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13. ขบอมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

13.1 งบการเงนิ 

13.1.1 ผูบสอบบัญชี 

 บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั (โดยนายชาญชยั  ชยัประสิทธ์ิ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 3760 
เป็นผูส้อบบญัชี) ไดป้ฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง 
จ ากดั (มหาชน) ส าหรับรอบปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 และได้ให้ความเห็นว่า งบแสดงฐานะการเงิน และผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสดสาหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั แสดงโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 
 บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั และ ผูส้อบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์หรือส่วนไดเ้สียกบั บริษทัฯ 
หรือผูบ้ริหาร หรือผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบับุคคลดงักล่าว ในลกัษณะท่ีจะมีผลกระทบต่อการปฏิบติัหนา้ท่ีอยา่ง
เป็นอิสระแต่อยา่งใด 

13.1.2 ค่าตอบแทนผูบสอบบญัชี 

 ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชีประจ าปี 2559 เป็นจ านวนเงิน 2,881,500 บาท 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ  

งบแสดงฐานะทางการเงนิ                     

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
 

ลบานดอลลาร์ส้รัฐ  ลบานบาท 

2559 2558 2557  2559 2558 2557 

สินทรัพย์        
สินทรัพยห์มุนเวียน        
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 6 109 69  233 3,949 2,286 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 324 239 388  11,647 8,660 12,833 
สินคา้คงเหลือ - สุทธิ 327 249 404  11,776 9,033 13,378 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมท่ีจะไดรั้บคืน - - 31  - - 1,026 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 1 7 7  50 240 235 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 659 604 899  23,707 21,881 29,758 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน        
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 1,005 1,076 1,144  36,171 39,006 37,886 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 5 2 3  190 78 90 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สุทธิ - - 16  - - 546 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 3 4 6  121 157 198 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,013 1,082 1,169  36,482 39,240 38,719 

รวมสินทรัพย์ 1,672 1,686 2,069  60,188 61,122 68,477 

้นีสิ้นและส่วนของผูบึือุ้บน        
หน้ีสินหมุนเวียน        
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 229 195 333  8,232 7,086 11,010 
เจา้หน้ีจากการลดทุน - 99 -  - 3,580 - 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 107 37 -  3,840 1,329 - 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมคา้งจ่าย 4 4 -  155 146 - 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 30 17 -  1,065 632 - 
เงินปันผลคา้งจ่าย - 166 345  - 6,027 11,427 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 28 34 30  999 1,221 1,000 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 397 552 708  14,291 20,021 23,437 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน        
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 72 73 -  2,580 2,659 - 
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สุทธิ 37 42 -  1,329 1,513 - 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 7 6 6  268 204 184 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน - - 0  - - 12 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 116 121 6  4,178 4,376 196 

รวม้นีสิ้น 513 673 714  18,469 24,397 23,634 

ส่วนของผูถื้อหุ้น        
ทุนเรือนหุ้น        
    ทุนจดทะเบียน (1) 865 949 1,185  30,004 33,038 41,030 
    ทุนท่ีออกและช าระแลว้ (2) 865 865 1,185  30,004 30,004 41,030 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น     32 32 20  978 978 559 
ก าไรสะสม        
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
 

ลบานดอลลาร์ส้รัฐ  ลบานบาท 

2559 2558 2557  2559 2558 2557 

    จดัสรรแลว้ – ทุนส ารองตามกฎหมาย 88 85 61  3,000 2,887 1,965 
    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 175 32 88  8,672 3,600 5,756 
องคป์ระกอบส่วนอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น - - -  (935) (743) (4,467) 
รวมส่วนของผูบึือุ้บน 1,159 1,013 1,355  41,719 36,725 44,843 

รวม้นีสิ้นและส่วนของผูบึือุ้บน 1,672 1,686 2,069  60,188 61,122 68,477 
 (1)  ทุนจดทะเบียน และจ านวนหุ้น : มูลค่าตราไว ้6.92  บาทต่อหุ้น จ านวน 4,335,902,125 หุ้น ณ ส้ินงวดปี 2559 และ 4,774,343,003 หุ้น ณ ส้ินงวดปี 2558 และ มูลค่าตราไว ้10  

บาทต่อหุ้น จ านวน 4,102,951,025 หุ้น ณ ส้ินงวดปี 2557 
 (2)  จ  านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแลว้ : 4,335,902,125 หุ้น ณ ส้ินงวดปี 2559 และ 2558 และ 4,102,951,025 หุ้น ณ ส้ินงวดปี 2557 

 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

 
 

 

 

 

 

 ลบานดอลลาร์ส้รัฐ   ลบานบาท 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 

รายไดจ้ากการขาย 4,370 5,218 6,985  154,954 178,766 227,712 
เงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 4 3 49  128 111 1,613 
รายไดบรวม 4,374 5,221 7,035  155,082 178,877 229,325 
ตน้ทุนขาย (4,053) (4,890) (7,275)  (143,715) (167,752) (237,228) 
ก าไร (ขาดทุน) ขั้นตบน 321 331 (241)  11,367 11,125 (7,903) 
รายไดอ่ื้น 2 7 7  63 234 220 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 16 13 29  548 495 943 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใหชบ จ่าย 338 351 (205)  11,979 11,853 (6,740) 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (26) (35) (26)  (914) (1,222) (865) 
ค่าใชจ่้ายอ่ืน (1) (0) (6)  (21) (12) (186) 
ตน้ทุนทางการเงิน (3) (0 ) (1)  (94) (9) (19) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิไดบ 309 315 (238)  10,949 10,610 (7,810) 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (64) (70) 44  (2,261) (2,382) 1,442 
ก าไร (ขาดทุน) ส า้รับปี 245 245 (194)  8,688 8,227 (6,367) 
ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอ่ืน :        

รายการท่ีจะจัดประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุน
ในภายหลัง 

       

ผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่างบการเงิน - - -  (192) 3,723 96 
การวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (1) - -  (26) - - 

ก  าไรเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับปี – สุทธิจากภาษี (1) - -  (218) 3,723 96 
ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส า้รับปี 244 245 (194)  8,470 11,951 (6,271) 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐาน 0.06 0.06 (0.05)  2.00 1.99 (1.55) 
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งบกระแสเงนิสด              

 ลบานดอลลาร์ส้รัฐ  ลบานบาท 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน        
ก  าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ 309 315 (238)  10,949 10,610 (7,810) 
รายการปรับปรุง        
รายไดท้างการเงิน (1) (3) (1)  (30) (90) (29) 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 3 0 1  94 9 19 
ค่าเส่ือมราคา 81 80 76  2,872 2,766 2,490 
ค่าตดัจ าหน่าย 1 1 1  48 33 32 
ขาดทุนจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์ 1 0 5  20 12 179 
ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง 3 4 (13)  96 121 (432) 
ขาดทุนจากสินคา้และวสัดุอ่ืนลา้สมยั 1 1 1  24 17 18 
(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ -  (76) 76  - (2,477) 2,477 
ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลิกจา้งหรือ

เกษียณอาย ุ
1 0 1  42 19 19 

รายไดร้อตดับญัชีรับรู้ระหว่างปี - (0) (1)  - (12) (38) 
การเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน          
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน (85) 148 288  (3,002) 5,096 9,386 
สินคา้คงเหลือ  (79) 230 264  (2,787) 7,919 8,608 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนและสินทรัพยอ่ื์น 7 32 38  239 1,117 1,226 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 33 (136) (422)  1,186 (4,685) (13,778) 
เงินสดจ่ายเพ่ือช าระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (0) (0) -  (3) (2) - 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนและหน้ีสินอ่ืน (6) 8 16   (201)  285  519  

เงินสดไดม้าจากการด าเนินงาน 269 605 89  9,545 20,739 2,888 
ดอกเบ้ียรับ 1 3 1  30 91 29 
ดอกเบ้ียจ่าย (2) (0) (1)  (88) (5) (19) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (52) (8)  (12)   (1,851) (291) (372) 

เงนิสดสุทธิไดบมาจากกจิกรรมด าเนินงาน 215 600 78   7,637 20,534 2,526 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน        
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ืออุปกรณ์และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (15) (14) (53)  (538) (468) (1,730) 
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 0 0 0  1 0 7 

เงนิสดสุทธิใหชบ ไปใหนกจิกรรมลงทุน (15) (14) (53)   (537)  (468)  (1,723)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน        
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว 140 110 -  4,959 3,988 - 
จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว (72) - -  (2,530) - - 
เงินสดจ่ายส าหรับการลดทุน (101) (262) -  (3,580) (9,057) - 
เงินสดรับจากการรับช าระค่าหุ้นและส่วนเกินมูลค่าหุ้น - 49 -  - 1,775 - 
เงินสดรับจากการรับช าระค่าหุ้นและส่วนเกินมูลค่าหุ้น

โครงการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทุนต่อ
ผูบ้ริหารและพนกังาน 

- 9 -  - 322 - 

เงินปันผลจ่ายให้ผูถื้อหุ้น (270) (448)  (60)  (9,502) (14,863) (1,856)  
เงนิสดสุทธิใหชบ ไปใหนกจิกรรมจัด้าเงนิ (302) (541) (60)   (10,654)  (17,835)  (1,856)  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขงน้ (ลดลง) สุทธิ (102) 45 (35)  3,554 2,230 (1,053) 
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 ลบานดอลลาร์ส้รัฐ  ลบานบาท 

 2559 2558 2557  2559 2558 2557 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 109 69 103  3,949 2,286 3,380 
รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ (0) (5) 1  (162) (568) (41) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 6 109  69  233 3,949 2,286 

รายการท่ีไม่กระทบเงินสด        
การซ้ือท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์โดยยงัไม่ไดช้ าระเงิน 1 1 0  21 39 9 

13.3  อตัราส่วนทางการเงนิ  
  ส า้รับรอบปีบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

  2559 2558 2557 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.7 1.1 1.3 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.8 0.6 0.6 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด(2) (เท่า) 0.5 1.0 0.1 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้   (เท่า) 15.5 16.6 13.3 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย(3) (วนั) 23.2 21.6 27.1 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ(4) (เท่า) 14.1 15.0 12.7 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย(3) (วนั) 25.6 24.0 28.4 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ีการคา้   (เท่า) 19.1 18.5 13.6 
ระยะเวลาช าระหน้ี(3) (วนั) 18.8 19.4 26.5 
วงจรเงินสด  (วนั) 29.9 26.2 29.0 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 
อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 7.3 6.3 (3.4) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน(5) (ร้อยละ) 6.8 5.8 (3.8) 
อตัราก าไร(ขาดทุน)อ่ืน (6)(7) (ร้อยละ) 0.4 0.3 0.4 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร(2)(5) (ร้อยละ) 72.7 198.7 (29.3) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ(6) (ร้อยละ) 5.6 4.7 (2.8) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  (ร้อยละ) 22.6 20.7 (13.1) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์   (ร้อยละ) 14.6 13.0 (8.0) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร(8) (ร้อยละ) 31.5 29.4 (10.1) 
อตัราการหมุนของสินทรัพย์ (6) (เท่า) 2.6 2.8 2.9 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.4 0.7 0.5 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย(2) (เท่า) 108.5 4,165.5 154.3 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั(2) (เท่า) 0.6 1.3 0.7 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ(1)(9) (ร้อยละ) 110.1 183.1 (30.9) 
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้มายเ้ตุ  
(1)    เงินปันผลเทียบเท่าเงินปันผลท่ีจ่ายจริงใหผู้ถื้อหุน้ในงบกระแสเงินสด    
(2)    กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานหลงัหกัดอกเบ้ียรับ/จ่าย และภาษีจ่าย    
(3)    ใช ้360 วนัในการคิดระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย และระยะเวลาช าระหน้ี   
(4)    สินคา้คงเหลือรวมถึงสินคา้ส าเร็จรูป วตัถุดิบ สินคา้ระหวา่งผลิตและสินคา้ระหวา่งทาง    
(5)    ก าไรจากการด าเนินงานค านวณจากก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินไดไ้ม่รวมก าไรท่ีไม่ไดม้าจากการ

ด าเนินงาน (เช่น ก าไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน) 
(6)    รายไดร้วมไม่รวมถึงรายไดอ่ื้นท่ีมิไดเ้กิดจากการด าเนินงาน (เช่น ก าไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน) 
(7)    รายไดอ่ื้นค านวณจากรายไดท่ี้มิไดเ้กิดจากการด าเนินงาน (เช่น ก าไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน) 
(8)    สินทรัพยถ์าวรค านวณจากท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ สุทธิ      
(9)    ในปี 2557 บริษทัฯมียอดขาดทุนสุทธิ จึงท าใหอ้ตัราส่วนเป็นค่าลบซ่ึงไม่ส่ือความหมาย    

ค าจ ากดัความของอตัราส่วนทางการเงนิ : 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพยห์มนุเวยีน / หน้ีสินหมุนเวยีน (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว = (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + หลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาด + 

ลูกหน้ีการคา้และตัว๋เงินรับ) / หน้ีสินหมุนเวยีน 
(เท่า) 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด = กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / หน้ีสินหมุนเวยีนเฉล่ีย (เท่า) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ = ขายสุทธิ / (ลูกหน้ีการคา้ก่อนหน้ีสงสยัจะสูญ + ตัว๋เงินรับการคา้) (เฉล่ีย) (เท่า) 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย = 360 / อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (วนั) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ = ตน้ทุนขาย / สินคา้คงเหลือ (เฉล่ีย) (เท่า) 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย = 360 / อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (วนั) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี = ซ้ือหรือตน้ทุนขาย / (เจา้หน้ีการคา้ + ตัว๋เงินจ่ายการคา้) (เฉล่ีย) (เท่า) 
ระยะเวลาช าระหน้ี = 360 / อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (วนั) 
วงจรเงินสด = ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย + ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียน – ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 

 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 

อตัราก าไรขั้นตน้ = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ (ร้อยละ) 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน = ก าไรจากการด าเนินงาน / ขายสุทธิ (ร้อยละ) 
อตัราก าไรอ่ืน = ก าไรท่ีไม่ไดจ้ากการด าเนินงาน / รายไดร้วม (ร้อยละ) 
อตัราก าไรเงินสดต่อการท าก าไร = กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / ก าไร(ขาดทุน) จากการด าเนินงาน (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ = ก าไร(ขาดทุน) สุทธิ / รายไดร้วม (ร้อยละ) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = ก าไร(ขาดทุน) สุทธิ / ส่วนของผูถื้อหุน้ (เฉล่ีย) (ร้อยละ) 
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อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ = ก าไร(ขาดทุน) สุทธิ / สินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) (ร้อยละ) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร = (ก าไร(ขาดทุน) สุทธิ + ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) / สินทรัพยถ์าวร

สุทธิ (เฉล่ีย) 
(ร้อยละ) 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ = รายไดร้วม/ สินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) (เท่า) 
 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระ
ดอกเบ้ีย 

= (กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน + ดอกเบ้ียจ่ายจากการด าเนินงาน + 
ภาษี) / ดอกเบ้ียจ่ายจากการด าเนินงานและลงทุน 

(เท่า) 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระ
ผกูพนั (Cash basis) 

= กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน / (การจ่ายช าระหน้ีสิน + รายจ่ายลงทุน 
+ ซ้ือสินทรัพย ์ 
+ เงินปันผลจ่าย) 

(เท่า) 

อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ = เงินปันผลจ่าย / ก าไร(ขาดทุน) สุทธิ (ร้อยละ) 
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14 ค าอธิบายและการวเิคราะ้์ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนนิงาน  

14.1 ภาพรวม 

 บริษทัฯ เป็นหน่ึงในผูผ้ลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมชั้นน าของประเทศไทย และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย บริษัทฯ เป็นเจ้าของและผูป้ระกอบกิจการโรงกลั่นน ้ ามนัแบบท่ีมีหน่วยปรับปรุงคุณภาพน ้ ามัน (complex 
refinery)  มีก าลงัการกลัน่น ้ ามนัดิบ 165,000 บาร์เรลต่อวนั  
 โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ผลิตและขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ไดแ้ก่ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว น ้ ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่
เกรดพิเศษและเกรดธรรมดา น ้ ามนัดีเซลหมุนเร็ว น ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน และน ้ ามนัเตา รวมทั้งผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีซ่ึงใช้
เป็นผลิตภณัฑต์ั้งตน้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ของบริษทัฯ จ าหน่ายให้แก่เชฟรอนและบมจ.ปตท ภายใต้
สญัญารับซ้ือผลิตภณัฑ ์
 ในการด าเนินการโรงกลัน่น ้ ามนั บริษทัฯ มุ่งเน้นท่ีความเป็นเลิศในการด าเนินงานในสภาพแวดลอ้มท่ีปราศจาก
อุบติัการณ์และการบาดเจ็บ การเพ่ิมมูลค่าแก่ผูถื้อหุ้น การเป็นผูน้ าดา้นการลดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม และการพฒันาสังคม  
โรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ตั้งอยูใ่กลก้บัส่ิงอ านวยความสะดวกหลกัในการขนส่งผลิตภณัฑ ์(รวมทั้งท่อส่ง รถบรรทุกและเรือ) 
และศูนยก์ลางของอุปสงคท่ี์ส าคญั จึงช่วยลดตน้ทุนการขนส่งและก่อใหเ้กิดขอ้ไดเ้ปรียบหลายอยา่งในดา้นการจดัหาและจดัส่ง
ผลิตภณัฑ ์ 

14.2 ปัจจยัทีส่่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ 

ค่าการกลัน่ 

 บริษทัฯใชค้่าการกลัน่ (gross refining margin) ในการประเมินความสามารถในการท าก าไรของโรงกลัน่น ้ ามนัของ
บริษทัฯ ค่าการกลัน่ของบริษทัฯ ค านวณจาก ผลต่างระหว่างรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และ ตน้ทุนน ้ ามนัดิบ 
วตัถุดิบอ่ืน ๆ ซ่ึงใชใ้นกระบวนการกลัน่ (landed cost) รวมถึงค่าใชจ่้ายดา้นพลงังาน ค่าการกลัน่ทางบญัชี (accounting gross 
refining margin) จะได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในมุลค่าสินคา้คงเหลือเน่ืองมาจากราคาน ้ ามนัท่ีเปล่ียนแปลง 
เน่ืองจากบริษทัฯ ค านวณราคาตน้ทุนตามวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั   

 ส าหรับค่าการกลัน่ตลาด (market gross refining margin)  เป็นค่าการกลัน่ท่ีไม่รวมผลกระทบจากก าไรหรือขาดทุน
จากสต๊อคน ้ ามนัซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนั โดยทัว่ไป ค่าการกลัน่ตลาดของบริษทัฯ จะเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาและค่าการกลัน่ในประเทศสิงคโปร์ 

 ในปี 2559 ปริมาณน ้ ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ลดลง 2.1 พนับาร์เรลต่อวนัจาก 2558 เป็น 162.4 พนับาร์เรลต่อวนั โดย
เป็นผลกระทบจากการลดก าลงัการผลิตหน่วยหอกลัน่น ้ ามนัดิบ (CDU) โดยมีรายไดร้วมในปี 2559 4,374 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (155,082 ลา้นบาท) ลดลง 847 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (23,795 ลา้นบาท)  จากปี 2558 เน่ืองจากการลดลงของราคาขาย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และการลดลงของปริมาณการขายตามการลดก าลงัการผลิตขา้งตน้ ในปี 2559 SPRC มีค่าการกลัน่ 6.68 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ลดลง 3.73  ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลจากปีก่อนหนา้ เป็นผลจากอุปทานน ้ ามนัท่ีมากเกินความตอ้งการ 
ซ่ึงส่งผลให้ส่วนต่างของราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมกบัราคาน ้ ามนัดิบดูไบลดลง อยา่งไรก็ตาม เน่ืองมาจากราคาน ้ ามนัท่ีปรับตวั
สูงข้ึนระหวา่งปี ท าให้บริษทัมีก าไรจากสต๊อคน ้ ามนัในปี 2559 เทียบกบัการขาดทุนจากสต๊อคน ้ ามนัในปี 2558 EBITDA ของ 
SPRC ในปี 2559 ใกลเ้คียงกบั EBITDA ในปี 2558 และมีก าไรสุทธิที่เท่ากนัคือ 245 ลา้นเหรียญสหรัฐ ในปี 2559 
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานลดลงจากปี 2558 โดยหลกัเน่ืองจากในปี 2558 มีค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนเก่ียวกบัการน า SPRC เขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
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ราคาน า้มนัดบิและผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

 โดยปกติรายไดข้องบริษทัฯ ตน้ทุนวตัถุดิบ ค่าการกลัน่ และกระแสเงินสด จะไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลง
ของราคาน ้ ามนัดิบและราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในตลาดโลกและตลาดภูมิภาค การเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนัดิบและราคา
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเป็นผลมาจากอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดโลก  น ้ ามนัดิบมีหลากหลายประเภทและหลายเกรด ราคาของ
น ้ ามันดิบเหล่าน้ีแตกต่างกันข้ึนอยู่กับปัจจัยต่างๆ รวมถึงคุณสมบัติทางกายภาพ อุปสงค์และอุปทานของน ้ ามันดิบนั้ น 
นอกจากน้ี ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมแต่ละประเภทลว้นมีราคาแตกต่างกนั ทั้งน้ีข้ึนอยู่กบัปัจจยัหลายประการ เช่น อุปสงค์และ
อุปทานเช่นเดียวกนักบักรณีของน ้ ามนัดิบ 

 ค่าการกลัน่และผลก าไรของบริษทัฯโดยหลกัมีผลมาจากส่วนต่างของราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและ ราคาน ้ ามนัดิบ 
แมว้่าราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมท่ีโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ผลิตไดน้ั้นจะไดรั้บผลกระทบจากราคาน ้ ามนัดิบซ่ึงเป็นสินคา้
โภคภณัฑ ์แต่ราคาดงักล่าวอาจไม่เพ่ิมข้ึนในสดัส่วนเดียวกบัราคาตลาดน ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมข้ึน 

 การเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนัมีผลกระทบต่อค่าการกลัน่และผลก าไรของบริษทัฯในช่วงท่ีราคามีการเปล่ียนแปลง
อยา่งรวดเร็ว เน่ืองจากมีช่วงระยะเวลาท่ีห่างกนัระหวา่งการซ้ือน ้ ามนัดิบและการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม (lag time) ประมาณ
หน่ึงเดือน เป็นผลมาจากเวลาท่ีตอ้งใช้ในการจัดส่งน ้ ามนัดิบและการกลั่นผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษทัฯ  ซ่ึงในช่วง
ระยะเวลาดงักล่าวราคาน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ รวมถึงราคาของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมอาจมีการเปล่ียนแปลง ซ่ึงอาจส่งผล
กระทบต่อค่าการกลัน่รวมของบริษทัฯ  โดยปกติผลกระทบดงักล่าวรวมอยูใ่นก าไรหรือขาดทุนจากสตอ๊คน ้ ามนั 

ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
ราคาอบางองิตลาดสิงคโปร์  ส่วนต่างราคากบัน า้มนัดบิดูไบ 

2559 2558 +/(-)  2559 2558 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 41.3 50.9 (9.5)  - - - 

แนฟทาเบา(ราคาอา้งอิงตลาดญ่ีปุ่น) 44.3 54.5 (10.2)  3.0 3.6 (0.6) 

น ้ ามนัเบนซิน (พิเศษ) 56.2 69.2 (13.0)  14.9 18.3 (3.4) 

น ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 52.9 64.7 (11.8)  11.6 13.8 (2.3) 

น ้ ามนัดีเซล  52.1 64.5 (12.4)  10.8 13.6 (2.9) 

น ้ ามนัเตา  36.4 45.8 (9.5)  (5.0) (5.0) 0 

 ในปี 2559 ราคาน ้ ามนัดิบดูไบมีความผนัผวนของราคาตั้งแต่ 22.8 ถึง 54.2 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยมีราคาเฉล่ีย
อยูท่ี่ 41.3 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงต ่ากวา่ราคาเฉล่ียของปี 2558 ท่ี 50.9 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ราคาน ้ ามนัดิบดูไบลดลง
จาก 40.7 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/58 มาท่ี 30.4 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q1/59  เน่ืองจากอุปทานท่ีมากเกินไปอยา่ง
ต่อเน่ืองของตลาดน ้ ามนัดิบ ปริมาณน ้ ามนัดิบคงคลงัในสหรัฐอเมริกามีสูงถึง 530 ลา้นบาร์เรลท่ีส้ินเดือนมีนาคม ปริมาณการ
ผลิตน ้ ามนัดิบของประเทศผูส่้งออกน ้ ามนักลุ่มโอเปคเพ่ิมสูงข้ึนจาก 31.91 ลา้นบาร์เรลต่อวนัใน Q4/58 เป็น 32.83 ลา้นบาร์เรล
ต่อวนั การยกเลิกมาตรการคว  ่าบาตรเน่ืองจากโครงการนิวเคลียร์อิหร่านตั้งแต่กลางเดือนมกราคมส่งผลให้ปริมาณการผลิต
น ้ ามนัดิบจากอิหร่านเพ่ิมข้ึนจาก 2.89 ลา้นบาร์เรลต่อวนัใน Q4/58 เป็น 3.13 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ประเทศผูส่้งออกน ้ ามนักลุ่ม
โอเปคซ่ึงใชเ้วลาเกือบหน่ึงปีท่ีใชใ้นการเจรจาต่อรอง เม่ือวนัท่ี 30 พฤศจิกายน 2559 จึงบรรลุขอ้ตกลงท่ีจะลดปริมาณการผลิต
น ้ ามนัดิบลง 1.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนัในคร่ึงแรกของปี 2560    
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 ราคาผลิตภณัฑน์ ้ ามนัส่วนใหญ่มีการเปล่ียนแปลงตามราคาน ้ ามนัดิบ ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลงเม่ือ
เทียบกบัปี 2558 เน่ืองจากความคุม้ค่าในการใชก๊้าซปิโตรเลียมเหลวเป็นวตัถุดิบตั้งตน้และการเพ่ิมข้ึนของการท าก าไรจากส่วน
ต่างของราคาแนฟทาท่ีมาจากฝ่ังตะวนัตก ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบในปี 2559 มีค่าเฉล่ีย 14.9 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล ซ่ึงลดลงเม่ือเทียบกบั 18.3 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในปี 2558 ส่วนต่างราคาท่ีลดลงน้ีไดรั้บผลกระทบจากอุปทาน
ท่ีมีมากกวา่ความตอ้งการของตลาดดงัจะเห็นไดจ้ากปริมาณน ้ ามนัเบนซินคงคลงัในสิงคโปร์ท่ีสูงมากเป็นประวติัการณ์ท่ี 15.5 
ลา้นบาร์เรล ถึงแมว้า่ปริมาณการขายรถยนตจ์ะเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในประเทศจีนและสหรัฐอเมริกา IHS Energy ประมาณการ
เติบโตของปริมาณการใชน้ ้ ามนัเบนซินของภูมิภาคเอเชียในปี 2559 เปรียบเทียบกบัปี 2558 ลดลงร้อยละ 42 มาเป็น 260,000 
บาร์เรลต่อวนั  ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน (Energy Policy and Planning Office หรือ EPPO) ประมาณปริมาณการใช้
น ้ ามนัเบนซินและแก๊ซโซฮอลใ์นประเทศไทยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 9.7 เป็นผลมาจากราคาน ้ ามนัดิบท่ีถูกลง  

 ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบไดรั้บผลกระทบจากอุปสงคก์ารใชน้ ้ ามนัเช้ือเพลิงส าหรับ
ให้ความร้อนท่ีลดลงเน่ืองจากสภาพอากาศท่ีไม่หนาวมากในปี 2558 ส่งผลให้ปริมาณน ้ ามนัคงคลงัมีสูงในปี 2559 อุปสงค์
น ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานยงัคงเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง สมาคมขนส่งทางอากาศระหว่างประเทศ (International Air Transport 
Association หรือ IATA) ประมาณการเพ่ิมข้ึนของปริมาณผูโ้ดยสารท่ีใชก้ารเดินทางทางอากาศทัว่โลกท่ีร้อยละ 5.9 ในปี 2559 
เม่ือเทียบกบัปี 2558 และในประเทศไทยเพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.5 ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบในปี 2559 มีค่าลดลงจาก
ปีท่ีแลว้ สะทอ้นใหเ้ห็นอุปสงคท่ี์ลดลงเน่ืองจากสภาพเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัและอุปทานท่ีมีมากกวา่ความตอ้งการของตลาด
ของน ้ ามนัดีเซลเน่ืองจากโรงกลัน่รักษาก าลงัการผลิตในระดบัสูงเพ่ือท าผลก าไรในช่วงท่ีค่าการกลัน่สูงตั้งแต่ปี 2558 กลางปี 
2559 ปริมาณน ้ ามนัดีเซลคงคลงัในสิงคโปร์ลดลงมาท่ีระดบัปกติก่อนเขา้สู่ช่วงการหยดุซ่อมบ ารุงของโรงกลัน่ ส่งผลให้ส่วน
ต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบเพ่ิมข้ึนมาเป็น 10.96 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล และ 12.02 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน 
Q3/59 และ Q4/59 ตามล าดบั 

 ในปี 2559 ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบมีราคาเฉล่ียท่ี  5 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลต ่ากวา่ราคาน ้ ามนัดิบ
ดูไบ ถึงแมว้่าปริมาณน ้ ามนัเตาสะสมในสิงคโปร์จะมีปริมาณสูงในช่วงคร่ึงแรกของปี ปริมาณน ้ ามนัเตาท่ีเขา้มาท าก าไรจาก
ตะวนัตกมีปริมาณจ ากดัและอุปสงคน์ ้ ามนัเตายงัคงอยูใ่นระดบัท่ีดี ท าให้ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบกลบัเพ่ิมสูง
ข้ึนมาท่ีราคาเฉล่ีย 0.7 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลต ่ากวา่ราคาน ้ ามนัดิบดูไบในเดือนธนัวาคม    

แหล่งขอ้มูล : EIA, Reuters, IHS, Platts, OPEC, สมาคมขนส่งทางอากาศระหวา่งประเทศ (IATA), ส านกังานนโยบายและแผน
พลงังาน (EPPO) 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ 

 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2556 บริษทัฯ ไดเ้ร่ิมใชเ้งินสกลุดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินท่ีใชใ้นการด าเนินงานของบริษทัฯ 
เน่ืองจากรายได ้ตน้ทุน และค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัฯ เก่ียวขอ้งโดยตรงหรืออยูใ่นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงท าให้ลด
ผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯ จากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ 
ยงัคงไดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของค่าเงินบาทในค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังาน หรือค่าใชจ่้ายอ่ืนท่ีตอ้งช าระเป็นเงิน
สกลุบาท  

 บริษทัฯ ไม่ไดเ้ขา้ท าธุรกรรมเพ่ือป้องกันความเส่ียงท่ีเกิดจากอตัราแลกเปล่ียน ดงันั้น ความผนัผวนและความไม่
แน่นอนของค่าเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐอาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของ
บริษทัฯ 
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14.3 ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ  

14.3.1 ผลการด าเนินงานทางการเงนิ 

ตารางแสดงผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 

 ลบานดอลลาร์ส้รัฐ  ลบานบาท 

 2559 2558 +/(-)  2559 2558 +/(-) 

รายไดร้วม  4,374   5,221   (847)  155,082  178,877 (23,795) 

EBITDA  394   397   (3)   13,964   13,418   545  

EBIT  312   315   (4)   11,044   10,619   425  

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน  16   13   2    548   495   54  

ก าไร  )ขาดทุน) สุทธิ    245   245   -    8,688   8,227   461  

ก าไร )ขาดทุน) สุทธิ  
(ดอลลาร์สหรัฐ/บาทต่อหุน้) 

 0.06   0.06   -      2.00   1.99   0.01  

ค่าการกลัน่ทางบญัชี 
)ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล( (1) 

 7.93   8.10   (0.17)   7.93   8.10   (0.17) 

ค่าการกลัน่ตลาด )ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล(  (2) 

 6.68   10.41   (3.73)   6.68   10.41   (3.73) 

(1) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค  านวณตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั 
(2) ค่าการกลัน่ค  านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

รายได้รวม 

 รายไดร้วมของบริษทัฯ ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายและเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและ
น ้ ามนั รายไดจ้ากการขายท่ีส าคญัประกอบดว้ยการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมซ่ึงมุ่งเน้นท่ีน ้ ามนัเบนซิน น ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศ
ยาน และน ้ ามนัดีเซลหมุนเร็ว ราคาขายของบริษทัฯ เป็นราคาท่ีรวมภาษีสรรพสามิตท่ีใชบ้งัคบัตลอดจนเงินส่งกองทุนน ้ ามนั
เช้ือเพลิงซ่ึงถือเป็นรายการท่ีรวมอยูใ่นราคาท่ีขายใหลู้กคา้และน าส่งใหแ้ก่หน่วยงานราชการท่ีเก่ียวขอ้ง ส่วนเงินชดเชยจากการ
จ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ ามนัเป็นเงินชดเชยท่ีบริษทัฯ ไดรั้บจากรัฐบาลผ่านกองทุนน ้ ามนัเช้ือเพลิง เพ่ือชดเชยจาก
การท่ีรัฐบาลควบคุมราคาของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 
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ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบริษทัฯ ซ่ึงรวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียม
เหลวและน ้ ามนั ส าหรับปี 2558-2559  

ผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม  
(ลบานดอลลาร์ส้รัฐ) 

2559 2558 

โพรพิลีนเกรดโพลีเมอร์ 98 131 
ก๊าซปิโตรเลียมเหลว(1) 108 146 
แนฟทาเบา 109 148 
น ้ ามนัเบนซิน 1,420 1,586 
น ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 234 306 
น ้ ามนัดีเซล 1,818 2,074 
น ้ ามนัเตา 254 273 
ยางมะตอย 34 85 
ก๊าซผสม C4 92 132 
น ้ ามนัดิบ 25 4 
อ่ืนๆ (2) 182 335 
รายไดบรวม 4,374 5,221 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 
(2) ก  ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปล่ียนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker Feed 
Exchange) กบั บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

 รายไดร้วมในปี 2559 ลดลงร้อยละ 16 เม่ือเทียบกบัปี 2558 การลดลงโดยหลกัเน่ืองมาจากราคาขายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมท่ีลดลงตามการลดลงของราคาน ้ ามนัดิบ และการลดลงของปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม เป็น 67.0 ลา้น
บาร์เรลในปี 2559 เม่ือเทียบกบัปริมาณการขายท่ี 68.3 ลา้นบาร์เรลในปี 2558  

 ในปี 2559 รายไดร้วมของบริษทัฯ จากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมใหแ้ก่ เชฟรอน ปตท. และ บริษทัอ่ืนๆในสดัส่วน
ร้อยละ 56 ร้อยละ 32 และร้อยละ 12 ตามล าดบั โดยมีรายไดร้้อยละ 92 จากการขายในประเทศ และร้อยละ 8 จากการส่งออก
เม่ือเทียบจากรายไดร้วม 

ต้นทุนขาย 

 ตน้ทุนขายโดยหลกัประกอบดว้ยตน้ทุนวตัถุดิบซ่ึงไดแ้ก่น ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนการกลัน่น ้ ามนั 
และก๊าซธรรมชาติท่ีจดัซ้ือมาและตน้ทุนอ่ืน ๆ  ตน้ทุนขายไดร้วมถึงภาษีสรรพสามิตและภาษีเพ่ือมหาดไทย ตลอดจนเงินส่ง
กองทุนน ้ ามนัเช้ือเพลิงซ่ึงเก็บจากขายในประเทศและน าส่งให้แก่รัฐบาล นอกจากน้ีตน้ทุนขายยงัรวมถึงค่าใช้จ่ายในการ
ซ่อมแซมบ ารุงรักษาอาคารและอุปกรณ์ ค่าเส่ือมราคาของอาคารและอุปกรณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการผลิต และค่าใชจ่้ายท่ีเป็นค่าเช่า
ตามสญัญาเช่าด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกบักระบวนการกลัน่น ้ ามนั ตน้ทุนขายค านวณโดยวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั  

 ในปี 2559 ตน้ทุนขายลดลงร้อยละ 17 จากปี 2558 โดยหลกัเน่ืองมาจากการลดลงของราคาตน้ทุนน ้ ามนัดิบเฉล่ีย 
รวมถึงการลดลงของปริมาณการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 
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รายได้อื่น 

 รายไดอ่ื้นโดยหลกั ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบ้ีย รายไดจ้ากการจดัเก็บผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และเงินชดเชยจาก
การส่งออก 

 รายไดอ่ื้นลดลงในปี 2559 เม่ือเทียบกบัปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของดอกเบ้ียเงินฝาก  และรายไดจ้าก
การจดัเก็บผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

ก าไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีย่น 

 ก าไร (หรือขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ เก่ียวขอ้งกบัก าไร (หรือขาดทุน) ท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของ
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเป็นผลจากการแปลงค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นตวัเงินซ่ึงเป็นสกุลเงินบาทและสกุลเงินอ่ืนท่ีไม่ใช่
ดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนของสกุลเงินดงักล่าวกบัสกุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ  

 ส าหรับปี 2559 ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ยจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (54 ลา้นบาท) จากปี 2558 
เป็น 16 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (548 ลา้นบาท)  มีสาเหตุหลกัมาจากการแขง็ค่าของเงินบาทเม่ือเทียบเงินดอลลาร์สหรัฐในปี 2559 ท่ี
แขง็ค่ามากกวา่เม่ือเทียบกบัการแขง็ค่าในปี 2558 การแขง็ค่าของเงินบาทมีผลใหมู้ลค่าของลูกหน้ีสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีแปลง
มาจากลูกหน้ีในสกลุเงินบาทปรับตวัเพ่ิมข้ึน  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัฯ รวมถึงค่าใชจ่้ายท่ีมิไดเ้ก่ียวขอ้งโดยตรงกบักระบวนการกลัน่น ้ ามนั และค่าตดั
จ าหน่ายของสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน เช่น โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

 ค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2559 ลดลง 10 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (308 ลา้นบาท) โดยหลกัเน่ืองมาจากค่าใชจ่้ายท่ี
เก่ียวเน่ืองกบัการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และจากการตดัจ าหน่ายวสัดุลา้สมยัในปี 2558 ซ่ึงไม่ไดเ้กิดข้ึนในปี 2559 

ต้นทุนทางการเงิน 

 ตน้ทุนทางการเงินไดแ้ก่ค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียของเงินกูร้ะยะสั้ นและเงินกู้ระยะยาว และค่าธรรมเนียมผูกพนัสินเช่ือ 
(commitment fees) ตน้ทุนทางการเงินยงัรวมถึงค่าธรรมเนียมส าหรับการออกหนงัสือค ้าประกนัโดยธนาคารแทนบริษทัฯ  

 ตน้ทุนทางการเงินเพ่ิมข้ึนในปี 2559 โดยหลกัเน่ืองจากค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระยะยาวซ่ึงบริษทัฯไดมี้การเบิกเงิน
กูย้มืระยะยาวในช่วงปี 2558-2559 เพ่ือจ่ายคืนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในการลดทุนของบริษทัฯ และเพ่ือใชใ้นการด าเนินงาน 

ภาษเีงินได้ 

 ภาษีเงินไดป้ระกอบดว้ยภาษีเงินไดใ้นงวดปัจจุบนัและภาษีเงินไดร้อตดับญัชี อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของบริษทัฯ 
อยูท่ี่ ร้อยละ 20 ส าหรับปี 2558 และ 2559 

 ในปี 2559 บริษทัฯ มีก าไรก่อนภาษีเงินไดจ้ านวน 309 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,949 ลา้นบาท)  และมีรายจ่ายภาษีเงิน
ไดจ้ านวน 64 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,261 ลา้นบาท) เปรียบเทียบกบัก าไรในปี 2558 จ านวน 315 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,610 
ลา้นบาท)   
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14.3.2 การวเิคราะ้์ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ 

  

  

ลบานดอลลาร์ส้รัฐ   ลบานบาท 

2559 2558 +/(-)   2559 2558 +/(-) 

สินทรัพยร์วม 1,672 1,686 (14)  60,188 61,122 (934) 

หน้ีสินรวม 513 673 (160)  18,469 24,397 (5,928) 

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 1,159 1,013 146  41,719 36,725 4,994 

 สินทรัพย์ 

 สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ณ 31 ธนัวาคม 2559 ลดลง 14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (934 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2558 
โดยหลกัเน่ืองจากการลดลงของสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน แต่ไดถู้กหกักลบบางส่วนจากการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยห์มุนเวยีน 

สินทรัพยห์มุนเวยีนเพ่ิมข้ึน 55 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,825 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก  

1) การเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,987 ลา้นบาท) เน่ืองมาจากการเพ่ิมข้ึนของ
ราคาขายเฉล่ียของผลิตภณัฑ์ (ซ่ึงรวมภาษีสรรพสามิต) ในเดือนธันวาคม 2559 เม่ือเทียบกบัราคาขายเฉล่ียในเดือน
ธนัวาคม 2558  

2) การเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือจ านวน 78 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,743 ลา้นบาท) เน่ืองมาจากการเพ่ิมข้ึนของราคาสินคา้
คงเหลือตามราคาน ้ ามนัท่ีสูงข้ึน และการเพ่ิมข้ึนของปริมาณสินคา้คงเหลือ เม่ือเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2558  

3) ซ่ึงถูกหักกลบบางส่วนโดยการลดลงของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 102 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,716 
ลา้นบาท) และ 

4) การลดลงของภาษีเงินไดจ่้ายล่วงหนา้ จ านวน 5 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (193 ลา้นบาท) เน่ืองจากการไดรั้บคืนเงินภาษีเงิน
ไดนิ้ติบุคคลปี 2557 ในเดือนกมุภาพนัธ์ 2559  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนในแต่ละปีลดลง โดยหลกัเน่ืองจากการลดลงของอาคารและอุปกรณ์ โดยลดลง 71 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
(2,835 ลา้นบาท) ในปี 2559 เน่ืองมาจากค่าเส่ือมราคาส าหรับปี 2559 มากกวา่การเพ่ิมข้ึนของเงินลงทุนซ่ึงส่วนใหญ่เป็นการ
ลงทุนในโครงการเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของโรงกลัน่ 

หนี้สิน 

 หน้ีสินรวม ณ 31  ธนัวาคม 2559 ลดลง 160 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,928 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2558 การ
เปล่ียนแปลงโดยหลกัมาจาก  

1) การลดลงของเงินปันผลคา้งจ่ายจ านวน 171 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,027 ลา้นบาท) ซ่ึงเป็นเงินปันผลงวดท่ี 3 ท่ีไดรั้บ
อนุมติัในปี 2555 และไดจ่้ายในเดือนเมษายน 2559 

2) การลดลงของเจา้หน้ีการลดทุนจ านวน 101 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,580 ลา้นบาท) จากการจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของ
บริษทัฯก่อนการน าบริษทัฯเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

3) โดยถูกหกักลบบางส่วนจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูย้มืระยะยาว-สุทธิ จ านวน 68 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,433 ลา้นบาท) 
จากการกูย้มืเงินเพ่ิมเติมจ านวน 140 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ หกัดว้ยการจ่ายคืนเงินกูจ้  านวน 72 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

4) การเพ่ิมข้ึนของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 33 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,147 ลา้นบาท) เจา้หน้ีการคา้เพ่ิมข้ึนโดย
หลกัเน่ืองมาจากราคาซ้ือน ้ ามนัดิบท่ีสูงข้ึน  
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2559 เพ่ิมข้ึนจ านวน 146 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,994 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 
2558 เน่ืองมาจากผลก าไรของบริษทัฯในปี 2559 หกักลบดว้ยเงินปันผลจ่ายส าหรับผลก าไรในคร่ึงปีหลงัของปี 2558 และคร่ึงปี
แรกของปี 2559 

 ในเดือนธนัวาคม 2559 บริษทัฯไดจ้ดัสรรก าไรสุทธิปี 2559 จ านวน 3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (114 ลา้นบาท) เป็นทุน
ส ารองตามกฎหมาย ซ่ึงท าใหทุ้นส ารองของบริษทัฯ ณ ส้ินปี 2559 มีมูลค่าเท่ากบัร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียน  

14.3.3 งบกระแสเงนิสด 

 

ลบานดอลลาร์ส้รัฐ 
 

ลบานบาท 

2559 2558  2559 2558 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน   215   600    7,637   20,534  

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน   (15)  (14)   (537)  (468) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน   (302)  (541)   (10,654)  (17,836) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ  (102)  45    (3,554)  2,230  

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตบนปี  109   69    3,949   2,286  

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ  (0)  (5)   (162)  (568) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี  6   109    233   3,949  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 SPRC มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจ านวน 6 ลา้นเหรียญสหรัฐ (233 ลา้นบาท)  
ซ่ึงลดลง 102 ลา้นเหรียญสหรัฐ (3,716 ลา้นบาท) จาก ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดในปี 2559 มีดงัน้ี 

1)  เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน เป็นจ านวน 215 ลา้นเหรียญสหรัฐ (7,637 ลา้นบาท) โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 

 ก าไรสุทธิในปี 2559 จ านวน 245 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (8,688 ลา้นบาท) โดยบวกกลบัรายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 
99 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,517 ลา้นบาท) 

 เงินสดไดม้าจากหน้ีสินในการด าเนินงาน 28 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (982 ลา้นบาท) โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมข้ึน
ของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 33 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,186 ลา้นบาท) เน่ืองจากราคาซ้ือน ้ ามนัดิบท่ีสูงข้ึน 
และ 

 ไดถู้กหักกลบบางส่วนจากเงินสดใชไ้ปของสินทรัพยใ์นการด าเนินงาน 157 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,551 ลา้นบาท) 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีการคา้จ านวน 85 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,002 ลา้นบาท) จากราคาขายท่ี
สูงข้ึน และการเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือจ านวน 79 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,787 ลา้นบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของ
ทั้งราคา และปริมาณสินคา้คงเหลือในเดือนธนัวาคม 2559  

2)  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 15 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (537 ลา้นบาท) โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
โครงการเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของโรงกลัน่  

3)  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินเป็นจ านวน 302 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,654 ลา้นบาท) โดยหลกัเน่ืองจาก 

 เงินสดจ่ายจากการลดทุนของบริษทัฯ จ านวน 101 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,580 ลา้นบาท) ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบริษทั
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ฯ ก่อนการน าบริษทัฯ เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงเป็นการลดมูลค่าท่ีตราไวข้องหุน้สามญั 

 เงินสดจ่ายส าหรับเงินปันผลซ่ึงจ่ายให้แก่ผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัฯ ก่อนการน าบริษทัฯ เขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ จ านวน 171 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,027 ลา้นบาท) จากก าไรของบริษทัฯ ท่ีเกิดข้ึนก่อนปี 2558 และเงิน
ปันผลจ่ายให้แก่ผูถื้อหุ้นหลงัการน าบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 99 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,476 ลา้น
บาท) จากก าไรในงวด คร่ึงปีหลงัของปี 2558 และ คร่ึงปีแรกของปี 2559 

 เงินสดจ่ายเพ่ือช าระคืนเงินกูแ้ก่สถาบนัการเงิน จ านวน 72 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,530 ลา้นบาท))  และ 

 ถูกหักกลบบางส่วนจากเงินสดรับจ านวน 140 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,959 ลา้นบาท) จากเงินกูย้ืมระยะยาวเพ่ิมเติม
จากสถาบนัการเงิน   

14.4 วเิคราะ้์อตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 

 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ ส่วนแรก คือ อตัราส่วนสภาพคล่อง ซ่ึงไดแ้ก่ 
อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว และอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  

 โดยในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา (2557 – 2559) อตัราส่วนสภาพคล่องมีค่าเพ่ิมสูงข้ึน อนัเป็นผลมาจากมูลค่ารวมของ
สินทรัพยห์มุนเวยีนมากกวา่มูลค่ารวมของหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงสินทรัพยห์มุนเวียนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน และสินคา้คงเหลือ ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวยีนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเจา้หน้ีการคา้  
เงินปันผลคา้งจ่าย เจา้หน้ีจากการลดทุน และส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  ในงวดส้ินปีส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธันวาคม 2559 อตัราส่วนสภาพคล่อง เพ่ิมสูงข้ึนจากปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของหน้ีสินหมุนเวียน อนั
เน่ืองมาจากการลดลงของเงินปันผลคา้งจ่าย จ านวน 171 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,027 ลา้นบาท)และเจา้หน้ีจากการลดทุนจ านวน 
101 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,580 ลา้นบาท)  โดยถูกหักกลบบางส่วนจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูย้ืมระยะยาว-สุทธิ จ านวน 68 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (2,433 ลา้นบาท) 

 ส าหรับอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วในปี 2557-2559 มีค่าน้อยกว่าหน่ึงเท่าซ่ึงน้อยกว่าอตัราส่วนสภาพคล่อง 
เน่ืองจากการไม่ไดน้ าสินคา้คงเหลือมาค านวน 

 ในดา้นอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดมีค่าเพ่ิมข้ึนในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา (2557-2559) เป็นผลจากเพ่ิมข้ึนของ
กระแสเงินสดท่ีไดจ้ากการด าเนินงาน และการลดลงของหน้ีสินหมุนเวยีนเน่ืองจากการจ่ายช าระเงินปันผลคา้งจ่ายและเจา้หน้ีจา
การลดทุนในปี 2559 

 ส่วนท่ีสอง คือ อตัราส่วนหมุนเวียนซ่ึงไดแ้ก่ อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ 
และอตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ ซ่ึงจะพบวา่ อตัราส่วนดงักล่าวมีค่าเพ่ิมข้ึน ในระหวา่งปี 2557-2559 ส่งผลให้วงจรเงิน
สดเคล่ือนไหวอยูใ่นช่วงระหวา่ง 26-30 วนั  

อตัราส่วนแสดงความสามารึใหนการ้าก าไร 

 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรท่ีส าคัญ ได้แก่ อัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร อตัราส่วนก าไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น มีค่าเพ่ิมข้ึนจากปี 2557 จนถึงปี 2559 
เน่ืองมาจากผลขาดทุนในปี 2557 อนัเป็นผลเน่ืองมาจากการปรับตวัลดลงของตน้ทุนถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของราคาน ้ ามนัดิบ 
รวมทั้งการหยุดหน่วยผลิตของโรงกลัน่เพ่ือท าการซ่อมบ ารุงใหญ่และด าเนินการตามโครงการส าหรับปี 2557 อย่างไรก็ดี 
ส าหรับปี 2558 ต่อเน่ืองมาจนถึงปี 2559 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรปรับตวัดีข้ึนมากเน่ืองมาจากการความ
เช่ือถือไดใ้นการผลิต ก าไรขั้นตน้ท่ีสูงข้ึน และปริมาณการขายภายในประเทศท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงส่งผลก าไรจากการด าเนินงานท่ีดีข้ึน  
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อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพใหนการด าเนินงาน  

 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีส าคญัไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพยถ์าวร ซ่ึงเพ่ิมสูงข้ึนจากปี 2557 โดยสาเหตุหลกัเน่ืองมาจากผลขาดทุนในปี 2557 และไดป้รับตวัดีข้ึนในปี 2558 
และ 2559 เน่ืองมาจากผลก าไรสุทธิท่ีไดเ้พ่ิมสูงข้ึน ดงัท่ีกล่าวถึงขา้งตน้  

อตัราส่วนวเิคราะ้์นโยบายทางการเงนิ  

 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นสูงสุดในปี 2558 จาก 3 ปีท่ีผ่านมา โดยมีสาเหตุหลกัเน่ืองมาจากการลดลงเจา้หน้ี
การคา้รวมถึงเจา้หน้ีอ่ืน ซ่ึงเป็นผลจากราคาน ้ ามนัดิบและราคาวตัถุดิบปรับตวัลดลง รวมถึงมีการลดทุน เงินกูย้ืม และการเพ่ิม
ทุนในส่วนท่ีช าระแลว้  ส่วนในปี 2559 ราคาน ้ ามนัดิบมีการปรับตวัเพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีเงินปันผลคา้งจ่าย, เงินลดทุน และเงินกูย้มื
ลดลง ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ลดลงจาก 0.7 เท่า เป็น 0.4 เท่า  

 ในปี 2557 จนถึง ปี 2558 บริษทัฯ มีอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ียสูงข้ึน โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินสดสุทธิ
ได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึน และมีตน้ทุนทางการเงินลดลงในปี 2558  ส าหรับปี 2559 บริษทัฯ มีอตัราส่วน
ความสามารถช าระดอกเบ้ียลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากกระแสเงินสดสุทธิไดจ้ากกิจกรรมด าเนินงานท่ีลดลงและมีตน้ทุนทาง
การเงินจากการกูย้มืท่ีเพ่ิมข้ึน 

 บริษทัฯ มีอตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนัในปี 2558 สูงกวา่ในปี 2557 และปี 2559  โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 


