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13. ข้อมูลทางการเงนิที�สําคญั 

13.1 งบการเงนิ 

13.1.1 ผู้สอบบัญชี 

 บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จาํกดั ((โดยนายชาญชยั  ชยัประสิทธิ3  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขที� 789: 
เป็นผูส้อบบญัชี) ไดป้ฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ�ง 
จาํกดั (มหาชน) สําหรับรอบปีสิ>นสุด ณ วนัที� 7@ ธันวาคม AB9: และไดใ้ห้ความเห็นว่า งบแสดงฐานะการเงิน และผลการ
ดาํเนินงานและกระแสเงินสดสาหรับปีสิ>นสุดวนัเดียวกนั แสดงโดยถูกตอ้งตามที�ควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน 
 

บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จาํกดั และ ผูส้อบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์หรือส่วนไดเ้สียกบั บริษทัฯ 
หรือผูบ้ริหาร หรือผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือผูที้�เกี�ยวขอ้งกบับุคคลดงักล่าว ในลกัษณะที�จะมีผลกระทบต่อการปฏิบติัหนา้ที�อยา่ง
เป็นอิสระแต่อยา่งใด 
 

$	.$.% ค่าตอบแทนผู้สอบบญัชี 

ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชีประจาํปี AB9: เป็นจาํนวนเงิน A,IBB,::: บาท 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ  

งบแสดงฐานะทางการเงนิ           

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

2560 2559 2558  2560 2559 2558 

สินทรัพย์        
สินทรัพยห์มุนเวียน        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 66 6 109  2,171 233 3,949 
ลูกหนี>การคา้และลูกหนี> อื�น 373 324 239  12,253 11,647 8,660 
สินคา้คงเหลือ - สุทธิ 434 327 249  14,244 11,776 9,033 
สินทรัพยห์มุนเวียนอื�น 3 1 7  96 50 240 

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 876 659 604  28,765 23,707 21,881 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน        

ที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ 937 1,005 1,076  30,791 36,171 39,006 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน - สุทธิ 5 5 2  173 190 78 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอื�น 2 3 4  68 121 157 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 945 1,013 1,082  31,032 36,482 39,240 

รวมสินทรัพย์ 1,821 1,672 1,686  59,797 60,188 61,122 

หนี5สินและส่วนของผู้ถือหุ้น        
หนี> สินหมุนเวียน        

เจา้หนี>การคา้และเจา้หนี> อื�น 305 229 195  10,025 8,232 7,086 
เจา้หนี>จากการลดทุน - - 99  - - 3,580 
ส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวที�ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี 72 107 37  2,354 3,840 1,329 
ภาษีมูลค่าเพิ�มคา้งจ่าย 6 4 4  198 155 146 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 38 30 17  1,236 1,065 632 
เงินปันผลคา้งจ่าย - - 166  - - 6,027 
หนี> สินหมุนเวียนอื�น 92 28 34  3,036 999 1,221 

รวมหนี> สินหมุนเวียน 513 397 552  16,848 14,291 20,021 
หนี> สินไม่หมุนเวียน        

เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 72 73  - 2,580 2,659 
หนี> สินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี - สุทธิ 17 37 42  549 1,329 1,513 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 9 7 6  299 268 204 

รวมหนี> สินไม่หมุนเวียน 26 116 121  848 4,178 4,376 

รวมหนี5สิน 539 513 673  17,696 18,469 24,397 

ส่วนของผูถื้อหุ้น        
ทุนเรือนหุ้น        

    ทุนจดทะเบียน (1) 865 865 949  30,004 30,004 33,038 

    ทุนที�ออกและชาํระแลว้ (2) 865 865 865  30,004 30,004 30,004 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น     32 32 32  978 978 978 
กาํไรสะสม        

    จดัสรรแลว้ – ทุนสาํรองตามกฎหมาย 88 88 85  3,000 3,000 2,887 

    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 298 175 32  12,769 8,672 3,600 
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ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 
 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

2560 2559 2558  2560 2559 2558 

องคป์ระกอบส่วนอื�นของส่วนของผูถื้อหุ้น - - -  (4,650) (935) (743) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,282 1,159 1,013  42,101 41,719 36,725 

รวมหนี5สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,821 1,672 1,686  59,797 60,188 61,122 

(1)  ทุนจดทะเบียน และจาํนวนหุ้น : มูลค่าตราไว ้6.92  บาทต่อหุ้น จาํนวน 4,335,902,125 หุ้น ณ สิ>นงวดปี 2560 และ 2559 และ 4,774,343,003 หุ้น 
ณ สิ>นงวดปี 2558  

(2)  จาํนวนหุ้นที�ออกและเรียกชาํระแลว้ : 4,335,902,125 หุ้น ณ สิ>นงวดปี 2560 2559 และ 2558  

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  

  

 ล้านดอลลาร์สหรัฐ   ล้านบาท 

 2560 2559 2558  2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการขาย 4,982 4,370 5,218  169,620 154,954 178,766 
เงินชดเชยจากการจาํหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและนํ>ามนั 27 4 3  915 128 111 

รายได้รวม 5,009 4,374 5,221  170,535 155,082 178,877 
ตน้ทุนขาย (4,703) (4,053) (4,890)  (160,131) (143,715) (167,752) 

กาํไร (ขาดทุน) ขั5นต้น 306 321 331  10,405 11,367 11,125 
รายไดอื้�น 1 2 7  47 63 234 
กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน 44 16 13  1,509 548 495 
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ่้าย 351 338 351  11,961 11,979 11,853 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (27) (26) (35)  (943) (914) (1,222) 
ค่าใชจ่้ายอื�น (0) (1) (0)  (1) (21) (12) 
ตน้ทุนทางการเงิน (3) (3) (0 )  (92) (94) (9) 

กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิได้ 321 309 315  10,924 10,949 10,610 

ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (60) (64) (70)  (2,029) (2,261) (2,382) 

กาํไร (ขาดทุน) สําหรับปี 261 245 245  8,895 8,688 8,227 

กาํไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอื�น :        
รายการที�จะจัดประเภทรายการใหม่ไปยงักาํไรหรือ

ขาดทุนในภายหลัง 

       

ผลต่างของอตัราแลกเปลี�ยนจากการแปลงค่างบการเงิน - - -  (3,715) (192) 3,723 
การวดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - (1) -  - (26) - 

กาํไรเบด็เสร็จอื�นสาํหรับปี – สุทธิจากภาษี - (1) -  (3,715) (218) 3,723 

กาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 261 244 245  5,180 8,470 11,951 

กาํไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั>นพื>นฐาน 0.06 0.06 0.06  2.05 2.00 1.99 
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งบกระแสเงนิสด             

 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

 2560 2559 2558  2560 2559 2558 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน        
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ 321 309 315  10,925 10,949 10,610 
รายการปรับปรุง        

รายไดท้างการเงิน (0) (1) (3)  (16) (30) (90) 
ค่าใชจ่้ายทางการเงิน 3 3 0  92 94 9 
ค่าเสื�อมราคา 81 81 80  2,775 2,872 2,766 
ค่าตดัจาํหน่าย 2 1 1  53 48 33 
ขาดทุนจากการจาํหน่ายสินทรัพย ์ 0 1 0  1 20 12 
ขาดทุน (กาํไร) จากอตัราแลกเปลี�ยนที�ยงัไม่เกิดขึ>นจริง (15) 3 4  (524) 96 121 
ขาดทุนจากสินคา้และวสัดุอื�นลา้สมยั 1 1 1  32 24 17 

(กลบัรายการ) ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินคา้คงเหลือ - -  (76)  - - (2,477) 

ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังานหลงัการเลิกจา้งหรือ
เกษียณอาย ุ

1 1 0  31 42 19 

รายไดร้อตดับญัชีรับรู้ระหว่างปี - - (0)  - - (12) 
การเปลี�ยนแปลงของสินทรัพยแ์ละหนี> สินดาํเนินงาน          

ลูกหนี>การคา้และลูกหนี> อื�น (50) (85) 148  (1,700) (3,002) 5,096 
สินคา้คงเหลือ  (108) (79) 230  (3,666) (2,787) 7,919 
สินทรัพยห์มุนเวียนอื�นและสินทรัพยอื์�น (0) 7 32  (8) 239 1,117 
เจา้หนี>การคา้และเจา้หนี> อื�น 75 33 (136)  2,571 1,186 (4,685) 
เงินสดจ่ายเพื�อชาํระภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - (0) (0)  - (3) (2) 
หนี> สินหมุนเวียนอื�นและหนี> สินอื�น 66 (6) 8  2,259  (201)  285  

เงินสดไดม้าจากการดาํเนินงาน 376 269 605  12,823 9,545 20,739 
ดอกเบี>ยรับ 0 1 3  16 30 91 
ดอกเบี>ยจ่าย (3) (2) (0)  (98) (88) (5) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (53) (52) (8)   (1,882) (1,851) (291) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมดาํเนินงาน 321 215 600  10,860 7,637 20,534 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน        
เงินสดจ่ายเพื�อซื>ออุปกรณ์และสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (15) (15) (14)  (503) (538) (468) 
เงินสดรับจากการจาํหน่ายอุปกรณ์ 0 0 0  0 1 0 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (15) (15) (14)  (503)  (537)  (468)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน        
เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว - 140 110  - 4,959 3,988 
จ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาว (107) (72) -  (3,614) (2,530) - 
เงินสดจ่ายสาํหรับการลดทุน - (101) (262)  - (3,580) (9,057) 
เงินสดรับจากการรับชาํระค่าหุ้นและส่วนเกินมูลค่าหุ้น - - 49  - - 1,775 
เงินสดรับจากการรับชาํระค่าหุ้นและส่วนเกินมูลค่าหุ้น

โครงการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ�มทุนต่อ
ผูบ้ริหารและพนกังาน 

- - 9  - - 322 

เงินปันผลจ่ายให้ผูถื้อหุ้น (138) (270) (448)   (4,799) (9,502) (14,863) 
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 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

 2560 2559 2558  2560 2559 2558 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (245) (302) (541)  (8,413)  (10,654)  (17,835)  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ5น (ลดลง) สุทธิ 61 (102) 45  1,944 (3,554) 2,230 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี 6 109 69  233 3,949 2,286 
รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ (1) (0) (5)  (6) (162) (568) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 66 6 109   2,171 233 3,949 

รายการที�ไม่กระทบเงินสด        
การซื>อที�ดิน อาคารและอุปกรณ์โดยยงัไม่ไดช้าํระเงิน 1 1 1  45 21 39 
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13.3 อตัราส่วนทางการเงนิ  

  สําหรับรอบปีบญัชีสิ5นสุด ณ วนัที� 31 ธันวาคม 

  2560 255D 255E 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.7 1.7 1.1 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.9 0.8 0.6 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด(2) (เท่า) 0.7 0.5 1.0 
อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี>การคา้   (เท่า) 14.4 15.5 16.6 
ระยะเวลาเก็บหนี> เฉลี�ย(3) (วนั) 25.1 23.2 21.6 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ(4) (เท่า) 12.4 14.1 15.0 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย(3) (วนั) 29.1 25.6 24.0 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี>การคา้   (เท่า) 17.6 19.1 18.5 
ระยะเวลาชาํระหนี> (3) (วนั) 20.4 18.8 19.4 
วงจรเงินสด  (วนั) 33.7 29.9 26.2 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
อตัรากาํไรขั>นตน้ (ร้อยละ) 6.1 7.3 6.3 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน(5) (ร้อยละ) 5.6 6.8 5.8 
อตัรากาํไร(ขาดทุน)อื�น (6)(7) (ร้อยละ) 0.9 0.4 0.3 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร(2)(5) (ร้อยละ) 114.7 72.7 198.7 
อตัราส่วนกาํไรสุทธิ(6) (ร้อยละ) 5.2 5.6 4.7 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  (ร้อยละ) 21.4 22.6 20.7 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์   (ร้อยละ) 15.0 14.6 13.0 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร(8) (ร้อยละ) 35.4 31.5 29.4 
อตัราการหมุนของสินทรัพย์ (6) (เท่า) 2.9 2.6 2.8 

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 
อตัราส่วนหนี> สินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 0.4 0.4 0.7 
อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี>ย(2) (เท่า) 133.2 108.5 4,165.5 
อตัราส่วนความสามารถชาํระภาระผกูพนั(2) (เท่า) 1.2 0.6 1.3 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อกาํไรสุทธิ(1) (ร้อยละ) 53.0 110.1 183.1 
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หมายเหตุ  
(1)    เงินปันผลเทียบเท่าเงินปันผลที�จ่ายจริงใหผู้ถื้อหุน้ในงบกระแสเงินสด    
(2)    กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงานหลงัหกัดอกเบี>ยรับ/จ่าย และภาษีจ่าย    
(3)    ใช ้360 วนัในการคิดระยะเวลาเก็บหนี> เฉลี�ย ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย และระยะเวลาชาํระหนี>    
(4)    สินคา้คงเหลือรวมถึงสินคา้สาํเร็จรูป วตัถุดิบ สินคา้ระหวา่งผลิตและสินคา้ระหวา่งทาง    
(5)    กาํไรจากการดาํเนินงานคาํนวณจากกาํไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินไดไ้ม่รวมกาํไรที�ไม่ไดม้าจากการ

ดาํเนินงาน (เช่น กาํไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน) 
(6)    รายไดร้วมไม่รวมถึงรายไดอื้�นที�มิไดเ้กิดจากการดาํเนินงาน (เช่น กาํไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน) 
(7)    รายไดอื้�นคาํนวณจากรายไดที้�มิไดเ้กิดจากการดาํเนินงาน (เช่น กาํไร/(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน) 
(8)    สินทรัพยถ์าวรคาํนวณจากที�ดิน อาคารและอุปกรณ์ สุทธิ  

คาํจาํกดัความของอตัราส่วนทางการเงนิ : 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพยห์มุนเวยีน / หนี> สินหมุนเวยีน (เท่า) 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมุน
เร็ว 

= (เงินสดและเงินฝากธนาคาร + หลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาด + 
ลูกหนี>การคา้และตั[วเงินรับ) / หนี> สินหมุนเวยีน 

(เท่า) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง
กระแสเงินสด 

= กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน / หนี> สินหมุนเวยีนเฉลี�ย (เท่า) 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี>
การคา้ 

= ขายสุทธิ / (ลูกหนี>การคา้ก่อนหนี>สงสยัจะสูญ + ตั[วเงินรับการคา้) (เฉลี�ย) (เท่า) 

ระยะเวลาเก็บหนี> เฉลี�ย = 360 / อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี>การคา้ (วนั) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้
คงเหลือ 

= ตน้ทุนขาย / สินคา้คงเหลือ (เฉลี�ย) (เท่า) 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ย = 360 / อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (วนั) 
อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี>  = ซื>อหรือตน้ทุนขาย / (เจา้หนี>การคา้ + ตั[วเงินจ่ายการคา้) (เฉลี�ย) (เท่า) 
ระยะเวลาชาํระหนี>  = 360 / อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี>  (วนั) 
วงจรเงินสด = ระยะเวลาเก็บหนี> เฉลี�ย + ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี�ยน – ระยะเวลาชาํระ

หนี>  
(วนั) 
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อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
อตัรากาํไรขั>นตน้ = กาํไร(ขาดทุน) ขั>นตน้ / ขายสุทธิ (ร้อยละ) 
อตัรากาํไรจากการ
ดาํเนินงาน 

= กาํไรจากการดาํเนินงาน / ขายสุทธิ (ร้อยละ) 

อตัรากาํไรอื�น = กาํไรที�ไม่ไดจ้ากการดาํเนินงาน / รายไดร้วม (ร้อยละ) 
อตัรากาํไรเงินสดต่อการทาํ
กาํไร 

= กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน / กาํไร(ขาดทุน) จากการดาํเนินงาน (ร้อยละ) 

อตัรากาํไรสุทธิ = กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ / รายไดร้วม (ร้อยละ) 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ / ส่วนของผูถื้อหุน้ (เฉลี�ย) (ร้อยละ) 

 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์

= กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ / สินทรัพยร์วม (เฉลี�ย) (ร้อยละ) 

อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถ์าวร 

= (กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ + ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย) / สินทรัพย์
ถาวรสุทธิ (เฉลี�ย) 

(ร้อยละ) 

อตัราการหมุนของ
สินทรัพย ์

= รายไดร้วม/ สินทรัพยร์วม (เฉลี�ย) (เท่า) 

 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน 

อตัราส่วนหนี> สินต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ 

= หนี> สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 

อตัราส่วนความสามารถ
ชาํระดอกเบี>ย 

= (กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน + ดอกเบี>ยจ่ายจากการดาํเนินงาน + 
ภาษี) / ดอกเบี>ยจ่ายจากการดาํเนินงานและลงทุน 

(เท่า) 

อตัราส่วนความสามารถ
ชาํระภาระผกูพนั (Cash 
basis) 

= กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน / (การจ่ายชาํระหนี> สิน + รายจ่ายลงทุน 
+ ซื>อสินทรัพย ์+ เงินปันผลจ่าย) 

(เท่า) 

อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อ
กาํไรสุทธิ 

= เงินปันผลจ่าย / กาํไร(ขาดทุน) สุทธิ (ร้อยละ) 
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14 คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนนิงาน  

14.1 ภาพรวม 

บริษทัฯ เป็นหนึ� งในผูผ้ลิตผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมชั>นนําของประเทศไทย และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย บริษัทฯ เป็นเจ้าของและผูป้ระกอบกิจการโรงกลั�นนํ> ามันแบบที�มีหน่วยปรับปรุงคุณภาพนํ> ามัน (complex 

refinery)  มีกาํลงัการกลั�นนํ> ามนัดิบ 165,000 บาร์เรลต่อวนั  

โรงกลั�นนํ> ามนัของบริษทัฯ ผลิตและขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ไดแ้ก่ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว นํ> ามนัเบนซินไร้สารตะกั�ว

เกรดพิเศษและเกรดธรรมดา นํ> ามนัดีเซลหมุนเร็ว นํ> ามนัเชื>อเพลิงอากาศยาน และนํ> ามนัเตา รวมทั>งผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีซึ� งใช้

เป็นผลิตภณัฑต์ั>งตน้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ของบริษทัฯ จาํหน่ายให้แก่เชฟรอนและบมจ.ปตท ภายใต้

สญัญารับซื>อผลิตภณัฑ ์

ในการดาํเนินการโรงกลั�นนํ> ามนับริษทัฯ มุ่งเน้นที�ความเป็นเลิศในการดาํเนินงานในสภาพแวดลอ้มที�ปราศจาก

อุบติัการณ์และการบาดเจ็บ การเพิ�มมูลค่าแก่ผูถื้อหุ้น การเป็นผูน้าํดา้นการลดผลกระทบต่อสิ�งแวดลอ้ม และการพฒันาสังคม  

โรงกลั�นนํ> ามนัของบริษทัฯ ตั>งอยูใ่กลก้บัสิ�งอาํนวยความสะดวกหลกัในการขนส่งผลิตภณัฑ ์(รวมทั>งท่อส่ง รถบรรทุกและเรือ) 

และศูนยก์ลางของอุปสงคที์�สาํคญั จึงช่วยลดตน้ทุนการขนส่งและก่อใหเ้กิดขอ้ไดเ้ปรียบหลายอยา่งในดา้นการจดัหาและจดัส่ง

ผลิตภณัฑ ์ 

14.2 ปัจจยัที�ส่งผลกระทบต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ 

ค่าการกลั�น 

บริษทัฯใชค้่าการกลั�น (gross refining margin) ในการประเมินความสามารถในการทาํกาํไรของโรงกลั�นนํ> ามนัของ

บริษทัฯ ค่าการกลั�นของบริษทัฯ คาํนวณจาก ผลต่างระหว่างรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และ ตน้ทุนนํ> ามนัดิบ 

วตัถุดิบอื�น ๆ ซึ� งใชใ้นกระบวนการกลั�น (landed cost) รวมถึงค่าใชจ่้ายดา้นพลงังาน ค่าการกลั�นทางบญัชี (accounting gross 

refining margin) จะไดรั้บผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลงในมุลค่าสินคา้คงเหลือเนื�องมาจากราคานํ> ามนัที�เปลี�ยนแปลง 

เนื�องจากบริษทัฯ คาํนวณราคาตน้ทุนตามวธีิถวัเฉลี�ยถ่วงนํ> าหนกั   

สาํหรับค่าการกลั�นตลาด (market gross refining margin)  เป็นค่าการกลั�นที�ไม่รวมผลกระทบจากกาํไรหรือขาดทุน

จากสตอ๊คนํ> ามนัซึ�งมาจากการเปลี�ยนแปลงของราคานํ> ามนั โดยทั�วไป ค่าการกลั�นตลาดของบริษทัฯ จะเปลี�ยนแปลงไปใน

ทิศทางเดียวกนักบัการเปลี�ยนแปลงของราคาและค่าการกลั�นในประเทศสิงคโปร์ 

ในปี 2560 มีปริมาณนํ> ามนัดิบที�นาํเขา้กลั�น 152.4 พนับาร์เรลต่อวนั คิดเป็นร้อยละ 92.4 ของกาํลงัการกลั�น ลดลง 
10.0 พนับาร์เรลต่อวนัจาก 2559 โดยเป็นผลกระทบจากการหยุดซ่อมบาํรุงหน่วยกลั�นนํ> ามนัดิบ(CDU) ในเดือนมิถุนายน 
2560 และหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา(RFCCU) ในเดือนตุลาคม 2560 โดยรายไดร้วมทั>งปีเพิ�มขึ>นจาก 4,374 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (155,082 ลา้นบาท) ในปี 2559 เป็น 5,009  ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (170,535 ลา้นบาท) ในปี 2560 เนื�องจากการ
เพิ�มขึ>นของราคาขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม แต่ถูกหกักลบบางส่วนจากการลดลงของปริมาณการขาย ถึงแมว้า่จะไดรั้บผลกระทบ
จากการหยดุซ่อมบาํรุงโรงกลั�น ในปี 2560 SPRC มีค่าการกลั�นตลาด 7.34 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซึ�งสูงกวา่ปี 2559 เนื�องจากอุป
สงคที์�มากขึ>นและอุปทานนํ> ามนัที�ลดลงจากการเกิดพายแุถบชายฝั�งสหรัฐอเมริกาใน Q3/60  โดยผลจากการสูงขึ>นของทั>งค่าการ
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กลั�นทางบญัชี และค่าการกลั�นตลาดในปี 2560 รวมถึงกาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนที�สูงขึ>นเนื�องจากการแข็งค่าของเงินบาท ทาํให้
กาํไรสุทธิในปี 2560 สูงขึ>นจากปี 2559 

ราคานํ5ามนัดบิและผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

โดยปกติรายไดข้องบริษทัฯ ตน้ทุนวตัถุดิบ ค่าการกลั�น และกระแสเงินสด จะไดรั้บผลกระทบจากการเปลี�ยนแปลง

ของราคานํ> ามนัดิบและราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในตลาดโลกและตลาดภูมิภาค การเปลี�ยนแปลงของราคานํ> ามนัดิบและราคา

ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเป็นผลมาจากอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดโลก  นํ> ามนัดิบมีหลากหลายประเภทและหลายเกรด ราคาของ

นํ> ามันดิบเหล่านี> แตกต่างกันขึ> นอยู่กับปัจจัยต่างๆ รวมถึงคุณสมบัติทางกายภาพ อุปสงค์และอุปทานของนํ> ามันดิบนั> น 

นอกจากนี>  ผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมแต่ละประเภทลว้นมีราคาแตกต่างกนั ทั> งนี> ขึ>นอยู่กบัปัจจยัหลายประการ เช่น อุปสงค์และ

อุปทานเช่นเดียวกนักบักรณีของนํ> ามนัดิบ 

ค่าการกลั�นและผลกาํไรของบริษทัฯโดยหลกัมีผลมาจากส่วนต่างของราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและ ราคานํ> ามนัดิบ 

แมว้า่ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที�โรงกลั�นนํ> ามนัของบริษทัฯ ผลิตไดน้ั>นจะไดรั้บผลกระทบจากราคานํ> ามนัดิบซึ�งเป็นสินคา้โภค

ภณัฑ ์แต่ราคาดงักล่าวอาจไม่เพิ�มขึ>นในสดัส่วนเดียวกบัราคาตลาดนํ> ามนัดิบที�เพิ�มขึ>น 

การเปลี�ยนแปลงของราคานํ> ามนัมีผลกระทบต่อค่าการกลั�นและผลกาํไรของบริษทัฯในช่วงที�ราคามีการเปลี�ยนแปลง

อย่างรวดเร็ว เนื�องจากมีช่วงระยะเวลาที�ห่างกันระหว่างการซื>อนํ> ามนัดิบและการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม ( lag time) 

ประมาณหนึ�งเดือน เป็นผลมาจากเวลาที�ตอ้งใชใ้นการจดัส่งนํ> ามนัดิบและการกลั�นผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบริษทัฯ  ซึ�งในช่วง

ระยะเวลาดงักล่าวราคานํ> ามนัดิบและวตัถุดิบอื�น ๆ รวมถึงราคาของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมอาจมีการเปลี�ยนแปลง ซึ� งอาจส่งผล

กระทบต่อค่าการกลั�นรวมของบริษทัฯ  โดยปกติผลกระทบดงักล่าวรวมอยูใ่นกาํไรหรือขาดทุนจากสตอ๊คนํ> ามนั 

 

ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
ราคาอ้างองิตลาดสิงคโปร์  ส่วนต่างราคากบันํ5ามันดบิดูไบ 

2560 2559 +/(-)  2560 2559 +/(-) 

นํ>ามนัดิบดูไบ 53.2 41.3 11.8  - - - 

แนฟทาเบา(ราคาอา้งอิงตลาดญี�ปุ่ น) 55.1 44.3 10.8  1.91 2.99 -1.08 

นํ>ามนัเบนซิน (พิเศษ) 68.0 56.2 11.9  14.86 14.86 0.00 

นํ>ามนัเชื>อเพลิงอากาศยาน 65.3 52.9 12.4  12.14 11.56 0.58 

นํ>ามนัดีเซล  65.7 52.1 13.6  12.53 10.78 1.74 

นํ>ามนัเตา  50.8 36.4 14.5  -2.33 -4.95 2.63 

 
ในปี 2560 ราคานํ> ามนัดิบดูไบมีความผนัผวนของราคาตั>งแต่ 43.50 ถึง 64.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยมีราคา

เฉลี�ยอยูที่� 53.2 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซึ�งสูงกวา่ราคาเฉลี�ยของปี 2559 ที� 41.3 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ราคานํ> ามนัดิบดูไบ
ที�เพิ�มสูงขึ>นเป็นผลจากการลดลงของปริมาณนํ> ามนัดิบคงคลงัในสหรัฐอเมริกาเนื�องจากพายเุฮอร์ริเคนฮาร์วยี ์การขยายเวลาการ
ลดกาํลงัการผลิตของประเทศผูส่้งออกนํ> ามนักลุ่มโอเปคและรัสเซียไปจนถึงสิ>นปี 2561 การลดลงของนํ> ามนัดิบจากลิเบีย
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เนื�องจากการหยดุผลิตของแหล่ง El Sharara ใน Q3/60 และสถานการณ์ความไม่สงบซึ�งส่งผลกระทบกบัปริมาณนํ> ามนัดิบจาก
เวเนซุเอลา 
    ราคาผลิตภณัฑน์ํ> ามนัส่วนใหญ่มีการเปลี�ยนแปลงตามราคานํ> ามนัดิบ ส่วนต่างราคาแนฟทากบันํ> ามนัดิบดูไบลดลง
เมื�อเทียบกบัปี 2559 เนื�องจากความคุม้ค่าในการใชก๊้าซปิโตรเลียมเหลวเป็นวตัถุดิบตั>งตน้และการเพิ�มขึ>นของการทาํกาํไรจาก
ส่วนต่างของราคาแนฟทาที�มาจากฝั�งตะวนัตก ส่วนต่างราคานํ> ามนัเบนซินกบันํ> ามนัดิบดูไบในปี 2560 มีค่าเฉลี�ย 14.86 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล ซึ�งเท่ากบัค่าเฉลี�ยในปี 2559 ใน Q3/60 ส่วนต่างราคานํ> ามนัเบนซินกบันํ> ามนัดิบดูไบเพิ�มสูงถึง 16.1 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล ซึ� งไดรั้บผลกระทบจากการลดลงของปริมาณนํ> ามนัเบนซินคงคลงัในสหรัฐอเมริกา อุปทานที�จาํกดัจากการ
หยดุการผลิตของโรงกลั�นในสหรัฐอเมริกาเนื�องจากพายเุฮอร์ริเคนฮาร์วยี ์และอุปทานที�ยงัคงดีอยูข่องภูมิภาคเอเชีย 

ส่วนต่างราคานํ> ามนัเชื>อเพลิงอากาศยานกบันํ> ามนัดิบดูไบไดรั้บผลกระทบจากอุปสงค์ที�เพิ�มขึ>นของการขนส่งทาง
อากาศ สมาคมขนส่งทางอากาศระหวา่งประเทศ (International Air Transport Association หรือ IATA) ประมาณการ
เพิ�มขึ>นของปริมาณผูโ้ดยสารที�ใชก้ารเดินทางทางอากาศทั�วโลกที�ร้อยละ 8.0 ในปี 2560 เมื�อเทียบกบัปี 2559 และในประเทศ
ไทยเพิ�มขึ>นร้อยละ 4.0 ส่วนต่างราคานํ> ามนัดีเซลกบันํ> ามนัดิบดูไบในปี 2560 มีค่าสูงขึ>นจากปี 2559 สะทอ้นให้เห็นอุปสงคที์�
เพิ�มขึ>นเนื�องจากสภาพเศรษฐกิจโลกที�ฟื> นตวั รวมไปถึงอุปทานที�จาํกัดในสหรัฐอเมริกาจากการหยุดการผลิตของโรงกลั�น
เนื�องจากพายุเฮอร์ริเคนฮาร์วีย์ใน Q3/60 ปริมาณนํ> ามันดีเซลคงคลงัในสิงคโปร์เพิ�มขึ>นมาที� 13.4 ลา้นบาร์เรลในเดือน
พฤศจิกายนเนื�องจากการเพิ�มปริมาณนํ> ามนัดีเซลส่งออกจากจีนและอินเดียในช่วงที�ส่วนต่างราคานํ> ามนัดีเซลกบันํ> ามนัดิบดูไบ
เพิ�มกลบัมาเป็น 12.33 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  

ในปี 2560 ส่วนต่างราคานํ> ามนัเตากับนํ> ามนัดิบดูไบมีราคาเฉลี�ยที�  2.33 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลตํ�ากว่าราคา
นํ> ามนัดิบดูไบ ซึ�งสูงขึ>นเมื�อเทียบกบัปี 2559 ที�มีราคาเฉลี�ย 4.95 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลตํ�ากวา่ราคานํ> ามนัดิบดูไบ โดยตลาด
นํ> ามนัเตาในภูมิภาคเอเชียยงัเป็นช่วงตลาดขาขึ>น ใน Q3/60 ส่วนต่างราคานํ> ามนัเตากบันํ> ามนัดิบดูไบมีราคาเฉลี�ย 1.34 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรลตํ�ากวา่ราคานํ> ามนัดิบดูไบซึ�งเป็นส่วนต่างที�ต ํ�าที�สุดตั>งแต่ปี 2555 โดยไดรั้บผลกระทบจากอุปสงคข์องนํ> ามนั
เตาเพื�อใชผ้ลิตไฟฟ้าในช่วงฤดูร้อน การหยดุการผลิตของโรงกลั�นในสหรัฐอเมริกาเนื�องจากพายเุฮอร์ริเคนฮาร์วยี ์และการลดลง
ของปริมาณนํ> ามนัเตาส่งออกจากตะวนัตกและสหรัฐอเมริกามาเอเชียทาํใหเ้กิดอุปทานที�จาํกดัของตลาดนํ> ามนัเตาความหนืดสูง 
อยา่งไรก็ตามอุปทานที�มากเกินไปและการสะสมเพิ�มขึ>นของนํ>ามนัเตาคงคลงัเริ�มส่งผลกระทบกบัตลาดนํ> ามนัเตาตั>งแต่สิ>นเดือน
พฤศจิกายน จนถึงสิ>นปี 2560 
แหล่งขอ้มูล : EIA, IATA, IHS, OPEC, Platts, Reuters 

ความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนเงนิตราต่างประเทศ 

ตั>งแต่วนัที� 1 มกราคม 2556 บริษทัฯ ไดเ้ริ�มใชเ้งินสกลุดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินที�ใชใ้นการดาํเนินงานของบริษทัฯ 

เนื�องจากรายได ้ตน้ทุน และค่าใชจ่้ายส่วนใหญ่ของบริษทัฯ เกี�ยวขอ้งโดยตรงหรืออยูใ่นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ� งทาํให้ลด

ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ จากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี�ยนเงินตราต่างประเทศ อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ 

ยงัคงไดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของค่าเงินบาทในค่าใชจ่้ายที�เกี�ยวขอ้งกบัพนกังาน หรือค่าใชจ่้ายอื�นที�ตอ้งชาํระเป็นเงิน

สกลุบาท  

บริษทัฯ ไม่ได้เขา้ทาํธุรกรรมเพื�อป้องกนัความเสี�ยงที�เกิดจากอตัราแลกเปลี�ยน ดงันั>น ความผนัผวนและความไม่

แน่นอนของค่าเงินบาทเมื�อเปรียบเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐอาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อผลการดาํเนินงานของ

บริษทัฯ 
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14.3 ผลการดาํเนินงานของบริษทัฯ  

14.3.1 ผลการดาํเนินงานทางการเงนิ 

ตารางแสดงผลการดาํเนินงานของบริษัทฯ 

 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านบาท 

 2560 2559 +/(-)  2560 2559 +/(-) 

รายไดร้วม  5,009   4,374   635   170,535  155,082   15,454  

EBITDA  406   394   13    13,845   13,964   (119) 

EBIT  324   312   12    11,017   11,044   (27) 

กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยน  44   16   28    1,509   548   960  

กาํไร  )ขาดทุน (สุทธิ    261   245   16    8,895   8,688   207  

กาํไร )ขาดทุน (สุทธิ  
(ดอลลาร์สหรัฐ/บาทต่อหุน้) 

 0.06   0.06  -    2.05   2.00   0.05  

ค่าการกลั�นทางบญัชี 
)ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล( (1) 

 8.52   7.93   0.59    8.52   7.93   0.59  

ค่าการกลั�นตลาด )ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล(  (2) 

 7.34   6.68   0.66    7.34   6.68   0.66  

(1) ค่าการกลั�นไดร้วมกาํไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซึ� งคาํนวณตามวิธีถวัเฉลี�ยถ่วงนํ>าหนกั 

(2) ค่าการกลั�นคาํนวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 

รายได้รวม 

รายไดร้วมของบริษทัฯ ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายและเงินชดเชยจากการจาํหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและนํ> ามนั 

รายไดจ้ากการขายที�สาํคญัประกอบดว้ยการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมซึ�งมุ่งเนน้ที�นํ> ามนัเบนซิน นํ> ามนัเชื>อเพลิงอากาศยาน และ

นํ> ามนัดีเซลหมุนเร็ว ราคาขายของบริษทัฯ เป็นราคาที�รวมภาษีสรรพสามิตที�ใชบ้งัคบัตลอดจนเงินส่งกองทุนนํ> ามนัเชื>อเพลิงซึ� ง

ถือเป็นรายการที�รวมอยูใ่นราคาที�ขายใหลู้กคา้และนาํส่งใหแ้ก่หน่วยงานราชการที�เกี�ยวขอ้ง ส่วนเงินชดเชยจากการจาํหน่ายก๊าซ

ปิโตรเลียมเหลวและนํ> ามนัเป็นเงินชดเชยที�บริษทัฯ ไดรั้บจากรัฐบาลผ่านกองทุนนํ> ามนัเชื>อเพลิง เพื�อชดเชยจากการที�รัฐบาล

ควบคุมราคาของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 
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ตารางต่อไปนี>แสดงรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบริษทัฯ ซึ� งรวมถึงเงินชดเชยจากการจาํหน่ายก๊าซปิโตรเลียม

เหลวและนํ> ามนั สาํหรับปี 2559-2560 
    

ผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีม 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

 

2560 

 

2559 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 99 98 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว )1) 129 108 

แนฟทาเบา 132 109 

นํ> ามนัเบนซิน 1,556 1,420 

นํ> ามนัเชื>อเพลิงอากาศยาน 286 234 

นํ> ามนัดีเซล 2,053 1,818 

นํ> ามนัเตา 349 254 

ยางมะตอย 55 34 

ก๊าซผสม C4 116 92 

นํ> ามนัดิบ 1 25 

อื�นๆ )2) 233 182 

รวมรายได้ 5,009 4,374 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจาํหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและนํ>ามนั  
(2)  รวมถึงกาํมะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑที์�บริษทัฯ ทาํการแลกเปลี�ยนผลิตภณัฑข์ั>นกลางสาํหรับกระบวนการแปร

สภาพโมเลกุล (Cracker Feed Exchange) กบั บมจ. พีทีที โกลบอล เคมิคอล 

 

รายได้รวมในปี 2560 เพิ�มขึ>นร้อยละ 15 เมื�อเทียบกบัปี 2559 การเพิ�มขึ>นโดยหลกัเนื�องมาจากราคาขายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมที�เพิ�มสูงขึ>นตามการเพิ�มขึ>นของราคานํ> ามนัดิบ หักกลบบางส่วนกับการลดลงของปริมาณการขายที� 63.5 ลา้น
บาร์เรลในปี 2560 เมื�อเทียบกบัปริมาณการขายที� 67.0 ลา้นบาร์เรลในปี 2559 
 

ในปี 2560 รายไดร้วมของบริษทัฯ จากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมใหแ้ก่ เชฟรอน ปตท. และ บริษทัอื�นๆในสัดส่วน
ร้อยละ 58 ร้อยละ 31 และร้อยละ 11 ตามลาํดบั  
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ต้นทุนขาย 

ตน้ทุนขายโดยหลกัประกอบดว้ยตน้ทุนวตัถุดิบซึ� งไดแ้ก่นํ> ามนัดิบและวตัถุดิบอื�น ๆ ที�ใชใ้นกระบวนการกลั�นนํ> ามนั 

และก๊าซธรรมชาติที�จดัซื>อมาและตน้ทุนอื�น ๆ  ตน้ทุนขายไดร้วมถึงภาษีสรรพสามิตและภาษีเพื�อมหาดไทย ตลอดจนเงินส่ง

กองทุนนํ> ามนัเชื>อเพลิงซึ� งเก็บจากขายในประเทศและนําส่งให้แก่รัฐบาล นอกจากนี> ตน้ทุนขายยงัรวมถึงค่าใช้จ่ายในการ

ซ่อมแซมบาํรุงรักษาอาคารและอุปกรณ์ ค่าเสื�อมราคาของอาคารและอุปกรณ์ที�เกี�ยวขอ้งกบัการผลิต และค่าใชจ่้ายที�เป็นค่าเช่า

ตามสัญญาเช่าดาํเนินงานที�เกี�ยวขอ้งกบักระบวนการกลั�นนํ> ามนั ตน้ทุนขายคาํนวณโดยวิธีถวัเฉลี�ยถ่วงนํ> าหนัก ในปี 2560 

ตน้ทุนขายเพิ�มขึ>นร้อยละ 16 โดยหลกัเนื�องมาจากการเพิ�มขึ>นของราคาตน้ทุนนํ> ามนัดิบเฉลี�ยในปี 2560 ซึ� งถูกหักกลบบางส่วน

จากการลดลงของปริมาณการขาย 

รายได้อื�น 
รายไดอื้�นโดยหลกั ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบี> ย รายไดจ้ากการจดัเก็บผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และเงินชดเชยจาก

การส่งออก 

กาํไร(ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยน 

กาํไร (หรือขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี�ยนของบริษทัฯ เกี�ยวขอ้งกบักาํไร (หรือขาดทุน) ที�เกิดจากการเปลี�ยนแปลงของ

ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ� งเป็นผลจากการแปลงค่าสินทรัพยแ์ละหนี> สินที�เป็นตวัเงินซึ� งเป็นสกุลเงินบาทและสกุลเงินอื�นที�ไม่ใช่

ดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ เนื�องจากการเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยนของสกุลเงินดงักล่าวกบัสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ  

สาํหรับปี 2560 กาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนเพิ�มขึ>นอยา่งมากจาํนวน 28 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (960 ลา้นบาท) จากปี 2559 
เป็น 44 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,509 ลา้นบาท)  มีสาเหตุหลกัมาจากการแขง็ค่าของเงินบาทเมื�อเทียบเงินดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2560 
ที�แข็งค่ามากกว่าเมื�อเทียบกบัการแข็งค่าในปี 2559 การแข็งค่าของเงินบาทมีผลให้มูลค่าของลูกหนี>สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐที�
แปลงมาจากลูกหนี>ในสกลุเงินบาทมีมูลค่าที�เพิ�มขึ>น  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารของบริษทัฯ รวมถึงค่าใชจ่้ายที�มิไดเ้กี�ยวขอ้งโดยตรงกบักระบวนการกลั�นนํ> ามนั และค่าตดั

จาํหน่ายของสินทรัพยที์�ไม่มีตวัตน เช่น โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารในปี 2560 เพิ�มขึ>นเล็กนอ้ยจาํนวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (29 ลา้นบาท) โดยหลกัเนื�องมาจาก
ผลกระทบจากค่าเงินบาทที�แข็งค่าขึ>นในระหว่างปี ซึ� งค่าเงินบาทที�แข็งค่าขึ>นมีผลให้มูลค่าค่าใช้จ่ายที�รายงานในสกุลเงิน
สหรัฐอเมริกาสูงขึ>นเมื�อแปลงจากค่าใชจ่้ายที�เป็นสกลุเงินบาท 

ต้นทุนทางการเงนิ 

ตน้ทุนทางการเงินไดแ้ก่ค่าใช้จ่ายดอกเบี> ยของเงินกู้ระยะสั> นและเงินกู้ระยะยาวและค่าธรรมเนียมผูกพนัสินเชื�อ 

(commitment fees) ตน้ทุนทางการเงินยงัรวมถึงค่าธรรมเนียมสาํหรับการออกหนงัสือคํ>าประกนัโดยธนาคารแทนบริษทัฯ  
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ภาษีเงนิได้ 

ภาษีเงินไดป้ระกอบดว้ยภาษีเงินไดใ้นงวดปัจจุบนัและภาษีเงินไดร้อตดับญัชี อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของบริษทัฯ 

อยูที่� ร้อยละ 20 สาํหรับปี 2559 และ 2560 

ในปี 2560 บริษทัฯ มีกาํไรก่อนภาษีเงินไดจ้าํนวน 321 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,925 ลา้นบาท)  และมีรายจ่ายภาษีเงิน

ไดจ้าํนวน 60 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,029 ลา้นบาท) เปรียบเทียบกบักาํไรในปี 2559 จาํนวน 309 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (10,949 

ลา้นบาท)   

14.3.2 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ 

  

  

ล้านดอลลาร์สหรัฐ   ล้านบาท 

2560 2559 +/(-)   2560 2559 +/(-) 

สินทรัพยร์วม 1,821 1,672 149  59,797 60,188 (391) 

หนี> สินรวม 539 513 26  17,696 18,469 (773) 

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 1,282 1,159 123  42,101 41,719 382 

  

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วมของบริษทัฯ ณ 31 ธนัวาคม 2560 เพิ�มขึ>น 149 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่ลดลง 391 ลา้นบาท เนื�องจาก
ผลกระทบจากการแปลงค่างบการเงินจากการที�สกุลเงินบาทแข็งค่าขึ>น) จาก 31 ธนัวาคม 2559 โดยหลกัเนื�องจากการเพิ�มขึ>น
ของสินทรัพยห์มุนเวยีน แต่ไดถู้กหกักลบบางส่วนจากการลดลงของสินทรัพยห์มุนเวยีน 
 

สินทรัพยห์มุนเวยีนเพิ�มขึ>น 218 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,058 ลา้นบาท) เนื�องมาจาก  

1) การเพิ�มขึ>นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจาํนวน 60 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,938 ลา้นบาท) 

2) การเพิ�มขึ>นของลูกหนี>การคา้และลูกหนี> อื�นจาํนวน 50 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (606 ลา้นบาท) เนื�องมาจากการเพิ�มขึ>นของ
ราคาขายเฉลี�ยของผลิตภณัฑ์ (ซึ� งรวมภาษีสรรพสามิต) ในเดือนธันวาคม 2560 เมื�อเทียบกบัราคาขายเฉลี�ยในเดือน
ธนัวาคม 2559 และ  

3) การเพิ�มขึ>นของสินคา้คงเหลือจาํนวน 108 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,468 ลา้นบาท) เนื�องมาจากการเพิ�มขึ>นของราคาสินคา้
คงเหลือตามราคานํ> ามนัที�สูงขึ>น และการเพิ�มขึ>นของปริมาณสินคา้คงเหลือ เมื�อเทียบกบัเดือนธนัวาคม 2559  

 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนในแต่ละปีลดลง โดยหลกัเนื�องจากการลดลงของอาคารและอุปกรณ์ โดยลดลง 67 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (5,379 ลา้นบาท) เนื�องมาจากค่าเสื�อมราคาสาํหรับปี 2560 มากกวา่การเพิ�มขึ>นของเงินลงทุนซึ�งส่วนใหญ่เป็น
การลงทุนในโครงการเพื�อเพิ�มประสิทธิภาพของโรงกลั�น  
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หนี5สิน 

หนี> สินรวม ณ 31  ธนัวาคม 2560 เพิ�มขึ>น 26 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่ลดลง 773 ลา้นบาท เนื�องจากผลกระทบจากการแปลง
ค่างบการเงินจากการที�สกลุเงินบาทแขง็ค่าขึ>น) จาก 31 ธนัวาคม 2559 การเพิ�มขึ>นโดยหลกัมาจาก  

1) การเพิ�มขึ>นของเจา้หนี>การคา้และเจา้หนี> อื�นจาํนวน 77 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,792 ลา้นบาท) เจา้หนี>การคา้เพิ�มขึ>นโดย
หลกัเนื�องมาจากราคาซื>อนํ> ามนัดิบที�สูงขึ>น  

2) การเพิ�มขึ>นของหนี> สินหมุนเวยีนอื�นจาํนวน 65 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,037 ลา้นบาท) โดยหลกัจากภาษีสรรพสามิตคา้ง
จ่ายที�สูงขึ>นเนื�องจากผลบงัคบัใชพ้รบ.ภาษีสรรพสามิต พ.ศ.2560 ซึ�งมีผลใหมี้การเปลี�ยนแปลงกาํหนดเวลาการชาํระ
ภาษีสรรพสามิตและกองทุนที�เกี�ยวขอ้ง 

3) โดยถูกหกักลบบางส่วนจากการลดลงของเงินกูย้มืระยะยาว-สุทธิ จาํนวน 107 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,066 ลา้นบาท) จาก
การจ่ายคืนเงินกูย้มื 

4) การลดลงของหนี> สินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจาํนวน 20 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (780 ลา้นบาท) เนื�องจากผลกระทบของการ
เปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยนในผลต่างชั�วคราวระหวา่งฐานภาษีและฐานบญัชีของสินทรัพยแ์ละหนี> สิน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2560 เพิ�มขึ>นจาํนวน 123 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (382 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2559 
เนื�องมาจากผลกาํไรของบริษทัฯในปี 2560 หกักลบดว้ยเงินปันผลจ่ายสาํหรับผลกาํไรในครึ� งปีหลงัของปี 2559 และครึ� งปีแรก
ของปี 2560 

14.3.3 งบกระแสเงนิสด 

 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

 

ล้านบาท 

2560 2559  2560 2559 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน   321   215    10,860   7,637  

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน   (15)  (15)   (503)  (537) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน   (245)  (302)   (8,413)  (10,654) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ5น(ลดลง)สุทธิ  61   (102)   1,944   (3,554) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นปี  6   109    233   3,949  

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ  (1)  (0)   (6)  (162) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี  66   6    2,171   233  

 

ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2560 บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็นจาํนวน 66 ลา้นเหรียญสหรัฐ (2,171 ลา้น
บาท) ซึ�งเพิ�มขึ>น 60 ลา้นเหรียญสหรัฐ (1,938 ลา้นบาท) จาก ณ วนัที� 31 ธนัวาคม 2559 
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รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดในปี 2560 มีดงันี>  
1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงาน เป็นจาํนวน 321 ลา้นเหรียญสหรัฐ (10,860 ลา้นบาท) โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 

• กาํไรสุทธิในปี 2560 จาํนวน 261 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (8,895 ลา้นบาท) โดยบวกกลบัรายการที�ไม่เป็นเงินสด
จาํนวน 75 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,510 ลา้นบาท) 

• เงินสดไดม้าจากหนี> สินในการดาํเนินงาน 142 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,830 ลา้นบาท) โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการ
เพิ�มขึ>นของเจา้หนี> การคา้และเจา้หนี> อื�นจาํนวน 75 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,571 ลา้นบาท) เนื�องจากราคาซื>อ
นํ> ามันดิบที�สูงขึ> น และการเพิ�มขึ> นของหนี> สินหมุนเวียนจํานวน 66 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,259 ลา้นบาท) 
เนื�องจากผลบังคับใช้ของพรบ.สรรพสามิต พ.ศ.2560 ซึ� งมีผลกระทบต่อกําหนดเวลาในการชําระภาษี
สรรพสามิตและกองทุนที�เกี�ยวขอ้ง และ 

• ไดถู้กหักกลบบางส่วนจากเงินสดใชไ้ปของสินทรัพยใ์นการดาํเนินงาน 157 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,366 ลา้น
บาท) โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ�มขึ>นของลูกหนี>การคา้จาํนวน 50 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,700 ลา้นบาท) จาก
ราคาขายที�สูงขึ>น และการเพิ�มขึ>นของสินคา้คงเหลือจาํนวน 108 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,666 ลา้นบาท) เนื�องจาก
การเพิ�มขึ>นของทั>งราคา และปริมาณสินคา้คงเหลือในเดือนธนัวาคม 2560  

 

2)  เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจาํนวน 15 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (503 ลา้นบาท) โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
โครงการเพื�อเพิ�มประสิทธิภาพของโรงกลั�น  
 

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินเป็นจาํนวน 245 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (8,413 ลา้นบาท) โดยหลกัเนื�องจาก 
• เงินสดจ่ายสาํหรับเงินปันผล จาํนวน 138 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,799 ลา้นบาท) จากกาํไรในงวด ครึ� งปีหลงัของปี 

2559 และ ครึ� งปีแรกของปี 2560 และ 
• เงินสดจ่ายเพื�อชาํระคืนเงินกูแ้ก่สถาบนัการเงิน จาํนวน 107 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,614 ลา้นบาท) 

$K.K วเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ ส่วนแรก คือ อตัราส่วนสภาพคล่อง ซึ� งไดแ้ก่ 
อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว และอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  
 โดยในช่วง 3 ปีที�ผ่านมา (2558 – 2560) อตัราส่วนสภาพคล่องมีค่าเพิ�มสูงขึ>น อนัเป็นผลมาจากมูลค่ารวมของ
สินทรัพยห์มุนเวยีนมากกวา่มูลค่ารวมของหนี> สินหมุนเวียน ซึ� งสินทรัพยห์มุนเวียนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด ลูกหนี>การคา้และลูกหนี> อื�น และสินคา้คงเหลือ ในขณะที�หนี> สินหมุนเวยีนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเจา้หนี>การคา้  
เงินปันผลคา้งจ่าย เจา้หนี>จากการลดทุน และส่วนของเงินกูย้มืระยะยาวที�ถึงกาํหนดชาํระภายในหนึ�งปี  ในงวดสิ>นปีสิ>นสุดวนัที� 
31 ธนัวาคม 2560 อตัราส่วนสภาพคล่อง มีค่าเท่ากบัปี 2559 โดยมาจากการเพิ�มขึ>นของสินทรัพยห์มุนเวียน อนัเนื�องมาจากการ
เพิ�มขึ>นของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จาํนวน 60 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,938 ลา้นบาท), ลูกหนี>การคา้และลูกหนี> อื�น 
จาํนวน 50 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (606 ลา้นบาท) และสินคา้คงเหลือเพิ�มขึ>น จาํนวน 108 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,468 ลา้นบาท) 
ประกอบกบัการเพิ�มขึ>นในส่วนของหนี> สินหมุนเวียน อนัเนื�องมาจาก เจา้หนี> การคา้และเจา้หนี> อื�น จาํนวน 79 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (1,858 ลา้นบาท) และภาษีสรรพษามิตคา้งจ่ายสูงขึ>นจากการเปลี�ยนแปลงกาํหนดเวลาการชาํระภาษีและกองทุนที�
เกี�ยวขอ้ง จาํนวน 63 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,971 ลา้นบาท) โดยถูกหักกลบบางส่วนจากการลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาว-สุทธิ 
จาํนวน 107 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,066 ลา้นบาท) 



      บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ�ง จาํกดั (มหาชน) 
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 สําหรับอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วในปี 2558-2560 มีค่าน้อยกว่าหนึ� งเท่าซึ� งน้อยกว่าอตัราส่วนสภาพคล่อง 
เนื�องจากการไม่ไดน้าํสินคา้คงเหลือมาคาํนวน 
 ในดา้นอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดมีค่าเพิ�มขึ>นในปี 2560 เป็นผลจากการเพิ�มขึ>นของกระแสเงินสดที�ไดจ้าก
การดาํเนินงาน 
 ส่วนที�สอง คือ อตัราส่วนหมุนเวียนซึ�งไดแ้ก่ อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนี>การคา้ อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ 
และอตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี>การคา้ ซึ�งจะพบวา่ อตัราส่วนดงักล่าวมีค่าลดลง ในระหวา่งปี 2558-2560 ส่งผลให้วงจรเงินสด
เคลื�อนไหวอยูใ่นช่วงระหวา่ง 26-33 วนั  

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร 
 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการทํากําไรที�สําคัญ ได้แก่ อัตรากําไรขั>นต้น อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
อตัราส่วนกาํไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ มีค่าลดลงเลก็นอ้ยจากปี 2559 และปี 2560 เนื�องมาจากการหยุดซ่อมบาํรุง
หน่วยกลั�นนํ> ามนัดิบ ในเดือนมิถุนายน 2560 และหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยาในเดือนตุลาคม 2560 ซึ� งส่งผลให้
ปริมาณการขายภายในประเทศลดลง  

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน  
 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงานที�สาํคญัไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพยถ์าวร ซึ� งเพิ�มสูงขึ>นเล็กนอ้ย เนื�องมาจากกาํไรจากอตัราแลกเปลี�ยนเพิ�มขึ>นโดยเฉพาะในปี 2560 มีสาเหตุหลกัมา
จากการแขง็ค่าของเงินบาทเมื�อเทียบเงินดอลลาร์สหรัฐ  

อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ  
 อตัราส่วนหนี> สินต่อส่วนผูถื้อหุ้นลดลงจากปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัเนื�องมาจากการลดลงของเจา้หนี> จากการลดทุน
และเงินปันผลคา้งจ่าย และการเพิ�มขึ>นของกาํไรสะสมที�ยงัไม่ไดจ้ดัสรรในปี 2559 ส่งผลให้อตัราส่วนหนี> สินต่อส่วนผูถื้อหุ้น
ลดลงจาก 0.7 เท่า เป็น 0.4 เท่า ส่วนในปี 2560 มีค่าเท่ากบัปี 2559 เนื�องจากการเพิ�มขึ>นของเจา้หนี>การคา้รวมถึงเจา้หนี> อื�น ซึ� ง
เป็นผลจากราคานํ> ามนัดิบและราคาวตัถุดิบปรับตวัสูงขึ>น รวมถึงการเพิ�มขึ>นของหนี> สินหมุนเวยีนอื�นอนัมาจากภาษีสรรพสามิต
ค่างจ่ายที�สูงขึ>นเนื�องจากการเปลี�ยนแปลงกาํหนดเวลาการชาํระภาษีและกองทุนที�เกี�ยวขอ้ง โดยถูกหักกลบบางส่วนจากการ
ลดลงของเงินกูย้มืระยะยาว-สุทธิ จากการจ่ายคืนเงินกูย้มื  
 ในปี 2559 บริษทัฯ  มีอตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบี>ยลดลง จากปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงินสดสุทธิ
ได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงานที�ลดลง และมีตน้ทุนทางการเงินเพิ�มขึ>นในปี 2559  สําหรับปี 2560 บริษทัฯ มีอตัราส่วน
ความสามารถชาํระดอกเบี>ยเพิ�มขึ>นจากปี 2559 เนื�องจากกระแสเงินสดสุทธิไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานที�เพิ�มขึ>น  
 บริษทัฯ  มีอตัราส่วนความสามารถในการชาํระภาระผูกพนัในปี 2559 ลดลงจากปี 2558 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากเงิน
สดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมดาํเนินงานที�ลดลง และเพิ�มสูงขึ>นในปี 2560 เนื�องจากกระแสเงินสดสุทธิไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงานที�
เพิ�มขึ>น ประกอบกบัจาํนวนเงินปันผลจ่ายที�ลดลง 
 

 
 
 
 
 


