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ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 

13.1 งบการเงิน 

13.1.1 ผู้สอบบัญชี 

 บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั ((โดยนายพงทวี รัตนะโกเศศ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขท่ี 7795 เป็น
ผูส้อบบญัชี) ไดป้ฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั 
(มหาชน) (“บริษทั”) ส าหรับรอบปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 และไดใ้หค้วามเห็นว่า งบการเงินของบริษทัฯ แสดงฐานะ
การเงิน ของบริษทัฯ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2562 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนั โดย
ถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 
บริษทั ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั และ ผูส้อบบญัชีไม่มีความสัมพนัธ์หรือส่วนไดเ้สียกบั บริษทัฯ หรือ

ผูบ้ริหาร หรือผูถื้อหุ้นรายใหญ่ หรือผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบับุคคลดงักล่าว ในลกัษณะท่ีจะมีผลกระทบต่อการปฏิบติัหน้าท่ีอย่างเป็นอิสระ
แต่อยา่งใด 
 
13.1.2 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี 

ค่าตอบแทนผูส้อบบญัชีประจ าปี 2562 เป็นจ านวนเงิน 2,955,000 บาท  



      บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 

แบบ 56-1 ประจ าปี 2562                                                                                                                                                    หนา้ 116 

13.2 ตารางสรุปงบการเงิน  

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ   
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งบกระแสเงินสด   

         
   



      บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 

แบบ 56-1 ประจ าปี 2562                                                                                                                                                    หนา้ 120 

 

 
 
 
 
 
 
 
 



      บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 

แบบ 56-1 ประจ าปี 2562                                                                                                                                                    หนา้ 121 

13.3 อัตราส่วนทางการเงนิ  
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ค าจ ากัดความของอัตราส่วนทางการเงิน : 
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14 ค าอธบิายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนนิงาน  

14.1 ภาพรวม 

บริษทัฯ เป็นหน่ึงในผูผ้ลิตผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมชั้นน าของประเทศไทย และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย บริษทัฯ ด าเนินกิจการโรงกลัน่น ้ามนัแบบท่ีมีหน่วยปรับปรุงคุณภาพน ้ามนั (complex refinery)  โดยก่อนการหยดุซ่อมบ ารุง
ใหญ่ในปี 2562 บริษทัฯมีก าลงัการกลัน่น ้ามนัดิบ 165,000 บาร์เรลต่อวนั และจากการท่ีบริษทัฯ ประสบความส าเร็จในการหยดุซ่อม
บ ารุงใหญ่ในทุกหน่วยการผลิตตามแผนงานพร้อมทั้งโครงการเพ่ิมก าลงัการผลิต ท าให้ก าลงัการผลิตเพ่ิมเป็น 175,000 บาร์เรลต่อวนั 

โรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ ผลิตและขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ไดแ้ก่ ก๊าซปิโตรเลียมเหลว น ้ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่เกรด
พิเศษและเกรดธรรมดา น ้ามนัดีเซลหมุนเร็ว น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน และน ้ามนัเตา รวมทั้งผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีซ่ึงใชเ้ป็น
ผลิตภณัฑต์ั้งตน้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี ผลิตภณัฑส่์วนใหญ่ของบริษทัฯ จ าหน่ายให้แก่เชฟรอนและบมจ.ปตท และบมจ. ปตท. 
น ้ามนัและการคา้ปลีก ภายใตสั้ญญารับซ้ือผลิตภณัฑ ์

ในการด าเนินการโรงกลัน่น ้ามนั บริษทัฯ มุ่งเนน้ท่ีความเป็นเลิศในการด าเนินงานในสภาพแวดลอ้มท่ีปราศจากอุบติัการณ์
และการบาดเจบ็ การเพ่ิมมูลค่าแก่ผูถื้อหุ้น การเป็นผูน้ าดา้นการลดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้ม และการพฒันาสังคม  โรงกลัน่น ้ามนั
ของบริษทัฯ ตั้งอยูใ่กลก้บัส่ิงอ านวยความสะดวกหลกัในการขนส่งผลิตภณัฑ ์ (รวมทั้งท่อส่ง รถบรรทุกและเรือ) และศูนยก์ลางของ
อุปสงคท่ี์ส าคญั จึงช่วยลดตน้ทุนการขนส่งและก่อใหเ้กิดขอ้ไดเ้ปรียบหลายอยา่งในดา้นการจดัหาและจดัส่งผลิตภณัฑ ์ 

14.2 ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทฯ 

ค่าการกลั่น 

บริษทัฯใชค้่าการกลัน่ (gross refining margin) ในการประเมินความสามารถในการท าก าไรของโรงกลัน่น ้ามนัของบริษทัฯ 
ค่าการกลัน่ของบริษทัฯ ค านวณจาก ผลต่างระหว่างรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และตน้ทุนน ้ามนัดิบ วตัถุดิบอ่ืน ๆ  ซ่ึงใช้
ในกระบวนการกลัน่ (landed cost) รวมถึงค่าใชจ้่ายดา้นพลงังาน ค่าการกลัน่ทางบญัชี (accounting gross refining margin) จะไดรั้บ
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในมุลค่าสินคา้คงเหลือเน่ืองมาจากราคาน ้ามนัท่ีเปล่ียนแปลง เน่ืองจากบริษทัฯ ค านวณราคาตน้ทุน
ตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั   

ส าหรับค่าการกลัน่ตลาด (market gross refining margin)  เป็นค่าการกลัน่ท่ีไม่รวมผลกระทบจากก าไรหรือขาดทุน
จากสต๊อคน ้ามนัซ่ึงมาจากการเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนั โดยทัว่ไป ค่าการกลัน่ตลาดของบริษทัฯ จะเปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
เดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของราคาและค่าการกลัน่ในประเทศสิงคโปร์ 

บริษทัฯ มีปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ในปี 2562 เท่ากบั 134 พนับาร์เรลต่อวนั ซ่ึงลดลงจาก 160 พนับาร์เรลต่อวนั ในปี 
2561 หรือลดลงร้อยละ 16 ซ่ึงเป็นผลจากการลดก าลงัการผลิตของหน่วยกลัน่น ้ ามนัดิบ และหน่วยผลิตอ่ืน เพื่อให้เกิดประโยชน์
สูงสุดในขณะท่ีค่าการกลัน่ในตลาดไดอ่้อนตวัลง และลดก าลงัการผลิตในช่วงก่อนเขา้สู่การซ่อมบ ารุงตามแผน รวมถึงการซ่อม
บ ารุงใหญ่ตามแผนใน Q4/62 ท าให้บริษทัฯมีรายไดร้วมในปี 2562 ลดลงร้อยละ 19 จากปี 2561 ประกอบกบัการลดลงของราคา
ขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม บริษทัฯมีผลขาดทุนในทั้ง EBITDA และขาดทุนสุทธิใน 2562 เน่ืองจากก าลงัการผลิตท่ีลดลง การอ่อน
ตวัของทั้งค่าการกลัน่ตลาด และค่าการกลัน่ทางบญัชีท่ีถึงแมว่้าจะมีก าไรเล็กน้อยจากสต๊อคน ้ ามนัก็ตาม และค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวกบั
การปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ตามแผน โดยหากไม่รวมก าไรจากสต๊อคน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดของบริษทัฯ ในปี 2562 อยู่ในระดบัต ่า
ท่ี 3.39 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เม่ือเทียบกบั 5.67 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในปี 2561 เน่ืองจากค่าการกลัน่ตลาดท่ีปรับตวัลดลง
จากการอ่อนตวัลงของราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเม่ือเทียบกบัราคาน ้ามนัดิบดูไบเน่ืองจากอุปสงคท่ี์ลดต ่าลง อยา่งไรก็ตาม การแขง็
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ค่าของเงินบาทอย่างต่อเน่ืองในปี 2562 ท าให้บริษทัฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีมากขึ้นและเป็นบวกต่อผลประกอบการในปี  
2562 

ราคาน ้ามันดิบและผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม 

โดยปกติรายไดข้องบริษทัฯ ตน้ทุนวตัถุดิบ ค่าการกลัน่ และกระแสเงินสด จะไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของ
ราคาน ้ามนัดิบและราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในตลาดโลกและตลาดภูมิภาค การเปล่ียนแปลงของราคาน ้ามนัดิบและราคาผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมเป็นผลมาจากอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดโลก  น ้ามนัดิบมีหลากหลายประเภทและหลายเกรด ราคาของน ้ามนัดิบเหล่าน้ี
แตกต่างกันขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ รวมถึงคุณสมบัติทางกายภาพ อุปสงค์และอุปทานของน ้ ามันดิบนั้น นอกจากน้ี ผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมแต่ละประเภทลว้นมีราคาแตกต่างกนั ทั้งน้ีขึ้นอยู่กบัปัจจยัหลายประการ เช่น อุปสงคแ์ละอุปทานเช่นเดียวกนักบักรณี
ของน ้ามนัดิบ 

ค่าการกลัน่และผลก าไรของบริษทัฯโดยหลกัมีผลมาจากส่วนต่างของราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและ ราคาน ้ ามนัดิบ 
แมว่้าราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมท่ีโรงกลัน่น ้ ามนัของบริษทัฯ ผลิตไดน้ั้นจะไดรั้บผลกระทบจากราคาน ้ ามนัดิบซ่ึงเป็นสินคา้โภค
ภณัฑ ์แต่ราคาดงักล่าวอาจไม่เพ่ิมขึ้นในสัดส่วนเดียวกบัราคาตลาดน ้ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้น 

การเปล่ียนแปลงของราคาน ้ ามนัมีผลกระทบต่อค่าการกลัน่และผลก าไรของบริษทัฯในช่วงท่ีราคามีการเปล่ียนแปลง
อย่างรวดเร็ว เน่ืองจากมีช่วงระยะเวลาท่ีห่างกนัระหว่างการซ้ือน ้ามนัดิบและการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม (lag time) ประมาณหน่ึง
เดือน เป็นผลมาจากเวลาท่ีตอ้งใชใ้นการจดัส่งน ้ามนัดิบและการกลัน่ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบริษทัฯ  ซ่ึงในช่วงระยะเวลาดงักล่าว
ราคาน ้ ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ รวมถึงราคาของผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมอาจมีการเปล่ียนแปลง ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อค่าการกลัน่
รวมของบริษทัฯ  โดยปกติผลกระทบดงักล่าวรวมอยูใ่นก าไรหรือขาดทุนจากสต๊อคน ้ามนั 

 
 ในปี 2562 ราคาน ้ามนัดิบมีความผนัผวนโดยราคาน ้ามนัดิบดูไบเคล่ือนไหวอยูร่ะหว่าง 59.08 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล
และ 70.95 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล โดยเฉล่ียอยูท่ี่ 63.52 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉล่ียของปี 2561 ท่ี 69.65 ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากความพยายามท่ีจะระงบัการส่งออกน ้ามนัของอิหร่าน การลดก าลงัการผลิตของ OPEC รวมไปถึงความตึง
เครียดในตะวนัออกกลาง ซ่ึงมีผลกระทบมากกว่าขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรัฐอเมริกากบัจีนซ่ึงไดรั้บแรงกดดนัจากเศรษฐกิจ
โลกและอุปสงคน์ ้ามนั นอกจากน้ีการโจมตีผูส่้งออกน ้ามนัรายใหญ่ของซาอุดิอาระเบียก็ส่งผลกระทบต่ออุปทานน ้ามนัทัว่โลก ราคา
เฉล่ียน ้ามนัดิบดูไบใน Q4/62 อยูท่ี่ 62.08 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q4/62 ตลาดน ้ามนัดิบไม่เปล่ียนแปลงมากนกัเน่ืองจากความ
กงัวลเร่ืองอตัราค่าระวางเรือท่ีขนส่งน ้ามนัดิบของสหรัฐอเมริกาไปยงัเอเชีย ความล่าชา้ท่ีอาจเกิดขึ้นในการแกไ้ขสงครามการคา้
ระหว่างสหรัฐอเมริกากบัจีน และการเพ่ิมขึ้นอยา่งรวดเร็วของน ้ามนัดิบคงคลงัทัว่โลกแมว่้า OPEC และพนัธมิตรจะลดก าลงัการ
ผลิตลงซ่ึงท าให้การผลิตในสหรัฐอเมริกาชะลอตวัลงดว้ย 
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  ราคาผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมมีการขยบัตามราคาน ้ามนัดิบ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบเฉล่ียในปี 2562 อยูท่ี่ 
8.99 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลซ่ึงต ่ากว่าค่าเฉล่ียของปี 2561 ท่ี 10.5 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ตลาดน ้ามนัเบนซินในปีน้ีมีความผนั
ผวนเน่ืองจากอุปทานท่ีสูงในภูมิภาคเอเชียสหรัฐอเมริกาและยโุรปใน Q1/62 และเพ่ิมขึ้นใน Q2/62 เน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุงโรง
กลัน่ในเอเชีย ส่วนต่างราคาเพ่ิมสูงขึ้นในเดือนตุลาคมและพฤศจิกายนเป็นผลจากอุปทานตึงตวัเลก็นอ้ยเน่ืองจากการหยดุซ่อมบ ารุง
โรงกลัน่หลายแห่งและการหยดุการผลิตท่ีไม่ไดว้างแผน ความตอ้งการจากอินเดียและอินโดนีเซียเพ่ิมขึ้น น ้ามนัเบนซินคงคลงัใน
อเมริกาเหนือ ARA และสิงคโปร์ลดลงต ่าอยา่งมีนยัส าคญัโดยต ่ากว่าค่าเฉล่ียห้าปี อยา่งไรก็ตามในเดือนธนัวาคมตลาดยงัคงไดรั้บ
แรงกดดนัจากการเพ่ิมขึ้นของน ้ามนัเบนซินคงคลงัเน่ืองจากการเร่ิมผลิตของก าลงัการกลัน่ใหม่จาก Rongsheng ในประเทศจีนและ 
Hengyi ในบรูไน    

ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบในปี 2562 อยู่ท่ี 5.37 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลต ่ากว่าน ้ามนัดิบดูไบ โดยลดลงจาก
ปี 2561 จากสถานการณ์ตลาดน ้ามนัเบนซินท่ีผนัผวนซ่ึงท าให้ตลาดแนฟทาในภูมิภาคไดรั้บผลกระทบทางลบ 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบและส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบลดลงจากปี 2561 
โดยมีค่าเฉล่ียท่ี 13.72 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลและ 13.71 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลตามล าดับ ส่วนต่างราคาท่ีลดลงน้ีได้รับ
ผลกระทบจากการเติบโตของอุปสงค์ท่ีอ่อนแออนัเน่ืองมาจากขอ้พิพาททางการคา้ท่ียืดเย้ือของสหรัฐอเมริกา และการส่งออกท่ี
เพ่ิมขึ้นจากอินเดียและจีน 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบในปี 2562 อยู่ท่ี 4.91 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลต ่ากว่าน ้ามนัดิบดูไบ ตลาดน ้ ามนั
เช้ือเพลิงท่ีแย่ลงน้ีเป็นไปตามความกงัวล IMO 2020 การเปล่ียนผ่านสู่น ้ ามนัเตาส าหรับเรือเดินทะเลท่ีมีก ามะถนัต ่านั้นเต็มไปดว้ย
ความผนัผวน 

 
ความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

บริษทัฯ ใชเ้งินสกุลดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินท่ีใชใ้นการด าเนินงานของบริษทัฯ เน่ืองจากรายได ้ ตน้ทุน และค่าใชจ้่าย
ส่วนใหญ่ของบริษทัฯ เก่ียวขอ้งโดยตรงหรืออยูใ่นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงท าให้ลดผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 
จากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ อยา่งไรก็ตาม บริษทัฯ ยงัคงไดรั้บผลกระทบจากความผนัผวนของค่าเงิน
บาทในค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังาน หรือค่าใชจ้่ายอื่นท่ีตอ้งช าระเป็นเงินสกุลบาท  

บริษทัฯ ไม่ไดเ้ขา้ท าธุรกรรมเพ่ือป้องกนัความเส่ียงท่ีเกิดจากอตัราแลกเปล่ียน ดงันั้น ความผนัผวนและความไม่แน่นอน
ของค่าเงินบาทเม่ือเปรียบเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐอาจส่งผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 
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14.3 ผลการด าเนนิงานของบริษทัฯ  

14.3.1 ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

ตารางแสดงผลการด าเนินงานของบริษทัฯ 

 

รายได้รวม 

รายไดร้วมของบริษทัฯ ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายและเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 
รายไดจ้ากการขายท่ีส าคญัประกอบดว้ยการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมซ่ึงมุ่งเนน้ท่ีน ้ามนัเบนซิน น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน และน ้ามนั
ดีเซลหมุนเร็ว ราคาขายของบริษทัฯ เป็นราคาท่ีรวมภาษีสรรพสามิตท่ีใชบ้งัคบัตลอดจนเงินส่งกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิงซ่ึงถือเป็น
รายการท่ีรวมอยูใ่นราคาท่ีขายใหลู้กคา้และน าส่งให้แก่หน่วยงานราชการท่ีเก่ียวขอ้ง ส่วนเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียม
เหลวและน ้ามนัเป็นเงินชดเชยท่ีบริษทัฯ ไดรั้บจากรัฐบาลผา่นกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง เพ่ือชดเชยจากการท่ีรัฐบาลควบคุมราคาของ
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 
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ตารางต่อไปน้ีแสดงรายไดจ้ากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบริษทัฯ ซ่ึงรวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซ

ปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั ส าหรับปี 2561-2562 

ลา้นดอลลาร์สหรัฐ

 

SPRC มีรายไดร้วม 5,392 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2562 ลดลง 1,047 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ จากปี 2561 หรือร้อยละ 16 การ
ลดลงโดยหลกัเน่ืองมาจากปริมาณการผลิตท่ีลดลงจาก 1) การค านึงถึงความคุม้ค่าในเชิงเศรษฐศาสตร์ 2) การลดการผลิตในช่วงก่อน
เขา้สู่การซ่อมบ ารุงตามแผนในบางหน่วยผลิต และ 3) การปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ในเดือน พฤศจิกายน – ธันวาคม 2562 โดยมีปริมาณ
การขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมเป็น 58.0 ลา้นบาร์เรลในปี 2562 ลดลง เม่ือเทียบกบัปี 2561 ท่ี 66.9 ลา้นบาร์เรล  อีกทั้งการลดลงของ
ราคาน ้ ามนัในตลาดโลกและการอ่อนตวัลงของส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมเทียบกบัราคาน ้ ามนัดิบในปี 2562 ท าให้รายได้
จากการขายลดลงอีกดว้ย 

ในปี 2562 รายไดร้วมของบริษทัฯ มาจากการขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมให้แก่ Chevron ปตท. & ปตท.น ้ ามนัและการคา้
ปลีก และบริษทัอื่นๆ ในสัดส่วนร้อยละ 54 ร้อยละ 39 และร้อยละ 12 ตามล าดบั  

 
ต้นทุนขาย 

ตน้ทุนขายโดยหลกัประกอบดว้ยตน้ทุนวตัถุดิบซ่ึงไดแ้ก่น ้ามนัดิบและวตัถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนการกลัน่น ้ามนั และ
ก๊าซธรรมชาติท่ีจดัซ้ือมาและตน้ทุนอ่ืนๆ  ตน้ทุนขายไดร้วมถึงภาษีสรรพสามิตและภาษีเพ่ือมหาดไทย ตลอดจนเงินส่งกองทนุน ้ามนั
เช้ือเพลิงซ่ึงเก็บจากขายในประเทศและน าส่งให้แก่รัฐบาล นอกจากน้ีตน้ทนุขายยงัรวมถึงค่าใชจ้่ายในการซ่อมแซมบ ารุงรักษา
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อาคารและอุปกรณ์ ค่าเส่ือมราคาของอาคารและอปุกรณ์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการผลิต และค่าใชจ้่ายท่ีเป็นค่าเช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานท่ี
เก่ียวขอ้งกบักระบวนการกลัน่น ้ามนั ตน้ทุนขายค านวณโดยวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั  

เปรียบเทียบตน้ทุนขายในปี 2562 กบั ปี 2561 และ 2560 ตน้ทุนขายไดล้ดลงจากปีก่อนหน้า ซ่ึงไปในทิศทางเดียวกนักบั
การลดลงของปริมาณการขาย เน่ืองจากผลกระทบของการปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ ในเดือน พฤศจิกายน – ธนัวาคม 2562    ตน้ทุนขายใน
ปี 2561 ได้รวมผลขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินค้าคงเหลือเป็นมูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับคืนจ านวน 62  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
เน่ืองจากการลดลงของราคาน ้ามนัในตลาดโลก  

 
รายได้อื่น 

รายไดอ้ื่นโดยหลกั ประกอบดว้ยรายไดจ้ากดอกเบ้ีย รายไดจ้ากการจดัเก็บผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม และเงินชดเชยจากการ
ส่งออก 

 
ก าไร(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

ก าไร (หรือขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัฯ เก่ียวขอ้งกบัก าไร (หรือขาดทนุ) ท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของ
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงเป็นผลจากการแปลงค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นตวัเงินซ่ึงเป็นสกุลเงินบาทและสกุลเงินอื่นท่ีไม่ใช่
ดอลลาร์สหรัฐเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนของสกลุเงินดงักล่าวกบัสกุลเงินดอลลาร์
สหรัฐ  

เงินบาทยงัคงแข็งค่าอย่างต่อเน่ือง เม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2562 ส่งผลให้ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเพ่ิมขึ้นเม่ือ
เทียบกบัปีก่อน การแข็งค่าของเงินบาทมีผลให้มูลค่าของลูกหน้ีสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐท่ีแปลงมาจากลูกหน้ีในสกุลเงินบาทมีมูล
ค่าท่ีเพ่ิมขึ้น  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหารของบริษทัฯ รวมถึงค่าใชจ้่ายท่ีมิไดเ้ก่ียวขอ้งโดยตรงกบักระบวนการกลัน่น ้ามนั และค่าตดัจ าหน่าย
ของสินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน เช่น โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

เปรียบเทียบปี 2562 และ 2561 ค่าใชจ้่ายในการบริหารสูงขึ้น โดยหลกัเน่ืองจากการถูกโจมตีทางธุรกรรมทางอีเมลในช่วง
ปลายปีท่ีผ่านมา ท าให้มีการช าระเงินไปยงับญัชีท่ีไม่ถูกตอ้ง หลงัเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวSPRC ไดด้ าเนินการร่วมกับผูเ้ช่ียวชาญ
ทางดา้นไอทีทั้งภายในและภายนอกโดยทนัทีในการ ตรวจสอบหาสาเหตุและไดเ้พ่ิมระบบป้องกนัภายในให้แข็งแกร่งมากขึ้น โดย
SPRC ยงัคงท า งานร่วมกบัหน่วยงานท่ีมีความเช่ียวชาญในการเรียกคืนค่าความเสียหายดงกัล่าว แต่ไดมี้การรับรู้ค่าความเสียหายใน
งบการเงิน Q4/62ไวก่อน หากไม่รวมกบัค่าความเสียหายดงักล่าว ค่าใชจ้่ายในการบริหารงานสูงขึ้น จ านวน 3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 
มาจากการตั้งส ารองผลประโยชน์พนักงานส าหรับเงินชดเชยพนักงานเกษียณอายุตามการเปล่ียนแปลงกฎหมายแรงงานรับรู้เป็น
รายจ่ายในปี 2562 และผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแขง็ค่าของเงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ 

 
ต้นทุนทางการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงินไดแ้ก่คา่ใชจ้่ายดอกเบ้ียของเงินกูร้ะยะส้ันและเงินกูร้ะยะยาว และค่าธรรมเนียมผกูพนัสินเช่ือ 

(commitment fees) ตน้ทุนทางการเงินยงัรวมถึงค่าธรรมเนียมส าหรับการออกหนงัสือค ้าประกนัโดยธนาคารแทนบริษทัฯ  
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ภาษีเงินได้ 

ภาษีเงินไดป้ระกอบดว้ยภาษีเงินไดใ้นงวดปัจจุบนัและภาษีเงินไดร้อตดับญัชี อตัราภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลของบริษทัฯ อยูท่ี่
ร้อยละ 20  

ในปี 2562 บริษทัฯ มีขาดทุนก่อนภาษีเงินไดจ้ านวน 123 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,693 ลา้นบาท) ดงันั้นจึงไม่มีภาษีเงินไดนิ้ติ
บุคคลท่ีจะตอ้งจ่าย โดยขาดทุนทางภาษีในปี 2562 จะถูกยกยอดไปเพื่อหกักลบกบัก าไรในอนาคต  

14.3.2 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

 
  
สินทรัพย์ 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ ณ 31 ธันวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 103 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (แต่ลดลง 717 ล้านบาท เน่ืองจาก
ผลกระทบจากการแปลงค่าเงินจาก ดอลลาร์สหรัฐเป็นบาท ณ อตัราแลกเปล่ียนส้ินงวด) จาก 31 ธนัวาคม 2561 

สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้น 59 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก  

1) การเพ่ิมขึ้นของสินคา้คงเหลือจ านวน 196 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,036 ลา้นบาท) มาจากการเพ่ิมขึ้นของทั้งปริมาณสินคา้
คงเหลือเพื่อรองรับการกลบัมาด าเนินการกลัน่หลงัจากการปิดซ่อมบ ารุงใหญ่ และการปรับตวัสูงขึ้นของราคาน ้ามนั  

2) ลูกหน้ีภาษีมูลค่าเพ่ิมสูงขึ้น 11 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (321 ลา้นบาท) จากภาษีมูลค่าเพ่ิมท่ีเกิดขึ้นจากการส่ังซ้ือน ้ ามนัดิบใน
เดือนธนัวาคม 2562 เพ่ือเตรียมการส าหรับการกลบัมาเร่ิมด าเนินงานหลงัจากหยดุซ่อมบ ารุง ในขณะท่ีภาษีมูลค่าเพ่ิมจาก
การขายนั้นลดลง เน่ืองจากปริมาณการขายท่ีลดลงเพราะการหยุดซ่อมบ ารุงเร่ิมตั้งแต่ต้นเดือนพฤศจิกายน จนถึง
กลางเดือนธนัวาคม แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

3) การลดลงของของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน จ านวน 148 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,349 ลา้นบาท) โดยหลกัเน่ืองจากการ
ลดลงของปริมาณการขายในเดือนธนัวาคม 2562 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเพ่ิมขึ้น จ านวน 44 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่ลดลง 719 ลา้นบาท เน่ืองจากการแปลงค่าอตัราแลกเปล่ียน)  
โดยหลกัเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี จ านวน 30 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (910 ลา้นบาท) จากผลขาดทุน
สุทธิจากการด าเนินงานในปี 2562 ยกไป การเพ่ิมขึ้นของภาษีเงินไดจ้่ายล่วงหน้าจ านวน 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (173 ลา้นบาท) จาก
การจ่ายภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลในคร่ึงปีแรก ซ่ึงจะไดรั้บคืนจากรัฐบาล   และการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 8 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (231 ลา้นบาท) จากค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้ โดยมีเงินลงทุนในโครงการเพ่ือเพ่ิมความน่าเช่ือถือและประสิทธิภาพของโรงกลัน่
ในปี 2562 จ านวน 81 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ   แต่ถูกหกักลบจากการค่าเส่ือมราคาในปีเดียวกนั 
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หนีสิ้น 
 
หน้ีสินรวม ณ 31  ธนัวาคม 2562 เพ่ิมขึ้น 214 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (5,336 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2561 ซ่ึงการเพ่ิมขึ้นโดยหลกัมา
จาก 

1) การเพ่ิมขึ้นของเงินกู้ยืมระยะส้ันจ านวน 225 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (6,819 ล้านบาท) เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษทัฯ และค่าใชจ้่ายในการหยดุซ่อมบ ารุง  

2) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 75 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,441 ลา้นบาท) จากการซ้ือน ้ ามนัดิบเพ่ือ
เตรียมการส าหรับการกลบัมาเร่ิมผลิตในเดือนธนัวาคม 2562 ประกอบกบัราคาน ้ามนัดิบท่ีสูงขึ้น 

3) การเพ่ิมขึ้นของภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (156 ลา้นบาท)  จากการตั้งส ารองเงินชดเชย
พนกังานเกษียณอายตุามการเปล่ียนแปลงของกฏหมายแรงงาน แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก 

4) การลดลงของภาษีสรรพสามิตค้างจ่าย จ านวน 75 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (2,520 ล้านบาท) เน่ืองจากการเปล่ียนแปลง
ระเบียบของระยะเวลาในการจ่ายภาษีสรรพสามิตและกองทุนน ้ามนั และ 

5) การลดลงของหน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชี จ านวน 14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (449 ลา้นบาท) เน่ืองจากมีผลขาดทุนจากการ
ด าเนินงานในปี 2562 ยกไป ภาษีเงินไดร้อตดับญัชีจึงถูกแสดงรวมไวใ้นรายการสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธนัวาคม 2562 ลดลงจ านวน 111 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,052 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2561 โดย
มาจากผลขาดทุนของบริษทัฯ ในปี 2562 และเงินปันผลจ่ายส าหรับผลก าไรในคร่ึงปีแรก ของปี 2562  

14.3.3 งบกระแสเงินสด 
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รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดในปี 2562 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิใชใ้นกิจกรรมด าเนินงาน เป็นจ านวน 123 ลา้นเหรียญสหรัฐ (3,726 ลา้นบาท) โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 

• ขาดทุนสุทธิในปี 2562 จ านวน 94 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,809 ลา้นบาท) และรายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 19 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (596 ลา้นบาท) 

• เงินสดใช้ไปในสินทรัพยใ์นการด าเนินงาน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (289 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของ
สินคา้คงเหลือ 135 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,217 ลา้นบาท) จากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณสินคา้คงเหลือ และสินทรัพยอ่ื์น
เพ่ิมขึ้น จ านวน 20 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (627 ลา้นบาท)  ซ่ึงหักกลบบางส่วนจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้จ านวน
จ านวน 146 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,556 ลา้นบาท) จากปริมาณขายท่ีลดลง  

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 83 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,599 ลา้นบาท) โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนใน
โครงการเพ่ิมก าลงัการผลิต ความเช่ือถือได ้และประสิทธิภาพของหน่วยการผลิต 

3)  เงินสดไดม้าจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 205 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,207 ลา้นบาท) จากการกูยื้มเงินระยะส้ันจ านวน 222 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (6,728 ลา้นบาท) เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียน และค่าใชจ้่ายในแผนงานซ่อมบ ารุงใหญ่ของบริษทัฯ 
โดยหกักลบบางส่วนจากเงินปันผลจ่ายส าหรับก าไรงวดคร่ึงปีแรก 2562 จ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (521 ลา้นบาท)  

14.4 วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัฯ สามารถแบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ คือ อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนหมุนเวียน 
ซ่ึงไดแ้ก่ อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว และอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด  

ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา (2560 – 2562) อตัราส่วนสภาพคล่องเฉล่ียมีค่ามากกว่า 1 อนัเป็นผลมาจากมูลค่ารวมของสินทรัพย์
หมุนเวียนมากกว่ามูลค่ารวมของหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงสินทรัพยห์มุนเวียนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน และสินคา้คงเหลือ ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวียนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยเจา้หน้ีการคา้  ภาษีคา้งจ่าย  เงิน
กูยื้มระยะส้ัน และเงินกูร้ะยะยาวท่ีครบก าหนดช าระไม่เกินหน่ึงปี ในงวดส้ินปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562  มีการเปล่ียนแปลง
เพ่ิมขึ้นทั้งในส่วนของสินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน แต่สินทรัพยห์มุนเวียนมีการเพ่ิมขึ้นในระดบัท่ีน้อยกว่าหน้ีสิน
หมุนเวียน ท าให้อตัราส่วนสภาพคล่องลดลงจากปีก่อน สินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเพ่ิมขึ้นเป็นผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของสินคา้คงเหลือ 
196 ลา้นเหรียญสหรัฐ (5,036 ลา้นบาท) และลูกหน้ีภาษีมูลค่าเพ่ิมท่ีสูงขึ้น 11 ลา้นเหรียญสหรัฐ (321 ลา้นบาท) โดยถูกหักกลบ
บางส่วนจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 148 ลา้นบาท (5,349 ลา้นบาท) ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นจากการ
กูยื้มระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 225 ลา้นเหรียญสหรัฐ (6,819 ลา้นบาท) และการเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 75 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ (1,441 ลา้นบาท) โดยถูกหกักลบบางส่วนจากการลดลงของภาษีสรรพสามิตคา้งจ่าย จ านวน 75 ลา้นเหรียญสหรัฐ (2,520 ลา้น
บาท)   

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วในปี 2560 - 2562 มีค่านอ้ยกว่าหน่ึงเท่าซ่ึงนอ้ยกว่าอตัราส่วนสภาพคล่อง เน่ืองจากการ
ไม่ไดน้ าสินคา้คงเหลือมาค านวน อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วในปี 2562 ลดลงเน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนจากเงิน
กูยื้มระยะส้ันและเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 

ในดา้นอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดในปี 2562 มีค่าติดลบ เป็นผลจากเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานจาก
ผลขาดทุนสุทธิในปี 2562 และเงินทุนหมุนเวียนท่ีเพ่ิมขึ้น 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ในปี 2562 เพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ย ในขณะท่ีอตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ และอตัราส่วน
หมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ ลดลงจากปีท่ีผา่นมา ส่งผลให้วงจรเงินสดเคล่ือนไหวอยูใ่นช่วงระหว่าง 25 - 33 วนั 
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อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรท่ีส าคญั ไดแ้ก่ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน อตัราส่วน
ก าไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น อตัราส่วนดงักล่าวไดล้ดลงอย่างมีนยัส าคญัจากปี  2561 ถึง 2562  โดยมีอตัราส่วนติดลบ  

โดยหลกัมาจากการอ่อนตัวลงของส่วนต่างราคาผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมเทียบกบัราคาน ้ ามนัดิบและการลดลงของราคาน ้ ามันใน
ตลาดโลกในปี 2562 ประกอบกับปริมาณการผลิตท่ีลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ของหน่วยการผลิตทั้งหมดในเดือน 
พฤศจิกายน - ธนัวาคม นอกจากน้ีความสามารถในการท าก าไรในปี 2562 ยงัไดรั้บผลกระทบในทางลบจากการเพ่ิมขึ้นของคา่ใชจ้า่ย
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ่อมบ ารุงใหญ่ดงักล่าว    

อัตราส่วนแสดงประสิทธภิาพในการด าเนินงาน  

 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานท่ีส าคญัไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถ์าวร ซ่ึงอตัราส่วนดงักล่าวลดลงอยา่งมากและมีค่าติดลบ เน่ืองมาจากผลขาดทุนในปี 2562 โดยหลกัมาจากการลดลงของคา่
การกลัน่ตลาด และผลกระทบจากการหยดุซ่อมบ ารุงใหญ่ตามแผนงาน 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน  

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นมีค่าเท่ากบั 0.4 ใน 2 ปีท่ีผ่านมา (2560 – 2561) และเพ่ิมขึ้นเป็น 0.7 ในปี 2562 หน้ีสินท่ี
เพ่ิมขึ้นในปี 2562 เป็นผลจากการเพ่ิมขึ้นของเงินกูยื้มระยะส้ัน เพ่ือรองรับการเพ่ิมขึ้นของเงินทุนหมุนเวียนและค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัการหยดุซ่อมบ ารุง อีกทั้งเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนไดเ้พ่ิมสูงขึ้นจากการซ้ือน ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมขึ้น โดยหกักลบบางส่วนกบัหน้ีสิน
ภาษีสรรพสามิตท่ีลดลง เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงระยะเวลาของจ่ายภาษีสรรพสามิตและกองทุนน ้ ามนั  โดยมีส่วนของผูถื้อหุ้นท่ี
ลดลงจากปี 2562 เน่ืองจากผลขาดทุนสุทธิในปี 2562 

ในปี 2562 บริษทัฯ มีอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ียลดลงจากปีก่อน และยงัเป็นค่าติดลบ เน่ืองจากมีผลขาดทุน
ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษี ในขณะท่ีมีค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัตน้ทุนทางการเงินท่ีเพ่ิมขึ้น อนัเป็นผลมาจากการกูยื้มเงินท่ีมากขึ้น  

บริษทัฯ มีอตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพนัในปี 2561 ลดลงจากปี 2560 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลง
ของเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน และต่อมาอตัราส่วนดงักล่าวไดล้ดลงอย่างมากในปี 2562 และติดลบอนัเน่ืองจาก
กระแสเงินสดสุทธิใชใ้นกิจกรรมด าเนินงาน โดยในปี 2562 บริษทัฯ มีการจ่ายเงินปันผลท่ีนอ้ยลงและไม่มีการช าระคืนเงินกู ้แต่ได้
หกักลบบางส่วนจากการซ้ือสินทรัพยถ์าวรท่ีสูงขึ้น 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




