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ส่วนท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

บรษิทัส านกังาน อวีาย จ ากดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทัและบรษิทัย่อยไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมซึง่ประกอบดว้ย 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 
งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ และได้ตรวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการ
ของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ ส าหรบัรอบระยะเวลา
ตัง้แต่วนัที ่30 ธนัวาคม 2558 (วนัจดทะเบยีนควบบรษิทั) ถงึวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ดว้ยเช่นกนั โดยมี
ความเหน็ว่างบการเงนิขา้งตน้นี้แสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด 
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และแสดง
ฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด ส าหรบัรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่
30 ธนัวาคม 2558 ถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โดย
ถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

13.1 งบการเงินของบริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย 

บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (บรษิทั) เกดิจากการควบบรษิทัระหว่างบรษิทั ทางด่วนกรุงเทพ 
จ ากดั (มหาชน) (BECL) กบับรษิทั รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) (BMCL) โดยไดจ้ดทะเบยีนจดัตัง้บรษิทั
ใหม่เมื่อวนัที ่30 ธนัวาคม 2558 จงึท าใหง้บการเงนิเฉพาะกจิการแสดงผลการด าเนินงานส าหรบัรอบระยะเวลา
ตัง้แต่วนัที ่30 ธนัวาคม ถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เท่านัน้ 

อย่างไรกต็าม การควบบรษิทัดงักล่าวถอืเป็นการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนัซึง่ไม่ไดท้ าใหโ้ครงสรา้ง
ของกลุ่มบรษิทัเปลีย่นแปลงไป ดงันัน้ บรษิทัจงึน าเสนอขอ้มูลงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
และ 31 ธนัวาคม 2557 เพื่อแสดงฐานะการเงนิ ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดตามเนื้อหาทางเศรษฐกจิ
ของกลุ่มบรษิทัภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั ซึง่งบการเงนิดงักล่าวไดร้บัการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชแีลว้ 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานที่น าเสนอประกอบด้วย ผลการด าเนินงานจากงบการเงนิส าหรบัปีสิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ทีผ่่านการตรวจสอบจากผูส้อบบญัช ีโดยแสดงเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานจาก 
งบการเงนิส าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 และ 2556  
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                                            (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2558 2557 2556 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มนุเวียน             
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 4,483,374,825 5.74 2,377,047,712 3.39 3,032,604,787 4.64 
เงนิลงทุนชัว่คราว 497,356,702 0.64 2,347,869,300 3.35 774,541,118 1.19 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ 84,628,359 0.11 101,814,657 0.15 82,722,563 0.13 
ลกูหนี้ค่าหุน้ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 564,014,862 0.72                       -     -                        -     -  
ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า 57,426,591 0.07 57,376,433 0.08 61,134,755 0.09 
ดอกเบีย้เงนิกูย้มืระยะยาวจ่ายลว่งหน้า                       -    -                        -    -  78,429,452 0.12 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 182,457,849 0.23 140,888,740 0.21 57,941,343 0.08 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 5,869,259,188 7.51 5,024,996,842 7.18 4,087,374,018 6.25 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน             
ลกูหนี้ค่าหุน้ - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 756,834,379 0.97                       -    -                        -    -  
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 9,836,588,559 12.59 8,893,834,811 12.70 9,464,970,540 14.48 
เงนิลงทุนระยะยาวอื่น 913,087,490 1.17 699,337,490 1.00 434,231,240 0.66 
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 120,357,493 0.15 120,357,493 0.17 120,357,493 0.18 
อาคารและอุปกรณ์  154,365,572 0.20 152,078,567 0.22 146,756,553 0.22 
งานระหว่างก่อสรา้ง 19,625,830,369 25.12 10,744,375,635 15.34 2,901,838,672 4.44 
สทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานกอ่สรา้งทีเ่สรจ็แลว้  20,327,463,226 26.02 23,146,990,149 33.05 25,564,276,311 39.11 
สทิธใินการใชพ้ืน้ทีก่อ่สรา้งทางด่วน 1,320,193,685 1.69 1,611,877,302 2.30 1,894,676,285 2.90 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคล 16,987,640,143 21.75 17,245,678,953 24.63 17,554,959,814 26.86 
เงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาก่อสรา้งทางด่วน 398,250,000 0.51 1,235,250,000 1.76 2,031,750,000 3.11 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าโครงการรถไฟฟ้าสายสมีว่ง 271,396,970 0.35 136,820,680 0.20 330,658,461 0.51 
ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้ารอตดัจ่าย 942,249,276 1.21 308,832,264 0.44                       -    -  
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 474,860,502 0.61 622,207,992 0.89 728,329,896 1.11 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 36,236,800 0.05 34,591,734 0.05 35,528,516 0.05 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 85,418,857 0.10 48,734,082 0.07 64,908,679 0.12 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 72,250,773,321 92.49 65,000,967,152 92.82 61,273,242,460 93.75 
รวมสินทรพัย ์ 78,120,032,509 100.00 70,025,963,994 100.00 65,360,616,478 100.00 
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 (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2558 2557 2556 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น               
หน้ีสินหมนุเวียน             
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 22,410,000,000 28.69 2,000,000,000 2.86                       -    - 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 2,579,553,648 3.30 2,009,237,107 2.87 1,495,095,749 2.29 
เจา้หนี้ค่าหุน้ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี                    -    -  313,695,000 0.45 400,000,000 0.61 
รายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 89,973,896 0.12 86,935,236 0.12 77,466,533 0.12 
เงนิมดัจ าค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 34,738,933 0.04 35,474,683 0.05 32,360,581 0.05 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 118,500,000 0.15 40,500,000 0.06 843,323,512 1.29 
หุน้กูท้ ีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี                    -    -  3,000,000,000 4.28 2,700,000,000 4.13 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 306,735,926 0.39 308,734,049 0.44 203,546,236 0.31 
ส ารองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,500,000,000 1.92 1,500,000,000 2.14 1,200,000,000 1.84 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น             
   เงนิประกนัผลงาน 161,068,581 0.21 208,666,119 0.30 126,296,914 0.19 
   อื่นๆ 114,148,191 0.15 133,895,027 0.19 103,734,914 0.16 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 27,314,719,175 34.97 9,637,137,221 13.76 7,181,824,439 10.99 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน             
เจา้หนี้ค่างานก่อสรา้งกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั                   -    -                     -    -  60,185,781 0.09 
เจา้หนี้ค่าหุน้                    -    -                    -    -  313,695,000 0.48 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 17,354,495,949 22.22 12,089,017,683 17.26 11,076,068,859 16.95 
หุน้กู ้- สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี                    -     -  16,384,594,851 23.40 15,386,250,596 23.54 
ส ารองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึ             
   ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 4,066,671,698 5.21 5,262,381,698 7.51 6,419,521,698 9.82 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 237,842,102 0.30 211,263,100 0.30 168,465,057 0.26 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น             
   ดอกเบีย้คา้งจ่ายส่วนทีถ่งึก าหนดช าระเกนิกว่าหนึ่งปี                   -    -  209,707,933 0.30                       -    -  
   อื่น ๆ 16,269,432 0.02 23,274,255 0.04 41,010,292 0.06 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 21,675,279,181 27.75 34,180,239,520 48.81 33,465,197,283 51.20 
รวมหน้ีสิน 48,989,998,356 62.72 43,817,376,741 62.57 40,647,021,722 62.19 
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(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2558 2557 2556 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
ส่วนของผูถ้ือหุ้น             
ทุนเรอืนหุน้             
   ทุนจดทะเบยีน             
      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 19.57 28,500,000,000 40.70 28,500,000,000 43.60 
   ทุนทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้             
      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 19.57 28,200,000,000 40.27 28,200,000,000 43.15 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 5,816,938,084 7.45 5,816,938,084 8.31 5,816,938,084 8.90 
เงนิลงทุนก่อนการควบบรษิทั                       -    -  (2,340,328,827) -3.34 (2,340,328,827) -3.58 
ก าไร (ขาดทุน) สะสม              
   จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 800,490,000 1.02 800,000,000 1.14 800,000,000 1.22 
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 7,254,261,049 9.29 (6,390,591,344) -9.13 (7,821,444,677) -11.97 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ (113,097,160) -0.15 (34,442,517) -0.05 (32,687,712) -0.05 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 29,043,591,973 37.18 26,051,575,396 37.20 24,622,476,868 37.67 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 86,442,180 0.10 157,011,857 0.23 91,117,888 0.14 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 29,130,034,153 37.28 26,208,587,253 37.43 24,713,594,756 37.81 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 78,120,032,509 100.00 70,025,963,994 100.00 65,360,616,478 100.00 
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุน 
2558 2557 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
รายได้         
รายไดค้่าผ่านทาง 8,814,588,007 67.26 8,485,017,698 71.40 
รายไดค้่าโดยสาร 2,373,562,621 18.11 2,247,826,551 18.92 
รายไดจ้ากการพฒันาเชงิพาณชิย ์ 549,431,372 4.19 501,051,472 4.22 
รายไดอ้ื่น         
    ดอกเบีย้รบั 57,843,948 0.44 43,267,448 0.36 
    ก าไรจากเงนิลงทุน 1,297,749,105 9.90 536,651,350 4.52 
    อื่นๆ 11,636,374 0.10 69,584,458 0.58 
รวมรายได้ 13,104,811,427 100.00 11,883,398,977 100.00 
ค่าใช้จ่าย         
ตน้ทุนค่าผ่านทาง 1,239,604,475 9.46 1,101,541,468 9.27 
ตน้ทุนค่าโดยสาร 1,444,542,770 11.02 1,369,850,563 11.53 
ตน้ทุนค่าพฒันาเชงิพาณชิย ์ 210,151,434 1.60 185,867,601 1.56 
ค่าตดัจ าหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทีเ่สรจ็แลว้         
    และค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่อ่สรา้งทางด่วน 3,422,566,022 26.12 3,326,864,677 28.00 
ค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทาน         
    โครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคลและค่าตอบแทนผูใ้หส้มัปทาน 777,584,371 5.93 572,317,474 4.82 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 79,252,582 0.60 54,459,803 0.46 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 1,035,883,873 7.92 868,993,631 7.30 
รวมค่าใช้จ่าย 8,209,585,527 62.65 7,479,895,217 62.94 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม         
     ค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 4,895,225,900 37.35 4,403,503,760 37.06 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 461,212,789 3.52 546,426,651 4.60 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 5,356,438,689 40.87 4,949,930,411 41.65 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (1,934,186,129) -14.76 (1,437,191,010) -12.09 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3,422,252,560 26.11 3,512,739,401 29.56 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (721,234,596) -5.50 (702,302,531) -5.92 
ก าไรส าหรบัปี 2,701,017,964 20.61 2,810,436,870 23.65 
            
การแบง่ปันก าไร     
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 2,649,736,343 20.22 2,744,542,901 23.10 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 51,281,621 0.39 65,893,969 0.55 
  2,701,017,964 20.61 2,810,436,870 23.65 
      
ก าไรต่อหุ้น     
ก าไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน     
ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ                 0.173                0.180   
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
2558 2557 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 

  
 

        
ก าไรส าหรบัปี 2,701,017,964 20.61 2,810,436,870 23.65 

            
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน         

รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั         

ขาดทุนทีย่งัไมเ่กดิขึน้จากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสด         

   ของบรษิทัร่วม  (46,505,941) -0.35 (1,754,805) -0.01 

รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั         
   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (46,505,941) -0.35 (1,754,805) -0.01 

รายการทีจ่ะไมถู่กบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั         
ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยั 5,606,050 0.04 (4,689,568) -0.04 

รายการทีจ่ะไมถู่กบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั         
   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 5,606,050 0.04 (4,689,568) -0.04 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี (40,899,891) -0.31 (6,444,373) -0.05 
            
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 2,660,118,073 20.30 2,803,992,497 23.60 

            
การแบง่ปันก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม         

ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 2,608,836,452 19.91 2,738,098,528 23.04 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 51,281,621 0.39 65,893,969 0.55 

    2,660,118,073 20.30 2,803,992,497 23.60 
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(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด 2558 2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก าไรก่อนภาษ ี   3,422,252,560   3,512,739,401  
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษเีป็นเงนิสดรบั (จา่ย)     
   จากกจิกรรมด าเนินงาน 

  
   คา่ตดัจ าหน่ายและคา่เสื่อมราคา   2,870,758,517    2,753,725,366  
   คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทาน 

  
      โครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคล     399,898,467      390,649,739  
   ตดัจ าหน่ายคา่ธรรมเนียมทางการเงนิ       64,878,716        21,491,782  
   คา่ใชจ้่ายตดับญัช ี     110,905,485      122,036,260  
   ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่า่ยตดัจ่าย                213             37,895  
   ก าไรจากเงนิลงทุน (1,297,749,105)   (536,651,350) 
   ก าไรจากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน     
      ภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคล      (3,481,422) (4,397,582) 
   คา่ทดแทนการจดัหาพืน้ที่ก่อสรา้งทางดว่น     595,973,617      625,658,983  
   คา่ใชจ้่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน       36,803,472        38,572,363  
   สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม   (461,212,789)   (546,426,651) 
   ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้           552,419       (5,710,436) 
   ดอกเบี้ยรบั     (57,085,937)     (41,230,197) 
   คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้   1,330,203,885   1,363,648,694  
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัย์     
   และหน้ีสนิด าเนินงาน   7,012,698,098   7,694,144,267  
สนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง 

 
  

   ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น       21,466,299       (6,252,094) 
   คา่ใชจ้่ายจา่ยล่วงหน้า   (110,915,644)   (118,277,937) 
   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น     (41,765,247)     (75,978,095) 
   คา่ตอบแทนโครงการรถไฟฟ้ารอตดัจา่ย   (633,417,011) (227,082,264) 
   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น     (27,667,640)         (613,591) 
หน้ีสนิด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)     
   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น     133,650,482    (233,224,883) 
   รายไดค้า่โดยสารรบัล่วงหน้า        3,038,660         9,468,703  
   เงนิมดัจ าคา่บตัรโดยสารแบบสะสมมลูคา่         (735,750)        3,114,102  
   หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น     (75,632,327)     110,347,238  
   หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น     (12,808,430)     (12,856,850) 
   จา่ยช าระคา่ทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางดว่น (1,500,000,000) (1,200,000,000) 
เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน   4,767,911,490   5,942,788,596  
   รบัดอกเบีย้        4,537,910        20,704,737  
   จา่ยดอกเบีย้   (893,784,668)   (457,540,722) 
   จา่ยภาษเีงนิได ้   (585,484,131)   (505,029,424) 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน   3,293,180,601   5,000,923,187  
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(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2558 2557 
   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
เงนิลงทุนชัว่คราวลดลง (เพิม่ขึน้)    1,901,788,886  (1,543,142,652) 
เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยเพิม่ขึน้     (154,000,000)                    -  
เงนิสดจา่ยซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  (1,402,165,044)   (400,000,000) 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม        42,514,120   1,097,300,894  
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนระยะยาวอื่น    2,300,000,000                     -  
เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่ขึน้    (213,750,000) (265,106,250) 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์          3,514,566         4,650,462  
ซือ้อุปกรณ์       (39,352,287)     (49,625,222) 
รบัดอกเบี้ย          9,339,041        21,897,342  
รบัเงนิปันผล       528,855,465      524,972,500  
เงนิจา่ยล่วงหน้าคา่โครงการรถไฟฟ้าสมีว่ง (เพิม่ขึน้) ลดลง     (134,104,815)     181,837,781  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้า 

  
   สายเฉลมิรชัมงคลเพิม่ขึน้    (141,867,979)    (81,439,260) 
เงนิสดจา่ยค่างานก่อสรา้งทางดว่น  (7,064,315,341) (6,361,914,211) 
ดอกเบีย้จา่ยส่วนทีบ่นัทกึเป็นต้นทุนโครงการ     (385,316,949)   (249,509,380) 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเพิม่ขึน้        (8,680,720)      (7,462,181) 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน  (4,757,541,057) (7,127,540,177) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

  
เงนิสดจา่ยค่าธรรมเนียมทางการเงนิ      (21,495,301)     (14,143,028) 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้  20,410,000,000   2,000,000,000  
ช าระคนืเจา้หน้ีคา่ก่อสรา้งกจิการที่เกีย่วขอ้งกนั                      -      (60,185,781) 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู้                      -   4,000,000,000  
เงนิสดจา่ยไถ่ถอนหุน้กู้ (19,400,000,000) (2,700,000,000) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาว    5,356,000,000   2,460,185,781  
เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว      (40,500,000) (2,259,064,970) 
จา่ยดอกเบีย้     (808,317,130)   (646,732,087) 
จา่ยเงนิปันผล  (1,925,000,000) (1,309,000,000) 
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงิน    3,570,687,569  1,471,059,915  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ    2,106,327,113    (655,557,075) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี/งวด    2,377,047,712   3,032,604,787  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี/งวด    4,483,374,825   2,377,047,712  
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

      หน่วย 2558 2557 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)      
1. อตัราส่วนสภาพคลอ่ง เท่า 0.21 0.52 
2. อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมนุเรว็ เท่า 0.19 0.50 
3. อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เท่า 0.22 0.53 
4. อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้* เท่า N/A N/A 
5. ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่* วนั N/A N/A 
6. อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้* เท่า N/A N/A 
7. ระยะเวลาช าระหนี้* วนั N/A N/A 
8. Cash Cycle* วนั N/A N/A 
    
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO)    
11. อตัราก าไรขัน้ตน้ % 39.56 41.64 
12. อตัราสว่นเงนิสดต่อการท าก าไร % 68.24 116.55 
13. อตัราก าไรสุทธ ิ % 20.22 23.10 
14. อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 9.76 11.04 
    
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)    
17. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 3.65 4.15 
18. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 15.31 14.21 
19. อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า 0.18 0.18 
    
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)    
20.  อตัราส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.68 1.67 
21.  อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เท่า 6.03 5.88 
22.  อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า 1.31 1.21 
23.  อตัราส่วนหนี้สนิสุทธต่ิอ EBITDA (Net Debt to EBITDA) เท่า 5.49 4.87 
    
ข้อมลูต่อหุ้น (Per Share DATA)    
24.  มลูค่าตามบญัชต่ีอหุน้ บาท 1.90 1.70 
25.  ก าไรสุทธต่ิอหุน้ บาท 0.17 0.18 
26.  เงนิปันผลต่อหุน้ บาท    0.07 - 

หมายเหตุ *  เป็นอัตราส่วนที่ไม่เหมาะสมส าหรับการพิจารณาผลการด าเนินงานของบริษัท เนื่องจากบริษัทมีลูกหนี้การค้า  
และเจา้หนี้การคา้อยู่ในระดบัทีไ่มม่นียัส าคญั ซึง่สอดคลอ้งกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทั 

  

 

 

 

 

 

 

 



 

บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)                                   แบบ 56-1 

 

 
13-11 

 

 

 

รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 

 
 
 

คณะกรรมการบรษิัทได้ให้ความส าคญัต่อหน้าที่และความรบัผดิชอบในการดูแลกจิการบรษิัทให้มกีารจดัการที่ดใีห้
เป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค์ และขอ้บงัคบัของบริษัท ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสตัย์สุจริต 
ระมดัระวงั รกัษาผลประโยชน์ของบรษิทั ผูถ้อืหุน้ และผูล้งทุนทัว่ไป โดยก ากบัดูแลใหร้ายงานทางการเงนิของบรษิทัมี
การบนัทกึขอ้มลูทางบญัชทีีถู่กตอ้ง ครบถว้น สามารถสะทอ้นฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานทีเ่ป็นจรงิของบรษิทั 
คณะกรรมการบรษิทัไดแ้ต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบ ซึง่ประกอบดว้ย กรรมการอสิระทีเ่ป็นผูท้รงคุณวุฒ ิมคีุณสมบตัิ
ครบถ้วนตามข้อก าหนดของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยให้เข้ามาท าหน้าที่สอบทานให้บริษัทมีการรายงาน
การเงนิอย่างถูกต้องเพยีงพอ รวมทัง้มกีารเปิดเผยรายการที่เกี่ยวโยงกนั หรอืที่อาจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์
อย่างถูกตอ้งและครบถว้นตามขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยและกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่คณะกรรมการ
ตรวจสอบไดร้ายงานผลการปฏบิตังิานต่อคณะกรรมการบรษิทัแลว้ 

คณะกรรมการบรษิทัมคีวามเหน็ว่า งบการเงนิประจ าปี 2558 ของบรษิทัและบรษิทัย่อย ทีค่ณะกรรมการตรวจสอบได ้  
สอบทานร่วมกบัฝ่ายบรหิาร และผู้สอบบญัชขีองบรษิทัไดต้รวจสอบแลว้ ไดแ้สดงฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน      
โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 
 
 
 
                                                                             
 
 
 
 

 (ดร.วรีพงษ์  รามางกรู) (นางพเยาว ์ มรติตนะพร) 
 ประธานกรรมการบรษิทั  กรรมการผูจ้ดัการ 
 25 กมุภาพนัธ ์2559  25 กมุภาพนัธ ์2559 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

สรปุผลการด าเนินงานของบริษทั 

ในปี 2558 มกี าไรสว่นทีเ่ป็นของบรษิทั จ านวน 2,650 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 95 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3.5 โดยใน
ส่วนของรายได้มกี าไรจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทั รถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) สุทธจิากภาษี จ านวน 969 
ลา้นบาท รายไดค้่าผ่านทางเพิม่ขึน้ 330 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3.9 จากปรมิาณจราจรบนทางพเิศษทีย่งัคงมกีารเตบิโต 
รายได้ค่าโดยสารเพิ่มขึ้น 126 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 จากการเติบโตของจ านวนผู้โดยสารและการปรบัอตัรา
ค่าโดยสารซึง่มผีลตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2558 ในส่วนของค่าใชจ้่ายเพิม่ขึน้จากปีก่อน 729 ลา้นบาท โดยค่าใชจ้่าย
สว่นใหญ่เป็นตน้ทุนค่าผ่านทาง ตน้ทุนค่าโดยสารและค่าตดัจ าหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทีเ่สรจ็แลว้และ
ค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใต้สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคล ซึง่เพิม่ขึน้ตามปรมิาณ
จราจรและปรมิาณผูโ้ดยสาร สว่นค่าใชจ้่ายทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้สาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบัการซือ้คนืหุน้กู ้

เมื่อรวมธุรกจิก่อสรา้งและบรหิารทางพเิศษและธุรกจิบรหิารจดัการโครงการระบบขนสง่มวลชนดว้ยรถไฟฟ้าเขา้ดว้ยกนั 
ท าใหบ้รษิทัมรีายไดร้วม จ านวน 13,105 ลา้นบาท และมสีนิทรพัยร์วม จ านวน 78,120 ลา้นบาท  

ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน 

1.  ธรุกิจก่อสรา้งและบริหารทางพิเศษ 

บรษิทัมรีายได้ค่าผ่านทางในปี 2558 จ านวน 8,815 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 330 ลา้นบาท หรอืร้อยละ 3.9 
จากปรมิาณรถทีเ่พิม่ขึน้เนื่องจากเศรษฐกจิฟ้ืนตวัจากปีก่อน ประกอบกบัราคาน ้ามนัมกีารปรบัราคาลดลงตัง้แต่
ปลายปี 2557 ส่งผลให้มจี านวนเที่ยวการเดนิทางเพิม่มากขึ้น และการเปิดให้บรกิารทางเชื่อมทางพเิศษศรรีชัช่วง
อโศก-ศรนีครนิทรก์บัถนนจตุรทศิ ช่วง ค. ยงัมปีรมิาณรถเขา้ใชบ้รกิารเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง ปัจจุบนัมปีรมิาณรถใน
ด่านนี้เฉลี่ยวนัละ 12,700 เที่ยว ท าให้โดยภาพรวมทางด่วนขัน้ที่ 1 และขัน้ที่ 2 มปีรมิาณรถเพิม่ขึน้จากปีก่อน    
วนัละ 33,000 เทีย่ว หรอืรอ้ยละ 3.2 เป็นผลใหร้ายไดค้่าผ่านทางในปีนี้เพิม่ขึน้ 254 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 3.5 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัปีก่อน 

ส าหรบัทางด่วนสายบางปะอนิ-ปากเกรด็ ปรมิาณรถเพิม่ขึน้จากปีก่อนเฉลี่ยวนัละ 5,000 เที่ยว หรอืร้อยละ 7 
เน่ืองจากมกีารขยายตวัของเมอืงและมกีารพฒันาพืน้ทีโ่ดยรอบทางพเิศษอย่างต่อเนื่องเป็นผลใหร้ายไดค้่าผ่านทาง
ในปีนี้เพิม่ขึน้ 76 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 6.7 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อน 

ต้นทุนในการให้บรกิารของธุรกจิก่อสร้างและบรหิารทางพเิศษประกอบด้วยต้นทุนค่าผ่านทาง ค่าตดัจ าหน่าย
สทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทีเ่สรจ็แลว้และค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน ส าหรบัปี 2558 
มจี านวน 4,662 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 233 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.3 รายการส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่าย
การพนักงานทีป่ฏบิตังิานบนทางพเิศษและค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาทางพเิศษ 

2.  ธรุกิจบริหารจดัการโครงการระบบขนส่งมวลชนด้วยรถไฟฟ้า 

บรษิทัมรีายไดค้่าโดยสารในปี 2558 จ านวน 2,374 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 126 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5.6 
จากการเตบิโตของจ านวนผูโ้ดยสารและการปรบัอตัราค่าโดยสาร ซึง่มผีลตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2558 ในส่วนของ
จ านวนผูโ้ดยสารในวนัท างาน เพิม่ขึน้จากเดมิเฉลีย่วนัละ 291,092 เทีย่ว เป็น 299,811 เทีย่ว และจ านวนผูโ้ดยสาร
เฉลีย่ต่อวนัเพิม่ขึน้จาก 253,255 เทีย่ว เป็น 260,325 เทีย่ว  
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ต้นทุนในการใหบ้รกิารของธุรกจิบรหิารจดัการโครงการระบบขนส่งมวลชนดว้ยรถไฟฟ้าประกอบดว้ยต้นทุนค่า
โดยสาร ค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้มัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคล-ส่วนของการเดนิ
รถและค่าตอบแทนผูใ้หส้มัปทาน  ส าหรบัปี 2558 มจี านวน 2,193 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 282 ลา้นบาท หรอื
ร้อยละ 14.8 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าบ ารุงรักษาระบบรถไฟฟ้าและค่าตอบแทนผู้ให้สมัปทานที่
เพิม่ขึน้ตามสญัญา 

3.  ธรุกิจพฒันาเชิงพาณิชย ์

บรษิทัมรีายไดจ้ากการพฒันาเชงิพาณิชย์ในปี 2558 จ านวน 549 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 48 ลา้นบาท หรอื
รอ้ยละ 9.6 โดยสาระส าคญัมาจากการเตบิโตของธุรกจิการจดัหาสื่อโฆษณาประชาสมัพนัธแ์ละรายไดจ้ากค่าสทิธิ
การให้บรกิารสื่อสารโทรคมนาคม ต้นทุนในการให้บรกิารของธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย์เพิม่ขึน้สอดคล้องกบั
รายได้จากการพฒันาเชงิพาณิชยท์ีเ่พิม่ขึน้ 
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ฐานะการเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วม จ านวน 78,120 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8,094 ลา้นบาท โดยหลกัมาจาก
การเพิม่ขึน้ของงานระหว่างก่อสรา้งโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ซึง่ ณ สิน้ปี 2558 
งานก่อสร้างมคีวามคบืหน้าร้อยละ 85 ซึ่งเป็นไปตามแผนทีว่างไว้ คาดว่าการก่อสร้างจะแล้วเสรจ็และเปิดให้บรกิาร
ได้ตามสญัญาในปี 2559 หนี้สนิรวม จ านวน 48,990 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 5,173 ล้านบาท โดยหลกัมาจากการเบกิใช้
สนิเชื่อโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร ในช่วงปลายปี 2558 ก่อนการควบรวมกจิการ 
บรษิทัไดซ้ือ้คนืหุน้กูท้ ัง้หมดโดยใชเ้งนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ซึง่ปัจจุบนับรษิทัอยู่ระหว่างการจดัโครงสรา้ง
ทางการเงนิ สว่นของผูถ้อืหุน้รวม จ านวน 29,130 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,921 ลา้นบาท จากก าไรสทุธจิากการด าเนินงาน  

กระแสเงินสด 

ส าหรบัปี 2558 บรษิัทและบรษิัทย่อย มีกระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน 3,293 ล้านบาท มีกระแสเงนิสดใช้ไปใน
กจิกรรมลงทุน 4,758 ลา้นบาท มาจาก (1) ลงทุนในโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร
และงานก่อสรา้งเพิม่ช่องทาง จ านวน 7,450 ลา้นบาท (2) จ่ายค่าอุปกรณ์งานระบบโครงการรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคล
และเงนิลงทุนโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วง จ านวน 276 ลา้นบาท (3) รบัเงนิสทุธจิากการขายเงนิลงทุนและลงทุนเพิม่ใน
บรษิทัร่วม จ านวน 2,474 ลา้นบาท (4) รบัเงนิปันผลและดอกเบีย้รบัจากการลงทุน จ านวน 538 ลา้นบาท และ (5) ซือ้อุปกรณ์
และสนิทรพัยอ์ื่นสทุธ ิจ านวน 44 ลา้นบาท 

ในส่วนของกจิกรรมจดัหาเงนิ มกีระแสเงนิสดไดม้า 3,571 ลา้นบาท มาจาก (1) รบัเงนิกูย้มืระยะสัน้ จ านวน 20,410 
ลา้นบาท (2) รบัเงนิกูย้มืระยะยาวสทุธ ิจ านวน 5,316 ลา้นบาท (3) ไถ่ถอนหุน้กู ้จ านวน 19,400 ลา้นบาท (4) จ่ายเงนิปันผล 
จ านวน 1,925 ลา้นบาท และ (5) จ่ายดอกเบีย้และค่าธรรมเนียม จ านวน 830 ลา้นบาท 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 บรษิทัและบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 4,483 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก
สิน้ปีก่อน 2,106 ลา้นบาท 

วิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

บรษิัทมอีตัราก าไรสุทธิ ส าหรบัปี 2558 เท่ากบัร้อยละ 20.22 ลดลงร้อยละ 2.88 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน มอีตัรา
ผลตอบแทน ผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 9.76 ลดลงรอ้ยละ 1.27 และมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์เท่ากบัรอ้ยละ 3.65 
ลดลงรอ้ยละ 0.51 จากผลประกอบการที่ลดลงจากปีก่อน ขณะที่มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากบั 1.68 
เพิม่ขึน้จากปีก่อน ซึง่เป็นผลจากการเบกิใชส้นิเชื่อส าหรบังานก่อสรา้งโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอก
กรุงเทพมหานคร 

 
*  ผลการด าเนินงานค านวณจากงบการเงนิรวม มอีงค์ประกอบจากผลการด าเนินงานของธุรกจิก่อสร้างและบรหิารทางพเิศษ ธุรกิจ

บรหิารจดัการโครงการระบบขนส่งมวลชนด้วยรถไฟฟ้า ธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย์  ธุรกจิผลติและจ าหน่ายน ้าประปา และธุรกจิผลติ
ไฟฟ้า จงึไมส่ามารถเปรยีบเทยีบกบัตวัเลขอา้งองิในอุตสาหกรรมทีเ่หมาะสมได้ 
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