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ส่วนทีÉ 3  ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมลูทางการเงินทีÉสาํคญั 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

บรษิทัสาํนักงาน อวีาย จาํกดั ซึÉงเป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทัและบรษิทัยอ่ยไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมซึÉงประกอบดว้ย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 งบกาํไรขาดทุนรวม งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการ

เปลีÉยนแปลงสว่นของผูถ้ือหุ้นรวมและงบกระแสเงนิสดรวม สาํหรบัปีสิÊนสดุวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบาย

การบญัชทีีÉสาํคญัและหมายเหตุเรืÉองอืÉนๆ และไดต้รวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ทางดว่นและรถไฟฟ้า

กรงุเทพ จาํกดั (มหาชน) ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 โดยมคีวามเหน็ว่างบการเงนิขา้งตน้นีÊแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัทีÉ 

31 ธนัวาคม 2561 ผลการดาํเนินงานและกระแสเงนิสด สาํหรบัปีสิÊนสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้า

กรงุเทพ จาํกดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทั ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จาํกดั (มหาชน) โดยถูกต้อง

ตามทีÉควรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
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                                            (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2561 2560 2559 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มนุเวยีน             

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 526,200.490 0.51 2,627,062,725 2.66 777,001,145 0.94 

เงนิลงทนุชั Éวคราว 1,282,474,987 1.24 1,449,457,222 1.47 5,941,349,949 7.18 

เงนิฝากธนาคารสําหรบัรายไดค่้าโดยสารรบัล่วงหน้า 150,016,110 0.14 - - - - 

ลูกหนีÊการคา้และลูกหนีÊอืÉน 514,055,818 0.50 426,286,028 0.43 1,614,563,463 1.95 

ลูกหนีÊจากการขายเงนิลงทุน - - - - 756,834,379 0.91 

ส่วนของลูกหนีÊภายใตส้ญัญาสมัปทานทีÉถึงกําหนดชาํระภายในหนึÉงปี 1,649,683,274 1.59 1,649,683,274 1.67 - - 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืÉน 94,158,489 0.08 127,581,197 0.12 129,541,368 0.16 

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 4,216,589,168 4.06 6,280,070,446 6.35 9,219,290,304 11.14 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน             

ลูกหนีÊภายใต้สญัญาสมัปทาน - สุทธิจากส่วนทีÉถงึกาํหนดชาํระภายในหนึÉงปี 10,860,414,888 10.46 12,510,098,163 12.65 - - 

เงนิลงทนุในบรษิทัร่วม 6,368,744,918 6.13 9,592,230,802 9.70 9,667,680,300 11.68 

เงนิลงทนุระยะยาวอืÉน 6,688,646,612 6.44 1,654,862,090 1.67 1,237,849,790 1.50 

อสงัหารมิทรพัยเ์พืÉอการลงทุน 120,357,493 0.12 120,357,493 0.12 120,357,493 0.15 

อาคารและอุปกรณ์  323,936,668 0.31 361,168,428 0.37 340,732,838 0.41 

สทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานกอ่สรา้งทางด่วน  35,146,019,997 33.85 38,448,873,562 38.87 41,551,825,215 50.19 

สทิธใินการใชพ้ืÊนทีÉกอ่สรา้งทางดว่น 390,198,219 0.38 719,073,059 0.73 1,020,623,701 1.23 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิ 35,427,555,680 34.12 25,954,096,373 26.24 17,048,090,154 20.59 

ตน้ทนุโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม 654,691,451 0.63 666,742,626 0.67 627,255,954 0.76 

ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้าจ่ายลว่งหน้า 3,495,195,243 3.37 2,487,433,243 2.51 1,614,607,949 1.95 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอืÉน 84,777,999 0.08 75,257,871 0.08 68,228,569 0.08 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิได้รอการตดับญัช ี 6,312,191 0.01 4,997,667 0.01 201,887,940 0.24 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืÉน 47,468,811 0.04 44,103,679 0.03 67,132,878 0.08 

รวมสินทรพัยไ์มห่มนุเวียน 99,614,320,170 95.94 92,639,295,056 93.65 73,566,272,781 88.86 

รวมสินทรพัย ์ 103,830,909,338 100.00 98,919,365,502 100.00 82,785,563,085 100.00 

 (หน่วย : บาท) 
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งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2561 2560 2559 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

หนีÊสินและส่วนของผูถื้อหุ้น               

หนีÊสินหมุนเวียน             

เงนิกูย้มืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ 2,814,594,224 2.71 3,629,184,736 3.67 4,715,775,247 5.70 

เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉน 1,683,472,969 1.62 2,107,884,865 2.13 898,075,149 1.08 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 3,041,760,069 2.93 3,808,760,069 3.85 2,066,750,000 2.50 

ส่วนของหุน้กูท้ีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 5,000,000,000 4.82 - - - - 

รายไดค่้าโดยสารรบัล่วงหน้า 163,117,129 0.16 138,261,714 0.14 111,971,378 0.14 

เงนิมดัจําค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมูลคา่ 65,265,286 0.06 54,367,547 0.05 43,313,997 0.05 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 69,746,084 0.07 62,132,371 0.06 31,444,025 0.04 

สํารองคา่ทดแทนการจดัหาพืÊนทีÉก่อสรา้งทางด่วนทีÉถงึกาํหนดชําระภายในหนึÉงปี 1,546,891,698 1.49 1,600,000,000 1.62 1,500,000,000 1.81 

หนีÊสนิหมนุเวยีนอืÉน       

   เงนิประกนัผลงาน 45,609,821 0.04 19,917,415 0.02 70,983,137 0.09 

   ภาษมีูลคา่เพิÉมคา้งจ่าย 76,044,732 0.07 56,978,843 0.06 31,237,795 0.04 

   ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีÉจ่ายรอนําส่ง 90,510,248 0.09 94,180,664 0.10 1,929,000 0.01 

   อืÉนๆ 9,826,997 0.01 11,156,420 0.01 86,277,548 0.09 

รวมหนีÊสินหมนุเวียน 14,606,839,257 14.07 11,582,824,644 11.71 9,557,757,276 11.55 

หนีÊสินไม่หมนุเวียน         

เงนิกูย้มืระยะยาว - สุทธจิากส่วนทีÉถงึกําหนดชาํระภายในหนึÉงปี 18,373,779,608 17.70 25,801,112,363 26.08 16,952,402,523 20.48 

หุน้กู ้- สุทธจิากส่วนทีÉถงึกําหนดชําระภายในหนึÉงปี  33,169,822,210 31.95 28,170,623,095 28.48 23,167,912,861 27.99 

หนีÊสนิตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ 21,808,675 0.02 52,954,374 0.05 18,608,408 0.02 

สํารองคา่ทดแทนการจดัหาพืÊนทีÉก่อสรา้งทางด่วน - สทุธจิากสว่นทีÉถงึ       

   กําหนดชาํระภายในหนึÉงปี - - 1,411,401,698 1.43 2,817,151,698 3.40 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 686,898,092 0.65 483,787,045 0.49 471,043,876 0.57 

หนีÊสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 1,353,842,048 1.30 217,152,225 0.22 - - 

หนีÊสนิไม่หมนุเวยีนอืÉน 5,892,925 0.01 20,211,885 0.02 17,982,160 0.02 

รวมหนีÊสินไม่หมนุเวียน 53,612,043,558 51.63 56,157,242,685 56.77 43,445,101,526 52.48 

รวมหนีÊสิน 68,218,882,815 65.70 67,740,067,329 68.48 53,002,858,802 64.03 
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(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2561 2560 2559 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

สว่นของผูถ้ือหุ้น             

ทนุเรอืนหุน้             

   ทนุจดทะเบยีน             

      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 14.72 15,285,000,000 15.45 15,285,000,000 18.46 

   ทนุทีÉออกจําหน่ายและชาํระเตม็มูลค่าแลว้       

      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 14.72 15,285,000,000 15.45 15,285,000,000 18.46 

ส่วนเกนิมูลค่าหุน้สามญั 5,816,938,084 5.60 5,816,938,084 5.88 5,816,938,084 7.03 

ส่วนตํÉากว่าทุนจากการเปลีÉยนแปลงสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย (75,770,451) -0.07 (32,148,702) -0.03 (32,148,702) -0.04 

กําไรสะสม        

   จดัสรรแลว้ - สํารองตามกฎหมาย 1,232,890,000 1.19 1,077,490,000 1.09 928,690,000 1.12 

   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 12,133,780,735 11.69 8,948,481,343 9.05 7,763,596,451 9.38 

องคป์ระกอบอืÉนของสว่นของผูถ้อืหุน้ 1,105,927,958 1.06 (27,575,760) -0.03 (72,824,264) -0.09 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 35,498,766,326 34.19 31,068,184,965 31.41 29,689,251,569 35.86 

ส่วนของผูม้ส่ีวนไดเ้สยีทีÉไม่มอํีานาจควบคมุของบรษิทัยอ่ย 113,260,197 0.11 111,113,208 0.11 93,452,714 0.11 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 35,612,026,523 34.30 31,179,298,173 31.52 29,782,704,283 35.97 

รวมหนีÊสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 103,830,909,338 100.00 98,919,365,502 100.00 82,785,563,085 100.00 
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(หน่วย : บาท) 

งบกาํไรขาดทุน 
2561 2560 2559 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

รายได ้         
รายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ 10,173,901,910 53.30 9,956,687,741 64.68 9,300,724,132 70.28 

รายไดจ้ากธุรกจิระบบราง 4,736,002,363 24.81 4,520,903,061 29.37 3,230,064,080 24.41 

รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์ 704,536,036 3.69 675,836,158 4.39 573,349,010 4.33 

รายไดอ้ืÉน       

    กาํไรจากการจําหน่ายเงนิลงทนุ 499,393,573 2.62 11,887,334 0.07 11,929,580 0.09 

    กาํไรจากการโอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทนุ 2,496,266,396 13.08 - - - - 

    ดอกเบีÊยรบั  450,618,868 2.36 175,173,105 1.14 68,199,690 0.52 

    อืÉนๆ 26,601,445 0.14 52,743,740 0.35 49,128,131 0.37 

รวมรายได ้ 19,087,320,591 100.00 15,393,231,139 100.00 13,233,394,623 100.00 

ค่าใช้จา่ย         
ตน้ทนุธุรกจิทางพเิศษ 1,837,541,483 9.63 1,735,419,841 11.27 1,511,964,604 11.43 

ตน้ทนุธุรกจิระบบราง 3,541,571,456 18.55 3,352,428,083 21.78 2,371,420,998 17.92 

ตน้ทนุธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์ 169,940,207 0.89 177,294,401 1.15 200,057,169 1.51 

ค่าตดัจําหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานกอ่สร้างทางด่วนทีÉเสรจ็แลว้       

    และค่าทดแทนการจดัหาพืÊนทีÉกอ่สรา้งทางด่วน 4,036,823,398 21.15 3,694,893,202 24.00 3,470,883,807 26.23 

ค่าตดัจําหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใต้สญัญาสมัปทานโครงการ       

    รถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิ 188,047,080 0.99 246,289,965 1.60 440,076,422 3.33 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 111,421,323 0.58 95,313,153 0.62 92,585,157 0.70 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 1,252,317,805 6.56 1,049,120,611 6.82 892,214,665 6.73 

รวมค่าใช้จ่าย 11,137,662,752 58.35 10,350,759,256 67.24 8,979,202,822 67.85 

กาํไรก่อนส่วนแบง่กาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม       
     คา่ใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 7,949,657,839 41.65 5,042,471,883 32.76 4,254,191,801 32.15 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 432,797,238 2.27 405,916,311 2.63 347,349,465 2.62 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได ้ 8,382,455,077 43.92 5,448,388,194 35.39 4,601,541,266 34.77 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  (1,857,460,775) -9.74 (1,610,435,067) -10.46 (1,425,748,566) -10.77 

กาํไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได ้ 6,524,994,302 34.18 3,837,953,127 24.93 3,175,792,700 24.00 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้ (1,189,146,759) -6.23 (695,602,106) -4.52 (562,927,698) -4.26 

กาํไรสาํหรบัปี 5,335,847,543 

 

27.95 

 

3,142,351,021 20.41 2,612,865,002 19.74 
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(หน่วย : บาท) 

งบกาํไรขาดทุน (ต่อ) 
2561 2560 2559 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

การแบ่งปันกาํไร            

ส่วนทีÉเป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 5,317,038,037 27.86 3,123,129,324 20.29 2,605,854,468 19.69 

ส่วนทีÉเป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีÉไมม่อํีานาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 18,809,506  0.09 19,221,697  0.12 7,010,534  0.05 

 5,335,847,543 27.95 3,142,351,021 20.41 2,612,865,002 19.74 

       

กาํไรต่อหุ้นขั ÊนพืÊนฐาน       

     กําไรสว่นทีÉเป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ                 0.35              0.20              0.17  
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(หน่วย : บาท) 

งบกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 
2561 2560 2559 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

กาํไรสาํหรบัปี 5,335,847,543 27.95 3,142,351,021 20.41 2,612,865,002 19.74 

กาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็อืÉน       

รายการที Éจะถูกบนัทกึในส่วนของกําไรหรอืขาดทนุในภายหลงั       

กําไร (ขาดทุน) ทีÉยงัไม่เกดิขึÊนจากการป้องกนัความเสีÉยงในกระแสเงนิสด       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 24,916,559 0.13 (27,476,773) -0.18 (14,886,726) -0.11 

กําไรจากการวดัมูลค่าเงนิลงทนุในหลกัทรพัยเ์ผืÉอขาย  - สุทธจิากภาษีเงนิได ้ 1,112,425,756 5.83 - 

 

- - 

 

- 

บนัทกึรบัรูส่้วนแบ่งกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จอืÉนจากบรษิทัร่วมเนืÉองจาก       

   การโอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทนุ (37,094,724) -0.19 - 

 

- - 

 

- 

ส่วนแบ่งกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉนจากบรษิทัร่วม  33,256,127 0.17 72,725,277 0.47 23,010,920 0.17 

รายการทีÉจะถูกบนัทกึในสว่นของกําไรหรอืขาดทนุในภายหลงั - สุทธจิากภาษีเงนิได ้ 1,133,503,718 5.94 45,248,504 0.29 8,124,194 0.06 

รายการที Éจะไมถู่กบนัทกึในสว่นของกาํไรหรอืขาดทนุในภายหลงั       

กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 10,711,355 0.06 45,830,261 0.30 (134,132,646) -1.01 

ส่วนแบ่งกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อืÉนจากบรษิทัร่วม - 

 

 - (2,635,896)  -0.01 13,580 0.00 

รายการทีÉจะไมถู่กบนัทกึในสว่นของกาํไรหรอืขาดทนุในภายหลงั  10,711,355 0.06 43,194,365 0.29 (134,119,066) -1.01 

กาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็อืÉนสาํหรบัปี 1,144,215,073 6.00 88,442,869 0.58 (125,994,872) -0.95 

       

กาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 6,480,062,616 33.95 3,230,793,890 20.99 2,486,870,130 18.79 

       

การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม         

ส่วนทีÉเป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 6,461,253,110 33.85 3,213,133,396 20.87 2,479,859,596 18.74 

ส่วนทีÉเป็นของผูม้สีว่นไดเ้สยีทีÉไม่มอํีานาจควบคมุของบรษิทัย่อย 18,809,506 0.10 17,660,494 0.12 7,010,534 0.05 

    6,480,062,616 33.95 3,230,793,890 20.99 2,486,870,130 18.79 
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(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด 2561 2560 2559 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน      

กําไรก่อนภาษี 6,524,994,302 3,837,953,127 3,175,792,700 

รายการปรบักระทบยอดกาํไรก่อนภาษเีป็นเงนิสดรบั (จา่ย)    

   จากกจิกรรมดาํเนินงาน    

   คา่ตดัจาํหน่ายและคา่เสืÉอมราคา 3,866,567,954 3,544,655,128 3,422,513,416 

   คา่เผืÉอหนีÊสงสยัจะสญู (272,590) 272,590 471,546 

   กาํไรจากการจาํหน่ายเงนิลงทุน (499,393,573) (11,887,334) (11,929,580) 

   กาํไรทีÉยงัไมเ่กดิข ึÊนจากการเปลีÉยนแปลงมลูคา่เงนิลงทุน (10,442,237) (29,720,956) (19,160,863) 

   กาํไรจากการโอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทุน (2,496,266,396) - - 

   ขาดทุน (กําไร) จากการจาํหน่าย/ตดัจาํหน่ายอุปกรณ์     

      สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใต้สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้า    

      สายสนํีÊาเงนิและสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนอืÉน (1,639,242) 6,028,232 1,197,724 

   คา่ตอบแทนโครงการรถไฟฟ้า 355,662,416 384,806,190 503,539,074 

   คา่ทดแทนการจดัหาพืÊนทีÉก่อสรา้งทางดว่น 464,364,839 495,800,643 550,049,984 

   คา่ใชจ่้ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 220,232,028  76,747,586  63,285,807  

   ส่วนแบง่กําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (432,797,238) (405,916,311) (347,349,465) 

   ขาดทุน (กําไร) จากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกดิขึÊน 102,702 (105,460) 509,200 

   ดอกเบีÊยรบั (450,618,868) (175,173,105) (67,646,250) 

   คา่ใชจ่้ายดอกเบีÊย 1,662,162,353 1,572,881,432 1,173,937,460 

   คา่ธรรมเนียมทางการเงนิ 98,665,000 - - 

กําไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปลีÉยนแปลงในสนิทรพัย ์     

   และหนีÊสนิดาํเนินงาน 9,031,321,450 9,296,341,762 8,445,210,753 

สนิทรพัย์ดาํเนินงาน (เพิÉมขึÊน) ลดลง    

   เงนิฝากธนาคารสาํหรบัรายไดค่้าโดยสารรบัล่วงหน้า (150,016,110) - - 

   ลูกหนีÊการคา้และลกูหนีÊอืÉน (43,104,677) 155,095,799 (1,530,393,882) 

   ลูกหนีÊภายใตส้ญัญาสมัปทาน 1,649,683,275 412,420,819 - 

   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืÉน 85,434,222 101,986,629 118,245,333 

   สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอืÉน (3,438,527) 13,393,495 (59,034,205) 

   จ่ายชําระค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้า (1,350,459,625) (1,252,089,706) (1,167,855,334) 

หนีÊสนิดาํเนินงานเพิÉมขึÊน (ลดลง)    

   เจา้หนีÊการคา้และเจา้หนีÊอืÉน 21,244,663 8,049,920 27,111,561 

   รายไดค้า่โดยสารรบัล่วงหน้า 24,855,415 26,290,336 21,997,482 

   เงนิมดัจาํค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 10,897,739 11,053,550 8,575,064 

   หนีÊสนิหมุนเวยีนอืÉน 27,513,762 (8,194,092) (14,279,907) 

   หนีÊสนิไม่หมนุเวยีนอืÉน (14,318,960) 2,229,724 1,002,021 

   จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (10,325,738) (7,740,208) (3,733,720) 

   จ่ายชําระค่าทดแทนการจดัหาพืÊนทีÉก่อสรา้งทางดว่น (1,600,000,000) (1,500,000,000) (1,500,000,000) 

เงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน 7,949,286,889 7,258,838,028 4,346,845,166 

   รบัดอกเบีÊย 452,272,207 139,602,025 14,076,604 

   จ่ายภาษเีงนิได ้ (334,491,602) (248,930,830) (515,595,620) 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 8,067,067,494 7,149,509,223 3,845,326,150 
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 (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2561 2560 2559 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ      

เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายเงนิลงทุนชั Éวคราว 13,949,038,431 19,366,871,411 18,982,197,653 

เงนิสดจ่ายซืÊอเงนิลงทุนชั Éวคราว (13,767,671,038) (14,833,370,394) (24,401,743,246) 

เงนิสดจ่ายซืÊอเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย (60,284,267) - - 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 540,351,710 - 46,971,310 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนระยะยาวอืÉน 2,075,443,606 - - 

เงนิลงทุนระยะยาวอืÉนเพิÉมขึÊน (107,436,375) (417,012,300) (324,762,300) 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนก่อนการควบบรษิทั - 769,741,462 600,000,000 

เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใต ้    

   สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิ 3,215,729 7,706,184 8,074,075 

ซืÊออุปกรณ์  (23,042,080) (89,131,306) (233,477,194) 

เงนิจา่ยล่วงหน้าค่าอุปกรณ์ - (77,040) (83,400) 

รบัดอกเบีÊย 4,676,477 21,484,010 12,907,263 

รบัเงนิปันผล 493,938,904 551,455,191 498,953,704 

เงนิสดจ่ายค่าต้นทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม (390,955) (65,000,000) (362,076,317) 

เงนิสดจ่ายซืÊอสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทาน     

   โครงการรถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิ (9,963,513,656) (7,906,570,615) (412,493,534) 

เงนิสดจ่ายค่างานก่อสรา้งทางดว่น (284,809,045) (130,085,647) (5,732,648,468) 

ดอกเบีÊยจ่ายสว่นทีÉบนัทกึเป็นตน้ทุนโครงการ (181,764,061) (48,805,714) (301,989,908) 

สนิทรพัย์ไม่มตีวัตนอืÉนเพิÉมข ึÊน (30,649,444) (25,644,761) (43,075,180) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (7,352,896,064) (2,798,439,519) (11,663,245,542) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะส ั Êนจากสถาบนัการเงนิ 10,000,000,000 - 10,400,000,000 

เงนิสดจ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ (10,816,000,000) (1,088,000,000) (28,090,000,000) 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 5,300,000,000 500,000,000 12,344,000,000 

เงนิสดจ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (13,475,010,069) (3,536,448,559) (10,759,185,781) 

เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้ 10,000,000,000 5,000,000,000 23,500,000,000 

เงนิสดจ่ายไถ่ถอนหุน้กู ้ - - (300,000,000) 

เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนียมทางการเงนิ (181,553,849) (8,219,329) (67,423,644) 

จ่ายดอกเบีÊย (1,655,419,747) (1,534,140,236) (1,081,644,863) 

จ่ายเงนิปันผล (1,987,050,000) (1,834,200,000) (1,834,200,000) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (2,815,033,665)  (2,501,008,124)  4,111,545,712  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึÊน (ลดลง) สุทธิ (2,100,862,235) 1,850,061,580 (3,706,373,680) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 2,627,062,725 777,001,145 4,483,374,825 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 526,200,490 2,627,062,725 777,001,145 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินทีÉสาํคญั  

      หน่วย 2561 2560 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 
 

     

1. อตัราส่วนสภาพคลอ่ง เทา่ 0.20 0.46 0.96 

2. อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเรว็ เทา่ 0.19 0.45 0.87 

3. อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ 0.52 0.68 0.21 

     

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (PROFITABILITY RATIO)     

4. อตัรากาํไรขั Êนตน้ % 37.40 39.25 38.99 

5. อตัราส่วนเงนิสดต่อการทาํกําไร % 65.77 75.11 49.53 

6. อตัรากาํไรสทุธ ิ % 20.35 20.45 19.69 

7. อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 9.90 10.31 8.87 

     

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     

8. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 3.76 3.75 3.25 

9. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 10.57 10.81 10.40 

10. อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เทา่ 0.18 0.18 0.16 

     

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)     

11.  อตัราสว่นหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยสทุธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ เทา่ 1.34 1.37 1.30 

12.  อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีÊย เทา่ 7.41 6.06 6.61 

13.  อตัราสว่นหนีÊสนิสุทธติ่อ EBITDA (Net Debt to EBITDA) เทา่ 6.00 5.72 5.96 

     

ขอ้มลูต่อหุ้น (Per Share DATA)     

14.  มูลค่าตามบญัชตี่อหุน้ บาท 2.32 2.03 1.94 

15.  กําไรสุทธต่ิอหุน้ บาท 0.35 0.20 0.17 

16.  เงนิปันผลต่อหุน้ บาท       0.15      0.13      0.11 

 

หมายเหตุ บรษิทัไม่ไดแ้สดงอตัราส่วนหมุนเวยีนลกูหนีÊการค้า ระยะเวลาเกบ็หนีÊเฉลีÉย อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนีÊ ระยะเวลาชาํระหนีÊ และ 

Cash Cycle เนืÉองจากเป็นอัตราส่วนทีÉไม่เหมาะสมสําหรบัการพจิารณาผลการดําเนินงานของบรษิทั เนืÉองจากบริษัทมีลูกหนีÊ

การคา้ และเจา้หนีÊการค้าอยูใ่นระดบัทีÉไม่มนีัยสําคญั ซึÉงสอดคลอ้งกบัลกัษณะการประกอบธรุกจิของบรษิทั 

  

การวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิขา้งตน้ไม่รวมรายการทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการแปลงหนีÊค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทาน

โครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรมซึÉงเป็นหนีÊทีÉ รฟม. เป็นผูร้บัผดิชอบทยอยชําระคนืเงนิต้นและดอกเบีÊยตามขอ้กําหนดของ

สญัญาสมัปทาน และกาํไรจากการโอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทนุ 
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รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 

 
 

 

คณะกรรมการบรษิทัไดใ้หค้วามสาํคญัต่อหน้าทีÉและความรบัผดิชอบในการดแูลกจิการบรษิทัใหม้กีารจดัการทีÉดใีหเ้ป็นไป

ตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบรษิทั ตลอดจนมตทิีÉประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยความซืÉอสตัยส์ุจรติ ระมดัระวงั รกัษา

ผลประโยชน์ของบรษิทั ผูถ้ือหุน้ และผูล้งทุนทั Éวไป โดยกํากบัดูแลให้รายงานทางการเงนิของบรษิทัมีการบนัทึกข้อมูล    

ทางบญัชทีีÉถกูตอ้ง ครบถว้น สามารถสะทอ้นฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานทีÉเป็นจรงิของบรษิทั 

คณะกรรมการบรษิทัไดแ้ต่งตั Êงคณะกรรมการตรวจสอบ ซึÉงประกอบดว้ย กรรมการอสิระทีÉเป็นผูท้รงคุณวุฒ ิมคีุณสมบตัิ

ครบถว้นตามขอ้กําหนดของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใหเ้ขา้มาทาํหน้าทีÉสอบทานใหบ้รษิทัมกีารรายงานการเงนิ

อยา่งถูกตอ้งเพยีงพอ รวมทั ÊงมกีารเปิดเผยรายการทีÉเกีÉยวโยงกนั หรอืทีÉอาจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์อยา่งถูกต้อง

และครบถ้วนตามขอ้กําหนดตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและกฎระเบยีบทีÉเกีÉยวขอ้ง ซึÉงคณะกรรมการตรวจสอบได้

รายงานผลการปฏบิตังิานต่อคณะกรรมการบรษิทัแลว้ 

คณะกรรมการบรษิัทมีความเหน็ว่า งบการเงนิประจําปี 2561 ของบรษิทัและบรษิทัย่อย ทีÉคณะกรรมการตรวจสอบได ้  

สอบทานร่วมกบัฝ่ายบรหิาร และผู้สอบบญัชีของบรษิัทไดต้รวจสอบแล้ว ไดแ้สดงฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน      

โดยถกูตอ้งตามทีÉควรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชทีีÉรบัรองทั Éวไป 

 

 

 

 

                                                                             

 
 

 

 

 ดร.วรีพงษ์  รามางกรู นางพเยาว ์ มรติตนะพร 

 ประธานกรรมการบรษิทั  กรรมการผูจ้ดัการ 

 27 กมุภาพนัธ์ 2562  27 กุมภาพนัธ์ 2562 
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

สรปุเหตกุารณ์สาํคญั 

1. เมืÉอวนัทีÉ 30 มนีาคม 2561 บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) (บรษิทั) ไดร้ไีฟแนนซ์

เงนิกู้ยมืระยะยาวของโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร (SOE) วงเงนิ 10,000 

ลา้นบาท ทีÉมอีตัราดอกเบีÊยลอยตวั โดยการออกหุน้กู้อตัราดอกเบีÊยคงทีÉรอ้ยละ 2.05 ถงึรอ้ยละ 3.01 ต่อปี 

เพืÉอปรบัลดตน้ทุนการเงนิและบรหิารความเสีÉยงจากอตัราดอกเบีÊยลอยตวั ทาํใหส้ามารถประหยดัดอกเบีÊย

ไดป้ระมาณ 510 - 940 ลา้นบาท ตลอดอายสุญัญา 

2. เมืÉอวนัทีÉ 28 มถุินายน 2561 บรษิทัได้ขายหุ้นบรษิทั ไซยะบุร ีพาวเวอร ์จํากดั (XPCL) ทีÉถอือยู่ทั Êงหมด

รอ้ยละ 7.5 ใหแ้ก่บรษิทั ซเีค พาวเวอร์ จาํกดั (มหาชน) โดยมกีําไรจากการขายสุทธจิากภาษ ีจาํนวน 

184 ลา้นบาท 

3. เมืÉอวนัทีÉ 16 กรกฎาคม 2561 บรษิ ัทไดข้ายหุน้บรษิทั ซีเค พาวเวอร ์จํากดั (มหาชน) (CKP) จาํนวน 

111.2 ลา้นหุน้ ใหแ้ก่บรษิทัทีÉไม่เกีÉยวขอ้งกนัแห่งหนึÉง ทําใหส้ดัส่วนการถอืหุน้ใน CKP ลดลงจากรอ้ยละ 

19.34 เป็นรอ้ยละ 17.83 ซึÉงบรษิทัได้โอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทุนใน CKP จากเดมิทีÉจดัประเภทเป็น

เงนิลงทุนในบรษิทัรว่มไปเป็นเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผืÉอขายเพืÉอใหส้อดคลอ้งกบัสดัส่วนเงนิลงทุนและ

วตัถุประสงค์ในการลงทุนของบริษทั โดยมกีําไรจากการโอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทุนสุทธจิากภาษี 

จาํนวน 2,030 ลา้นบาท 

4. เมืÉอวนัทีÉ 21 กนัยายน 2561 ศาลปกครองสงูสุดไดม้คีาํพพิากษาคดทีางแข่งขนัของทางพเิศษอุดรรถัยา 

ซึÉงบริษัท ทางด่วนกรุงเทพเหนือ (จํากัด) (NECL) ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัท ได้ยืÉนเรียกร้อง

ค่าเสยีหายจากการทางพเิศษแห่งประเทศไทย (กทพ.) โดยศาลปกครองสูงสุดไดม้ีคําพพิากษาให ้กทพ. 

ชดเชยรายไดท้ีÉลดลงจากประมาณการเนืÉองจากผลกระทบจากทางแขง่ขนัใหแ้ก่ NECL 

ต่อมาเมืÉอวนัทีÉ 2 ตุลาคม 2561 ทีÉประชุมคณะรฐัมนตรมีมีตใิห้หน่วยงานของรฐัเจรจาต่อรองกบัคู่พพิาท

เพืÉอบรรเทาความเสยีหายของรฐัและให้เกิดความเป็นธรรมแก่ประชาชน โดยให้ดําเนินการอย่างโปร่งใส 

ชอบดว้ยกฎหมายและคาํนึงถงึผลประโยชน์ของชาตเิป็นสาํคญั กทพ.และบรษิทั/บรษิทัย่อยไดข้อ้ตกลง

ร่วมกนัในการไกล่เกลีÉยยุตขิอ้พพิาทบนพืÊนฐานทีÉเป็นประโยชน์สูงสุดต่อรฐั ประชาชน และเป็นธรรมต่อ

คูส่ญัญาทั Êงสองฝ่าย (สามารถศกึษาไดจ้ากหมายเหตุประกอบงบการเงนิประจําปี 2561) 

กทพ.และบรษิทั/บรษิทัย่อยตกลงยุตขิอ้พพิาททั Êงหมดตามสญัญาโครงการระบบทางด่วนขั ÊนทีÉ 2 สญัญา

เพืÉอการต่อขยายโครงการระบบทางด่วนขั ÊนทีÉ 2 (ส่วนด)ี และสญัญาโครงการทางด่วนสายบางปะอนิ-ปากเกรด็ 

มมีลูค่าขอ้พพิาทรวมดอกเบีÊยคํานวณถึงวนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 เป็นเงนิประมาณ 137,517 ลา้นบาท 

โดยตกลงขยายระยะเวลาสญัญาสมัปทานทั Êง 3 สญัญาไปสิÊนสุดพรอ้มกนัในวนัทีÉ 21 เมษายน 2600 มี

การปรบัอตัราค่าผ่านทางเพิÉมขึÊนแบบคงทีÉทุก 10 ปี และบรษิทัมหีน้าทีÉลงทุนก่อสรา้งและปรบัปรุงทางด่วน

ขั ÊนทีÉ 2 ใช้เงนิลงทุนประมาณ 31,500 ล้านบาท เพืÉอแก้ไขปัญหาจราจรทีÉตดิขดัภายหลงัรายงาน

การประเมนิผลกระทบสิÉงแวดล้อม (EIA) ของ กทพ.ได้รบัความเหน็ชอบ ทั ÊงนีÊ กทพ.จะนําผลการเจรจา

เสนอต่อคณะรฐัมนตรีเพืÉอพิจารณาเห็นชอบตามขั Êนตอนพระราชบญัญตัิการให้เอกชนร่วมลงทุนใน

กจิการของรฐั พ.ศ. 2556 ซึÉงอาจมกีารเปลีÉยนแปลงไปจากแนวทางขา้งตน้ 

กทพ.และบรษิทั/บริษทัย่อยจะลงนามสญัญาแก้ไขสญัญาสมัปทานเดมิภายหลงัจากไดร้บัอนุมตัจิาก

ทีÉประชุมผูถ้อืหุน้ และภายหลงัจากไดร้บัความเหน็ชอบจากคณะรฐัมนตร ี
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5. เมืÉอวนัทีÉ 30 กนัยายน 2561 บรษิทัไดเ้ปิดใหบ้รกิารทางเชืÉอมต่อทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอก

กรุงเทพมหานครกบัทางพเิศษศรรีชัด้านทศิเหนือ (มุ่งหน้าแจง้วฒันะ) ระยะทางประมาณ 360 เมตร ทําให้

ผู้ใช้บรกิารทางพิเศษศรีรชั-วงแหวนรอบนอกฯ ฝั Éงขาเข้า สามารถเลีÊยวซ้ายก่อนถึงต่างระดบับางซืÉอ 

บรเิวณศูนยบ์ํารุงรถไฟฟ้าชานเมือง เพืÉอไปงามวงศ์วาน แจง้วฒันะ รวมทั ÊงเชืÉอมต่อทางพเิศษอุดรรถัยา 

ไปเมอืงทอง และบางปะอนิ ซึÉงช่วยลดเวลาการเดนิทางจากทีÉตอ้งใชถ้นนพืÊนราบและช่วยบรรเทาปัญหา

จราจรบนถนนกําแพงเพชร 2 ได ้ 

สรปุผลการดาํเนินงานของบริษทั 

ในปี 2561 บรษิทัมกีําไรสุทธสิ่วนทีÉเป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั จาํนวน 5,317 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 

2,194 ล้านบาท หรอืร้อยละ 70.3 โดยมาจากกําไรจากการโอนเปลีÉยนประเภทเงนิลงทุนสุทธิจากภาษี 

จํานวน 2,030 ลา้นบาท ซึÉงเป็นกําไรทีÉมใิช่เงนิสด และกําไรจากการดําเนินงานเพิÉมขึÊน 164 ล้านบาท 

จากรายไดท้ีÉเพิÉมขึÊนและค่าใชจ่้ายทางการเงนิทีÉลดลง 

โดยมรีายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ จาํนวน 10,174 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 217 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.2 รายได้

จากธุรกิจระบบราง จํานวน 4,736 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 215 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4.8 และรายได้จากธุรกิจ

พฒันาเชงิพาณิชย ์จํานวน 705 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 30 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 4.4 ในส่วนของดอกเบีÊยรบั

จํานวน 435 ล้านบาท เป็นการบนัทึกดอกเบีÊยรบัของลูกหนีÊค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทาน

โครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม (สายสม่ีวง) ทีÉไดร้บัจาก รฟม. ซึÉงเริÉมบนัทกึตั Êงแต่ไตรมาสทีÉ 4 ของปี 2560 

เป็นต้นมา โดยดอกเบีÊยรบัดงักล่าวเป็นจํานวนเท่ากบัดอกเบีÊยจ่ายของเงนิกู้ยมืระยะยาวจากธนาคาร

เพืÉอการลงทุนโครงการรถไฟฟ้าสายสม่ีวง ซึÉงเป็นหนีÊทีÉ รฟม.เป็นผูร้บัผดิชอบทยอยชําระคนืเงนิต้นและ

ดอกเบีÊยตามขอ้กําหนดของสญัญาสมัปทาน  

ในด้านต้นทุนการให้บริการ จํานวน 9,775 ล้านบาท เพิÉมขึÊน จํานวน 569 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.2 

สาระสําคญัจากการเพิÉมขึÊนของค่าซ่อมแซมและบํารุงรกัษาตามรอบระยะเวลา รวมถงึการเพิÉมขึÊนของ

ค่าตดัจําหน่ายสิทธิในการใช้ประโยชน์บนงานก่อสร้างทางด่วนและค่าตดัจําหน่ายสนิทรพัย์ไม่มีตัวตน

ภายใต้สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิทีÉเพิÉมขึÊนตามปรมิาณรถและปรมิาณผูโ้ดยสาร ซึÉงเป็น

คา่ใชจ้า่ยทีÉไม่ใช่เงนิสด  

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร จาํนวน 1,364 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 220 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 19.2 สว่นใหญ่

เป็นค่าใช้จ่ายดําเนินการเตรยีมความพร้อมในการเปิดให้บรกิารโครงการใหม่ ซึÉงไม่สามารถบนัทึกเป็น

ตน้ทุนตามมาตรฐานบญัชไีด ้และค่าใชจ้่ายเกีÉยวกบัพนกังานเพืÉอรองรบัประมาณการหนีÊสนิทีÉเพิÉมขึÊนจาก

การปรบัคา่ชดเชยกรณีเกษยีณอายตุามร่างแก้ไขพระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงาน 

ในส่วนของค่าใช้จ่ายทางการเงิน จํานวน 1,857 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 246 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.3 

สาระสําคญัจากการบนัทกึดอกเบีÊยจ่ายของเงนิกู้ยมืระยะยาวเพืÉอการลงทุนโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วง 

จํานวน 435 ล้านบาท ซึÉง รฟม. เป็นผู้รบัผดิชอบตามขอ้กําหนดของสญัญาสมัปทาน โดยดอกเบีÊยจ่าย

ทีÉบนัทกึนีÊเป็นจํานวนเท่ากบัการบนัทกึดอกเบีÊยรบัขา้งตน้ หากไม่นบัรวมรายการนีÊ ค่าใช้จ่ายทางการเงนิลดลง 

จํานวน 189 ลา้นบาท จากการชําระคนืเงนิต้นและการรไีฟแนนซ์เงนิกู้ยมืระยะยาวโครงการทางพเิศษ

สาย SOE เมืÉอสิÊนไตรมาสทีÉ 1 ของปีนีÊ สง่ผลใหบ้รษิทัมตีน้ทนุทางการเงนิทีÉตํÉาลง 
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ผลการดาํเนินงานตามส่วนงาน  

1. ธรุกิจทางพิเศษ 

บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ จาํนวน 10,174 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปีก่อน จาํนวน 217 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 2.2 รายไดส้่วนใหญ่ทีÉเพิÉมขึÊนเป็นรายไดจ้ากทางพเิศษสาย SOE โดยในปี 2561 นีÊ SOE มปีรมิาณ

จราจรเฉลีÉยวันละ 56,090 เทีÉยว เพิÉมขึÊนร้อยละ 12 เมืÉอเปรียบเทียบกับปีก่อน เนืÉองจากการเรียนรู้ของ

ผูใ้ชบ้รกิาร รวมถงึการเปิดให้บรกิารทางเชืÉอมต่อทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครกบั

ทางพเิศษศรรีชัดา้นทศิเหนือ (มุ่งหน้าแจง้วฒันะ) เมืÉอวนัทีÉ 30 กนัยายน 2561 ในสว่นทางด่วนข ั ÊนทีÉ 1 และ

ขั ÊนทีÉ 2 รายไดค้า่ผ่านทางเพิÉมขึÊนจากปีก่อนเลก็น้อย สาํหรบัทางด่วนสายบางปะอนิ-ปากเกรด็ (C+) รายได้

ค่าผ่านทางเพิÉมขึÊนร้อยละ 5.3 เนืÉองจากการขยายตวัของชุมชนในเขตปริมณฑล เป็นผลให้มีเทีÉยว

การเดนิทางเพิÉมขึÊน ในปี 2561 นีÊ C+ มปีรมิาณจราจรเฉลีÉยวนัละ 91,076 เทีÉยว เพิÉมขึÊนจากปีก่อนรอ้ยละ 5.7 

ต้นทุนในการให้บรกิารของธุรกิจทางพเิศษประกอบด้วย ตน้ทุนค่าผ่านทาง ค่าตดัจําหน่ายสทิธใินการใช้

ประโยชน์บนงานก่อสร้างทีÉเสรจ็แล้วและค่าทดแทนการจดัหาพืÊนทีÉก่อสร้างทางด่วน สําหรบัปี 2561 มี

จํานวน 5,875 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปีก่อน จาํนวน 445 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 8.2 ซึÉงสาระสาํคญัมาจาก

คา่ตดัจาํหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทางด่วน 

2. ธรุกิจระบบราง 

บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิระบบราง จาํนวน 4,736 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปีก่อน จํานวน 215 ลา้นบาท หรอื

รอ้ยละ 4.8 สาระสาํคญัจากการเพิÉมขึÊนของรายไดค้่าโดยสารโครงการรถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิ เป็นผลมาจาก

การเชืÉอมต่อของโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วงและโครงการรถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิเมืÉอเดอืน สงิหาคม 2560 

ทําใหผู้โ้ดยสารมคีวามสะดวกและประหยดัเวลาในการเดนิทาง ส่งผลใหป้รมิาณผูโ้ดยสารของทั Êงสองโครงการ

เพิÉมขึÊน โดยจํานวนผูโ้ดยสารของสายสนํีÊาเงนิในปี 2561 เฉลีÉยวนัละ 311,538 เทีÉยว เพิÉมขึÊนจากปีก่อน 

รอ้ยละ 5.5 และจาํนวนผูโ้ดยสารในวนัทาํงานเฉลีÉยวนัละ 360,735 เทีÉยว เพิÉมขึÊนรอ้ยละ 5.5 จากปีก่อน 

ตน้ทุนในการให้บรกิารของธุรกจิระบบราง ประกอบด้วย ต้นทุนค่าโดยสาร ต้นทุนการใหบ้รกิารเดนิรถไฟฟ้า

และซ่อมบํารุง และค่าตดัจําหน่ายสินทรพัย์ไม่มีตัวตนภายใต้สมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสีนํÊ าเงนิ 

สําหรบัปี 2561 มีจํานวน 3,687 ล้านบาท เพิÉมขึÊนจากปีก่อน จํานวน 127 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.6 

สาระสาํคญัจากคา่ใชจ้่ายในการซ่อมแซมและบาํรงุรกัษา  

3. ธรุกิจพฒันาเชิงพาณิชย ์

บรษิทัมรีายไดจ้ากการพฒันาเชงิพาณิชยใ์นปี 2561 จํานวน 705 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากปีก่อน จาํนวน 30 

ล้านบาท หรอืร้อยละ 4.4 จากการเพิÉมขึÊนของรายได้จากพืÊนทีÉร้านค้าปลีกและรายได้จากการโฆษณา

ประชาสมัพนัธ ์

ตน้ทุนในการให้บรกิารของธุรกิจพฒันาเชงิพาณิชย ์สําหรบัปี 2561 มจีํานวน 213 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 

จาํนวน 3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 1.4 
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ฐานะการเงิน 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบรษิัทย่อย มีสินทรพัย์รวม จํานวน 103,831 ล้านบาท เพิÉมขึÊน 

4,912 ล้านบาท หรอืร้อยละ 5 เมืÉอเทียบกับสิÊนปี 2560 สาเหตุหลกัมาจากการเพิÉมขึÊนของงานระหว่าง

ก่อสรา้งโครงการรถไฟฟ้าสนํีÊาเงนิส่วนต่อขยาย มหีนีÊสนิรวม จาํนวน 68,219 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 479 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 0.7 เมืÉอเทยีบกบัสิÊนปีทีÉผ่านมา ส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม จาํนวน 35,612 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 4,433 ลา้นบาท 

หรอืรอ้ยละ 14.2 เมืÉอเทยีบกบัสิÊนปี 2560 จากกําไรสุทธจิากการดาํเนินงาน 

กระแสเงินสด 

สาํหรบัปี 2561 บรษิทัและบรษิทัยอ่ย มกีระแสเงนิสดจากการดําเนินงาน จาํนวน 8,067 ลา้นบาท มกีระแส

เงนิสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 7,353 ล้านบาท มาจาก (1) จ่ายค่าอุปกรณ์งานระบบโครงการ

รถไฟฟ้าสายสนํีÊาเงนิ จํานวน 10,145 ล้านบาท (2) ลงทุนในโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอก

กรุงเทพมหานคร จาํนวน 285 ลา้นบาท (3) ซืÊออุปกรณ์และสนิทรพัยอ์ืÉนสุทธ ิจาํนวน 51 ลา้นบาท (4) รบัเงนิ

จากการขายเงนิลงทุนและลงทุนเพิÉมในบรษิทัย่อยสุทธ ิจํานวน 2,448 ลา้นบาท และ (5) รบัเงนิปันผลและ

ดอกเบีÊยรบัจากการลงทุน จํานวน 680 ล้านบาท ในส่วนของกิจกรรมจดัหาเงิน มีกระแสเงินสดใช้ไป 

จาํนวน 2,815 ลา้นบาท จากการ (1) จา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะยาวสุทธ ิจาํนวน 8,175 ลา้นบาท (2) จา่ยเงนิปันผล 

จํานวน 1,987 ลา้นบาท (3) จ่ายดอกเบีÊยและค่าธรรมเนียมทางการเงนิ จาํนวน 1,837 ลา้นบาท (4) จ่ายคนื

เงนิกู้ยมืระยะสั Êนสุทธ ิจํานวน 816 ลา้นบาท และ (5) รบัเงนิจากการออกหุ้นกู้ จํานวน 10,000 ลา้นบาท 

เพืÉอชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวของโครงการทางพเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานครก่อน

กําหนด 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัและบรษิัทย่อย มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 526 ล้านบาท 

ลดลงจากสิÊนปีก่อน 2,101 ลา้นบาท 

อตัราส่วนทางการเงินทีÉสาํคญั * 

สําหรบัปี 2561 บริษทัมีอัตรากําไรสุทธิร้อยละ 20.35 อัตราผลตอบแทนผูถ้อืหุ ้นร ้อยละ 9.90 อตัรา

ผลตอบแทนจากสนิทรพัย์รอ้ยละ 3.76 ใกลเ้คยีงกบัปีทีÉผ่านมา อตัราสว่นหนีÊสนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้เท่ากบั 

1.59 เท่า และอตัราส่วนหนีÊสนิทีÉมภีาระดอกเบีÊยสุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุ้น (Net IBD/E) เท่ากบั 1.34 เท่า ตํÉากว่า

สญัญาสนิเชืÉอและหุน้กูท้ีÉกําหนดไวไ้ม่เกนิ 2.5 เท่า 

 
*  ผลการดําเนินงานคํานวณจากงบการเงนิรวม มีองคป์ระกอบจากผลการดําเนินงานของธุรกจิก่อสร้างและบรหิารทางพิเศษ 

ธุรกิจบริหารจดัการโครงการระบบขนส่งมวลชนด้วยรถไฟฟ้า ธุรกิจพฒันาเชิงพาณิชย์ ธุรกจิผลิตและจําหน่ายนํÊาประปา 

และธุรกจิผลติไฟฟ้า จึงไม่สามารถเปรียบเทียบกบัตวัเลขอ้างอิงในอุตสาหกรรมทีÉเหมาะสมได้ 

 ไม่รวมรายการทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการแปลงหนีÊค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรมซึÉงเป็นหนีÊ

ทีÉ รฟม. เป็นผู้รบัผดิชอบทยอยชําระคนืเงนิต้นและดอกเบีÊยตามขอ้กําหนดของสญัญาสมัปทาน และกําไรจากการโอนเปลีÉยน

ประเภทเงนิลงทุน 
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