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ส่วนท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

บรษิทัส านักงาน อวีาย จ ากดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทัและบรษิทัย่อยไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมซึง่ประกอบดว้ย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบาย
การบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ และไดต้รวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้า
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 โดยมคีวามเหน็ว่างบการเงนิขา้งตน้น้ีแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2562 ผลการด าเนินงานและกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้า
กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) โดยถูกตอ้ง
ตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
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                                            (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2562 2561 2560 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน             
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 703,750,307 0.63 526,200.490 0.51 2,627,062,725 2.66 
เงนิลงทุนชัว่คราว 1,157,746,702 1.04 1,282,474,987 1.24 1,449,457,222 1.47 
เงนิฝากธนาคารส าหรบัรายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 205,697,086 0.18 150,016,110 0.14 - - 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 481,786,671 0.43 514,055,818 0.50 426,286,028 0.43 
ส่วนของลูกหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทานทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 1,649,683,274 1.48 1,649,683,274 1.59 1,649,683,274 1.67 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่       
   ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า 83,599,640 0.08 78,021,423 0.07 72,857,362 0.07 
   ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่าย 128,148,743 0.11 - - - - 
   อื่นๆ 37,165,898 0.03 16,137,066 0.01 54,723,835 0.05 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 4,447,578,321 3.98 4,216,589,168 4.06 6,280,070,446 6.35 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน             
ลูกหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทาน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 9,210,731,614 8.25 10,860,414,888 10.46 12,510,098,163 12.65 
เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - 6,368,744,918 6.13 9,592,230,802 9.70 
เงนิลงทุนระยะยาวอื่น 17,096,827,328 15.31 6,688,646,612 6.44 1,654,862,090 1.67 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 120,357,493 0.11 120,357,493 0.12 120,357,493 0.12 
อาคารและอุปกรณ์  311,376,837 0.28 323,936,668 0.31 361,168,428 0.37 
สทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานกอ่สรา้งทางด่วน  32,253,366,737 28.88 35,146,019,997 33.85 38,448,873,562 38.87 
สทิธใินการใชพ้ืน้ทีก่อ่สรา้งทางด่วน 61,467,080 0.06 390,198,219 0.38 719,073,059 0.73 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ 42,338,899,443 37.91 35,427,555,680 34.12 25,954,096,373 26.24 
ตน้ทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม 644,950,810 0.58 654,691,451 0.63 666,742,626 0.67 
ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้าจ่ายล่วงหน้า 5,086,367,785 4.54 3,495,195,243 3.37 2,487,433,243 2.51 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 74,027,004 0.06 84,777,999 0.08 75,257,871 0.08 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 6,951,994 0.01 6,312,191 0.01 4,997,667 0.01 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 43,867,537 0.03 47,468,811 0.04 44,103,679 0.03 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 107,249,191,662 96.02 99,614,320,170 95.94 92,639,295,056 93.65 
รวมสินทรพัย ์ 111,696,769,983 100.00 103,830,909,338 100.00 98,919,365,502 100.00 
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 (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2562 2561 2560 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น               
หน้ีสินหมุนเวียน             
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 3,250,000,000 2.91 2,814,594,224 2.71 3,629,184,736 3.67 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 1,938,481,838 1.74 1,683,472,969 1.62 2,107,884,865 2.13 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 3,166,120,069 2.83 3,041,760,069 2.93 3,808,760,069 3.85 
ส่วนของหุน้กูท้ีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 2,500,000,000 2.24 5,000,000,000 4.82 - - 
รายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 212,234,424 0.19 163,117,129 0.16 138,261,714 0.14 
เงนิมดัจ าค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 79,946,797 0.07 65,265,286 0.06 54,367,547 0.05 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 25,467,515 0.02 69,746,084 0.07 62,132,371 0.06 
ส ารองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - 1,546,891,698 1.49 1,600,000,000 1.62 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น       

   เงนิประกนัผลงาน 56,227,880 0.05 27,735,192 0.03 18,312,525 0.02 
   ภาษมีลูค่าเพิม่คา้งจ่าย 61,238,396 0.05 76,044,732 0.07 56,978,843 0.06 
   ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายรอน าส่ง 99,118,066 0.09 90,510,248 0.09 94,180,664 0.10 
   อื่นๆ 40,071,839 0.04 27,701,626 0.02 12,761,310 0.01 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 11,428,906,824 10.23 14,606,839,257 14.07 11,582,824,644 11.71 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       

เงนิกูย้มืระยะยาว - สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 21,745,560,898 19.46 18,373,779,608 17.70 25,801,112,363 26.08 
หุน้กู ้- สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  35,670,826,818 31.94 33,169,822,210 31.95 28,170,623,095 28.48 
หนี้สนิตราสารอนุพนัธ์ทางการเงนิ 112,685,174 0.10 21,808,675 0.02 52,954,374 0.05 
ส ารองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึ       

   ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - - - - 1,411,401,698 1.43 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 886,390,430 0.79 686,898,092 0.65 483,787,045 0.49 
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 3,025,459,610 2.71 1,353,842,048 1.30 217,152,225 0.22 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 3,758,883 0.01 5,892,925 0.01 20,211,885 0.02 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 61,444,681,813 55.01 53,612,043,558 51.63 56,157,242,685 56.77 
รวมหน้ีสิน 72,873,588,637 65.24 68,218,882,815 65.70 67,740,067,329 68.48 
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 (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2562 2561 2560 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทุนเรอืนหุน้             
   ทุนจดทะเบยีน             
      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 13.68 15,285,000,000 14.72 15,285,000,000 15.45 
   ทุนทีอ่อกจ าหน่ายและช าระเตม็มลูค่าแลว้       

      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 13.68 15,285,000,000 14.72 15,285,000,000 15.45 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 5,816,938,084 5.21 5,816,938,084 5.60 5,816,938,084 5.88 
ส่วนต ่ากว่าทุนจากการเปลีย่นแปลงสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย (256,942,521) -0.23 (75,770,451) -0.07 (32,148,702) -0.03 
ก าไรสะสม        

   จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 1,379,090,000 1.23 1,232,890,000 1.19 1,077,490,000 1.09 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 15,052,068,973 13.48 12,133,780,735 11.69 8,948,481,343 9.05 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 1,504,565,153 1.35 1,105,927,958 1.06 (27,575,760) -0.03 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 38,780,719,689 34.72 35,498,766,326 34.19 31,068,184,965 31.41 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 42,461,657 0.04 113,260,197 0.11 111,113,208 0.11 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 38,823,181,346 34.76 35,612,026,523 34.30 31,179,298,173 31.52 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 111,696,769,983 100.00 103,830,909,338 100.00 98,919,365,502 100.00 
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุน 
2562 2561 2560 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
รายได้         
รายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ 10,302,412,750 50.49 10,173,901,910 53.30 9,956,687,741 64.68 
รายไดจ้ากธุรกจิระบบราง 5,022,100,349 24.61 4,736,002,363 24.81 4,520,903,061 29.37 
รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย์ 782,564,040 3.84 704,536,036 3.69 675,836,158 4.39 
รายไดอ้ื่น       
    ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน 181,078,813 0.89 499,393,573 2.62 11,887,334 0.07 
    ก าไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน 3,408,628,533 16.71 2,496,266,396 

 
13.08 - 

 
- 

    ดอกเบีย้รบั  392,633,384 1.92 450,618,868 2.36 175,173,105 1.14 
    เงนิปันผลรบั  257,868,552 1.26 - 

 
- - 

 
- 

    อื่นๆ 56,312,532 0.28 26,601,445 0.14 52,743,740 0.35 
รวมรายได้ 20,403,598,953 100.00 19,087,320,591 100.00 15,393,231,139 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนธุรกจิทางพเิศษ 1,991,458,088 9.76 1,837,541,483 9.63 1,735,419,841 11.27 
ตน้ทุนธุรกจิระบบราง 3,796,981,929 18.61 3,541,571,456 18.55 3,352,428,083 21.78 
ตน้ทุนธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์ 210,292,457 1.03 169,940,207 0.89 177,294,401 1.15 
ค่าตดัจ าหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทางด่วนทีเ่สรจ็แลว้ 
ทีเ่สรจ็แลว้ 

      
    และค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน 4,048,131,964 19.84 4,036,823,398 21.15 3,694,893,202 24.00 
ค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการ       
    รถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ 263,394,239 1.29 188,047,080 0.99 246,289,965 1.60 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 139,622,388 0.68 111,421,323 0.58 95,313,153 0.62 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 1,196,759,191 5.87 1,252,317,805 6.56 1,049,120,611 6.82 
รวมค่าใช้จ่าย 11,646,640,256 57.08 11,137,662,752 58.35 10,350,759,256 67.24 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม       
     ค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 8,756,958,697 42.92 7,949,657,839 41.65 5,042,471,883 32.76 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 172,910,981 0.85 432,797,238 2.27 405,916,311 2.63 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 8,929,869,678 43.77 8,382,455,077 43.92 5,448,388,194 35.39 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  (1,723,062,346) -8.45 (1,857,460,775) -9.74 (1,610,435,067) -10.46 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 7,206,807,332 35.32 6,524,994,302 34.18 3,837,953,127 24.93 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (1,754,942,103) -8,60 (1,189,146,759) -6.23 (695,602,106) -4.52 
ก าไรส าหรบัปี 5,451,865,229 

 
26.72 5,335,847,543 27.95  3,142,351,021 20.41 
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุน (ต่อ) 
2562 2561 2560 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 
การแบ่งปันก าไร             
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 5,434,819,325 26.64 5,317,038,037 27.86 3,123,129,324 20.29 
ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 17,045,904 0.08 18,809,506  0.09 19,221,697  0.12 
 5,451,865,229 26.72 5,335,847,543 27.95 3,142,351,021 20.41 
       
ก าไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐาน       
     ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ                 0.36              0.35              0.20  
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(หน่วย : บาท) 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
2562 2561 2560 

จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ จ านวนเงิน ร้อยละ 

ก าไรส าหรบัปี 5,451,865,229 26.72 5,335,847,543 27.95 3,142,351,021 20.41 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน       
รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั       

ก าไร (ขาดทุน) ทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสด       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (72,701,199) -0.36 24,916,559 0.13 (27,476,773) -0.18 
ก าไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย  - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 482,287,536 2.36 1,112,425,756 5.83 - 

 
- 

บนัทกึรบัรูส้่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากบรษิทัร่วมเนื่องจาก       

   การโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน (9,019,502) -0.04 (37,094,724) -0.19 - 
 

- 
ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากบรษิทัร่วม  (1,929,640) -0.01 33,256,127 0.17 72,725,277 0.47 

รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในสว่นของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 398,637,195 1.95 1,133,503,718 5.94 45,248,504 0.29 

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั       
ก าไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั       

   - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (77,357,601) -0.38 10,711,355 0.06 45,830,261 0.30 

ส่วนแบ่งก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากบรษิทัร่วม - 
 

 - - 
 

 - (2,635,896)  -0.01 

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนในภายหลงั  (77,357,601) -0.38 10,711,355 0.06 43,194,365 0.29 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี 321,279,594 1.57 1,144,215,073 6.00 88,442,869 0.58 
       
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 5,773,144,823 28.29 6,480,062,616 33.95 3,230,793,890 20.99 

       
การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม          
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 5,755,875,433 28.21 6,461,253,110 33.85 3,213,133,396 20.87 

ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 17,269,390 0.08 18,809,506 0.10 17,660,494 0.12 

    5,773,144,823 28.29 6,480,062,616 33.95 3,230,793,890 20.99 
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(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด 2562 2561 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      
ก าไรก่อนภาษี 7,206,807,332 6,524,994,302 3,837,953,127 
รายการปรบักระทบยอดก าไรก่อนภาษเีป็นเงนิสดรบั (จ่าย)    
   จากกจิกรรมด าเนินงาน    
   ค่าตดัจ าหน่ายและค่าเสื่อมราคา 4,026,462,692 3,866,567,954 3,544,655,128 
   โอนกลบัค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (3,971,546) (272,590) 272,590 
   ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน (181,078,813) (499,393,573) (11,887,334) 
   ก าไรทีย่งัไม่เกดิขึน้จากการเปลี่ยนแปลงมลูค่าเงนิลงทุน (24,997,738) (10,442,237) (29,720,956) 
   ก าไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน (3,408,628,533) (2,496,266,396) - 
   ขาดทุน (ก าไร) จากการจ าหน่าย/ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์และ     
      สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้า    
      สายสนี ้าเงนิ (1,331,425) (1,639,242) 6,028,232 
   ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้า 393,651,735 355,662,416 384,806,190 
   ค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน 397,839,441 464,364,839 495,800,643 
   ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 102,201,396 220,232,028  76,747,586  
   ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (172,910,981) (432,797,238) (405,916,311) 
   ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ 276 102,702 (105,460) 
   ดอกเบี้ยรบั (392,633,384) (450,618,868) (175,173,105) 
   เงนิปันผลรบั (257,868,552) - - 
   ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 1,670,220,735 1,662,162,353 1,572,881,432 
   ค่าธรรมเนียมทางการเงนิ - 98,665,000 - 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัย์     
   และหนี้สนิด าเนินงาน 9,353,762,635 9,031,321,450 9,296,341,762 
สนิทรพัย์ด าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
   เงนิฝากธนาคารส าหรบัรายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า (55,680,976) (150,016,110) - 
   ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น (7,760,875) (43,104,677) 155,095,799 
   ลูกหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทาน 1,649,683,274 1,649,683,275 412,420,819 
   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น (11,393,416) 85,434,222 101,986,629 
   สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น (3,048,985) (3,438,527) 13,393,495 
   จ่ายช าระค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้า (1,894,886,245) (1,350,459,625) (1,252,089,706) 
หนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
   เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 181,841,193 21,244,663 8,049,920 
   รายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 49,117,295 24,855,415 26,290,336 
   เงนิมดัจ าค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 14,681,511 10,897,739 11,053,550 
   หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 34,359,081 27,513,762 (8,194,092) 
   หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น (2,134,042) (14,318,960) 2,229,724 
   จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (11,000,415) (10,325,738) (7,740,208) 
   จ่ายช าระค่าทดแทนการจดัหาพื้นทีก่่อสรา้งทางด่วน (1,616,000,000) (1,600,000,000) (1,500,000,000) 
เงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 7,681,540,035 7,949,286,889 7,258,838,028 
   รบัดอกเบีย้ 392,634,064 452,272,207 139,602,025 
   จ่ายภาษเีงนิได ้ (332,798,583) (334,491,602) (248,930,830) 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 7,747,375,516 8,067,067,494 7,149,509,223 
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 (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2562  2561 2560 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนชัว่คราว 17,447,889,696 13,949,038,431 19,366,871,411 
เงนิสดจ่ายซื้อเงนิลงทุนชัว่คราว (17,290,610,050

) 
(13,767,671,038

) 
(14,833,370,394) 

เงนิสดจ่ายซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย (269,240,000) (60,284,267) - 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 398,386,200 540,351,710 - 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนระยะยาวอื่น 78,219,853 2,075,443,606 - 
เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่ขึน้ (400,000,000) (107,436,375) (417,012,300) 
เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนก่อนการควบบรษิทั - - 769,741,462 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์และสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนภายใต้    
   สญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ 1,695,689 3,215,729 7,706,184 
ซื้ออุปกรณ์  (46,552,497) (23,042,080) (89,131,306) 
เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าอุปกรณ์ - - (77,040) 
รบัดอกเบี้ย - 4,676,477 21,484,010 
รบัเงนิปันผล 488,801,682 493,938,904 551,455,191 
เงนิสดจ่ายค่าตน้ทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม (29,307,405) (390,955) (65,000,000) 
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทาน     
   โครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิ (6,840,809,764) (9,963,513,656) (7,906,570,615) 
เงนิสดจ่ายค่างานก่อสรา้งทางด่วน (706,974,948) (284,809,045) (130,085,647) 
ดอกเบีย้จ่ายส่วนทีบ่นัทกึเป็นต้นทุนโครงการ (378,623,301) (181,764,061) (48,805,714) 
สนิทรพัย์ไม่มตีวัตนอื่นเพิม่ขึน้ (15,722,417) (30,649,444) (25,644,761) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (7,562,847,262) (7,352,896,064) (2,798,439,519) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 4,882,000,000 10,000,000,000 - 
เงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ (4,448,000,000) (10,816,000,000) (1,088,000,000) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 6,530,000,000 5,300,000,000 500,000,000 
เงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (3,041,760,069) (13,475,010,069) (3,536,448,559) 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู้ 5,000,000,000 10,000,000,000 5,000,000,000 
เงนิสดจ่ายไถ่ถอนหุน้กู้ (5,000,000,000) - - 
เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนียมทางการเงนิ (11,516,532) (181,553,849) (8,219,329) 
จ่ายดอกเบีย้ (1,618,951,836) (1,655,419,747) (1,534,140,236) 
จ่ายเงนิปันผล (2,292,750,000) (1,987,050,000) (1,834,200,000) 
เงินสดสุทธิจากใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (978,437) (2,815,033,665)  (2,501,008,124)  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ 177,549,817 (2,100,862,235) 1,850,061,580 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 526,200,490 2,627,062,725 777,001,145 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 703,750,307 526,200,490 2,627,062,725 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั  

      หน่วย 2562 2561 2560 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 

 
     

1. อตัราส่วนสภาพคลอ่ง เท่า 0.28 0.20 0.46 
2. อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเรว็ เท่า 0.26 0.19 0.45 
3. อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เท่า 0.50 0.52 0.68 
     
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO)     
4. อตัราก าไรขัน้ตน้ % 35.99 37.40 39.25 
5. อตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไร % 62.84 65.77 75.11 
6. อตัราก าไรสุทธ ิ % 18.66 20.35 20.45 
7. อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 8.38 9.90 10.31 
     
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     
8. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 3.24 3.76 3.75 
9. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 9.80 10.57 10.81 
10. อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.17 0.18 0.18 
     
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)     
11.  อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.37 1.34 1.37 
12.  อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เท่า 7.04 7.41 6.06 
13.  อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อ EBITDA (Net Debt to EBITDA) เท่า 6.67 6.00 5.72 

     
ข้อมูลต่อหุ้น (Per Share DATA)     
14.  มลูค่าตามบญัชตี่อหุน้ บาท 2.54 2.32 2.03 
15.  ก าไรสุทธติ่อหุน้ บาท 0.36 0.35 0.20 
16.  เงนิปันผลต่อหุน้ บาท  0.15       0.15      0.13 

 

หมายเหตุ บรษิทัไม่ได้แสดงอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้ ระยะเวลาช าระหนี้ และ 
Cash Cycle เนื่องจากเป็นอตัราส่วนที่ไม่เหมาะสมส าหรบัการพจิารณาผลการด าเนินงานของบรษิทั เนื่องจากบรษิทัมลีูกหนี้
การคา้ และเจา้หนี้การคา้อยู่ในระดบัทีไ่ม่มนีัยส าคญั ซึง่สอดคลอ้งกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทั 

  
การวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิขา้งตน้ไม่รวมรายการที่เกีย่วขอ้งกบัการแปลงหนี้ค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทาน
โครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรมซึ่งเป็นหนี้ที่ รฟม. เป็นผูร้บัผดิชอบทยอยช าระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยตามขอ้ก าหนดของ
สญัญาสมัปทาน และก าไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน 
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รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 

 
 
 

คณะกรรมการบรษิทัไดใ้หค้วามส าคญัต่อหน้าทีแ่ละความรบัผดิชอบในการดูแลกจิการบรษิทัใหม้กีารจดัการทีด่ใีหเ้ป็นไป
ตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบรษิทั ตลอดจนมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยความซื่อสตัยสุ์จรติ ระมดัระวงั รกัษา
ผลประโยชน์ของบรษิัท ผู้ถือหุ้น และผู้ลงทุนทัว่ไป โดยก ากบัดูแลให้รายงานทางการเงนิของบรษิัทมีการบนัทึกข้อมูล    
ทางบญัชทีีถู่กตอ้ง ครบถว้น สามารถสะทอ้นฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานทีเ่ป็นจรงิของบรษิทั 

คณะกรรมการบรษิทัได้แต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งประกอบด้วย กรรมการอิสระที่เป็นผูท้รงคุณวุฒ ิมคีุณสมบตัิ
ครบถ้วนตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยใหเ้ขา้มาท าหน้าทีส่อบทานใหบ้รษิทัมกีารรายงานการเงนิ
อย่างถูกต้องเพยีงพอ รวมทัง้มกีารเปิดเผยรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั หรอืทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์อย่างถูกต้อง
และครบถ้วนตามขอ้ก าหนดตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและกฎระเบยีบทีเ่กี่ยวขอ้ง ซึ่งคณะกรรมการตรวจสอบได้
รายงานผลการปฏบิตังิานต่อคณะกรรมการบรษิทัแลว้ 

คณะกรรมการบรษิัทมคีวามเห็นว่า งบการเงนิประจ าปี 2562 ของบรษิัทและบรษิัทย่อย ที่คณะกรรมการตรวจสอบได้   
สอบทานร่วมกับฝ่ายบริหาร และผู้สอบบญัชขีองบริษัทได้ตรวจสอบแล้ว ได้แสดงฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน      
โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 
 
 
 
 
                                                                             
 
 
 
 

 (ดร.วรีพงษ์  รามางกูร) (นางพเยาว ์ มรติตนะพร) 
 ประธานกรรมการบรษิทั  กรรมการผูจ้ดัการ 
 26 กมุภาพนัธ ์2563  26 กมุภาพนัธ ์2563 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

สรปุเหตุการณ์ส าคญัท่ีเกิดข้ึนในปี 2562 

1. การถือหุ้นในบริษทั แบงคอก เมโทร เน็ทเวิรค์ส ์จ ากดั (BMN) 

เมื่อวนัที่ 27 มนีาคม 2562 บรษิัทได้ซื้อหุ้น BMN ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัท จ านวน 5.08 ล้านหุ้น หรอื 
ร้อยละ 20 ของหุ้นทัง้หมดของ BMN จากผู้ถือหุ้นเดมิ ท าให้สดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทใน BMN เพิม่ขึ้น 
จากรอ้ยละ 69.67 เป็นรอ้ยละ 89.67 

2. การจ่ายเงินปันผล 

เมื่อวันที่ 26 เมษายน 2562 ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2562 มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผล 
จากผลประกอบการปี 2561 ในอตัราหุน้ละ 0.15 บาท ซึ่งบรษิทัไดจ้่ายเงนิปันผลระหว่างกาลไปแล้วในอตัรา
หุน้ละ 0.06 บาท เมื่อวนัที ่19 กนัยายน 2561 และจ่ายเงนิปันผลงวดสุดทา้ยในอตัราหุน้ละ 0.09 บาท ในวนัที ่22 
พฤษภาคม 2562 

เมื่อวนัที ่9 สงิหาคม 2562 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั มมีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลระหว่างกาล ในอตัรา
หุน้ละ 0.06 บาท ซึง่บรษิทัไดจ้่ายแลว้เมื่อวนัที ่4 กนัยายน 2562  

3. การเปล่ียนประเภทเงินลงทุนใน บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) (TTW) 

ในระหว่างไตรมาสที ่2 ปี 2562 บรษิทัไดข้ายหุน้ TTW บางส่วน ท าใหส้ดัส่วนการถอืหุน้ใน TTW ลดลงเหลอื
ร ้อยละ 18.47 และไดโ้อนเปลี่ยนประเภทเงนิลงทุนใน TTW จากเดมิทีจ่ดัประเภทเป็นเงินลงทุนใน 
บรษิทัร่วม เป็นเงนิลงทุนในหลกัทรพัย์เผื่อขายเพื่อใหส้อดคล้องกบัสดัส่วนเงนิลงทุนและวตัถุประสงค์ในการ
ลงทุนของบรษิทั โดยมกี าไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุนสุทธจิากภาษี จ านวน 2,334 ลา้นบาท 

4. ความก้าวหน้าโครงการรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงินส่วนต่อขยาย 

ณ 31 ธันวาคม 2562 ความก้าวหน้าการติดตัง้อุปกรณ์งานระบบของโครงการรถไฟฟ้าสายสีน ้ าเงิน 
ส่วนต่อขยาย (ช่วงหัวล าโพง - หลักสอง และ บางซื่อ - ท่าพระ) อยู่ที่ร้อยละ 97 เร็วกว่าแผนงานเล็กน้อย  
ในระหว่างปี 2562 บรษิ ัทได ้เปิดใหป้ระชาชนทดลองใช้บรกิารรถไฟฟ้าสายสนี ้ าเงนิส่วนต่อขยาย  
เป็นช่วงๆ โดยไม่คดิค่าโดยสาร ดงันี้ 

- สถานีวดัมงักร ถงึสถานีท่าพระ ตัง้แต่วนัที ่29 กรกฎาคม 2562 

- สถานีบางไผ่ ถงึสถานีบางหวา้ ตัง้แต่วนัที ่24 สงิหาคม 2562 

- สถานีเพชรเกษม 48 ถงึสถานีหลกัสอง ตัง้แต่วนัที ่21 กนัยายน 2562 

- สถานีบางโพ ถงึสถานีสรินิธร ตัง้แต่วนัที ่4 ธนัวาคม 2562 

- สถานีบางยีข่นั ถงึสถานีจรญัฯ 13 ตัง้แต่วนัที ่23 ธนัวาคม 2562  

ทัง้นี้ ส่วนต่อขยายระยะที่ 2 (สถานีหวัล าโพง - สถานีหลกัสอง) ได้เปิดให้บรกิารเชงิพาณิชย์เต็มรูปแบบ
เชื่อมต่อกับรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงินเดิมที่สถานีหัวล าโพง เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2562 และมีก าหนดเปิด
ใหบ้รกิารเชงิพาณิชยค์รบทัง้สายทางภายในเดอืนมนีาคม 2563 
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5. การยุติข้อพิพาทโดยการขยายระยะเวลาสมัปทาน 

เมื่อวนัที่ 18 กุมภาพนัธ์ 2563 ที่ประชุมคณะรฐัมนตรีได้มีมติเห็นชอบการแก้ไขสญัญาเพื่อยุติขอ้พพิาท
ทัง้หมดระหว่างบรษิทั บรษิทัย่อย และการทางพเิศษแห่งประเทศไทย (กทพ.) และเมื่อวนัที ่20 กุมภาพนัธ์ 
2563 บริษัท บริษัทย่อย และ กทพ.ได้ลงนามในสญัญาโครงการระบบทางด่วนขัน้ที่ 2 (ฉบบัแก้ไข) และ
สญัญาโครงการทางด่วนสายบางปะอนิ-ปากเกรด็ (ฉบบัแกไ้ข) โดยมสีาระส าคญั ดงันี้ 

ทางด่วน 
ส่วนแบ่งรายได ้ 

กทพ. : บรษิทั/บรษิทัย่อย 
ระยะเวลาทีข่ยาย 

สทิธติ่อขยาย        
ทีเ่หลอื * 

ขัน้ที ่2 ส่วนเอ บ ีซ ี
ขัน้ที ่1 และขัน้ที ่2  

       ส่วนเอ บ ี 60 :  40 
       ส่วนซ ี      0  : 100 

 
15 ปี 8 เดอืน  
ถงึ ต.ค. 2578 

 4 ปี 4 เดอืน 

 ขัน้ที ่2 ส่วนด ี 0  : 100 
8 ปี 6 เดอืน  
ถงึ ต.ค. 2578 

11 ปี 6 เดอืน 

บางปะอนิ-ปากเกรด็ 0  : 100 
9 ปี 1 เดอืน  
ถงึ ต.ค. 2578 

10 ปี 11 เดอืน 

* ระยะเวลาทีเ่หลอืตามสทิธติ่อระยะเวลาสญัญาใหค้รบตามทีร่ะบุในสญัญาเดมิ 

ปรบัขึน้ค่าผ่านทางแบบคงทีทุ่กระยะเวลา 10 ปีนับจากวนัที ่1 กนัยายน 2561 ส าหรบัสญัญาโครงการระบบ
ทางด่วนขัน้ที่ 2 และทุกระยะเวลา 10 ปีนับจากวนัที่ 1 พฤศจกิายน 2561 ส าหรบัสญัญาโครงการทางด่วน
สายบางปะอนิ-ปากเกรด็ ตามอตัราทีร่ะบุในสญัญา   
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สรปุผลการด าเนินงานของบริษทัเปรียบเทียบระหว่างปี 2562 และปี 2561 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ        ปี 2562   ปี 2561     
เปล่ียนแปลง 

จ านวนเงิน ร้อยละ 
รายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ 10,302 10,174        128  1.3 
รายไดจ้ากธุรกจิระบบราง 5,022 4,736 286 6.0 
รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาเชงิพาณชิย ์ 783 705          78 11.1 
รวมรายไดจ้ากธุรกจิหลกั 16,107 15,615        492 3.2 
ดอกเบี้ยรบัโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วง 380 435 (55) -12.6 
ก าไรจากการจ าหน่ายเงนิลงทุน 181 499 (318) -63.7 
ก าไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน 3,409 2,496     913 36.6 
รายไดอ้ื่น   327 43      284   660.5 
รวมรายได ้ 20,404 19,088     1,316 6.9 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร 10,311 9,775         536 5.5 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 1,336 1,364         (28) -2.1 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 1,343 1,422         (79) -5.6 
ดอกเบี้ยจ่ายโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วง 380 435 (55) -12.6 
รวมค่าใชจ้่าย 13,370 12,996 374 2.9 
ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้ 7,034 6,092     942 15.5 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 1,755 1,189     566 47.6 
ก าไรก่อนรบัรูส่้วนแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วมและ NCI 5,279 4,903     376 7.7 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม-สุทธ ิ 173 433       (260) -60.0 
NCI       (17)         (19)         2 10.5 
ก าไรส่วนท่ีเป็นของบริษทั 5,435 5,317     118 2.2 

ก าไรต่อหุน้ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทั (บาท) 0.36 0.35     0.01  

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจหลกั 16,107 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน 492 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.2  โดยรายได ้
ค่าผ่านทางเพิม่ขึ้น 128 ล้านบาท รายได้ค่าโดยสารและรบัจ้างเดนิรถเพิม่ขึ้น 286 ล้านบาท และรายได้พฒันา 
เชงิพาณิชยเ์พิม่ขึน้ 78 ลา้นบาท  

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในปี 2562 ต ่ากว่าปีก่อน 318 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2561 มีก าไรจากการ 
ขายหุ้นทัง้หมดที่ถืออยู่ในบรษิัท ไซยะบุร ีพาวเวอร์ จ ากดั และมกี าไรจากการขายหุ้นบางส่วนในบรษิทั ซเีค 
พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (CKP) ในขณะที่ปี 2562 มเีพยีงก าไรจากการขายหุน้บางส่วนในบริษัท ทีทีดบับลิว 
จ ากัด (มหาชน) (TTW) ทัง้นี้การขายหุ ้นบางส่วนใน CKP และ TTW ส่งผลให้ในปี 2561 มีก าไรจากการ
เปลี่ยนประเภทเงินลงทุนใน CKP 2,496 ล้านบาท และในปี 2562 มีก าไรจากการเปลี่ยนประเภทเงนิลงทุนใน 
TTW 3,409 ลา้นบาท นอกจากนี้ภายหลงัการเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน บรษิทัตอ้งบนัทกึรบัรูร้ายไดจ้ากเงนิปันผล
แทนการรบัรูส่้วนแบ่งรายไดจ้ากบรษิทัร่วมตามหลกัการบญัช ีท าให้รายได้อื่นของปี 2562 ซึ่งมอีงค์ประกอบของ
เงนิปันผลรบัเพิม่ขึ้น ในขณะที่ส่วนแบ่งรายได้จากบรษิทัร่วมลดลง  

 

 



 บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)                                  แบบ 56-1 
 
 

14-4 
 

ในด้านต้นทุนการให้บริการ จ านวน 10,311 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน จ านวน 536 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.5 
สาระส าคญัจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายในการปฏิบตัิงาน และค่าใช้จ่ายจากการเปิดให้บริการ รถไฟฟ้าสาย 
สนี ้าเงนิส่วนต่อขยายระยะที ่2 ค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา รวมถงึค่าตดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร 
จ านวน 1,336 ลา้นบาท ลดลง 28 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.1 ในส่วนของค่าใชจ้่ายทางการเงนิ จ านวน 1,343 ลา้นบาท 
ลดลงจากปีก่อน 79 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 5.6 และค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้จ านวน 1,755 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีกอ่น 
566 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 47.6 สาระส าคญัจากภาษีของก าไรจากการเปลี่ยนประเภทเงนิลงทุนใน TTW ซึ่งเป็น
รายการทีไ่ม่ใช่เงนิสด 

ภาพรวมในปี 2562 บรษิทัมกี าไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั จ านวน 5,435 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 
118 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 2.2  

ผลการด าเนินงานตามส่วนงาน  

1.  ธรุกิจทางพิเศษ 

บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ จ านวน 10,302 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน จ านวน 128 ล้านบาท หรอื
ร้อยละ 1.3 รายได้ที่เพิม่ขึ้นส่วนใหญ่มาจากทางพิเศษสายศรีรชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร (SOE)  
โดยในปี 2562 นี้ SOE มปีรมิาณจราจรเฉลี่ยวนัละ 64,253 เที่ยว เพิม่ขึ้นร้อยละ 14.6 เมื่อเปรยีบเทยีบกบั 
ปีก่อน เนื่องจากการเรยีนรู้ของผูใ้ช้บรกิาร รวมถึงการเปิดใหบ้รกิารทางเชื่อมต่อ SOE กบัทางพเิศษศรรีชั 
ดา้นทศิเหนือ (มุ่งหน้าแจง้วฒันะ) เมื่อปลายเดอืนกนัยายน 2561 ในส่วนทางด่วนขัน้ที ่1 ขัน้ที ่2 และทางด่วน
สายบางปะอนิ-ปากเกรด็ รายไดค้่าผ่านทางใกลเ้คยีงกบัปีก่อน 

ต้นทุนในการใหบ้รกิารของธุรกจิทางพเิศษประกอบด ้วย ต ้นทุนค่าผ่านทาง ค่าตดัจ าหน่ายสทิธิ 
ในการใช้ประโยชน์บนงานก่อสร้างที่เสรจ็แล้วและค่าทดแทนการจดัหาพืน้ที่ก่อสรา้งทางด่วน ส าหรบั 
ปี 2562 มจี านวน 6,040 ล ้านบาท เพิม่ขึ ้นจากปีก ่อน จ านวน 165 ล้านบาท หรอืร ้อยละ 2.8 ซึ ่ง
สาระส าคญัมาจากค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาและค่าตดัจ าหน่ายสทิธใินการใช้ประโยชน์บนงานก่อสร้าง 

2.  ธรุกิจระบบราง 

บริษัทมีรายได้จากธุรกิจระบบราง จ านวน 5,022 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน จ านวน 286 ล้านบาท หรอื 
ร้อยละ 6 สาระส าคญัจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่าโดยสารโครงการรถไฟฟ้าสายสีน ้าเงินเนื่องจากปริมาณ
ผู้ โดยสารเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่ อง รวมถึงการเปิดให้บริการเชิงพาณิชย์ในส่วนของรถไฟฟ้าสาย  
สนี ้าเงนิส่วนต่อขยายระยะที ่2 ช่วงหวัล าโพง - หลกัสอง เมื่อวนัที ่29 กนัยายน 2562 ซึง่ส่งผลบวกต่อรายได้
ค่าโดยสาร โดยจ านวนผู้โดยสารของสายสนี ้าเงนิในปี 2562 เฉลี่ยวนัละ 336,849 เที่ยว เพิม่ขึ้นจากปีก่อน
รอ้ยละ 8.1 หากพจิารณาเฉพาะไตรมาส 4 ปี 2562 ภายหลงัเปิดใหบ้รกิารส่วนต่อขยายระยะที ่2 กบัไตรมาส 4 
ปี 2561 ปรมิาณผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 17.9 

ต้นทุนในการให้บริการของธุรกิจระบบราง ประกอบด้วย ต้นทุนค่าโดยสาร ต้นทุนการให้บริการ  
เดนิรถไฟฟ้าและซ่อมบ ารุง และค่าตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใต้สมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้า
เงนิ ส าหรบัปี 2562 มจี านวน 4,008 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปีก่อน จ านวน 321 ล้านบาท หรอืร้อยละ 8.7 
จากค่าซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาและค่าใชจ้่ายจากการเปิดใหบ้รกิารเดนิรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงินส่วนต่อขยาย
ระยะที ่2 ช่วงหวัล าโพง - หลกัสอง 

 

 

 



 บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)                                  แบบ 56-1 
 
 

14-5 
 

3.  ธรุกิจพฒันาเชิงพาณิชย ์

บริษัทมีรายได้จากการพัฒนาเชิงพาณิชย์ในปี 2562 จ านวน 783 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน  
จ านวน 78 ล้านบาท หรือร้อยละ 11.1 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของรายได้ให้เช่าพื้นที่ร้านค้าปลีกใน  
Metro Mall ซึง่ไดท้ยอยปรบัปรุงพืน้ทีเ่ชงิพาณิชยใ์นสถานีรถไฟฟ้าสายเฉลมิรชัมงคลเดมิทีเ่ป็นอยู่ใหส้วยงาม
และทนัสมยั ดงึดูดผูใ้ชบ้รกิารมากขึน้ ในส่วนรายไดจ้ากการให้เช่าพื้นทีโ่ฆษณาและการใหบ้รกิารโครงข่าย
โทรคมนาคมเพิม่ขึน้เลก็น้อยเนื่องจากการเปิดใหบ้รกิารเชงิพาณิชย์ของรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิส่วนต่อขยาย
ระยะที ่2 ช่วงหวัล าโพง - หลกัสอง 

ต้นทุนในการให้บริการของธุรกิจพัฒนาเชิงพาณิชย์ ส าหรับปี 2562 มีจ านวน 263 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
จากปีก่อน จ านวน 50 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 23.5 ตามการเพิม่ขึน้ของรายได ้

 

ฐานะการเงิน 
(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ       31 ธ.ค.62       31 ธ.ค.61 
เปล่ียนแปลง 

จ านวนเงิน ร้อยละ 
สนิทรพัยร์วม 111,697 103,831       7,866 7.6 

หนี้สนิรวม 72,874 68,219    4,655 6.8 

ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 38,823 35,612        3,211 9.0 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัและบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม จ านวน 111,697 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 7,866 ล้าน
บาท หรอืรอ้ยละ 7.6 เมื่อเทยีบกบัสิ ้นปี 2561 สาเหตุหลกัจากการปรบัมูลค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนใน
หลกัทรพัย์เผื่อขาย และการเพิม่ขึ้นของงานระหว่างก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสนี ้าเงนิส่วนต่อขยาย มหีนี้สนิ
รวม จ านวน 72,874 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 4,655 ล้านบาท หรอืร้อยละ 6.8 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปีทีผ่่านมาจากการเบกิ
ใชส้นิเชื่อเพื่อใชใ้นโครงการรถไฟฟ้าสนี ้าเงนิส่วนต่อขยายซึ่งอยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม จ านวน 
38,823 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 3,211 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 9 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2561 จากก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน 
และก าไรจากการวดัมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย 
  



 บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน)                                  แบบ 56-1 
 
 

14-6 
 

กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัและบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 704 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก
สิน้ปีก่อน 178 ลา้นบาท 

                                             (หน่วย : ลา้นบาท) 
รายการ ปี 2562 

เงนิสดสุทธกิจิกรรมด าเนินงาน         7,741 

เงนิสดสุทธกิจิกรรมลงทุน           (7,562) 

เงนิสดสุทธกิจิกรรมจดัหาเงนิ              (1) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สุทธ ิ            178 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี            526 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี            704 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายค่าอุปกรณ์งานระบบโครงการรถไฟฟ้าสายสีน ้ าเงิน 
จ านวน 6,841 ลา้นบาท จ่ายค่างานก่อสรา้งสะพานกลบัรถยนตแ์ละสะพานกลบัรถจกัรยานยนตบ์นถนนเลยีบทาง
รถ ไฟ  แ ล ะป รับป รุ ง ท า งพิ เ ศษศ รี รัช -ว ง แหวนรอบนอก เพื่ อ อ า น วยคว าม สะดวกแก่ ผู้ ใ ช้ ท า ง  
จ านวน 707 ลา้นบาท  

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน เป็นการรบัเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวสุทธ ิจ านวน 3,922 ล้านบาท 
จ่ายเงนิปันผล 2,293 ลา้นบาท และจ่ายดอกเบีย้และค่าธรรมเนียมทางการเงนิ จ านวน 1,630 ลา้นบาท  

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

รายการ หน่วย        ปี 2562       ปี 2561 

อตัราก าไรสุทธ ิ รอ้ยละ 18.66 20.35 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น รอ้ยละ 8.38 9.90 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ รอ้ยละ 3.24 3.76 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.62 1.59 

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.37 1.34 

อตัราส่วนทางการเงนิของการท าก าไรลดลง เนื่องจากปีก่อนมกี าไรจากการขายเงนิลงทุนซึง่สงูกว่าปีปัจจุบนั 

*  ผลการด าเนินงานค านวณจากงบการเงนิรวม มอีงค์ประกอบจากผลการด าเนินงานของธุรกิจก่อสร้างและบรหิารทางพเิศษ  
ธุรกิจบริหารจัดการโครงการระบบขนส่งมวลชนด้วยรถไฟฟ้า ธุรกิจพฒันาเชิงพาณิชย์ และผลตอบแทนจากการลงทุนใน
บริษัทอื่น จึงไม่สามารถเปรียบเทียบกับตัวเลขอ้างอิงในอุตสาหกรรมที่เหมาะสมได้  

 ไม่รวมรายการที่เกีย่วขอ้งกบัการแปลงหนี้ค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรมซึ่งเป็นหนี้
ที่ รฟม. เป็นผูร้บัผดิชอบทยอยช าระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยตามขอ้ก าหนดของสญัญาสมัปทาน และไม่รวมรายการก าไรจาก
การเปลี่ยนประเภทเงินลงทุน 
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