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ส่วนท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีสาํคญั 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

บรษิทัสํานักงาน อวีาย จํากดั ซึ่งเป็นผูส้อบบญัชขีองบรษิทัและบรษิทัย่อยไดต้รวจสอบงบการเงนิรวมซึง่ประกอบดว้ย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 งบกําไรขาดทุนรวม งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการ

เปลี่ยนแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้รวมและงบกระแสเงนิสดรวม สําหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบาย

การบญัชทีีส่ําคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ โดยมคีวามเหน็ว่างบการเงนิขา้งต้นแสดงฐานะการเงนิ ผลการดําเนินงาน

และกระแสเงนิสดของบรษิัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) และบรษิัทย่อย โดยถูกต้องตามที่ควร

ในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  
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                                            (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มุนเวียน             

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,613,584,108 1.42 703,750,307 0.63 526,200,490 0.51 

เงนิฝากธนาคารสาํหรบัรายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 224,486,696 0.20 205,697,086 0.18 150,016,110 0.14 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อืน่ 548,903,316 0.48 481,786,671 0.43 514,055,818 0.50 

ส่วนของลูกหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทานทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 1,649,683,274 1.45 1,649,683,274 1.48 1,649,683,274 1.59 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดข้องงวดปัจจุบนั 125,377,096 0.11 128,148,743 0.11 -  - 

สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น 761,275,133 0.67 1,157,746,702 1.04 1,282,474,987 1.24 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่       

   ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้า 90,825,229 0.08 83,599,640 0.08 78,021,423 0.07 

   เงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญาบรกิาร 17,783,816 0.02 24,639,141 0.02 4,008,809 - 

   อื่นๆ 11,835,188 0.01 12,526,757 0.01 12,128,257 0.01 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 5,043,753,856 4.44 4,447,578,321 3.98 4,216,589,168 4.06 
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                                            (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

สินทรพัย ์(ต่อ)             

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน             

ลูกหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทาน - สุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 7,561,048,340 6.65 9,210,731,614 8.25 10,860,414,888 10.46 

สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น 15,840,737,472 13.94 17,096,827,328 15.31 6,688,646,612 6.44 

เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม - - - - 6,368,744,918 6.13 

อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 120,357,493 0.11 120,357,493 0.11 120,357,493 0.12 

อาคารและอุปกรณ์  379,278,437 0.33 311,376,837 0.28 323,936,668 0.31 

สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 86,514,411 0.08 - - - - 

สทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานกอ่สรา้งทางด่วน  31,701,521,503 27.90 32,253,366,737 28.88 35,146,019,997 33.85 

สทิธใินการใชพ้ืน้ทีก่อ่สรา้งทางด่วน - - 61,467,080 0.06 390,198,219 0.38 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ 44,683,719,344 39.33 42,338,899,443 37.91 35,427,555,680 34.12 

ตน้ทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม 660,436,487 0.58 644,950,810 0.58 654,691,451 0.63 

ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้าจ่ายล่วงหน้า 7,307,904,942 6.43 5,086,367,785 4.54 3,495,195,243 3.37 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 63,165,051 0.06 74,027,004 0.06 84,777,999 0.08 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 13,651,112 0.01 6,951,994 0.01 6,312,191 0.01 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 153,669,851 0.14 43,867,537 0.03 47,468,811 0.04 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 108,572,004,443 95.56 107,249,191,662 96.02 99,614,320,170 95.94 

รวมสินทรพัย ์ 113,615,758,299 100.00 111,696,769,983 100.00 103,830,909,338 100.00 
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 (หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น               

หน้ีสินหมุนเวยีน             

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 3,000,000,000 2.64 3,250,000,000 2.91 2,814,594,224 2.71 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 1,744,651,781 1.53 1,938,481,838 1.74 1,683,472,969 1.62 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 3,745,161,069 3.30 3,166,120,069 2.83 3,041,760,069 2.93 

ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 45,512,736 0.04 - - - - 

ส่วนของหุน้กูท้ีถ่งึกาํหนดชําระภายในหนึ่งปี 4,615,000,000 4.06 2,500,000,000 2.24 5,000,000,000 4.82 

รายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 228,290,262 0.20 212,234,424 0.19 163,117,129 0.16 

เงนิมดัจําค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 87,727,497 0.08 79,946,797 0.07 65,265,286 0.06 

ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 41,623,582 0.04 25,467,515 0.02 69,746,084 0.07 

สาํรองค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี - - - - 1,546,891,698 1.49 

หนี้สนิตราสารอนุพนัธท์างการเงนิทีถ่งึกําหนดภายในหนึ่งปี 11,860,783 0.01 - - - - 

หนี้สนิทางการเงนิหมุนเวยีนอื่น 64,602,760 0.06 56,227,880 0.05 27,735,192 0.03 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น   
    

   ภาษมีลูค่าเพิม่คา้งจ่าย 64,913,271 0.06 61,238,396 0.05 76,044,732 0.07 

   ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายรอนําส่ง 59,123,553 0.05 99,118,066 0.09 90,510,248 0.09 

   อื่นๆ 25,094,642 0.02 40,071,839 0.04 27,701,626 0.02 

รวมหน้ีสินหมุนเวยีน 13,733,561.936 12.09 11,428,906,824 10.23 14,606,839,257 14.07 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน     
  

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 23,670,054,666 20.83 21,745,560,898 19.46 18,373,779,608 17.70 

หนี้สนิตามสญัญาเช่า - สุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี 40,912,590 0.03 - - - - 

หุน้กู ้- สุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งปี  34,057,924,287 29.98 35,670,826,818 31.94 33,169,822,210 31.95 

หนี้สนิตราสารอนุพนัธท์างการเงนิ - สุทธจิากส่วนทีถ่งึกําหนดภายในหนึ่งปี 173,936,021 0.15 112,685,174 0.10 21,808,675 0.02 

สาํรองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 932,330,697 0.82 886,390,430 0.79 686,898,092 0.65 

หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 2,959,530,701 2.60 3,025,459,610 2.71 1,353,842,048 1.30 

หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 13,782,769 0.02 3,758,883 0.01 5,892,925 0.01 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 61,848,471,731 54.43 61,444,681,813 55.01 53,612,043,558 51.63 

รวมหน้ีสิน 75,582,033,667 66.52 72,873,588,637 65.24 68,218,882,815 65.70 
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(หน่วย : บาท) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ต่อ) 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             

ทุนเรอืนหุน้             

   ทุนจดทะเบยีน             

      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 13.45 15,285,000,000 13.68 15,285,000,000 14.72 

   ทุนทีอ่อกจําหน่ายและชําระเตม็มลูค่าแลว้   
    

      หุน้สามญั 15,285,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 15,285,000,000 13.45 15,285,000,000 13.68 15,285,000,000 14.72 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 5,816,938,084 5.12 5,816,938,084 5.21 5,816,938,084 5.60 

ส่วนตํ่ากว่าทุนจากการเปลีย่นแปลงสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย (264,641,165) -0.23 (256,942,521) -0.23 (75,770,451) -0.07 

กําไรสะสม    
    

   จดัสรรแลว้ - สาํรองตามกฎหมาย 1,464,000,000 1.29 1,379,090,000 1.23 1,232,890,000 1.19 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 15,572,592,087 13.71 15,052,068,973 13.48 12,133,780,735 11.69 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ 117,510,065 0.10 1,504,565,153 1.35 1,105,927,958 1.06 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 37,991,399,071 33.44 38,780,719,689 34.72 35,498,766,326 34.19 

ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 42,325,561 0.04 42,461,657 0.04 113,260,197 0.11 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 38,033,724,632 33.48 38,823,181,346 34.76 35,612,026,523 34.30 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 113,615,758,299 100.00 111,696,769,983 100.00 103,830,909,338 100.00 

 

หมายเหตุ : งบการเงนิปี 2562 และปี 2561 ไดม้กีารจดัประเภทรายการใหม่ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการแสดงรายการในปี 2563 
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(หน่วย : บาท) 

งบกาํไรขาดทุน 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

รายได้         
รายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ 8,144,975,668 

 

56.87 10,302,412,750 50.49 10,173,901,910 53.30 

รายไดจ้ากธุรกจิระบบราง 4,519,840,374 

 

31.56 5,022,100,349 24.61 4,736,002,363 24.81 

รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์ 824,644,414 

 

5.76 782,564,040 3.84 704,536,036 3.69 

รายไดอ้ื่น   
  

  

    กําไรจากการจําหน่ายเงนิลงทุน 3,530,367 

 

0.02 181,078,813 0.89 499,393,573 2.62 

    กําไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน - - 3,408,628,533 16.71 2,496,266,396 13.08 

    ดอกเบีย้รบั  296,044,829 

 

2.07 392,633,384 1.92 450,618,868 2.36 

    เงนิปันผลรบั  482,715,660 

 

3.37 257,868,552 1.26 - - 

    อื่นๆ 50,809,869 

 

0.35 56,312,532 0.28 26,601,445 0.14 

รวมรายได้ 14,322,561,181 

 

100.00 20,403,598,953 100.00 19,087,320,591 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนธุรกจิทางพเิศษ 1,738,365,018 

 

12.14 1,991,458,088 9.76 1,837,541,483 9.63 

ตน้ทุนธุรกจิระบบราง 4,713,365,429 

 

32.91 3,796,981,929 18.61 3,541,571,456 18.55 

ตน้ทุนธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์ 226,069,501 

 

1.58 210,292,457 1.03 169,940,207 0.89 

ค่าตดัจําหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้งทางด่วนทีเ่สรจ็แลว้ 

 

      

    และค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน 1,389,661,862 

 

9.70 4,048,131,964 19.84 4,036,823,398 21.15 

ค่าตดัจําหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการ       

    รถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ 359,429,944 

 

2.51 263,394,239 1.29 188,047,080 0.99 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 169,847,473 

 

1.19 139,622,388 0.68 111,421,323 0.58 

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 1,176,670,273 

 

8.21 1,196,759,191 5.87 1,252,317,805 6.56 

รวมค่าใช้จ่าย 9,773,409,500 

 

68.24 11,646,640,256 57.08 11,137,662,752 58.35 

กาํไรจากกิจกรรมดาํเนินงาน 4,549,151,681 

 

31.76 8,756,958,697 42.92 7,949,657,839 41.65 
ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - - 172,910,981 0.85 432,797,238 2.27 

ตน้ทุนทางการเงนิ  (2,112,506,968) 

 

-14.75 (1,723,062,346) -8.45 (1,857,460,775) -9.74 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 2,436,644,713 

 

17.01 7,206,807,332 35.32 6,524,994,302 34.18 
ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ (381,919,095) 

 

-2.66 (1,754,942,103) -8.60 (1,189,146,759) -6.23 

กาํไรสาํหรบัปี 2,054,725,618 

 

14.35 5,451,865,229  26.72 5,335,847,543 27.95 
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(หน่วย : บาท) 

งบกาํไรขาดทุน (ต่อ) 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

การแบ่งปันกาํไร             

ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 2,051,090,045 14.32 5,434,819,325 26.64 5,317,038,037 27.86 

ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 3,635,573 0.03 17,045,904 0.08 18,809,506  0.09 

 2,054,725,618 14.35 5,451,865,229 26.72 5,335,847,543 27.95 

       

กาํไรต่อหุ้นขัน้พ้ืนฐาน       

     กําไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ     0.13              0.36  0.35  
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(หน่วย : บาท) 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
2563 2562 2561 

จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ จาํนวนเงิน ร้อยละ 

กาํไรสาํหรบัปี 2,054,725,618 

 

14.35 5,451,865,229 26.72 5,335,847,543 27.95 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน       

รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในส่วนของกําไรหรอืขาดทุนในภายหลงั       

กําไร (ขาดทุน) จากการป้องกนัความเสีย่งในกระแสเงนิสด - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (58,489,304) 

 
-0.41 (72,701,199) -0.36 24,916,559 0.13 

กําไรจากการวดัมลูค่าเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์ผื่อขาย  - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ - - 482,287,536 2.36 1,112,425,756 5.83 

บนัทกึรบัรูส้่วนแบ่งกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากบรษิทัร่วมเนื่องจาก       

   การโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน - - (9,019,502) -0.04 (37,094,724) -0.19 

ส่วนแบ่งกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นจากบรษิทัร่วม  - - (1,929,640) -0.01 33,256,127 0.17 

รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในสว่นของกําไรหรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (58,489,304) 

 

-0.41 398,637,195 1.95 1,133,503,718 5.94 

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทกึในส่วนของกาํไรหรอืขาดทุนในภายหลงั       

ขาดทุนจากเงนิลงทุนในตราสารทุนทีก่ําหนดใหว้ดัมลูค่าดว้ย       

     มลูค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (1,359,788,928) 

 

-9.49 - - - - 

กําไร (ขาดทุน) จากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ 26,618,808 

 
0.18 (77,357,601) -0.38 10,711,355 0.06 

รายการทีจ่ะไม่ถูกบนัทกึในส่วนของกาํไรหรอืขาดทุนในภายหลงั - สุทธจิากภาษเีงนิได ้ (1,333,170,120) 

 

-9.31 (77,357,601) -0.38 10,711,355 0.06 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนสาํหรบัปี (1,391,659,424) 

 

-9.72 321,279,594 1.57 1,144,215,073 6.00 

       

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 663,066,194 

 

4.63 5,773,144,823 28.29 6,480,062,616 33.95 

       

การแบ่งปันกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม          

ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 659,430,621 

 

4.60 5,755,875,433 28.21 6,461,253,110 33.85 

ส่วนทีเ่ป็นของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอีํานาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย 3,635,573 

 

0.03 17,269,390 0.08 18,809,506 0.10 

    663,066,194 

 

4.63 5,773,144,823 28.29 6,480,062,616 33.95 
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(หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด 2563 2562 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน      

กําไรก่อนภาษ ี 2,436,644,713      

  

 

7,206,807,332 6,524,994,302 

รายการปรบักระทบยอดกําไรกอ่นภาษเีป็นเงนิสดรบั (จ่าย)    

   จากกจิกรรมดําเนินงาน    

   ค่าตดัจําหน่ายและค่าเสื่อมราคา 1,857,979,562 4,026,462,692 3,866,567,954 

   ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ (โอนกลบั) (548,274) (3,971,546) (272,590) 

   ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายตดัจ่าย 605,265 - - 

   กําไรจากการขายเงนิลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิ (3,530,367) (181,078,813) (499,393,573) 

   กําไรจากการปรบัมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัยท์างการเงนิ (14,508,454) (24,997,738) (10,442,237) 

   กําไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน - (3,408,628,533) (2,496,266,396) 

   กําไรจากการจําหน่าย/ตดัจําหน่ายอุปกรณ์ สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้    

      และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการ    

      รถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ (2,876,113) (1,331,425) (1,639,242) 

   ค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้า 350,690,055 393,651,735 355,662,416 

   ค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน 61,467,080 397,839,441 464,364,839 

   ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 109,639,862 102,201,396 220,232,028  

   ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - (172,910,981) (432,797,238) 

   ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ 22,541 276 102,702 

   ผลกระทบจากการปรบัลดค่าเช่า (19,715) - - 

   ดอกเบีย้รบั (296,044,829) (392,633,384) (450,618,868) 

   เงนิปันผลรบั (482,715,660) (257,868,552) - 

   ค่าใชจ่้ายดอกเบีย้ 2,080,911,700 1,670,220,735 1,662,162,353 

   ค่าธรรมเนียมทางการเงนิ - - 98,665,000 

กําไรจากการดําเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัย ์     

   และหนี้สนิดําเนินงาน 6,097,717,366 9,353,762,635 9,301,321,450 

สนิทรพัยดํ์าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง    

   เงนิฝากธนาคารสาํหรบัรายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า (18,789,610) (55,680,976) (150,016,110) 

   ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น (55,567,070) (7,760,875) (43,104,677) 

   ลูกหนี้ภายใตส้ญัญาสมัปทาน 1,649,683,274 1,649,683,274 1,649,683,275 

   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 12,089,492 (11,393,416) 85,434,222 

   สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 11,443,912 (3,048,985) (3,438,527) 

   จ่ายชําระค่าตอบแทนโครงการรถไฟฟ้า (2,559,221,912) (1,894,886,245) (1,350,459,625) 

หนี้สนิดําเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)    

   เจ้าหนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 157,100,847 181,841,193 21,244,663 

   รายไดค้่าโดยสารรบัล่วงหน้า 16,055,838 49,117,295 24,855,415 

   เงนิมดัจําค่าบตัรโดยสารแบบสะสมมลูค่า 7,780,700 14,681,511 10,897,739 

   หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น (41,394,911) 34,359,081 27,513,762 

   หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 11,563,379 (2,134,042) (14,318,960) 

   จ่ายผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน (36,876,553) (11,000,415) (10,325,738) 

   จ่ายชําระค่าทดแทนการจดัหาพืน้ทีก่่อสรา้งทางด่วน - (1,616,000,000) (1,600,000,000) 

เงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน 5,251,584,752 7,681,540,035 7,949,286,889 

   รบัดอกเบีย้ 296,045,709 392,634,064 452,272,207 

   จ่ายภาษเีงนิได ้ (196,270,863) (332,798,583) 

 

  

(334,491,602) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดาํเนินงาน 5,351,359,598 7,741,375,516 8,067,067,494 
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 (หน่วย : บาท) 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 2563  2562 2561 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      

เงนิสดรบัจากการจําหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิทีก่ําหนดใหว้ดัมลูค่า    

   ดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทนุ 3,904,702,827 - - 

เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์างการเงนิทีก่ําหนดใหว้ดัมลูค่า    

   ดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทนุ (3,492,504,112) - - 

เงนิสดรบัจากการจําหน่ายสนิทรพัยท์างการเงนิทีก่ําหนดใหว้ดัมลูค่า    

   ดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทนุเบด็เสรจ็อื่น 2,310,374 - - 

เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยท์างการเงนิทีก่ําหนดใหว้ดัมลูค่า    

   ดว้ยมลูค่ายุตธิรรมผ่านกําไรขาดทนุเบด็เสรจ็อื่น (526,342,927) - - 

เงนิสดรบัจากการจําหน่ายเงนิลงทุนชัว่คราว - 17,447,889,696 13,949,038,431 

เงนิสดจ่ายซื้อเงนิลงทุนชัว่คราว - (17,290,610,050) (13,767,671,038) 

เงนิสดจ่ายซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย (11,470,313) (269,240,000) (60,284,267) 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - 398,386,200 540,351,710 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนระยะยาวอื่น - 78,219,853 2,075,443,606 

เงนิลงทุนระยะยาวอื่นเพิม่ขึน้ - (400,000,000) (107,436,375) 

เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้และสนิทรพัย ์    

   ไม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ 5,355,862 1,695,689 3,215,729 

ซื้ออุปกรณ์  (127,506,633) (46,552,497) (23,042,080) 

รบัดอกเบีย้ - - 4,676,477 

รบัเงนิปันผล 482,715,660 488,801,682 493,938,904 

เงนิสดจ่ายค่าตน้ทุนโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม (39,120,693) (29,307,405) (390,955) 

เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทาน     

   โครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ (2,987,424,067) (6,840,809,764) (9,963,513,656) 

เงนิสดจ่ายค่างานก่อสรา้งทางด่วน (827,337,637) (706,974,948) (284,809,045) 

ดอกเบีย้จ่ายส่วนทีบ่นัทกึเป็นตน้ทุนโครงการ (90,275,175) (378,623,301) (181,764,061) 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่นเพิม่ขึน้ (17,419,060) (15,722,417) (30,649,444) 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (3,724,315,894) (7,562,847,262) (7,352,896,064) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 9,300,000,000 4,882,000,000 10,000,000,000 

เงนิสดจ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ (9,550,000,000) (4,448,000,000) (10,816,000,000) 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 5,299,998,000 6,530,000,000 5,300,000,000 

เงนิสดจ่ายชําระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (2,853,940,069) (3,041,760,069) (13,475,010,069) 

ชําระคนืเงนิตน้ของหนี้สนิตามสญัญาเช่า (44,427,542) - - 

เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู ้ 3,000,000,000 5,000,000,000 10,000,000,000 

เงนิสดจ่ายไถ่ถอนหุน้กู ้ (2,500,000,000) (5,000,000,000) - 

เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนียมทางการเงนิ (8,815,078) (11,516,532) (181,553,849) 

จ่ายดอกเบีย้ (1,984,375,214) (1,618,951,836) (1,655,419,747) 

จ่ายเงนิปันผล (1,375,650,000) (2,292,750,000) (1,987,050,000) 

เงินสดสุทธิจากใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (717,209,903) (978,437) (2,815,033,665)  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 909,833,801 177,549,817 (2,100,862,235) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 703,750,307 526,200,490 2,627,062,725 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 1,613,584,108 703,750,307 526,200,490 
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13.2 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั  

      หน่วย 2563 2562 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 
 

     

1. อตัราส่วนสภาพคลอ่ง เท่า 0.28 0.28 0.20 

2. อตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเรว็ เท่า 0.26 0.26 0.19 

3. อตัราส่วนสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เท่า 0.31 0.50 0.52 

     

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (PROFITABILITY RATIO)     

4. อตัรากําไรขัน้ตน้ % 37.53 35.99 37.40 

5. อตัราส่วนเงนิสดต่อการทํากําไร % 56.30 62.66 65.58 

6. อตัรากําไรสุทธ ิ % 14.60 18.66 20.35 

7. อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 5.35 8.38 9.90 

     

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)     

8. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 2.00 3.24 3.76 

9. อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 5.16 9.80 10.57 

10. อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.14 0.17 0.18 

     

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)     

11.  อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.50 1.37 1.34 

12.  อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ เท่า 3.37 7.06 7.43 

13.  อตัราส่วนหนี้สนิสุทธติ่อ EBITDA (Net Debt to EBITDA) เท่า 10.58 6.65 5.98 

     

ข้อมูลต่อหุ้น (Per Share DATA)     

14.  มลูค่าตามบญัชตี่อหุน้ บาท 2.49 2.54 2.32 

15.  กําไรสุทธติ่อหุน้ บาท 0.13 0.36 0.35 

16.  เงนิปันผลต่อหุน้ บาท 0.10   0.15       0.15 

 

หมายเหตุ : บรษิทัไม่ได้แสดงอตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้ ระยะเวลาชําระหนี้ และ 

Cash Cycle เนื่องจากเป็นอตัราส่วนที่ไม่เหมาะสมสําหรบัการพจิารณาผลการดําเนินงานของบรษิทั เนื่องจากบรษิัทมลีูกหนี้การค้า 

และเจา้หนี้การคา้อยู่ในระดบัทีไ่ม่มนีัยสาํคญั ซึง่สอดคลอ้งกบัลกัษณะการประกอบธุรกจิของบรษิทั 

  

การวเิคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงนิขา้งตน้ไม่รวมรายการที่เกีย่วขอ้งกบัการแปลงหนี้ค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทาน

โครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรมซึ่งเป็นหนี้ที่ รฟม. เป็นผูร้บัผดิชอบทยอยชําระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยตามขอ้กําหนดของ

สญัญาสมัปทาน และกําไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน 
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รายงานความรบัผิดชอบของคณะกรรมการต่อรายงานทางการเงิน 

 
 

 

คณะกรรมการบรษิทัไดใ้หค้วามสําคญัต่อหน้าทีแ่ละความรบัผดิชอบในการดูแลกจิการบรษิทัใหม้กีารจดัการทีด่ใีหเ้ป็นไป

ตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์และขอ้บงัคบัของบรษิทั ตลอดจนมตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยความซื่อสตัยสุ์จรติ ระมดัระวงั รกัษา

ผลประโยชน์ของบรษิัท ผู้ถือหุ้น และผู้ลงทุนทัว่ไป โดยกํากบัดูแลให้รายงานทางการเงนิของบรษิัทมีการบนัทึกข้อมูล    

ทางบญัชทีีถู่กตอ้ง ครบถว้น สามารถสะทอ้นฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงานทีเ่ป็นจรงิของบรษิทั 

คณะกรรมการบรษิทัได้แต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งประกอบด้วย กรรมการอิสระทีเ่ป็นผูท้รงคุณวุฒ ิมคุีณสมบตัิ

ครบถ้วนตามขอ้กําหนดของตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยใหเ้ขา้มาทําหน้าทีส่อบทานใหบ้รษิทัมกีารรายงานการเงนิ

อย่างถูกต้องเพยีงพอ รวมทัง้มกีารเปิดเผยรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั หรอืทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์อย่างถูกต้อง

และครบถ้วนตามขอ้กําหนดตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยและกฎระเบียบที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งคณะกรรมการตรวจสอบ 

ไดร้ายงานผลการปฏบิตังิานต่อคณะกรรมการบรษิทัแลว้ 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า งบการเงินประจําปี 2563 ของบริษัทและบริษัทย่อย ที่คณะกรรมการตรวจสอบ 

ได้สอบทานร่วมกบัฝ่ายบรหิาร และผู้สอบบญัชขีองบรษิัทไดต้รวจสอบแล้ว ได้แสดงฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน      

โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามหลกัการบญัชทีีร่บัรองทัว่ไป 

 

 

 

 

                                                                             

 
                                                                           
 

 (นายปลวิ ตรวีศิวเวทย)์ (ดร.สมบตั ิ กจิจาลกัษณ์) 

 รกัษาการประธานกรรมการบรษิทั  กรรมการผูจ้ดัการ 

 24 กุมภาพนัธ ์2564  24 กุมภาพนัธ ์2564 
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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

เหตุการณ์สาํคญัในปี 2563 

20 กมุภาพนัธ์ 2563 : บรษิทั บรษิัทย่อย และการทางพเิศษแห่งประเทศไทย (กทพ.) ได้ลงนามในสญัญาโครงการ

ระบบทางด่วนขัน้ที่ 2 (ฉบบัแก้ไข) และสญัญาโครงการทางด่วนสายบางปะอิน-ปากเกร็ด (ฉบบัแก้ไข) ซึ่งเป็น

การขยายระยะเวลาของสญัญาไปครบกําหนดพร้อมกันในเดือนตุลาคม 2578 ทัง้น้ี บรษิทัและบรษิทัย่อยมสีทิธติ่อ

ระยะเวลาสญัญาใหค้รบตามทีร่ะบุในสญัญาเดมิ การปรบัขึน้ค่าผ่านทางเป็นแบบคงทีทุ่กระยะเวลา 10 ปี ตามอตัราทีร่ะบุ

ในสญัญา โดยบรษิทัและบรษิทัย่อยยงัคงไดร้บัส่วนแบ่งรายไดใ้นสดัส่วนเดมิ 

บรษิทัและบรษิทัย่อยใหค้วามร่วมมอืยกเวน้ค่าผ่านทางในวนัหยุดราชการประจําปีตามประกาศสํานักนายกรฐัมนตร ี

โดยยกเวน้ค่าผ่านทาง จํานวน 3 สายทาง ได้แก่ ทางด่วนขัน้ที่ 1 ทางด่วนขัน้ที่ 2 และทางด่วนสายบางปะอิน- 

ปากเกรด็ 

30 มีนาคม 2563 : บรษิทัได้เปิดให้บรกิารโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิเชงิพาณิชย์ครบทัง้สายทาง ระยะทางรวม  

48 กิโลเมตร จํานวน 38 สถานี ซึ่งแนวสายทางของรถไฟฟ้าเชื่อมกันเป็นวงกลม ครอบคลุมพื้นที่ใจกลาง

กรุงเทพมหานคร รวมถงึเชื่อมการเดนิทางระหว่างฝัง่กรุงเทพมหานครและฝัง่ธนบุร ีพรอ้มทัง้เพิม่ขบวนรถไฟในการ

ให้บรกิารจากเดมิ 19 ขบวน เป็น 54 ขบวน นอกจากน้ีรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิยงัมจีุดเชื่อมต่อรถไฟฟ้าสายทางอื่น ไดแ้ก่ 

สายสเีขยีว สายสมี่วง สายสสีม้ สายสแีดง และแอร์พอร์ต เรล ลงิก์ ซึ่งทําใหก้ารเดนิทางของประชาชนมคีวามสะดวก

รวดเรว็มากขึน้ 

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19)  

การระบาดของ COVID-19 ไดส่้งผลต่อการเดนิทางของผูค้นทัง้ในประเทศและระหว่างประเทศซึ่งมผีลกระทบโดยตรง

ต่อรายไดห้ลกัของบรษิทัซึง่เกีย่วขอ้งกบัการเดนิทาง จากการทีห่น่วยงานภาครฐัและเอกชนไดใ้หบุ้คลากรหรอืพนักงาน

ในสงักดัปฏิบตัิงานจากที่พกัอาศยัของตนเองเพื่อลดความเสี่ยงในการติดเชื้อ COVID-19 รวมถึงการออกมาตรการ

ต่างๆ เช่น การปิดกัน้การเดนิทางระหว่างประเทศ การปิดสถานทีเ่สีย่ง หา้มการทาํกจิกรรมในสถานทีแ่ออดั หา้มบุคคล

ใดทัว่ราชอาณาจกัรออกนอกเคหสถาน (เคอร์ฟิว) มาตราการรกัษาระยะห่าง ทําใหป้รมิาณการเดนิทางลดลงเริม่ตัง้แต่

เดอืนกุมภาพนัธ์ และมปีรมิาณการเดนิทางตํ่าสุดในเดอืนเมษายน โดยมปีรมิาณผูใ้ชท้างเฉลี่ยวนัละ 589,900 เทีย่ว 

ลดลงจากปีก่อนร้อยละ 50 ปรมิาณผู้โดยสารในโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิเฉลี่ยวนัละ 78,500 เที่ยว ลดลงจาก 

ปีก่อนร้อยละ 74 หลงัจากมกีารผ่อนคลายมาตรการต่างๆ ในเดือนพฤษภาคมการเดินทางเริ่มมากขึ้นเป็นลําดบั 

ทัง้น้ีการเดนิทางโดยใชท้างด่วนฟ้ืนตวักลบัมาเรว็กว่าการเดนิทางโดยใชร้ถไฟฟ้า เน่ืองจากยงัต้องคงมาตรการรกัษา

ระยะห่างในขบวนรถไฟฟ้าประกอบกบัผูใ้ชบ้รกิารน่าจะยงัมคีวามกงัวลกบัการใชบ้รกิารขนส่งมวลชน 

เน่ืองจากประเทศไทยยงัไม่ได้เปิดให้มกีารเดนิทางระหว่างประเทศตามปกติเหมอืนก่อนการระบาดของ COVID-19 

ปรมิาณการเดนิทางปัจจุบนัจงึเป็นของคนในประเทศเท่านัน้ ซึ่งค่อยๆ เพิม่ขึน้เป็นลําดบัจากจุดตํ่าสุดในเดอืนเมษายน 

โดยในเดอืนธนัวาคมเมื่อเทยีบเดอืนเมษายน ปรมิาณผูใ้ชท้างด่วนเพิม่ขึน้รอ้ยละ 88 ปรมิาณผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 243 

หากเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ปรมิาณผู้ใช้ทางด่วนอยู่ที่ร้อยละ 92 และปรมิาณผู้โดยสารอยู่ที่รอ้ยละ 75  
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สรปุผลการดาํเนินงานของบริษทัเปรียบเทียบระหว่างปี 2563 และปี 2562 

ในปี 2563 บรษิทัมกํีาไรสุทธส่ิวนทีเ่ป็นของผูถ้ือหุน้ของบรษิัท จํานวน 2,051 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 3,384 ล้านบาท 

หรอืรอ้ยละ 62.3 สาเหตุหลกัมาจากปีก่อนมกํีาไร one time จากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุนในบรษิทั ททีดีบับลวิ 

จาํกดั (มหาชน) (TTW) สุทธจิากภาษ ี2,334 ลา้นบาท แต่ไม่มรีายการลกัษณะดงักล่าวในปีน้ี หากเปรยีบเทยีบกบักําไร

ปีก่อนที่ไม่รวมรายการ one time พบว่ากําไรลดลง 1,050 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 33.9 สาเหตุหลกัจากรายได ้

ที่ลดลงจากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ที่เกิดขึ้นในปี 2563 ทําให้รายไดค้่าผ่านทางและรายได้

ค่าโดยสารลดลง ขณะที่มกีารเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการเดนิรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิซึ่งเปิดใหบ้รกิารครบทัง้สายทางแล้ว 

เมื่อวนัที่ 30 มนีาคม 2563 ทีผ่่านมา  

บรษิทัมรีายได้จากการดาํเนินงาน 13,490 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 2,617 ล้านบาท หรอืร้อยละ 16.2 โดยรายได้

ค่าผ่านทางลดลง 2,157 ลา้นบาท รายไดค่้าโดยสารและรบัจา้งเดนิรถลดลง 502 ลา้นบาท ขณะทีร่ายไดพ้ฒันาเชงิพาณิชย์

เพิ่มขึ้น 42 ล้านบาท ในส่วนของรายได้อื่น จํานวน 833 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 55 ล้านบาท หรอืร้อยละ 6.2 

เน่ืองจากไม่มีกําไรจากการจําหน่ายเงินลงทุนในปีน้ี ขณะที่มีการบันทึกเงินปันผลรับจาก TTW เป็นรายได ้

แทนการบนัทกึส่วนแบ่งกําไรเน่ืองจากการเปลีย่นประเภทเงนิลงทุนในไตรมาสที ่2 ปี 2562  

ในดา้นตน้ทุนการใหบ้รกิาร จาํนวน 8,426 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 1,885 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 18.3 สาระสาํคญัจาก

การลดลงของค่าตดัจําหน่ายสทิธใินการใช้ประโยชน์บนงานก่อสร้างทางด่วนของทางพเิศษศรรีชั ส่วนเอบ ีซี ซึ่งได ้

ถูกตดัจําหน่ายหมดแล้วในไตรมาสที ่1 ปี 2563 ขณะทีม่กีารเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการเดนิรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ 

ซึ่งเปิดให้บรกิารครบทัง้สายทางแล้วเมื่อวนัที่ 30 มนีาคม 2563 ที่ผ่านมา แม้ว่าการดําเนินการตามมาตรการต่างๆ  

เพื่อป้องกนัและควบคุม COVID-19 ทําให้มค่ีาใชจ้่ายเพิม่ขึน้ แต่ด้วยการบรหิารจดัการที่ด ีค่าใช้จ่ายในการขายและ

บรหิารจงึเพิม่ขึน้จากปีก่อนเลก็น้อย 

ในส่วนของค่าใชจ้่ายทางการเงนิภายหลงัจากทีเ่ปิดใหบ้รกิารเดนิรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิครบทัง้สายทาง ดอกเบีย้ของเงนิกู้

ที่เคยบนัทกึเป็นต้นทุนโครงการได้ถูกบนัทกึเป็นค่าใชจ้่ายในงบกําไรขาดทุนตามมาตรฐานบญัช ีทําให้ดอกเบี้ยจ่าย

เพิม่ขึน้จากปีก่อน 
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       (หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ         ปี 2563      ปี 2562 

ปี 63  

เทียบปี 62 
ปี 2561 

ปี 62  

เทียบปี 61 

เปล่ียนแปลง

ร้อยละ 

เปล่ียนแปลง

ร้อยละ 

รายไดจ้ากธุรกจิทางพเิศษ 8,145 10,302     -20.9 10,174 1.3 

รายไดจ้ากธุรกจิระบบราง 4,520 5,022    -10.0 4,736 6.0 

รายไดจ้ากธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์ 825 783      5.4 705 11.1 

รวมรายไดจ้ากธุรกจิหลกั 13,490 16,107    -16.2 15,615 3.2 

ดอกเบี้ยรบัโครงการรถไฟฟ้าสายสม่ีวง 277 380 -27.1 435 -12.6 

กําไรจากการจําหน่ายเงนิลงทุน 4 181 -97.8 499 -63.7 

กําไรจากการโอนเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน - 3,409 -100.0 2,496 36.6 

รายไดอ้ื่น   552 327 68.8 43 660.5 

รวมรายได ้ 14,323 20,404 -29.8 19,088 6.9 

ตน้ทุนการใหบ้รกิาร 8,426 10,311 -18.3 9,775 5.5 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,347 1,336 0.8 1,364 -2.1 

รวมค่าใชจ่้าย 9,773 11,647 -16.1 11,139 4.6 

กําไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิและค่าใชจ่้ายภาษฯี 4,550 8,757 -48.0 7,949 10.2 

ตน้ทุนทางการเงนิ 1,820 1,343     35.5 1,422 -5.6 

ดอกเบี้ยจ่ายโครงการรถไฟฟ้าสายสม่ีวง * 293 380 -22.9 435 -12.6 

กําไรก่อนภาษเีงนิได ้ 2,437 7,034 -65.4 6,092 15.5 

ค่าใชจ่้ายภาษเีงนิได ้ 382 1,755 -78.2 1,189 47.6 

กําไรก่อนรบัรูส้่วนแบ่งกําไรจากบรษิทัร่วมและ NCI 2,055 5,279 -61.1 4,903 7.7 

ส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม-สุทธ ิ - 173  -100.0 433 -60.0 

NCI       (4)       (17)    76.5         (19) 10.5 

กาํไรส่วนท่ีเป็นของบริษทั 2,051 5,435 -62.3 5,317 2.2 

กําไรต่อหุน้สว่นทีเ่ป็นของบรษิทั (บาท) 0.13 0.36 
 

0.35 
 

 

หมายเหตุ  :  *  ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 บริษัทปฏิบัติตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่องเครื่องมือทางการเงิน  

ได้จัดประเภทเงินกู้จากธนาคารเพื่อการลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วง (ซึ่งเป็นหนี้ที่ รฟม. เป็นผู้รบัผิดชอบ 

ทยอยชําระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยตามขอ้กําหนดของสญัญาสมัปทาน) เป็นหนี้สนิทางการเงนิที่วดัมูลค่าด้วยวธิีราคาทุน 

ตดัจําหน่าย โดยใช้วธิอีตัราดอกเบี้ยที่แท้จรงิ (Effective Interest Rate : EIR) เป็นผลใหบ้รษิทับนัทกึดอกเบี้ยจ่ายโครงการ

รถไฟฟ้าสายสม่ีวงในงบกําไรขาดทุนปี 2563 จํานวน 293 ล้านบาท (ในขณะที่บนัทกึดอกเบี้ยรบัเท่ากบัจํานวนที่รบัจรงิ 

277 ลา้นบาท)   
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ผลการดาํเนินงานตามส่วนงาน  

1.  ธรุกิจทางพิเศษ 

รายได้จากธุรกิจทางพเิศษ จํานวน 8,145 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน จํานวน 2,157 ล้านบาท หรอืร้อยละ 20.9 

โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 3 ปัจจยั ได้แก่ 1) บริษัทรบัภาระภาษีมูลค่าเพิ่มของค่าผ่านทางแทนผู้ใช้ทางตัง้แต่  

1 มนีาคม 2563 เป็นต้นมา หลงัจากมกีารขยายระยะเวลาสมัปทานโดยรวมในปีน้ี จํานวน 322 ล้านบาท 2) การให้

ความร่วมมอืยกเว้นค่าผ่านทางในวนัหยุดราชการในปีน้ี จํานวน 305 ล้านบาท และ 3) ผลกระทบของการแพร่

ระบาดของ COVID-19  จํานวน 1,530 ล้านบาท เริ่มตัง้แต่เดือนมีนาคม 2563 ซึ่งประชาชนส่วนใหญ่งดการ

เดินทางโดยไม่จําเป็นและทํางานจากบ้าน และได้รบัผลกระทบมากสุดในเดือนเมษายน 2563 ที่ภาครฐัออก

มาตรการต่างๆ ตามพระราชกําหนดการบรหิารราชการในสถานการณ์ฉุกเฉิน พ.ศ. 2548 เพื่อป้องกนัและยบัยัง้

การแพร่ระบาดของเชื้อ COVID-19 เช่น การปิดสถานทีเ่สีย่ง การหา้มทํากจิกรรมในสถานทีแ่ออดั รวมถงึ กทพ. 

ได้จํากัดการให้บริการสําหรับรถยนต์ทัว่ไปบนทางพิเศษระหว่าง 22.00 น. ถึง 4.00 น. ของวันรุ่งขึ้น ตัง้แต่  

3 เมษายน-14 มิถุนายน 2563 ส่งผลให้ปริมาณจราจรบนทางพิเศษลดลงอย่างเป็นสาระคัญ อย่างไรก็ตาม 

หลังจากรัฐบาลได้ผ่อนคลายมาตรการต่างๆ ในเดือนพฤษภาคม และยกเล ิกเคอร์ฟิวในเด ือนม ิถุนายน 

ประชาชนสามารถทํากิจกรรมในการดํารงชีว ิตได้สะดวกสบายมากขึ้น ส่งผลให้มกีารเดนิทางเพิม่ขึ้นอย่าง

ต่อเน่ือง โดยภาพรวมปี 2563 มีปริมาณรถที่ใช้ทางด่วนเฉลี่ยอยู่ที่วนัละ 1,050,000 เที่ยว ลดลงจากปี 2562  

รอ้ยละ 15  

ต้นทุนในการให้บริการของธุรกิจทางพิเศษประกอบด้วย ต้นทุนค่าผ่านทางและค่าตัดจําหน่ายสิทธิในการใช้

ประโยชน์บนงานก่อสร้างที่เสร็จแล้ว สําหรบัปี 2563 มจีํานวน 3,128 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน จํานวน 2,912 

ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 48.2 ซึ่งสาระสําคญัจากการลดลงของค่าตดัจาํหน่ายสทิธใินการใชป้ระโยชน์บนงานก่อสรา้ง

ทางด่วนของทางพเิศษศรรีชั ส่วนเอ บ ีซ ีซึง่ไดถู้กตดัจาํหน่ายหมดแลว้ในไตรมาสที ่1 ปี 2563 และการลดลงของ

ค่าตัดจําหน่ายฯของทางพิเศษศรีรัช ส่วนดี ทางพิเศษศรีรัช-วงแหวนรอบนอก (SOE) และทางพิเศษ 

อุดรรถัยา (C+) เน่ืองจากปริมาณจราจรที่ลดลงจากผลกระทบของ COVID-19 นอกจากน้ีบริษัทมกีารบริหาร

จดัการควบคุมตน้ทุนใหเ้หมาะสมและสอดคลอ้งกบัสถานการณ์ส่งผลใหต้น้ทุนในการใหบ้รกิารลดลง 

2.  ธรุกิจระบบราง 

บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิระบบราง จาํนวน 4,520 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน จาํนวน 502 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10 

โดยในส่วนของรายไดร้บัจา้งเดนิรถโครงการสายสมี่วงเป็นไปตามทีกํ่าหนดในสญัญา รายไดค่้าโดยสารโครงการ

สายสน้ํีาเงนิลดลงอย่างมสีาระสาํคญัแมว้่าบรษิทัจะเปิดสถานีใหบ้รกิารเพิม่จนครบทัง้สายทาง เน่ืองจากผลกระทบ

ของ COVID-19 มาตรการ Work From Home และมาตรการรกัษาระยะห่าง ส่งผลให้ปริมาณการเดนิทางของ

ผู้โดยสารรถไฟฟ้าลดลงอย่างมากโดยเฉพาะในเดือนเมษายน และค่อยๆ ฟ้ืนตัวขึ้นมาเป็นลําดับตามการ 

ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดของภาครฐั สรุปภาพรวมปี 2563 ปรมิาณผูโ้ดยสารเมื่อเทยีบปี 2562  

เฉลี่ยทุกประเภทวันอยู่ที่ 260,500 เที่ยว ลดลงร้อยละ 23 และปริมาณผู้โดยสารในวันทําการเฉลี่ยอยู่ที่  

308,800 เทีย่ว ลดลงรอ้ยละ 21 

ต้นทุนในการใหบ้รกิารของธุรกจิระบบราง ประกอบดว้ย ต้นทุนค่าโดยสาร ต้นทุนการใหบ้รกิารเดนิรถไฟฟ้าและ

ซ่อมบํารุง และค่าตดัจําหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนภายใตส้ญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ สําหรบัปี 

2563 มีจํานวน 5,009 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีก่อน จํานวน 1,001 ล้านบาท หรือร้อยละ 25 ปัจจัยหลักจาก

ค่าใชจ้่ายจากการเปิดใหบ้รกิารเดนิรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิส่วนต่อขยายทีเ่ปิดครบทัง้สายทางเมื่อวนัที ่30 มนีาคม 

2563 
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3.  ธรุกิจพฒันาเชิงพาณิชย ์

รายไดจ้ากการพฒันาเชงิพาณิชยใ์นปี 2563 จํานวน 825 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2562 จํานวน 42 ล้านบาท หรอื

ร้อยละ 5.4 เป็นการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการให้บริการสื่อสารโทรคมนาคมและการจัดหาสื่อโฆษณา

ประชาสมัพนัธ์ จากการเปิดใหบ้รกิารโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิส่วนต่อขยาย ในส่วนต้นทุนในการใหบ้รกิาร

ของธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์มจีาํนวน 289 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อน 26 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10 

 

ฐานะการเงิน 

 

 

                  

 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัและบรษิทัย่อย มสีนิทรพัยร์วม จํานวน 113,616 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 1,919 ล้านบาท 

หรอืร้อยละ 1.7 เมื่อเทยีบกบัสิ้นปี 2562 สาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของงานก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิ

ส่วนต่อขยาย ซึ่งแล้วเสร็จและเปิดใหบ้รกิารเชงิพาณิชย์ครบทัง้สายทางแล้วเมื่อวนัที ่30 มนีาคม 2563 มหีน้ีสนิรวม 

จํานวน 75,582 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 2,708 ล้านบาท หรอืร้อยละ 3.7 จากการเบกิใชส้นิเชื่อเพื่อใชใ้นโครงการรถไฟฟ้า

สายสน้ํีาเงนิส่วนต่อขยาย ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม จํานวน 38,034 ล้านบาท ลดลง 789 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 2 สาเหตุ

สาํคญัจากการปรบัมลูค่ายุตธิรรมของเงนิลงทุนในสนิทรพัยท์างการเงนิระยะยาวตามสภาวะตลาดในปัจจุบนั 
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สินทรพัยร์วม  หน้ีสินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น 

(หน่วย : ลา้นบาท)  

113,616         111,697        103,831   113,616         111,697        103,831   

หนี้สนิไม่หมุนเวยีน  

หนี้สนิหมุนเวยีน  

ส่วนของผู้ถอืหุน้  

สนิทรพัยห์มุนเวยีน  

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น  

        สนิทรพัยภ์ายใตส้ญัญา 
         สมัปทานธุรกจิระบบราง 

        สนิทรพัยภ์ายใตส้ญัญา 
สมัปทานธุรกจิทางพเิศษ 

  เงนิลงทุนในบรษิทัอื่น  
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กระแสเงินสด 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัและบรษิทัย่อย มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 1,614 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก

สิน้ปีก่อน 910 ลา้นบาท 

 (หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ ปี 2563 ปี 2562 ปี 2561 

เงนิสดสุทธกิจิกรรมดาํเนินงาน         5,351       7,741         8,067 

เงนิสดสุทธกิจิกรรมลงทุน           (3,724)         (7,562)           (7,353) 

เงนิสดสุทธกิจิกรรมจดัหาเงนิ           (717)            (1)         (2,815) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ            910          178         (2,101) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี            704          526          2,627 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี          1,614          704            526 

ในปี 2563 เงินสดสุทธิกิจกรรมดําเนินงานลดลงเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา เน่ืองจากรายได้ลดลงจากผลกระทบของ 

COVID-19 

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายค่าอุปกรณ์งานระบบโครงการรถไฟฟ้าสายสีน้ําเงิน 

ส่วนต่อขยาย จํานวน 3,117 ล้านบาท จ่ายค่างานปรบัปรุงทางพเิศษเพื่ออํานวยความสะดวกแก่ผูใ้ชท้างและสนิทรพัย์

ถาวรเพื่อการดําเนินงาน จํานวน 967 ล้านบาท ซื้อเงินลงทุนสุทธิ จํานวน 123 ล้านบาท และรับเงินปันผล  

จาํนวน 483 ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ จากการออกหุน้กูแ้ละเบกิใชส้นิเชื่อสุทธ ิจํานวน 2,696 ล้านบาท จ่ายดอกเบีย้

และค่าธรรมเนียมทางการเงนิ จาํนวน 2,037 ลา้นบาท และจ่ายเงนิปันผล จาํนวน 1,376 ลา้นบาท 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั * 

รายการ หน่วย        ปี 2563       ปี 2562       ปี 2561 

อตัรากําไรสุทธ ิ(NPM) รอ้ยละ 14.60 18.66 20.35 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุน้ (ROE) รอ้ยละ 5.35 8.38 9.90 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (ROA) รอ้ยละ 2.00 3.24 3.76 

อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E) เท่า 1.76 1.62 1.59 

อตัราส่วนหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธ ิ

     ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Net IBD/E) 
เท่า 1.50 1.37 1.34 

อตัรากําไรสุทธิ ROE และ ROA ตํ่ากว่าปีก่อนจากกําไรสุทธิที่ลดลงจากผลกระทบของ COVID-19 สําหรบั D/E 

เพิม่ขึ้นจากการเบกิใช้สนิเชื่อเพื่อการก่อสร้างโครงการรถไฟฟ้าสายสน้ํีาเงนิส่วนต่อขยายแต่ยงัคงตํ่ากว่า 2.5 เท่า 

ตามขอ้กําหนดของเงนิกูแ้ละหุน้กู ้

หมายเหตุ  :  *  ผลการดําเนินงานคํานวณจากงบการเงนิรวม มอีงค์ประกอบจากผลการดําเนินงานของธุรกิจก่อสรา้งและบรหิาร

ทางพเิศษ ธุรก ิจบรหิารจ ัดการโครงการระบบขนส่งมวลชนด้วยรถไฟฟ้า ธุรก ิจพฒันาเช ิงพาณิชย์ และ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในบรษิัทอื่น จึงไม่สามารถเปรียบเทียบกบัตวัเลขอ้างอิงในอุตสาหกรรมที่เหมาะสมได้

ไม่รวมรายการที่เกี่ยวขอ้งกบัการแปลงหนี้ค่างานระบบรถไฟฟ้าตามสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายฉลองรชัธรรม

ซึ่งเป็นหนี้ที่ รฟม. เป็นผูร้บัผดิชอบทยอยชําระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยตามขอ้กําหนดของสญัญาสมัปทาน และไม่รวม

รายการกําไรจากการเปลีย่นประเภทเงนิลงทุน 
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