
13. ข้อมูลทางการเงินที่สำาคัญ

13.1 งบการเงิน

ก) สรุปรายงานความเห็นโดยผู้สอบบัญชี

งบตรวจสอบ ผู้สอบบัญชีและความเห็นโดยผู้สอบบัญชี

งบตรวจสอบ งบการเงินสำาหรับงวดบัญชีปี 2563 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563

ผู้สอบบัญช ี

และความเห็น 

โดยผู้สอบบัญชี

บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำากัด ซึ่งนายวิชัย รุจิตานนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4054 เป็นผู้

สอบบญัชไีด้ปฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีโดยให้ความเหน็อย่างไม่มเีงือ่นไขว่า งบการ

เงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ ได้แสดงฐานะการเงนิรวม และฐานะการเงนิ เฉพาะกิจการของบรษิทั 

เจตาแบค จำากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของเฉพาะบริษัท เจตาแบค จำากัด (มหาชน) ตามลำาดับ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ผลการดำาเนินงานรวมและผลการดำาเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแส

เงินสดรวมและ กระแสเงินสด เฉพาะกิจการ สำาหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระ

สำาคัญตาม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน แต่มีข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น

ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 29.4 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ มีหนี้

สินที่อาจจะเกิดขึ้นจากค่าปรับงานล่าช้า จำานวนเงินประมาณ 50.47 ล้านบาท เนื่องจากไม่สามารถส่ง

มอบงานให้แก่คู่สัญญาได้ตามที่กำาหนดในสัญญา และจะต้องมีค่าปรับงานล่าช้าตามสัญญา ปัจจุบันอยู่

ระหว่างการเจรจาต่อรอง ฝ่ายบรหิารของบรษิทั เชือ่ว่า ผลสดุท้ายบรษัิทจะไม่ได้รบัผลเสยีหายทีม่สีาระ

สำาคัญจากค่าปรับงานล่าช้า 

ทั้งนี้ ข้าพเจ้ามิได้แสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไขต่อกรณีดังกล่าวข้างต้นแต่อย่างใด

งบตรวจสอบ งบการเงินสำาหรับงวดบัญชีปี 2562 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562

ผู้สอบบัญชี 

และความเห็น 

โดยผู้สอบบัญชี

บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำากัด ซึ่งนายวิชัย รุจิตานนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4054 เป็นผู้

สอบบญัชไีด้ปฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีโดยให้ความเหน็อย่างไม่มเีงือ่นไขว่า งบการ

เงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ ได้แสดงฐานะการเงนิรวม และฐานะการเงนิ เฉพาะกิจการของบรษิทั 

เจตาแบค จำากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของเฉพาะบริษัท เจตาแบค จำากัด (มหาชน) ตามลำาดับ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการดำาเนินงานรวมและผลการดำาเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแส

เงินสดรวมและ กระแสเงินสด เฉพาะกิจการ สำาหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระ

สำาคัญตาม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน แต่มีข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น

ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 30.4 ในระหว่างปี 2562 บริษัทฯ มีหนี้สินที่อาจ

จะเกิดขึ้น จากค่าปรับงานล่าช้า จำานวนเงินประมาณ 37.88 ล้านบาท เนื่องจากไม่สามารถส่งมอบงาน 

ให้แก่คู่สัญญา ได้ตามที่กำาหนดในสัญญา และจะต้องมีค่าปรับงานล่าช้าตามสัญญา ปัจจุบันอยู่ระหว่าง

การเจรจาต่อรอง ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ เชือ่ว่าผลสดุท้ายบรษิทัฯจะไม่ได้รบัผลเสยีหายทีม่สีาระสำาคญั

จากค่าปรับงานล่าช้า เกินกว่าที่ได้บันทึกประมาณการหนี้สินจากค่าปรับงานล่าช้าใน งบการเงิน ทั้งนี้ 

ข้าพเจ้ามิได้แสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข ในเรื่องนี้
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งบตรวจสอบ ผู้สอบบัญชีและความเห็นโดยผู้สอบบัญชี

งบตรวจสอบ งบการเงินสำาหรับงวดบัญชีปี 2561 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561

ผู้สอบบัญช ี

และความเห็น 

โดยผู้สอบบัญชี

บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จำากัด ซึ่งนายวิชัย รุจิตานนท์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4054 เป็นผู้

สอบบญัชไีด้ปฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีโดยให้ความเหน็อย่างไม่มเีงือ่นไขว่า งบการ

เงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ ได้แสดงฐานะการเงนิรวม และฐานะการเงนิ เฉพาะกิจการของบรษิทั 

เจตาแบค จำากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย และของเฉพาะบริษัท เจตาแบค จำากัด (มหาชน) ตามลำาดับ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการดำาเนินงานรวมและผลการดำาเนินงานเฉพาะกิจการ และกระแส

เงินสดรวมและ กระแสเงินสด เฉพาะกิจการ สำาหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระ

สำาคัญตาม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน แต่มีข้อมูลและเหตุการณ์ที่เน้น

ข้าพเจ้าขอให้สังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 28.5 ในระหว่างปี 2561 บริษัทฯ มีหนี้สินที่อาจ

จะเกิดขึ้น จากค่าปรับงานล่าช้า จำานวนเงินประมาณ 9.91 ล้านบาท เนื่องจากไม่สามารถส่งมอบงาน 

ให้แก่คู่สัญญา ได้ตามที่กำาหนดในสัญญา และจะต้องมีค่าปรับงานล่าช้าตามสัญญา ปัจจุบันอยู่ระหว่าง

การเจรจาต่อรอง ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ เชือ่ว่าผลสดุท้ายบรษิทัฯจะไม่ได้รบัผลเสยีหายทีม่สีาระสำาคัญ

จากค่าปรับงานล่าช้า ทั้งนี้ ข้าพเจ้ามิได้แสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข ในเรื่องนี้
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ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดำาเนินงาน

สรุปรายการ 

งบแสดงฐานะการเงิน

งบการเงินรวม (งบตรวจสอบ)

31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 62 31 ธ.ค. 63

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 109.66 12.81% 185.66 16.46% 47.99 4.58%

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 162.90 19.03% 162.62 14.42% 155.07 14.78%

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 93.93 10.97% 108.79 9.65% 110.40 10.52%

เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บริษัทร่วม - - 5.07 0.45% - -

มูลค่างานเสร็จที่ยังไม่เรียกเก็บ 157.82 18.44% 263.78 23.39% 283.12 26.99%

เงินลงทุนชั่วคราว 24.00 2.29%

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 524.32 61.26% 725.92 64.37% 620.58 59.16%

เงินฝากธนาคารติดภาระค้ำาประกัน

กับสถาบันการเงิน 35.29 4.12% 35.62 3.16% 30.23 2.90%

เงินลงทุนในบริษัทร่วม -- -- 0.11 0.01% 0.57 0.05%

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ - สุทธิ 222.47 25.99% 259.55 23.01% 249.90 23.82%

ที่ดินเพื่อโครงการในอนาคต 10.50 1.23% 42.00 3.72% 42.00 4.00%

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 50.78 4.84%

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน - สุทธิ 23.31 2.72% 21.10 1.87% 18.13 1.73%

ภาษีถูกหัก ณ ที่จ่ายรอขอคืน 25.87 3.02% 27.78 2.46% 18.92 1.80%

เงินประกันผลงาน 1.37 0.16% 1.72 0.15% 1.03 0.10%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 10.89 1.27% 11.97 1.06% 14.77 1.41%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 1.86 0.22% 2.00 0.18% 2.02 0.19%

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 331.57 38.74% 401.85 35.63% 428.37 40.84%

รวมสินทรัพย์ 855.89 100.00% 1,127.77 100.00% 1,048.94 100.00%

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น 

จากสถาบันการเงิน 26.33 3.08% 39.57 3.51% -- -

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 161.76 18.90% 234.53 20.80% 193.72 18.47%

หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงินถึงกำาหนด 

ชำาระภายใน 1 ปี 2.22 0.26% 1.86 0.17% 4.00 0.38%

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ถึงกำาหนดชำาระภายใน 1 ปี 3.45 0.40% -- -- -- -

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย -- -- -- -- 0.23 0.02%

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 11.83 1.38% 52.97 4.70% 17.26 1.65%

ประมาณการหนี้สินจากค่าปรับงานล่าช้า 3.00 0.35% -- -- -- -

รวมหนี้สินหมุนเวียน 208.60 24.37% 328.93 29.17% 215.21 20.52%
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สรุปรายการ 

งบแสดงฐานะการเงิน

งบการเงินรวม (งบตรวจสอบ)

31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 62 31 ธ.ค. 63

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน - สุทธิ 3.52 0.41% 2.26 0.20% 47.70 4.55%

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิ 5.46 0.64% -- -- - -

เจ้าหนี้ไม่หมุนเวียนอื่น 11.69 1.37% 6.82 0.60% 3.73 0.35%

หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี -- -- 16.80 1.49% 16.80 1.60%

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 18.51 2.16% 25.66 2.28% 39.62 3.78%

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 39.18 4.58% 51.54 4.57% 107.85 10.28%

รวมหนี้สิน 247.78 28.95% 380.47 33.74% 323.06 30.80%

ทุนจดทะเบียน 240.00 28.04% 240.00 21.28% 240.00 22.88%

ทุนที่ออกและชำาระแล้ว 240.00 28.04% 240.00 21.28% 240.00 22.88%

ส่วนลดมูลค่าจากการซื้อเงินลงทุน

ในบริษัทย่อย - สุทธิ 19.39 2.27% 19.39 1.72% 19.39 1.85%

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ – สุทธิ 203.36 23.76% 203.36 18.03% 203.36 19.39%

สำารองตามกฎหมาย 20.66 2.41% 24.00 2.13% 24.00 2.29%

กำาไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร 123.77 14.46% 193.01 17.11% 178.94 17.05%

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 0.93 0.11% 67.54 5.99% 60.19 5.74%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 608.11 71.05% 747.30 66.26% 725.88 69.20%

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำานาจควบคุม 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 608.11 71.05% 747.30 66.26% 725.88 69.20%

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 855.89 100.00% 1,127.77 100.00% 1,048.94 100.00%

หมายเหตุ

1) ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2564 เมื่อวันที่ 2 มีนาคม 2563 มีมติเสนอต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำาปี 2564 เพื่อพิจารณาอนุมัติ

การจ่ายเงินปันผลประจำาปี 2563 ในอัตรา 0.02 บาทต่อหุ้น ให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทจำานวน 960 ล้านหุ้น รวมเป็นเงินปันผลท้ังส้ิน 19.20 ล้านบาท

2) บริษัทนำาหุ้นสามัญทั้งสิ้นจำานวน960ล้านหุ้น เข้าเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนเพื่อซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ mai เม่ือวันที่ 23 มีนาคม 2559
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สรุปรายการ

งบกำาไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

งบการเงินรวม (งบตรวจสอบ)

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้ตามสัญญา 808.02 80.49% 1,214.38 86.94% 924.19 82.64%

รายได้จากการให้บริการ 195.86 19.51% 182.37 13.06% 194.21 17.36%

รวมรายได้ 1,003.88 100.00% 1,396.75 100.00% 1,118.40 100.00%

ต้นทุนงานตามสัญญา 767.93 76.50% 1037.42 74.27% 815.19 72.89%

ต้นทุนการให้บริการ 127.62 12.71% 130.42 9.34% 128.72 11.51%

รวมต้นทุนขายและบริการ 895.55 89.21% 1,167.84 83.61% 943.91 84.40%

กำาไรขั้นต้น 108.33 10.79% 228.91 16.39% 174.49 15.60%

 กลับรายการค่าปรับจากงานล่าช้า -- --

 รายได้อื่น 14.86 1.48% 12.68 0.91% 5.70 0.51%

กำาไรก่อนค่าใช้จ่าย 123.19 12.27% 241.59 17.30% 180.19 16.11%

 ค่าใช้จ่ายในการขาย 65.37 6.51% 86.66 6.20% 72.23 6.46%

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 50.49 5.03% 54.74 3.92% 64.03 5.72%

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 0.24 0.02% -0.46 -0.04%

รวมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 115.86 11.54% 141.64 10.14% 135.80 12.14%

กำาไรก่อนต้นทุนทางการเงิน 

และค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้

7.32 0.73% 99.95 7.16% 44.39 4.00%

ต้นทุนทางการเงิน 3.52 0.35% 2.07 0.15% 3.41 0.30%

กำาไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3.80 0.38% 97.88 7.01% 40.97 3.66%

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3.07 0.31% 15.35 1.10% 7.19 0.64%

กำาไรสุทธิสำาหรับปี 0.73 0.07% 82.53 5.91% 33.78 3.02%

หมายเหตุ :
งบการเงินงวดบัญชีปี 2561-2563 ได้ใช้นโยบายการบัญชี ดังนี้
ก. รายได้ตามสัญญา รับรู้ตามวิธีอัตราส่วนของงานที่ทำาเสร็จ (Percentage of Completion)
ข. รายได้จากการให้บริการ รับรู้เมื่อให้บริการแก่ลูกค้าแล้วเสร็จสิ้นแล้ว หรือรับรู้ตามระยะเวลาของสัญญาการให้บริการ
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สรุปรายการ

งบกระแสเงินสด

งบการเงินรวม (งบตรวจสอบ)

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำาเนินงาน

กำาไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 3.80 97.88 40.97

รายการปรับกำาไรสุทธิเป็นเงินสด

 ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำาหน่าย 28.02 28.74 34.46

 (กลับรายการ) ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (0.28) (2.07) 0.47

 ตัดหนี้สูญ 0.00 0.00 -

 ค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง 0.00 0.00 -

 ตัดจำาหน่ายภาษีถูกหัก ณ ที่จ่ายรอขอคืน 0.00 0.00 0.62

ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนสำาหรับผลประโยชน์พนักงาน 4.54 8.89 5.27

 ประมาณการหนี้สินจากการรับประกัน (1.64) 4.52 (1.04)

 ประมาณการหนี้สินจากค่าปรับงานล่าช้า 0.00 0.00 -

 เงินปันผลรับจากบริษัทย่อย 0.00 0.00 -

 กลับรายการค่าปรับงานล่าช้า (5.79) (3.00) -

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 0.00 0.24 (0.46)

 (กำาไร) ขาดทุนจากการจำาหน่ายสินทรัพย์ (1.50) 0.00 0.56

 ดอกเบี้ยรับ (1.16) (1.06) (0.62)

 ต้นทุนทางการเงิน 3.46 1.90 3.48

กำาไรจากการดำาเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์

และหนี้สินดำาเนินงาน

29.45 136.03 83.71

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์ดำาเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง :

 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 11.67 0.29 7.86

 มูลค่างานบริการเสร็จที่ยังไม่เรียกเก็บ 120.47 (105.96) (19.34)

 สินค้าคงเหลือ 20.95 (14.86) (1.61)

 เงินประกันผลงาน 5.46 (0.35) 0.69

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (0.87) (0.14) 0.02

การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินดำาเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) :

 เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น (89.89) 65.34 (44.19)

 เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า (9.54) 41.14 (35.70)

เงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำาเนินงาน 87.70 121.47 (8.58)

 รับเงินจากการขอเงินคืนภาษีเงินได้ 5.51 8.45 15.93

เงินสดจ่ายภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน (0.50) (1.73) (0.34)

จ่ายค่าภาษีเงินได้ (15.90) (26.54) (15.50)

ดอกบี้ยจ่าย 0.00 0.00 (2.15)

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำาเนินงาน 76.80 101.65 (10.65)
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สรุปรายการ

งบกระแสเงินสด

งบการเงินรวม (งบตรวจสอบ)

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน :

 เงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้น 0.00 0.00

 เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ำาประกัน (เพิ่มขึ้น) ลดลง (0.33) (0.33) 5.39

 เงินสดจ่ายเงินลงทุน 0.00 0.00

เงินสดจ่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม 0.00 (0.34) 0.00

 เงินสดจ่ายซื้อสินทรัพย์ถาวร (28.41) (8.51) (16.07)

 เงินสดรับจากการจำาหน่ายสินทรัพย์ถาวร 2.47 0.00 0.01

 เงินสดจ่ายซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (4.81) (1.95) (1.48)

 เงินสดรับจากดอกเบี้ย 1.11 1.01 0.70

 สินทรัพย์ทางการเงินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 0.00 0.00 (24.00)

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทุน (29.97) (10.12) (35.45)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน :

 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

 ที่เพิ่มขึ้น (ลดลง)

(69.50) 13.24 (39.56)

 เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.00 0.00 0.00

เงินสดจ่ายเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บริษัทที่เกี่ยวข้องกัน 0.00 (5.06) 5.06

 เงินสดจ่ายชำาระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (7.88) (8.91) 0.00

 เงินสดจ่ายชำาระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (2.40) (2.33) (4.13)

 เงินสดจ่ายชำาระคืนหนี้สินตามสัญญาเช่า 0.00 0.00 (3.66)

 ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยลดลงจากการคืนทุน 0.00 0.00 0.00

 รับชำาระค่าหุ้นเพิ่มทุน -- -- --

 เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายในการจำาหน่ายหุ้น -- -- -

 เงินสดจ่ายต้นทุนทางการเงิน (3.48) (1.90) (1.32)

 จ่ายเงินปันผล (31.57) (9.96) (47.83)

เงินปันผลจ่ายแก่ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอำานาจควบคุม -- -- -

เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) ในกิจกรรมจัดหาเงิน (114.83) (14.93) (91.44)

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน (0.02) (0.60) (0.13)

เงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (68.02) 76.00 (137.68)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือต้นงวด 177.68 109.66 185.66

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือสิ้นงวด 109.66 185.66 48.00

-F*��8^�Ō�.�G5�8^��ŊŌ�Ő



(ค) ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่สำาคัญ

อัตราส่วนทางการเงิน

งบการเงินรวม (งบตรวจสอบ)

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios)

อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 2.51 2.21 2.88

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.31 1.06 1.06

อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.26 0.38 (0.04)

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า เท่า 6.66 10.21 8.66

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 54.08 35.25 41.58

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า เท่า 5.89 8.70 6.62

ระยะเวลาชำาระหนี้เจ้าหนี้การค้า วัน 61.17 41.36 54.41

Cash Cycle วัน (7.09) (6.11) (12.84)

อัตรากำาไรขั้นต้น % 10.79% 16.39% 15.60%

อัตรากำาไรจากการดำาเนินงาน % (0.75)% 6.25% 3.46%

อัตรากำาไรสุทธิ % 0.07% 5.91% 3.02%

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 0.12% 12.18% 4.59%

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ % 0.08% 8.32% 3.10%

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร % 13.06% 43.92% 23.25%

อัตราการหมุนของสินทรัพย์ เท่า 1.07 1.42 1.03

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.41 0.51 0.45

อัตราส่วนความสามารถชำาระดอกเบี้ย เท่า 23.68 57.45 (0.01)

อัตราส่วนความสามารถชำาระภาระผูกพัน (Cash basis) เท่า 0.98 3.03 (0.14)

อัตราการจ่ายเงินปันผล % 314.82%* 42.05%* 142.57%*

หมายเหตุ : - อัตรากำาไรสุทธิ คำานวณจากกำาไรสุทธิของกิจการหารด้วยรายได้รวมของกิจการในแต่ละปี
- ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำาปี 2562 เมื่อวันที่ 23 เมษายน 2562 มีมติอนุมัติจ่ายปันผลประจำาปี2561ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 960 ล้านหุ้น

ในอัตราหุ้นละ 0.0104 บาท คิดเป็นเงินปันผลสำาหรับปี 2561 จำานวน 9.984 ล้านบาท
- ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 3/2563 เมื่อวันที่ 26 มีนาคม 2563 มีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลระหว่างการ จากกำาไรสุทธิของปี

2562 ให้แก่ผู้ถือหุ้น 960 ล้านหุ้นในอัตราหุ้นละ 0.05 บาท หรือเท่ากับ 48.00 ล้านบาท
.  ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เมื่อวันที่ 2 มีนาคม 2564 มีมติเสนอให้ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำาปี 2564 พิจารณาอนุมัติจ่าย

ปันผลประจำาปี2563 ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม 960 ล้านหุ้น ในอัตราหุ้นละ 0.02 บาท คิดเป็นเงินปันผลสำาหรับปี 2563 จำานวน 19.2 ล้านบาท
•  อัตราการจ่ายปันผลปี 2561 คำานวณจากเงินปันผลประจำาปี 2561 จำานวน 9.984 ล้านบาท หารด้วยกำาไรสุทธิประจำาปี 2561 (งบ

เฉพาะกิจการ) จำานวน 3.17 ล้านบาท
•  อัตราการจ่ายปันผลปี 2562 คำานวณจากเงินปันผลประจำาปี 2562 จำานวน 48.00 ล้านบาท หารด้วยกำาไรสุทธิประจำาปี 2562 (งบ

เฉพาะกิจการ) จำานวน 114.15 ล้านบาท
•  อัตราการจ่ายปันผลปี 2563 คำานวณจากเงินปันผลประจำาปี 2563 จำานวน 19.2 ล้านบาท หารด้วยกำาไรสุทธิประจำาปี 2563 (งบ

เฉพาะกิจการ) จำานวน 33.67 ล้านบาท
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14. การวิเคราะห์ และคำาอธิบายของฝ่ายจัดการ

1.1 ผลการดำาเนินงาน

ภาพรวมของผลการดำาเนินงานที่ผ่านมา

บริษัทและบริษัทย่อยดำาเนินธุรกิจผลิต ประกอบ ติดตั้ง และ

จัดจำาหน่ายเครื่องกำาเนิดไอนำ้า (Steam Boiler) ระบบเผาไหม้ 

(Combustion System) ที่ใช้ในโรงงานอุตสาหกรรมเกือบทุก

ประเภท ตลอดจนเป็นผูใ้ห้บริการงานต่างๆ เกีย่วกบัเครือ่งกำาเนดิ

ไอนำา้ ระบบเผาไหม้ และวศิวกรรมพลงังานความร้อน (Thermal 

Energy Engineering) อย่างครบวงจร บรษิทัมกีลุม่ลกูค้าทัง้ใน

ประเทศและส่งออกไปจำาหน่าย หรือให้บริการยังต่างประเทศ 

ปัจจุบัน บริษัทมีบริษัทย่อย 3 บริษัท ได้แก่ บริษัท เจตาแบค 

อินเตอร์เนชั่นแนล จำากัด (GTI), บริษัท เยอรมัน-ไทย บอยเลอ

ร์ เอ็นจิเนียริ่ง โคออฟเปอร์เรชั่น จำากัด (GE) และ บริษัท เจตา

แบค เวียดนาม จำากัด (GTV) โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นที่ร้อยละ 

99.99 ร้อยละ 99.99 และร้อยละ 100.00 ตามลำาดับ 

เครื่องกำาเนิดไอนำ้าเป็นเครื่องจักรที่เปลี่ยนพลังงานดิบให้เป็น

พลงังานสะอาดทีป่ลอดภยั และควบคมุได้ สามารถนำาพลงังาน

จากไอนำา้ไปใช้ในขบวนการผลติของโรงงานอตุสาหกรรมแทบทกุ

ประเภทและผลติกระแสไฟฟ้า กลุม่ลกูค้าสำาคญัของบรษิทัและ

บรษิทัย่อย ได้แก่ กลุม่โรงงานอุตสาหกรรม ธรุกจิโรงแรมขนาด

ใหญ่ ธุรกิจโรงพยาบาล บริษัทได้ขยายฐานลูกค้าเพิ่มได้แก่โรง

ไฟฟ้าที่ใช้ชีวมวลและขยะอุตสาหกรรมเป็นเชื้อเพลิง ลูกค้าใน

กลุม่อตุสาหกรรมเครือ่งดืม่ทัง้ในและต่างประเทศ ลกูค้าในกลุม่

อุตสาหกรรมยานยนต์ และลูกค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร

ภาพรวมภาวะเศรษฐกจิอตุสาหกรรมในประเทศ ในปี 

2563

สำานกังานเศรษฐกจิอตุสาหกรรม คาดว่าภาวะเศรษฐกจิอตุสาหกรรม

ไทยปี 2563 เมื่อพิจารณาจากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) 

จะหดตวัร้อยละ 8.0 โดยอตุสาหกรรมสำาคญัทีห่ดตวัในปี 2563 

อาท ิรถยนต์ เป็นการลดลงของตลาดในประเทศและตลาดส่งออก

เนือ่งจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควดิ-19 ใน

หลายประเทศทัว่โลก ส่วนปัจจยัในประเทศมกีารหยดุการผลติ

ชั่วคราวช่วงเดือนเมษายน-พฤษภาคม 2563 ตามมาตรการลด

การแพร่ระบาด การส่งออกในปี 2563ได้รบัผลกระทบจากการ

แพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ทำาให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ลดลงไป โดยเฉพาะภาคการท่องเที่ยว ทำาให้การเดินทางของ

ผูค้นท้ังทีเ่ป็นการเดนิทางระหว่างประเทศและในประเทศลดลง

ผลจากการหดตัวของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมไทยปี 2563 

ทำาให้ภาคอุตสาหกรรมชะลอการลงทุนและชะลอโครงการ

ขยายกำาลังการผลิต ส่งผลโดยตรงกับปริมาณการสั่งซื้อ Boiler 

ทีล่ดลง ทำาให้รายได้ตามสญัญาลดลงร้อยละ 23 เมือ่เทยีบกบัปี

ก่อนหน้านี้ อย่างไรก็ดีบริษัทและบริษัทย่อยได้วางกลยุทธ์การ

ตลาดในปี 2563 ที่เน้นการขยายขอบเขตธุรกิจในเชิง Boiler 

Solution ได้แก่การให้บริการครบวงจรแก่ลูกค้า ทั้งการเสนอ

การปรบัปรงุระบบงานเดมิให้มปีระสทิธภิาพดขีึน้ หรอืนำาเสนอ

วิธีการ และจำาหน่ายอุปกรณ์ในการประหยัดพลังงาน กลยุทธ์

ดังกล่าวนี้ทำาให้บริษัทสามารถรักษารายได้ตามสัญญาได้ระดับ

หนึ่งท่ามกลางภาวะที่ธุรกิจชะลอการขยายตัวและการลงทุน

ใหม่ นอกจากนี้นโยบายที่เน้นการให้บริการทำาให้รายได้จาก

การบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 27 

โดยรวมสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ -19 ส่งผลกระ

ทบไม่รนุแรงต่อการดำาเนนิธรุกจิของบรษิทั โดยบริษทัยงัสามารถ

ประกอบธรุกิจการขาย การผลิตได้ตามปกต ิผลประกอบการยงั

จัดว่าดี มีกำาไร มีสภาพคล่องและความสามารถในการชำาระหนี้ 

และสามารถจ่ายปันผลได้ทุกปี 

ปี 2563 บริษัทได้ทะยอยส่งมอบงานเครื่องกำาเนิดไอนำ้าแบบ

ท่อนำ้า ชนิดความดันสูง ไอนำ้าร้อนยิ่งยวด ( Superheated 

Tempurature) มลูค่าโครงการ EUR 2.6 million ให้กบั บรษิทั 

AVOS GmbH Germany เพื่อนำาไปติดตั้งที่โรงงานของลูกค้า

ในประเทศสิงคโปร์ ณ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทรับรู้รายได้

จากโครงการไปแล้ว 86% แต่เนื่องจากมีงานเพิ่มอีก EUR 0.3 

million ทำาให้กำาหนดเสร็จส้ินงานทั้งโครงการเลื่อนไปเป็น

ประมาณมีนาคม 2564

ในเดือนธันวาคม 2563 บริษัทได้รับคำาสั่งซื้อเครื่องกำาเนิดไอ

นำ้าแบบท่อนำ้าขนาด 100 TPH สำาหรับโครงการ Bangkok 

Cogeneration SPP Replacement, Rayong, Thailand 

(BCC2) มูลค่าโครงการมากกว่า 100 ล้านบาท จากบริษัท 

Thai Jurong Engineering Limited (บริษัทในเครือ Jurong 
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Engineering Limited ประเทศสิงคโปร์) โดยมีกำาหนดส่งมอบ

สินค้า ณ จังหวัดระยอง ภายในไตรมาส 4 ของปี 2564

สำาหรับข้อสังเกตของผู้สอบบัญชีเกี่ยวกับหนี้สินที่อาจจะเกิด

ขึ้นจากค่าปรับงานล่าช้า จำานวนประมาณ 50.47ล้านบาทนั้น 

เกิดขึ้นจากความล่าช้าในการทดสอบระบบ เพื่อส่งมอบงาน

ของโครงการขนาดใหญ่โครงการหนึ่งที่ใช้เทคโนโลยี่จากต่าง

ประเทศ และมีเงื่อนไขให้ผู้เชี่ยวชาญจากต่างประเทศต้องเดิน

ทางมาตรวจสอบ แต่เนื่องจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของ

ไวรัสโควิด -19 ทำาให้ผู้เชี่ยวชาญไม่สามารถเดินทางมาตรวจ

สอบได้ หลงัจากรอดสูถานการณ์ระยะหนึง่และได้ประเมนิแล้ว

ว่าโอกาสที่ผู้เชี่ยวชาญจะเดินทางมาคงเป็นไปได้ยาก บริษัทจึง

เจรจากับลูกค้า ขอดำาเนินการตรวจสอบเอง และได้ตรวจสอบ

ไปแล้ว 2สายงานจากทั้งหมด 3 สายงาน และกำาลังตรวจสาย

งานที่ 3 อยู่ บริษัทได้ดำาเนินการเจรจาเรื่องค่าปรับกับลูกค้ามา

โดยตลอด และคาดว่าสุดท้ายจะไม่ได้รับผลเสียหายที่มีสาระ

สำาคัญจากค่าปรับนี้

สำาหรบัปี 2564 สถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ -19 

ที่ยังดำารงอยู่ทั้งในประเทศและต่างประเทศ ยังส่งผลกระทบ

อย่างต่อเนื่องต่อธุรกิจของบริษัทในด้านรายได้ เนื่องจาก ภาค

อุตสาหกรรมส่วนใหญ่ยังไม่ฟื้นตัว บริษัทได้วางกลยุทธเน้น

ลูกค้าในภาคธุรกิจที่ได้รับผลกระทบน้อย จากสถานการณ์การ

แพร่ระบาดของไวรัสโควิด -19 เช่นอุตสาหกรรมอาหาร เครื่อง

ดื่ม และยา โรงงานผลิตไฟฟ้า อุตสาหกรรมปิโตรเคมี เป็นต้น 

นอกจากนีบ้รษิทัจะยงัคงดำาเนนินโยบายเน้นการให้บรกิารซ่อม

บำารุง และการขยายธุรกิจแบบ Boiler Solution เพื่อเพิ่มราย

ได้ในปี 2564 บริษัทยังคงนโยบายลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายเพื่อ

เพิ่มกำาไรอย่างต่อเนื่อง

โดยสรุปภาพรวมของผลการดำาเนินงานในปี 2561 ปี 2562 

และปี 2563 พบว่าบริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวม จาก

การดำาเนินธุรกิจ ภายใต้งบการเงินรวมเท่ากับ 1,003.88 ล้าน

บาท 1,396.75 ล้านบาท และ 1,118.40 ล้านบาท ตามลำาดับ 

โดยมีลักษณะรายได้แยกเป็น 2 ประเภท คือ 1) รายได้ตาม

สัญญา และ 2) รายได้จากการให้บริการ โดยในปี 2561 ปี 

2562 และปี 2563 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้ตามสัญญา

เท่ากับ 808.01 ล้านบาท 1,214.38 ล้านบาท และ 924.19 

ล้านบาท ตามลำาดับ มีรายได้จากการให้บริการเท่ากับ 195.86 

ล้านบาท 182.37 ล้านบาท และ 194.21 ล้านบาท ตามลำาดับ 

โดยจะพบว่าในช่วง 3 ปีดังกล่าวบริษัทและบริษัทย่อยมีราย

ได้ตามสัญญาเฉลี่ยร้อยละ 84 ของรายได้จากการดำาเนินงาน  

และมีรายได้จากการให้บริการเฉลี่ยร้อยละ 16 ของรายได้จาก

การดำาเนินงาน 

บริษัทและบริษัทย่อยมีกำาไรสุทธิในปี 2561 ปี 2562 และปี 

2563 เท่ากับ 0.73 ล้านบาท 82.53 ล้านบาท และ 33.78 ล้าน

บาท ตามลำาดับ คิดเป็นอัตรากำาไรสุทธิร้อยละ 0.07 ร้อยละ 

5.91 และร้อยละ 3.02 ของรายได้รวม ตามลำาดับ ทั้งนี้ บริษัท

สามารถสรปุการวเิคราะห์ ผลการดำาเนนิงานและฐานะทางการ

เงินสำาหรับงวดบัญชีปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 ได้ดังนี้

การวิเคราะห์ผลการดำาเนินงาน

รายได้

บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายได้จากการดำาเนนิธรุกจิใน 2 ลกัษณะ 

คอื รายได้ตามสญัญา และรายได้จากการให้บรกิาร ทัง้นี ้บรษิทั

และบรษิทัย่อยกำาหนดนโยบายในการรบัรูร้ายได้ตามมาตรฐาน

การบญัชีทีร่ับรองทั่ว ไป โดยรายได้ตามสัญญาหรอื รายได้จาก

การรบัจ้างผลิตเครือ่งกำาเนดิไอนำา้และระบบเผาไหม้จะถกูบนัทกึ

รับรู้รายได้ตาม วิธีอัตราส่วนของงานที่ทำาเสร็จ (Percentage 

of Completion) ซึ่งคำานวณตามอัตราส่วนต้นทุนของงานที่

เกิดขึ้นจริงกับต้นทุนประมาณการทั้งหมดที่ประ มาณว่าจะ

ใช้ในงานรับจ้างผลิตตามสัญญาแต่ละโครงการ อ้างอิงตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 15 เรื่อง รายได้จาก

สัญญาที่ทำากับลูกค้า

สำาหรับรายได้ จากการให้บริการจะรับรู้รายได้เมื่อให้บริการ

แก่ลูกค้าเสร็จสิ้นแล้ว หรือรับรู้ตามระยะเวลาของสัญญาการ

ให้บริการ

บรษิทัเป็นผูป้ระกอบการเพยีงรายเดยีวในธรุกจิประเภทนีท้ีจ่ด

ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย คูแ่ข่งทีส่ำาคัญส่วน

ใหญ่เป็นบริษัทข้ามชาติจากประเทศ เยอรมันนี ญี่ปุ่น และจีน 

ในขณะที่คู่แข่งในประเทศมีเพียง 3-4 ราย มีเพียงรายเดียวที่

มีขนาดธุรกิจใกล้เคียงกับบริษัท นอกนั้นเป็นบริษัทขนาดเล็ก 

ทำาให้การจัดหาข้อมลูอตุสาหกรรมเพือ่วเิคราะห์เป็นไปโดยยาก

บริษัทและบริษัทย่อยมีนโยบายมุ่งเน้นการรักษาสัมพันธ์ที่ดี

กับลูกค้าเดิม โดยการนำาเสนอผลิตภัณท์ที่ใช้เทคโนโลยี่ที่มี

ประสทิธภิาพสูง ทนัสมยั บรกิารทีม่คีณุภาพและเชือ่ถอืได้ ด้วย

ราคาทีเ่หมาะสม ทำาให้สามารถรกัษาฐานลกูค้าเดมิได้ตลอดมา 

สำาหรบัลกูค้าใหม่ บรษิทัเน้นลกูค้าทีม่เีครดติด ีมชีือ่เสยีงในตลาด 
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โดยฝ่ายขายจะเป็นผู้ติดต่อลูกค้าใหม่ผ่าน network ในวงการ

ธุรกิจ ผ่านการแนะนำาจากลูกค้าเก่า หรือจากงานแสดงสินค้า

และเทคโนโลยีท่ีบ่รษิทัเข้าร่วมอย่างสมำา่เสมอ นอกจากนีบ้รษิทั

ยงัมกีารประชาสมัพนัธ์สนิค้าและบรกิารอย่างสมำา่เสมอเพือ่ให้

เข้าถึงกลุ่มธุรกิจต่างๆ

ตารางสรปุโครงสร้างรายได้จากการดำาเนนิงานและรายได้รวม

งบการเงินรวม

งบตรวจสอบ

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ

รายได้ตามสัญญา 808.01 80.49% 1,214.38 86.94% 924.19 82.64%

รายได้จากการให้บริการ 195.86 19.51% 182.37 13.06% 194.21 17.36%

รายได้จากการดำาเนินงาน-สุทธิ 1,003.88 100.00% 1,396.75 100% 1,118.40 100%

รายได้อื่น 14.86 12.68 5.70

รายได้รวม-สุทธิ 1,018.74 1,409.43 1,124.10

บรษิทัมรีายได้จากการดำาเนินงานสทุธใินงวดบญัชปีี 2561 เท่ากบั 

1,003.88 ล้านบาท งวดบัญชีปี 2562 เท่ากับ 1,396.75 ล้าน

บาท และงวดบัญชีปี 2563 เท่ากับ 1,118.40 ล้านบาท ทั้งนี้ 

สามารถอธิบายรายละเอียดของรายได้แยกตามลักษณะการ

รับรู้รายได้ ดังนี้

รายได้ตามสัญญา

รายได้ตามสัญญาหรือรายได้จากการรับจ้างผลิตเครื่องกำาเนิด

ไอนำ้าและระบบเผาไหม้ภายใต้การดำาเนินงานของบริษัท และ

บรษิทัย่อย GTV โดยทำาการผลติและจำาหน่ายเครือ่งกำาเนดิไอนำา้ 

และอุปกรณ์ประกอบต่างๆ ของเครื่องกำาเนิดไอนำ้า อาทิ Pres-

sure Vessel, Economizer, Superheater wet scrubber , 

Dustfilter , Electrostatic, Precipitator เป็นต้น รวมถึงราย

ได้จากการรบัเหมาโครงการ พเิศษทีด่ำาเนนิการโดยวศิวกร และ

ผูเ้ชีย่วชาญ ทีม่คีวามสามารถเฉพาะทาง ซึง่เป็นงานทีเ่กดิขึน้เป็น

ครั้งคราวในแต่ละปี ขึ้นอยู่กับความต้องการของลูกค้า โดยราย

ได้ตามสญัญาในงวดบญัชปีี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ 

808.01 ล้านบาท 1,214.38 ล้านบาท และ 924.19 ล้านบาท 

ตามลำาดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อรายได้จากการดำาเนินงาน เท่ากับ 

ร้อยละ 80.49 ร้อยละ 86.94 และร้อยละ 82.64 ตามลำาดับ 

รายได้ตามสัญญาลดลงในปี 2563 เนื่องจากการชะลอคำาสั่ง

ซื้อจากลูกค้า การชะลอโครงการขยายงานการผลิตตามภาวะ

เศรษฐกิจที่ซบเซาทั้งในและต่างประเทศ ทำาให้งานโครงการ

ขนาดใหญ่มูลค่าสูงมีจำานวนน้อย บริษัทและบริษัทย่อยได้วาง

กลยุทธ์การตลาดในปี 2563 ที่เน้นการขยายขอบเขตธุรกิจใน

เชงิ Boiler Solution ได้แก่การให้บรกิารครบวงจรแก่ลกูค้า ทัง้

การเสนอการปรบัปรงุระบบงานเดมิให้มปีระสทิธภิาพดขีึน้ หรอื

นำาเสนอวธิกีาร และอปุกรณ์ในการประหยดัพลงังาน กลยทุธ์ดงั

กล่าวนีท้ำาให้บรษิทัสามารถรกัษารายได้ตามสญัญาได้ระดบัหนึง่

ท่ามกลางภาวะที่ธุรกิจชะลอการขยายตัวและการลงทุนใหม่

ทัง้นี ้หากแบ่งรายได้ตามสญัญาตามประเภทลกูค้า พบว่าในงวด

บัญชีปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 บริษัทและบริษัทย่อย มีราย

ได้ตามสญัญา จากลูกคา้ภายในประเทศ คดิเป็นสัดส่วนตอ่ราย

ได้ตามสัญญาเท่ากับร้อยละ 91.47 ร้อยละ 87.87 และร้อยละ 

74.38 ตามลำาดับ และจากลูกค้าต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วน

ต่อรายได้ตามสัญญาเท่ากับร้อยละ 8.53 ร้อยละ 12.13 และ

ร้อยละ 25.62 ตามลำาดับ 

สดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้ของรายได้จากลกูค้าต่างประเทศนีเ้ป็นไปตาม

กลยทุธ์ทีบ่รษิทัได้วางไว้ในการลงทนุในบรษัิทย่อยและบรษัิทร่วม 

โดยมุง่หวงัให้มกีารขยายฐานลกูค้าใหม่ในตลาดต่างประเทศใน

ยโุรปและอเมรกิาผ่านบรษิทัเหล่านี ้และการลงทนุในบรษิทัย่อย

และบริษัทร่วม ทำาให้บริษัทได้รับคำาสั่งซื้อเพิ่มขึ้นเนื่องจากข้อ

ตกลงทีต้่องให้บรษิทัเป็นผูผ้ลติ Boiler ในประเภททีต่กลงกนัไว้ 

ในปี 2563 บรษิทัย่อย GTV ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 100% มีอตัราการ

เติบโตของรายได้ 17% เมื่อเทียบกับยอดรายได้ของปี 2561 
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เนื่องจากยังมีงานโครงการทั้งจากบริษัทสัญชาติไทย เช่น กลุ่ม

บริษัท เจริญโภคภัณฑ์ และกลุ่มบริษัทข้ามชาติเช่น Nestle 

และVinfast เข้ามาอย่างต่อเนือ่ง อย่างไรกด็กีำาไรสุทธิลดลงจาก 

5% เป็น 2%จากสถานการณ์การแข่งขันสูงกับผู้ประกอบการ

ท้องถิน่ทีม่ต้ีนทนุตำา่กว่า และใช้นโยบายเรือ่งราคาในการแข่งขนั

ในปี 2564 คาดว่าผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโค

วดิ-19 ยงัคงมผีลต่อการชะลอตวัของธรุกจิ GTV อย่างต่อเนือ่ง 

GTV ดำาเนนินโยบายใช้ชิน้ส่วนในประเทศเพิม่ขึน้เพือ่ลดต้นทนุ 

และขยายขอบเขตการทำาธรุกจิเพิม่ขีน้เพือ่เพิม่ยอดขายนอกจาก

นี้ บริษัทได้ชะลอแผนลงทุนสร้างโรงงานในประเทศเวียตนาม 

เพื่อประเมินสถานการณ์ต่อไปอีกระยะ

สำาหรับบริษัทร่วม Schneider Energy System GmbH (SES) 

ซึ่งบริษัทถือหุ้นร้อยละ 40 โดยมีมูลค่าลงทุน 346,500 บาท 

และ Schneider -Kessel GmbH ถือหุ้นอยู่ร้อยละ 60 นั้น ใน

ปี 2563 SES สามารถทำารายไดเ้พิม่ขึน้ถึง 95% จาก รายได้2.4 

ล้านบาทในปี 2562 เป็น 51ล้านบาท กำาไรเพ่ิมขึน้เป็น 1.4ล้าน

บาท จากขาดทนุ 0.8 ล้านบาทในปี 2562 ทัง้นีใ้นปี 2563 บรษิทั

ได้รับคำาสั่งซื้อมูลค่ากว่า 10 ล้านบาทจาก SES โดยที่ข้อจำากัด

ของการทำาธุรกิจกับ SES คือการที่ลูกค้าบางประเภทต้องการ

ให้ผู้ผลิตสินค้ามาจากกลุ่มยุโรปเท่านั้น

ในปี 2564 SES คาดว่าธุรกิจจะซบเซาต่อเนื่อง และลูกค้ายัง

ชะลอคำาสั่งซื้อจนถึงปลายปี SES จึงวางนโยบายมุ่งเน้นการให้

บริการบำารุงรักษา การเพิ่มประสิทธิภาพของระบบงาน และ

การให้บริการงานออกแบบติดตั้ง

รายได้จากการให้บริการ

 รายได้จากการให้บรกิาร ได้แก่ รายได้จากการบรกิารหลงั

การขาย การซ่อมแซม บำารุงรักษาผลิตภัณฑ์ รายได้จากค่าเช่า

เครือ่งและรบัจ้างตรวจสอบประเมนิเครือ่งกำาเนดิไอนำา้ เป็นต้น 

โดยรายได้จากการให้บริการในงวดบัญชีปี 2561 ปี 2562 ปี 

2563 เท่ากบั 195.86 ล้านบาท 182.37 ล้านบาท และ 194.21 

ล้านบาท ตามลำาดบั ซึง่บรษิทัและบรษิทัย่อยยงัคงมรีายได้จาก

การให้บรกิารอย่างต่อเนือ่งและเพิม่ขึน้ประมาณ 12ล้านบาทใน

ปีนี ้ท่ามกลางภาวะทีอ่ตุสาหกรรมการผลติหรอืโรงงานลดกำาลงั

การผลิต ลดค่าใช้จ่าย ทั้งนี้เนื่องจากนโยบายการเน้นการซ่อม

บำารุงเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพให้กับลูกค้า และ นโยบายเพิ่มพูน

รายได้จากการให้บริการ โดยได้ขยายธุรกิจจำาหน่ายเคมีภัณฑ์ 

และอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับการทำาบริการให้กับลูกค้าด้วย

 สดัส่วนรายได้จากการให้บรกิารต่อรายได้จากการดำาเนนิงานใน

ปี 2561 เป็นร้อยละ 19.51 ในปี 2562 เป็นร้อยละ 13.06 ใน

ปี 2563 เป็นร้อยละ 17.36 ทั้งนี้บริษัทให้ความสำาคัญกับการ

สร้างรายได้ต่อเนื่อง (Recurring Income) จากงานบริการ ทั้ง

กบัลกูค้าทีซ่ือ้สนิค้ากบับรษัิทและลูกค้าอืน่ทีต้่องการให้บรษิทัเข้า

ซ่อมแซมและบำารงุรักษาเครือ่งกำาเนดิไอนำา้ให้มปีระสิทธภิาพยิง่ขึน้ 

รายได้อื่น

ในงวดบัญชีปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและบริษัท

ย่อยมีรายได้อื่นเท่ากับ 14.86 ล้านบาท 12.68 ล้านบาท และ 

5.70 ล้านบาท ตามลำาดับ ซึ่งรายได้อื่นในปี 2563 ประกอบ

ด้วย ดอกเบี้ยรับ 0.7 ล้านบาท กำาไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1 

ล้านบาท และจำาหน่ายเศษเหล็ก 1.4 ล้านบาท

ต้นทุนและกำาไรขั้นต้น

ต้นทุน

ในงวดบัญชีปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและบริษัท

ย่อยมีต้นทุนรวมเท่ากับ 895.55 ล้านบาท1,167.84 ล้านบาท 

และ 943.90 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ89.21 ร้อยละ83.61 

และ ร้อยละ 84.40 ของรายได้จากการดำาเนินงาน ตามลำาดับ 

ประกอบด้วยต้นทุนงานตามสัญญา และต้นทุนการให้บริการ 

รายละเอียดของต้นทุนแยกตามประเภทธุรกิจมี ดังนี้
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งบการเงินรวม
ต้นทุนจากการดำาเนินงาน
และอัตราต้นทุนต่อรายได้ 

แยกตามประเภท

งบตรวจสอบ

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท
อัตราต้นทุน 

ร้อยละ
ล้านบาท

อัตราต้นทุน 
ร้อยละ

ล้านบาท
อัตราต้นทุน 

ร้อยละ

ต้นทุนงานตามสัญญา 767.93 95.04% 1,037.42 85.43% 815.19 88.21%

ต้นทุนการให้บริการ 127.62 65.16% 130.42 71.51% 128.71 66.28%

รวมต้นทุน 895.55 1,167.84 943.90

ต้นทุนงานตามสัญญา

ต้นทุนงานตามสัญญาส่วนใหญ่เกิดจากการซื้อวัตถุดิบ และ

อปุกรณ์ประกอบอืน่ๆ สำาหรบันำามาใช้ในการผลิตเครือ่งกำาเนดิ

ไอนำ้าชนิดต่างๆ และอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง โดยวัตถุดิบหลักที่มี

มูลค่าการสั่งซ้ือมากที่สุดเฉลี่ยในแต่ละปี คือ แผ่นเหล็ก ท่อ

เหล็ก และเหล็กโครงสร้าง ต้นทุนงานตามสัญญาส่วนอื่น คือ 

ค่าแรงในการผลิต ค่าจ้างผู้รับเหมาช่วงสำาหรับงานหล่อขึ้นรูป

อุปกรณ์บางส่วน และผู้รับเหมาช่วงสำาหรับงานติดตั้ง โดยมี

วศิวกรผูเ้ชีย่วชาญของบรษิทัเป็นผูค้วบคมุงานของผูร้บัเหมาช่วง

ทกุโครงการ และค่าใช้จ่ายในการผลติ (Overhead) โดยสดัส่วน

ต้นทุนงานตามสัญญาต่อรายได้ตามสัญญาในปี 2561 ปี 2562 

ปี 2563 เท่ากับร้อยละ 95.04 ร้อยละ85.43 และร้อยละ 88.21 

สาเหตุที่สัดส่วนต้นทุนงานตามสัญญาต่อรายได้เพิ่มขึ้นเป็น 

88.21% ในปี 2563 เนือ่งจากการขึน้ราคาของวตัถดุบิ อปุกรณ์

นำาเข้า ค่าแรงผู้รับเหมาที่เพ่ิมขึ้นอันเนื่องมาจากการที่ลูกค้า

โรงงานบางรายไม่อนุญาติให้บุคคลภายนอกเข้าโรงงานในช่วง

การแพร่ระบาดรุนแรงของไวรัสโควิด 19 ทำาให้บริษัทและผู้รับ

เหมาไม่สามารถเข้าทำางานได้ตามแผนงานเดิม ทั้งนี้ระยะเวลา

ในการผลติและตดิตัง้สนิค้าแต่ละประเภทแตกต่างกนัตามขนาด 

ประเภท ขอบข่ายของงานและเทคโนโลยีท่ีใ่ช้ โดยเฉลีย่ใชเ้วลา

ในการผลติสนิค้าทัว่ไปที ่3-6 เดอืน หากเป็นโครงการขนาดใหญ่

ใช้เทคโนโลยี่สูง อาจใช้เวลา 1-2 ปีในการดำาเนินการ

เน่ืองจาก Boiler เป็นสินค้าที่ต้องพึ่งพิงเทคโนโลย่ีจากต่าง

ประเทศ โดยเฉพาะการใช้ License และอุปกรณ์ ทำาให้ต้นทุน

ของบริษัทสูงกว่าคู่แข่งจากต่างประเทศ และเสียเปรียบในการ

แข่งขันโดยเฉพาะในด้านราคา อย่างไรก็ดีบริษัทมีนโยบายลด

ต้นทนุการผลติอืน่ๆ โดยใช้วตัถดุบิภายในประเทศเพิม่ขึน้เท่าที่

ทำาได้ การแสวงหา Supplier รายใหม่ทัง้ในและนอกประเทศที่

สินค้าราคาถูกกว่าแต่คุณภาพเท่ากัน และการควบคุมการผลิต

ภายในโรงงานของบริษัทเพื่อให้ได้ประสิทธิภาพสูงสุด

ต้นทุนการให้บริการ

สำาหรับต้นทุนการให้บริการเกิดจากการดูแล ซ่อมแซมเครื่อง

กำาเนดิไอนำา้ รวมถงึการเปลีย่นอะไหล่บางชิน้ของเครือ่งกำาเนดิ

ไอนำ้าหรืออุปกรณ์ ที่เกี่ยวข้อง บริษัทและบริษัทย่อยมีสัดส่วน

ต้นทุนการให้บรกิารต่อรายได้จากการให้บรกิารปี 2561 เท่ากบั

ร้อยละ 65.16 ในปี 2562 ร้อยละ 71.51 ในปี 2563 ร้อยละ 

66.28 ตามลำาดับ

สัดส่วนต้นทุนการให้บริการต่อรายได้ในปี 2563 ลดลงจากปี 

2562 เป็นผลจากการปรับปรุงระบบการทำางานให้มีประสิทธิ

ภาพขี้น ลดระยะเวลาการทำางานของพนักงานต่อลูกค้าแต่ละ

รายลง แต่ยังคงรักษามาตรฐานงานเท่าเดิม
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กำาไรขั้นต้นและอัตรากำาไรขั้นต้น

กำาไรขั้นต้น  

และ % ต่อรายได้

แยกตามประเภทงาน

งบตรวจสอบ

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563

ล้านบาท
% 

ต่อรายได้
ล้านบาท

% 

ต่อรายได้
ล้านบาท

% 

ต่อรายได้

กำาไรขั้นต้นจากงานตามสัญญา 40.09 4.96% 176.95 14.57% 109.00 11.79 %

กำาไรขั้นต้นจากงานให้บริการ 68.24 34.84% 51.96 28.51% 65.49 33.72 %

กำาไรขั้นต้นรวม 108.33 228.91 174.49

อัตรากำาไรขั้นต้น (%) 10.79% 16.39% 15.60 %

บริษัทและบริษัทย่อยมีกำาไรขั้นต้นในปี 2561 ปี 2562 และ

ปี 2563 เท่ากับ108.33 ล้านบาท228.91 ล้านบาท และ 

174.49 ล้านบาท คดิเป็นอตัรากำาไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ10.79 

ร้อยละ16.39 และร้อยละ 15.60 ตามลำาดับ โดยในปี 2561 ปี 

2562 และปี 2563 บริษัทและบริษัทย่อยมีกำาไรขั้นต้นจากงาน

ตามสัญญาเท่ากับ40.09 ล้านบาท176.95 ล้านบาท และ 109 

ล้านบาท และกำาไรขั้นต้นจากการให้บริการเท่ากับ 68.24 ล้าน

บาท51.96 ล้านบาท และ 65.49 ล้านบาท ตามลำาดับ

กำาไรขั้นต้นจากงานตามสัญญาในปี 2563 ลดลงจากปี 2562 

เนื่องจากต้นทุนเพิ่มขึ้นจากวัตถุดิบและอุปกรณ์นำาเข้าท่ีขึ้น

ราคา และค่าแรงที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากการไม่อนุญาติให้บุคคล

ภายนอกเข้าโรงงานในช่วงการระบาดอย่างรุนแรงของไวรัส

โควิด -19 ของลูกค้าบางราย ดังรายละเอียดที่กล่าวไว้ในหัวข้อ

ต้นทุนงานตามสัญญา

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร

บรษิทัและบรษิทัย่อยมค่ีาใช้จ่ายในการขายและบรหิาร สำาหรับ

งวดบัญชีปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ115.86 ล้าน

บาท141.40 ล้านบาท และ 136.26 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน

ต่อรายได้จากการดำาเนินงานเท่ากบัร้อยละ11.54 ร้อยละ10.12 

และร้อยละ 12.18 ตามลำาดับ โดยมกีารเปล่ียนแปลงในรายการ

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่สำาคัญ ดังนี้

บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขาย(ต้นทุนในการจัด

จำาหน่าย) สำาหรับงวดบัญชีปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 

เท่ากับ65.37 ล้านบาท86.66 ล้านบาท และ 72.23 ล้าน

บาท หรือคิดเป็นร้อยละ6.51 ร้อยละ6.20 และร้อยละ 6.46 

ของรายได้จากการดำาเนินงาน ตามลำาดับ ทั้งนี้ค่าใช้จ่าย ใน

การขายส่วนใหญ่คือค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับเงินเดือน ผลตอบแทน

พนักงานขาย โบนัส และสวัสดิการพนักงาน ค่าใช้จ่ายในการ

ขายรายการอื่น อาทิ ค่าลิขสิทธิ์ที่บริษัทต้องจ่ายให้กับเจ้าของ

ลขิสทิธิเ์พือ่ให้รบัรองแบบทางวศิวกรรมของเครือ่งกำาเนดิไอนำา้ 

(เฉพาะโครงการท่ีใช้แบบจากเจ้าของเทคโนโลยี) ค่านายหน้า

บุคคลภายนอก ค่าขนส่ง ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับยานพานะและค่า

เดินทาง ของทีมงานฝ่ายขาย เป็นต้น

บรษิทัและบรษัิทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบรหิาร สำาหรบังวดบญัชปีี 

2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ50.49 ล้านบาท54.74 ล้าน

บาท และ 64.03 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ5.03 ร้อยละ3.92 

และร้อยละ 5.73 ของรายได้จากการดำาเนินงาน ตามลำาดับ ค่า

ใช้จ่ายในการบรหิารส่วนใหญ่เกดิจากรายการค่าใช้จ่ายเกีย่วกบั

เงินเดือน โบนัสและสวัสดิการพนักงาน รายการค่าเสื่อมราคา

ยานพาหนะและ อาคารสำานกังาน ค่าตดัจำาหน่ายทรพัย์สนิไม่มี

ตัวตน ค่าเช่าทรัพย์สิน และค่าสาธารณูปโภค

บรษิทัและบรษิทัร่วมมค่ีาใช้จ่ายส่วนแบ่งขาดทนุจากเงนิลงทนุ

ในบริษัทร่วม SES สำาหรับปี2562 จำานวน 0.24 ล้านบาท แต่

ปี 2563 มีกำาไร 0.46 ล้านบาท 

ต้นทุนทางการเงิน

บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงิน สำาหรับงวดบัญชีปี 

2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ 3.52 ล้านบาท2.07 ล้าน

บาท และ 3.41 ล้านบาท ตามลำาดับ ต้นทนุทางการเงนิทัง้หมด

เป็นดอกเบี้ยจ่ายที่เกิดจากการใช้วงเงินสินเชื่อจากสถาบันการ

เงิน ส่วนใหญ่เป็นวงเงินหมุนเวียนเพื่อการทำาธุรกิจ เช่น ค่า

ธรรมเนยีม L/C ,LG ดอกเบีย้จากภาระหนีต้ามสญัญา ทรสัต์รซีที 
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กำาไรสุทธิและอัตรากำาไรสุทธิ

บริษัทและบริษัทย่อยมีกำาไรสุทธิ สำาหรับงวดบัญชีปี 2561 ปี 

2562 และปี 2563 เท่ากบั0.73 ล้านบาท 82.53 ล้านบาท และ 

33.78 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำาไรสุทธิร้อยละ0.07 ร้อยละ 

5.91 และร้อยละ 3.02 ของรายได้รวม ตามลำาดับ

กำาไรสทุธใินปี 2563 ลดลงตามการลดลงของรายได้ตามสญัญา

อนัเป็นผลจากภาวะเศรษฐกจิทีซ่บเซา การชะลอการลงทนุของ

อุตสาหกรรมทั้งในต่างประเทศและภายในประเทศ 

กำาไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น

ในปี2563 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลขาดทุนจากการประมาณ

การตามหลกัคณติศาสตร์ประกนัภยัสำาหรบัโครงการผลประโยชน์

ของพนักงาน 9 ล้านบาท ภาษีเงนิได้ของกำาไรขาดทนุเบด็เสร็จอืน่ 

สำาหรบัรายการทีจ่ะไม่ถกูจดัประเภทรายการใหม่ 1.8 ล้านบาท 

อนัเป็นผลให้ขาดทนุเบด็เสร็จอืน่สำาหรบัปีเท่ากบั 7.3 ล้านบาท

1.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท

สินทรัพย์

สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2561 เท่ากับ 855.89 ล้านบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 

เท่ากับ 1,127.77 ล้านบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 

เท่ากับ 1,048.94 ล้านบาท โดยรายการสินทรัพย์ที่สำาคัญที่มี

ผลต่อการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์รวมของบริษัท มีดังนี้

สินทรัพย์หมุนเวียน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562ปี 2563 บริษัทและ

บริษัทย่อยมีมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียน เท่ากับ 524.32 ล้าน

บาท 725.92 ล้านบาท และ 620.58 ล้านบาท ตามลำาดับ มี

รายละเอียดในแต่ละรายการที่สำาคัญดังต่อไปนี้

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 บรษิทัและบรษิทั

ย่อยมรีายการเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเท่ากบั 109.66 

ล้านบาท 185.66 ล้านบาท และ 47.99 ล้านบาท หรือคิดเป็น

สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 12.81 ร้อยละ 16.46 

และร้อยละ 4.57 ตามลำาดับ โดยรายการดังกล่าว ประกอบ

ด้วย เงินสด เงินสดย่อย และเงินฝากธนาคารทั้งในรูปแบบเงิน

ฝากออมทรัพย์ เงินฝากกระแสรายวัน 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น

บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายการลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ืน่ ณ วนั

ที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 เท่ากับ 162.90 

ล้านบาท 162.62 ล้านบาท และ 155.07 ล้านบาท คิดเป็น

สัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 19.03 ร้อยละ 14.42 

และร้อยละ 14.78 ตามลำาดับ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้

รายการลูกหนี้การค้า (หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563

ลูกหนี้การค้า* 154.18 119.34 138.98

หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (4.92) (2.86) (2.58)

รวมลูกหนี้การค้า-สุทธิ 149.26 116.48 136.40

ลูกหนี้หมุนเวียนอื่น-สุทธิ 13.64 46.13 18.66

รวมลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น-สุทธิ 162.90 162.62 155.07

หมายเหตุ : *ลูกหนี้การค้า หมายถึง ลูกหนี้การค้าบริษัทอื่น และลูกหนี้การค้าบริษัทที่เกี่ยวข้อง
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัท

และบรษิทัย่อยมรีายการลกูหนีก้ารค้าสทุธเิท่ากบั 149.26 ล้าน

บาท 116.48 ล้านบาท และ 136.41 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 

91.63 ร้อยละ 71.63 และร้อยละ 87.97 ของลกูหนีก้ารค้าและ

ลูกหนี้อื่น โดยรายการลูกหนี้หมุนเวียนอื่น ประกอบด้วย ค่าใช้

จ่ายจ่ายล่วงหน้า เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าสนิค้าเงนิจ่ายล่วงหน้าผูร้บั

เหมาช่วง และลูกหนี้กรมสรรพากร โดยบริษัทและบริษัทย่อย 

มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในช่วงปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 

เท่ากับ 54 วัน 35 วัน และ41 วัน ตามลำาดับ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและ

บรษิทัย่อยมรีายการลกูหนีก้ารค้าทีย่งัไม่ถงึกำาหนดชำาระ เท่ากบั 

122.82 ล้านบาท 70.93 ล้านบาท และ 86.32 ล้านบาท คิด

เป็นร้อยละ 79.66 ร้อยละ 59.43 และร้อยละ 62.11 ของ ลูก

หนีก้ารค้าทัว่ไปก่อนหกัค่าเผือ่หนีส้งสยัจะสญู ตามลำาดับ และมี

ลกูหนีก้ารค้าทีเ่กนิกำาหนดชำาระเท่ากบั 31.36 ล้านบาท 48.41 

ล้านบาท และ 42.55 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.34 

ร้อยละ 40.57 และร้อยละ30.62 บริษัทและบริษัทย่อยมีนโย

บายให้เครดติเทอมประมาณ 30-60 วนั ยกเว้นเป็นกรณโีครงการ

พเิศษทีม่มีลูค่าสงู ซึง่บรษิทัและบรษิทัย่อยจะพจิารณาให้เครดติ

เทอมกบัลกูค้าแต่ละรายแตกต่างกนั โดยบรษิทัจะพจิารณาจาก

ฐานะทางการเงินของลูกค้า รวมถึงประวัติการชำาระเงิน และ

ระยะเวลาในการเป็นคู่ค้า นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทย่อย

กำาหนดนโยบายการพิจารณาตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญร้อยละ 

100 จากยอดลกูหนีก้ารค้าทีม่อีายหุนีค้งค้างเกนิกำาหนดนานกว่า 

1 ปี โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 

บริษทัและบริษัทยอ่ยมยีอดลกูหนีแ้ยกตามอายุหนี ้คงค้างดังนี้

รายการลูกหนี้การค้า (หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563

ลูกหนี้การค้าทั่วไป

ยังไม่ถึงกำาหนดชำาระ 122.82 70.93 86.32

ไม่เกิน 3 เดือน 24.60 25.83 13.32

3 - 6 เดือน 0.03 4.35 2.70

6 - 12 เดือน 0.64 13.62 22.19

เกินกว่า 12 เดือน 6.09 4.61 4.34

รวม 154.18 119.34 128.87

หัก ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (4.92) (2.86) (2.58) 

รวม 149.26 116.48 126.29

ลูกหนี้การค้า-บริษัทที่เกี่ยวข้อง

ยังไม่ถึงกำาหนดชำาระ - - 4.44

6-12 เดือน - - 5.67

รวม - - 10.11 

รวมลูกหนี้การค้า-สุทธิ 149.26 116.48 136.40

ลูกหนี้หมุนเวียนอื่นๆ 13.64 46.13 18.66

รวมลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น 162.90 162.62 155.07
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ลูกหนี้บริษัทอ่ืนที่เกินกำาหนดชำาระไม่เกิน 3 เดือน จำานวน 

13.3 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นหนี้ที่รอการรับชำาระตามเงื่อนไข

การชำาระเงินของลูกหนี้ เช่นรอบการวางใบแจ้งหนี้ รอบการ

ออกเช็คเพื่อจ่าย 

ลูกหนี้บริษัทอื่นที่เกินกำาหนดชำาระ6-12 เดือน จำานวน 22.19 

ล้านบาท เป็นรายการลูกหนี้ที่งานอยู่ระหว่างการทดสอบเดิน

เครือ่ง ลกูหนีร้อคนืเงนิประกนัผลงาน ลกูหนีท้ีบ่รษัิทจะส่งมอบ

งานภายในมนีาคม 2564 และลกูหนีท้ีน่ดัชำาระในเดือนมนีาคม 

2564 ณสิ้นเดือนกุมภาพันธ์ 2564 บริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้

ได้บางส่วน ทำาให้เหลือยอดคงค้างประมาณ 11.4 ล้านบาท

นอกจากนีใ้นรายการลกูหนีน้ีม้เีพยีงรายเดยีวทีบ่ริษทัดำาเนินการ

ทางกฎหมาย และมีหนี้ค้างชำาระเพียง 200,000 บาท

ลกูหนีบ้รษิทัอืน่ทีเ่กนิกำาหนดชำาระเกินกว่า 12 เดอืน มลูค่ารวม 

4.34 ล้านบาท ลูกหนี้ส่วนใหญ่มีหนี้ค้างมูลค่าไม่สูงนักเป็นหนี้

ที่บริษัทดำาเนินการทางกฎหมายและสำารองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะ

สูญไว้แล้ว มีเพียงลูกหนี้ 2 รายที่มีหนี้ค้างในจำานวนที่สูง รวม

กนัแล้วประมาณ 3.3 ล้านบาท เป็นบรษิทัชัน้นำาในประเทศหนึง่

ราย และบริษัทข้ามชาติที่มีชื่อเสียงอีกราย

สำาหรับลูกหนี้รายบริษัทช้ันนำาในประเทศ บริษัทกำาลังเจรจา

ปัญหาด้านเทคนิค คาดว่าจะสามารถตกลงกันได้เพราะเป็น

ลูกค้าเก่าติดต่อกันมานาน อย่างไรก็ดีบริษัทได้สำารองเผื่อหนี้

สงสัยจะสูญไว้เต็มจำานวนแล้ว ส่วนรายบริษัทข้ามชาติ สาเหตุ

การค้างชำาระเกิดจากการที่บริษัทไม่สามารถเดินทางไปยัง

โรงงานของลูกค้าที่ประเทศพม่าเพื่อทดสอบการเดินเครื่องได้ 

อันเนื่องมาจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด- 19 

บรษิทัได้เจรจาขอรบัชำาระโดยจะวางหนงัสอืคำา้ประกันให้แทน 

ซึ่งอยู่ในระหว่างดำาเนินการ บริษัทไม่ได้สำารองเผื่อหนี้จะสงสัย

จะสูญเพราะลูกค้าตกลงจะชำาระให้แล้ว บริษัทคาดว่าจะได้รับ

ชำาระหนี้เต็มจำานวนจากทั้งสองรายนี้ 

ลูกหนี้หมุนเวียนอื่นปี 2563 จำานวน 18.6 ล้านบาท ประกอบ

ไปด้วย :

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 5.2 ล้านบาทได้แก่ ค่าลิขสิทธิ์ 1.8 ล้าน

บาท ค่าต่ออาย ุASME รับรองมาตราฐานการผลติ 1.8 ล้านบาท 

ค่าเบี้ยประกันจ่ายล่วงหน้า ( เบี้ยประกันภัย,ค่าเบี้ยประกันรถ, 

เบี้ยประกันหมู่) ค่าธรรมเนียมหนังสือคำ้าประกัน

เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 5 ล้านบาท เป็นเงินจ่ายล่วงหน้าให้

แก่เจ้าหนี้การค้า-ค่าวัสดุ และค่าสินค้าจ่ายล่วงหน้า

เงินจ่ายล่วงหน้าผู้รับเหมาช่วง 1.6ล้านบาท เป็นเงินที่จ่ายให้

ผู้รับเหมาช่วงก่อนการทำางาน ซึ่งเป็นปกติของการทำาธุรกิจ

ลกูหน้ีกรมสรรพากร 5.1 ล้านบาท แบ่งเป็นภาษท่ีีขอคนืได้ จาก

กรมสรรพกร เกิดเมื่อ ปิดบัญชี ภาษีซื้อ ภาษีขาย แล้วจำานวน

ภาษขีายน้อยกว่า ภาษซีือ้ ทำาให้สามาถขอคนืจากกรมสรรพากร

ได้ หรอืจะนำาไปใช้ในเดือนถดัไป เมือ่เกดิกรณ ีจำานวนภาษขีาย 

มากกว่า จำานวนภาษีซื้อ จำานวน 3.5 ล้านบาท ภาษีซื้อยังไม่

ครบกำาหนดชำาระ(ภาษีซื้อที่เจ้าหนี้การค้า ยังไม่ออกใบกำากับ

ภาษีต้นฉบับให้ เนื่องจาก เจ้าหนี้บางรายมีนโยบายยังไม่ออก

ใบกำากับภาษีให้จนกว่าจะได้รับชำาระเงิน) 1.4 ล้านบาท ภาษี

ซื้อที่พักไว้ (เป็นภาษีซื้อท่ีมีการชำาระเงินให้เจ้าหนี้แล้ว แต่ใบ

กำากับภาษีออกวันที่ข้ามงวดของการยื่นภาษี ทำาให้ไม่สามารถ

เคลมภาษีได้ตรงกับงวดภาษีนั้น) จำานวน 0.2 ล้านบาท 

สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ป ี2562 ปี 25623บรษิทัและบรษิัท

ย่อยมีรายการสินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญาสุทธิเท่ากับ 

157.82 ล้านบาท 263.78 ล้านบาท และ 283.12 ล้านบาท 

ตามลำาดับ 

สินทรัพย์ที่เกิดจากสัญญา คือมูลค่างานและบริการที่ทำาเสร็จ

แล้ว แต่ยงัไม่เรยีกเกบ็เงนิ จะแสดงด้วยมูลค่าสทุธทิีค่าดว่าจะได้

รบัตามวธิอีตัราส่วนของงานทีท่ำาเสรจ็ซึง่คำานวณตามอตัราส่วน

ต้นทุนของงานให้บริการที่เกิดขึ้นกับต้นทุนทั้งหมดที่ประมาณ

ว่าจะใช้ในการให้บริการตามสัญญา โดยที่บริษัทหรือบริษัท

ย่อยยังไม่ได้ออกใบแจ้งหนี้เพื่อเรียกเก็บเงิน เนื่องจากยังไม่ถึง

กำาหนดเรียกเก็บเงิน ตามที่ระบุไว้ในสัญญาของแต่ละโครงการ

เนื่องจากการทำางานตามสัญญาจะมีการกำาหนดรายละเอียด

ของงานที่ทำาเป็นระยะพร้อมกำาหนดวันที่งานทำาเสร็จเพื่อให้มี

การทะยอยจ่ายค่างานให้กับบริษัท เช่น งานวางท่อ งานระบบ 

หากงานเสร็จในแต่ละช่วงก่อนกำาหนดการจ่ายเงิน บริษัทยัง

ไม่สามารถส่งใบแจ้งหนี้ได้ จีงบันทึกไว้เป็นสินทรัพย์ที่เกิดจาก

สัญญา ซึ่งจะมีจำานวนเพิ่มหรือลดลง ขี้นกับการทำางานเสร็จ

ในแต่ละช่วงและขึ้นกับกำาหนดการชำาระเงินของแต่ละสัญญา 

สินค้าคงเหลือ

รายการสินค้าคงเหลือ ประกอบด้วย วัตถุดิบ อะไหล่ และ

วัสดุสิ้นเปลือง งานระหว่างทำา และสินค้าระหว่างทาง โดย

รายการสินค้าคงเหลือกว่าร้อยละ 90 ของรายการสินค้าคง
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เหลือทั้งหมด เป็นวัตถุดิบ อะไหล่ และวัสดุสิ้นเปลือง ซึ่งได้แก่ 

วัตถุดิบที่บริษัทสั่งซื้อมาเพื่อใช้ในกระบวนการผลิตสินค้า อาทิ 

เหล็กและท่อสำาหรับทำาโครงของเครื่องกำาเนิดไอนำ้า ท่อไฟ ท่อ

นำ้า เป็นต้น รวมถึงอะไหล่ที่ใช้สำาหรับการซ่อมแซมบำารุงรักษา

ตามสัญญางานบริการ

บริษทัฯ ตัง้ค่าเผือ่มูลค่าสนิค้าลดลง สำาหรบัสนิค้าทีเ่สือ่มคณุภาพ 

เสียหาย ล้าสมัยและค้างนาน 

มลูค่าสทุธทิีจ่ะได้รบัเป็นการประมาณราคาทีจ่ะขายได้จากการ

ดำาเนินธุรกิจปกติหักด้วยค่าใช้จ่ายที่จำาเป็นในการขายบริษัท

และบริษัทย่อยมีรายการสินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563เท่ากับ 93.93 ล้านบาท 108.79 

ล้านบาท และ 110.40 ล้านบาท ตามลำาดบั หรอืคดิเป็นสดัส่วน

ต่อสนิทรพัย์รวมเท่ากับร้อยละ 10.97 ร้อยละ 9.65 และร้อยละ 

10.53 ตามลำาดับ

รายการสินค้าคงเหลือ (หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563

วัตถุดิบ อะไหล่ และวัสดุสิ้นเปลือง 92.79 97.42 110.84

งานระหว่างทำา 4.21 5.93 5.32

สินค้าระหว่างทาง 3.27 11.78 0.57

รวม 100.27 115.13 116.74

หัก ค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง 6.33 6.33 6.33

สินค้าคงเหลือ-สุทธิ 93.93 108.79 110.40

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและ

บรษิทัย่อยมมีลูค่าสนิทรัพย์ไม่หมนุเวยีน เท่ากบั 331.57 ล้านบาท 

401.85ล้านบาท และ 428.37 ล้านบาท ตามลำาดับ มีราย

ละเอียดในแต่ละรายการที่สำาคัญดังต่อไปนี้

เงินฝากธนาคารติดภาระคำ้าประกันกับสถาบันการเงิน ณ วันที่ 

31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและบริษัท

ย่อยมีเงินฝากธนาคารที่ติดภาระคำ้าประกัน เป็นจำานวน 35.29 

ล้านบาท 35.62 ล้านบาท และ 30.23 ล้านบาท ตามลำาดับ 

หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 4.12 ร้อย

ละ 3.16 และร้อยละ 2.88 ตามลำาดับ ซึ่งยอดเงินฝากประจำา

ที่ติดภาระคำ้าประกันใช้สำาหรับคำ้าประกันวงเงินกู้ยืมระยะสั้น

จากธนาคารพาณิชย์

เงินลงทุนในบริษัทร่วม

ในเดอืนกรกฏาคม 2562 บรษิทัได้ร่วมทุนกบับรษิทั Schneider-

Kessel GmbH ซึง่เป็นบรษิทัทีเ่ชีย่วชาญในธรุกจิเกีย่วกบั Boiler 

มากว่าร้อยปี จดัตัง้บรษิทั Schneider Energy System GmbH 

ในเยอรมนั โดยมทีนุจดทะเบยีน 25,000 ยโูร Schneider -Kessel 

GmbH ถือหุ้นร้อยละ 60 และ บริษัทถือหุ้นร้อยละ 40 ของทุน

จดทะเบียน โดยมีมูลค่าลงทุน 346,500บาท จุดประสงค์ของ

การร่วมทุนเพื่อเปิดตลาดใหม่ในยุโรป อเมริกา และขยายฐาน

ลกูค้าในประเทศเหล่านี ้เนือ่งจาก Schneider-Kessel GmbH 

มีประสบการณ์และเชี่ยวชาญในกลุ่มประเทศเหล่านี้

ในปี 2563 เงินลงทุนในบริษัทร่วมมีมูลค่าเพิ่มขึ้นเกิดจากการ

ที่ SES มีกำาไรประมาณ 1.4ล้านบาท ทำาให้สินทรัพย์สุทธิเพิ่ม

ขึ้นบริษัทจึงมีส่วนแบ่งกำาไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียใน

บริษัทร่วม จำานวน 0.46ล้านบาท

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธิ

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัท

และบริษัทย่อยมีรายการที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์-สุทธ ิ

เท่ากับ 222.47 ล้านบาท 259.55 ล้านบาท และ 249.90 

ล้านบาท ตามลำาดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวม 

เท่ากบัร้อยละ25.99 ร้อยละ23.01 และร้อยละ 23.82 ตามลำาดบั 

ในปีนี้ บริษัทได้ซื้ออาคารสำาเร็จรูป ลักษณะน็อคดาวน์ มูลค่า 

5.2 ล้านบาท ติดตั้งที่บริเวณใกล้ท่าเรือจุกเสม็ด อำาเภอสัตหีบ 

จังหวัดชลบุรี เพื่อใช้เป็นสถานที่ประกอบงานโครงการเครื่อง
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กำาเนิดไอนำ้าแบบท่อนำ้า ชนิดความดันสูง ไอนำ้าร้อนยิ่งยวด ( 

Superheated Tempurature) มูลค่าโครงการ EUR 2.6 mil-

lion ให้กับ บริษัท AVOS GmbH Germany เพื่อนำาไปติดตั้ง

ทีโ่รงงานของลกูค้าในประเทศสงิคโปร์ ทัง้นีบ้รษิทัจะนำาอาคาร

สำาเร็จรูปนี้ไปติดตั้งที่โรงงานในจังหวัดระยองเพื่อใช้งานต่อไป

สินทรัพย์สิทธิการใช้

บรษิทัใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่16 เรือ่งสญัญา

เช่า ซึ่งกำาหนดหลักการของการรับรู้รายการ การวัดมูลค่า การ

แสดงรายการและการเปิดเผยข้อมลูของสญัญาเช่า และกำาหนด

ให้ผูเ้ช่ารบัรูส้นิทรพัย์และหนีส้นิสำาหรับสญัญาเช่าทกุรายการที่

มีระยะเวลาในการเช่ามากกว่า 12 เดือน 

ในการใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 16 เรื่อง

สัญญาเช่าเป็นครั้งแรกในปีนี้ กลุ่มบริษัทรับรู้หนี้สินตามสัญญา

เช่าสำาหรับสญัญาเช่าทีเ่คยจดัประเภทเป็นสญัญาเช่าดำาเนินงาน

ภายใต้มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 17 เป็นสิทธิการใช้ทรัพย์สิน

โดยมีมูลค่าเท่ากับหนี้สินตามสัญญาเช่า ปรับปรุงด้วยจำานวน

เงนิทีต้่องจ่ายชำาระตามสัญญาเช่าทีจ่่ายล่วงหน้าหรอืค้างจ่ายซ่ึง

เกีย่วข้องกับสัญญาเชา่ที่รับรู้ในงบก่อนวนัที่นำามาปฎิบัติใช้ครั้ง

แรก หนี้สินตามสัญญาเช่าดังกล่าววัดมูลค่าด้วยมูลค่าปัจจุบัน

ของจำานวนวันทีต้่องจ่ายชำาระตามสัญญาเช่าทีย่งัไม่ด้จ่ายชำาระ 

คดิลดด้วยอตัราดอกเบีย้เงนิกูย้มืส่วนเพิม่ของกลุม่บรษิทั อัตรา

ดอกเบี้ยเงินกู้ยืมส่วนเพิ่มดังกล่าวที่นำามาคำานวณหนี้สินตาม

สัญญาเช่า ณ วันที่ 1 มกราคม 2563 อยู่ระหว่างร้อยละ 3.00 

ถงึร้อยละ 7.40 ( โปรดศกึษารายละเอยีดเพิม่เติมจากหมายเหตุ

ประกอบงบการเงิน หัวข้อ 3.12 )

กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์สิทธิการใช้และหนี้สินตามสัญญาเช่า ณ 

วันที่ 1 มกราคม 2563 อยู่ 54 ล้านบาท เมื่อรวมส่วนเพิ่มขี้นใน

ระหว่างปี 1.3 ล้านบาท และหักลบค่าเสื่อมราคาสำาหรับปี 4.5 

ล้านบาท บริษัทจึงมีสินทรัพย์สิทธิการใช้-สุทธิ 50.7 ล้านบาท

สญัญาเช่าส่วนใหญ่เป็นการเช่าอาคารสำานกังานทีท่ำาการ จำานวน 

2 แห่งของบริษัท บนถนนศรีนครินทร์ กรุงเทพมหานคร ซึ่งผู้

ให้เช่ามบีรษิทัทีเ่กีย่วข้องกนัและ ผูถ้อืหุน้ใหญ่อกีรายของบรษิทั 

และสญัญาเช่าทีด่นิโรงงานกบับรษิทัย่อยในจงัหวดัระยอง (โปรด

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อรายการระหว่างกัน)

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน

ประกอบด้วยค่าลิขสิทธิ์ ซอฟแวร์ และค่าสิทธิ ซึ่งจะมีรายการ

ซือ้ระหว่างปี และรายการตดัจำาหน่ายระหว่างปี ทำาให้มค่ีาสทุธิ

ของปี 2563 เท่ากับ 18 ล้านบาท

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี

ส่วนใหญ่ประกอบด้วยค่าเผื่อมูลค่าสินค้าลดลง 1.2 ล้านบาท 

ประมาณการหนี้สินจากการรับประกัน4.9 ล้านบาท และ

ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนสำาหรับผลประโยชน์พนักงาน 

7.9 ล้านบาท

หนี้สิน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและ

บริษัทย่อยมีหนี้สินรวมเท่ากับ247.78 ล้านบาท380.47 ล้าน

บาท และ 323.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์

รวมเท่ากบัร้อยละ28.95 ร้อยละ33.74 และร้อยละ30.80 ตาม

ลำาดับ ทั้งนี้ รายการหนี้สินที่มีการเปลี่ยนแปลงที่สำาคัญ มีดังนี้

หนี้สินหมุนเวียน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและ

บรษิทัย่อยมหีนีส้นิหมนุเวยีน เท่ากบั 208.60 ล้านบาท 328.93 

ล้านบาท และ 215.21 ล้านบาท ตามลำาดับ โดยมีรายละเอียด

ในแต่ละรายการที่สำาคัญดังต่อไปนี้- 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัท

และบริษัทย่อยมีเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่นเท่ากับ 

161.76 ล้านบาท234.53 ล้านบาท และ 193.72 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ18.90 

ร้อยละ20.80 และร้อยละ 18.47 ตามลำาดบั โดยแบ่งเป็นเจ้าหนี้

การค้าเท่ากับ110.03 ล้านบาท158.29 ล้านบาท และ 127.04 

ล้านบาท และเจ้าหนีห้มนุเวยีนหมนุเวยีนอืน่เท่ากบั 51.73 ล้าน

บาท76.23 ล้านบาท และ 66.68 ล้านบาท

เจ้าหนี้หมุนเวียนอื่น ได้แก่

เจ้าหนี้ค่าทรัพย์สิน ค่าลิขสิทธ์ 7.4 ล้านบาท

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 9.8 ล้านบาท ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย ค่า

นายหน้าพนักงาน ค้างจ่าย 3.7 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายนำาเข้า-ส่ง

ออก ค้างจ่าย 1.0 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายพนักงานที่หน้างาน ค้าง

จ่าย 1.0 ล้านบาท ค่าไฟฟ้า/โทรศัพท์ ค้างจ่าย 1.7 ล้านบาท

ภาษีหักณที่จ่ายรอนำาส่ง 1.3 ล้านบาท
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ค่าใช้จ่ายผลตอบแทนผู้บริหารและพนักงานค้างจ่าย 19 ล้าน

บาท เป็น Incentive และ Bonus ท่ีจ่ายให้พนักงานและผู้

บริหารเพื่อสร้างแรงจูงใจในการทำางานและเพ่ือตอบแทนกับ

ผลงานที่เกินเป้าหมาย

ประมาณการหนีส้นิจากการรบัประกนังาน 24 ล้านบาท บรษัิท

มนีโยบายตัง้ค่าเป็นสดัส่วนจำานวนหนึง่ต่อมลูค่างานทกุงาน เผือ่

เป็นค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซม (ถ้ามี)ในระยะรับประกันผลงาน

ทั้งนี้ เจ้าหนี้การค้าส่วนใหญ่ของบริษัทและบริษัทย่อย คือ เจ้า

หนีก้ารค้าค่าเหล็ก และท่อ เป็นต้น โดยหากพิจารณาระยะเวลา

การชำาระหน้ีแก่เจ้าหนีก้ารค้าจะพบว่า บรษิทัและบริษทัย่อย มี

ระยะเวลาการชำาระหน้ีแก่เจ้าหนีก้ารค้าเฉลีย่ในปี 2561 ปี 2562 

และปี 2563 เท่ากับ 61 วัน 41 วัน และ 54 วัน ตามลำาดับ

หนี้สินที่เกิดจากสัญญา

จำานวน 17 ล้านบาท เป็นเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าตามสัญญา 

ซึ่งปกติเมื่อทำาสัญญาแล้ว ลูกค้ามักจ่ายล่วงหน้าในอัตรา 10-

30% เพื่อเป็นค่าใช้จ่ายในการดำาเนินงานช่วงต้นให้กับบริษัท

หนี้สินไม่หมุนเวียน

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทและ

บริษัทย่อยมีหนี้สินไม่หมุนเวียน เท่ากับ39.18 ล้านบาท51.55 

ล้านบาท และ 107.85 ล้านบาท ตามลำาดับ โดยมีรายละเอียด

ในแต่ละรายการที่สำาคัญดังต่อไปนี้

หนี้สินตามสัญญาเช่า

ในปี 2563 บริษัทและบริษัทย่อยใช้มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบับที่ 16 เรื่องสัญญาเช่าเป็นครั้งแรก ซึ่งกำาหนด

ให้มกีารรบัรูห้นีส้ินตามสญัญาเชา่ ทำาใหม้กีารบนัทึกมลูค่าตาม

บัญชีของหนี้สินตามสัญญาเช่าสุทธิที่ 47.6 ล้านบาท (ดูราย

ละเอียดมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 16 เพิ่มเติม

ได้ในหัวข้อ สินทรัพย์สิทธิการใช้)

หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี

จำานวน 16.8 ล้านบาท เป็นภาษีเงินได้รอตัดบัญชีของส่วนเกิน

ราคาทุนจากการตีราคาที่ดิน

ส่วนของผู้ถือหุ้น

บรษิทัมส่ีวนของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2561 ปี 2562 

และปี 2563 เท่ากับ 608.11 ล้านบาท 747.30 ล้านบาท และ 

725.88 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับ

ร้อยละ 71.05 ร้อยละ 66.26 และร้อยละ 69.20 ตามลำาดับ 

ทัง้นี ้รายการส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่กีารเปลีย่นแปลงทีส่ำาคญั มดีงันี้

ส่วนลดมูลค่าจากการซื้อเงินลงทุนในบริษัทย่อย

ในปี 2551 บริษัทซื้อเงินลงทุนในบริษัทย่อย 2 แห่งจากผู้ถือ

หุ้นของบริษัทย่อยซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นกลุ่มเดียวกันของบริษัท คือ 

บริษัท เจตาแบค อินเตอร์เนชั่นแนล จำากัด (GTI) และ บริษัท 

เยอรมัน-ไทย บอยเลอร์ เอ็นจิเนียริ่ง โคออฟเปอร์เรชั่น จำากัด 

(GE) โดยมส่ีวนต่างระหว่างราคาซือ้ของเงนิลงทนุกบัมลูค่าสทุธิ

ทางบัญชีของเงินลงทุนในวันที่ซื้อ จำานวน19 ล้านบาท 

บรษิทับนัทกึส่วนต่างของราคาทนุทีต่ำา่กว่าราคาตามบญัชส่ีวนลด

มลูค่าจากการซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อย นี ้ไว้ในส่วนของผูถ้อืหุน้

กำาไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 บริษัทมี

กำาไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร เท่ากับ 123.77 ล้านบาท 193.00 

ล้านบาท และ 178.94 ล้านบาท ตามลำาดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อ

สินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 14.46 ร้อยละ 17.11 และร้อยละ 

17.06 ตามลำาดับ 

ในปี 2561 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลประจำาปี 2560 จำานวน 

31.68 ล้านบาท และในปี 2562 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผล 

ประจำาปี 2561 จำานวน 9.984 ล้านบาท

ทัง้นี ้ทีป่ระชมุคณะกรรมการบรษิทัครัง้ที ่2/2564 มมีตนิำาเสนอ

ต่อที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำาปี 2564 เพื่อพิจารณาอนุมัติ

การจ่ายปันผล สำาหรับปี 2563 ให้แก่ผู้ถือหุ้นจำานวน 960 ล้าน

หุน้ ในอตัราปันผลเป็นเงนิสดหุน้ละ 0.02 บาท คดิเป็นเงนิปันผล

จ่ายทัง้สิน้ 19.2 ล้านบาท ตามนโยบายการจ่ายปันผลของบรษิทั

ทีก่ำาหนดไว้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของกำาไรสทุธปิระจำาปีหลงัหกั

สำารองต่างๆ ทั้งนี้การจ่ายปันผลจริงขึ้นอยู่กับการอนุมัติของผู้

ถือหุ้นในการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำาปี 2564

องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น

ในปี 2563 มูลค่า 60.19 ล้านบาท เกิดจากมูลค่าส่วนเกินทุน

จากการตีราคาสินทรัพย์ที่ดิน 67.2 ล้านบาท หักขาดทุนจาก

การประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย 7.2 ล้าน

บาทและผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิของการดำาเนินงาน

ในต่างประเทศ 0.1 ล้านบาท 
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สภาพคล่องและความเพียงพอของทุน

อัตราส่วนสภาพคล่อง Liquidity Ratio 2563 2562 2561

อัตราส่วนสภาพคล่อง 2.8 2.21 2.5

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 1.06 1.06 1.31

ปี 2563 สภาพคล่องอยู่ในเกณฑ์ดี แม้ว่ายอดเงินสดลดลงจาก

การชำาระคืนหนี้เงินกู้กับสถาบันการเงินและหนี้เงินกู้กับบริษัท

ย่อย เพื่อลดภาระดอกเบี้ยจ่าย บริษัทมีเงินหมุนเวียนจากการ

ทำาธรุกจิในระดบัเพยีงพออย่างสมำา่เสมอ อนัเป็นผลให้ไม่มกีาร

ใช้เงินกู้จากธนาคารตลอดปี ยกเว้นบริษัทร่วม GTV ซึ่งมีการกู้

เงินระยะสั้นจากธนาคารในบางช่วงเพื่อทำางานโครงการ

บริษทัและบรษิทัย่อยมทีีม่าของแหล่งเงนิทนุจากเงนิรบัจากการ

ดำาเนินงาน เงินทุนจากส่วนของผู้ถือหุ้น

บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคง

เหลือ ณ วันที่31 ธันวาคม 2563 จำานวน 47.6 ล้านบาท ลดลง

จากสิ้นปีก่อน 137.7 ล้านบาท โดยมีรายละเอียด ดังนี้

งบกระแสเงินสดรวม 2563 2562 2561

เงินสดสุทธิจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดำาเนินงาน (10.6) 100.6 76.8

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (35.4) (10.1) 29.9

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (91.4) (14.9) (114.8)

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลง (0.1) (0.5) 0.01

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (137.6) 76.0 (68)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือต้นปี 185.6 109.6 177.6

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือปลายปี 47.9 185.6 109.6

การเปลีย่นแปลงของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดสำาหรบั

ปีสิ้นสุดวันที่31 ธันวาคม 2563 แยกตามกิจกรรมต่าง ๆ ดังนี้

- เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดำาเนินงาน จำานวน 10.6 ล้าน

บาท เกิดจากผลการดำาเนินงานของปีปัจจุบัน

- เงนิสดสทุธใิช้ไปในกจิกรรมลงทนุ จำานวน 35.4 ล้านบาท เกดิ

จากการชำาระคืนเงนิกูใ้ห้กบับรษิทัย่อยสองแห่ง GTI และGE

จำานวน 24.0 ล้านบาท และจ่ายเงินสดซื้อทรัพย์สินถาวร

เช่นอาคารสำาเร็จรูป Knock Down เครื่องมือ เครื่องจักร 

บรษิทัใช้เงนิสดทีม่อียูใ่นการชำาระหนีเ้งนิกูแ้ละซือ้ทรพัย์สนิ 

เนื่องจากมีเงินสดเหลือในบัญชีจำานวนค่อนข้างสูง 

- เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จำานวน 91.4 ล้าน

บาท ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิ

39.5 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทสามารถบริหารสภาพคล่อง

ได้ดแีละไม่มคีวามจำาเป็นต้องกูย้มืมาก และมาจากการจ่าย

ปันผล 47.8 ล้านบาท
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อตัราส่วนหนีส้นิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ จดัว่าอยูใ่นระดบัตำา่ แสดง

ถึงฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่งของบริษัทและบริษัทย่อย 

บริษัทและบริษัทย่อยสามารถบริหารสภาพคล่องได้เป็นอย่าง

ดี มีเงินทุนหมุนเวียนจากการดำาเนินงานเพียงพอ ทำาให้มีการ

กูย้มืเงนิจากธนาคารน้อยมาก นอกจากนีย้งัมวีงเงนิสนิเชือ่รวม

จากธนาคาร 795 ล้านบาท ซึง่เปน็วงเงินเบกิเกนิบัญช ี35 ลา้น

บาท ทรัสต์รีซีท 230 ล้านบาท ตั๋วสัญญาใช้เงิน 30 ล้านบาท 

และหนังสือสัญญาคำ้าประกัน 500 ล้านบาท ทำาให้บริษัทและ

บรษิทัย่อยมแีหล่งเงนิทนุสำารองมากพอสำาหรบัการดำาเนินธรุกจิ

และรองรับการขยายตัวในอนาคตได้

ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นภายหน้า

ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นภายหน้า ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2563 และ 2562 มีดังนี้

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นจากการให้

ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งออกหนังสือคำ้าประกันสัญญาการ

ให้บริการที่มีต่อบริษัทฯ และบริษัทย่อย จำานวนเงินประมาณ 

151.07 ล้านบาท และ 0.15 ล้านดอลล่าร์สหรัฐ 0.53 ล้าน

ยูโร (2562 : 145.94 ล้านบาท 0.02 ล้านดอลล่าร์สหรัฐ์ และ 

0.53 ล้านยูโร)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนี้สินที่

อาจจะเกิดขึน้จากการออกเลตเตอร์ออฟเครดติ ทีเ่ปิดแต่ยงัไม่ใช้ 

จำานวนเงินประมาณ 0.86 ล้านยโูรและ 0.74 ล้านดอลล่าร์สหรฐั

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีภาระผูกพันจากสัญญาเช่าอาคาร

และบริการหลายสัญญา ซึ่งจะต้องจ่ายค่าบริการตาม 

สัญญารวม เดือนละ 1.00 ล้านบาท และ 0.93 ล้านบาท ตาม

ลำาดับ อายุของสัญญา 1-5 ปี

บริษัทฯ มีหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นจากค่าปรับงานล่าช้า จำานวน

เงินประมาณ 50.47 ล้านบาท และ 37.88 ล้านบาท ตามลำาดับ 

เนื่องจากไม่สามารถส่งมอบงานให้แก่คู่สัญญาได้ตามที่กำาหนด

ในสัญญา และจะต้องมีค่าปรับงานล่าช้าตามสัญญา ปัจจุบัน

อยู่ระหว่างการเจรจาต่อรอง ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ เชื่อว่า

ผลสุดท้ายบริษัทฯ จะไม่ได้รับผลเสียหายที่มีสาระสำาคัญจาก

ค่าปรับงานล่าช้า

รายการระหว่างกัน

สำาหรบัปี 2563 บรษิทัมรีายการกูย้มืเงนิและให้เงนิกู ้แก่บรษิทั

ย่อยและบรษิทัร่วมตามข้อมลูทีเ่ปิดเผยในหมายเหตปุระกอบงบ

การเงนิ ข้อ 4  ทัง้นีบ้รษิทัได้คนืเงนิกูย้มืกบับรษิทัย่อยครบหมด

แล้ว และได้รับชำาระเงินให้กู้ยืมคืนจากบริษัทร่วม (Schneider 

Energy Systems GmbH) ครบหมดแล้วเช่นกัน 

บรษัิทถอืหุ้น ร้อยละ 99 ในบรษัิทย่อย (GTI,GE) และถอืหุน้ ร้อย

ละ 40 ใน Schneider Energy Systems GmbH ผู้ถือหุ้นอีก 

60% คือ บริษัท Schneider-Kessel GmbH  ดังนั้นจึงไม่มี

บุคคลที่อาจมีความขัดแย้งถือหุ้นในบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วม

รวมกันเกินกว่าร้อยละ 10 ของจำานวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง

ของบริษัทดังกล่าว

ปัจจุบนับรษัิทเยอรมนั-ไทย บอยเลอร์ เอน็จิเนยีริง่ โคออฟเปอร์

เรชั่น หยุดประกอบธุรกิจหลักชั่วคราว คงเหลือเพียงการให้เช่า

ที่ดินและอาคารทั้งหมดให้กับบริษัท

อัตราส่วนความเพียงพอของทุน

อัตราส่วนทางการเงิน 2563 2562 2561

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 0.45 0.51 0.41
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