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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีสาํคญั 

13.1. งบการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชี 

13.1.1.  ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทั 

     

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิ้นสดุ

วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

  นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

  

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิ้นสดุ

วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

  นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิ้นสดุ

วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

  นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

 

13.1.2. สรปุรายงานการสอบบญัชี 

 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิ้นสดุ

วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่า งบการเงนิดงักล่าวขา้งตน้แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ผลการ

ดาํเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทั ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรใน

สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 

ในระหว่างปี 2557 บรษิัทฯ ไดเ้ปลี่ยนแปลงเกณฑใ์นการจดัทํางบการเงนิโดยนํามาตรฐานการรายงานทาง

การเงินมาถือปฏิบตัิเป็นครัง้แรกแทนมาตรฐานการรายงานทางการเงินสําหรบักิจการที่ไม่มีส่วนได้เสีย

สาธารณะ บรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้นหลงังบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 และ 2555 ทีแ่สดงเป็น

ขอ้มูลเปรยีบเทยีบ นอกจากน้ี บรษิทัฯ ไดจ้ดัทํางบการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 และ 

2555 เป็นครัง้แรกเพื่อแสดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ และบรษิทัฯ ไดนํ้ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบั

ที ่11 เรื่อง การร่วมการงาน มาถือปฏบิตัก่ิอนวนัทีม่ผีลบงัคบัใช้ อย่างไรกด็ ีงบการเงนิรวมและงบการเงนิ

เฉพาะกจิการของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ไดม้กีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขและออกใหม่ 

เมื่อวนัที ่23 ธนัวาคม 2558 แทนรายงานเดมิลงวนัที ่2 มนีาคม 2558 ทัง้น้ี ผูต้รวจสอบบญัชมีไิด้แสดง

ความเหน็อย่างมเีงื่อนไขสาํหรบัเรื่องดงักล่าว 
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สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิ้นสดุ

วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่า งบการเงนิดงักล่าวขา้งตน้แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ผลการ

ดาํเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทั ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2558 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน

สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิ้นสดุ

วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่า งบการเงนิดงักล่าวขา้งตน้แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ผลการ

ดาํเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทั ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2559 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรใน

สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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13.2 ตารางสรปุงบการเงิน 

 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์       

สนิทรพัยห์มนุเวยีน       

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 67.60 2.46 82.34 1.83 920.86 15.34 

เงนิฝากประจํามากกวา่ 3 เดอืน - - 0.77 0.02 0.78 0.01 

เงนิลงทุนชัว่คราว - - - - 50.00 0.83 

ลูกหน้ีและรายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกชําระ       

 - ลูกคา้ทัว่ไป 317.26 11.54 472.54 10.53 764.58 12.73 

 - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 75.88 2.76 134.61 3.00 73.78 1.23 

วสัดุคงเหลอื 75.82 2.76 83.23 1.85 135.09 2.25 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 12.50 0.45 - - - - 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น   156.59 5.70 145.32 3.24 142.59 2.37 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - - - - 167.63 2.79 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 705.66 25.67 918.82 20.47 2,255.31 37.56 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จาํกดัในการใช ้ 69.44 2.53 57.32 1.28 56.08 0.93 

เงนิลงทุนในบรษิทัอื่น - - 6.00 0.13 9.00 0.15 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ – สทุธ ิ 1,969.02 71.62 3,480.35 77.53 3,641.40 60.65 

โปรแกรมคอมพวิเตอร ์– สทุธ ิ 2.28 0.08 1.16 0.03 0.53 0.01 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 0.45 0.02 2.03 0.05 - - 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 2.32 0.08 23.37 0.52 41.64 0.69 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 2,043.52 74.33 3,570.24 79.53 3,748.65 62.44 

รวมสินทรพัย ์ 2,749.18 100.00 4,489.05 100.00 6,003.96 100.00 

หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หน้ีสินหมนุเวียน       

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 313.39 11.40 126.51 2.82 400.00 6.66 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น – ผูค้า้ทัว่ไป 333.30 12.12 627.84 13.99 518.07 8.63 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 107.44 3.91 100.50 2.24 50.40 0.84 

สว่นทีถ่งึกําหนดชําระภายในหน่ึงปี       

    - เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ 179.09 6.51 53.77 1.20 86.93 1.45 

    - เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 529.86 19.27 168.27 3.75 387.75 6.46 

    - เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้ 40.38 1.47 208.01 4.63 127.29 2.12 

    - ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - - 13.61 0.30 15.35 0.26 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 126.90 4.62 75.80 1.69 59.00 0.98 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 39.87 1.45 23.24 0.52 32.23 0.54 

หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น 68.51 2.49 47.85 1.07 58.89 0.98 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 1,738.74 63.25 1,445.38 32.20 1,735.92 28.91 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน 

เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ – สทุธ ิ 296.53 10.79 257.62 5.74 446.21 7.43 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ – สทุธ ิ - - 1,539.34 34.29 1,133.34 18.87 

เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้ – สทุธ ิ 159.62 5.81 67.26 1.50 - - 

เจา้หน้ีคา่ซือ้สนิทรพัย ์ - - 244.91 5.46 223.82 3.73 

ภาระผกูพนัสําหรบัผลประโยชน์พนกังาน 30.09 1.09 27.73 0.62 30.31 0.50 

หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 109.48 3.98 114.98 2.56 96.87 1.61 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น 25.87 0.94 52.20 1.16 87.17 1.45 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 621.59 22.61 2,304.03 51.33 2,017.46 33.60 

รวมหน้ีสิน 2,360.33 85.86 3,749.41 83.52 3,753.38 62.52 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทุนจดทะเบยีน 500.00 18.19 1,000.00 22.28 1,150.00 19.15 

ทุนทีอ่อกและชําระแลว้ 500.00 - 750.00 16.71 1,130.00 18.82 

สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั - - - - 803.51 13.38 

สว่นทุนจากการจ่ายโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ ์ - - 18.82 0.42 23.53 0.39 

กําไร (ขาดทุน) สะสม       

จดัสรรเพื่อสาํรองตามกฎหมาย 38.68 1.35 41.28 0.92 54.58 0.91 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (149.83) (5.45) (70.46) (1.57) 238.96 3.98 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทั 388.85 14.14 739.64 16.48 2,250.58 37.48 

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคมุ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 388.85 14.14 739.64 16.48 2,250.58 37.48 

รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,749.18 100.00 4,489.05 100.00 6,003.96 100.00 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

 งบแสดงกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ       

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 1,613.98 100.00 1,867.72 100.00 2,890.71 100.00 

ต้นทุนจากการให้บริการ       

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร (1,233.26) (76.41) (1,377.83) (73.77) (2,062.78) (71.36) 

กาํไรขัน้ต้น 380.72 23.59 489.89 26.23 827.93 28.64 

รายไดอ้ื่น 9.82 0.61 5.65 0.30 20.79 0.72 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (208.39) (12.91) (284.31) (15.22) (291.08) (10.07) 

กาํไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 182.15 11.29 211.23 11.31 557.64 19.29 

ตน้ทุนทางการเงนิ (106.49) (6.60) (90.05) (4.82) (135.16) (4.68) 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 75.66 4.69 121.18 6.49 422.48 14.62 

ภาษเีงนิได ้ (26.43) (1.64) (32.44) (1.74) (99.77) (3.45) 

กาํไรสาํหรบัปี 49.23 3.05 88.74 4.75 322.71 11.16 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน       

กําไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั - - (6.76) (0.36) - - 

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 49.23 3.05 81.98 4.39 322.71 11.16 

การแบ่งปันกาํไรสาํหรบัปี       

สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 49.23 3.05 88.74 4.75 322.71 11.16 

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคมุ (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) (0.00) 

รวม 49.23 3.05 88.74 4.75 322.71 11.16 

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน       

กําไร (บาทต่อหุน้) 
1
 0.10   0.12   0.39  

จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนกั (ลา้นหุน้) 500.00  714.59  826.8  

กําไรต่อหุน้โดยคดิจากจํานวนหุน้ทัง้หมดหลงัการเสนอขาย
2 
 0.04  0.08  0.28  

1
 คํานวณดว้ยจาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนกัของหุน้สามญัทีเ่รยีกชาระแลว้ทัง้หมด 

2
 คํานวณบนฐานจาํนวนหุน้จากหุน้สามญัทีอ่อกชาํระแลว้ภายหลงัการนําเสนอขายหุน้ในครัง้น้ีและหุน้จดัสรรเพื่อรบัรองการใชส้ทิธติามใบสําคญัแสดง

สทิธแิก่กรรมการและพนกังาน เทา่กบั 1,150 ลา้นหุน้ (fully-diluted)  
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งบกระแสเงินสด 

  

 งบแสดงกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน    

กําไรก่อนภาษเีงนิได ้ 75.66 121.18 422.48 

รายการปรบัปรงุกระทบยอด    

   คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 374.54 471.94 611.37 

   คา่ตดัจา่ยคา่ธรรมเนียมทางการเงนิ - - 0.91 

   คา่เผื่อ(กลบัรายการค่าเผื่อ)สําหรบัมลูคา่วสัดคุงเหลอื - 0.39 0.42 

   ขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์ - - 26.00 

   ขาดทุน(กําไร)จากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - 22.90 0.05 

   คา่ใชจ้่ายตามภาระผกูพนัสาํหรบัผลประโยชน์พนกังาน 2.76 1.82 3.16 

   ขาดทุน(กําไร)จากการขายสนิทรพัย ์ - - 2.24 

   คา่เผื่อการดอ้ยคา่ในเงนิลงทุนกจิการรว่มคา้ - - - 

   ประมาณการหน้ีสนิ 20.00 25.68 39.54 

   ดอกเบี้ยรบั (2.36) (1.51) (2.54) 

   ดอกเบี้ยจา่ย 106.49 90.05 135.16 

   คา่ใชจ้่ายจากการจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - 18.82 4.72 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละ

หน้ีสินดาํเนินงาน 577.09 751.27 1,243.50 

สินทรพัยด์าํเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

   ลูกหน้ีการคา้และรายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกชําระ - ลูกคา้ทัว่ไป (8.86) (155.28) (292.04) 

   ลูกหน้ีการคา้และรายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกชําระ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง (13.25) (58.73) 60.83 

   วสัดุคงเหลอื (2.23) (7.80) (51.87) 

   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 28.58 5.27 12.79 

   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 5.87 (21.05) (18.27) 

หน้ีสินดาํเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น – ผูค้า้ทัว่ไป 63.45 291.88 (109.76) 

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 27.89 (6.95) (50.10) 

   เงนิรบัล่วงหน้าจากลูกคา้ 200.00 75.27 (147.98) 

   หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น  7.06 61.90 10.94 

   หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น 0.59 (101.77) (4.56) 

เงินสดจากการดาํเนินงาน 886.20 834.02 653.49 

   เงนิสดรบัจากดอกเบีย้ 2.38 1.51 2.54 

   เงนิสดจา่ยดอกเบี้ย (70.96) (62.61) (134.36) 

   รบัคนืภาษเีงนิได ้ - - 37.85 

   จา่ยภาษเีงนิได ้ (61.15) (37.47) (154.77) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 756.46 735.46 404.75 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

   เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จาํกดัในการใชล้ดลง (เพิม่ขึน้) (8.78) 11.35 1.23 
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 งบแสดงกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

   เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ - - (50.00) 

   เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้และเงนิทดรองจา่ยแก่บุคคลและ    

         กจิการที่เกีย่วขอ้ง(เพิม่ขึน้) ลดลง - 12.50 - 

   เงนิสดรบัจากเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง - - - 

   เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัย ์ - - 0.16 

   เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัย ์ (84.04) (1,737.24) (638.42) 

   เงนิสดจา่ยลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - - 

   เงนิสดจา่ยลงทุนในบรษิทัอื่น - (6.00) (3.00) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (92.81) (1,719.39) (690.03) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

   เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 44.34 (186.88) 273.49 

   เงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการที่เกีย่วขอ้งเพิม่ขึน้ (ลดลง) (51.70) (51.10) (16.80) 

   จา่ยชําระเจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ (185.01) (191.09) (128.74) 

   จา่ยชําระเงนิกูย้มืระยะยาว (473.50) (215.25) (187.67) 

   เงนิสดรบัจากการกู้ยมืระยะยาว - 1,393.00 - 

   จา่ยชําระเจา้หน้ีคา่เครื่องจกัร-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - 

   รบัเงนิสดจากการชําระคา่หุน้หรอืเพิม่ทุน 70.00 250.00 1,183.51 

   จา่ยเงนิปนัผล (70.00) - - 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (665.87) 998.68 1,123.79 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (2.23) 14.74 838.52 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 69.83 67.60 82.34 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 67.60 82.34 920.86 

ข้อมลูกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม    

รายการทีไ่มใ่ช่เงนิสด    

  ซือ้สนิทรพัยต์ามสญัญาเช่าการเงนิ 157.38 - 298.48 

  เจา้หน้ีคา่ซือ้สนิทรพัย ์ - 244.91 - 

  โอนอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขาย - - 167.63 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 

 

 

 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

   

อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.41 0.64 1.30 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 0.26 0.48 1.01 

อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.47 0.46 0.25 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลูกหน้ีการคา้ทัว่ไป เท่า 5.16 4.73 4.67 

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 69.78 76.12 77.03 

อตัราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 16.51 17.33 18.90 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 21.81 20.78 19.05 

อตัราหมนุเวยีนเจา้หน้ีผูค้า้ทัว่ไป เท่า 4.09 2.87 3.60 

ระยะเวลาชําระหน้ี วนั 88.03 125.56 99.99 

วงจรเงนิสด วนั 3.55 (28.67) (3.91) 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 
 

    

อตัรากําไรขัน้ต้น รอ้ยละ 23.59 26.23 28.64 

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน รอ้ยละ 10.68 11.01 18.57 

อตัรากําไรอื่น รอ้ยละ 0.60 0.30 0.71 

อตัราสว่นเงนิสดต่อการทํากําไร รอ้ยละ 438.96 357.74 75.39 

อตัรากําไรสทุธ ิ รอ้ยละ 3.03 4.74 11.08 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 13.52 15.73 21.58 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
 

    

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 1.75 2.45 6.15 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ 20.82 20.58 26.23 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า 0.58 0.52 0.55 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 6.07 5.07 1.67 

อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ เท่า 12.49 13.32 4.86 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั เท่า 0.93 0.34 0.42 

อตัราการจา่ยเงนิปนัผล รอ้ยละ 142.20 - -  
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14 การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

คําอธิบายผลการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร และฐานะทางการเงินน้ี เป็นคําอธิบายการ

เปลี่ยนแปลงที่สาํคญัในงบการเงนิ ซึง่จดัทําโดยมกีารนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที่ 11 เรื่อง การร่วม

การงาน มาใชใ้นการจดัทาํงบการเงนิรวม โดยจะรวมงบการเงนิเฉพาะของบรษิทัฯ บรษิทัย่อยและกจิการทีด่ําเนินงาน

ร่วมกนั โดยฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเน้ือหาทางเศรษฐกจิของขอ้ตกลงในกจิการร่วมคา้ทัง้2 แห่ง (ITD-SQ 

และ SQ-ITD ตามตารางดา้นล่าง) แลว้ พบว่าการร่วมทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของสญัญาดงักล่าว ถอืเป็นการดําเนินงาน

ร่วมกนั บรษิทัฯ จงึจดัทาํและนําเสนองบการเงนิโดยรบัรูส้นิทรพัย ์หน้ีสนิ รายได ้และค่าใชจ้่ายของกจิการร่วมคา้ทัง้ 2 

แห่ง ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ ในการดาํเนินงานร่วมกนัเป็นสว่นหน่ึงของบรษิทัฯ 

ปจัจุบนั บรษิทัฯ มสีว่นร่วมในการควบคุมในบรษิทัดงัต่อไปน้ี 

ชือ่กจิการ สดัส่วนเงนิลงทุน (รอ้ยละ) ลกัษณะธุรกจิ 

    

บรษิทัย่อย    

บรษิทั สหกลพาวเวอร ์จาํกดั 100 ลงทุนในบรษิัทอื่นที่ประกอบธุรกิจผลติและจําหน่าย

กระแสไฟฟ้า 

    

กจิการร่วมคา้    

กจิการร่วมคา้ ไอทดี ี– เอสควิ (ITD-SQ) 50 

 

ดําเนินงานภายใต้สญัญา กบั กฟผ. สําหรบัโครงการ

เหมอืงแมเ่มาะ โครงการที ่7 

กจิการร่วมคา้ เอสควิ – ไอทดี ี(SQ-ITD) 50 

 

ดําเนินงานภายใต้สญัญา กบั กฟผ. สําหรบัโครงการ

เหมอืงแมเ่มาะ โครงการที ่7/1 

14.1 ภาพรวมผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมา 

บรษิทัฯ จดทะเบยีนก่อตัง้เมื่อวนัที ่10 พฤษภาคม 2554 โดยประกอบธุรกจิหลกั คอื ธุรกจิใหบ้รกิารงานดา้น

การทาํเหมอืงแร่อย่างครบวงจร (Mining Service Business) โดยปจัจุบนั เหมอืงทีบ่รษิทัฯ ใหบ้รกิารดาํเนินงาน จะเป็น

การทาํเหมอืงถ่านหนิแบบบ่อเปิด (Open Pit Mining) ซึง่เป็นการเปิดหน้าดนิเป็นบ่อลกึลงไปจนถงึชัน้ถ่านหนิ แลว้จงึ

ทาํการขดุถ่านหนิออกมาใชง้าน 

โครงการในปจัจุบนัของบริษัทฯ ดําเนินการใน 2 ลกัษณะด้วยกนั ได้แก่ (1) โครงการที่มกีิจการร่วมค้าเป็น

คู่สญัญากบัลกูคา้ และ (2) โครงการทีบ่รษิทัฯ เป็นคู่สญัญาโดยตรง  

(1) โครงการที่มกีจิการร่วมคา้เป็นคู่สญัญากบัลูกคา้ ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการ 7 ทีด่ําเนินการ

โดยกจิการร่วมค้า ITD-SQ ที่อําเภอแม่เมาะ จงัหวดัลําปาง มสีญัญาจ้างเหมาหลกัระหว่าง ITD-SQ กบั กฟผ. และ

ระยะเวลาดาํเนินงานเริม่ตัง้แต่วนัที ่22 ตุลาคม 2551 สิน้สดุสญัญาวนัที ่30 เมษายน 2563 มลูค่าโครงการทัง้หมดตาม

สญัญากบั กฟผ. ประมาณ 21,906 ลา้นบาท และโครงการเหมอืงแม่เมาะ โครงการ 7/1 ทีด่าํเนินการโดยกจิการร่วมคา้ 

SQ-ITD ทีอ่ําเภอแม่เมาะ จงัหวดัลําปาง มสีญัญาจา้งเหมาหลกัระหว่าง SQ-ITD กบั กฟผ. โดยระยะเวลาดําเนินงาน

เริม่ตัง้แต่วนัที ่9 สงิหาคม 2554 สิน้สุดสญัญาวนัที ่30 กนัยายน 2558 มลูค่าโครงการทัง้หมดตามสญัญากบั กฟผ. 

ประมาณ 5,273 ล้านบาท ซึง่กจิการร่วมค้าทัง้สองแห่ง ดําเนินงานขุดขนและรบัรายไดจ้าก กฟผ. ภายใต้สญัญา

ดงักล่าว โดยมีอตัราค่าจ้างที่กําหนดไว้แล้วตลอดอายุโครงการตามสญัญา อย่างไรก็ตาม ในส่วนงานของบริษัทฯ 

ภายใตก้จิการร่วมคา้ บรษิทัฯ ไดท้าํสญัญาจา้งเหมาช่วงกบักจิการร่วมคา้ทัง้สองกจิการ โดยแบ่งงานระหว่างผูร่้วมคา้ 

และบรษิัทฯ รบัเหมาช่วงงานขุด-ขนดงักล่าวในส่วนของบรษิัทฯ และมกีารกําหนดอตัราค่าจ้างเป็นอตัราค่าจ้างต่อ
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หน่วยปรมิาณขุดขน โดยจําแนกตามความแตกต่างตามเครื่องจกัรที่ใช้ ประเภทของดนิ หรอืความยากง่ายในการ

ทํางาน ซึ่งสําหรบัการรบัเหมาช่วง บรษิัทฯ จะรบัผดิชอบค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานขุดขน รวมถึง ค่าใช้จ่ายการ

บํารุงรกัษาเครื่องจกัรทีบ่รษิทัฯ ใชใ้นการดําเนินงาน ค่าใชจ้่ายในการปฏบิตังิาน เช่น ค่าน้ํามนั ค่าวตัถุระเบดิ ค่าแรง 

และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และอตัราค่าจา้งของการรบัเหมาช่วงทีบ่รษิทัฯ ไดร้บั จะตํ่ากว่าอตัราค่าจา้งจากสญัญา

จา้งเหมาหลกัทีก่จิการร่วมคา้ไดร้บัจาก กฟผ. เน่ืองจากจะมกีารกนัเอาส่วนต่างไปใชเ้ป็นค่าดําเนินงานของกจิการร่วม

ค้าเอง โดยเป็นค่าใช้จ่ายส่วนกลางซึ่งรวมถึง ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย ภาระการชําระคืนเงินต้นเงินกู้ยืมธนาคาร ค่า

บรหิารงาน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ โดยบรษิทัฯ มกีารทาํสญัญาจา้งเหมาช่วงตัง้แต่ปี 2555 โดยแบ่งงานทีเ่หลอืในโครงการ 

7 และโครงการ 7/1 ระหว่างบรษิทัฯ และผูร่้วมคา้ในมูลค่าใกลเ้คยีงกนั โดยสญัญาจา้งเหมาช่วงระหว่างบรษิทัฯ และ

กจิการร่วมคา้ ITD-SQ สาํหรบัโครงการ 7 มมีูลค่า 4,221 ลา้นบาท เริม่ต้นตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 จนถงึวนัสิน้สุด

โครงการ และสญัญาจา้งเหมาช่วงระหว่างบรษิทัฯ และกจิการร่วมคา้ SQ-ITD สาํหรบัโครงการ 7/1 มมีลูค่า 1,190 ลา้น

บาท เริม่ต้นตัง้แต่ 1 เมษายน 2555 จนถงึวนัสิน้สุดโครงการ (รายละเอยีดโครงการ โปรดพจิารณาหวัขอ้ 2 ลกัษณะ

ประกอบธุรกจิ) 

ดงันัน้ ในการจดัทาํงบการเงนิของบรษิทัฯ รวมถงึการวเิคราะหแ์ละคาํอธบิายของฝา่ยจดัการในหวัขอ้น้ี บรษิทัฯ 

จดัทํางบการเงนิและรบัรู้รายได้และค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานของสองโครงการน้ี จาก 2 ส่วนคอื (1) รายได้และ

ค่าใชจ้่ายจากการรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิการร่วมคา้และ (2) รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายจากการดาํเนินงานตามสญัญาจา้ง

เหมาช่วง  

กระบวนการสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งัน้ี  

 

 

 

 

 

 

 

 

(2) โครงการทีบ่รษิทัฯ เป็นคู่สญัญาโดยตรง ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงหงสา ประเทศลาว ซึง่บรษิทัฯ เขา้ทําสญัญา

จ้างเหมาขุด-ขนดนิและถ่านหิน ณ เหมอืงหงสา สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว กบับรษิัท หงสาเพาเวอร ์

จาํกดั โดยระยะเวลาตามสญัญาเริม่ตัง้แต่วนัที ่1 มถุินายน 2558 สิน้สดุสญัญาวนัที ่31 ธนัวาคม 2569 มูลค่าโครงการ

ทัง้หมดประมาณ 11,743 ลา้นบาท และเริม่ดําเนินการเมื่อวนัที ่22 มถุินายน 2558 และโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ที่

บรษิทัฯ เขา้ทาํสญัญาจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านทีเ่หมอืงแม่เมาะ สญัญาที ่8 กบั กฟผ. เมื่อวนัที ่26 สงิหาคม 2558 

โดยเป็นการบรกิารรบัจา้งในการขุดขนดนิและถ่านหนิ ในโครงการ 8 ของเหมอืงถ่านหนิแม่เมาะ ที่อําเภอแม่เมาะ 

จงัหวดัลําปาง ระยะเวลาตามสญัญาเริ่มตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2559 สิน้สุดสญัญาวนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 มูลค่า

โครงการทัง้หมดประมาณ 22,871 ลา้นบาท โดยบรษิทัฯ เริม่ดาํเนินงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ล่วงหน้า ตัง้แต่วนัที ่

20 พฤศจกิายน 2558 (ก่อนวนัเริม่ดาํเนินงานในสญัญา) จงึทาํใหม้รีายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ตัง้แต่ไตรมาส 

4 ของปี 2558 (รายละเอยีดโครงการ โปรดพจิารณาหวัขอ้ 2 ลกัษณะประกอบธุรกจิ)  

 
กิจการรว่มค้า 

กฟผ. 

บริษทัฯ 

รายได้ของบริษทัฯ จากการดาํเนินงานโครงการเหมืองแม่

เมาะ 7 และ 7/1 มาจาก 2 ส่วนคือ 

(1) รายไดจ้ากการรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิการร่วมคา้ 

(2) รายไดจ้ากการรบัเหมาช่วง 

สญัญาจา้งเหมาหลกั 

สญัญาจา้งเหมาช่วง 
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ในระยะเวลาระหว่างปี 2555 ถงึปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารสาํหรบัโครงการหลกั คอื โครงการ

เหมอืงแม่เมาะ ซึง่รวมถงึ (1) โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 และ (2) โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7/1 โดยรายได้จากการ

ดาํเนินงานของบรษิทัฯ จะไดร้บัผลกระทบจากปจัจยัต่างๆ รวมถงึ แผนการดาํเนินงานเหมอืง เป้าหมายการทาํงานของ

บรษิทัฯ และราคาขุดขนดนิเฉลีย่ ซึง่จะเปลีย่นไปตามลกัษณะของเครื่องจกัรทีเ่ขา้ไปทํางานในพืน้ทีแ่ละลกัษณะพืน้ที่

หน้างาน  

14.2 การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 

14.2.1 การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

 ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ในแต่ละโครงการในงวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2557 2558 

และปี 2559   

  หน่วย 

จาํนวน 

(ล้านบาท) 

ร้อยละของรายได้รวมจาก 

การให้บริการ (ร้อยละ) 

อตัราเติบโต 

(ร้อยละ) 

2557 2558 2559 2558 2559 2558 2559 

รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 1,614.5 1,867.7 2,890.7 100.0 100.0 15.7 54.8 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 1,584.7 1,444.9 1,237.9 77.4 42.8 (8.8) (14.3) 

- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท - 247.3 730.8 13.2 25.3 n.a. 195.5 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท - 145.7 896.8 7.8 31.0 n.a. 515.5 

- อื่นๆ ของบรษิทัฯ  ลา้นบาท 29.3 29.8 25.2 1.6 0.9 1.7 (15.4) 

  
ร้อยละของรายได้จาก 

แต่ละโครงการ  

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 1,233.3 1,377.8 2,062.8 73.8 71.4 11.7 49.7 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 1,233.3 1,162.0 1,160.4 80.4 93.7 (5.8) (0.1) 

- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท - 156.8 507.8 63.4 69.5 n.a. 223.8 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท - 59.0 394.6 40.5 44 n.a. 568.8 

  
อตัรากาํไรขัน้ต้นของ 

แต่ละโครงการ  

กาํไรขัน้ต้น ล้านบาท 380.7 489.9 827.9 26.2 28.6 28.7 69.0 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 351.4 282.9 77.5 19.6 6.3 (19.5) (72.6) 

- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท - 90.5 223.1 36.6 30.5 n.a. 146.5 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท - 86.7 502.2 59.5 56.0 n.a. 479.2 

- อื่นๆ ของบรษิทัฯ  ลา้นบาท 29.3 29.8 25.1 n.a. n.a. 1.7 (15.7) 

1. โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 เท่ากบั 1,237.9 ลา้นบาท และ 1,444.9 ลา้นบาท 

สาํหรบัปี 2559 และ 2558 ตามลาํดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 42.8 และรอ้ยละ 77.4 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร โดย

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลงจากปีก่อนหน้าเน่ืองจากงานขดุขนโครงการแม่เมาะ 7/1 ไดส้ิน้สดุลงตัง้แต่เดอืนมถุินายน 

2558 

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 เท่ากบั 1,160.4 ลา้นบาท และ 1,162.0 ลา้นบาท 

สาํหรบัปี 2559 และ 2558 ตามลาํดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 93.7 และรอ้ยละ 80.4 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของ

โครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1
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ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร สว่นใหญ่เป็นค่าซ่อมแซม ค่าน้ํามนัเชือ้เพลงิ ค่าแรงงาน และค่าเสือ่มราคาและค่าตดั

จาํหน่าย โดยตน้ทุนทีม่สีดัสว่นเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า ไดแ้ก่ค่าซ่อมแซม ค่าเสือ่มราคาของสนิทรพัยข์องโครงการ 7 ใน

ปี 2559 ซึง่เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน จากการปรบัปรุงสนิทรพัยใ์หม้สีภาพดขีึน้ตามแผนงาน แมว้่าค่าเสือ่ม

ราคาของสนิทรพัยข์องโครงการ 7/1 ลดลงจากปีก่อน จากการหยุดคดิค่าเสือ่มราคาในไตรมาสที ่4 เน่ืองจากมกีารจดั

ประเภทสนิทรพัยด์งักล่าวเป็นสนิทรพัยท์ีม่ไีวเ้พื่อขาย  

กาํไรขัน้ต้น สาํหรบัปี 2559 และ 2558 เท่ากบั 77.5 ลา้นบาท และ 282.9 ลา้นบาท ตามลําดบั กําไรขัน้ต้นปี 

2559 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้า สาเหตุเกดิจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารลดลงจากทีโ่ครงการเหมอืงแม่เมาะ 

7/1 สิน้สดุลง 

2. โครงการเหมอืงหงสา 

โครงการเหมอืงหงสา เริม่มรีายได้จากการดําเนินงานเมื่อวนัที ่22 มถุินายน 2558 ตามเอกสารกําหนดการ

ดาํเนินงาน (COD) ภายใตส้ญัญาจา้งเหมาขุด-ขนดนิและถ่านหนิ ณ เหมอืงหงสา สาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชน

ลาวระหว่างบรษิทัฯ กบั บรษิทั หงสาเพาเวอร ์จาํกดั 

โครงการหงสามรีายไดร้วม 730.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 25.3 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของปี 

2559 และมรีายไดร้วม 247.3 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 13.2 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารของปี 2558 สาเหตุ

ทีร่ายไดจ้ากการให้บรกิารในปี 2559 สงูกว่าปี 2558 เกดิจากปรมิาณถ่านทีเ่พิม่มากขึน้ตามสญัญา และปรมิาณดนิที่

เพิม่ขึน้ตามแผนงาน  

บรษิทัฯ มตีน้ทุนจากการใหบ้รกิารในปี 2558 จํานวน 156.8 ลา้นบาท เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้เพื่อเตรยีมความ

พรอ้มสาํหรบัโครงการ เช่น ค่าใชจ้่ายในส่วนแรงงานทีใ่ชใ้นการเตรยีมการก่อนการเริม่ต้นโครงการ และค่าใชจ้่ายใน

การดาํเนินงานซึง่เริม่เมื่อวนัที ่22 มถุินายน 2558 ในขณะทีม่ตี้นทุนจากการใหบ้รกิารในปี 2559 จํานวน 507.8 ลา้น

บาท เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้าจากการเริม่ดําเนินงานขุดขนดนิและถ่านหนิ ตัง้แต่ต้นปี 2559 โดยส่วน

ใหญ่เป็นค่าซ่อมแซมซึง่เกดิขึน้ตามรอบระยะเวลาการเชค็เครื่องยนต์และอะไหล่ ส่วนค่าน้ํามนัทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจากการ

ยกเวน้ภาษีนําเขา้น้ํามนัเมื่อปี 2558 อตัราราคาค่าน้ํามนัเฉลีย่ปี 2559 ทีส่งูกว่าช่วงเวลาเดยีวกนัปีก่อน ค่าแรงงานที่

เพิม่ขึน้ตามปรมิาณงานขดุขนดนิและถ่านทีท่าํได ้และค่าเสือ่มราคาปี 2559 ทีเ่กดิขึน้เตม็ปี จากเครื่องจกัรของโครงการ

ทีเ่ขา้มาเป็นสว่นใหญ่ตัง้แต่ปลายปี 2558  

กําไรขัน้ต้นของโครงการเหมอืงหงสา ปี 2559 และปี 2558 เท่ากบั 223.1 ล้านบาท และ 90.5 ล้านบาท 

ตามลําดบั โดยคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นของโครงการเท่ากบัรอ้ยละ 30.5 สาํหรบัปี 2559 และรอ้ยละ 36.6 สาํหรบัปี 

2558 โดยกาํไรขัน้ตน้ทีป่รบัลดลงเกดิจากเหตุผลทีก่ล่าวไวข้า้งตน้  

3. โครงการแม่เมาะ 8 

โครงการแม่เมาะ 8 เริม่มรีายไดจ้ากการดาํเนินงานเมื่อวนัที ่20 พฤศจกิายน 2558  

ในปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขดุขนดนิทัง้หมด 896.8 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 31.0 ของรายไดร้วม

จากการใหบ้รกิาร และมรีายไดร้วม 145.7 ล้านบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 7.8 ของรายได้รวมจากการให้บรกิารของปี 

2558 โดยรายไดเ้พิม่ขึน้เน่ืองจากการผลติเตม็ปี กาํลงัการผลติทีท่าํไดเ้พิม่ขึน้ตามแผนงาน และในช่วงปลายปี 2559 มี

การรบัรูร้ายไดต่้อหน่วยทีส่งูขึน้ตามสญัญา 
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ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร ในปี 2559 เป็นรายการต้นทุนผูร้บัเหมาช่วงเป็นหลกัเน่ืองจากตามแผนการขุนขน ใน 

2 ปีแรกทีเ่ริม่ต้นโครงการ บรษิทัฯ จะใชผู้ร้บัเหมาช่วง เน่ืองจากระบบเครื่องจกัรใหญ่อยู่ระหว่างการตดิตัง้ โดยมกีาร

เช่าเครื่องจกัรช่วยเพื่อใชส้าํหรบัปรบัปรุงพืน้ทีแ่ละทาํถนนสาํหรบัโครงการ  

กาํไรขัน้ต้นของโครงการแม่เมาะ 8 ในปี 2559 เท่ากบั 502.2 ล้านบาท โดยคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นของ

โครงการเท่ากบัรอ้ยละ 56 ซึง่เป็นอตัราทีส่งูกว่าโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7,7/1 และโครงการหงสา เน่ืองจากอยู่ระหว่าง

ช่วงตน้ของโครงการซึง่บรษิทัฯ ไดร้บัรายไดใ้นอตัราต่อหน่วยทีค่่อนขา้งสงูตามสญัญา และตามสภาพการดําเนินงานที่

ในช่วงตน้ทีจ่ะตอ้งใชเ้งนิกาํไรสว่นหน่ึงเป็นตน้ทุนในการก่อสรา้งและปรบัปรุงพืน้ทีก่่อนเริม่ใชร้ะบบเครื่องจกัรใหญ่ 

ต้นทุนการให้บริการของบริษทั 

รายการ หน่วย 

จาํนวน 

(ลา้นบาท) 

รอ้ยละของรายไดร้วมจาก 

การใหบ้รกิาร (รอ้ยละ) 
อตัราเตบิโต (รอ้ยละ) 

2557 2558 2559 2557 2558 2559 2558 2559 

ต้นทุนการให้บริการ ล้านบาท 1,233.26  1,377.83 2,062.78 76.4 73.8 71.4 11.72  49.71 

  ค่าซ่อมแซม ลา้นบาท  273.66   173.89   241.18  17.0 9.3 8.3 (36.46) 38.70 

  ค่าน้ํามนัเชือ้เพลงิ ลา้นบาท  200.04   190.74   303.14  12.4 10.2 10.5 (4.65) 58.93 

  ค่าเชา่ ลา้นบาท  56.57   64.07   65.47  3.5 3.4 2.3 13.26 2.20 

  ค่าแรงงาน ลา้นบาท  149.21   173.85   198.50  9.2 9.3 6.9 16.51 14.18 

  ค่าวตัถุระเบดิ ลา้นบาท  50.01   98.33   108.72  3.1 5.3 3.8 96.62 10.57 

  ค่าน้ํามนัเครื่อง ลา้นบาท  36.64   38.21   38.66  2.3 2.0 1.3 4.3 1.16 

  ค่าไฟฟ้า ลา้นบาท  20.00   20.68   39.54  1.2 1.1 1.4 3.42 91.14 

  ค่าเสื่อมราคาและคา่ตดั ลา้นบาท  365.90   458.71   601.99  22.7 24.6 20.8 25.36 31.24 

  ตน้ทนุผูร้บัเหมาชว่ง ลา้นบาท  79.57   147.97   452.29  4.9 7.9 15.7 85.95 205.67 

  ตน้ทนุอื่นๆ ลา้นบาท  1.66   11.39   13.28  0.1 0.6 0.5 585.75 16.68 

 ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร สว่นใหญ่เป็นค่าซ่อมแซม ค่าน้ํามนัเชือ้เพลงิ ค่าแรงงาน และค่าเสือ่มราคาและค่าตดั

จาํหน่าย ซึง่ค่าซ่อมแซม ซึง่เป็นรายการต้นทุนทีส่าํคญัสาํหรบับรษิทัฯ โดยเกดิขึน้ตามลกัษณะการประกอบธุรกจิของ

บรษิทัฯ ซึง่มกีารใชเ้ครื่องจกัรในการขุดขนและมคีวามจําเป็นต้องซ่อมแซมตามตารางเวลาซ่อมแซมอยู่ตลอดเพื่อให้

การใชง้านเป็นไปไดต้ามแผนงาน โดยตน้ทุนขายเพิม่ขึน้และลดลงสอดคลอ้งกบัปรมิาณการขดุขนดนิและถ่านหนิ 

ในส่วนของปี 2557 ต้นทุนจากการใหบ้รกิารลดลงเน่ืองจาก ต้นทุนผู้รบัเหมาช่วงที่ลดลงเน่ืองจากแผนงานที่

ว่าจา้งผูร้บัเหมาไดท้าํงานครบตามแผนงานทีก่ําหนดไวแ้ลว้ ถงึแมว้่าจะมค่ีาเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่ายเพิม่ขึน้จาก

การซือ้เครื่องจกัร อาทเิช่น รถขดุ รถบรรทุก และเครื่องจกัรใหม่ทดแทนเครือ่งจกัรเก่าตามแผนงาน เป็นต้น นอกจากน้ี 

บรษิัทฯ มค่ีาใช้จ่ายค่าสํารองค่าไฟฟ้าส่วนเกนิตัง้แต่ปี 2557 ซึ่งเป็นต้นทุนการใช้ไฟฟ้าโครงการ 7 เน่ืองจากตาม

สญัญากบั กฟผ. ตัง้แต่เริม่แรก ไดม้กีารกาํหนดจาํนวนหน่วยไฟฟ้าส่วนหน่ึงทีต่้องใชส้าํหรบัทัง้โครงการและไดร้บัการ

สนบัสนุนจากกฟผ. โดยในปี 2557  2558 และปี2559  บรษิทัฯ ยงัไม่ไดใ้ชไ้ฟฟ้าเกนิจํานวนจากทีไ่ดร้บัการสนับสนุน 

อย่างไรก็ด ีเน่ืองจากบริษัทฯ คาดว่าในการดําเนินงานในอนาคต บริษทัฯ อาจมีค่าไฟฟ้าส่วนที่จะใช้เกินจากการ

สนบัสนุนของ กฟผ. บรษิทัฯ จงึจะมกีารตัง้สาํรองค่าไฟฟ้าสว่นเกนิเป็นค่าใชจ้่ายสาํหรบัแต่ละงวด 
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ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ ปี 2559 เท่ากบั 291.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 10.1 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร 

โดยเพิม่ขึน้จากปี 2558 ทีม่ค่ีาใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 284.3 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 15.2 ของรายไดร้วมจากการ

ใหบ้รกิาร  ในปี 2559 มค่ีาใชจ้่ายในการบรหิารบางรายการเพิม่ขึน้จากปี 2558 เช่น ค่าธรรมเนียมธนาคาร ซึง่เกดิจาก

ค่าธรรมเนียมคํ้าประกนัการทาํงานสาํหรบัโครงการ 8 และ โบนสัพนกังาน เป็นตน้  สว่นค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีล่ดลง

จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า ไดแ้ก่ ค่าบรหิารสว่นกลางของกจิการร่วมคา้ทีส่ ิน้สุด ณ สิน้ไตรมาสที ่3 จากการหยุด

ดาํเนินงานโครงการ 7/1 และรายการพเิศษทีเ่กดิขึน้เฉพาะปี 2558 คอืขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นจากการทําสญัญา

ซือ้ขายอตัราแลกเปลีย่นล่วงหน้า ค่าใชจ้่ายจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑ ์(Share-based Payment) และค่าตดัจําหน่าย

ภาษถีูกหกั ณ ทีจ่่าย เป็นตน้ 

 ตน้ทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ปี 2559 และปี 2558 เท่ากบั 135.1 ลา้นบาท และ 90.0 ลา้นบาท ตามลําดบั 

หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 4.8 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร ตามลาํดบั 

สาํหรบัปี 2559 ต้นทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้จากปี 2558 จํานวน 45.1 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 50.1 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากดอกเบีย้เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของโครงการหงสาในปี 2559 ทีบ่นัทกึอยู่ในบญัชเีตม็ 12 เดอืน 

ในขณะทีปี่ 2558 ดอกเบีย้เงนิกูย้มืดงักล่าว เริม่บนัทกึในไตรมาสที ่4 และยงัมดีอกเบีย้เงนิกูย้มืเพิม่ขึน้จากการออกตัว๋

แลกเงนิจาํนวน 400 ลา้นบาทในปี 2559  

ภาษเีงนิได ้

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดข้องบรษิทัฯ ในปี 2559 มจีาํนวน 99.8 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราภาษีทีแ่ทจ้รงิ เท่ากบัรอ้ยละ 

23.6 ซึง่ใกลเ้คยีงกบัอตัราภาษนิีตบิุคคล (อตัราภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลสาํหรบับรษิทัทัว่ไป เท่ากบั 20%) 

กาํไรสทุธ ิ

กาํไร (ขาดทุน) สุทธขิองบรษิัทฯ ประจําปี 2559 และประจําปี 2558 เท่ากบั 322.7 ลา้นบาท และ 88.7 ลา้น

บาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากาํไร (ขาดทุน) สทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 11.2 และ 4.8 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 

สาํหรบัปี 2559 กาํไรสทุธแิละอตัรากาํไรสทุธเิพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปี 2558 เน่ืองจากกําไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้

จากการดาํเนินงานโครงการแม่เมาะ 8 ซึง่มอีตัรากาํไรทีส่งู  
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14.2.2 ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ 

ตารางสรปุงบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 

งบการเงินรวม ส้ินสดุ ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม

2557 

31 ธนัวาคม

2558 

31 ธนัวาคม

2559 

สนิทรพัยร์วม  2,749.2 4,489.1 6,004.0 

หนี้สนิรวม 2,360.3 3,749.4 3,753.4 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 388.9 739.6 2,250.6 

อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  6.07x 5.07x 1.67x 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 1.75 2.45 6.15 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 20.82 20.58 26.23 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 13.52 15.73 21.58 

  

สินทรพัย ์

สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เพิม่ขึน้ 1,514.90 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 33.75 

จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเครื่องจกัรและอุปกรณ์ของโครงการแม่เมาะ 8 

พรอ้มกนัน้ีสว่นหน่ึงมาจากเงนิเพิม่ทุนของบรษิทัส่งผลใหบ้รษิทัมเีงนิสดคงเหลอืเท่ากบั 920.86 ลา้นบาท โดยเพิม่ขึน้

จากปี 2558 จาํนวนเงนิ 82.34 ลา้นบาท 

 

สินทรพัยห์มุนเวียน 

ลูกหน้ีและรายได้ท่ียงัไม่เรียกชาํระ  

ลกูหน้ีและรายไดท้ีย่งัไม่เรยีกชําระของบรษิทัฯ สุทธ ิณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 

เท่ากบั  607.1 ลา้นบาท และ 838.4 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่สาํหรบัลูกหน้ีการคา้ 76 วนั และ  

77 วนั สาํหรบั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ตามลําดบั ซึง่ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ดงักล่าว

อยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัระยะเวลาเครดติเทอมทีบ่รษิทัฯ ให้แก่ลูกคา้ซึง่ส่วนใหญ่คอื กฟผ.โดยบรษิทัฯ ใหเ้ครดติทาง

การคา้กบั กฟผ. จาํนวน 60 วนั ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 ลูกหน้ีการคา้จากลูกคา้ทัว่ไปเพิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯ มี

การดาํเนินงานเพิม่ขึน้จากโครงการแม่เมาะ 8 และโครงการหงสา   

ลูกหน้ีและรายได้ที่ยังไม่ชําระของบริษัทฯ แบ่งเป็นจากลูกค้าทัว่ไป และจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน โดย

รายละเอยีดมดีงัน้ี 
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ลกูหน้ีและรายไดท้ีย่งัไม่ชาํระจากลกูคา้ทัว่ไป สามารถแยกตามอายุหน้ีคา้งชาํระไดด้งัน้ี 

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนท่ีเรียกเกบ็แล้ว       

ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 295.1 93.0 460.2 97.4 764.58 100 

ไมเ่กนิ 3 เดอืน 0.0 0.0 4.8 1.0 0.0 0.0 

3-6 เดอืน 21.1 6.6 3.5 0.7 0.0 0.0 

6-12 เดอืน 0.1 0.0 3.8 0.8 0.0 0.0 

มากกว่า 12 เดอืน 1.0 0.3 0.1 0.0 0.0 0.0 

รวม 317.3 100.0 472.4 100.0 764.58 100 

ลกูหน้ีและรายไดท้ีย่งัไม่ชาํระจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง ประกอบดว้ยกจิการร่วมคา้ทัง้ 2 ราย เป็นต้น โดยสามารถ

แยกตามอายุหน้ีคา้งชาํระไดด้งัน้ี 

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนท่ีเรียกเกบ็แล้ว      

ยงัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 34.0 44.8 86.4 64.2 3.36 4.55 

ไมเ่กนิ 3 เดอืน 6.9 9.1 5.1 3.8 36.04 48.85 

3-6 เดอืน 4.1 5.3 4.1 3.1 6.68 9.05 

6-12 เดอืน 8.0 10.6 9.3 6.9 7.61 10.31 

มากกว่า 12 เดอืน 22.9 30.2 29.7 22.0 20.08 27.22 

รวม 75.9 100.0 134.6 100.0 73.78 100.0 

ส่วนทีย่งัไมเ่รยีกเกบ็แลว้ - - - - - - 

หกั ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู - - - - - - 

รวม 75.9 100.0 134.6 100.0 73.78 100.0 

โดยลูกหน้ีและรายได้ที่ยงัไม่ชําระจากกจิการที่เกี่ยวขอ้ง เป็นรายการรายได้จากสญัญารบัเหมาช่วงและค่า

บรหิารงานของบรษิทัฯ จากกจิการร่วมคา้ โดยสาํหรบัลูกหน้ีมากกว่า 12 เดอืน เป็นรายการรายไดค่้าบรหิารงานซึ่ง

บรษิทัฯ คดิกบักจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ในสว่นทีไ่ม่ใช่สว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ สาํหรบัโครงการ 7 ซึง่จะมกีารพจิารณา

ชาํระลกูหน้ีดงักล่าวเมื่อกจิการร่วมคา้มสีภาพคล่องเพยีงพอและจะชาํระคนืทัง้หมดภายในสิน้สดุโครงการ ดงันัน้จงึไม่มี

การตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญู 

วสัดคุงเหลือ 

วสัดุคงเหลอืสุทธขิองบรษิทัฯ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่30 ธนัวาคม 2559 

75.9 ลา้นบาท 83.3 ลา้นบาท และ 135.09 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยวสัดุคงเหลอื รวมถงึน้ํามนัเชือ้เพลงิและวสัดุทัว่ไป 

อาทเิช่น มอเตอร ์สายพาน ลกูกลิง้ และสามารถสรุปไดด้งัน้ี 
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รายการ 

งบการเงินรวม ส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

น้ํามนัเชือ้เพลงิ 15.0 19.7 8.6 10.2 12.39 9.12 
วสัดุทัว่ไป 60.9 80.3 75.1 89.8 123.51 90.88 
วสัดคุงเหลือ 75.9 100.0 83.7 100.0 135.9 100.0 

หกั ค่าเผือ่มลูค่าสนิคา้ลดลง - - (0.4) (0.5) (0.81) (0.60) 

สทุธิ 75.9 100.0 83.3 99.5 135.09 99.40 

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มกีารหกัค่าเผือ่มลูค่าสนิคา้ลดลง เน่ืองจาก

เป็นรายการทีเ่ป็นอะไหล่ของเครื่องจกัรในโครงการเหมอืงแม่เมาะทีป่จัจุบนั บรษิทัฯ ไม่ไดนํ้าเครื่องจกัรดงักล่าวมาใช้

ในการดาํเนินงานโครงการแลว้ จงึมกีารหกัค่าเผื่อมลูค่าอะไหล่สาํหรบัเครื่องจกัรดงักล่าว แต่ยงัไม่ไดม้กีารตดัจาํหน่าย

เน่ืองจากบรษิทัฯ คาดว่าในอนาคตอาจสามารถนําอะไหล่ดงักล่าวมาปรบัปรุง (modify) และใชใ้นเครื่องจกัรอื่นได ้

สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 

สนิทรพัย์หมุนเวยีนอื่น ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ภาษีรอเรยีกคนื ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า ภาษีซือ้ที่ยงัไม่ถึงกําหนด

ชําระ ในวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2559 มจีํานวนเท่ากบั 156.58 ลา้นบาท 

145.32 ลา้นบาท และ 142.59 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืนๆ       

ภาษมีลูค่าเพิม่รอเรยีกคนื 49.37 31.53 23.91 16.45 12.21 8.56 

ภาษซีื้อทีย่งัไมถ่งึกาํหนดชาํระ 5.83 3.72 12.77 8.79 33.16 23.26 

ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายรอเรยีกคนื 79.27 50.63 73.28 50.43 45.49 31.90 

เงนิทดรองจ่าย 4.18 2.67 6.64 4.56 5.68 3.98 

ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้า 13.63 8.70 23.39 16.10 43.76 30.69 

อื่นๆ 4.30 2.75 5.34 3.67 2.30 1.61 

รวม 156.58 100.0 145.32 100.0 142.59 100.0 

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนท่ีถือไวเ้พื่อขาย 

กจิการร่วมคา้เอสควิ-ไอทดี ีไดใ้หบ้รกิารขดุและขนดนิ กบัการไฟฟ้าฝา่ยผลติแหง่ประเทศไทยและกจิการร่วมคา้

ไอทดี-ีเอสควิ แลว้เสรจ็ในระหวา่งเดอืนมถุินายน 2558 และกนัยายน 2559 ตามลาํดบั ปจัจุบนัการดาํเนินงานของ

กจิการร่วมคา้ เอสควิ-ไอทดี ี เป็นเรื่องของการเรยีกเกบ็หน้ีจากลกูคา้ การจ่ายชาํระหน้ีและการตกลงร่วมกนัระหว่างผู้

ร่วมการงานในการดาํเนินการตามแผนเพื่อหาผูซ้ือ้สนิทรพัยซ์ึง่ผูบ้รหิารคาดว่าการขายจะเสรจ็สมบรูณ์ภายใน 1 ปี 

 ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขายเป็นเครื่องจกัรและอุปกรณ์จาํนวน 167.63 

ลา้นบาท (สทุธจิากขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัยจ์าํนวน 26 ลา้นบาท) 
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สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ วนัที ่31ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่ 31 

ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 1,969.0 ลา้นบาท 3,480.3 ลา้นบาท และ 3,641.4 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยทีด่นิ อาคาร และ

อุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

รายการ 

งบการเงินรวม ส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทีด่นิ 38.5 2.0 38.5 1.1 38.5 1.06 

อาคาร 98.1 5.0 80.1 2.3 109.63 2.01 

แคมป์ 0.8 0.0 3.2 0.1 12.37 0.34 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 1,793.7 91.1 3,144.8 90.4 2,952.92 81.09 

เครือ่งตกแต่ง 4.4 0.2 3.3 0.1 4.32 0.12 

อุปกรณ์สาํนกังาน 3.2 0.2 5.3 0.2 4.73 0.12 

ยานพาหนะ 13.5 0.7 10.1 0.3 8.93 0.25 

สนิทรพัยร์ะหว่างก่อสรา้ง 2.0 0.1 132.1 3.8 474.33 13.03 

อะไหล่ทีใ่ชด้าํเนินงาน 14.9 0.8 62.9 1.8 35.67 1.98 

รวมท่ีดินอาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ 1,969.0 100.0 3,480.3 100.0 3,641.40 100.0 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิของบรษิทัฯ  ณ 31 ธนัวาคม 2559 เพิม่ขึน้จาก ณ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 

161.1 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.6 เน่ืองมาจากการจดัซือ้-จดัหาเครื่องจกัรและอุปกรณ์ของโครงการแม่เมาะ 8  

14.2.3 แหล่งที่มาของเงนิทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559  ลดลงจาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากส่วนของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้จากการเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ในเดอืนตุลาคม 2559 

จาํนวน 380 ลา้นหุน้ ทาํใหทุ้นชาํระแลว้ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จาก 750 ลา้นบาทเป็น 1,130 ลา้นบาท  

หน้ีสิน 

หน้ีสนิรวมของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 

เท่ากบั 2,360.3 ลา้นบาท 3,749.4 ลา้นบาท และ 3,753.38 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยหน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ 

ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ และเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น เป็นต้น และ

ในปี 2558 เพิม่ขึน้จากปี 2557 จากเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิสาํหรบัโครงการหงสา โดยเป็นเงนิกูย้มืวงเงนิกูย้มืระยะ

ยาวทัง้หมด 1,400 ลา้นบาท เพื่อใชล้งทุนในโครงการซึง่เริม่ดําเนินงานเมื่อ 22 มถุินายน 2558 และเบกิถอนเงนิกูย้มื

ระยะยาวทัง้หมดแลว้ในปี 2558  
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ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 หน้ีสนิรวมเพิม่ขึน้จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพื่อเป็นเงนิหมุนเวยีนใช้

ในกจิการ และบางส่วนนํามาคนืเงนิกู้ยมืบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั และเจ้าหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจาก

โครงการหงสามกีารเช่าซือ้เครื่องจกัรเพิม่ขึน้  

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่นของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และวนัที่ 31 

ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 440.7 ลา้นบาท 728.3 ลา้นบาท และ 568.5 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 

- บุคคลภายนอก 333.3 75.6 627.84 86.2 518.07 91.13 
- กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 107.4 24.4 100.5 13.8 50.4 8.87 

รวมเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 440.7 100.0  728.34 100.0 568.47 100.0 

เจา้หน้ีการคา้ของบรษิทัฯ ทีเ่ป็นบุคคลภายนอก ประกอบดว้ย ผูข้ายวสัดุอุปกรณ์ วตัถุระเบดิ น้ํามนัเชื้อเพลงิ 

และอื่นๆ เป็นต้น โดย ณ 31 ธนัวาคม 2559 มจีาํนวนลดลงจากปีก่อนหน้าเน่ืองจากมกีารทยอยชําระคนืตามกําหนด

ชาํระและวางแผนการสัง่ซือ้ไดต้รงตามงบประมาณทีต่ัง้ไว ้

ในสว่นเจา้หน้ีการคา้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั สามารถพจิารณาเป็น 4 รายการคอื (1) รายการคา้งชาํระค่าเช่า

แคมป์ทีบ่รษิทัฯ ตอ้งชาํระแก่บรษิทั สหกลเอนยเินียร ์จาํกดั (2) รายการเจา้หน้ีค่าบรหิารที ่ ITD-SQ ตอ้งชาํระแก่ ITD 

ทีบ่รษิทัฯ บนัทกึรายการเฉพาะสว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ (3) รายการเจา้หน้ีค่าวตัถุระเบดิทีบ่รษิทัฯ ตอ้งชาํระแก่ ITD-

SQ และ (4) รายการเจา้หน้ีค่าวสัดุอุปกรณ์และวตัถุระเบดิทีบ่รษิทัฯ ตอ้งชาํระแก่ SQ-ITD  

เจ้าหน้ีตามสญัญาเช่าการเงิน 

บรษิทัฯ มสีญัญาเช่าการเงนิ ซึง่เป็นการเช่าซือ้เครื่องจกัรหลกัและยานพาหนะ อาทเิช่น รถขุด รถบรรทุก และ

รถยนต ์เป็นตน้ เพื่อใชใ้นการดาํเนินงานของโครงการเหมอืงแม่เมาะ ซึง่สาํหรบัเครื่องจกัรหลกัมรีะยะเวลาตามสญัญา

เช่าประมาณ 4-6 ปี  

ทัง้น้ี เจ้าหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2559  เท่ากบั 296.5  ลา้นบาท 257.6  ลา้นบาท และ 446.2ลา้นบาท ตามลําดบั โดย ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2559 เจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิเพิม่ขึน้เน่ืองจากมกีารทาํสญัญาเช่าการเงนิโดยสว่นใหญ่สาํหรบัรถบรรทกุ 

สาํหรบัโครงการหงสาและโครงการแม่เมาะ 8 

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เจา้หนี้ตามสญัญาเช่าการเงนิ       
ไมเ่กนิ 1 ปี 206.2 36.4 71.7 19.1 116.47 19.09 
ทีเ่กนิกว่า 1 ปี แต่ไมเ่กนิ 5 ปี 237.7 41.9 248.6 66.2 485.94 79.64 
มากกว่า 5 ปี 122.9 21.7 55.4 14.8 7.76 1.27 
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รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวม 566.8 100.0 375.7 100.0 610.16 100.0 
หกั ดอกเบีย้รอตดับญัช ี (91.2) (16.1) (64.3) (17.1) (77.03) (12.62) 
หกั ส่วนทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหนึ่งปี 

(179.1) (31.6) (53.8) (14.3) (86.93) (14.25) 

เจ้าหน้ีตามสญัญาเช่าการเงินสทุธิ 296.5 52.3 257.6 68.6 446.2 73.13 

 

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 843.3 ลา้นบาท 1,834.1 ลา้นบาท และ 1,921.1 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยเงนิกูย้มืระยะสัน้และ

ระยะยาวของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 313.4 37.2 126.5 6.9 400.0 20.8 

เงินกู้ยืมระยะยาว            

ส่วนทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 529.9 62.8 168.3 9.2  387.8 20.2 

ส่วนทีถ่งึกาํหนดชาํระเกนิกวา่ 1 ปี - - 1,539.3 83.9  1,133.3 59.0 

รวม 529.9 62.8 1,707.6 93.1  1,521.1 79.2 

รวมทัง้หมด 843.3 100.0  1,834.1 100.0  1,921.1 100.0 

โดยในปี 2557 เน่ืองจาก ITD-SQ ซึง่เป็นกจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถดํารงอตัราส่วนทางการเงนิ

ตามทีร่ะบุในสญัญากูย้มืเงนิกบัธนาคารได ้จงึไม่เป็นตามเงื่อนไขของสญัญาเงนิกูย้มื บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มื

ดงักล่าวจากเงนิกูย้มืระยะยาวเป็นเงนิกูย้มืระยะสัน้ ซึง่เป็นหน้ีสนิหมนุเวยีนในงบแสดงฐานะการเงนิของบรษิทัฯ จงึทํา

ใหเ้งนิกูย้มืระยะยาวของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ไม่มยีอดคงเหลอื อย่างไรกด็ ีในไตรมาสแรกของปี 2558 

ITD-SQ ไดร้บัจดหมายยกเลกิการดํารงอตัราส่วนทางการเงนิจากธนาคาร ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึได้จดัประเภทเงนิกู้ยมื

ดงักล่าวเป็นเงนิกูย้มืระยะยาวตามเงื่อนไขปกตใินสญัญาเงนิกูย้มื และมกีารชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวตามแผน และ ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เงนิกูย้มืเพิม่ขึน้จากเงนิกูย้มืสาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

เพิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้สาํหรบัใช้เป็นเงนิหมุนเวยีนในกจิการและส่วนหน่ึงสาํหรบัคนืเงนิ

กูย้มืบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มวีงเงนิตามสญัญาเงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใช ้ดงัน้ี 

สินเช่ือ 

วงเงิน 

(ล้านบาท) 

อตัราดอกเบีย้ 

(ร้อยละต่อปี) 

วงเงินท่ียงัไม่ได้เบิกใช้  

(ล้านบาท) เง่ือนไขการจ่ายชาํระ 

     

หนงัสอืคํ้าประกนั 5,787 0.25-0.75 1,545 - 

เงนิกูย้มืระยะสัน้ เงนิกูเ้บกิเงนิเกนิบญัช ี 10,386 MOR 9,867 - 
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สินเช่ือ 

วงเงิน 

(ล้านบาท) 

อตัราดอกเบีย้ 

(ร้อยละต่อปี) 

วงเงินท่ียงัไม่ได้เบิกใช้  

(ล้านบาท) เง่ือนไขการจ่ายชาํระ 

เลตเตอรอ์อฟเครดติ ทรสัต์รซีที สญัญาซื้อ

ขายเงนิตราต่างประเทศ วงเงนิป้องกนั

ความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ 

MOR -1% 

MLR -1% 

อตัราดอกเบีย้

เงนิฝากประจาํ 3 

เดอืน + 2% 

เงนิกูร้ะยะยาว – โครงการเหมอืงหงสา 1,400 

 

 

MLR – 1 

 

 

- 

 

 

ชําระดอกเบี้ยทุกเดือน เริ่ม

ชําระคนืเงนิต้นทุกเดอืน ตาม

อัตราของการรับเงินค่างาน 

เริ่มชําระงวดแรกสิ้นเดือน

มกราคม 2560 

เงนิกูร้ะยะยาว – โครงการเหมอืงแมเ่มาะ

          สญัญาที ่8 

5,065 

 

 

MLR – 1 

 

 

4,869 

 

 

ชําระในวนัทําการสุดทา้ยของ

แต่ละเดอืน เริม่ชําระงวดที่ 1 

ในเดอืนมกราคม 2561 ชําระ

ตามจํานวนเงินค่างานของ

โครงการทีไ่ดร้บั 

เงนิกูแ้บบมกีาํหนดเวลาวงเงนิ ก 900 

 

 

MLR - 0.75 

 

 

- 

 

 

ชําระคนืเงนิต้นตามจํานวนที่

สูงกว่าระหว่างอัตราร้อยละ

ของรายได้ค่างวดงานหรือ

จาํนวนเงนิข ัน้ตํ่าตามสญัญา 

เงนิกูแ้บบมกีาํหนดเวลาวงเงนิ ข 150 

 

 

MLR - 0.75 

 

 

105 

 

 

ชําระคนืเงนิต้นตามจํานวนที่

สูงกว่าระหว่างอัตราร้อยละ

ของรายได้ค่างวดงานหรือ

จาํนวนเงนิข ัน้ตํ่าตามสญัญา 

เงนิกูย้มืของบรษิทัฯ มขีอ้จาํกดัต่างๆ เป็นการทัว่ไป ซึง่รวมถงึขอ้จํากดัในการดํารงอตัราส่วนทางการเงนิ การ

ก่อภาระหน้ีสนิของบรษิทัฯ ความสามารถในการชําระหน้ี และอตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เงนิกูย้มืคํ้าประกนั

โดยการจดจํานองที่ดนิพร้อมสิง่ปลูกสร้างที่มอียู่ในปจัจุบนั และที่จะมขีึน้ในอนาคต จํานําหรอืจํานองเครื่องจกัรของ

โครงการในสว่นทีเ่ป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัฯ รวมถงึการโอนสทิธใินการรบัผลประโยชน์จากกรมธรรมป์ระกนัภยั และคํ้า

ประกนัโดยกรรมการบรษิทัซึง่หลงัจากบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยแลว้สถาบนัการเงนิได้

มหีนงัสอืบอกยกเลกิบุคคลคํ้าประกนัในเดอืนมกราคม 2560 และกุมภาพนัธ ์2560 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 

2558 และ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 126.9 ลา้นบาท 75.8 ลา้นบาท และ 59 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยแบ่งเป็น

เงินกู้ยืมส่วนหน่ึงที่บริษัทฯ กู้ยืมจากผู้ถือหุ้นและกรรมการบริษัทฯ เพื่อเสริมสภาพคล่องทางธุรกิจของบริษัทฯ 

(รายละเอยีดการกูย้มืจากบุคคลทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ในหวัขอ้ รายการระหว่างกนั)  

เงินรบัล่วงหน้าจากลูกค้า 

บรษิทัฯ มรีายการเงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ ตามสญัญาบรกิารระหว่าง บรษิทัฯ และบรษิทั หงสาเพาเวอร ์จาํกดั

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 200.0 ลา้นบาท 275.3 
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ลา้นบาท และ 127.29 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึง่ลดลงเน่ืองจากมเีงื่อนไขการชําระโดยทยอยหกัรอ้ยละ 10 ของมูลค่า

บรกิารทีบ่รษิทัฯ เรยีกเกบ็แต่ละงวด ทาํใหเ้งนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ลดลงตามกาํหนดการชาํระ โดยสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

รายการ 

งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 40.4 20.2 208.0 75.6 127.29 100.0 

ส่วนทีถ่งึกาํหนดชาํระเกนิกวา่ 1 ปี 159.6 79.8 67.3 24.4 0.0 0.0 

รวมเงนิรบัล่วงหน้า 200.0 100.0 275.3 100.0 127.29 100.0 

 

ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดขึน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559  บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัและ

หน้ีสนิทีอ่าจจะเกดิขึน้ ดงัน้ี 

ภาระผกูพนัเกีย่วกบัการคํ้าประกนัสาํหรบัการดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

บรษิทัฯ และกจิการทีด่าํเนินงานร่วมกนัมหีนงัสอืคํ้าประกนัทีอ่อกโดยสถาบนัการเงนิในนามบรษิทัฯ และกจิการ

ทีด่าํเนินงานร่วมกนัเฉพาะสว่นของบรษิทัฯ สาํหรบัการยื่นประมูล การคํ้าประกนัเงนิรบัล่วงหน้า การคํ้าประกนัผลงาน

สาํหรบัโครงการต่างๆของบรษิทัฯ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เท่ากบั 2,269 ลา้นบาท และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2558 เท่ากบั 4,332 ลา้นบาท และ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 4,241 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ในช่วงปี 2558  และ ปี 2559 

เน่ืองจากมหีนังสอืคํ้าประกนัสําหรบัโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 โดยเป็นภาระผูกพนัทางปฏบิตัิตามปกติธุรกจิ โดย

บรษิทัฯ ไม่คาดว่าจะมผีลเสยีหายจากภาระคํ้าประกนัดงักล่าว  

ภาระผกูพนัเกีย่วกบัการซือ้วสัดุและโปรแกรมคอมพวิเตอร ์

บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัเกี่ยวกบัการซื้อวสัดุและโปรแกรมคอมพวิเตอร์ ซึ่งบรษิทัฯ ได้ทําสญัญาซื้อและติดตัง้

โปรแกรม Oracle และจะตอ้งจ่ายเงนิสาํหรบังานบาํรุงรกัษาระบบในอนาคตเป็นจาํนวนเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เท่ากบั 0.3 ลา้นบาท และ 0.4 ลา้นบาทและ ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ ไม่มี

ภาระผกูพนัสาํหรบัรายการน้ี 

ภาระผกูพนัเกีย่วกบัการซือ้เครื่องจกัร 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมภีาระผกูพนัเกีย่วกบัการซือ้เครื่องจกัรกบับรษิทัต่างประเทศหลายราย โดย

บรษิทัผกูพนัทีจ่ะตอ้งจ่ายค่าเครื่องจกัรตามทีร่ะบุไวใ้นสญัญา 

ภาระผกูพนัตามสญัญาก่อสรา้งบา้นพกัวศิวกรและบา้นพกัพนกังาน 

บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัตามสญัญาก่อสร้างบา้นพกัวศิวกรและบ้านพกัพนักงาน ณ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 

3.27 ลา้นบาท 
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ภาระผกูพนัตามสญัญาจา้งเหมาขดุ-ขนดนิและถ่านหนิ 

บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัตามสญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดนิและถ่านหนิที่จะต้องจ่ายค่าบรกิารตามที่ระบุในสญัญา

สาํหรบัการจา้งเหมาของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 และโครงการเหมอืงหงสา 

ภาระผกูพนัตามสญัญาจา้งบรกิารซ่อมบาํรุงเครื่องจกัร 

บรษิทัฯ มภีาระผกูพนัตามสญัญาจา้งบรกิารซ่อมบาํรุงเครื่องจกัรทีจ่ะตอ้งจ่ายค่าบรกิารตามทีร่ะบุในสญัญา  

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 388.9 ลา้นบาท 739.6 ลา้นบาท และ 2,250.6 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบรษิัทฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เพิม่ขึน้ 1,510.94 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 

204.28 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกั มดีงัน้ี  

(ก) ในการประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2559 เมื่อวนัที ่15 กรกฏาคม 2559 ผูถ้อืหุน้มมีตอินุมตัดิงัน้ี 

(1) ใหล้ดทุนจดทะเบยีนจาก 1,000 ลา้นบาท เป็น 750 ลา้นบาท โดยตดัหุน้ทีย่งัมไิดอ้อกจําหน่ายจํานวน 

250 ลา้นหุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาท เป็นจํานวนเงนิ 250 ลา้นบาท โดยบรษิทัจดทะเบยีนลดทุน

กบักรมพฒันาธุรกจิการคา้แลว้ เมื่อวนัที ่21 กรกฏาคม 2559   

(2) ใหเ้พิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 750 ลา้นบาทเป็น 1,150 ลา้นบาท โดยออกหุน้สามญัใหม่จาํนวน 400 ลา้น

หุน้ มูลค่าทีต่ามไวหุ้น้ละ 1 บาท เพื่อเสนอขายหุน้ใหป้ระชาชนทัว่ไป 380 ลา้นหุน้และรองรบัการใช้

สทิธติามใบสาํคญัแสดงสทิธ ิ20 ลา้นหุน้ โดยบรษิทั ไดจ้ดทะเบยีนเพิม่ทุนกบักรมพฒันาธุรกจิการคา้

แลว้เมื่อวนัที ่22 กรกฎาคม 2559 และเมื่อวนัที ่12 ตุลาคม 2559 บรษิทัไดร้บัอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้

ทีอ่อกใหม่ต่อประชาชนทัว่ไป จาํนวน 380 ลา้นหุน้ ในราคาหุน้ละ 3.20 บาทต่อหุน้ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มี

สว่นเกนิจากการขายหุน้จาํนวน 803.5 ลา้นบาท 

รายการ 
จาํนวนเงิน

(ล้านบาท) 

เงนิสดรบัจากการเสนอขายหุน้ 1,216 

หกั:มลูค่าหุน้จาํนวน 380 ลา้นหุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท (380) 

หกั:ค่าใชจ่้ายในการเสนอขายหุน้ครัง้แรก (32.49) 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 803.51 

(ข) ผลประกอบการดําเนินการของบรษิทัฯ มกีําไรสุทธปิระจาํปี 2559 จํานวนเงนิ 322.7 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้

จากปี 2558 จาํนวนเงนิ 88.7 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 263.6 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นใน ปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เท่ากบัร้อยละ 13.5 ร้อยละ 15.7 และร้อยละ 21.6 

ตามลาํดบั เพิม่ขึน้เน่ืองจากกาํไรในงวดน้ีเพิม่สงูขึน้ 

  

จาํนวน 

(ล้านบาท) 
ยอดการเปล่ียนแปลง (ล้านบาท) ยอดการเปล่ียนแปลง (ร้อยละ) 

2557 2558 2559 2557 2558 2559 2557 2558 2559 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 388.85 739.64 2,250.58 49.23 350.79 1,510.94 14.49 90.21 204.28 
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14.2.4 สภาพคล่อง 

 

 

 

 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานของบรษิทัฯ ปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เท่ากบั 756.5 ลา้น

บาท 735.5 ลา้นบาท และ 404.8 ตามลาํดบั โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ มผีลการดาํเนินงานทีก่าํไร และมี

รายการบวกกลบัทีไ่มใ่ช่เงนิสด เช่น ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจาํหน่าย เป็นตน้ และมกีารเปลีย่นแปลงหน้ีสนิดาํเนินงาน

เพิม่ขึน้ เช่น เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น เงนิรบัล่วงหน้าจากลกูคา้ เป็นตน้ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของบรษิทัฯ ในปี  ปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เท่ากบั 92.8 ลา้นบาท 

1,719.4 ลา้นบาท และ 690 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่เงนิสดจา่ยดงักล่าวจะเป็นในรปูแบบของการลงทุนซือ้เครื่องจกัร

และอุปกรณ์เพื่อนําไปใชเ้พิม่ประสทิธภิาพการทาํงานภายในโครงการ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2557 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื่อ

ซือ้เครื่องจกัร อาทเิช่น รถขดุ รถบรรทุก และเครื่องจกัรใหม่ทดแทนเครื่องจกัรเก่าตามแผนงาน เป็นตน้ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2558 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื่อ

ซือ้เครื่องจกัรและอุปกรณ์สาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา และซือ้สายพานใหม่ทดแทนสายพานเก่าของโครงการเหมอืงแม่

เมาะตามแผนงาน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุในปี 2559 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื่อ

ซือ้เครื่องจกัรและอุปกรณ์สาํหรบัโครงการแม่เมาะ 8 และโครงการหงสา 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้า (ใชไ้ป) ใน กจิกรรมจดัหาเงนิของบรษิทัฯ ในปี 2557 ปี 2558 และปี 2559 เท่ากบั 

(665.9) ลา้นบาท 998.7 ลา้นบาท และ 1,123.8 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2557  โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากการจ่ายชาํระคนื

เงนิกูย้มืกบัสถาบนัการเงนิ การจ่ายชําระเจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ และจ่ายคนืเงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการที่

เกีย่วขอ้ง 

รายการ 
จาํนวน (ล้านบาท) 

2557 2558 2559 

เงนิสดสุทธ ิ(ใชไ้ป) จากกจิกรรมดาํเนินงาน 756.46 735.46 404.75 

เงนิสดสุทธ ิ(ใชไ้ป) จากกจิกรรมลงทุน (92.81) (1,719.39) (690.03) 

เงนิสดสุทธ ิ(ใชไ้ป) จากกจิกรรมจดัหาเงนิ (665.87) 998.68 1,123.79 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง) สุทธ ิ (2.23) 14.74 838.52 
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บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2558 โดยมสีาเหตุสาํคญัเกดิจากเงนิกูย้มืระยะยาว

ที่เพิ่มขึน้จํานวน 1,393 ล้านบาท สําหรบัโครงการเหมอืงหงสาและบรษิัทฯ ได้รบัเงินจากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน 

250.0 ลา้นบาทในระหว่างปี 

บรษิัทฯ มกีระแสเงินสดสุทธไิด้มาในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2559 เกิดจากการกู้ยมืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ ในขณะที่จ่ายชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวกบัสถาบนัการเงนิ เงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกจิการที่

เกี่ยวขอ้งและการจ่ายชําระเจ้าหน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ และบรษิัทฯ ได้รบัเงนิจากการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุน 1,216 

ลา้นบาทในระหว่างปี 

14.2.5 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

รายการ 
 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

   

อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.41 0.64 1.30 

อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 0.26 0.48 1.01 

อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.47 0.46 0.25 

อตัราสว่นสภาพคล่อง 

บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.41 เท่า 0.64 เท่า และ 1.30 เท่า ณ วนัที ่ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ตามลาํดบั  

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ลดลง จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมา

จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจาก ITD-SQ ซึง่เป็นกจิการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ไม่สามารถดาํรง

อตัราสว่นทางการเงนิตามทีร่ะบใุนสญัญากูย้มืเงนิกบัธนาคารได ้ จงึไม่เป็นตามเงื่อนไขของสญัญาเงนิกูย้มื บรษิทัฯ จงึ

ไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มืดงักล่าวจากเงนิกูย้มืระยะยาวเป็นเงนิกูย้มืระยะสัน้ทาํใหเ้งนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้ อย่างไรกด็ ี

ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2558  บรษิทัฯ ไดร้บัจดหมายยกเลกิการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดจ้ดั

ประเภทเงนิกูย้มืระยะยาวตามเงือ่นไขปกตใินสญัญาเงนิกูย้มื ทาํให ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เงนิกูย้มืในสว่นขา้งตน้ 

กลบัมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้เป็นเงนิกูย้มืระยะยาว และทาํใหบ้รษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องทีด่ขี ึน้ ณ วนัที ่  31 

ธนัวาคม 2558 

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 1.30 ซึง่เป็นอตัราสว่นทีเ่พิม่ขึน้จากปี 2558 และปี 

2557 โดยมสีาเหตุจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยห์มุนเวยีนของบรษิทั ซึง่เพิม่ขึน้เป็น 2,255.3 ลา้นบาทในปี 2559 จาก 

918.8 ลา้นบาท ในปี 2558 หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 145.46  โดยเป็นผลมาจากเงนิสดรบัจากการเสนอขายหุน้

และรายการเทยีบเท่าเงนิสด และมลูค่างานตามสญัญาทีย่งัไม่เรยีกเกบ็จากลกูคา้ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 60.8  

อย่างไรกด็ใีนช่วงปี 2557ถงึปี 2558 บรษิทัมอีตัราสว่นสภาพคล่องตํ่ากว่า 1 แต่ไมไ่ดส้ง่ผลกระทบใหบ้รษิทั

เพราะการเริม่ดาํเนินงานในแต่ละโครงการบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิล่วงหน้าจากลกูคา้เพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการซือ้

หรอืมดัจาํค่าเครื่องจกัรประมาณรอ้ยละ 10 และไดร้บัเครดติจากเจา้หน้ีการคา้ทาํใหย้ดืระยะเวลาชาํระหน้ีไดต้ามกระแส

เงนิสดทีเ่ขา้มา 
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อตัราสว่นความสามารถในการทาํกาํไร 

รายการ 

 

 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 
 

    

อตัรากําไรขัน้ต้น รอ้ยละ 23.59 26.23 28.64 

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน รอ้ยละ 10.68 11.01 18.57 

อตัรากําไรสทุธ ิ รอ้ยละ 3.03 4.74 11.08 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 13.52 15.73 21.58 

บรษิทัฯ มอีตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัรอ้ยละ 23.6 รอ้ยละ 26.2 และรอ้ยละ 28.6 สาํหรบังวดปี 2557 2558 และ 

2559 ตามลําดบัทัง้น้ีเป็นผลมาจากโครงการแม่เมาะ 8 และโครงการหงสาที่ได้พฒันาและปรบัปรุงเครื่องจกัรให้มี

คุณภาพทาํงานไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพและควบคุมพืน้ทีก่ารทาํงานไดเ้ป็นไปตามเป้าหมายทีบ่รษิทัฯ วางไว ้

บรษิทัฯ มอีตัรากําไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 3.03 รอ้ยละ 4.74 และรอ้ยละ 11.08 สาํหรบังวดปี 2557 2558 และ 

2559 ตามลาํดบัโดยปจัจยัหลกัๆ ทีท่าํใหก้าํไรของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองมาจากการบรหิารและจดัการโครงการ

ใหเ้ป็นไปตามแผนงานพรอ้มทัง้การควบคุมและบาํรุงรกัษาเครื่องจกัรใหม้ปีระสทิธภิาพอยู่เสมอ 

นอกจากน้ี บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 13.5 รอ้ยละ 15.7 และรอ้ยละ 21.5 สาํหรบังวดปี  

2557 2558 และ 2559  ตามลําดบั ทัง้น้ี การเพิม่ขึน้เป็นสาเหตุมาจากกําไรสุทธทิีเ่พิม่ขึน้จากโครงการหงสา และแม่

เมาะโครงการ 8 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน 

รายการ 

 

 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
 

    

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 1.75 2.45 6.15 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ 20.82 20.58 26.23 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า 0.58 0.52 0.55 

บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ท่ากบัรอ้ยละ 1.8 รอ้ยละ 2.5 และรอ้ยละ 6.2 สาํหรบังวดปี  2557 

2558 และ 2559 ตามลําดบั ซึง่เป็นอตัราทีค่่อนขา้งตํ่าเน่ืองจากบรษิทัฯ มสีนิทรพัยถ์าวรค่อนขา้งสงูตามลกัษณะการ

ประกอบธุรกจิทีม่กีารลงทุนในสนิทรพัยส์งูเพือ่การดาํเนินงานขดุขนและทาํใหม้ค่ีาเสือ่มราคาซึง่เป็นค่าใชจ้า่ยทีไ่ม่ใช่เงนิ

สดสงู อย่างไรกด็ ีหากพจิารณาจากอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร ซึง่เป็นอตัราทีร่วมกาํไรสทุธแิละค่าเสือ่มราคา

ต่อสนิทรพัยถ์าวร จะเท่ากบัรอ้ยละ 20.8 รอ้ยละ  20.6  และรอ้ยละ 26.2 สาํหรบังวดปี  2557 2558 และ 2559 

ตามลาํดบั ซึง่เป็นอตัราทีส่งูขึน้มาก  
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อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

รายการ 

 

 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 6.07 5.07 1.67 

อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ เท่า 12.49 13.32 4.86 

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั เท่า 0.93 0.34 0.42 

อตัราการจา่ยเงนิปนัผล รอ้ยละ 142.20 - - 

 อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้จากการเพิม่ทุน 250.0 ลา้นบาท ถงึแมว้่าหน้ีสนิจะเพิม่ขึน้จาก

เงนิกูย้มืระยะยาวสาํหรบัโครงการหงสา 

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีาํไรสทุธเิพิม่ขึน้และจากการเพิม่ทุน 

บรษิทัฯ ไดม้กีารชาํระคนืเงนิกูย้มืบางสว่นเพื่อลดดอกเบีย้จ่าย ในสว่นของอตัราสว่นความสามารถในการชาํระดอกเบีย้ 

บรษิทัมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้ลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากมภีาระดอกเบีย้และเงนิกูย้มืในสว่นของโครงการ

หงสาเตม็ปี 

ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

1. บรษิทัฯ คาดว่าจะมกีารรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการเหมอืงหงสาไดเ้พิม่ขึน้ตามแผนงานทีก่าํหนดไว ้เน่ืองจาก

เครื่องจกัรและบุคลากรสามารถทาํงานไดเ้ตม็ประสทิธภิาพมากขึน้เป็นลาํดบั จากความคุน้เคยกบัสภาพหน้างานและ

การประสานงานกบัผูว้่าจา้งหรอืผูร้บัเหมารายอื่นทีร่าบรื่นขึน้ประกอบกบัเครื่องจกัรหลกัทีใ่ชใ้นการขดุ-ขนดนิเป็น

เครื่องจกัรใหมท่ัง้หมด ทาํใหอ้ตัราการผลติ (Productivity) สงู และค่าใชจ้่ายในการซ่อมบาํรุงมค่ีอนขา้งตํ่า ในขณะที่

ค่าใชจ้่ายดาํเนินงานทีเ่ป็นตน้ทนุคงทีจ่ะเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากค่าแรงซึง่จะเพิม่จากการจา้งพนกังานทอ้งถิน่เป็นสว่นใหญ่ 

2. บรษิทัฯ เริม่รบัรูร้ายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 ตัง้แต่ไตรมาสที ่4 ของปี 2558 เป็นตน้ไปจากการใช้

เครื่องจกัรขนาดเลก็ในการดาํเนินการช่วงปี 2559-2560 และการใชเ้ครื่องจกัรหลกัในการดาํเนินงานระยะต่อไป ทัง้น้ี

บรษิทัฯ จะดาํเนินการวางแผนเหมอืงและวางแผนใชง้านเครื่องจกัร ใหส้ามารถปฏบิตังิานเตม็ประสทิธภิาพ เพื่อใหม้ี

รายรบัชดเชยรายจ่ายเตรยีมการและรายจ่ายลงทุนโดยเรว็ในขณะเดยีวกบัทีส่ามารถโยกยา้ยกาํลงัคนใหม้คีวาม

ต่อเน่ืองกนัจากโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7และ 7/1 ไปโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 เพื่อไม่ใหเ้กดิการว่างงาน หรอืตอ้งจา้ง

พนกังานเพิม่เมื่อตอ้งดาํเนินโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 อย่างเตม็กาํลงัการผลติ 

3. ตน้ทุนค่าน้ํามนัเชือ้เพลงิซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 15 – 16 ของตน้ทุนจากการใหบ้รกิารทัง้หมดยงัคงมแีนวโน้มที่

ลดลง หรอืคงที ่ทาํใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัประโยชน์จากตน้ทุนทีล่ดตํ่าลงจากงบประมาณทีก่าํหนดไว ้

4. บรษิทัฯ และผูร่้วมคา้ (ITD) อยู่ในระหว่างการปรบัแผนงานและความรบัผดิชอบในการทาํงานของแต่ละฝา่ย

ในโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 เพื่อใหก้ารทาํงานเกดิประสทิธภิาพและไดป้ระโยชน์สงูสดุทัง้ 2 ฝา่ย เน่ืองจากสามารถ

ทาํงานทีเ่หมาะสมกบัสภาพเครือ่งจกัร และความเชีย่วชาญของแต่ละบรษิทั ทาํใหอ้ตัราการผลติเพิม่ขึน้  
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5. เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารลงทุนในเครื่องจกัรในโครงการเหมอืงอยูแ่ลว้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มขีอ้ไดเ้ปรยีบและ

ศกัยภาพในการลงทุนและมโีอกาสไดร้บัเลอืกในการเขา้ร่วมประมลูโครงการเหมอืงแม่เมาะในระยะต่อๆไป ซึง่ยงัมี

ปรมิาณถ่านหนิสาํรองอยู่อกีมาก ซึง่หากบรษิทัฯ ชนะการประมลูจะทาํใหม้รีายไดต่้อเน่ืองและมัน่คงไปอกีอย่างน้อย 

15-20 ปี 

6. บรษิทัฯ อยู่ระหว่างการพฒันาธรุกจิไฟฟ้าพลงังานทางเลอืกผ่านบรษิทั สหกลพาวเวอร ์จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทั

ย่อยของบรษิทัฯ โดยเน้นโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทางเลอืก โดยเฉพาะพลงังานลม ซึง่อยูใ่นขัน้ตอนศกึษาความ

เป็นไปไดข้องโครงการ  

7. ตน้ทุนอื่นๆ อาจมกีารเปลีย่นแปลงตามสภาพการณ์ทางเศรษฐกจิและนโยบายของรฐับาล เช่น ค่าแรงอาจ

ไดร้บัผลกระทบจากการขึน้อตัราค่าแรงขัน้ตํ่า อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ มกีารปรบัฐานค่าแรงและเงนิเดอืนของพนกังานใน

การปรบัค่าแรงขัน้ตํ่าเป็น 300 บาทต่อวนัเมื่อปี 2556 โดยไดท้ยอยปรบัใหส้งูกว่าเกณฑท์ีก่าํหนดไวด้ว้ยแลว้ ซึง่คาดว่า

หากมกีารปรบัค่าแรงขัน้ตํ่าเพิม่อกี บรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัผลกระทบมากเหมอืนเช่นปี 2556 

8. บรษิัทฯ มกีารจดัสรรใบสําคญัแสดงสทิธฯิ จํานวน 18,000,000 หน่วยให้แก่กรรมการและพนักงานของ

บรษิทัฯ เมื่อวนัที ่12 ตุลาคม 2559 สง่ผลให ้บรษิทัฯ มภีาระในการทยอยรบัรูค่้าใชจ้่ายจากการจ่ายดว้ยหุน้เป็นเกณฑ์

จํานวนรวมประมาณ 4.72 ล้านบาท สาํหรบัปี 2559 นับตัง้แต่วนัที่ 12 ตุลาคม 2559 ซึ่งเป็นวนัที่กรรมการและ

พนกังานแต่ละท่านไดร้บัทราบถงึจาํนวนใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ทีจ่ะไดร้บั จนกระทัง่ถงึวนัสุดทา้ยทีส่ามารถใชส้ทิธติาม

ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ได ้ทัง้น้ีค่าใชจ้่ายจากการจ่ายดว้ยหุน้เป็นเกณฑด์งักล่าว วดัมูลค่าโดยอา้งองิกบัราคาเสนอขาย

หุน้สามญัของบรษิทัฯ ต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกที่ราคาเสนอขายเท่ากบั 3.20 บาท อย่างไรกต็าม สําหรบั

ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ส่วนทีเ่หลอือกี 2,000,000 หน่วยซึง่รอจดัสรรใหก้บัผูท้ีจ่ะเขา้มาดํารงตําแหน่งผูบ้รหิารระดบัสงู

ของบรษิัทฯ บรษิัทฯ อาจต้องมกีารรบัรู้ค่าใช้จ่ายจากการจ่ายด้วยหุ้นเป็นเกณฑ์ในอนาคต กรณีที่ได้ทําการจดัสรร

ใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ดงักล่าว โดยค่าใชจ้่ายจากการจ่ายดว้ยหุน้เป็นเกณฑส์ว่นน้ี จะวดัมูลค่าอา้งองิกบัราคาตลาดของ

หุน้สามญัของบรษิทัฯ ในขณะนัน้ ทัง้น้ี หากบรษิทัฯ ไม่สามารถจดัสรรใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ ในส่วนดงักล่าวไดค้รบ 

2,000,000 หน่วย ภายในระยะเวลา 2 ปีนับจากวนัทีหุ่น้ของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ บรษิทัฯ จะ

ดาํเนินการยกเลกิใบสาํคญัแสดงสทิธฯิ จาํนวนทีเ่หลอืทัง้หมด 
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