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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั
13.1. งบการเงินและรายงานของผู้สอบบญัชี 

13.1.1.  ช่ือผูส้อบบญัชีสาํหรบังบการเงินของบริษทั 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

  นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

  นายธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 

  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขทะเบยีน 6624 

  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จาํกดั 

13.1.2. สรปุรายงานการสอบบญัชี 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็วา่ งบการเงนิดงักล่าวขา้งตน้แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ผลการ

ดําเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทั ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2557 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรใน

สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

ในระหว่างปี 2557 บรษิทัฯ ได้เปลี่ยนแปลงเกณฑ์ในการจดัทํางบการเงนิโดยนํามาตรฐานการรายงานทาง

การเงนิมาถือปฏิบตัิเป็นครัง้แรกแทนมาตรฐานการรายงานทางการเงนิสําหรบักิจการที่ไม่มีส่วนได้เสยี
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สาธารณะ บรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้นหลงังบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2556 และ 2555 ทีแ่สดงเป็น

ขอ้มูลเปรยีบเทยีบ นอกจากน้ี บรษิทัฯ ไดจ้ดัทํางบการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 และ 

2555 เป็นครัง้แรกเพื่อแสดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ และบรษิทัฯ ไดนํ้ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบั

ที ่11 เรื่อง การร่วมการงาน มาถอืปฏบิตักิ่อนวนัทีม่ผีลบงัคบัใช ้อย่างไรกด็ ีงบการเงนิรวมและงบการเงนิ

เฉพาะกจิการของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ไดม้กีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขและออกใหม ่

เมื่อวนัที ่23 ธนัวาคม 2558 แทนรายงานเดมิลงวนัที ่2 มนีาคม 2558 ทัง้น้ี ผูต้รวจสอบบญัชมีไิดแ้สดง

ความเหน็อยา่งมเีงือ่นไขสาํหรบัเรือ่งดงักลา่ว 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็วา่ งบการเงนิดงักลา่วขา้งตน้แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ผลการ

ดาํเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทั ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2558 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรใน

สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็วา่ งบการเงนิดงักลา่วขา้งตน้แสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ผลการ

ดาํเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และฐานะการเงนิเฉพาะบรษิทั ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2559 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูตอ้งตามทีค่วรใน

สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

สาํหรบังบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย และงบการเงนิเฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ สาํหรบัปีสิน้สดุ
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็วา่ งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะของบรษิทัขา้งตน้น้ีแสดงฐานะทางการเงนิรวม

ของกลุม่บรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ผลการดาํเนินงานรวม และกระแสเงนิสดรวม สาํหรบัปีสิน้สดุวนั

เดยีวกนั และฐานะการเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงนิสดเฉพาะ

ของบรษิทัสิน้สดุปีเดยีวกนัโดยถกูตอ้งตามควรทีใ่นสาระสาํคญัตามมาตราฐานการรายงานทางการเงนิ 
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13.2 ตารางสรปุงบการเงิน 
 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
งบการเงินรวม 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์       
สนิทรพัยห์มนุเวยีน       
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 82.34 1.83 920.86 15.34 344.80 3.37 
เงนิฝากประจาํมากกวา่ 3 เดอืน 0.77 0.02 0.78 0.01 2.83 0.03 
เงนิลงทุนชัว่คราว - - 50.00 0.83 30.28 0.30 
ลกูหน้ีและรายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกชาํระ       
 - ลกูคา้ทัว่ไป 472.54 10.53 764.58 12.73 782.15 7.64 
 - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 134.61 3.00 73.78 1.23 71.86 0.70 
วสัดุคงเหลอื 83.23 1.85 135.09 2.25 179.54 1.75 

ภาษมีลูคา่เพิม่รอเรยีกคนื - - - - 249.18 2.43 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง - - - - - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น   145.32 3.24 142.59 2.37 164.19 1.60 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขาย - - 167.63 2.79 164.81 1.61 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 918.82 20.47 2,255.31 37.56 1,989.64 19.43 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จาํกดัในการใช ้ 57.32 1.28 56.08 0.93 94.04 0.92 
เงนิลงทุนในบรษิทัอื่น 6.00 0.13 9.00 0.15 9.00 0.09 
ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ – สทุธ ิ 3,480.35 77.53 3,641.40 60.65 8,058.35 78.69 
โปรแกรมคอมพวิเตอร ์– สทุธ ิ 1.16 0.03 0.53 0.01 0.08 0.00 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 2.03 0.05 - - - - 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 23.37 0.52 41.64 0.69 89.72 0.88 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 3,570.24 79.53 3,748.65 62.44 8,251.19 80.57 
รวมสินทรพัย ์ 4,489.05 100.00 6,003.96 100.00 10,240.83 100.00 
หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น       
หน้ีสินหมนุเวียน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 126.51  400.00  340.01 3.32 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น – ผูค้า้ทัว่ไป 627.84  518.07  1,518.35 14.83 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 100.50  50.40  34.35 0.34 
เจา้หน้ีคา่ซือ้สนิทรพัย ์ 244.91  223.82  636.00 6.21 
สว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี       
    - เจา้หน้ีตามสญัญาเชา่การเงนิ 53.77  86.93  154.29 1.51 
    - เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 168.27  387.75  982.27 9.59 
    - เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ 208.01  127.29  32.09 0.31 
    - ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 13.61  15.35  10.66 0.10 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 75.80  59.00  59.00 0.58 
ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 23.24  32.23  -  
หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น 47.85  58.89  40.26 0.39 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวม 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน   3,807.28 37.18 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน 

เจา้หน้ีตามสญัญาเชา่การเงนิ – สทุธิ 257.62 5.74 446.21 7.43 408.89 3.99 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ – สทุธิ 1,539.34 34.29 1,133.34 18.87 3,200.67 31.25 

เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ – สทุธิ 67.26 1.50 - - 22.66 0.22 

ภาระผกูพนัสาํหรบัผลประโยชน์พนกังาน 27.73 0.62 30.31 0.50 34.66 0.34 

หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัชี 114.98 2.56 96.87 1.61 70.31 0.69 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอืน่ 52.20 1.16 87.17 1.45 118.15 1.15 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 2,304.03 51.33 2,017.46 33.60 3,855.35 37.65 

รวมหน้ีสิน 3,749.41 83.52 3,753.38 62.52 7,662.63 74.82 

ส่วนของผูถ้อืหุ้น 

ทุนจดทะเบยีน 1,000.00 22.28 1,150.00 19.15 1,150.00 11.23 

ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้ 750.00 16.71 1,130.00 18.82 1,130.00 11.03 

เงนิรบัลว่งหน้าคา่หุน้สามญั - - - - 4.87 0.05 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้สามญั - - 803.51 13.38 803.51 7.85 

สว่นทุนจากการจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 18.82 0.42 23.53 0.39 44.94 0.44 

กาํไร (ขาดทุน) สะสม 

จดัสรรเพือ่สาํรองตามกฎหมาย 41.28 0.92 54.58 0.91 67.71 0.66 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (70.46) (1.57) 238.96 3.98 527.17 5.15 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทั 739.64 16.48 2,250.58 37.48 2,578.20 25.18 

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม - - - - - - 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 739.64 16.48 2,250.58 37.48 2,578.20 25.18 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 4,489.05 100.00 6,003.96 100.00 10,240.83 100.00 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

 งบแสดงกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 1,867.72 100.00 2,890.71 100.00 3,153.57 100.00 

ต้นทุนจากการให้บริการ 

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร (1,377.83) (73.77) (2,062.78) (71.36) (2,321.71) (73.62) 

กาํไรขัน้ต้น 489.89 26.23 827.93 28.64 831.86 26.38 

รายไดอ้ืน่ 5.65 0.30 20.79 0.72 32.10 1.02 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (284.31) (15.22) (291.08) (10.07) (291.85) (9.25) 

กาํไรก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 211.23 11.31 557.64 19.29 572.12 18.14 

ตน้ทุนทางการเงนิ (90.05) (4.82) (135.16) (4.68) (136.87) (4.34) 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 121.18 6.49 422.48 14.62 435.24 13.80 

ภาษเีงนิได้ (32.44) (1.74) (99.77) (3.45) (75.19) (2.38) 

กาํไรสาํหรบัปี 88.74 4.75 322.71 11.16 360.05 11.42 

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน 

กาํไรจากการประมาณการตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั (6.76) (0.36) - - (2.21) (0.07) 

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี 81.98 4.39 322.71 11.16 357.84 11.35 

การแบง่ปันกาํไรสาํหรบัปี 

สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 88.74 4.75 322.71 11.16 360.05 11.42 

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม - - - - - - 

รวม 88.74 4.75 322.71 11.16 360.05 11.42 

กาํไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน 

กาํไร (บาทต่อหุน้) 
1

0.12 0.39 0.31 

จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนกั (ลา้นหุน้) 714.59 826.8  1,144.77 

กาํไรต่อหุน้โดยคดิจากจาํนวนหุน้ทัง้หมดหลงัการเสนอขาย
2

0.08 0.28 0.31 
1
 คาํนวณดว้ยจาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนกัของหุน้สามญัทีเ่รยีกชาระแลว้ทัง้หมด 

2
 คาํนวณบนฐานจาํนวนหุน้จากหุน้สามญัทีอ่อกชาํระแลว้ภายหลงัการนําเสนอขายหุน้ในครัง้น้ีและหุน้จดัสรรเพือ่รบัรองการใชส้ทิธติามใบสาํคญัแสดง

สทิธแิก่กรรมการและพนกังาน เทา่กบั 1,150 ลา้นหุน้ (fully-diluted)
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งบกระแสเงินสด 

  

งบแสดงกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน    

กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้ 121.18 422.48 435.24 

รายการปรบัปรงุกระทบยอด    

   คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 471.94 611.37 610.52 

   คา่ตดัจา่ยคา่ธรรมเนียมทางการเงนิ - 0.91 3.19 

   กาํไรทีย่งัไมเ่กดิขึน้ของเงนิลงทนุระยะสัน้ - - (0.28) 

   กาํไรจากการขายเงนิลงทุนระยะสัน้ - - (0.32) 

   คา่เผือ่(กลบัรายการคา่เผือ่)สาํหรบัมลูคา่วสัดุคงเหลอื 0.39 0.42 (0.21) 

   ขาดทุนจากการดอ้ยคา่ของสนิทรพัย ์ - 26.00 2.96 

   ขาดทุน(กาํไร)จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 22.90 0.05 (0.70) 

   คา่ใชจ้า่ยตามภาระผกูพนัสาํหรบัผลประโยชน์พนกังาน 1.82 3.16 2.59 

   ขาดทุน(กาํไร)จากการขายสนิทรพัย ์ - 2.24 4.40 

   ประมาณการหน้ีสนิ 25.68 39.54 31.10 

   ดอกเบีย้รบั (1.51) (2.54) (2.87) 

   ดอกเบีย้จา่ย 90.05 135.16 136.87 

   คา่ใชจ้า่ยจากการจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ 18.82 4.72 21.41 

กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ดาํเนินงาน 751.27 1,243.50 1,243.90 

สินทรพัยด์าํเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

   ลกูหน้ีการคา้และรายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกชาํระ - ลกูคา้ทัว่ไป (155.28) (292.04) (17.57) 

   ลกูหน้ีการคา้และรายไดท้ีย่งัไมเ่รยีกชาํระ - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง (58.73) 60.83 1.91 

   วสัดุคงเหลอื (7.80) (51.87) (44.24) 

   ภาษมีลูคา่เพิม่รอเรยีกคนื - - (236.97) 

   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 5.27 12.79 (59.32) 

   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (21.05) (18.27) (48.07) 

หน้ีสินดาํเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น – ผูค้า้ทัว่ไป 291.88 (109.76) 1,678.58 

   เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น - กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง (6.95) (50.10) (16.05) 

   เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ 75.27 (147.98) (72.55) 

   เงนิสดจา่ยผลประโยชน์พนกังาน - - (6.58) 

   หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่  61.90 10.94 18.29 

   หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น (101.77) (4.56) (0.11) 

เงินสดจากการดาํเนินงาน 834.02 653.49 2,441.22 

   เงนิสดรบัจากดอกเบีย้ 1.51 2.54 2.87 

   เงนิสดจา่ยดอกเบีย้ (62.61) (134.36) (172.88) 

   รบัคนืภาษเีงนิได ้ - 37.85 28.45 

   จา่ยภาษเีงนิได ้ (37.47) (154.77) (161.70) 
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งบแสดงกระแสเงินสด 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 735.46 404.75 2,137.96 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    

   เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จาํกดัในการใชล้ดลง (เพิม่ขึน้) 11.35 1.23 (37.96) 

   เงนิฝากประจาํเพิม่ขึน้ - - (2.05) 

   เงนิลงทุนชัว่คราวเพิม่ขึน้ - (50.00) (30.00) 

   เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทนุระยะสัน้ - - 50.32 

   เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และเงนิทดรองจา่ยแก่บุคคลและ    

         กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง(เพิม่ขึน้) ลดลง 12.50 - - 

   เงนิสดรบัจากเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง - - - 

   เงนิสดรบัจากการขายสนิทรพัย ์ - 0.16 21.02 

   เงนิสดจา่ยซือ้สนิทรพัย ์ (1,737.24) (638.42) (4,974.19) 

   เงนิสดจา่ยเจา้หน้ีซือ้สนิทรพัย ์ - - (223.82) 

   เงนิสดจา่ยลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - - 

   เงนิสดจา่ยลงทุนในบรษิทัอืน่ (6.00) (3.00) - 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (1,719.39) (690.03) (5,196.68) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

   เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (186.88) 273.49 (59.99) 

   เงนิกูย้มืจากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งเพิม่ขึน้ (ลดลง) (51.10) (16.80) - 

   จา่ยชาํระเจา้หน้ีตามสญัญาเชา่การเงนิ (191.09) (128.74) (89.96) 

   จา่ยชาํระเงนิกูย้มืระยะยาว (215.25) (187.67) (325.21) 

   เงนิกูร้ะยะยาวเพิม่ขึน้ - - (3,009.45) 

   เงนิสดรบัจากการกูย้มืระยะยาว 1,393.00 - - 

   เงนิสดรบัจากการชาํระคา่หุน้ - - 4.87 

   รบัเงนิสดจากการชาํระคา่หุน้หรอืเพิม่ทุน 250.00 1,183.51 - 

   จา่ยเงนิปนัผล - - (56.50) 

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 998.68 1,123.79 2,482.66 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 14.74 838.52 (576.06) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 67.60 82.34 920.86 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 82.34 920.86 344.80 

ข้อมลูกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม    

รายการทีไ่มใ่ชเ่งนิสด    

  ซือ้สนิทรพัยต์ามสญัญาเชา่การเงนิ - 298.48 120.00 

  เจา้หน้ีคา่ซือ้สนิทรพัย ์ 244.91 - 635.99 

  โอนอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พือ่ขาย - 167.63 - 

  



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

 

แบบแสดงรายการข้อมลูประจาํปี (แบบ 56-1) 13 - 8 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

 

อตัราส่วนทางการเงิน 
 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

 
 

 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.64 1.30 0.52 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ เทา่ 0.48 1.01 0.31 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด เทา่ 0.46 0.25 0.74 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีการคา้ทัว่ไป เทา่ 4.73 4.67 4.08 

ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 76.12 77.03 88.28 

อตัราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เทา่ 17.33 18.90 14.76 

ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 20.78 19.05 24.39 

อตัราหมนุเวยีนเจา้หน้ีผูค้า้ทัว่ไป เทา่ 2.87 3.60 2.28 

ระยะเวลาชาํระหน้ี วนั 125.56 99.99 157.88 

วงจรเงนิสด วนั (28.67) (3.91) (45.21) 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 
 

   

อตัรากาํไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 26.23 28.64 26.38 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน รอ้ยละ 11.01 18.57 17.12 

อตัรากาํไรอื่น รอ้ยละ 0.30 0.71 1.01 

อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร รอ้ยละ 357.74 75.39 395.91 

อตัรากาํไรสทุธ ิ รอ้ยละ 4.74 11.08 11.30 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 15.73 21.58 14.91 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
 

   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 2.45 6.15 4.43 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ 20.58 26.23 16.59 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เทา่ 0.52 0.55 0.39 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 5.07 1.67 2.97 

อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ เทา่ 13.32 4.86 14.12 

อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั เทา่ 0.34 0.42 0.39 

อตัราการจา่ยเงนิปนัผล รอ้ยละ - 18.25 39.97 
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
    
คาํอธบิายผลการดําเนินงาน ความสามารถในการทํากําไร และฐานะทางการเงนิน้ี เป็นคําอธบิายการเปลีย่น 

แปลงที่สาํคญัในงบการเงนิ ซึ่งจดัทําโดยมกีารนํามาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่11 เรื่อง การร่วมการงาน 
มาใชใ้นการจดัทํางบการเงนิรวม โดยจะรวมงบการเงนิเฉพาะของบรษิทัฯ บรษิทัย่อยและกจิการที่ดําเนินงานร่วมกนั 
โดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเน้ือหาทางเศรษฐกจิของขอ้ตกลงในกจิการร่วมคา้ทัง้ 2 แห่ง (ITD-SQ และ 
SQ-ITD ตามตารางดา้นล่าง) แลว้ พบวา่การร่วมทุนในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ของสญัญาดงักล่าว ถอืเป็นการดาํเนินงาน
รว่มกนั บรษิทัฯ จงึจดัทาํและนําเสนองบการเงนิโดยรบัรูส้นิทรพัย ์หน้ีสนิ รายได ้และค่าใชจ้่ายของกจิการร่วมคา้ทัง้ 2 
แหง่ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ ในการดาํเนินงานรว่มกนัเป็นสว่นหน่ึงของบรษิทัฯ 
ปจัจุบนั บรษิทัฯ มสีว่นรว่มในการควบคุมในบรษิทัดงัต่อไปน้ี 

ชื่อกจิการ สดัสว่นเงนิลงทุน (รอ้ยละ) ลกัษณะธุรกจิ 
    
บรษิทัยอ่ย    
บรษิทั สหกลพาวเวอร ์จาํกดั 100 ลงทุนในบรษิทัอื่นที่ประกอบธุรกจิผลติและ

จาํหน่ายกระแสไฟฟ้า 
    
กจิการรว่มคา้    
กจิการรว่มคา้ ไอทดี ี– เอสควิ (ITD-SQ) 50 

 
ดําเนินงานภายใตส้ญัญา กบั กฟผ. สาํหรบั
โครงการเหมอืงแมเ่มาะ โครงการที ่7 

กจิการรว่มคา้ เอสควิ – ไอทดี ี(SQ-ITD) 50 
 

ดําเนินงานภายใตส้ญัญา กบั กฟผ. สาํหรบั
โครงการเหมอืงแมเ่มาะ โครงการที ่7/1 

ภาพรวมผลการดาํเนินงานท่ีผา่นมา 

บรษิทัฯ จดทะเบยีนก่อตัง้เมือ่วนัที ่10 พฤษภาคม 2554 โดยประกอบธุรกจิหลกั คอื ธุรกจิใหบ้รกิารงานดา้น
การทาํเหมอืงแรอ่ยา่งครบวงจร (Mining Service Business) โดยปจัจุบนั เหมอืงทีบ่รษิทัฯ ใหบ้รกิารดาํเนินงาน จะเป็น
การทาํเหมอืงถ่านหนิแบบบอ่เปิด (Open Pit Mining) ซึง่เป็นการเปิดหน้าดนิเป็นบอ่ลกึลงไปจนถงึชัน้ถ่านหนิ แลว้จงึ
ทาํการขดุถ่านหนิออกมาใชง้าน 

โครงการในปจัจุบนัของบรษิทัฯ ดาํเนินการใน 2 ลกัษณะดว้ยกนั ไดแ้ก่ (1) โครงการทีม่กีจิการรว่มคา้เป็น
คูส่ญัญากบัลกูคา้ และ (2) โครงการทีบ่รษิทัฯ เป็นคูส่ญัญาโดยตรง  

(1) โครงการทีม่กีจิการรว่มคา้เป็นคูส่ญัญากบัลกูคา้ ไดแ้ก่ โครงการเหมอืงแมเ่มาะ โครงการ 7 ทีด่าํเนินการ
โดยกจิการรว่มคา้ ITD-SQ ทีอ่าํเภอแมเ่มาะ จงัหวดัลาํปาง มสีญัญาจา้งเหมาหลกัระหวา่ง ITD-SQ กบั กฟผ. และ
ระยะเวลาดาํเนินงานเริม่ตัง้แต่วนัที ่22 ตุลาคม 2551 สิน้สดุสญัญาวนัที ่30 เมษายน 2563 มลูคา่โครงการทัง้หมดตาม
สญัญากบั กฟผ. ประมาณ 21,906 ลา้นบาท และโครงการเหมอืงแมเ่มาะ โครงการ 7/1 ทีด่าํเนินการโดยกจิการรว่มคา้ 
SQ-ITD ทีอ่าํเภอแมเ่มาะ จงัหวดัลาํปาง มสีญัญาจา้งเหมาหลกัระหวา่ง SQ-ITD กบั กฟผ. โดยระยะเวลาดาํเนินงาน
เริม่ตัง้แต่วนัที ่ 9 สงิหาคม 2554 สิน้สดุสญัญาวนัที ่ 30 กนัยายน 2558 มลูคา่โครงการทัง้หมดตามสญัญากบั กฟผ. 
ประมาณ 5,273 ลา้นบาท ซึง่กจิการรว่มคา้ทัง้สองแหง่ ดาํเนินงานขดุขนและรบัรายไดจ้าก กฟผ. ภายใตส้ญัญา

ดงักลา่ว โดยมอีตัราคา่จา้งทีก่าํหนดไวแ้ลว้ตลอดอายโุครงการตามสญัญา อยา่งไรกต็าม ในสว่นงานของบรษิทัฯ 
ภายใตก้จิการรว่มคา้ บรษิทัฯ ไดท้าํสญัญาจา้งเหมาชว่งกบักจิการรว่มคา้ทัง้สองกจิการ โดยแบง่งานระหวา่งผูร้ว่มคา้ 
และบรษิทัฯ รบัเหมาชว่งงานขดุ-ขนดงักลา่วในสว่นของบรษิทัฯ และมกีารกาํหนดอตัราคา่จา้งเป็นอตัราคา่จา้งต่อ

หน่วยปรมิาณขดุขน โดยจาํแนกตามความแตกต่างตามเครื่องจกัรทีใ่ช ้ ประเภทของดนิ หรอืความยากงา่ยในการ
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ทาํงาน ซึง่สาํหรบัการรบัเหมาชว่ง บรษิทัฯ จะรบัผดิชอบคา่ใชจ้า่ยในการดาํเนินงานขดุขน รวมถงึ คา่ใชจ้า่ยการ

บาํรงุรกัษาเครื่องจกัรทีบ่รษิทัฯ ใชใ้นการดาํเนินงาน คา่ใชจ้า่ยในการปฏบิตังิาน เชน่ คา่น้ํามนั คา่วตัถุระเบดิ คา่แรง 
และคา่ใชจ้า่ยอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และอตัราคา่จา้งของการรบัเหมาชว่งทีบ่รษิทัฯ ไดร้บั จะตํ่ากวา่อตัราคา่จา้งจากสญัญา
จา้งเหมาหลกัทีก่จิการรว่มคา้ไดร้บัจาก กฟผ. เน่ืองจากจะมกีารกนัเอาสว่นต่างไปใชเ้ป็นคา่ดาํเนินงานของกจิการรว่ม
คา้เอง โดยเป็นคา่ใชจ้า่ยสว่นกลางซึง่รวมถงึ คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ ภาระการชาํระคนืเงนิตน้เงนิกูย้มืธนาคาร ค่า

บรหิารงาน และคา่ใชจ้า่ยอื่นๆ โดยบรษิทัฯ มกีารทาํสญัญาจา้งเหมาชว่งตัง้แต่ปี 2555 โดยแบง่งานทีเ่หลอืในโครงการ 
7 และโครงการ 7/1 ระหวา่งบรษิทัฯ และผูร้ว่มคา้ในมลูคา่ใกลเ้คยีงกนั โดยสญัญาจา้งเหมาชว่งระหวา่งบรษิทัฯ และ
กจิการรว่มคา้ ITD-SQ สาํหรบัโครงการ 7 มมีลูคา่ 4,221 ลา้นบาท เริม่ตน้ตัง้แต่ 1 มกราคม 2555 จนถงึวนัสิน้สดุ
โครงการ และสญัญาจา้งเหมาชว่งระหวา่งบรษิทัฯ และกจิการรว่มคา้ SQ-ITD สาํหรบัโครงการ 7/1 มมีลูคา่ 1,190 ลา้น
บาท เริม่ตน้ตัง้แต่ 1 เมษายน 2555 จนถงึวนัสิน้สดุ 

ดงันัน้ ในการจดัทาํงบการเงนิของบรษิทัฯ รวมถงึการวเิคราะหแ์ละคาํอธบิายของฝา่ยจดัการในหวัขอ้น้ี บรษิทั
ฯ จดัทาํงบการเงนิและรบัรูร้ายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ยจากการดาํเนินงานของสองโครงการน้ี จาก 2 สว่นคอื (1) รายไดแ้ละ
คา่ใชจ้า่ยจากการรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิการรว่มคา้และ (2) รายไดแ้ละคา่ใชจ้า่ยจากการดาํเนินงานตามสญัญาจา้ง
เหมาชว่ง  

กระบวนการสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี  
 
 
 
 
 

 

 

 

(2) โครงการที่บรษิทัฯ เป็นคู่สญัญาโดยตรง ได้แก่ โครงการเหมอืงหงสา ประเทศลาว ซึ่งบรษิทัฯ เขา้ทํา
สญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดินและถ่านหิน ณ เหมืองหงสา สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว กบับริษัท หงสา
เพาเวอร ์จาํกดั โดยระยะเวลาตามสญัญาเริม่ตัง้แต่วนัที ่1 มถุินายน 2558 สิน้สดุสญัญาวนัที ่31 ธนัวาคม 2569 มลูค่า
โครงการทัง้หมดประมาณ 11,743 ล้านบาท และเริม่ดําเนินการเมื่อวนัที่ 22 มถุินายน 2558 และโครงการเหมอืง 
แม่เมาะ 8 ที่บรษิทัฯ เขา้ทําสญัญาจ้างเหมาขุด-ขนดนิและถ่านที่เหมอืงแม่เมาะ สญัญาที่ 8 กบั กฟผ. เมื่อวนัที่ 26 
สงิหาคม 2558 โดยเป็นการบรกิารรบัจา้งในการขุดขนดนิและถ่านหนิ ในโครงการ 8 ของเหมอืงถ่านหนิแม่เมาะ ที่
อําเภอแม่เมาะ จงัหวดัลําปาง ระยะเวลาตามสญัญาเริม่ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2559 สิน้สุดสญัญาวนัที่ 31 ธนัวาคม 
2568 มูลค่าโครงการทัง้หมดประมาณ  22,871 ล้านบาท โดยบรษิทัฯ เริม่ดําเนินงานโครงการเหมอืงแม่เมาะ 8 
ล่วงหน้า ตัง้แต่วนัที ่20 พฤศจกิายน 2558 (ก่อนวนัเริม่ดาํเนินงานในสญัญา) จงึทาํใหม้รีายไดจ้ากโครงการเหมอืงแม่
เมาะ 8 ตัง้แต่ไตรมาส 4 ของปี 2558  

 
 
 

 

 
กิจการร่วมค้า 

กฟผ. 

บริษทัฯ 

รายได้ของบริษทัฯ จากการดาํเนินงานโครงการเหมืองแม่
เมาะ 7 และ 7/1 มาจาก 2 ส่วนคือ 

(1) รายไดจ้ากการรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิการรว่มคา้ 

(2) รายไดจ้ากการรบัเหมาชว่ง 

สญัญาจา้งเหมาหลกั 

สญัญาจา้งเหมาชว่ง 
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การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงิน 
การวิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 

 ภาพรวมผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ ในแต่ละโครงการในงวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม ปี 2558 2559 
และปี 2560   

  หน่วย 
จาํนวน 

(ล้านบาท) 

ร้อยละของรายได้รวม
จาก 

การให้บริการ (ร้อยละ) 
อตัราเติบโต (ร้อยละ) 

2558 2559 2560 2559 2560 2559 2560 
รายได้จากการให้บริการ ล้านบาท 1,867.7 2,890.7 3,153.6 100.0 100.00 54.8 9.09 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 1,444.9 1,237.9 905.4 42.8 28.7 (14.3) (26.9) 
- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท 247.3 730.8 856.8 25.3 27.2 195.5 17.2 
- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท 145.7 896.8 1,376.3 31.0 43.6 515.5 53.5 
- อื่นๆ ของบรษิทัฯ  ลา้นบาท 29.8 25.2 15.1 0.9 0.5 (15.4) (40.3) 

  
ร้อยละของรายได้จาก 

แต่ละโครงการ  
ต้นทนุการให้บริการ ล้านบาท 1,377.8 2,062.8 2,321.7 71.4 73.6 49.7 12.6 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 1,162.0 1,160.4 866.8 93.7 95.7 (0.1) (25.3) 
- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท 156.8 507.8 595.7 69.5 69.5 223.8 17.3 
- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท 59.0 394.6 859.2 44 62.4 568.8 117.7 

  
อตัรากาํไรขัน้ต้นของ 

แต่ละโครงการ  
กาํไรขัน้ต้น ล้านบาท 489.9 827.9 831.9 28.6 26.4 69.0 0.5 

- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7,7/1 ลา้นบาท 282.9 77.5 38.6 6.3 4.3 (72.6) (50.2) 
- โครงการเหมอืงหงสา ลา้นบาท 90.5 223.1 261.2 30.5 30.5 146.5 17.1 
- โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 8 ลา้นบาท 86.7 502.2 517.1 56.0 37.6 479.2 3.0 
- อื่นๆ ของบรษิทัฯ  ลา้นบาท 29.8 25.1 15.0 n.a. 100.0 (15.7) (40.3) 

1. โครงการเหมืองแม่เมาะ 7 

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแม่เมาะ 7 เท่ากบั 905.4 ลา้นบาท และ 1,237.9 ลา้นบาท สาํหรบั
ปี 2560 และปี 2559 ตามลาํดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 28.7 และรอ้ยละ 42.8 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร โดยรายได้
จากการใหบ้รกิารลดลงเน่ืองจากงานขุดขนโครงการแม่เมาะ 7/1 ไดส้ิน้สุดลง และปรมิาณงานถ่านที่ทําไดน้้อยกว่าปี 
2559 จากการเรยีกใชถ่้านทีน้่อยลงตามความตอ้งการของ กฟผ. 

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิารของโครงการเหมอืงแมเ่มาะ 7 เทา่กบั 866.8 ลา้นบาท และ 1,160.40 ลา้นบาท สาํหรบั 
ปี 2560 และ ปี 2559 ตามลําดบั โดยคดิเป็นรอ้ยละ 95.7 และรอ้ยละ 93.7 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารของโครงการ
เหมอืงแม่เมาะ 7 ต้นทุนที่ลดลงส่วนใหญ่เป็นของโครงการ 7/1 ซึ่งสิ้นสุดลงตัง้แต่ไตรมาสที่ 3 ปี 2559 นอกจากน้ี 
ต้นทุนอื่นที่ลดลงได้แก่ ค่าแรงงานจากการยา้ยคนไปทํางานในโครงการแม่เมาะ 8 ต้นทุนค่าวตัถุระเบดิที่ลดลงตาม
สภาพหน้างาน ตน้ทุนคา่ไฟฟ้าทีล่ดลงตามปรมิาณงานทีท่าํได ้ในขณะเดยีวกนั ตน้ทุนคา่จา้งผูร้บัเหมามจีาํนวนทีส่งูขึน้ 
จากการทีต่อ้งปรบัแนวสายพานใหมต่ามสญัญา 

กําไรขัน้ต้น สาํหรบั ปี 2560 และ ปี 2559 เท่ากบั  38.6 ลา้นบาท และ 77.5 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึ่งกําไร
ขัน้ตน้ลดลงจากเหตุผลทีก่ลา่วไวข้า้งตน้ 
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2. โครงการเหมืองหงสา 

โครงการหงสามรีายไดร้วม 856.8 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 27.2 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิารสาํหรบั ปี 
2560 และมรีายได้รวม  730.9 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 25.3 ของรายได้รวมจากการให้บรกิารสําหรบั ปี 2559 
สาเหตุทีร่ายไดจ้ากการใหบ้รกิารเพิม่สงูขึน้ เกดิจากปรมิาณงานถ่านทีท่าํไดเ้พิม่ขึน้ 

บรษิทัฯ มตีน้ทุนจากการใหบ้รกิารสาํหรบัปี 2560 จํานวน 595.7 ลา้นบาท ในขณะที่ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร

สาํหรบัปีก่อน มจีาํนวน 507.8 ลา้นบาท ตน้ทุนทีส่งูขึน้เกดิจากตน้ทุนค่าซ่อมบาํรุงตามระยะการใชง้าน การเพิม่จาํนวน
ผูร้บัเหมาเพือ่เพิม่ปรมิาณการขดุขนดนิและถ่าน ราคาน้ํามนัเฉลีย่ทีส่งูขึน้กวา่ปีก่อน   

กาํไรขัน้ตน้ของโครงการเหมอืงหงสา สาํหรบัปี 2560 และปี 2559 เทา่กบั 261.2 ลา้นบาท และ 223.1 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั โดยคดิเป็นอตัรากาํไรขัน้ตน้ของโครงการเทา่กบัรอ้ยละ 30.5 และ 30.5 ตามลาํดบั  

3. โครงการแม่เมาะ 8 

สาํหรบัปี 2560 ยงัคงเป็นการทํางานในลกัษณะจา้งผูร้บัเหมารถ 10 ลอ้ ขุดขนดนิ ร่วมกบัการนํารถขุดขนดนิ
ขนาดใหญ่เขา้มาเริม่ดาํเนินงาน โดยบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขดุขนดนิทัง้หมด 1,376.3 ลา้นบาท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ  
46.6 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร และสาํหรบัปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการขดุขนดนิ 896.8 ลา้นบาท หรอื 
คดิเป็นรอ้ยละ 31.0 ทัง้น้ีปจัจยัหลกัทีท่าํใหร้ายไดเ้พิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญัเกดิจากปรมิาณการทาํงานของผูร้บัเหมาขุด

ขนดนิเพิม่ขึน้ตามแผนงานและสภาพหน้างาน รวมถงึบรษิทัฯ เริม่มรีายไดจ้ากงานขดุขนถ่านในไตรมาส 4 ปีน้ี   

ต้นทุนจากการให้บรกิาร สาํหรบัปี 2560 มจีํานวน 859.2 ล้านบาท หรอืรอ้ยละ 62.4 ของรายได้รวมจากการ
ใหบ้รกิาร โดยเพิม่ขึน้ 464.6 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 117.7 จากงวดเดยีวกนัปีก่อนหน้า โดยหลกัเกดิจากตน้ทุน
ซ่อมบํารุง ต้นทุนค่าน้ํามนั และค่าเสื่อมราคาที่เพิม่สูงขึ้นจากการเริม่นําเครื่องจกัรใหญ่บางส่วนเข้ามาดําเนินงาน 
นอกจากน้ี ต้นทุนผูร้บัเหมามจีํานวนที่เพิม่ขึน้ตามปรมิาณงานที่ทําได้มากขึน้ ต้นทุนค่าแรงงานเพิม่ขึน้ตามแผนการ
เตรยีมบุคคลากร ตน้ทุนคา่วตัถุระเบดิทีเ่พิม่ขึน้ตามลกัษณะหน้าดนิทีต่อ้งขดุ  

กําไรขัน้ต้นของโครงการแม่เมาะ 8 สาํหรบัปี 2560 เท่ากบั 517.1 ลา้นบาท โดยคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นของ
โครงการเทา่กบัรอ้ยละ 37.6 ขณะทีก่าํไรขัน้ตน้สาํหรบัปี 2559 เทา่กบั 502.2 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 56.0  

ต้นทนุการให้บริการของบริษทั 

รายการ หน่วย 
จาํนวน 

(ล้านบาท) 
ร้อยละของรายได้รวมจาก 
การให้บริการ (ร้อยละ) 

อตัราเติบโต (ร้อยละ) 

2558 2559 2560 2558 2559 2560 2559 2560 
ต้นทนุการให้บริการ ล้านบาท 1,377.8 2,062.8 2,321.7 73.8 71.4 73.6 49.7 12.6 
  คา่ซ่อมแซม ลา้นบาท  173.9   241.2  269.6 9.3 8.3 8.6 38.7 11.8 
  คา่น้ํามนัเชือ้เพลงิ ลา้นบาท  190.7   303.1  472.6 10.2 10.5 15.0 58.9 55.9 
  คา่เชา่ ลา้นบาท  64.1   65.5  52.6 3.4 2.3 1.7 2.2 (19.6) 
  คา่แรงงาน ลา้นบาท  173.9   198.5  225.4 9.3 6.9 7.2 14.2 13.6 
  คา่วตัถุระเบดิ ลา้นบาท  98.3   108.7  103.0 5.3 3.8 3.3 10.6 (5.2) 
  คา่น้ํามนัเครือ่ง ลา้นบาท  38.2   38.7  41.1 2.0 1.3 1.3 1.2 6.2 
  คา่ไฟฟ้า ลา้นบาท  20.7   39.5  31.1 1.1 1.4 1.0 91.1 (21.3) 
  คา่เสือ่มราคาและคา่ตดั ลา้นบาท  458.7   602.0  598.0 24.6 20.8 19.0 31.2 (0.7) 
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รายการ หน่วย 
จาํนวน 

(ล้านบาท) 
ร้อยละของรายได้รวมจาก 
การให้บริการ (ร้อยละ) 

อตัราเติบโต (ร้อยละ) 

2558 2559 2560 2558 2559 2560 2559 2560 
  ตน้ทุนผูร้บัเหมาชว่ง ลา้นบาท  148.0   452.3  510.7 7.9 15.7 16.2 205.7 12.9 
  ตน้ทุนอื่นๆ ลา้นบาท  11.4   13.3  17.6 0.6 0.5 0.6 16.7 32.5 

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิาร สว่นใหญ่เป็นค่าซ่อมแซม ค่าน้ํามนัเชือ้เพลงิ ค่าแรงงาน และค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จําหน่าย ซึ่งค่าซ่อมแซมเป็นรายการต้นทุนที่สําคญัสําหรบับรษิทัฯ โดยเกิดขึ้นตามลกัษณะการประกอบธุรกิจของ

บรษิทัฯ ซึ่งมกีารใชเ้ครื่องจกัรในการขุดขนและมคีวามจําเป็นต้องซ่อมแซมตามตารางเวลาซ่อมแซมอยู่ตลอดเพื่อให้
การใชง้านเป็นไปไดต้ามแผนงาน โดยตน้ทุนขายเพิม่ขึน้และลดลงสอดคลอ้งกบัปรมิาณการขดุขนดนิและถ่านหนิ 

บรษิทัฯ มคีา่ใชจ้า่ยคา่สาํรองค่าไฟฟ้าสว่นเกนิตัง้แต่ปี 2557 ซึง่ตน้ทุนการใชไ้ฟฟ้าโครงการ 7 เน่ืองจากตาม
สญัญากบั กฟผ. ตัง้แต่เริม่แรก ไดม้กีารกาํหนดจาํนวนหน่วยไฟฟ้าสว่นหน่ึงทีต่อ้งใชส้าํหรบัทัง้โครงการและไดร้บัการ
สนบัสนุนจากกฟผ. เพือ่ใชใ้นการดาํเนินงาน โดยในปี  2558 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ ยงัไมไ่ดใ้ชไ้ฟฟ้าเกนิจาํนวน
จากทีไ่ดร้บัการสนบัสนุน อยา่งไรกด็ ีเน่ืองจากบรษิทัฯ คาดวา่ในการดาํเนินงานในอนาคต บรษิทัฯ อาจมคีา่ไฟฟ้าสว่น
ทีจ่ะใชเ้กนิจากการสนบัสนุนของ กฟผ. บรษิทัฯ จงึจะมกีารตัง้สาํรองคา่ไฟฟ้าสว่นเกนิเป็นคา่ใชจ้า่ยสาํหรบัแต่ละงวดที่
จะเกดิขึน้ตามปรมิาณการขดุขนตามแผนงาน โดยในงวดปี  2558 2559 และปี 2560 มกีารสาํรองคา่ไฟฟ้าจาํนวน 
20.7 ลา้นบาท 39.5 ลา้นบาท และ 31.1 ลา้นบาทตามลาํดบั  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2560 มจีาํนวนรวม 291.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 9.3 ของรายไดร้วมจาก
การใหบ้รกิาร ใกลเ้คยีงกนักบังวดเดยีวกนัปีก่อนหน้า ทีม่คีา่ใชจ้า่ยในการบรหิารเทา่กบั 291.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 
10.0 ของรายไดร้วมจากการใหบ้รกิาร โดยคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก่ คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารบางรายการ
ลดลง เชน่คา่ธรรมเนียมธนาคาร คา่ทีป่รกึษา คา่บรหิารสว่นกลางของกจิการรว่มคา้ทีส่ ิน้สดุลงจาการหยดุดาํเนินงาน
โครงการแมเ่มาะ 7/1  และการกลบัรายการสาํรองดอ้ยคา่ของสนิทรพัยเ์น่ืองจากไดร้บัเงนิคนืจากบรษิทัประกนั 

ตน้ทุนทางการเงนิ 

ตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2560 และปี 2559 เท่ากบั 136.9 ลา้นบาท และ 135.2 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.3 

ภาษเีงนิได ้

บรษิทัฯ บนัทกึค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้สาํหรบัปี 2560 จํานวน 75.2 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 24.6 ลา้นบาท  
(ปี 2559 จาํนวน 99.8 ลา้นบาท) ซึง่สาเหตุหลกัมาจากปีน้ีทางรฐับาลไดข้ยายเวลามาตรการภาษเีพื่อสง่เสรมิการลงทุน
ในประเทศออกไปอกี 1 ปี โดยปรบัเงื่อนไขของจํานวนรายการหกัรายจ่ายจากเดมิ 2 เท่าเหลอื 1.5 เท่า ซึ่งในปีน้ี 
บรษิทัฯ มรีายจ่ายในการจดัหาสนิทรพัย์ถาวรเป็นจํานวนมากกว่าปีก่อน ทําใหไ้ด้รบัสทิธปิระโยชน์ทางภาษีมากขึน้
สง่ผลใหค้า่ใชจ้า่ยภาษเีงนิไดล้ดลงมาก 
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กาํไรสทุธ ิ

กําไรสุทธขิองบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2560 และสําหรบัปี 2559 เท่ากบั 360.1 ลา้นบาท และ 322.7 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากาํไรสทุธเิทา่กบัรอ้ยละ 11.3  และ 11.1 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั ซึง่ปจัจยัหลกัที่
สง่ผลใหก้ําไรสทุธแิละอตัรากําไรสทุธขิองปี 2560 ใกลเ้คยีงกบัปี 2559 แมว้า่ปรมิาณงานขุดขนดนิและถ่านหนิของปี 
2560 ทาํไดม้ากกวา่ปีก่อนเกดิจากราคาคา่งานขดุขนดนิต่อหน่วยของโครงการ 8 ลดลงตามสญัญา 

ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

ตารางสรปุงบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 
งบการเงินรวม ส้ินสดุ ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 

สนิทรพัยร์วม  4,489.1 6,004.0 10,240.8 

หน้ีสนิรวม 3,749.4 3,753.4 7,662.6 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 739.6 2,250.6 2,578.2 

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทา่)  5.07x 1.67x 2.97x 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 2.45 6.15 4.43 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) 20.58 26.23 16.59 

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 15.73 21.58 14.91 

  
สินทรพัย ์

 สนิทรพัย์รวมของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 10,240.8 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 4,236.8 ล้านบาท 
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 70.6 โดยแบ่งเป็นสนิทรพัยห์มุนเวยีน จาํนวน 1,989.6 ลา้นบาท 
ลดลง 265.7 ล้านบาท จากปีก่อน ส่วนสนิทรพัย์ไม่หมุนเวียน ณ 31 ธนัวาคม 2560 มีจํานวน 8,251.2 ล้านบาท 
(ปี 2559 เทา่กบั 3,748.7 ลา้นบาท) เพิม่ขึน้ 4,502.5 ลา้นบาท จากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยถ์าวร ซึง่โดยสว่นใหญ่เป็น
สนิทรพัยส์าํหรบัโครงการแมเ่มาะ 8 
 
แหล่งท่ีมาของเงินทนุ 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทนุ 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 อยูท่ี ่
2.97 เท่า และ 1.67 เท่า โดยสาเหตุหลกัเพิม่มาจากเงนิกูร้ะยะยาวของโครงการแมเ่มาะ 8 ซึง่เป็นการกูเ้พื่อนํามาชาํระ
คา่เครือ่งจกัรและอุปกรณ์เพือ่ใชใ้นโครงการเป็นหลกั 

 
หน้ีสิน 

หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 3,909.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 104.2 โดย
มหีน้ีสนิหมุนเวยีน จํานวน 3,807.3 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1,847.5 ลา้นบาท จากปีก่อน (ปี 2559 เท่ากบั 1,959.7 ลา้น
บาท) สว่นหน้ีสนิไม่หมุนเวยีนอื่น มจีํานวน 3,855.4 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,061.7 ลา้นบาท (ปี 2559 เท่ากบั 1.793.6 
ลา้นบาท) การเปลี่ยนแปลงเพิม่ขึน้สว่นใหญ่มาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีค่าเครื่องจกัร รวมถงึการ
เพิม่ขึน้สทุธขิองเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ โดยเฉพาะจากการเบกิเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิสาํหรบัโครงการ
แมเ่มาะ 8 จาํนวน 2,559.5 ลา้นบาท  
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เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 
เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2560 เทา่กบั 1,834.1 ลา้นบาท 1,921.1 ลา้นบาท และ 4,522.9 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยเงนิกูย้มืระยะสัน้
และระยะยาวของบรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

รายการ 
งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 126.5 6.9 400.0 20.8 340.0 7.5 

เงินกู้ยืมระยะยาว       
สว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระภายใน 1 ปี 168.3 9.2 387.8 20.2 982.2 21.7 

สว่นทีถ่งึกาํหนดชาํระเกนิกวา่ 1 ปี 1,539.3 83.9 1,133.3 59.0 3,200.7 70.8 

รวม 1,707.6 93.1  1,527.1 79.2 4,182.9 92.5 

รวมทัง้หมด 1,834.1 100.0  1,921.1 100.0 4,522.9 100.0 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มเีงนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้สาํหรบัใชเ้ป็นเงนิหมุนเวยีนในกจิการและสว่นหน่ึง

สาํหรบัคนืเงนิกูย้มืบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกนัและ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เงนิกูย้มืระยะยาวเพิม่ขึน้จากการเบกิเงนิกู้

โครงการแมเ่มาะ 8 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มวีงเงนิตามสญัญาเงนิกู ้ดงัน้ี 

สนิเชือ่ 
วงเงนิ 

(ลา้นบาท) 
อตัราดอกเบีย้ 
(รอ้ยละต่อปี) 

วงเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช ้ 
(ลา้นบาท) เงือ่นไขการจา่ยชาํระ 

     
หนงัสอืคํ้าประกนั 8,217 0.25-0.75 2,596 - 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ เงนิกูเ้บกิเงนิเกนิบญัช ีเลต
เตอรอ์อฟเครดติ ทรสัตร์ซีที สญัญาซือ้ขาย
เงนิตราต่างประเทศ วงเงนิป้องกนัความ
เสีย่งจากอตัราดอกเบีย้ 

7,236 MOR 
MOR -1% 
MLR -1% 

อตัราดอกเบีย้เงนิ

ฝากประจาํ 3 
เดอืน + 2% 

6,478 - 

เงนิกูร้ะยะยาว – โครงการเหมอืงหงสา 1,400 
 
 

MLR – 1.5 
 
 

- 
 
 

ชําระดอกเบี้ยทุกเดอืน เริม่ชําระ
คนืเงนิตน้ทุกเดอืน ตามอตัราของ
การรบัเงินค่างาน เริม่ชําระงวด
แรกสิน้เดอืนมกราคม 2560 

เงนิกูร้ะยะยาว – โครงการเหมอืงแมเ่มาะ 
         สญัญาที ่8 

5,065 
 
 

MLR – 1.5 
 
 

2,170 
 

 

ชําระในวนัทําการสุดท้ายของแต่

ละเดอืน เริม่ชําระงวดที่ 1 ใน

เดอืนมกราคม 2561 ชําระตาม

จาํนวนเงนิค่างานของโครงการที่

ไดร้บั 
เงนิกูย้มืระยะยาว – ทัว่ไป 450 MLR-1,-2.25 - ชําระเป็นรายเดือน  เริ่มชําระ 

เดือนถัดไปจากวนัที่เบิกใช้ครัง้

แรก (วงเงนิ 200 ลา้นบาท) และ
เริ่มชําระเดือนเมษายน  2561 
(วงเงนิ 250 ลา้นบาท) 
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เงนิกูย้มืของบรษิทัฯ มขีอ้จํากดัต่างๆ เป็นการทัว่ไป ซึ่งรวมถงึขอ้จํากดัในการดํารงอตัราสว่นทางการเงนิ การ
ก่อภาระหน้ีสนิของบรษิทัฯ ความสามารถในการชําระหน้ี และอตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เงนิกูย้มืคํ้าประกนั
โดยการจดจํานองที่ดนิพรอ้มสิง่ปลูกสรา้งที่มอียู่ในปจัจุบนั และที่จะมขีึน้ในอนาคต จํานําหรอืจํานองเครื่องจกัรของ
โครงการในสว่นทีเ่ป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัฯ รวมถงึการโอนสทิธใินการรบัผลประโยชน์จากกรมธรรมป์ระกนัภยั และคํ้า
ประกนัโดยกรรมการบรษิทัซึง่หลงัจากบรษิทัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยแลว้สถาบนัการเงนิได้

มหีนงัสอืบอกยกเลกิบุคคลคํ้าประกนัในเดอืนมกราคม 2560 และกุมภาพนัธ ์2560 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 วนัที ่31 ธนัวาคม 
2559 และ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2560 เทา่กบั 75.8 ลา้นบาท 59.0 ลา้นบาท และ 59.0 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยแบ่งเป็น
เงินกู้ยืมส่วนหน่ึงที่บริษัทฯ กู้ยืมจากผู้ถือหุ้นและกรรมการบริษัทฯ เพื่อเสริมสภาพคล่องทางธุรกิจของบริษัทฯ 
(รายละเอยีดการกูย้มืจากบุคคลทีอ่าจมคีวามขดัแยง้ในหวัขอ้ รายการระหวา่งกนั)  

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 จํานวน 2,578.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 327.6 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.6 สาเหตุหลกัมาจาก (1)การเพิม่ขึน้ของสว่นทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์จากโครงการ

ออกใบสําคญัแสดงสทิธทิี่จะซื้อหุน้สามญัของบรษิทัฯ ให้แก่พนักงานและกรรมการ จํานวน  21.4 ล้านบาท (2) การ
ลดลงของกําไรสะสมจากการจ่ายเงนิปนัผลเมื่อกลางปี 2560 จาํนวน 56.5 ลา้นบาท และ (3) การเพิม่ขึน้ของกําไรจาก
ผลประกอบการประจาํปี  

สภาพคล่อง 

รายการ 
จาํนวน (ล้านบาท) 

2558 2559 2560 

เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมดาํเนินงาน 735.5 404.8 2,138.0 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (1,719.4) (690.0) (5,196.7) 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 998.7 1,123.8 2,482.7 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) สทุธิ 14.7 838.5 576.0 

กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมดาํเนินงานของบรษิทัฯ ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เทา่กบั 735.5 ลา้น
บาท 404.8 ลา้นบาท และ 2,138.0 ตามลาํดบั โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ มผีลการดาํเนินงานทีก่าํไร และมี
รายการบวกกลบัทีไ่มใ่ชเ่งนิสด เชน่ คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย เป็นตน้ และมกีารเปลีย่นแปลงหน้ีสนิดาํเนินงาน
เพิม่ขึน้ เชน่ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น เงนิรบัลว่งหน้าจากลกูคา้ เป็นตน้ 

 

  
จาํนวน 

(ล้านบาท) 
ยอดการเปล่ียนแปลง (ล้านบาท) ยอดการเปล่ียนแปลง (ร้อยละ) 

2558 2559 2560 2558 2559 2560 2558 2559 2560 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 739.6 2,250.6 2,578.2 350.8 1,510.9 327.6 90.2 204.3 14.6 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนของบรษิทัฯ ในปี  ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เทา่กบั 1,719.4 ลา้น
บาท 690.0 ลา้นบาท และ 5,196.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่เงนิสดจา่ยดงักลา่วจะเป็นในรปูแบบของการลงทุนซือ้
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์เพือ่นําไปใชเ้พิม่ประสทิธภิาพการทาํงานภายในโครงการ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2558 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื่อ
ซือ้เครือ่งจกัรและอุปกรณ์สาํหรบัโครงการเหมอืงหงสา และซือ้สายพานใหมท่ดแทนสายพานเก่าของโครงการเหมอืงแม่
เมาะตามแผนงาน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2559 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื่อ
ซือ้เครือ่งจกัรและอุปกรณ์สาํหรบัโครงการแมเ่มาะ 8 และโครงการหงสา 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในปี 2560 โดยมสีาเหตุสาํคญัมาจากบรษิทัฯ จ่ายเงนิสดเพื่อ
ซือ้เครือ่งจกัรและอุปกรณ์สาํหรบัโครงการแมเ่มาะ 8 โดยเฉพาะเครื่องจกัรหลกัทีจ่าํเป็นจะตอ้งใชใ้นโครงการเช่นรถขดุ, 
ระบบสายพาน เป็นตน้ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าใน กจิกรรมจดัหาเงนิของบรษิทัฯ ในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เทา่กบั 998.7 ลา้น
บาท 1,123.8 ลา้นบาท และ 2,482.7 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2558 โดยมสีาเหตุสาํคญัเกดิจากเงนิกูย้มืระยะยาว
ที่เพิม่ขึน้จํานวน 1,393.0 ลา้นบาท สําหรบัโครงการเหมอืงหงสาและบรษิทัฯ ได้รบัเงนิจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุน 
250.0 ลา้นบาทในระหวา่งปี 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มาในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2559 เกดิจากการกู้ยมืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงนิเพิม่ขึ้น ในขณะที่จ่ายชําระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวกบัสถาบนัการเงนิ เงนิกู้ยมืจากบุคคลหรอืกิจการที่
เกี่ยวขอ้งและการจ่ายชําระเจา้หน้ีตามสญัญาเช่าการเงนิ และบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุน 1,216.0 
ลา้นบาทในระหวา่งปี 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าในกจิกรรมจดัหาเงนิ ในปี 2560 เกดิจากการกูย้มืเงนิระยะสัน้จากสถาบนั

การเงนิเพิม่ขึน้และเงนิกูย้มืระยะยาวต่างๆ ทีเ่พิม่ขึน้ซึง่การกูเ้งนิดงักล่าว เป็นไปตามแผนงานของบรษิทั ในขณะทีจ่่าย

ชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวกบัสถาบนัการเงนิของโครงการหงสา 

การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

รายการ 
 

หน่วย 
งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 

 
 

 
 

อตัราสว่นสภาพคล่อง เทา่ 0.64 1.30 0.52 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เทา่ 0.48 1.01 0.31 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เทา่ 0.46 0.25 0.74 
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อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่อง เท่ากบั 0.64 เท่า 1.30 เท่า และ 0.52 เท่า ณ วนัที ่ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ตามลาํดบั  

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 ลดลง จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจาก ITD-SQ ซึง่เป็นกจิการรว่มคา้ของบรษิทัฯ ไมส่ามารถดาํรง
อตัราสว่นทางการเงนิตามทีร่ะบุในสญัญากูย้มืเงนิกบัธนาคารได ้ จงึไมเ่ป็นตามเงือ่นไขของสญัญาเงนิกูย้มื บรษิทัฯ จงึ
ไดจ้ดัประเภทเงนิกูย้มืดงักลา่วจากเงนิกูย้มืระยะยาวเป็นเงนิกูย้มืระยะสัน้ทาํใหเ้งนิกูย้มืระยะสัน้เพิม่ขึน้ อยา่งไรกด็ ี
ในชว่งไตรมาสแรกของปี 2558  บรษิทัฯ ไดร้บัจดหมายยกเลกิการดาํรงอตัราสว่นทางการเงนิ ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึไดจ้ดั
ประเภทเงนิกูย้มืระยะยาวตามเงือ่นไขปกตใินสญัญาเงนิกูย้มื ทาํให ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เงนิกูย้มืในสว่นขา้งตน้ 
กลบัมาจากเงนิกูย้มืระยะสัน้เป็นเงนิกูย้มืระยะยาว และทาํใหบ้รษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องทีด่ขี ึน้ ณ วนัที ่  31 
ธนัวาคม 2558 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 เทา่กบั 1.30 ซึง่เป็นอตัราสว่นทีเ่พิม่ขึน้จากปี 2558 และปี 
2557 โดยมสีาเหตุจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยห์มนุเวยีนของบรษิทั ซึง่เพิม่ขึน้เป็น 2,255.3 ลา้นบาทในปี 2559 จาก 
918.8 ลา้นบาท ในปี 2558 หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 145.5  โดยเป็นผลมาจากเงนิสดรบัจากการเสนอขายหุน้
และรายการเทยีบเทา่เงนิสด และมลูคา่งานตามสญัญาทีย่งัไมเ่รยีกเกบ็จากลกูคา้ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 60.8  

อยา่งไรกด็ใีนช่วงปี 2559 และปี 2560 เป็นปีทีบ่รษิทัตอ้งจดัหาเครือ่งจกัรทีจ่าํเป็นสาํหรบัใชใ้นโครงการแมเ่มาะ 
8 ซึง่ตอ้งมกีารสัง่ซือ้เครือ่งจกัรเพือ่เรง่ดาํเนินการตดิตัง้ใหแ้ลว้เสรจ็ตน้ปี 2561 และตอ้งใชเ้งนิทุนหมนุเวยีนในการ

เตรยีมพรอ้มทีเ่หลอืโครงการแมะ่เมาะ 8 จงึทาํใหปี้ 2560 บรษิทัมสีภาพคลอ่งลดลง อยา่งไรกต็ามในระยะต่อไปการซือ้
เครือ่งจกัรไมไ่ดส้ง่ผลกระทบต่อบรษิทั เน่ืองจากมกีารรบัเงนิค่างานตามปรมิาณงานทีท่าํไดใ้นแต่ละเดอืน 

อตัราสว่นความสามารถในการทาํกาํไร 

รายการ 
 

 
หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร 
 

   

อตัรากาํไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 26.23 28.64 26.38 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน รอ้ยละ 11.01 18.57 17.12 

อตัรากาํไรสทุธ ิ รอ้ยละ 4.74 11.08 11.30 

อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 15.73 21.58 14.91 

 
บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรขัน้ตน้เทา่กบัรอ้ยละ 26.2 รอ้ยละ 28.6 และรอ้ยละ 26.4 สาํหรบังวดปี 2558 2559 และ 

2560 ตามลาํดบัทัง้น้ีเป็นผลมาจากโครงการแมเ่มาะ 8 และโครงการหงสาทีไ่ดพ้ฒันาและปรบัปรงุเครือ่งจกัรใหม้ี
คุณภาพทาํงานไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพและควบคุมพืน้ทีก่ารทาํงานไดเ้ป็นไปตามเป้าหมายทีบ่รษิทัฯ วางไว ้
 

บรษิทัฯ มอีตัรากาํไรสทุธเิทา่กบัรอ้ยละ 4.7 รอ้ยละ 11.0 และรอ้ยละ 11.3 สาํหรบังวดปี 2558 2559 และ 
2560 ตามลาํดบัโดยปจัจยัหลกัๆ ทีท่าํใหก้าํไรของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ืองมาจากการบรหิารและจดัการโครงการ
ใหเ้ป็นไปตามแผนงานพรอ้มทัง้การควบคุมและบาํรงุรกัษาเครื่องจกัรใหม้ปีระสทิธภิาพอยูเ่สมอซึง่ทาํใหก้าํไรสทุธทิี่

เพิม่ขึน้จากโครงการหงสาและโครงการแมะ่เมาะ 8 นอกจากน้ี บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เทา่กบัรอ้ยละ 15.7 



บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 

 

แบบแสดงรายการขอ้มลูประจาํปี (แบบ 56-1)         14 -11 

รอ้ยละ 21.6 และรอ้ยละ 14.91 สาํหรบังวดปี  2558 2559 และ 2560  ตามลาํดบั ทัง้น้ีอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ที่
ลดลง เน่ืองจากปี 2560 บรษิทัอยูใ่นชว่งตดิตัง้ระบบเครือ่งจกัรหลกัโครงการแมเ่มาะ 8 จงึยงัไมส่ามารถสรา้งรายไดแ้ละ
กาํไรจากเงนิทุนทีเ่พิม่ขึน้จากการขายหุน้ IPO เมือ่ปลายปี 2559  
 

อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน 
รายการ 

 
 

หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
 

   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 2.45 6.15 4.43 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ 20.58 26.23 16.59 

อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เทา่ 0.52 0.55 0.39 
   

บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ท่ากบัรอ้ยละ 2.5 รอ้ยละ 6.2 และรอ้ยละ 4.4 สาํหรบังวดปี  2558 
2559 และ 2560 ตามลําดบั ซึ่งเป็นอตัราทีค่่อนขา้งตํ่าเน่ืองจากบรษิทัฯ มสีนิทรพัยถ์าวรค่อนขา้งสงูตามลกัษณะการ

ประกอบธุรกจิทีม่กีารลงทุนในสนิทรพัยส์งูเพือ่การดาํเนินงานขดุขนและทาํใหม้คีา่เสือ่มราคาซึง่เป็นคา่ใชจ้่ายทีไ่มใ่ช่เงนิ

สดสงู อยา่งไรกด็ ีหากพจิารณาจากอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร ซึง่เป็นอตัราทีร่วมกําไรสทุธแิละค่าเสือ่มราคา
ต่อสนิทรพัยถ์าวร จะเท่ากบัรอ้ยละ 20.6 รอ้ยละ  26.2  และรอ้ยละ 16.6 สาํหรบังวดปี  2558 2559 และ 2560 
ตามลาํดบั  

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

รายการ 
 

 
หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เทา่ 5.07 1.67 2.97 
อตัราสว่นหน้ีสนิ ทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (IBD to EQUITY) เทา่ 3.00 1.12 2.00 
อตัราสว่นหน้ีสนิ ทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อ (IBD to EBITDA)  เทา่ 3.25 2.15 4.35 
อตัราสว่นความสามารถในการชาํระหน้ี (DSCR) เทา่ 1.38 2.59 2.14 

 
อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น ของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที่ 31 

ธนัวาคม 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากสว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีําไรสทุธเิพิม่ขึน้และจากการเพิม่
ทุน บรษิทัฯ ได้มกีารชําระคนืเงนิกู้ยมืบางส่วนเพื่อลดดอกเบี้ยจ่าย ในส่วนของอตัราส่วนความสามารถในการชําระ
ดอกเบีย้ บรษิทัมคีวามสามารถในการชาํระดอกเบีย้ลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากมภีาระดอกเบีย้และเงนิกูย้มืในสว่นของ
โครงการหงสาเตม็ปี 

 
อยา่งไรกต็ามในปี 2560 อตัราหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้สงูขึน้ เป็นผลสบืเน่ืองมาจากการกูย้มืเงนิโครงการ

แม่เมาะ 8 ทีเ่พิม่สงูขึน้ เพื่อนํามาชําระค่าเครื่องจกัรและอุปกรณ์ที่ใชภ้ายในโครงการ ซึ่งการกู้ยมืเงนิทีเ่พิม่ขึน้เป็นไป
ตามโครงสรา้งเงนิทุนของกจิการ โดยจะดาํรงรกัษาไวไ้มใ่หเ้กดิผลกระทบต่อโครงสรา้งเงนิทุนของกจิการ 
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