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13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
13.1. งบการเงินและรายงานของผูส้อบบญัชี 
13.1.1.  ช่ือผูส้อบบญัชีส าหรบังบการเงินของบริษทั 

     
ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 

  นำยธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 
  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต เลขทะเบยีน 6624 
  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จ ำกดั 
  

ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 

  นำยธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 
  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต เลขทะเบยีน 6624 
  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จ ำกดั 
 

ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 

  นำยธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 
  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต เลขทะเบยีน 6624 
  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จ ำกดั 
 

ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 

  นำยธรีศกัดิ ์ฉัว่ศรสีกุล 
  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต เลขทะเบยีน 6624 
  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จ ำกดั 
 

ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 

  นำยสมคดิ  เตยีตระกลู 
  ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต เลขทะเบยีน 2785 
  บรษิทั แกรนท ์ธอนตนั จ ำกดั 
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13.1.2. สรปุรายงานการสอบบญัชี 
 
ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 
ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่ำ งบกำรเงนิดงักล่ำวขำ้งตน้แสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 ผลกำร
ด ำเนินงำนรวม และกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และฐำนะกำรเงนิเฉพำะบรษิทั ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2557 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั โดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
 
ในระหว่ำงปี 2557 บรษิัทฯ ได้เปลีย่นแปลงเกณฑใ์นกำรจดัท ำงบกำรเงนิโดยน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงินมำถือปฏบิตัิเป็นครัง้แรกแทนมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินส ำหรบักิจกำรที่ไม่มีส่วนได้เสีย
สำธำรณะ บรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้นหลงังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 และ 2555 ทีแ่สดงเป็น
ขอ้มูลเปรยีบเทยีบ นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ไดจ้ดัท ำงบกำรเงนิรวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2556 และ 
2555 เป็นครัง้แรกเพื่อแสดงเป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบ และบรษิทัฯ ไดน้ ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบั
ที ่11 เรื่อง กำรร่วมกำรงำน มำถือปฏบิตักิ่อนวนัทีม่ผีลบงัคบัใช้ อย่ำงไรกด็ ีงบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิ
เฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2557 ไดม้กีำรเปลีย่นแปลงแกไ้ขและออกใหม่ 
เมื่อวนัที ่23 ธนัวำคม 2558 แทนรำยงำนเดมิลงวนัที ่2 มนีำคม 2558 ทัง้นี้ ผูต้รวจสอบบญัชมีไิด้แสดง
ควำมเหน็อย่ำงมเีงื่อนไขส ำหรบัเรื่องดงักล่ำว 

 
ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 
ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่ำ งบกำรเงนิดงักล่ำวขำ้งตน้แสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 ผลกำร
ด ำเนินงำนรวม และกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และฐำนะกำรเงนิเฉพำะบรษิทั ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2558 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรใน
สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
 
ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 
ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่ำ งบกำรเงนิดงักล่ำวขำ้งตน้แสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 ผลกำร
ด ำเนินงำนรวม และกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และฐำนะกำรเงนิเฉพำะบรษิทั ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2559 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรใน
สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
 
ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 
ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะของบรษิทัขำ้งตน้น้ีแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวม
ของกลุ่มบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำนรวม และกระแสเงนิสดรวม ส ำหรบัปีสิน้สดุวนั
เดยีวกนั และฐำนะกำรเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิสดเฉพำะ
ของบรษิทัสิน้สดุปีเดยีวกนัโดยถูกตอ้งตำมควรทีใ่นสำระส ำคญัตำมมำตรำฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
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ส ำหรบังบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะบรษิทัของบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิ้นสดุ
วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 
ผูต้รวจสอบบญัชเีหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะของบรษิทัขำ้งตน้น้ีแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวม
ของกลุ่มบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 ผลกำรด ำเนินงำนรวม และกระแสเงนิสดรวม ส ำหรบัปีสิน้สดุวนั
เดยีวกนั และฐำนะกำรเงนิของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 ผลกำรด ำเนินงำน และกระแสเงนิสดเฉพำะ
ของบรษิทัสิน้สดุปีเดยีวกนัโดยถูกตอ้งตำมควรทีใ่นสำระส ำคญัตำมมำตรำฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
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13.2 ตารางสรปุงบการเงิน 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 
งบการเงินรวม 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์       
สนิทรพัยห์มนุเวยีน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 920.86 15.34 344.80 3.37 323.37 2.70 
เงนิฝำกประจ ำมำกกวำ่ 3 เดอืน 0.78 0.01 2.83 0.03 2.32 0.02 
เงนิลงทุนชัว่ครำว 50.00 0.83 30.28 0.30 - - 
ลูกหน้ีและรำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ       
 - ลูกคำ้ทัว่ไป 764.58 12.73 782.15 7.64 897.87 7.49 
 - กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง 73.78 1.23 71.86 0.70 134.19 1.12 
วสัดุคงเหลอื 135.09 2.25 179.54 1.75 382.87 3.19 
ภำษมีลูคำ่เพิม่รอเรยีกคนื - - 249.18 2.43 355.32 2.96 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง - - - - - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น   142.59 2.37 164.19 1.60 207.77 1.73 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขำย 167.63 2.79 164.81 1.61 - - 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 2,255.31 37.56 1,989.64 19.43 2,303.72 19.22 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝำกธนำคำรทีม่ขีอ้จ ำกดัในกำรใช้ 56.08 0.93 94.04 0.92 44.04 0.37 
เงนิลงทุนในบรษิทัอื่น 9.00 0.15 9.00 0.09 - - 
ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ – สทุธ ิ 3,641.40 60.65 8,058.35 78.69 9,540.46 79.59 
โปรแกรมคอมพวิเตอร ์– สทุธ ิ 0.53 0.01 0.08 0.00 - - 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี - - - - 69.52 0.58 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 41.64 0.69 89.72 0.88 29.02 0.24 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 3,748.65 62.44 8,251.19 80.57 9,683.05 80.78 
รวมสินทรพัย ์ 6,003.96 100.00 10,240.83 100.00 11,986.76 100.00 
หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น       
หน้ีสินหมนุเวียน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 400.00  340.01 3.32 826.19 6.89 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น – ผูค้ำ้ทัว่ไป 518.07  1,518.36 14.83 633.57 5.29 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น - กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง 50.40  34.35 0.34 94.99 0.79 
เจำ้หน้ีคำ่ซือ้สนิทรพัย ์ 223.82  636.00 6.21 791.09 6.60 
สว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี       
    - เจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ 86.93  154.29 1.51 162.03 1.35 
    - เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 387.75  982.27 9.59 1,409.73 11.76 
    - เงนิรบัล่วงหน้ำจำกลูกคำ้ 127.29  32.09 0.31 30.00 0.25 
    - ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 15.35  10.66 0.10 11.04 0.09 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลและกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง 59.00  59.00 0.58 - - 
ภำษเีงนิไดค้ำ้งจำ่ย 32.23  -  -  
หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น 58.89  40.26 0.39 255.88 2.13 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 
งบการเงินรวม 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน   3,807.28 37.18 4,214.52 35.16 
 
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน       
เจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ – สทุธ ิ 446.21 7.43 408.89 3.99 256.40 2.14 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ – สทุธ ิ 1,133.34 18.87 3,200.67 31.25 5,012.85 41.82 
เงนิรบัล่วงหน้ำจำกลูกคำ้ – สทุธ ิ - - 22.66 0.22 - - 
ภำระผกูพนัส ำหรบัผลประโยชน์พนกังำน 30.31 0.50 34.66 0.34 31.42 0.26 
หุน้กู้-สทุธ ิ - - - - 298.60 2.49 
หน้ีสนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัชี 96.87 1.61 70.31 0.69 - - 
หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น 87.17 1.45 118.15 1.15 6.91 0.06 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 2,017.46 33.60 3,855.35 37.65 5,606.17 46.77 
รวมหน้ีสิน 3,753.38 62.52 7,662.63 74.82 9,820.69 81.93 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทุนจดทะเบยีน 1,150.00 19.15 1,150.00 11.23 1,150.00 9.59 
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 1,130.00 18.82 1,130.00 11.03 1,135.06 9.47 
เงนิรบัล่วงหน้ำคำ่หุน้สำมญั - - 4.87 0.05 3.46 0.03 
สว่นเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั 803.51 13.38 803.51 7.85 812.66 6.78 
สว่นทุนจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ์ 23.53 0.39 44.94 0.44 43.31 0.36 
ก ำไร (ขำดทุน) สะสม       
จดัสรรเพื่อส ำรองตำมกฎหมำย 54.58 0.91 67.71 0.66 67.71 0.56 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 238.96 3.98 527.17 5.15 103.88 0.87 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทั 2,250.58 37.48 2,578.20 25.18 2,166.07 18.07 
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ - - - - - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,250.58 37.48 2,578.20 25.18 2,166.07 18.07 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,003.96 100.00 10,240.83 100.00 11,986.76 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

 งบแสดงก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ       
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 2,890.71 100.00 3,153.57 100.00 3,566.95 100.00 
ต้นทุนจากการให้บริการ       
ตน้ทุนจำกกำรใหบ้รกิำร (2,062.78) (71.36) (2,321.71) (73.62) (3,445.18) (96.59) 
ก าไรขัน้ต้น 827.93 28.64 831.86 26.38 121.77 3.41 
รำยไดอ้ื่น 20.79 0.72 32.10 1.02 57.15 1.60 
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (291.08) (10.07) (291.85) (9.25) (311.18) (8.72) 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 557.64 19.29 572.12 18.14 (132.26) (3.71) 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (135.16) (4.68) (136.87) (4.34) (286.93) (8.04) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 422.48 14.62 435.24 13.80 (419.18) (11.75) 
ภำษเีงนิได ้ (99.77) (3.45) (75.19) (2.38) 134.56 3.77 
ก าไรส าหรบัปี 322.71 11.16 360.05 11.42 (284.63) (7.98) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน       
ก ำไรจำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตรป์ระกนัภยั - - (2.21) (0.07) - - 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 322.71 11.16 357.84 11.35 (284.63) (7.98) 
การแบ่งปันก าไรส าหรบัปี       
สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 322.71 11.16 357.84 11.35 (284.63) (7.98) 
สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ - - - - - - 
รวม 322.71 11.16 357.87 11.35 (284.63) (7.98) 
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน       

ก ำไร (บำทต่อหุน้) 
1
 0.39  0.32  (0.25)  

จ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกั (ลำ้นหุน้) 826.8  1,130  1,135  
1
 ค ำนวณดว้ยจ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกัของหุน้สำมญัทีเ่รยีกชำระแลว้ทัง้หมด 

2
 ค ำนวณบนฐำนจ ำนวนหุน้จำกหุน้สำมญัทีอ่อกช ำระแลว้ภำยหลงักำรน ำเสนอขำยหุน้ในครัง้นี้และหุน้จดัสรรเพื่อรบัรองกำรใชส้ทิธติำมใบส ำคญัแสดง
สทิธแิก่กรรมกำรและพนกังำน เทำ่กบั 1,150 ลำ้นหุน้ (fully-diluted)  
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งบกระแสเงินสด 
งบแสดงกระแสเงินสด งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้ 422.48 435.24 (419.18) 
รายการปรบัปรงุกระทบยอด    
   คำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำย 611.37 610.52 1,035.86 
   คำ่ตดัจำ่ยคำ่ธรรมเนียมทำงกำรเงนิ 0.91 3.19 7.74 
   คำ่ใชจ้่ำยในกำรออกหุน้กูต้ดัจ ำหน่ำย - - 0.29 
   ก ำไรทีย่งัไมเ่กดิขึน้ของเงนิลงทุนระยะสัน้ - (0.28) - 
   ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุนระยะสัน้ - (0.32) (0.43) 
   คำ่เผื่อ(กลบัรำยกำรค่ำเผื่อ)ส ำหรบัมลูคำ่วสัดคุงเหลอื 0.42 (0.21) (0.02) 
   ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสนิทรพัย์ 26.00 2.96 - 
   ขำดทุน(ก ำไร)จำกอตัรำแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 0.05 (0.70) 1.76 
   คำ่ใชจ้่ำยตำมภำระผกูพนัส ำหรบัผลประโยชน์พนกังำน 3.16 2.59 4.49 
   คำ่เผื่อกำรดอ้ยคำ่ของเงนิลงทุนในบรษิทัอื่น - - 9.00 
   ขำดทุน(ก ำไร)จำกกำรขำยสนิทรพัย ์ 2.24 4.40 (17.80) 
   ประมำณกำรหน้ีสนิ 39.54 31.10 102.50 
   ดอกเบี้ยรบั (2.54) (2.87) (3.17) 
   ดอกเบี้ยจำ่ย 135.16 136.87 286.93 
   คำ่ใชจ้่ำยจำกกำรจำ่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ์ 4.72 21.41 7.52 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสิน
ด าเนินงาน 

1,243.50 1,243.90 1,015.47 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    
   ลูกหน้ีกำรคำ้และรำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ - ลูกคำ้ทัว่ไป (292.04) (17.57) (115.72) 
   ลูกหน้ีกำรคำ้และรำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ - กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง 60.83 1.91 36.31 
   วสัดุคงเหลอื (51.87) (44.24) (203.31) 
   ภำษมีลูคำ่เพิม่รอเรยีกคนื - (236.97) (106.14) 
   สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 12.79 (33.99) 17.30 
   สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น (18.27) (48.07) 60.76 
หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)    
   เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น – ผูค้ำ้ทัว่ไป (109.76) 1,678.58 (886.54) 
   เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น - กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง (50.10) (16.05) 60.65 
   เงนิสดจำ่ยเจำ้หน้ีค่ำซือ้สนิทรพัย ์ - (223.82) - 
   เงนิรบัล่วงหน้ำจำกลูกคำ้ (147.98) (72.55) (24.74) 
   เงนิสดจำ่ยผลประโยชน์พนกังำน - (6.58) (8.71) 
   หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น  10.94 18.29 268.75 
   หน้ีสนิไมห่มนุเวยีนอื่น (4.56) (0.11) (213.74) 
เงินสดจากการด าเนินงาน 653.49 2,242.73 (99.68) 
   เงนิสดรบัจำกดอกเบีย้ 2.54 2.87 3.17 
   เงนิสดจำ่ยดอกเบี้ย (134.36) (172.88) (338.72) 
   รบัคนืภำษเีงนิได ้ 37.85 28.45 - 
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งบแสดงกระแสเงินสด งบการเงินรวม 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

   จำ่ยภำษเีงนิได ้ (154.77) (161.70) (66.15) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 404.75 1,939.47 (501.38) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
   เงนิฝำกธนำคำรทีม่ขีอ้จ ำกดัในกำรใชล้ดลง (เพิม่ขึน้) 1.23 (37.96) 50.00 
   เงนิฝำกประจ ำเพิม่ขึน้ - (2.05) 0.51 
   เงนิลงทุนชัว่ครำวเพิม่ขึน้ (50.00) (30.00) - 
   เงนิสดรบัจำกกำรขำยเงนิลงทุนระยะสัน้ - 50.32 30.71 
   เงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้และเงนิทดรองจำ่ยแก่บุคคลและ    
         กจิกำรที่เกีย่วขอ้ง(เพิม่ขึน้) ลดลง - -  
   เงนิสดรบัจำกเงนิใหกู้ย้มืระยะยำวแก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้ง - -  
   เงนิสดรบัจำกกำรขำยสนิทรพัย ์ 0.16 21.02 - 
   เงนิสดจำ่ยซือ้สนิทรพัย ์ (638.42) (4,974.19) (2,267.64) 
   เงนิสดจำ่ยเจำ้หน้ีซือ้สนิทรพัย์ - - - 
   เงนิสดจำ่ยลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - - 
   เงนิสดจำ่ยลงทุนในบรษิทัอื่น (3.00) - - 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (690.03) (4,972.86) (2,186.42) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
   เงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 273.49 (59.99) 486.18 
   เงนิกู้ยมืจำกบุคคลหรอืกจิกำรที่เกีย่วขอ้งเพิม่ขึน้ (ลดลง) (16.80) - (59.00) 
   จำ่ยช ำระเจำ้หน้ีตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ (128.74) (89.96) (156.00) 
   รบัเงนิจำกกำรออกหุน้กู้ - - 298.31 
   จำ่ยช ำระเงนิกูย้มืระยะยำว (187.67) (350.54) (889.11) 
   เงนิกู้ระยะยำวเพิม่ขึน้ - (3,009.45) 3,121.00 
   เงนิสดรบัจำกกำรกู้ยมืระยะยำว - - - 
   เงนิสดรบัจำกกำรช ำระคำ่หุน้ - 4.87 3.64 
   รบัเงนิสดจำกกำรช ำระคำ่หุน้หรอืเพิม่ทุน 1,183.51 - - 
   จำ่ยเงนิปันผล - (56.50) (138.67) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 1,123.79 2,457.33 2,666.37 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 838.52 (576.06) (21.43) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 82.34 920.86 344.80 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 920.86 344.80 323.37 
ข้อมลูกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม    
รำยกำรทีไ่มใ่ช่เงนิสด    
  ซือ้สนิทรพัยต์ำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ 298.48 120.00 11.24 
  เจำ้หน้ีคำ่ซือ้สนิทรพัย ์ - 635.99 791.09 
  โอนอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนทีถ่อืไวเ้พื่อขำย 167.63 - - 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน 
 

หน่วย 
งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

 
 

 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 1.30 0.52 0.55 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 1.01 0.31 0.32 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.25 0.67 (0.01) 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลูกหน้ีกำรคำ้ทัว่ไป เท่ำ 4.67 4.08 4.25 
ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 77.03 88.28 84.78 
อตัรำหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ 18.90 14.76 12.25 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั 19.05 24.39 29.38 
อตัรำหมนุเวยีนเจำ้หน้ีผูค้ำ้ทัว่ไป เท่ำ 3.60 2.28 3.20 
ระยะเวลำช ำระหน้ี วนั 99.99 157.88 112.43 
วงจรเงนิสด วนั (3.91) (45.21) 1.73 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
 

   

อตัรำก ำไรขัน้ต้น รอ้ยละ 28.64 26.38 3.41 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 18.57 17.12 (5.31) 
อตัรำก ำไรอื่น รอ้ยละ 0.71 1.01 1.58 
อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร รอ้ยละ 75.39 359.15 264.71 
อตัรำก ำไรสทุธ ิ รอ้ยละ 11.08 11.30 (7.85) 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 21.58 14.91 (12.00) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 

   
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 6.15 4.43 (2.56) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 26.23 16.59 5.86 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย์ เท่ำ 0.55 0.39 0.33 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.67 2.97 4.53 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรจำ่ยดอกเบีย้ เท่ำ 4.86 12.97 (0.29) 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั เท่ำ 0.42 0.35 (0.15) 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล รอ้ยละ 18.25 17.51 (48.72) 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
    
ค ำอธบิำยผลกำรด ำเนินงำน ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และฐำนะทำงกำรเงนินี้  เป็นค ำอธบิำยกำรเปลีย่น 

แปลงทีส่ ำคญัในงบกำรเงนิ ซึง่จดัท ำโดยมกีำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่ 11 เรื่อง กำรร่วมกำรงำน 
มำใชใ้นกำรจดัท ำงบกำรเงนิรวม โดยจะรวมงบกำรเงนิเฉพำะของบรษิทัฯ บรษิทัย่อยและกจิกำรทีด่ ำเนินงำนร่วมกนั 
โดยฝ่ำยบรหิำรของบรษิทัฯ ไดพ้จิำรณำเนื้อหำทำงเศรษฐกจิของขอ้ตกลงในกจิกำรร่วมคำ้ทัง้ 2 แห่ง (ITD-SQ และ 
SQ-ITD ตำมตำรำงดำ้นล่ำง) แลว้ พบว่ำกำรร่วมทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ของสญัญำดงักล่ำว ถอืเป็นกำรด ำเนินงำน
ร่วมกนั บรษิทัฯ จงึจดัท ำและน ำเสนองบกำรเงนิโดยรบัรูส้นิทรพัย ์หนี้สนิ รำยได ้และค่ำใชจ้่ำยของกจิกำรร่วมคำ้ทัง้ 2 
แห่ง ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสว่นไดเ้สยีของบรษิทัฯ ในกำรด ำเนินงำนร่วมกนัเป็นสว่นหนึ่งของบรษิทัฯ 
ปัจจบุนั บรษิทัฯ มสีว่นร่วมในกำรควบคุมในบรษิทัดงัต่อไปนี้ 

ชื่อกจิกำร สดัสว่นเงนิลงทุน (รอ้ยละ) ลกัษณะธุรกจิ 
    
บรษิทัย่อย    
บรษิทั สหกลพำวเวอร ์จ ำกดั 100 ลงทุนในบรษิัทอื่นที่ประกอบธุรกิจผลิต

และจ ำหน่ำยกระแสไฟฟ้ำ 
    
กจิกำรร่วมคำ้    
กจิกำรร่วมคำ้ ไอทดี ี– เอสควิ (ITD-SQ) 50 

 
ด ำเนินงำนภำยใต้สัญญำ กับ กฟผ. 
ส ำ ห รับ โ ค ร ง ก ำ ร เห มื อ ง แ ม่ เ ม ำ ะ 
โครงกำรที ่7 

กจิกำรร่วมคำ้ เอสควิ – ไอทดี ี(SQ-ITD) 50 
 

ด ำเนินงำนภำยใต้สัญญำ กับ กฟผ. 
ส ำ ห รับ โ ค ร ง ก ำ ร เห มื อ ง แ ม่ เ ม ำ ะ 
โครงกำรที ่7/1 

ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

บรษิทัฯ จดทะเบยีนก่อตัง้เมื่อวนัที ่10 พฤษภำคม 2554 โดยประกอบธุรกจิหลกั คอื ธุรกจิใหบ้รกิำรงำนดำ้น
กำรท ำเหมอืงแร่อย่ำงครบวงจร (Mining Service Business) โดยปัจจุบนั เหมอืงทีบ่รษิทัฯ ใหบ้รกิำรด ำเนินงำน จะเป็น
กำรท ำเหมอืงถ่ำนหนิแบบบ่อเปิด (Open Pit Mining) ซึง่เป็นกำรเปิดหน้ำดนิเป็นบ่อลกึลงไปจนถงึชัน้ถ่ำนหนิ แลว้จงึ
ท ำกำรขดุถ่ำนหนิออกมำใชง้ำน 

โครงกำรในปัจจุบนัของบรษิทัฯ ด ำเนินกำรใน 2 ลกัษณะดว้ยกนั ไดแ้ก่ (1) โครงกำรทีม่กีจิกำรรว่มคำ้เป็น
คู่สญัญำกบัลกูคำ้ และ (2) โครงกำรทีบ่รษิทัฯ เป็นคู่สญัญำโดยตรง  

(1) โครงกำรทีม่กีจิกำรร่วมคำ้เป็นคู่สญัญำกบัลกูคำ้ ไดแ้ก่ โครงกำรเหมอืงแม่เมำะ โครงกำร 7 ทีด่ ำเนินกำร
โดยกจิกำรรว่มคำ้ ITD-SQ ทีอ่ ำเภอแม่เมำะ จงัหวดัล ำปำง มสีญัญำจำ้งเหมำหลกัระหว่ำง ITD-SQ กบั กฟผ. และ
ระยะเวลำด ำเนินงำนเริม่ตัง้แต่วนัที ่22 ตุลำคม 2551 สิน้สดุสญัญำวนัที ่30 เมษำยน 2563 มลูค่ำโครงกำรทัง้หมดตำม
สญัญำกบั กฟผ. ประมำณ 21,906 ลำ้นบำท ซึง่กจิกำรร่วมคำ้ด ำเนินงำนขดุขนและรบัรำยไดจ้ำก กฟผ. ภำยใตส้ญัญำ
ดงักล่ำว โดยมอีตัรำค่ำจำ้งทีก่ ำหนดไวแ้ลว้ตลอดอำยุโครงกำรตำมสญัญำ อย่ำงไรกต็ำม ในสว่นงำนของบรษิทัฯ 
ภำยใตก้จิกำรร่วมคำ้ บรษิทัฯ ไดท้ ำสญัญำจำ้งเหมำชว่งกบักจิกำรร่วมคำ้ทัง้สองกจิกำร โดยแบ่งงำนระหว่ำงผูร้ว่มคำ้ 
และบรษิทัฯ รบัเหมำช่วงงำนขดุ-ขนดงักล่ำวในสว่นของบรษิทัฯ และมกีำรก ำหนดอตัรำคำ่จำ้งเป็นอตัรำค่ำจำ้งต่อ
หน่วยปรมิำณขดุขน โดยจ ำแนกตำมควำมแตกต่ำงตำมเครื่องจกัรทีใ่ช ้ ประเภทของดนิ หรอืควำมยำกง่ำยในกำร
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ท ำงำน ซึง่ส ำหรบักำรรบัเหมำช่วง บรษิทัฯ จะรบัผดิชอบค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนขดุขน รวมถงึ ค่ำใชจ้่ำยกำร
บ ำรุงรกัษำเครื่องจกัรทีบ่รษิทัฯ ใชใ้นกำรด ำเนินงำน ค่ำใชจ้่ำยในกำรปฏบิตังิำน เช่น ค่ำน ้ำมนั ค่ำวตัถุระเบดิ ค่ำแรง 
และค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง และอตัรำค่ำจำ้งของกำรรบัเหมำช่วงทีบ่รษิทัฯ ไดร้บั จะต ่ำกวำ่อตัรำค่ำจำ้งจำกสญัญำ
จำ้งเหมำหลกัทีก่จิกำรร่วมคำ้ไดร้บัจำก กฟผ. เน่ืองจำกจะมกีำรกนัเอำสว่นต่ำงไปใชเ้ป็นค่ำด ำเนินงำนของกจิกำรรว่ม
คำ้เอง โดยเป็นค่ำใชจ้่ำยสว่นกลำงซึง่รวมถงึ ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ ภำระกำรช ำระคนืเงนิตน้เงนิกูย้มืธนำคำร ค่ำ
บรหิำรงำน และค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ โดยบรษิทัฯ มกีำรท ำสญัญำจำ้งเหมำช่วงตัง้แต่ปี 2555 โดยแบง่งำนทีเ่หลอืในโครงกำร 
7 และโครงกำร 7/1 ระหว่ำงบรษิทัฯ และผูร้่วมคำ้ในมลูค่ำใกลเ้คยีงกนั โดยสญัญำจำ้งเหมำช่วงระหว่ำงบรษิทัฯ และ
กจิกำรร่วมคำ้ ITD-SQ ส ำหรบัโครงกำร 7 มมีลูค่ำ 4,221 ลำ้นบำท เริม่ตน้ตัง้แต่ 1 มกรำคม 2555 จนถงึวนัสิน้สดุ
โครงกำร  

ดงันัน้ ในกำรจดัท ำงบกำรเงนิของบรษิทัฯ รวมถงึกำรวเิครำะหแ์ละค ำอธบิำยของฝ่ำยจดักำรในหวัขอ้น้ี  
บรษิทัฯ จดัท ำงบกำรเงนิและรบัรูร้ำยไดแ้ละค่ำใชจ้่ำยจำกกำรด ำเนินงำนของสองโครงกำรน้ี จำก 2 สว่นคอื (1) รำยได้
และค่ำใชจ้่ำยจำกกำรรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิกำรร่วมคำ้และ (2) รำยไดแ้ละค่ำใชจ้่ำยจำกกำรด ำเนินงำนตำมสญัญำ
จำ้งเหมำช่วง  

กระบวนกำรสรำ้งรำยไดข้องบรษิทัฯ สำมำรถสรุปไดด้งันี้  
 
 
 
 
 

 

 

 

(2) โครงกำรที่บรษิัทฯ เป็นคู่สญัญำโดยตรง ได้แก่ โครงกำรเหมอืงหงสำ ประเทศลำว ซึ่งบรษิัทฯ เขำ้ท ำ
สญัญำจ้ำงเหมำขุด-ขนดินและถ่ำนหิน ณ เหมืองหงสำ สำธำรณรฐัประชำธิปไตยประชำชนลำว กบับริษัท หงสำ
เพำเวอร ์จ ำกดั โดยระยะเวลำตำมสญัญำเริม่ตัง้แต่วนัที ่1 มถุินำยน 2558 สิน้สดุสญัญำวนัที ่31 ธนัวำคม 2569 มูลค่ำ
โครงกำรทัง้หมดประมำณ 12,779 ล้ำนบำท และเริ่มด ำเนินกำรเมื่อวนัที่ 22 มิถุนำยน 2558 และโครงกำรเหมือง 
แม่เมำะ 8 ที่บรษิัทฯ เขำ้ท ำสญัญำจ้ำงเหมำขุด-ขนดนิและถ่ำนที่เหมอืงแม่เมำะ สญัญำที่ 8 กบั กฟผ. เมื่อวนัที่ 26 
สงิหำคม 2558 โดยเป็นกำรบรกิำรรบัจำ้งในกำรขุดขนดนิและถ่ำนหนิ ในโครงกำร 8 ของเหมอืงถ่ำนหนิแม่เมำะ ที่
อ ำเภอแม่เมำะ จงัหวดัล ำปำง ระยะเวลำตำมสญัญำเริม่ตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 2559 สิน้สุดสญัญำวนัที ่31 ธนัวำคม 
2568 มูลค่ำโครงกำรทัง้หมดประมำณ  22,871 ล้ำนบำท โดยบรษิัทฯ เริม่ด ำเนินงำนโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 8 
ล่วงหน้ำ ตัง้แต่วนัที ่20 พฤศจกิำยน 2558 (ก่อนวนัเริม่ด ำเนินงำนในสญัญำ) จงึท ำใหม้รีำยไดจ้ำกโครงกำรเหมอืงแม่
เมำะ 8 ตัง้แต่ไตรมำส 4 ของปี 2558  
  

 
กิจการรว่มค้า 

กฟผ. 

บริษทัฯ 

รายได้ของบริษทัฯ จากการด าเนินงานโครงการเหมืองแม่
เมาะ 7 มาจาก 2 ส่วนคือ 

(1) รำยไดจ้ำกกำรรบัรูส้ว่นของบรษิทัฯ ในกจิกำรรว่มคำ้ 

(2) รำยไดจ้ำกกำรรบัเหมำช่วง 

สญัญำจำ้งเหมำหลกั 

สญัญำจำ้งเหมำช่วง 
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

 บริษัทด ำเนินโครงกำรขุด ขนดินและถ่ำนหนิภำยใต้ 3 โครงกำรหลกั คอืโครงกำรเหมืองแม่เมำะ 7 
โครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 และโครงกำรเหมอืงหงสำ โดยในโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 บรษิัทได้เริม่ติดตัง้ระบบ
สำยพำน ตัง้แต่ช่วงตน้ปี 2561 แมว้่ำจะตอ้งมเีหตุหยุดชะงกัจำกเหตุกำรณ์ดนินอกพืน้ทีท่ ำงำนของโครงกำรยุบตวัลงมำ
ท ำควำมเสยีหำยต่อระบบสำยพำนของโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ในช่วงเดอืนมนีำคม (“เหตุกำรณ์ดนิสไลด”์) แต่บรษิทั
กส็ำมำรถตดิตัง้แนวสำยพำนใหม่ไดใ้นไตรมำส 2/2561 โดยอตัรำกำรท ำงำน (Utilization rate) ของระบบสำยพำนได้
ปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 70 – 75 ในช่วงไตรมำสสดุทำ้ยของปี 2561 โดยเพิม่ขึน้จำกไตรมำส 3/2561 ทีอ่ยู่รอ้ยละ 50 
ท ำใหพ้ลกิกลบัมำเป็นก ำไรในไตรมำส 4/2561 อกีทัง้บรษิทัไดเ้ขำ้ร่วมยื่นซองประมูลเพิม่เตมิในโครงกำร Operation 
and Maintenance Services for Waste Line 2 System และโครงกำร Operation and Maintenance Services for 
Ash Conveyor System ทีเ่หมอืงหงสำ สปป.ลำว ในช่วงเดอืนมกรำคม 2562 ทีผ่่ำนมำ ซึง่สอดคลอ้งกบัภำรกจิหลกัคอื
แสวงหำกำรลงทุนเพิม่เตมิในธุรกจิทีเ่ชีย่วชำญและมคีวำมเสีย่งต ่ำในภูมภิำค  CLMV อย่ำงยัง่ยนื 

สรปุภาพรวมผลการด าเนินงานงบการเงินรวม 

ผลการด าเนินงานในปี 2561 เปรียบเทียบกบัปี 2560 
  
 ส ำหรบัผลกำรด ำเนินงำนในปี 2561 มรีำยไดร้วม 3,624 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 438 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ  14 จำกปี 2560 ซึง่เกดิจำก 

 รำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้ของโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 เน่ืองจำกผลผลติทีเ่พิม่ขึน้จำกระบบสำยพำน ซึง่
เริม่ท ำงำนชำ้กว่ำก ำหนดจำกเหตุกำรณ์ดนิสไลดแ์ละอยู่ในระหวำ่งปรบัเพิม่ก ำลงักำรผลติใหไ้ด้
เตม็ประสทิธภิำพ 

 แต่หำกพจิำรณำถงึตน้ทุนกำรใหบ้รกิำร (รวมคำ่เสือ่มรำคำ) นัน้ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ 1,123 ลำ้นบำท คดิเป็น
รอ้ยละ 48 สำเหตุหลกัมำจำก 

 ค่ำเสือ่มรำคำจำกโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ทีท่ยอยรบัรูเ้พิม่ขึน้ในปี 2561 โดยค่ำเสือ่มรำคำใน
โครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 เพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 358 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 288 
ในขณะทีอ่ตัรำกำรท ำงำนของระบบสำยพำนทีใ่ชด้ ำเนินงำนในโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 นัน้ ท ำ

หน่วย : ล้านบาท 2559 2560 2561 
% เพ่ิม(ลด)  
ปี 2561  

- ปี 2560 
รำยไดร้วม         2,911       3,186       3,624  14% 

ตน้ทุนกำรใหบ้รกิำร (รวมค่ำเสือ่มรำคำ1)         2,063       2,322       3,445  48% 
   1ค่ำเสือ่มรำคำ            602          598       1,019  70% 

ก ำไรขัน้ตน้ (หลงัหกัค่ำเสือ่มรำคำ) 849 864 179 (79%) 
ก ำไรสทุธ ิ            323  360 (285) (179%) 
EBITDA margin (%) 40% 37% 25% (12%) 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 29% 27% 5% (22%) 
อตัรำก ำไรสทุธ ิ(%) 11% 11% (8%) (19%) 
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ไดป้ระมำณรอ้ยละ 50 ของก ำลงักำรผลติสงูสดุในไตรมำส 3/2561 และท ำไดป้ระมำณรอ้ยละ 70-
75 ในไตรมำส 4/2561 จงึท ำใหส้รำ้งรำยไดไ้ม่เพยีงพอทีจ่ะมำชดเชยกบัค่ำเสือ่มรำคำทีเ่พิม่ขึน้ 

 ตน้ทุนค่ำน ้ำมนัโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 เพิม่ขึน้จ ำนวน 180 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 116 
สอดคลอ้งกบัปรมิำณผลผลติทีเ่พิม่ขึน้  

 ตน้ทุนทำงกำรเงนิเพิม่ขึน้ 150 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 110 จำกกำรทยอยเบกิเงนิกูส้ ำหรบั
ลงทุนในโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ตำมแผนงำน (เตม็วงเงนิกูย้มื) 

 ค่ำแรงโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 เพิม่ขึน้จ ำนวน 73 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 92 สอดคลอ้งกบั
จ ำนวนพนกังำนทีต่อ้งจดัหำเพิม่ขึน้ในกำรเตรยีมท ำงำนเต็มระบบตำมแผนงำน 

 สง่ผลใหผ้ลกำรด ำเนินงำนในปี 2561 นัน้ขำดทุนสทุธ ิ285 ลำ้นบำท ในขณะทีผ่ลกำรด ำเนินงำนในปี 2560 มี
ก ำไรสทุธ ิ360 ลำ้นบำท 

ผลการด าเนินงานรายโครงการ 

หน่วย : ล้านบาท 2559 2560 2561 
% เพ่ิม(ลด)  ปี 
2561 - ปี 2560 

โครงการเหมืองแม่เมาะ 7         

รำยได ้         1,238  905         848  (6%) 

ตน้ทุนกำรใหบ้รกิำร (รวมค่ำเสือ่มรำคำ1)         1,160  867      1,044  20% 
  1ค่ำเสือ่มรำคำ            391  280 324 16% 

ก ำไรขัน้ตน้ 77 39 (196) (608%) 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 6% 4% (23%) (27%) 

โครงการเหมืองหงสา         

รำยได ้            731  857      1,027  20% 

ตน้ทุนกำรใหบ้รกิำร (รวมค่ำเสือ่มรำคำ1)            508  596 775 30% 
  1ค่ำเสือ่มรำคำ            194  194 209 8% 

ก ำไรขัน้ตน้ 223 261 252 (4%) 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 31% 30% 25% (6%) 

โครงการเหมืองแม่เมาะ 8         

รำยได ้            897       1,376       1,673  22% 

ตน้ทุนกำรใหบ้รกิำร (รวมค่ำเสือ่มรำคำ1)            395          859       1,622  89% 
  1ค่ำเสือ่มรำคำ              17          125  483 288% 

ก ำไรขัน้ตน้ 502 517 51 (90%) 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ 56% 38% 3% (35%) 
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โครงการเหมืองแม่เมาะ 7 

 โครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 7 มรีำยไดจ้ำกกำรขุดขน 848 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 23 ของรำยไดร้วมในปี 
2561 ซึง่ลดลง 57 ลำ้นบำท หรอืลดลง รอ้ยละ 6 จำกปี 2560 ทีม่รีำยไดจ้ำกกำรขุดขน  905 ลำ้นบำท หรอื คดิเป็น
รอ้ยละ 28 ของรำยไดร้วมในปี 2560 เน่ืองจำกในปี 2561 มกีำรหยุดงำนเพื่อปรบัแนวสำยพำน (relocate) โดยใชเ้วลำ 
24 วนั ตำมแผนกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที ่3/2561  

 ก ำไรขัน้ตน้ของโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 7 มผีลขำดทุน 196 ลำ้นบำท ในปี 2561 เนื่องจำกกำรสญูเสยีรำยได้
จำกกำรหยุดงำนเพื่อปรบัแนวสำยพำน (relocate) และมีฝนตกหนักต่อเนื่องจำกในช่วงฤดูฝน อีกทัง้ในไตรมำสที ่
4/2561 ผลผลติยงัท ำไม่ไดต้ำมเป้ำหมำยเนื่องจำกในเดอืน พฤศจกิำยน 2561 ระบบสำยพำนพึง่ไดก้ลบัมำท ำงำนเตม็
ก ำลงักำรผลิต จำกกำรที่มกีจิกรรมปรบัแนวสำยพำนตำมแผนเหมอืง (relocated) ประกอบกบั อำท ิค่ำเสื่อมรำคำ 
ค่ำแรง นัน้ไม่สำมำรถลดลงได ้ 

โครงการเหมืองหงสา 

  โครงกำรหงสำมรีำยไดจ้ำกกำรขุดขน 1,027 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 28 ของรำยไดร้วมในปี 2561 ซึง่
เพิม่ขึน้ 170 ลำ้นบำทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 20  จำกปี 2560 ทีม่รีำยไดจ้ำกกำรขดุขน  857 ลำ้นบำท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ 
27 ของรำยไดร้วมในปี 2560 เน่ืองจำกมรีำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้จำกกำรเพิม่เครื่องจกัรเขำ้ท ำงำนตำมสญัญำงำนเพิม่ 

 โครงกำรเหมอืงหงสำมกี ำไรขัน้ต้นในปี 2561 จ ำนวน 252 ลำ้นบำท ลดลง 9 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ยละ 4 
จำกปี 2560 โดยมอีตัรำกำรท ำก ำไรเฉลีย่ทัง้ปีลดลงอยู่ทีร่อ้ยละ 25 เนื่องจำกสภำพหน้ำงำนทีม่ชี ัน้ถ่ำนแทรกจ ำนวน
มำกจงึท ำใหต้อ้งใชเ้ครื่องจกัรเลก็มำกขึน้ซึง่มตีน้ทุนต่อหน่วยทีส่งูกว่ำกำรท ำงำนดว้ยเครื่องจกัรใหญ่ 

โครงการเหมืองแม่เมาะ 8 

 ส ำหรบัปี 2561 โครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 มเีหตุหยุดชะงกัจำกเหตุกำรณ์ดนินอกพืน้ทีท่ ำงำนของโครงกำร
ยุบตัวลงมำท ำควำมเสยีหำยต่อระบบสำยพำนของโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ในช่วงเดอืนมีนำคม (“เหตุกำรณ์ดิน
สไลด”์) แต่บรษิทักส็ำมำรถตดิตัง้แนวสำยพำนใหม่ได้ภำยในครึง่ปีแรก โดยอตัรำกำรท ำงำน(Utilization rate) ของ
ระบบสำยพำนท ำไดป้ระมำณรอ้ยละ 50 ของก ำลงักำรผลติสงูสุดในไตรมำส 3/2561 และเพิม่ขึน้อยู่ทีป่ระมำณรอ้ยละ 
70 -75 ของก ำลงักำรผลติสงูสดุในไตรมำส 4/2561  

บรษิทัยงัคงมรีำยไดจ้ำกกำรขดุขนดนิทัง้หมด 1,673 ลำ้นบำท หรอื คดิเป็นรอ้ยละ  46 ของรำยไดร้วมปี 2561 
ทีม่รีำยไดจ้ำกกำรขุดขนดนิ 1,376 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 43 ของรำยไดร้วมปี 2560 ซึง่เพิม่ขึน้ 297 ลำ้นบำท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 22 จำกปี 2560 เน่ืองจำกปรมิำณขดุขนดนิทีเ่พิม่ขึน้ตำมสญัญำ 

ก ำไรขัน้ตน้ของโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ในปี 2561 จ ำนวน 51 ลำ้นบำท ลดลง 466 ลำ้นบำท หรอืลดลงรอ้ย
ละ 90 จำกปี 2560 ทีม่กี ำไรขัน้ตน้จ ำนวน 517 ลำ้นบำท เน่ืองจำกช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 รำคำงำนต่อหน่วยตำม
สญัญำยงัคงสงูอยู่ที ่123.5 บำท และลดลงเหลอืประมำณ 54.6 บำท เป็นตน้มำ ในขณะเดยีวกบัทีค่วำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรยงัคงต ่ำอยู่ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 จำกผลกระทบต่อเนื่องของเหตุกำรณ์ดนิสไลด์ แมว้่ำจะมรีำยได้
เพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 297 ลำ้นบำท จำกก ำลงักำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ 
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ต้นทุนการให้บริการของบริษทั 

รายการ 
จ านวน 

(ล้านบาท) 
ร้อยละของรายได้รวมจาก 
การให้บริการ (ร้อยละ) 

การเปล่ียนแปลง (ร้อยละ) 

2559 2560 2561 2559 2560 2561 2560-2559 2561-2560 
ต้นทุนการให้บริการ 2,062.8 2,321.7 3,445.2 71.4 73.6 96.6 12.6 48.4 
  ค่ำซ่อมแซม  241.2  269.6 392.0  8.3 8.6 11.0 11.8 45.4 
  ค่ำน ้ำมนัเชือ้เพลงิ  303.1  472.6 752.9  10.5 15.0 21.1 55.9 59.3  
  ค่ำเช่ำ  65.5  52.6 45.5  2.3 1.7 1.3 (19.6)  (13.4) 
  ค่ำแรงงำน  198.5  225.4 298.5  6.9 7.2 8.4 13.6 32.4  
  ค่ำวตัถุระเบดิ  108.7  103.0 91.1  3.8 3.3 2.6 (5.2)  (11.5) 
  ค่ำน ้ำมนัเครือ่ง  38.7  41.1 56.3  1.3 1.3 1.6 6.2 37.0 
  ค่ำส ำรองไฟฟ้ำส่วนเกนิ  39.5  31.1 102.8  1.4 1.0 2.9 (21.3)   230.5 
  ค่ำเสือ่มรำคำ  602.0  598.0 1,019.0  20.8 19.0 28.6 (0.7) 70.4  
  ตน้ทุนผูร้บัเหมำช่วง  452.3  510.7 671.5  15.7 16.2 18.8 12.9 31.5  
  ตน้ทุนอืน่ๆ  13.3  17.6 15.4  0.5 0.6 0.4 32.5  (12.5) 

ตน้ทุนจำกกำรใหบ้รกิำร ส่วนใหญ่เป็นค่ำซ่อมแซม ค่ำน ้ำมนัเชือ้เพลงิ ค่ำแรงงำน และค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำย โดยต้นทุนทีเ่พิม่ขึน้หลกัมำจำกต้นทุนค่ำซ่อมแซม ค่ำน ้ำมนัเชือ้เพลงิ ค่ำเสื่อมรำคำและตดัจ ำหน่ำย และค่ำ
ส ำรองไฟฟ้ำสว่นเกนิ 

ค่ำซ่อมแซมเพิม่ขึน้ตำมกำรใชเ้ครื่องจกัรในกำรขดุขนซึง่ตอ้งมรีอบกำรซ่อมแซมตำมก ำหนดกำร Maintenance 
Schedule เพื่อใหก้ำรใชง้ำนเป็นไปตำมแผนงำน โดยเพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 122 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 45 
ซึง่ส่วนใหญ่มำจำกค่ำซ่อมแซมในโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ทีเ่พิม่ขึน้ตำมเครื่องจกัรที่น ำมำใชง้ำนจ ำนวน 124 ลำ้น
บำท โครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 7 ค่ำซ่อมแซมลดลง 27 ลำ้นบำท โครงกำรเหมอืงหงสำ ค่ำซ่อมแซมเพิม่ขึน้ 25 ลำ้นบำท   

ค่ำน ้ำมนัเชือ้เพลงิ เพิม่ขึน้ 280 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 59 ซึง่ส่วนใหญ่มำจำกโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 
และโครงกำรเหมอืงหงสำทีม่ผีลผลติเพิม่ขึน้              

ค่ำเสือ่มรำคำทีเ่พิม่ขึน้สว่นใหญ่เกดิจำกจำกโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 ทีท่ยอยรบัรู้สนิทรพัย์เพิม่ขึน้ในปี 2561
ซึง่เพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 358 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ร้อยละ 288 ในขณะทีอ่ตัรำกำรท ำงำนของระบบสำยพำนทีใ่ช้
ด ำเนินงำนในโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 นัน้ ท ำไดป้ระมำณรอ้ยละ 50 ของก ำลงักำรผลติสงูสุดในไตรมำส 3/2561 และ
ท ำได้ประมำณร้อยละ 70-75 ในไตรมำส 4/2561 จึงท ำให้สร้ำงรำยได้ไม่เพยีงพอที่จะมำชดเชยกบัค่ำเสื่อมรำคำที่
เพิม่ขึน้ 

ค่ำใชจ้่ำยค่ำส ำรองค่ำไฟฟ้ำสว่นเกนินัน้เกดิขึน้ตัง้แต่ปี 2557 เน่ืองจำกตำมสญัญำกบั กฟผ. ตัง้แต่เริม่แรก ไดม้ี
กำรก ำหนดจ ำนวนหน่วยไฟฟ้ำส่วนหนึ่งทีต่้องใช้ส ำหรบัด ำเนินกำรทัง้โครงกำรโดยไดร้บักำรสนับสนุนจำก กฟผ. ซึ่ง 
บรษิทัฯ คำดกำรณ์ว่ำอำจมคี่ำไฟฟ้ำสว่นทีจ่ะใชเ้กนิจำกกำรสนบัสนุนของ กฟผ. บรษิทัฯ จงึจะมกีำรตัง้ส ำรองค่ำไฟฟ้ำ
สว่นเกนิเป็นค่ำใชจ้่ำยส ำหรบัแต่ละงวดทีจ่ะเกดิขึน้ตำมปรมิำณกำรขุดขนตำมแผนงำน โดยในงวดปี  2559 2560 และ
ปี 2561 มกีำรส ำรองค่ำไฟฟ้ำจ ำนวน 39.5 ลำ้นบำท 31.1 ลำ้นบำท และ 102.8 ลำ้นบำทตำมล ำดบั  
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ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรของบรษิทัฯ ส ำหรบัปี 2561 มจี ำนวนรวม 311.2 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9.7 ของรำยไดจ้ำกกำร
ใหบ้รกิำร ใกลเ้คยีงกนักบังวดเดยีวกนัปีก่อนหน้ำ ทีม่คี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรเท่ำกบั 291.9 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 9.3 
ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร  

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 

ต้นทุนทำงกำรเงนิของบรษิัทฯ ส ำหรบัปี 2561 และปี 2560 เท่ำกบั 287.0 ล้ำนบำท และ 136.9 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้รอ้ยละ 109.6 

ภำษเีงนิได ้

 บรษิทัฯ บนัทกึผลประโยชน์ทำงภำษเีงนิไดจ้ ำนวน 134.6 ลำ้นบำท เน่ืองจำกงบกำรเงนิในปี 2561 มผีลขำดทุนสทุธ ิ

ก ำไรสทุธ ิ

ก ำไรสทุธขิองบรษิทัฯ ส ำหรบัปี 2561 มผีลขำดทุนสทุธเิท่ำกบั 284.6 ลำ้นบำท และส ำหรบัปี 2561 มกี ำไรสุทธ ิ
360.1 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

ตารางสรปุฐานะทางการเงิน 

รายการ 
งบการเงินรวม ส้ินสดุ ณ วนัท่ี  

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 

สนิทรพัยร์วม  6,004.0 10,240.8 11,986.8 
หนี้สนิรวม 3,753.4 7,662.6 9,820.7 
สว่นของผูถ้อืหุน้ 2,250.6 2,578.2 2,166.1 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่ำ)  1.67 2.97 4.53 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(รอ้ยละ) 6.15 4.43 (2.56) 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์ำวร (รอ้ยละ) 26.23 16.59 5.86 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (รอ้ยละ) 21.58 14.91 (12.00) 
 
สินทรพัย ์
 สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 เท่ำกบั 11,986.8 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,745.7 ลำ้นบำท 
จำก ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 หรอืเพิม่ขึน้ร้อยละ 17 โดยแบ่งเป็นสนิทรพัย์หมุนเวยีน จ ำนวน 2,303.7 ลำ้นบำท 
เพิ่มขึ้น 314 ล้ำนบำท จำกปีก่อน ส่วนสนิทรพัย์ไม่หมุนเวียน ณ 31 ธนัวำคม 2561 มีจ ำนวน 9,683.0 ล้ำนบำท 
(ปี 2560 เท่ำกบั 8,251.2 ลำ้นบำท) เพิม่ขึน้ 1,432.6 ลำ้นบำท จำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยถ์ำวร ซึง่โดยสว่นใหญ่เป็น
สนิทรพัยส์ ำหรบัโครงกำรแม่เมำะ 8 ทีเ่ป็นไปตำมแผนกำรลงทุนโครงกำร 
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แหล่งท่ีมาของเงินทุน 
ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 

บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 อยู่ที ่
4.53 เท่ำ และ 2.97 เท่ำ โดยสำเหตุหลกัเพิม่มำจำกเงนิกูร้ะยะยำวของโครงกำรแม่เมำะ 8 ซึง่เป็นกำรกูเ้พื่อน ำมำช ำระ
ค่ำเครื่องจกัรและอุปกรณ์เพื่อใชใ้นโครงกำรเป็นหลกั 

 
หน้ีสิน 

หนี้สนิรวมของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 เท่ำกบั 9,820.5 เพิม่ขึน้ 2,157.8 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 28 โดยมหีนี้สนิหมุนเวยีน จ ำนวน 4,214.5 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้น 407.2 ล้ำนบำท จำกสิ้นปี 2560 ส่วนหนี้สนิไม่
หมุนเวยีน มจี ำนวน 5,606.2 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 1,750.76 ลำ้นบำท โดยกำรเปลีย่นแปลงส่วนใหญ่มำจำกกำรเพิม่ขึน้
ของเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อใชส้ ำหรบัโครงกำร 8 และกำรออกหุน้กูเ้พื่อบรหิำรสภำพคล่องของบรษิทั 

 
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

เงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2561 เท่ำกบั 1,921.1 ลำ้นบำท 4,522.9 ลำ้นบำท และ 7,257.8 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยเงนิกูย้มืระยะสัน้
และระยะยำวของบรษิทัฯ สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

 

รายการ 
งบการเงินรวมส้ินสดุ ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ 400.0 20.8 340.0 7.5 826.2 11.4 

เงินกู้ยืมระยะยาว       
ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 387.8 20.2 982.2 21.7 1,409.7 19.4 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระเกนิกว่ำ 1 ปี 1,133.3 59.0 3,200.7 70.8 5,012.8 69.2 

รวม 1,527.1 79.2 4,182.9 92.5 6,422.5 88.6 

รวมทัง้หมด 1,921.1 100.0 4,522.9 100.0 7,248.7 100.0 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 เงนิกูย้มืระยะยำวเพิม่ขึน้จำกกำรกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเพื่อใชส้ ำหรบั
โครงกำร 8 และกำรออกหุน้กูเ้พื่อบรหิำรสภำพคล่องของบรษิทั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัฯ มวีงเงนิตำมสญัญำเงนิกู ้ดงันี้ 

สนิเชือ่ 
วงเงนิ 

(ลำ้นบำท) 
อตัรำดอกเบีย้ 
(รอ้ยละต่อปี) 

วงเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช ้ 
(ลำ้นบำท) เงือ่นไขกำรจ่ำยช ำระ 

     
หนงัสอืค ้ำประกนั 5,307 0.25-0.75 1,459 - 
ตัว๋สญัญำใชเ้งนิ เงนิกูเ้บกิเงนิเกนิบญัช ีเลต
เตอรอ์อฟเครดติ ทรสัต์รซีที สญัญำซื้อขำย
เงนิตรำต่ำงประเทศ วงเงนิป้องกนัควำม
เสีย่งจำกอตัรำดอกเบีย้ 

2,462 MOR 
MOR - 1 
MLR - 1 

อตัรำดอกเบี้ยเงนิฝำก
ประจ ำ 3 เดอืน + 2 
Prime rate – 1%, 
Libor rate + 3.5% 

1,807 - 

เงนิกูร้ะยะยำว – โครงกำรเหมอืงหงสำ 1,650 MLR - 1 89.55 ช ำระดอกเบี้ยและเงนิต้นเป็นรำย
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สนิเชือ่ 
วงเงนิ 

(ลำ้นบำท) 
อตัรำดอกเบีย้ 
(รอ้ยละต่อปี) 

วงเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช ้ 
(ลำ้นบำท) เงือ่นไขกำรจ่ำยช ำระ 

 
 

เดือน เริ่มช ำระคืนเงินต้นเดือน
มกรำคม 2560 ตำมอตัรำของกำร
รบัเงนิค่ำงำน 

เงนิกูร้ะยะยำว – โครงกำรเหมอืงแมเ่มำะ 
         สญัญำที ่8 

5,220 MLR – 1.5, 
MLR – 2.5 

             - ช ำระเป็นรำยเดือน เริ่มช ำระ
เดือนมกรำคม 2561 ช ำระตำม
จ ำนวนเงนิค่ำงำนของโครงกำรที่
ไดร้บั 

เงนิกูย้มืระยะยำว – ทัว่ไป 750 MLR – 1.5, 
MLR – 2.5 

             - ช ำระเป็นรำยเดือน เริ่มช ำระ
เดอืนถดัจำกวนัที่เบกิใช้ครัง้แรก 
(วงเงนิ 200 ล้ำน) และ เริม่ช ำระ
เดอืนเมษำยน 2561 (วงเงนิ 250 
ลำ้น) 

เงนิกูย้มืของบรษิทัฯ มขีอ้จ ำกดัต่ำงๆ เป็นกำรทัว่ไป ซึง่รวมถงึขอ้จ ำกดัในกำรด ำรงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิ กำร
ก่อภำระหนี้สนิของบรษิทัฯ ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ และอตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เงนิกูย้มืค ้ำประกนั
โดยกำรจดจ ำนองที่ดนิพร้อมสิง่ปลูกสร้ำงที่มอียู่ในปัจจุบนั และที่จะมขีึน้ในอนำคต จ ำน ำหรอืจ ำนองเครื่องจกัรของ
โครงกำรในสว่นทีเ่ป็นกรรมสทิธิข์องบรษิทัฯ รวมถงึกำรโอนสทิธใินกำรรบัผลประโยชน์จำกกรมธรรมป์ระกนัภยั และค ้ำ
ประกนัโดยกรรมกำรบรษิทัซึง่หลงัจำกบรษิทัเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยแลว้สถำบนักำรเงนิได้
มหีนงัสอืบอกยกเลกิบุคคลค ้ำประกนั 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบุคคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลและกจิกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกนัของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ วนัที ่ 31 
ธนัวำคม 2561 เท่ำกบั 59.9 ลำ้นบำท และ 0 บำท ตำมล ำดบั (รำยละเอยีดกำรกูย้มืจำกบุคคลทีอ่ำจมคีวำมขดัแยง้ใน
หวัขอ้ รำยกำรระหว่ำงกนั)  

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 2,166.1 ลำ้นบำท ลดลง 412.1 ลำ้นบำท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 16.0  

 

 

  

  
จ านวน 

(ล้านบาท) 
การเปล่ียนแปลง (ล้านบาท) การเปล่ียนแปลง (ร้อยละ) 

2559 2560 2561 2559 2560 2561 2559 2560 2561 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 2,250.6 2,578.2 2,166.1 1,510.9 327.6 (412.1) 204.3 14.6 (16.0) 
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สภาพคล่อง 

รายการ 
จ านวน (ล้านบาท) 

2559 2560 2561 

เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 404.8 1,939.5 (501.4) 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทุน (690.0) (4,972.9) (2,186.4) 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 1,123.8 2,457.3 2,666.4 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) สทุธิ 838.5 576.0 21.4 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ำกบั 404.8 ลำ้น
บำท 1,939.5 ลำ้นบำท และ (501.4) ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 มสีำเหตุส ำคญัมำจำกจำกกำรลดลงของเจำ้หนี้กำรคำ้
และผลขำดทุนก่อนภำษเีงนิได ้ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุของบรษิทัฯ ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ำกบั (690.0) ลำ้นบำท 
(4,972.9) ลำ้นบำท และ (2,186.4) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 เงนิสดจ่ำยดงักล่ำวจะเป็นในรูปแบบของกำร
ลงทุนซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์เพื่อน ำไปใชเ้พิม่ประสทิธภิำพกำรท ำงำนภำยในโครงกำร เหมอืงแม่เมำะ 8 ที่เป็นไป
ตำมแผนกำรลงทุนโครงกำร 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำใน กจิกรรมจดัหำเงนิของบรษิทัฯ ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ำกบั 1,123.8 ลำ้น
บำท 2,457.3 ลำ้นบำท และ 2,666.4 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำในกจิกรรมจดัหำเงนิ ในปี 2561 เกดิจำกกำรกู้ยมืเงนิระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงนิเพิม่ขึน้และเงนิกูย้มืระยะยำวต่ำงๆ ทีเ่พิม่ขึน้ซึง่กำรกูเ้งนิดงักล่ำวสว่นใหญ่มำจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะ
ยำวของโครงกำรเหมอืงแม่เมำะ 8 และกำรออกหุน้กูจ้ ำนวน 300 ลำ้นบำท 

การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

รายการ 
 

หน่วย 
งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 

 
 

 
 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 1.30 0.52 0.55 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 1.01 0.31 0.32 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.25 0.67 (0.01) 
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อตัรำสว่นสภำพคล่อง 

บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำกบั 1.30 เท่ำ 0.52 เท่ำ และ 0.55 เท่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 วนัที ่
31 ธนัวำคม 2560 และวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 ตำมล ำดบั  

ในปี 2561 มคีวามต้องการใชเ้งนิลงทุนและเงนิหมุนเวยีนจ านวนมากเพื่อบรหิารจดัการส าหรบัโครงการแม่
เมาะ 8 จงึท าใหใ้นปี   2561   มสีภาพคล่องทีต่ ่า ซึง่คาดว่าเมื่อบรษิทัฯ สามารถด าเนินโครงการแม่เมาะ 8 ไดเ้ตม็
ประสทิธภิาพดว้ยระบบสายพานและเครื่องจกัรขนาดใหญ่ทีต่ดิตัง้เสรจ็และพรอ้มด าเนินงาน บรษิทัฯ จะมกีระแสเงนิสด
รบัทีด่ขี ึน้ 

อย่ำงไรกด็ ี บรษิทัฯ ยงัคงมมีมีำตรกำรอื่นๆ เพื่อรองรบัหำกบรษิทัฯ ขำดสภำพคล่อง อำท ิ (1) กำรเจรจำกบั
เจำ้หนี้กำรคำ้ ในกรณีทีบ่รษิทัฯ ซือ้สนิคำ้หรอืจดัจำ้งท ำงำนใหม่ บรษิทัฯ จะจดัเงื่อนไขกำรช ำระเงนิทีเ่หมำะสม และ 
(2) กำรบรหิำรและเจรจำระยะเวลำกำรช ำระเงนิส ำหรบักำรจดัหำเครื่องจกัรทีม่มีลูค่ำเงนิลงทุนสงู (3) กำรตดิตำม
แผนกำรลงทุนและแผนจ่ำยเงนิอย่ำงใกลช้ดิ (4) กำรระดมเงนิทุน ในรปูแบบต่ำง ๆ เพิม่เตมิ เช่น หุน้กู ้ เป็นตน้ 
นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ยงัไดม้มีำตรกำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนและวำงแผนค่ำใชจ้่ำยและกำรด ำเนินงำนดงัทีก่ล่ำวไวแ้ลว้
ขำ้งตน้ 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

รายการ 
 

 
หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
 

   

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 28.64 26.38 3.41 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 18.57 17.12 (5.31) 

อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 11.08 11.30 (7.85) 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 21.58 14.91 (12.00) 

 
บรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบัรอ้ยละ 28.64 รอ้ยละ 26.38 และรอ้ยละ 3.41 ส ำหรบังวดปี 2559 2560 

และ 2561 ตำมล ำดบั และ มอีตัรำก ำไรสทุธเิท่ำกบัรอ้ยละ 11.08 รอ้ยละ 11.30 และรอ้ยละ (7.85) ส ำหรบังวดปี 2559 
2560 และ 2561 (พจิารณาเหตุผลเพิม่เตมิในหวัขอ้ ผลการด าเนินงานในปี 2561 เปรยีบเทยีบกบัปี 2560) 

บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ำกบัรอ้ยละ 21.58 รอ้ยละ 14.91 และรอ้ยละ (12.00) ส ำหรบังวดปี  
2559 2560 และ 2561  ตำมล ำดบั  
 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน 

รายการ 
 

 
หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
 

   

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 6.15 4.43 (2.56) 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 26.23 16.59 5.86 

อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ เท่ำ 0.55 0.39 0.33 
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 บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยเ์ท่ำกบัรอ้ยละ 6.15 รอ้ยละ 4.43 และรอ้ยละ (2.56) ส ำหรบังวดปี  
2559 2560 และ 2561 ตำมล ำดบั ซึง่เป็นอตัรำทีค่่อนขำ้งต ่ำเน่ืองจำกบรษิทัฯ มสีนิทรพัยถ์ำวรคอ่นขำ้งสงูตำมลกัษณะ
กำรประกอบธุรกจิทีม่กีำรลงทุนในสนิทรพัยส์งูเพื่อกำรด ำเนินงำนขดุขนและท ำใหม้คี่ำเสือ่มรำคำซึง่เป็นค่ำใชจ้่ำยที่
ไม่ใช่เงนิสดสงู อย่ำงไรกด็ ีหำกพจิำรณำจำกอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร ซึง่เป็นอตัรำทีร่วมก ำไรสุทธแิละค่ำ
เสือ่มรำคำต่อสนิทรพัยถ์ำวร จะเท่ำกบัรอ้ยละ 26.23 รอ้ยละ  16.59  และรอ้ยละ 5.86 ส ำหรบังวดปี  2559 2560 และ 
2561 ตำมล ำดบั  

อตัรำสว่นวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ 

รายการ 
 

 
หน่วย 

งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) เท่า 1.67 2.97 4.53 
อตัรำสว่นหนี้สนิ ทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (IBD to EQUITY) เท่า 1.12 2.00 3.68 
อตัรำสว่นหนี้สนิ ทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อ (IBD to EBITDA)  เท่า 2.15 4.35 8.82 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR) เท่า 2.59 2.05 0.68 

 
ในปี 2561 อตัรำหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่สงูขึน้ เกดิจำกจำกกำรกูย้มืเงนิโครงกำรแม่เมำะ 8 เพิม่ขึน้

เตม็จ ำนวน  และผลขำดทุนสทุธทิีเ่กดิขึน้  อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯสำมำรถเจรจำกบัทำงสถำบนักำรเงนิเพื่อขอผ่อนผนักำร
ด ำรงอตัรำสว่นทางการเงนิทีเ่กดิขึน้ ท าใหไ้ม่กระทบต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทั 

 




