
บริษทั บีที เวลธ์ อินดสัตรีส์ จ  ำกดั (มหำชน)                                                                                                                              แบบ 56-1 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ส่วนที่ 3  
 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 



บริษทั บีที เวลธ์ อินดสัตรีส์ จ  ำกดั (มหำชน)   แบบ 56-1 
 

 

หนำ้ 105 
 

13. ข้อมูลส ำคญัทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 
13.1 ตำรำงสรุปข้อมูลทำงกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิรวม 

                      หน่วย : ลำ้นบำท 

รำยกำร 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 

2560 2561 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรัพย์           

สินทรัพย์หมุนเวยีน           
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 291.92 15.36 45.14 2.59 30.31 1.58 
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน 340.86 17.94 300.64 17.23 413.99 21.55 
รำยไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช ำระและลูกหน้ีเงินประกนัผลงำน 253.94 13.36 326.23 18.70 493.25 25.68 
งำนระหว่ำงก่อสร้ำง 32.03 1.69  - - - 
สินคำ้คงเหลือ 282.06 14.84 360.56 20.67 273.29 14.23 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 45.36 2.39 29.01 1.66 32.73 1.70 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 1,246.17 65.58 1,061.58 60.85 1,243.57 64.74 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน     
  

  
เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ้ำประกนั 18.07 0.95 11.66 0.67 9.15 0.48 
ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ 613.68 32.29 631.36 36.19 617.80 32.16 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 8.34 0.44 4.75 0.27 7.66 0.40 
สินทรัพยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 3.40 0.18 5.40 0.31 7.61 0.40 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 10.70 0.56 29.88 1.71 34.99 1.82 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 654.19 34.42 683.05 39.15 677.21 35.26 

รวมสินทรัพย์ 1,900.36 100.00 1,744.63 100.00 1,920.78 100.00 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น     
  

  

หนีสิ้นหมุนเวยีน     
  

  
เงินกูย้มืระยะสั้นแก่สถำบนักำรเงิน 87.05 4.58 132.32 7.58 381.03 19.84 
เงินกูย้มืระยะสั้นจำกกิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั - - - - 105.00 5.47 
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 235.56 12.40 182.27 10.45 177.58 9.25 
ตน้ทุนท่ียงัไม่เรียกช ำระ 56.21 2.96 - - - - 
รำยไดค้่ำก่อสร้ำงรับล่วงหนำ้ 87.25 4.59 29.65 1.70 33.54 1.75 
ส่วนของหน้ีสินตำมสญัญำเช่ำกำรเงินท่ีถึงก ำหนดช ำระในหน่ีงปี 8.73 0.46 9.12 0.52 6.37 0.33 
ส ำรองเผื่อผลขำดทุนจำกสญัญำรับจำ้งผลิต - - 0.30 0.02 21.00 1.09 
หน้ีสินจำกสญัญำตรำสำรอนุพนัธ์ 0.01 0.00   -  - - - 
ประมำณกำรหน้ีสินระยะสั้น 2.57 0.14 10.93 0.63 5.29 0.28 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 25.26 1.33 17.23 0.99 31.15 1.62 

รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 502.64 26.45 381.82 21.89 760.96 39.62 
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                      หน่วย : ลำ้นบำท 

รำยกำร 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 

2560 2561 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน     
  

  
หน้ีสินภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงิน - สุทธิจำกส่วนท่ีถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหน่ึงปี 

17.17 0.90 8.05 0.146 7.85 0.41 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 11.85 0.62 10.84 0.62 32.91 1.71 
หน้ีสินภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี   -    -  0.04 0.00 - - 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 29.01 1.53 18.93 1.09 40.76 2.12 

รวมหนีสิ้น 531.65 27.98 400.75 22.97 801.72 41.74 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     
  

  
ทุนจดทะเบียน     

  
  

ณ 31 ธนัวำคม 2560: 756.00 ลำ้นหุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวเ้ท่ำกบั
หุ้นละ 0.50 บำท 

378.00     
  

  

ณ 31 ธนัวำคม 2561: 756.00 ลำ้นหุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวเ้ท่ำกบั
หุ้นละ 0.50 บำท  

  378.00   
 

  

ณ 31 ธนัวำคม 2562: 756.00 ลำ้นหุ้น มูลค่ำท่ีตรำไวเ้ท่ำกบั
หุ้นละ 0.50 บำท 

    378.00  

ทุนท่ีออกและเรียกช ำระแลว้ - สุทธิ 378.00 19.89 378.00 21.67 378.00 19.68 
ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญั 495.77 26.09 495.77 28.42 495.77 25.81 
ก ำไรสะสม  -  -    -  -  - - 
จดัสรรแลว้ 39.00 2.05 39.00 2.24 39.00 2.03 
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 294.32 15.49 269.66 15.46 45.93 2.39 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 160.22 8.43 160.22 9.18 160.22 8.34 

รวมส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษทั 1,367.31 71.95 1,342.65 76.96 1,118.92 58.25 

ส่วนของผูถื้อหุ้นเดิมของบริษทัยอ่ย   -    -    -    -  - - 

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย 1.40 0.07 1.22 0.07 0.14 0.01 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,368.71 72.02 1,343.88 77.03 1,119.06 58.26 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,900.36 100.00 1,744.63 100.00 1,920.78 100.00 
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    หน่วย : ลำ้นบำท 

รำยกำร 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม 
ส ำหรับปีส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้           
รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต 1,414.31 97.36 1,236.79 95.67 1,409.01 97.78 
รำยไดอ่ื้น         

ดอกเบ้ียรับ 0.49 0.03 0.70 0.05 0.38 0.03 
ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 2.93 0.20 13.18 1.02 8.95 0.62 
อ่ืนๆ 34.95 2.41 42.11 3.26 22.65 1.57 

รวมรำยได้ 1,452.68 100.00 1,292.78 100.00 1,440.99 100.00 
ค่ำใช้จ่ำย     

  
  

ตน้ทุนจำกกำรรับจำ้งผลิต 1,312.37 90.34 1,200.11 92.83 1,524.45 105.79 
ค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำร 136.88 9.42 112.81 8.73 97.57 6.77 
รวมค่ำใช้จ่ำย 1,449.25 99.76 1,312.93 101.56 1,622.02 112.56 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำยภำษเีงนิได้ 3.43 0.24 (20.14) (1.56) (181.03) (12.56) 
ค่ำใชจ่้ำยทำงกำรเงิน (8.85) (0.61) (6.65) (0.51) (15.52) (1.08) 
ก ำไรก่อนค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ (5.42) (0.37) (26.79) (2.07) (196.55) (13.64) 
ผลประโยชน์ (ค่ำใชจ่้ำย) ภำษีเงินได ้ (4.74) (0.33) 1.96 0.15 (2.25) (0.16) 
ก ำไรสุทธิ (10.16) (0.70) (24.84) (1.92) (198.80) (13.80) 
ก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน     

  
  

ก  ำไรขำดทุนเบด็เสร็จอ่ืน   -    -    -    -  - - 
ก ำไรเบ็ดเสร็จรวม (10.16) (0.70) (24.84) (1.92) (198.80) (13.80) 
กำรแบ่งปันก ำไรเบ็ดเสร็จรวม     

  
  

ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั  (9.99) (0.69) (24.66) (1.91) (197.72) (13.72) 
ส่วนท่ีเป็นของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย (0.17) (0.01) (0.18) (0.01) 1.08 0.07 
ก ำไรเบ็ดเสร็จรวม (10.16) (0.70) (24.84) (1.92) (198.80) (13.79) 
ก ำไรต่อหุ้น1     

  
  

 ก  ำไรต่อหุ้น (บำทต่อหุ้น)  (0.01)   (0.03) 
 

(0.26)  
จ ำนวนหุน้สำมญัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนกั–มูลค่ำท่ีตรำไว ้0.50 บำทต่อหุ้น (ลำ้นหุ้น) 756.00   756.00 

 
756.00  

หมำยเหตุ: 1 ค  ำนวณจำกก ำไรขำดทุนรวมเฉพำะส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษทั หำรดว้ยจ ำนวนหุ้นสำมญั (มูลค่ำตรำไว ้0.50 บำทต่อหุ้น) เฉล่ียถ่วงน ้ ำหนกัในแต่ละงวด 
 

  
  



บริษทั บีที เวลธ์ อินดสัตรีส์ จ  ำกดั (มหำชน)   แบบ 56-1 
 

 

หนำ้ 108 
 

           หน่วย : ลำ้นบำท 

รำยกำร 
งบกระแสเงนิสดรวม 

ส ำหรับปีส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวำคม 
2560 2561 2562 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน      
ก  ำไร (ขำดทุน) ก่อนค่ำใชจ่้ำยภำษีเงินได ้ (5.42) (26.79) (196.55) 
รำยกำรปรับกระทบยอดก ำไรก่อนภำษีเป็นเงินสดรับ (จ่ำย)   

 
 

ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 83.00 76.29 67.00 
ตดัจ ำหน่ำยรำยไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช ำระ 24.87   -  - 
ก  ำไรจำกกำรขำยเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์พ่ือคำ้ (0.22)   -  - 
กำรปรับลดสินคำ้คงเหลือเป็นมูลค่ำสุทธิท่ีจะไดรั้บ 5.11 (0.18) (0.52) 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ (0.15) (1.39) (0.51) 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน (โอนกลบั) 2.91 3.34 9.00 
ค่ำตดัจ ำหน่ำยภำษีหกั ณ ท่ีจ่ำย 0.28 0.72 0.91 
ส ำรองเผื่อผลขำดทุนจำกสญัญำรับจำ้งผลิต   -    -  20.69 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง (1.26) (0.46) 1.23 
ประมำณกำรหน้ีสินระยะสั้น (โอนกลบั) 2.57 8.37 (5.37) 
ดอกเบ้ียรับ (0.49) (0.70) (0.38) 
ค่ำใชจ่้ำยดอกเบ้ีย 1.65 1.84 11.36 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด ำเนินงำน 112.85 61.04 (93.14) 
สินทรัพย์กำรด ำเนินงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง     
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน และรำยไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช ำระ 239.04 (33.14) (281.63) 
สินคำ้คงเหลือ (83.32) (46.29) 87.80 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (3.51) (2.62) (3.40) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 2.93 2.62 (1.04) 
หนีสิ้นด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)      
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 2.66 (108.09) (4.66) 
รำยไดค้่ำก่อสร้ำงรับล่วงหนำ้ (22.59) (57.60) 3.89 
ประมำณกำรหน้ีสินระยะสั้น   -    -  (0.28) 
จ่ำยหน้ีสินจำกสญัญำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ (25.66)   -  - 
จ่ำยผลประโยชน์พนกังำน (5.77) (4.34) (0.54) 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 9.30 (7.68) 13.93 
เงนิสดได้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 225.91 (196.10) (279.07) 
จ่ำยดอกเบ้ีย (1.65) (1.73) (11.38) 
จ่ำยภำษีเงินได ้ (9.44) (6.94) (8.41) 
เงินสดรับจำกกำรขอคืนภำษีเงินไดห้กั ณ ท่ีจ่ำย 2.43 3.63 2.96 

เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 217.25 (201.15) (295.90) 
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                                                            หน่วย : ลำ้นบำท 

รำยกำร 
งบกระแสเงนิสดรวม 

ส ำหรับปีส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวำคม 
2560 2561 2562 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน      

เงินฝำกธนำคำรท่ีมีภำระค ้ำประกนัเพ่ิมข้ึน (ลดลง) 1.11 6.41 2.51 
ซ้ือเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์พ่ือคำ้  (90.00)   -  - 
เงินสดรับจำกกำรขำยเงินลงหลกัทรัพยเ์พื่อคำ้ 190.85   -  - 
ซ้ือเคร่ืองจกัร และอุปกรณ์ (66.61) (89.68) (46.32) 
ซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (2.30) (0.99) (5.45) 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ 0.19 1.40 1.93 
ดอกเบ้ียรับ 0.51 0.70 0.38 

เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน 33.75 (82.16) (46.95) 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจัดหำเงนิ   
 

 

เงินรับจำกเงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน 87.05 45.26 248.71 
เงินรับจำกเงินกูย้มืระยะสั้นจำกกิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั - - 105.00 
ช ำระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน (100.00) - - 
ช ำระคืนหน้ีสินตำมสญัญำเช่ำทำงกำรเงิน (8.41) (8.73) (10.56) 
จ่ำยเงินปันผล (52.92) - (15.12) 
จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย (0.27) - - 

เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหำเงนิ (74.55) 36.53 328.03 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 176.45 (246.78) (14.82) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัตน้ปี 115.47 291.92 45.14 

เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วนัปลำยปี 291.92 45.14 30.32 
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13.2 ตำรำงแสดงอตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

อตัรำส่วนทำงกำรเงนิ 
งบกำรเงนิรวม 

ส ำหรับปีส้ินสุด วนัที่ 31 ธันวำคม 
2560 2561 2562 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio)       
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 2.48 2.78 1.63 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 1.76 1.76 1.23 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด (เท่ำ) 0.43 -0.44 -0.49 
อตัรำส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีกำรคำ้ (เท่ำ) 3.22 3.52 3.37 
ระยะเวลำเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 111.76 93.36 106.76 
อตัรำส่วนหมุนเวียนสินคำ้คงเหลือ 1 (เท่ำ) 4.77 3.56 4.81 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย (วนั) 75.43 101.19 74.84 
อตัรำส่วนหมุนเวียนเจำ้หน้ี (เท่ำ) 5.45 5.74 8.47 
ระยะเวลำช ำระหน้ี (วนั) 62.11 54.66 42.49 
Cash Cycle (วนั) 121.09 140.69 139.12 
อตัรำส่วนหมุนเวียนเงินรับล่วงหนำ้ 2 (เท่ำ) 14.35 21.16 44.59 
ระยะเวลำรับเงินรับล่วงหน้ำเฉล่ีย (วนั) 25.08 17.01 8.07 
Modified Cash Cycle 3 (วนั) 96.01 122.88 131.04 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio)     
อตัรำก ำไรขั้นตน้ (ร้อยละ) 7.21 2.97 -8.19 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ร้อยละ) 0.24 -1.57 -12.56 
อตัรำก ำไรอ่ืน (ร้อยละ) 2.64 4.33 2.22 
อตัรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร (ร้อยละ) 6,333.49 998.50 163.46 
อตัรำก ำไรสุทธิ (ร้อยละ) -0.70 -1.94 -13.80 
อตัรำผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ร้อยละ) -0.73 -1.83 -16.15 
EBITDA Margin (ร้อยละ) 5.95 -1.56 -7.91 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)     
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์  (ร้อยละ) -0.52 -1.36 -10.85 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพยถ์ำวร (ร้อยละ) 11.75 -3.99 -21.10 
อตัรำกำรหมุนของสินทรัพย ์(เท่ำ) 0.74 0.71 0.49 
อตัรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio)     
อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่ำ) 0.39 0.30 0.72 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบ้ีย (เท่ำ) 131.71 -115.95 -26.00 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เท่ำ) 0.98 -1.97 -3.60 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล (ร้อยละ) N.A. N.A. N.A. 

หมำยเหตุ: 
1   อตัรำส่วนหมุนเวยีนสินคำ้คงเหลือ ค ำนวณจำก ตน้ทุนจำกกำรรับจำ้งผลิต / (งำนระหวำ่งก่อสร้ำงเฉล่ีย + สินคำ้คงเหลือเฉล่ีย) 

 2  อตัรำส่วนหมุนเวยีนเงินรับล่วงหนำ้ ค  ำนวณจำก รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต / รำยไดรั้บล่วงหนำ้เฉล่ีย 
3    ดว้ยลกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษทัท่ีมีรำยไดค่้ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำจ ำนวนมำกซ่ึงแตกต่ำงจำกธุรกิจอ่ืนโดยทัว่ไป ดงันั้นเพื่อให้วงจรเงินสด (Cash 

Cycle) สำมำรถสะทอ้นระยะเวลำรับและจ่ำยเงินท่ีเกิดข้ึนจริงทั้งหมดในกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษทั Modified Cash Cycle ซ่ึงค ำนวณจำกสูตร ระยะเวลำ

เก็บหน้ีเฉล่ีย + ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย – ระยะเวลำช ำระหน้ี – ระยะเวลำรับเงินล่วงหน้ำเฉล่ีย จึงถูกน ำเสนอเพิ่มเติมเพื่อเป็นขอ้มูลประกอบกำรวิเครำะห์

ฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 
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14. การวเิคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน (MD&A) 

14.1 ภาพรวมของผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 
กลุ่มบริษทัภำยใตก้ำรด ำเนินงำนของเบสทเ์ทค เร่ิมจำกกำรด ำเนินธุรกิจกำรคำ้จ ำหน่ำยวสัดุ และอุปกรณ์โลหะ

ส ำหรับอุตสำหกรรมประเภทต่ำงๆ มำเป็นธุรกิจให้บริกำรผลิตงำนแปรรูปช้ินงำนเหลก็ (Parts Fabrication) และธุรกิจ
ให้บริกำรแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำดใหญ่ (Modularization) แก่ลูกคำ้อุตสำหกรรมหนกัขนำดใหญ่ทั้งใน
ประเทศและต่ำงประเทศ ในปี 2559 กลุ่มบริษทัไดข้ยำยขอบเขตกำรด ำเนินธุรกิจไปสู่งำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำแบบครบ
วงจร (Power Plant EPC Contractor) โดยเร่ิมจำกกำรรับงำน EPC (Engineering, Procurement & Construction) ให้กบั
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์(Solar Farm)  
 
14.2 การวเิคราะห์ผลการด าเนินงาน 

1. การวเิคราะห์ผลการด าเนินงานตามโครงสร้างรายได้ 
รำยไดร้วมของกลุ่มบริษทัจ ำแนกได ้3 ประเภทคือ รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

และรำยไดอ่ื้น ดงัตำรำงน้ี 
 

โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษทั ส าหรับปี 2560 ถงึปี 2562 

รายได้รวม 

ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต 1,414.31 97.36  1,236.79 96.62  1,409.01  97.78  

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียน 2.93 0.20  13.18 1.02  8.95  0.62  

รำยไดอ่ื้น 35.44 2.44  30.04 2.35  23.03  1.60  

รายได้รวม 1,452.68 100.00 1,280.01 100.00 1,440.99 100.00 
 
ในปี 2562 รำยไดข้องกลุ่มบริษทัเพ่ิมข้ึนจำกปี 2561 จ ำนวน 160.98 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.58 เป็น

กำรเพ่ิมข้ึนของรำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัของกลุ่มบริษทั โดยในปี 2562 รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต
จ ำนวน 1,409.01 ล้ำนบำท มำจำกกลุ่มลูกคำ้ธุรกิจด้ำนโรงงำนพลงังำนไฟฟ้ำ คิดเป็นร้อยละ 54.02 ธุรกิจเหมืองแร่ 
18.74 และรำยไดจ้ำกธุรกิจอ่ืนๆ เช่นธุรกิจดำ้นกำรส่ือสำร ซ้ือมำขำยไปและอ่ืนๆ คิดเป็นร้อยละ 27.24 ของรำยไดร้วม 

ก ำไรจำกอตัรำแลกเปล่ียนในปี 2562 ลดลงจำกปี 2561 ประมำณ 4.23 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบริษทัมีรำยรับท่ีเป็น
เงินตรำต่ำงประเทศลดลง และมีกำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงท่ีเหมำะสม  

1) รายได้จากการรับจ้างผลติ 
รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 97.36 ร้อยละ 96.62 

และร้อยละ 97.78 ของรำยได้รวมตำมล ำดบั ทั้งน้ี รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตประกอบด้วยรำยไดจ้ำกงำน 4 ประเภท 
ไดแ้ก่ งำนแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำดใหญ่ (Modularization) งำนแปรรูปช้ินงำนเหล็ก (Parts Fabrication) 
งำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร (Power Plant EPC Contractor) และงำนอ่ืนๆ (Others) รำยละเอียดแสดงได ้ดงัน้ี  
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โครงสร้างของรายได้จากการรับจ้างผลติส าหรับปี 2560  2561 และ 2562 

รายได้จากการรับจ้างผลติ 
ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1)  งำนแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำด   
      ใหญ ่ (Modularization) 

182.15 12.88  125.00 10.11  -    -    

2)   งำนแปรรูปช้ินงำนเหลก็ (Parts Fabrication) 1,127.48 79.72  1,045.14 84.50  1,031.10 73.18  
3)  งำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร  

104.68 7.40  48.59 3.93  54.84 3.89  
(Power Plant EPC Contractor) 

4)  งำนอ่ืนๆ (Others) - - 18.06 1.46  323.07 22.93  
รวม 1,414.31 100.00 1,236.79 100.00 1,409.01 100.00 

ในปี 2562 รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตส่วนใหญ่มำจำกงำนแปรรูปช้ินงำนเหลก็ (Parts Fabrication) คิดเป็น
ร้อยละ 73.18 ของรำยได้จำกกำรรับจำ้งผลิต ในขณะท่ีปี 2560 และปี 2561 กลุ่มบริษทัมีรำยไดห้ลกัจำกงำนแปรรูป
ช้ินงำนเหลก็ (Parts Fabrication) คิดเป็นร้อยละ 79.72 และร้อยละ 84.50 ของรำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตตำมล ำดบั และ
จำกธุรกิจท่ีไดจ้ดัตั้งข้ึนมำใหม่คืองำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร (Power Plant EPC Contractor) ซ่ึงคิดเป็นร้อย
ละ 7.40 ร้อยละ 3.93 และร้อยละ 3.89 ของรำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตในปี 2560  ปี 2561 และปี 2562 ตำมล ำดบั  

1.1) รายได้จากงานแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงานขนาดใหญ่ (Modularization)  
รำยไดจ้ำกงำนแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำดใหญ่ (Modularization) เร่ิมไดรั้บอีกคร้ัง

ในปี 2560 โดยในไตรมำสสุดทำ้ยปี 2560 กลุ่มบริษทัไดรั้บงำนโครงกำรแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำดใหญ่ 
(Modularization) ส ำหรับโครงสร้ำงโรงงำนบดแร่และแยกแร่ในประเทศออสเตรเลีย ท ำให้มีรำยไดจ้ำกงำนแปรรูปและ
ประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำดใหญ่ในปี 2560 และปี 2561 เท่ำกบั 182.15 ลำ้นบำท และ 125 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ส ำหรับปี 
2562 กลุ่มบริษทัไม่มีรำยไดจ้ำกงำนแปรรูปและประกอบช้ินงำนขนำดใหญ่ 

1.2) รายได้จากงานแปรรูปช้ินงานเหลก็ (Parts Fabrication) 
ปัจจุบนัรำยไดจ้ำกงำนแปรรูปช้ินงำนเหล็ก (Parts Fabrication) เป็นรำยไดห้ลกัของกลุ่มบริษทั 

โดยในปี 2560 ถึงปี 2562 มีสัดส่วนต่อรำยได้รวมเฉล่ียร้อยละ 70-85 ส่วนใหญ่มำจำกกลุ่มลูกค้ำในอุตสำหกรรม
โรงไฟฟ้ำทั้งในและต่ำงประเทศ โดยลกัษณะงำนดงักล่ำวประกอบดว้ยงำนระบบท่อ งำนโครงสร้ำงเหล็ก งำนแปรรูป
และประกอบถงัทนแรงดนัและถงับรรจุ ตวัอยำ่งของงำนในช่วง 3 ปีท่ีผำ่นมำ เช่น งำนระบบท่อของโรงไฟฟ้ำบำ้นโป่ง 
งำนแปรรูปและประกอบถงัทนแรงดนัและถงับรรจุของโรงไฟฟ้ำศรีรำชำ โรงไฟฟ้ำบำงประกง โรงไฟฟ้ำท่ีประเทศ
ฮงักำรี รวมทั้งงำนระบบท่อของโรงไฟฟ้ำแม่เมำะ โรงไฟฟ้ำท่ีประเทศออสเตรเลีย ประเทศญ่ีปุ่น ประเทศนิวซีแลนด ์ 
งำนโครงสร้ำงเหล็กของโรงไฟฟ้ำกลัฟ์ SPP3 และงำนโครงสร้ำงเหล็กของโครงกำรโรงไฟฟ้ำท่ีประเทศปำกีสถำน 
ประเทศเมก็ซิโก ประเทศสหรัฐอเมริกำ และประเทศบำห์เรน เป็นตน้ 
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1.3) งานก่อสร้างโรงไฟฟ้าแบบครบวงจร (Power Plant EPC Contractor) 
กลุ่มบริษทัไดเ้ร่ิมด ำเนินธุรกิจงำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำครบวงจร (Power Plant EPC Contractor) 

ในปี 2559 และมีรำยได้จำกธุรกิจน้ีประมำณร้อยละ 3.8-7.4  โดยในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกงำนก่อสร้ำง
โรงไฟฟ้ำครบวงจรเท่ำกบั 54.84 ลำ้นบำท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 3.89 ของรำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต โดยเป็นรำยไดจ้ำก
งำนโครงกำรก่อสร้ำงสถำนีไฟฟ้ำน่ำน และสถำนีไฟฟ้ำปัตตำนี  

1.4) งานอ่ืนๆ (Others) 
รำยไดง้ำนอ่ืนๆในปี 2562 มีจ ำนวน 323.07 ลำ้นบำท คิดเป็นร้อยละ 22.93 ของรำยไดร้วม  โดย

ในระหว่ำงปีท่ีผ่ำนมำ กลุ่มบริษทัได้รับงำนท่ีไม่ใช่งำนหลกัของธุรกิจ เช่น กำรจดัหำวสัดุ งำนติดตั้งประกอบ งำนท่ี
ปรึกษำดำ้นวิศวกรรม งำนก่อสร้ำงโรงงำนและอ่ืนๆ เป็นตน้  

2) ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 
เน่ืองจำกรำยไดห้ลกับำงส่วนของเบสทเ์ทคในช่วงหลำยปีท่ีผำ่นมำมำจำกกำรด ำเนินธุรกิจให้บริกำร

แปรรูปผลิตภณัฑเ์หล็กและโครงสร้ำงเหล็ก (Steel Fabrication) ให้แก่ลูกคำ้ต่ำงประเทศ พร้อมทั้งมีกำรน ำเขำ้วตัถุดิบ
บำงชนิดจำกต่ำงประเทศ ดงันั้ น รำยรับและรำยจ่ำยบำงส่วนเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ ส่งผลให้กลุ่มบริษทัอำจ
เกิดผลก ำไรหรือขำดทุนจำกกำรเปล่ียนแปลงของอตัรำแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีเกิดรำยกำร เม่ือเทียบกบัอตัรำแลกเปล่ียน ณ 
วนัท่ีมีกำรช ำระรำคำจริง หรือเทียบกบัอตัรำแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวดบญัชี ตำมแนวโน้มกำรเปล่ียนแปลงของค่ำเงิน
บำท อยำ่งไรกดี็ ผูบ้ริหำรของกลุ่มบริษทัติดตำมสถำนกำรณ์กำรเปล่ียนแปลงของอตัรำแลกเปล่ียนอยำ่งสม ่ำเสมอ โดยมี
กำรบริหำรควำมเส่ียงด้ำนอตัรำแลกเปล่ียนในแบบ Natural Hedge เป็นกำรบริหำรรำยรับและรำยจ่ำยท่ีอยู่ในสกุล
เงินตรำต่ำงประเทศ และบำงส่วนจะมีกำรเขำ้ท ำสญัญำซ้ือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหนำ้ (Forward Contract) เพ่ือเป็น
กำรลดควำมเส่ียงจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียนท่ีจะส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน  

ทั้งน้ี ก ำไรหรือ(ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปล่ียนในปี 2562 เท่ำกบั 8.95 ล้ำนบำท ลดลงจำกปีก่อน
เล็กน้อย ซ่ึงทำงกลุ่มบริษทัไดมี้กำรบริหำรควำมเส่ียงดว้ยกำรท ำ Natural Hedging บำงส่วนและมีกำรท ำสัญญำขำย
เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหนำ้ส ำหรับโครงกำรท่ีมีขนำดใหญ่และมีรำยรับเป็นเงินตรำสกลุดอลลำร์สหรัฐฯ  

ทั้งน้ี ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 และปี 2562 เบสทเ์ทคมีมูลค่ำสัญญำขำยเงินดอลลำร์สหรัฐล่วงหน้ำ
คงคำ้งอยูเ่ท่ำกบั 1.49 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ และ 9.68 ลำ้นดอลลำร์สหรัฐ ตำมล ำดบั 

 
3) รายได้อ่ืน 

 ในปี 2562 รำยได้อ่ืนของกลุ่มบริษทัเท่ำกบั 23.03 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 1.60 ของรำยไดร้วม ซ่ึง
ลดลงจำกปีก่อนร้อยละ  23.34 โดยรำยไดอ่ื้นของกลุ่มบริษทัในปี 2562 ส่วนใหญ่มำจำกรำยไดจ้ำกส่วนลดรับคืนจำก
กำรซ้ือวตัถุดิบเหลก็ ก ำไรจำกกำรขำยสินทรัพย ์และรำยไดจ้ำกกำรให้เช่ำเคร่ืองมือเคร่ืองใช ้ เป็นตน้ ซ่ึงส่วนใหญ่เป็น
รำยไดท่ี้มำจำกกำรด ำเนินงำนตำมปกติ  
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2. การวเิคราะห์ต้นทุน และก าไรขั้นต้น 
โครงสร้ำงของรำยได ้ตน้ทุน และก ำไรขั้นตน้จำกกำรรับจำ้งผลิต ส ำหรับปี  2560 ถึงปี 2562 ดงัน้ี 

 

รายการ 

ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิต 1,414.31 100.00 1,236.79         100.00  1,409.01 100.00 

ตน้ทุนจำกกำรรับจำ้งผลิต 1,312.37  92.79  1,200.11 97.03  1,524.45 108.19 

ก าไรขั้นต้น 101.94   7.21  36.68           2.97  (115.44) (8.19) 
 
กลุ่มบริษทัมีตน้ทุนจำกกำรรับจำ้งผลิตในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 คิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 92.79 ร้อย

ละ 97.03 และร้อยละ 108.19 ของรำยไดจ้ำกกำรรับจำ้งผลิตตำมล ำดบั  
อตัรำก ำไรขั้นตน้ของกลุ่มบริษทัในแต่ละงวดอำจมีควำมแตกต่ำงกนัข้ึนอยู่กบัหลำยปัจจยั โดยปัจจยัท่ี

เป็นสำเหตุส ำคญั คือ  
1) ประเภทของงำนท่ีแตกต่ำงกนัไปในแต่ละงวด โดยงำนแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำนขนำดใหญ่ 

(Modularization) จะมีอัตรำก ำไรขั้นต้นเฉล่ียท่ีสูงกว่ำงำนแปรรูปช้ินงำนเหล็ก (Parts Fabrication) เน่ืองจำกควำม
ซบัซอ้นของงำนสูงกวำ่และกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมท่ีต ่ำกวำ่ 

2) ปริมำณงำนส่วนเพ่ิม (Variation Orders) ในแต่ละช่วงเวลำ โดยงำนส่วนเพ่ิม (Variation Orders) จะ
มีอตัรำก ำไรขั้นตน้เฉล่ียท่ีสูงกว่ำงำนผลิตตำมสัญญำ เน่ืองจำกงำนส่วนใหญ่ท่ีเพ่ิมข้ึนจะเป็นค่ำแรงเพ่ือแกไ้ขงำนตำม
ค ำสัง่ของลูกคำ้ และมกัจะมีควำมเร่งด่วน ส่งผลให้กลุ่มบริษทัสำมำรถคิดรำคำไดสู้งกวำ่งำนปกติ และ  

3) งำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำครบวงจร (Power Plant EPC Contractor) จะมีอัตรำก ำไรขั้นต้นต ่ำสุดเม่ือ
เทียบกบัธุรกิจให้บริกำรแปรรูปผลิตภณัฑเ์หล็กและโครงสร้ำงเหลก็ (Steel Fabrication) เน่ืองจำกตน้ทุนส่วนใหญ่ของ
งำนก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำครบวงจรมำจำกกำรจดัหำเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ผลิตไฟฟ้ำท่ีมีอตัรำก ำไรขำ้งตน้ต ่ำ 

ทั้งน้ี ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัรำก ำไรขั้นตน้ในแต่ละงวดมำกท่ีสุด คือ ประเภทของงำนและปริมำณงำนส่วน
เพ่ิม (Variation Orders)  และผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจท่ีซบเซำลงในปี 2562 ท ำให้กำรก ำหนดรำคำขำยหรือปรับ
เพ่ิมข้ึนของสินคำ้ท ำไดย้ำกข้ึน ขณะท่ีผูข้ำยวตัถุดิบมีกำรปรับรำคำวตัถุดิบเพ่ิมข้ึน ประกอบกบัลกัษณะงำนของกลุ่ม
บริษทัจ ำเป็นตอ้งใชแ้รงงำนช่วยในกำรสร้ำงช้ินงำน จึงท ำให้มีตน้ทุนวตัถุดิบและค่ำแรงงำนเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้แต่ละงำน
ของบริษทัไดรั้บผลกระทบ ก ำไรขั้นตน้จึงลดลง นอกจำกนั้น กำรรับรู้ตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงินฉบบัใหม่ ส่งผลให้บริษทัต้องรับรู้ต้นทุนทั้งจ ำนวน ขณะท่ีรำยได้ยงัคงรับรู้ตำมอตัรำของงำนส ำเร็จท่ีฝ่ำย
วิศวกรรมของบริษทัไดป้ระเมินไว ้ท ำให้สัดส่วนอำจไม่สอดคลอ้งกนั ส่งผลให้ปี 2562 ท่ีผำ่นมำเกิดผลขำดทุนขั้นตน้
ดงักล่ำว 
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3. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
รำยกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรท่ีส ำคญัของกลุ่มบริษทั ประกอบดว้ย ค่ำใช้จ่ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนักงำน 

ค่ำใช้จ่ำยส ำนักงำน ค่ำใช้จ่ำยยำนพำหนะ ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย ค่ำท่ีปรึกษำและบริกำร ค่ำธรรมเนียมและภำษีอ่ืนๆ 
ค่ำใชจ่้ำยประกนัภยั และค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆ ซ่ึงพอสรุปได ้ดงัตำรำงต่อไปน้ี 

โครงสร้างค่าใช้จ่ายในการบริหาร ส าหรับปี  2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ 

ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่ำใชจ่้ำยท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนกังำน  63.86  46.65  64.16  56.87  63.58  65.16  
ค่ำใชจ่้ำยส ำนกังำนและยำนพำหนะ 19.86  14.51  19.20  17.02  18.50  18.96  
ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย ค่ำท่ีปรึกษำและบริกำร 15.17  11.08  23.31  20.66  9.12  9.35 
ค่ำธรรมเนียม ภำษี และค่ำใชจ่้ำยอ่ืนๆ 37.99  27.75  6.14  5.44  6.37  6.53  

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 136.88  100.00  112.81  100.00  97.57  100.00  

ในปี 2562 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของกลุ่มบริษทั มีจ ำนวน 97.57 ลำ้นบำท ลดลงจำกปี 2561 จ ำนวน 
15.24 ล้ำนบำท จำกค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย ค่ำท่ีปรึกษำ และบริกำร ซ่ึงหลักๆ จะลดลงจำกกำรปรับลดค่ำท่ีปรึกษำ
กฎหมำยและอ่ืนๆ โดยค่ำใชจ่้ำยในกำรบริหำรของกลุ่มบริษทัร้อยละ 65.16 เป็นค่ำใชจ่้ำยเก่ียวกบัพนกังำน   

4. ก าไรจากการด าเนินงาน และก าไรสุทธิ 

ก าไรจากการด าเนินงาน และก าไรสุทธิ ส าหรับปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ 
ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) 3.43 (20.14) (181.02) 
ขำดทุนสุทธิ (ลำ้นบำท) (10.16) (24.84) (198.80) 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ร้อยละ) 0.24 (1.57) (12.56) 
อตัรำขำดทุนสุทธิ (ร้อยละ) (0.70) (1.94) (13.80) 

 
ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษทั 3 ปีท่ีผ่ำนมำตั้งแต่ปี 2560 -ปี 2562 แสดงผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน

ก่อนหักตน้ทุนทำงกำรเงินและภำษีเงินไดเ้ท่ำกบั 3.43 ลำ้นบำท ขำดทุน 20.14 ลำ้นบำทและขำดทุน 181.02 ตำมล ำดบั 
โดยในปี 2562 มีขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 798.81 จำกปี   2561 ซ่ึงเป็นผลกระทบจำกตน้ทุนวตัถุดิบ
และค่ำแรงท่ีสูงข้ึนจำกปีก่อน อีกทั้งตอ้งแบกรับค่ำใชจ่้ำยคงท่ีซ่ึงไม่สำมำรถปรับลดลงได ้นอกจำกนั้น จำกกำรรับงำน
ของกลุ่มบริษทัในสภำวะเศรษฐกิจชะลอตวัและตลำดมีกำรแข่งขนัสูงในปี 2562 ส่งผลให้ไม่สำมำรถปรับเพ่ิมรำคำของ
งำนได ้โดยรวมจึงท ำให้บำงงำนของบริษทัมีผลขำดทุนขั้นตน้ 
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14.3 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 
1. สินทรัพย์ 

กลุ่มบริษทัมีสินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ำกบั 1,900.36 ลำ้นบำท 
1,744.63 ลำ้นบำท และ1,920.79 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ทั้งน้ี สินทรัพยห์ลกัของกลุ่มบริษทัประกอบดว้ยเงินสดและเงิน
ลงทุนชัว่ครำว ลูกหน้ีกำรคำ้ รำยไดท่ี้ยงัไม่ไดเ้รียกช ำระ และสินคำ้คงเหลือ ซ่ึงลว้นแลว้แต่เป็นสินทรัพยห์มุนเวียนท่ี
จ ำเป็นส ำหรับกำรด ำเนินโครงกำรของกลุ่มบริษทั กำรเปล่ียนแปลงของมูลค่ำสินทรัพยร์วมจึงเป็นผลมำจำกมูลค่ำของ
สินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้งกบัประเภทของงำน และกำรด ำเนินงำน ซ่ึงเปล่ียนแปลงไปในแต่ละช่วงเวลำตำมปริมำณ
งำนท่ีด ำเนินกำรผลิตในแต่ละปี  

1.1 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
 ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด

เท่ำกบั 291.92 ลำ้นบำท 45.14 ลำ้นบำท และ 30.32 ลำ้นบำท ในระหว่ำงปี 2562 บริษทัใชจ่้ำยเงินส ำหรับกำรจดัเตรียม
วตัถุดิบเพ่ือใชใ้นกำรผลิตและแปรรูปช้ินงำน และจ่ำยค่ำใชจ่้ำยเพ่ือกำรให้บริกำรแก่ลูกคำ้ รวมถึงจ่ำยค่ำใชจ่้ำยเก่ียวกบั
พนกังำน เป็นตน้ 

1.2 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมีลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนเท่ำกบั 

340.86 ลำ้นบำท 300.64 ลำ้นบำท และ 413.99 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ลูกหน้ีในปี 2562 เพ่ิมข้ึนจำกปี 2561 คิดเป็นอตัรำ
กำรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 37.70 ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีกำรคำ้ โดยมีสัดส่วนคิดเป็นประมำณร้อยละ 
80 ถึงร้อยละ 91 ของลูกหน้ีทั้งหมด โดยกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำของลูกหน้ีกำรคำ้ ณ ส้ินปี ในแต่ละปีนั้นข้ึนอยู่กบั
ประเภทงำนและปริมำณโครงกำรท่ีกลุ่มบริษทัด ำเนินกำรอยู่ ประกอบกบัมูลค่ำของงำนท่ีด ำเนินกำรผลิตเสร็จและ
สำมำรถเรียกเกบ็เงินจำกลูกคำ้ได ้เทียบกบัเงินรับล่วงหนำ้ท่ีเบสทเ์ทคไดรั้บจำกลูกคำ้ส ำหรับโครงกำรนั้นๆ โดยหำก ณ 
ส้ินปี เบสทเ์ทคมีปริมำณโครงกำรท่ีอยูร่ะหว่ำงกำรด ำเนินกำรผลิตเป็นมูลค่ำสูง ประกอบกบัมีมูลค่ำของงำนท่ีเรียกเก็บ
จำกลูกคำ้ตำมควำมคืบหนำ้ของงำน เป็นมูลค่ำสูงกวำ่เงินรับล่วงหนำ้ท่ีเบสทเ์ทคไดรั้บจำกลูกคำ้รำยนั้นๆ เบสทเ์ทคจะมี
มูลค่ำลูกหน้ีกำรคำ้อยูใ่นระดบัสูง  

ส ำหรับลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 กลุ่ม
บริษทัมียอดลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนเพ่ิมข้ึนจำกปีก่อน โดยเป็นไปตำมควำมคืบหน้ำของงำนในช่วงเวลำท่ีรำยงำน 
ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นงำนแปรรูปช้ินงำนเหลก็ (Parts Fabrication) ท่ีมีมูลค่ำโครงกำรขนำดกลำงและเลก็หลำยโครงกำร ซ่ึงมี
จ ำนวนเพ่ิมมำกข้ึนจำกปีก่อน 

ทั้งน้ี ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนของกลุ่มบริษทั สำมำรถจ ำแนกตำมประเภทและอำยุของหน้ีท่ีคำ้ง
ช ำระได ้ดงัน้ี 
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โครงสร้างลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น ณ วนัที ่31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหนีก้ารค้า             
ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ 211.26 61.98  149.83 49.84  382.73 92.45  
ท่ีเกินก ำหนด:                                    

          ไม่เกิน 3 เดือน 44.82 13.15  74.05 24.63  4.51 1.09  
           3 - 6 เดือน 13.51 3.96  55.54 18.47  - -    

          มำกกวำ่ 6 เดือน 2.37 0.70  8.11 2.70  -   -    

รวมลูกหนีก้ารค้า 271.96 79.79  287.53 95.64  387.24 93.54  
ลูกหนีอ่ื้น             

รวมลูกหน้ีอ่ืน 68.9 20.21  13.11 4.36  26.75 6.46  

รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 340.86 100.00  300.64 100.00  413.99 100.00  

ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืนของกลุ่มบริษทัทั้งหมดเป็นยอดลูกหน้ีในกิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั โดยยอด
ลูกหน้ีกำรคำ้ส่วนใหญ่เป็นยอดหน้ีท่ียงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ ทั้งน้ี กลุ่มบริษทัมีนโยบำยในกำรก ำหนดระยะเวลำช ำระหน้ี 
(Credit Term) ประมำณ 30 - 120 วนั นับจำกวนัเรียกช ำระเงิน ส ำหรับนโยบำยกำรตั้งส ำรองหน้ีสงสัยจะสูญ กลุ่ม
บริษทัจะพิจำรณำจำกประวติักำรช ำระเงิน เครดิตของลูกหน้ี และกำรวิเครำะห์อำยุลูกหน้ี โดยจะท ำกำรวิเครำะห์และ
ประเมินควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ี (Credit) ของลูกคำ้แต่ละรำยอย่ำงสม ่ำเสมอ ซ่ึง ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2562 กลุ่ม
บริษทัไม่มีกำรตั้งค่ำเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ เน่ืองจำกพิจำรณำแลว้ไม่พบขอ้บ่งช้ีว่ำมียอดลูกหน้ีรำยใดท่ีอำจไม่ไดรั้บกำร
ช ำระหน้ี 

1.3 รายได้ทีย่งัไม่เรียกช าระ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมียอดรำยไดท่ี้ยงัไม่เรียกช ำระเท่ำกบั 

253.94 ลำ้นบำท 326.22 ลำ้นบำท และ 432.66 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 28.46 และร้อยละ 
32.63 ในปี 2561 และปี 2562 ตำมล ำดบั  

รำยกำรรำยได้ท่ียงัไม่เรียกช ำระน้ีเป็นรำยกำรท่ีบนัทึกจำกมูลค่ำของงำนท่ีรับรู้เป็นรำยได้ตำมวิธี
อตัรำส่วนของงำนท่ีท ำเสร็จ (Percentage of Completion) ในส่วนท่ียงัไม่สำมำรถเรียกช ำระเงินกบัลูกคำ้ได ้เน่ืองจำกยงั
ไม่ถึงก ำหนดช ำระเงินค่ำบริกำรผลิตตำมสัญญำจำ้งผลิต ส่งผลให้ยงัไม่สำมำรถบนัทึกเป็นลูกหน้ีกำรคำ้ได้ จึงต้อง
บนัทึกแสดงเป็นรำยไดท่ี้ยงัไม่เรียกช ำระ ทั้งน้ี กำรเปล่ียนแปลงของยอดรำยไดท่ี้ยงัไม่เรียกช ำระในแต่ละปีนั้นจะข้ึนอยู่
กบัผลต่ำงของรำยไดท่ี้รับรู้ตำมวิธีอตัรำส่วนของงำนท่ีท ำเสร็จ (Percentage of Completion) กบัยอดรำยไดท่ี้สำมำรถ
เรียกช ำระเงินกบัลูกคำ้ไดต้ำมท่ีก ำหนดในสญัญำจำ้งผลิต หำกยอดรำยไดท่ี้รับรู้ตำมอตัรำส่วนของงำนท่ีท ำเสร็จมีมูลค่ำ
สูงกว่ำยอดรำยไดท่ี้สำมำรถเรียกช ำระเงินกบัลูกคำ้ ผลต่ำงดงักล่ำวจะบนัทึกเป็นรำยไดท่ี้ยงัไม่เรียกช ำระ ณ ส้ินงวด
นั้นๆ  

1.4 สินค้าคงเหลือ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมีสินคำ้คงเหลือเท่ำกบั  314.09 ล้ำน

บำท 360.56 ลำ้นบำท และ 273.29 ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรเพ่ิมข้ึนร้อยละ 14.80 ในปี 2561 และลดลงร้อยละ 24.20 
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ในปี 2562 ตำมล ำดับ ทั้งน้ี สินคำ้คงเหลือทั้งหมดเป็นรำยกำรภำยใต้กำรด ำเนินงำนของเบสท์เทค สินคำ้คงเหลือ
ประกอบดว้ย   

1) งำนระหวำ่งก่อสร้ำง คือ งำนท่ีอยูใ่นระหวำ่งขั้นตอนกำรผลิต และยงัไม่สำมำรถรับรู้เป็นตน้ทุน
กำรผลิตในงบก ำไรขำดทุนได้ เน่ืองจำกยงัไม่เขำ้เง่ือนไขกำรรับรู้รำยได้และต้นทุนตำมอตัรำควำมส ำเร็จของงำน 
(Percentage of Completion) จึงตอ้งบนัทึกตน้ทุนโครงกำรท่ีเกิดข้ึนแลว้ดงักล่ำวเป็นงำนระหว่ำงก่อสร้ำง ซ่ึงเป็นส่วน
หน่ึงของสินทรัพยใ์นงบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน และ 

2) วตัถุดิบและอะไหล่วสัดุ ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เหล็กแผน่ และเหล็กรูปพรรณ ท่ีซ้ือมำเพ่ือใช้
ในงำนโครงกำรตำมค ำสัง่ผลิตของลูกคำ้ 

 
สินค้าคงเหลือ ณ วนัที ่31 ธันวาคม  ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมสินค้าคงเหลือ  314.09  100.00   360.56  100.00  273.29  100.00  
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 และปี 2561 เบสท์เทคมีงำนระหว่ำงก่อสร้ำงเท่ำกบั 32.03  ล้ำนบำท

และ 52.15 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซ่ึงงำนระหว่ำงก่อสร้ำงปี 2560 ส่วนใหญ่มำจำกงำนแปรรูปและประกอบกลุ่มช้ินงำน
ขนำดใหญ่ (Modularization) โครงกำรก่อสร้ำงโรงงำนบดแร่และแยกแร่ในประเทศออสเตรเลีย โดยประกอบด้วย
รำยกำรหลกัคือ วตัถุดิบท่ีอยู่ระหว่ำงกำรผลิตของผูรั้บเหมำงำนย่อย (Sub-Contractor) เน่ืองจำกในช่วงปลำยปี เบสท์
เทคไดจ้ดัส่งวตัถุดิบให้ผูรั้บเหมำงำนย่อย (Sub-Contractor) ตำมปริมำณท่ีผูรั้บเหมำงำนย่อย (Sub-Contractor) ตอ้งใช้
ในกำรผลิตทั้งจ ำนวน ในขณะท่ี ช้ินงำนท่ีผูรั้บเหมำงำนยอ่ย (Sub-Contractor) ท ำเสร็จและส่งกลบัมำให้เบสทเ์ทคในระ
หวำ่งปีมีเพียงบำงส่วน ส่งผลให้ ณ ส้ินปีมีวตัถุดิบท่ีอยู่ระหว่ำงกำรผลิตของผูรั้บเหมำงำนยอ่ย (Sub-Contractor) จึงถูก
แสดงเป็นรำยกำรงำนระหว่ำงท ำมูลค่ำสูงในงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินของกลุ่มบริษทั ส่วนงำนระหว่ำงก่อสร้ำง ณ ส้ิน
ปี 2561 ส่วนใหญ่เป็นงำนแปรรูปช้ินงำนเหลก็ (Parts Fabrication) ท่ียงัไม่ถึงระยะเวลำส่งมอบ  

ในระหว่ำงปี 2562 ไม่มีงำนระหว่ำงก่อสร้ำง เน่ืองจำกบริษทัไดเ้ร่ิมปฎิบติัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงินใหม่ท่ีตอ้งรับรู้ตน้ทุนผลิตเขำ้เป็นตน้ทุนทนัที จึงท ำให้ไม่มีกำรบนัทึกงำนระหวำ่งก่อสร้ำงในปีน้ี 

ส ำหรับวตัถุดิบและอะไหล่วสัดุ ณ ส้ินปี 2562 เท่ำกบั 273.29 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2561 ร้อยละ 
11.39 ส่วนหน่ึงมำจำกกำรเบิกวตัถุดิบเขำ้กระบวนกำรผลิตและรับรู้เป็นตน้ทุนของงำนโครงกำร อีกทั้งกลุ่มบริษทัมีกำร
บริหำรจดักำรสินคำ้คงเหลือ โดยวำงแผนสั่งซ้ือวตัถุดิบในปริมำณท่ีจ ำเป็นส ำหรับกำรผลิตในช่วงเวลำนั้นๆ เท่ำนั้น 
เพ่ือบริหำรกระแสเงินสดในกำรซ้ือวตัถุดิบและลดกำรจดัเกบ็วตัถุดิบในปริมำณมำก  

1.5 ทีด่ิน อาคาร และอปุกรณ์ – สุทธิ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ – สุทธิ ของกลุ่มบริษทั

เท่ำกบั  613.68 ลำ้นบำท 631.36 ลำ้นบำท และ 617.80 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำร เพ่ิมข้ึนร้อยละ 2.88 และ
ลดลงร้อยละ 2.15 ในปี 2561 และปี 2562 ตำมล ำดบั ทั้งน้ี สำมำรถจ ำแนกรำยกำร ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ (สุทธิ)  
ออกตำมประเภทของสินทรัพยไ์ด ้ดงัน้ี 
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ทีด่ิน อาคาร และอปุกรณ์ – สุทธิ ณ วนัที ่31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ท่ีดิน 55.55  9.05  55.55  8.80  55.55  8.99  

ส่วนปรับปรุงท่ีดิน - - - - 31.55 5.11 

อำคำรส่ิงปลกูสร้ำง 280.36  45.69  337.91  53.52  318.24  51.51  

เคร่ืองจกัร และอุปกรณ์ 122.73  19.99  146.58  23.21  159.36  25.79  

เคร่ืองใชส้ ำนกังำน 13.35  2.18  9.62  1.53  9.08  1.47  

ยำนพำหนะ 13.20  2.15  17.42  2.76  9.53  1.55  

สินทรัพยร์ะหวำ่งติดตั้งและก่อสร้ำง 128.49  20.94  64.28  10.18  34.49  5.58  

มูลค่าสุทธิ 613.68  100.00  631.36  100.00  617.80  100.00  
 
มูลค่ำสุทธิของท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ของกลุ่มบริษทัเพ่ิมข้ึนในช่วง 2-3 ปีท่ีผำ่นมำ ส่วนใหญ่เป็น

ผลมำจำกกำรเพ่ิมข้ึนของเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ ยำนพำหนะ และสินทรัพยร์ะหว่ำงติดตั้งและก่อสร้ำง โดยกลุ่มบริษทั
ซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ ซ่ึงไดแ้ก่ เคร่ืองตดัเหล็ก นั่งร้ำน เครน เป็นตน้ เขำ้มำเพ่ิมเติมเพ่ือขยำยก ำลงักำรผลิตและ
รองรับกำรเติบโตของกำรด ำเนินงำน อีกทั้ง ยงัไดซ้ื้อยำนพำหนะทั้งท่ีใชใ้นกำรขนส่งช้ินงำนระหว่ำงสถำนท่ีก่อสร้ำง
และท่ีใชใ้นกำรด ำเนินงำนทัว่ไป เพ่ือทดแทนกำรเช่ำยำนพำหนะ ส่งผลให้มูลค่ำสุทธิของเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ และ
ยำนพำหนะเพ่ิมข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง อย่ำงไรก็ตำมมูลค่ำสุทธิของท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ของกลุ่มบริษทั ณ ส้ินปี 2562
ลดลงร้อยละ 2.15 จำกปีก่อน  

1.6 สินทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืนและสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน 

สินทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืนและสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอ่ืน ณ วนัที ่31 ธันวาคม  ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

                                                         หน่วย : ล้านบาท 2560 2561 2562 

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน 45.36 29.01             32.73  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 10.7 29.88               32.99  

สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน ประกอบดว้ย ค่ำเบ้ียประกนัภยัจ่ำยล่วงหน้ำ ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลถูกหัก ณ ท่ีจ่ำย 
ภำษีเงินไดนิ้ติบุคคลจ่ำยล่วงหนำ้ ค่ำใชจ่้ำยจ่ำยล่วงหน้ำอ่ืน ภำษีซ้ือยงัไม่ถึงก ำหนด สินทรัพยจ์ำกสญัญำซ้ือขำยเงินตรำ
ต่ำงประเทศ และหน้ีสินจำกสัญญำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ  และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนประกอบดว้ย เงินมดั
จ ำจ่ำยล่วงหนำ้ และเงินประกนัค่ำเช่ำทรัพยสิ์น เป็นตน้ 
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2. โครงสร้างเงนิทุน 
2.1 หนีสิ้นรวม 

กลุ่มบริษทัมีหน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ำกบั 531.65 ลำ้นบำท 
400.75 ลำ้นบำทและ 801.73 ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 24.62 และเพ่ิมข้ึนร้อยละ 100.05 ในปี 2561 และ
ปี 2562  ตำมล ำดบั หน้ีสินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษทัเป็นหน้ีสินหมุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรด ำเนินงำน เช่น เงินกูย้ืม
ระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน เจำ้หน้ีกำรคำ้ รำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำ เป็นต้น ดงันั้นกำรเปล่ียนแปลงของมูลค่ำ
หน้ีสินรวมจึงเป็นไปในทิศทำงเดียวกบักำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำสินทรัพยร์วมและปริมำณโครงกำรท่ีด ำเนินกำรผลิตใน
แต่ละปี  

1) เจำ้หน้ีตัว๋แลกเงินและเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงิน  
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 มีเจำ้หน้ีเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 381 ลำ้นบำท

และเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกกิจกำรท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั จ ำนวน 105 ลำ้นบำท เป็นรำยกำรเจำ้หน้ีทรัสตรี์ซีสและตัว๋สัญญำใช้
เงินเพ่ือสนบัสนุนกำรซ้ือวตัถุดิบในกำรด ำเนินงำน  

2) เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมีเจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนรวม

เท่ำกบั 235.56 ลำ้นบำท 182.27 ลำ้นบำท และ 177.58 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมีเจำ้หน้ีกำรคำ้จำกยอดซ้ือวตัถุดิบ และ
ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย เป็นตน้ 

เจ้าหนีก้ารค้า และเจ้าหนีอ่ื้น ณ วนัที ่31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 

รายการ 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กจิการท่ีไม่เกีย่วข้องกนั             
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีค่ำซ้ือสินทรัพย ์ 203.05  86.20  105.57  81.91  157.45   88.66  
ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย และเจำ้หน้ีอ่ืน 32.51  13.80  76.45  17.89  19.61  11.05  
กจิการท่ีเกีย่วข้องกนั   

 
        

ค่ำใชจ่้ำยคำ้งจ่ำย และเจำ้หน้ีอ่ืน  -   -  0.26   0.20      0.52      0.29  
รวม 235.56  100.00  182.27  100.00  177.58  100.00  

  
เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืนปี 2562 ลดลงจำกปีก่อนเล็กน้อยผลจำกกำรลดลงของค่ำใช้จ่ำยคำ้งจ่ำย 

อยำ่งไรก็ตำม เจำ้หน้ีกำรคำ้และค่ำซ้ือสินทรัพยข์องปี  2562 เพ่ิมข้ึนจำกปี 2561 จ ำนวน 51.88 ลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็น
เจำ้หน้ีค่ำวตัถุดิบต่ำงๆ เบสทเ์ทคจะไดรั้บเครดิตเทอมในกำรช ำระหน้ีให้แก่เจำ้หน้ีกำรคำ้แตกต่ำงกนัไปตำมเจำ้หน้ีแต่
ละรำย โดยเจ้ำหน้ีว ัตถุดิบเหล็กต่ำงประเทศจะมีระยะเวลำกำรช ำระหน้ีอยู่ ท่ี  30 - 180 ว ันในกรณี ท่ีใช้วงเงิน
หมุนเวียนทรัสตรี์ซีท ในขณะท่ีเจำ้หน้ีวตัถุดิบเหลก็ในประเทศบำงรำยจะให้เบสทเ์ทคช ำระเงินล่วงหนำ้บำงส่วนทุกกำร
สัง่ซ้ือ และช ำระส่วนท่ีเหลือเม่ือไดรั้บวตัถุดิบเหลก็ครบถว้นทั้งหมด 

3)   รำยไดค่้ำก่อสร้ำงรับล่วงหนำ้ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมีรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำ 

87.25 ลำ้นบำท 29.65 ลำ้นบำท และ 33.54 ลำ้นบำทตำมล ำดบั รำยไดค่้ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำเกิดจำกเงินรับล่วงหน้ำท่ี
เบสทเ์ทค ไดรั้บจำกลูกคำ้ตำมสัญญำจำ้งผลิต ซ่ึงโดยปกติจะก ำหนดให้ลูกคำ้ตอ้งช ำระเงินล่วงหน้ำบำงส่วนเป็นงวดๆ 
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ตั้งแต่วนัเขำ้ท ำสัญญำ และตำมควำมคืบหน้ำของงำนท่ีระบุไวใ้นสัญญำ เช่น เม่ือสั่งซ้ือวตัถุดิบ เป็นตน้ โดยมูลค่ำของ
เงินรับล่วงหนำ้จะแตกต่ำงกนัตำมเง่ือนไขท่ีระบุไวใ้นแต่ละสัญญำจำ้งผลิต ซ่ึงเงินรับล่วงหนำ้ดงักล่ำวจะถูกบนัทึกเป็น
ส่วนหน่ึงของหน้ีสินในงบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน และทยอยรับรู้เป็นรำยไดใ้นงบก ำไรขำดทุน ตำมร้อยละควำมส ำเร็จ
ของงำน และควำมคืบหนำ้ของกำรผลิต ซ่ึงรำยไดค่้ำก่อสร้ำงรับล่วงหนำ้ปี 2562 จะเพ่ิมข้ึนเลก็นอ้ยจำกปีก่อน 

2.2 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ณ วนัที ่31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 
รายการ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

(หน่วย: ล้านบาท) 2560 2561 2562 

ทุนเรือนหุ้น       

ทุนจดทะเบียน          378.00           378.00           378.00  

ทุนท่ีออกและเรียกช ำระแลว้          378.00           378.00           378.00  

ส่วนเกินมูลค่ำหุน้สำมญั          495.77           495.77           495.77  

ก ำไรสะสม – จดัสรรแลว้            39.00             39.00             39.00  

ก ำไรสะสม – ยงัไม่ไดจ้ดัสรร          294.32           269.66             45.93  

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้          160.22           160.22           160.22  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทั       1,367.31        1,342.65        1,118.92  

ส่วนของผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  ำนำจควบคุมของบริษทัยอ่ย              1.40               1.22               0.14  

ส่วนของผู้ถือหุ้น       1,368.71        1,343.87        1,119.06  

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 ลดลงในอตัรำร้อยละ 1.81 และร้อยละ 
16.73 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2560 และปี 2561 ตำมล ำดบั โดยกลุ่มบริษทัมีส่วนของผูถื้อลดลงอย่ำงต่อเน่ืองสำเหตุมำ
จำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีขำดทุนในปี 2561 และปี 2562 

2.3 กระแสเงนิสด 
 

รายการ ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

(หน่วย: ลำ้นบำท) 2560 2561 2562 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด – ต้นงวด 115.47 291.92 45.14  

กิจกรรมด ำเนินงำน     
 

-  ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 112.85  61.04  (196.54) 
-  กำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพย ์และหน้ีสินด ำเนินงำน 104.40  (262.19) (99.35) 

เงินสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 217.25  (201.15) (295.89) 
เงินสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ 33.76  (82.17) (46.96) 

เงินสดสุทธิจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (74.56) 36.54  328.03  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด –ปลายงวด 291.92  45.14  30.32  
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ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงในสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำนส ำหรับปีส้ินสุด
วนัท่ี 31 ธันวำคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เพ่ิมข้ึน 112.85 ลำ้นบำท 61.04 ล้ำนบำท และลดลง 196.54 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ในระหว่ำงปี 2560 กลุ่มบริษทัมีเงินสดคงเหลือจำกกำรด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึน 217.25 ลำ้นบำท ปี 2561 และปี 
2562 กลุ่มบริษทัมีกำรใช้เงินสดส ำหรับกิจกรรมด ำเนินงำนเพ่ิมข้ึนในจ ำนวน 201.15 ลำ้นบำทและ 295.89 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั ซ่ึงกำรเปล่ียนแปลงในแต่ละงวดเป็นไปตำมกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน เช่น 
ลูกหน้ีกำรคำ้และลูกหน้ีอ่ืน เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอ่ืน รำยไดค่้ำก่อสร้ำงรับล่วงหนำ้ เป็นตน้ 

ในปี 2560 กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั 217.25 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกลุ่ม
บริษทัมีกำรใช้เงินทุนหมุนเวียนในกำรด ำเนินงำนลดลงจำกกำรด ำเนินโครงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำแบบครบวงจร 
(Power Plant EPC Contractor) เสร็จส้ินในเดือนมีนำคม 2560  

ในปี 2560 กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุน 33.76 ล้ำนบำท และใช้เงินสดสุทธิไปใน
กิจกรรมลงทุนจ ำนวน 82.17 ลำ้นบำท และ 46.96 ลำ้นบำท ปี 2561 และปี 2562 ตำมล ำดบั โดยกำรเปล่ียนแปลงของ
เงินสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษทัในแต่ละงวดนั้น เป็นผลมำจำกกำรเปล่ียนแปลงมูลค่ำเงินลงทุนชัว่ครำว 
ซ่ึงเป็นกำรบริหำรจดักำรกระแสเงินสดของกลุ่มบริษทั และรำยจ่ำยลงทุนในอำคำรและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษทัเป็น
หลกั   

ส ำหรับปี 2560 กลุ่มบริษทัมีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหำเงินเท่ำกบั 74.56 ลำ้นบำท เป็นผล
จำกกำรช ำระคืนตัว๋แลกเงินระยะสั้นและกำรจ่ำยเงินปันผล  และกลุ่มบริษทัมีเงินกูย้ืมระยะสั้นโดยกำรออกตัว๋สญัญำใช้
เงินจำกบริษทัอ่ืน และสถำบนักำรเงินรวมสุทธิจ ำนวน 36.54 ลำ้นบำทและ 328.03 ลำ้นบำท ในปี 2561 และปี 2562 
ตำมล ำดบั  

ทั้งน้ี จำกกำรเปล่ียนแปลงของเงินสดสุทธิจำกกำรกิจกรรมด ำเนินงำน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรม
จดัหำเงิน ยอดเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ส่งผลให้ ณ ส้ินปี  2560 ปี 2561 และปี 2562 กลุ่มบริษทัมีเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวดเท่ำกบั  291.92 ลำ้นบำท 45.14 ลำ้นบำท และ 30.32 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

3. อตัราส่วนทางการเงนิ 

อตัราส่วนทางการเงิน 

งบการเงนิรวม 

ส าหรับปีส้ินสุด วันท่ี 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

อตัรำส่วนสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 2.48 2.84 1.63 

อตัรำส่วนสภำพคลอ่งหมุนเร็ว (เทำ่) 1.76 1.76 1.23 

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.39 0.30 0.72 

จำกกำรวิเครำะห์อัตรำส่วนทำงกำรเงินพบว่ำ บริษทัมีสภำพคล่องท่ีเพียงพอต่อกำรด ำเนินงำนอย่ำง
ต่อเน่ือง โดยไม่ส่งผลท ำให้กิจกำรเกิดปัญหำในกำรบริหำรจดักำร โดยพิจำรณำจำกอัตรำส่วนสภำพคล่อง  และ
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว นอกจำกน้ี อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นจะพบวำ่ มีอตัรำส่วนหน้ีสินค่อนขำ้งต ่ำ 
โดยทำงบริษทัไม่ไดมี้กำรกู้ยืมเงินระยะยำวเลย มีแต่กำรใช้วงเงินสินเช่ือระยะสั้นเพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนภำยใน
บริษทั (Working Capital) เท่ำนั้น 
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