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14. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
14.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 
  (ก) งบการเงนิปี 2557 ตรวจสอบโดยนายพชิยั ดชัณาภริมย ์ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขที่ 2421 จากบรษิทั สอบบญัชธีรรมนิต ิ
จ ากดั 
  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็วา่งบการเงนิดงักล่าวแสดงฐานะการเงนิของบรษิทัฯ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
  
 (ข) งบการเงินปี 2558 ตรวจสอบโดยนางสาวอมรรตัน์ เพิ่มพูนวฒันาสุข ผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตเลขที่  4599 จากบริษัท      
ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั 
  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็วา่งบการเงนิดงักล่าวแสดงฐานะการเงนิของบรษิทัฯ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 
 (ค) งบการเงินปี 2559 ตรวจสอบโดยนางสาวอมรรตัน์ เพิ่มพูนวฒันาสุข ผู้สอบบญัชีรบัอนุญาตเลขที่ 4599 จากบริษัท      
ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จ ากดั 
  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ และไดใ้หค้วามเหน็วา่งบการเงนิดงักล่าวแสดงฐานะการเงนิของบรษิทัฯ ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
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14.2  ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรพัย ์       

สนิทรพัยห์มนุเวยีน       
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 15.28 0.83 111.38 4.58 137.49 4.12 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ 128.68 6.97 95.80 3.94 158.00 4.74 
สนิทรพัยอ์นุพนัธท์างการเงนิ - - 1.62 0.07 3.81 0.11 
รายไดค้า้งรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 14.35 0.78 61.95 2.55 303.94 9.11 
สนิคา้คงเหลอื 11.80 0.64 - - - - 
เงนิประกนัผลงาน - - 0.22 0.01 4.66 0.14 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 82.82 4.48 101.60 4.17 128.55 3.85 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 252.93 13.70 372.57 15.32 736.45 22.07 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการใช ้ 68.56 3.71 - - - - 
เงนิลงทุนในการร่วมคา้ - - - - 36.86 1.11 
สนิทรพัยถ์าวรและอุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคม- สุทธ ิ 1,515.70 82.08 2,041.09 83.90 2,523.91 75.65 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - สุทธ ิ 2.57 0.14 4.49 0.18 8.21 0.25 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี- สุทธ ิ 1.97 0.11 6.05 0.25 19.42 0.58 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 4.79 0.26 8.49 0.35 11.31 0.34 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 1,593.59 86.30 2,060.12 84.68 2,599.71 77.93 
รวมสินทรพัย ์ 1,846.52 100.00 2,432.69 100.00 3,336.16 100.00 
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       
หนี้สนิหมนุเวยีน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 27.95 1.51 - - - - 
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 659.70 35.73 388.96 15.99 623.72 18.69 
หนี้สนิอนุพนัธท์างการเงนิ - - 0.11 0.00 0.32 0.01 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 339.00 18.36 850.00 34.94 - - 
ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี - สุทธ ิ

29.50 1.60 41.79 1.72 41.60 1.24 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี - สุทธ ิ

69.60 3.77 15.34 0.63 98.34 2.95 

เงนิรบัล่วงหน้าจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 4.83 0.26 - - - - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย - - 2.41 0.10 0.59 0.02 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 8.50 0.46 5.54 0.23 9.24 0.28 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 1,139.08 61.69 1,304.15 53.61 773.81 23.19 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       
หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ - สุทธ ิ 77.66 4.21 79.37 3.26 37.77 1.13 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สุทธ ิ 334.88 18.13 722.88 29.72 1,115.56 33.44 
ส ารองค่าประกนังานธุรกจิวศิวกรรม - - 0.25 0.01 0.13 0.00 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานหลงัการเกษยีณอายุ 1.42 0.08 1.02 0.04 2.31 0.07 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 413.96 22.42 803.52 33.03 1,155.77 34.64 
รวมหน้ีสิน 1,553.04 84.11 2,107.67 86.64 1,929.58 57.83 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 2557 
(ปรบัปรงุใหม่) 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนของผูถ้อืหุน้       

ทุนเรอืนหุน้       
ทุนจดทะเบยีน 300.00  500.00  500.00  
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 300.00 16.24 300.00 12.33 500.00 14.99 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ - - - - 814.94 24.43 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย - - - - 3.40 0.10 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร (6.52) (0.35) 25.02 1.03 88.24 2.65 

รวมส่วนของผูถ้อืหุน้ 293.48 15.89 325.02 13.36 1,406.58 42.17 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,846.52 100.00 2,432.69 100.00 3,336.16 100.00 

 

งบก าไรขาดทุน 
ปี 2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2558 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได ้       

รายไดจ้ากงานบรกิารโครงขา่ย 112.90 47.79 273.74 62.66 392.96 48.55 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 115.73 48.98 124.92 28.59 344.49 42.57 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ 2.80 1.19 24.67 5.65 51.37 6.35 
รายไดค้่าบรกิารอื่น 2.20 0.93 6.48 1.48 16.97 2.10 
รายไดอ้ื่น 2.62 1.11 7.08 1.62 3.50 0.43 
รวมรายได้ 236.25 100.00 436.89 100.00 809.29 100.00 

ตน้ทุนและค่าใชจ้่าย       
ตน้ทุนงานบรกิารโครงขา่ย 94.83 40.14 200.09 45.80 297.76 36.79 
ตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 85.73 36.29 77.42 17.72 273.23 33.76 
ตน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ 2.14 0.90 17.23 3.94 31.92 3.94 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ - - - - 0.14 0.02 
ค่าใชจ้่ายในการใหบ้รกิาร 18.96 8.03 28.19 6.45 37.94 4.69 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 12.21 5.17 23.83 5.46 32.42 4.01 
ค่าใชจ้่ายอื่น 2.44 1.03 10.46 2.39 0.23 0.03 
รวมค่าใช้จ่าย 216.31 91.56 357.22 81.76 673.64 83.24 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 19.94 8.44 79.67 18.24 135.65 16.76 
ตน้ทุนทางการเงนิ 12.95 5.48 39.20 8.97 51.57 6.37 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 6.99 2.96 40.47 9.27 84.08 10.39 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (1.73) (0.73) 9.81 2.25 16.84 2.08 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิส าหรบัปี 8.72 3.69 30.66 7.02 67.24 8.31 
การวดัมลูค่าใหมข่องภาระผกูพนัผลประโยชน์ 
   หลงัการเกษยีณอายุสุทธจิากภาษี 

(0.19) (0.08) 0.88 0.20 (0.62) (0.08) 

ก าไร (ขาดทุน) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 8.53 3.61 31.54 7.22 66.62 8.23 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธต่ิอหุน้ (บาท) (Fully diluted) 2.91  0.10  0.19  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธต่ิอหุน้ (บาท) (Weighted Average) 2.91  0.10  0.19  
มลูค่าทีต่ราไว ้(บาท) 100.00  1.00  1.00  
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งบกระแสเงินสด 
ปี 2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน    
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิไดส้ าหรบัปี 6.98 40.47 84.08 
รายการปรบักระทบยอดก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษเีงนิไดเ้ป็นเงนิสดสุทธจิาก
กจิกรรมด าเนินงาน 

   

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 38.15 87.84 119.31 
ตดัจ าหน่ายค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า 4.55 6.24 7.83 
ตดัจ าหน่ายค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืระยะยาว - 0.08 0.66 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุนในการร่วมคา้ - - 0.14 
ตดัจ าหน่ายงานระหว่างก่อสรา้งเพือ่ใชใ้นการซ่อมแซมโครงขา่ย 1.83 7.08 10.08 
ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้ (4.15) (0.12) (4.02) 
หนี้สงสยัจะสญู - 0.72 2.79 
ค่าเผือ่การดอ้ยค่าของสนิทรพัย ์ - - 1.86 
ส ารองค่าประกนังานธุรกจิวศิวกรรม - 0.25 (0.12) 
ดอกเบีย้รบั (1.48) (0.10) (1.18) 
ตน้ทุนทางการเงนิ 12.95 39.20 51.57 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนกังานหลงัเกษยีณอายุ 0.47 0.69 0.51 
กระแสเงนิสดกอ่นการเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน 59.30 182.35 273.51 
สนิทรพัยด์ ำเนินงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ (116.78) 25.79 (72.81) 
รายไดค้า้งรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย (14.35) (47.61) (241.99) 
สนิคา้คงเหลอื (11.80) 11.80 - 
เงนิประกนัผลงาน - (0.22) (4.44) 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (53.12) (19.08) (26.86) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (3.39) (3.70) (2.82) 
หนี้สนิด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง) 

  
 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 51.40 52.81 100.13 
เงนิรบัล่วงหน้าจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 4.83 (4.83) - 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 7.46 (2.96) 3.70 
เงนิสดจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน (76.46) 194.35 28.42 
จ่ายภาษเีงนิได ้ (3.98) (11.70) (25.60) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (80.43) 182.65 2.82 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน    
เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการใช ้(เพิม่ขึน้) ลดลง 161.55 68.56 - 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ - - 0.06 
เงนิสดจ่ายเพือ่ลงทุนในกจิการร่วมคา้ - - (37.00) 
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยถ์าวรและอุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคม (657.03) (906.55) (464.61) 
เงนิสดจ่ายซื้อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.09) (0.05) (6.17) 
เงนิสดรบัจากดอกเบีย้รบั 2.02 0.23 1.18 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (493.55) (837.81) (506.54) 
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งบกระแสเงินสด 
ปี 2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ    
เงนิสดจ่ายคนืหนี้สนิสญัญาเช่าทางการเงนิ (13.85) (33.12) (41.79) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 140.55 221.88 - 
เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ (112.60) (249.83) - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 413.00 671.00 - 
เงนิสดจ่ายคนืจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (207.00) (160.00) (850.00) 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 380.33 901.32 492.00 
เงนิสดจ่ายค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืระยะยาวการเงนิ - (2.66) (1.28) 
เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - (565.00) (15.70) 
เงนิสดรบัจากการออกหุน้เพิม่ทุน - - 1,040.00 
เงนิสดจ่ายค่าใชจ้่ายในการออกหุน้เพิม่ทุน - - (31.32) 
เงนิสดจ่ายดอกเบีย้ (18.94) (32.33) (62.08) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 581.49 751.26 529.83 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ 7.51 96.10 26.11 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 7.77 15.28 111.38 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 15.28 111.38 137.41 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
  

 
อตัราสว่นสภาพคล่อง  (เท่า) 0.22 0.29 0.95 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 0.13 0.16 0.38 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) (0.10) 0.15 0.00 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 3.61 4.21 7.11 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 99.73 85.45 50.66 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี/1 (เท่า) 3.34 2.39 3.06 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลีย่ (วนั) 107.92 150.55 117.46 
Cash Cycle/2  (วนั) (8.19) (65.10) (66.80) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลูกหน้ีการคา้ - ปรบัปรงุ/3 (เท่า) 3.25 3.07 2.72 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ – ปรบัปรงุ (วนั) 110.78 117.40 132.39 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี - ปรบัปรงุ/4 (เท่า) 2.44 1.48 1.93 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลีย่ - ปรบัปรงุ (วนั) 147.56 243.06 186.68 
Cash Cycle - ปรบัปรงุ (วนั) (36.79) (125.66) (54.29) 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 21.80 31.43 25.18 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 7.41 16.89 16.40 
อตัราก าไรอื่น (%) 1.11 1.62 0.43 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการท าก าไร  (%) (464.39) 251.48 2.14 
อตัราก าไรสทุธ ิ (%) 3.69 7.02 8.31 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 3.01 9.92 10.71 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์ (%) 0.67 1.43 2.33 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์าวร  (%) 4.72 6.65 8.15 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เท่า) 0.18 0.20 0.28 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Ratio)    
อตัราหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 5.29 6.48 1.37 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้  (เท่า) (5.34) 5.91 1.38 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) (เท่า) (0.08) 0.10 0.00 
อตัราการจา่ยเงนิปนัผล (%) - - - 

  หมายเหตุ :  1/ อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนี้ = ยอดซื้อ / เจา้หนี้การคา้เฉลีย่ 
2/ เนื่องจากบรษิทัฯ ไมม่สีนิคา้คงเหลอื ในการค านวณ Cash Cycle จงึค านวณจากระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่และระยะเวลาช าระ
หนี้เฉลีย่เท่านัน้ 

3/ รวมรายไดค้า้งรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ยในการค านวณ 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ - ปรบัปรุง = รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร / (ลกูหนี้การคา้ก่อนหกัค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู เฉลีย่ 

+ รายไดค้า้งรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ยเฉลีย่) 
4/ ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและประมาณการตน้ทุนคา้งจ่ายในการค านวณ  

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี้ - ปรบัปรุง = ยอดซื้อ / (เจา้หนี้การคา้เฉลีย่+ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายเฉลีย่+ประมาณการตน้ทุน
คา้งจ่ายเฉลีย่) 
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15. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
15.1 ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 
 บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิให้บรกิารโครงข่ายใยแก้วน าแสงและใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย โดยบรษิทัฯ ไดร้บัใบอนุญาตประกอบ
กจิการโทรคมนาคมแบบที่ 3 ประเภทมโีครงข่ายเป็นของตนเอง จากส านักงานคณะกรรมการกจิการกระจายเสยีง กจิการโทรทศัน์
และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) เพื่อท าธุรกิจเป็นผูใ้หบ้รกิารวงจรสื่อสารความเรว็สูง เมื่อวนัที่ 8 พฤษภาคม 2555 ซึ่งมี
ระยะเวลา 15 ปี โดยภายหลงัจากไดร้บัใบอนุญาตแลว้บรษิทัฯ ไดเ้ริม่ด าเนินการก่อสรา้งโครงข่ายใยแก้วน าแสง โดยโครงข่ายใยแก้ว
น าแสงของบรษิทัฯ เป็นโครงข่ายที่ผสมผสานระหว่างโครงข่ายหลกัตามเส้นทางของการรถไฟแห่งประเทศไทยซึ่งบรษิทัฯ ได้รบั
อนุญาตจากการทางรถไฟแห่งประเทศไทยให้มีสทิธทิี่จะติดตัง้โครงข่ายใยแก้วน าแสงไปตามเส้นทางรถไฟ เมื่อวนัที่ 19 ตุลาคม 
2555 ซึ่งมรีะยะเวลา 30 ปี ประกอบกบั เสน้ทางหลกั เสน้ทางย่อย และเสน้ทางส ารองตามเสน้ทางถนนผ่านเสาไฟฟ้าเพื่อเชื่อมต่อ
เขา้ถงึลูกคา้ โดยบรษิทัฯ ไดเ้ริม่เปิดด าเนินการใหบ้รกิารโครงข่ายใยแก้วน าแสงภายใต้ชื่อโครงข่าย Interlink Fiber Optic ในเดอืน
มถิุนายน 2556 
 ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดเ้ริม่เข้าสู่ธุรกจิใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร ์(Data Center) โดยบรษิทัฯ ไดซ้ื้อทรพัยส์นิที่เกี่ยวขอ้งกบั
ดาต้าเซน็เตอรจ์ากบรษิทั อนิเตอร์ลิ้งค ์คอมมวินิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) ( “ILINK”) ทัง้อาคารและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้บรกิาร
ศูนย์พื้นที่ดาต้าเซ็นเตอร์แก่บริษทัและองค์กรต่างๆ ตามความต้องการของลูกค้าที่แตกต่างกนั โดยบรษิทัฯ ได้เริม่เปิดด าเนินการ
ใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอรใ์นเดอืนตุลาคม 2557 
 จากการที่ภาครฐัมนีโยบายในการพฒันาเศรษฐกจิดจิทิลัเพื่อเศรษฐกจิและสงัคม  (Digital Economy) ซึ่งเป็นนโยบายที่ส าคญั
เกีย่วกบัการน าเทคโนโลยสีารสนเทศมาประยกุตใ์ชใ้หเ้ขา้กบักจิกรรมทางเศรษฐกจิและสงัคม โดยนโยบายดงักล่าวมุ่งเน้นการพฒันา
โครงสรา้งพืน้ฐานดจิติอล และมเีป้าหมายเพื่อใหก้ารเชื่อมต่อขอ้มูลครอบคลุมทุกพืน้ที่ มขีนาดที่เพยีงพอกบัการใช้งาน มเีสถยีรภาพ
ที่ม ัน่คง ผู้บรโิภคสามารถเข้าถงึการเชื่อมต่อไดใ้นราคาที่เหมาะสม เพื่อเป็นพืน้ฐานไปสู่การต่อยอดกจิกรรมการพฒันาประเทศทัง้
ทางดา้นเศรษฐกจิและสงัคมที่มปีระสทิธภิาพสูงสุด นโยบายดงักล่าวจงึเป็นส่วนส าคญัที่จะช่วยส่งเสรมิการเตบิโตของอุตสาหกรรม
เทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร (ICT) ของประเทศ และเป็นปจัจยัช่วยสนบัสนุนการเตบิโตของบรษิทัฯ   
 ส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมจ านวน 809.29 ล้านบาท ซึ่งเพิม่สูงขึน้จ านวน 372.40 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 85.24 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และมกี าไรสุทธ ิจ านวน 67.24 ล้านบาท ซึ่งเพิม่สูงขึน้จ านวน 36.58 
ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 119.28 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

   
15.2  การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 15.2.1 รายได้ 

ส าหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทฯ มีรายได้รวมจ านวน 809.29 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นจากปี 2558 
จ านวน 372.40 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเตบิโตทีร่อ้ยละ 85.24 ดงัแสดงตามตารางดา้นล่าง 
  

ประเภทบริการ 
ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 233.63 98.89 429.81 98.38 805.79 99.57 
รายไดอ้ื่น 2.62 1.11 7.08 1.62 3.50 0.43 
รวมรายได้ 236.25 100.00 436.89 100.00 809.29 100.00 

    
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร 
ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บรกิารเป็นจ านวน 233.63 ล้านบาท จ านวน 429.81 ล้านบาท และ

จ านวน 805.79 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายได้จากการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ สามารถแบ่งเป็นรายได้จากการให้บรกิารโครงข่าย 
รายไดจ้ากการให้บรกิารติดตัง้โครงข่าย และรายได้จากการให้บรกิารพื้นที่ดาต้าเซน็เตอร ์ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 49.27 ร้อยละ 
49.53 และรอ้ยละ 1.20 ของรายไดจ้ากการให้บรกิารในปี 2557 ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 65.19 รอ้ยละ 29.06 และร้อยละ 
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5.74 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารในปี 2558 ตามล าดบั และคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 50.87 รอ้ยละ 42.75 และรอ้ยละ 6.38 ของรายได้
จากการใหบ้รกิารในปี 2559 ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี 

 
ประเภทบริการ ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงขา่ย       
 - รายไดจ้ากงานบรกิารโครงขา่ย 112.90 48.32 273.74 63.69 392.96 48.77 
 - รายไดค้า่บรกิารอื่น 2.06 0.88 2.55 0.59 4.57 0.56 
 รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงขา่ย 114.96 49.20 276.29 64.28 397.53 49.33 
2. รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย       

- รายไดจ้ากการตดิตัง้โครงขา่ยโทรคมนาคม
ใหแ้ก่ลูกคา้ 

115.01 49.23 113.84 26.49 333.05 41.33 

- รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเชื่อมต่อโครงขา่ย
ของลูกคา้เขา้กบัโครงขา่ยของบรษิทัฯ 

0.72 0.31 11.08 2.58 11.44 1.42 

 รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 115.73 49.54 124.92 29.07 344.49 42.75 
3. รายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าต้าเซน็เตอร์       
 - รายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาตา้เซน็เตอร์ 2.80 1.20 24.67 5.74 51.37 6.38 
 - รายไดค้า่ไฟ 0.14 0.06 3.93 0.91 12.40 1.54 
 รวมรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงขา่ย 2.94 1.26 28.60 6.65 63.77 7.92 
รวมรายได้จากการให้บริการ 233.63 100.00 429.81 100.00 805.79 100.00 

 
 (ก) รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงขา่ย 

รายได้จากการให้บรกิารโครงข่ายเป็นรายได้จากการให้บรกิารโครงข่ายใยแก้วน าแสงของบรษิทัฯ ผ่านรูปแบบการ
ใหบ้รกิารต่างๆ ไดแ้ก่ บรกิาร Interlink MPLS IP-VPN บรกิาร Interlink Wavelength บรกิาร Interlink Dark Fiber และบรกิาร 
Interlink IPLC โดยบรษิทัฯ เริม่ใหบ้รกิารดงักล่าวในเดอืนมถิุนายน 2556 

ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บริการโครงข่ายจ านวน 114.96 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 49.20 ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงข่ายของบรษิทัฯ นัน้แบ่งเป็น 2 ส่วน คอื รายไดจ้ากงานบรกิารโครงข่าย 
เท่ากบั 112.90 ล้านบาท และรายไดจ้ากค่าบรกิารอื่น ซึ่งเป็นรายได้จากการให้เช่าอุปกรณ์ส าหรบัเชื่อมต่ อโครงข่าย จ านวน 2.06 
ลา้นบาท 

ในปี 2558 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บริการโครงข่ายจ านวน 276.29 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 64.28 ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยแบ่งเป็นรายไดจ้ากงานบรกิารโครงข่าย เท่ากบั 273.74 ล้านบาท และรายไดจ้ากค่าบรกิารอื่น จ านวน 
2.55 ลา้นบาท ทัง้น้ี รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงขา่ยในปี 2558 เตบิโตขึน้จากปี 2557 รอ้ยละ 140.34 เน่ืองจากในปี 2558 บรษิทัฯ 
ได้ขยายโครงข่ายเพิ่มเติมเพื่อครอบคลุมพื้นที่ 64 จงัหวดัทัว่ประเทศไทย เพื่อให้โครงข่ายของบริษทัฯ ครอบคลุมพื้นที่มากขึ้น 
รวมทัง้เพิม่เสน้ทางยอ่ยเพื่อเชื่อมต่อไปยงัลูกคา้เพิม่มากขึน้ ในขณะเดยีว โครงข่ายของบรษิทัฯ เป็นที่รูจ้กัมากขึน้ เน่ืองจากคุณภาพ
ของการใหบ้รกิาร จงึท าใหบ้รษิทัฯ มฐีานลูกคา้ทีเ่พิม่สงูขึน้ 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บริการโครงข่ายจ านวน 397.53 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 49.33 ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยแบ่งเป็นรายไดจ้ากงานบรกิารโครงข่าย เท่ากบั 392.96 ล้านบาท และรายไดจ้ากค่าบรกิารอื่น จ านวน 
4.97 ล้านบาท ทัง้น้ี รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงข่ายในปี 2559 เตบิโตขึน้จากปี 2558 รอ้ยละ 43.88 เน่ืองจากในปี 2559 บรษิทัฯ 
มกีารขยายโครงขา่ยใหค้รอบคลุมพืน้ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 75 จงัหวดัทัว่ประเทศ 
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(ข) รายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ย 
รายได้จากการให้บริการติดตัง้โครงข่าย เป็นรายได้จากการให้บริการติดตัง้โครงข่ายที่เกี่ยวข้องกบัระบบสื่อสาร

ความเรว็สูงโดยแบ่งเป็น 2 ส่วนไดแ้ก่ (1) รายไดจ้าการติดตัง้โครงข่ายโทรคมนาคมให้แก่ลูกค้าโดยรบัรูร้ายไดต้ามขัน้ความส าเรจ็
ของงานโดยวดัจากอตัราสว่นจากต้นทุนการก่อสรา้งที่ท าเสรจ็จนถงึปจัจุบนัเทยีบกบัประมาณการต้นทุนค่าก่อสรา้งทัง้หมด และ (2) 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารเชื่อมต่อโครงข่ายลูกคา้เขา้กบัโครงข่ายของบรษิทัฯ ซึ่งร ับรูร้ายไดเ้มื่อใหบ้รกิารเชื่อมต่อกบัโครงข่ายลูกค้า
ส าเรจ็ 

ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารติดตัง้โครงข่าย เท่ากบั 115.73 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 49.53 
ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยแบ่งเป็นรายไดจ้าการใหบ้รกิารติดตัง้โครงข่ายโทรคมนาคมให้แก่ลูกค้าจ านวน 115.01 ล้านบาท  
และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเชื่อมต่อโครงข่ายลูกค้าเขา้กบัโครงข่ายของบรษิทัฯ จ านวน 0.72 ล้านบาท ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดร้บั
งานโครงการตดิตัง้ ADSS Optical Fiber Cable ของการไฟฟ้านครหลวงซึ่งเป็นโครงการขนาดใหญ่ มมีูลค่าโครงการกว่า 133.00 
ลา้นบาท โดยในปี 2557 บรษิทัฯ มกีารรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการดงักล่าวจ านวน 99.03 ลา้นบาท 

ในปี 2558 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บรกิารติดตัง้โครงข่ายเท่ากบั 124.92 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 
29.06 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยแบ่งเป็นรายไดจ้าการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายโทรคมนาคมใหแ้ก่ลูกคา้จ านวน 113.84 ล้าน
บาท  และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเชื่อมต่อโครงข่ายลูกคา้เขา้กบัโครงข่ายของบรษิทัฯ จ านวน 11.08 ล้านบาท โดยรายไดจ้ากการ
ใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายเติบโตเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.94 จากปี 2557 โดยในปีดงักล่าวบรษิทัฯ มงีานโครงการที่ส าคญัคอื งานโครงการ
ตดิตัง้ ADSS Optical Fiber Cable ของการไฟฟ้านครหลวงซึ่งต่อเน่ืองจากปีที่แล้ว ประกอบกบังานใหบ้รกิารก่อสรา้งและปรบัปรุง
ข่ายสญัญาณโทรคมนาคมของผูใ้หบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตรายหน่ึงซึ่งมมีูลค่าโครงการกว่า 180.00 ล้านบาท โดยในปี 2558 บรษิทัฯ มี
การรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการดงักล่าวจ านวน 59.16 ล้านบาท รวมทัง้มรีายได้จากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายเพื่อเชื่อมต่อโครงข่าย
ของลูกคา้เขา้กบัโครงขา่ยของบรษิทัฯ เพิม่มากขึน้ 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บรกิารติดตัง้โครงข่ายเท่ากบั 344.49 ล้านบาท หรือคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 
42.75 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยแบ่งเป็นรายไดจ้าการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายโทรคมนาคมใหแ้ก่ลูกคา้จ านวน 333.05 ล้าน
บาท และรายไดจ้ากการให้บรกิารเชื่อมต่อโครงข่ายลูกคา้เขา้กบัโครงข่ายของบรษิทัฯ จ านวน 11.44 ล้านบาท โดยรายไดจ้ากการ
ให้บรกิารติดตัง้โครงข่ายเติบโตเพิม่ขึน้ร้อยละ 175.77 จากปี 2558 โดยในงวดน้ีบรษิทัฯ มงีานโครงการที่ส าคญัคอื งานใหบ้รกิาร
ก่อสร้างและปรบัปรุงข่ายสญัญาณโทรคมนาคมของผู้ให้บรกิารอินเทอร์เน็ตรายหน่ึงซึ่งต่อเน่ืองจากปีที่แล้ว โดยรบัรู้รายได้จาก
โครงการดงักล่าวจ านวน 96.13 ล้านบาท โครงการงานจ้างสร้างและ/หรอืปรบัปรุงข่ายสายสญัญาณโทรคมนาคมของผู้ให้บรกิาร
โทรศพัท์มอืถือรายหน่ึง มกีารรบัรู้รายได้จากโครงการดงักล่าวจ านวน 81.33 ล้านบาท รวมทัง้ได้รบังานโครงการประชารฐั (In 
School) ซึง่สรา้งรายไดจ้ านวน 86.44 ลา้นบาท 

 
(ค) รายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์

บรษิทัฯ เริม่ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์ เมื่อเดอืนตุลาคม 2557 หลงัจากรบัโอนทรพัยส์นิจาก ILINK 
โดยในปีดงักล่าว บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์ เท่ากบั 2.94 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.26 ของ
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร  

ในปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์จ านวน 28.60 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 6.65 
ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอรจ์ านวน 24.67 ล้านบาทและรายไดค้่า
ไฟจ านวน 9.39 ล้านบาท โดยรายได้จากการให้บริการพื้นที่ดาต้าเซ็นเตอร์ในปี 2558 เติบโตขึ้นจากปี 2557 อย่างมนีัยส าคญั 
เน่ืองจากในปี 2558 บริษทัฯ สามารถรบัรู้รายได้จากการให้บรกิารลูกค้าได้เต็มปี ประกอบกบัการที่บริษทัฯ มลีูกค้าที่ใช้บริการ
เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 85 ของพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์จากในปี 2557 ซึง่มลีูกคา้ใชบ้รกิารเพยีงรอ้ยละ 36 ของพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์จ านวน 63.77 ล้านบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 7.92 
ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร โดยประกอบไปดว้ยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอรจ์ านวน 51.37 ล้านบาทและรายไดค้่า
ไฟจ านวน 12.40 ล้านบาท โดยรายไดจ้ากการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์เติบโตขึ้นปี 2558 อย่างมนีัยส าคญั เน่ืองจากในปีน้ี 
บรษิทัฯ ได้ให้บรกิารพื้นที่ดาต้าเซน็เตอร์แก่ลูกคา้ในสดัส่วนที่สูงถึงรอ้ยละ 85 ของพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์ และสามารถรบัรู้รายไดจ้าก
การใหบ้รกิารลูกคา้หลกัทัง้สองรายเตม็ปี 
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รายไดอ้ื่น 
ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มรีายได้อื่นจ านวน 2.62 ล้านบาท จ านวน 7.08 ล้านบาท และจ านวน 3.50 ล้านบาท 

ตามล าดบั โดยในปี 2557 รายไดอ้ื่นที่ส าคญัของบรษิทัฯ ได้แก่ ดอกเบี้ยรบัจ านวน 1.48 ล้านบาท และเงนิสนับสนุนดา้นการตลาด
จากผูจ้ดัจ าหน่ายสนิคา้จ านวน 0.79 ล้านบาท ส าหรบัปี 2558 รายไดอ้ื่นที่ส าคญั ประกอบด้วยรายการปรบัปรุงบญัชเีน่ืองจากการ
ไดร้บัยกเวน้ค่าเช่าอาคารปี 2557 จาก ILINK จ านวน 2.35 ล้านบาท เงนิรบัค่าปรบังานล่าช้าจากผูร้บัเหมา จ านวน 1.81 ล้านบาท
และเงนิสนับสนุนดา้นการตลาดจากผูจ้ดัจ าหน่ายสนิคา้ จ านวน 1.50 ล้านบาท ส าหรบัปี 2559 รายไดอ้ื่นที่ส าคญั คอื ดอกเบี้ยรบั
จ านวน 1.18 ลา้นบาท 
 
 15.2.2 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ค่าใช้จ่ายหลกัของบรษิทัฯ ประกอบด้วย ต้นทุนจากการให้บรกิาร ค่าใช้จ่ายในการขายและบรกิาร ค่าใช้จ่ายในการ
บรหิาร ค่าใช้จ่ายอื่นและดอกเบี้ยจ่าย โดยในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มตี้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมจ านวน 229.26 ล้านบาท จ านวน 
396.42 ลา้นบาท และจ านวน 725.21 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีดต่อไปน้ี  

 

1. ต้นทุนจากการให้บริการ และอตัราก าไรขัน้ต้น 
 ต้นทุนจากการให้บรกิารถือเป็นค่าใช้จ่ายหลกัของบรษิทัฯ โดยในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มตี้นทุนบรกิารจ านวน 

182.70 ล้านบาท จ านวน 294.74 ล้านบาท และจ านวน 602.92 ล้านบาท ส่งผลให้บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัรอ้ยละ 21.80 

รอ้ยละ 31.43 และรอ้ยละ 25.18 ตามล าดบั ซึง่ตน้ทุนบรกิารของบรษิทัฯ สามารถแบ่งไดต้ามประเภทงานบรกิารไดด้งัน้ี  

 

 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 

ต้นทุนจากการให้บริการ ล้านบาท อตัราก าไร
ขัน้ต้น (%) ล้านบาท อตัราก าไร

ขัน้ต้น (%) ล้านบาท อตัราก าไร
ขัน้ต้น (%) 

ตน้ทุนงานบรกิารโครงขา่ย 94.83 17.51 200.09 27.58 297.76 25.10 
ตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย 85.73 25.92 77.42 38.02 273.24 20.68 
ตน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร ์ 2.14 27.21 17.23 39.76 31.92 49.95 
รวมต้นทุนจากการให้บริการ 182.70 21.80 294.74 31.43 602.92 25.18 

 
(ก) ตน้ทุนงานบรกิารโครงขา่ย 

 ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มตี้นทุนงานบรกิารโครงข่ายจ านวน 94.83 ล้านบาท จ านวน 200.09 ล้านบาท และจ านวน 

297.76 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 17.51 รอ้ยละ 27.58 และรอ้ยละ 25.10 ตามล าดบั ในปี 2557 

บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้นจากงานบรกิารโครงข่ายเท่ากบัรอ้ยละ 17.51 โดยต้นทุนบรกิารโครงข่ายที่ส าคญั ประกอบดว้ยต้นทุนค่า

เสื่อมราคาโครงขา่ย ตน้ทุนคา่บ ารงุรกัษาโครงขา่ย คา่เช่าพืน้ทีใ่นการตดิตัง้โครงขา่ย ตน้ทุนพนกังาน และต้นทุนค่าเชื่อมต่อโครงข่าย 

ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 37.24 ร้อยละ 17.13 ร้อยละ 12.50 ร้อยละ 11.77 และร้อยละ 10.68 ของต้นทุนงานบริการโครงข่าย

ตามล าดบั  

 ในปี 2558 บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้นจากงานบรกิารโครงข่ายเท่ากบัรอ้ยละ 28.58 เพิม่ขึน้จากปี 2557 เน่ืองจากอตัรา

การเตบิโตของรายไดจ้ากการใหบ้รกิารโครงข่ายนัน้สูงกว่าการเพิม่ขึน้ของต้นทุนงานบริการโครงข่าย โดยต้นทุนบรกิารโครงข่ายที่

ส าคญั ประกอบดว้ยตน้ทุนคา่เสื่อมราคาโครงขา่ย ตน้ทุนคา่เชื่อมต่อโครงขา่ย ตน้ทุนคา่บ ารงุรกัษาโครงข่าย ค่าเช่าพืน้ที่ในการตดิตัง้

โครงข่าย และต้นทุนพนักงาน ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 38.89 ร้อยละ 16.77 ร้อยละ 14.05 ร้อยละ 12.54 และร้อยละ 7.25 ของ

ตน้ทุนงานบรกิารโครงขา่ยตามล าดบั ทัง้น้ี ในปี 2558 ต้นทุนค่าเชื่อมต่อโครงข่ายของบรษิทัฯ มสีดัส่วนเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจาก

ในปี 2557 ซึ่งเท่ากบัร้อยละ 10.68 ของต้นทุนงานบรกิารโครงข่าย โดยเพิม่ขึ้นเป็นรอ้ยละ 16.77 ของต้นทุนงานบรกิารโครงข่าย 
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เน่ืองจากในปี 2558 บรษิทัฯ มตี้นทุนจากการเชื่อมต่อโครงข่ายต่างประเทศเพิม่ จากการที่บรษิทัฯ มกีารใหบ้รกิารลูกคา้ในลกัษณะ

การเชื่อมต่อโครงขา่ยไปยงัต่างประเทศเพิม่มากขึน้  

 ในปี 2559 บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้จากงานบรกิารโครงข่ายเท่ากบัรอ้ยละ 25.10 ลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากบรษิทัฯ 

มกีารขยายโครงขา่ยใหค้รอบคลุมพืน้ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 75 จงัหวดัทัว่ประเทศ ท าใหค้า่ใชจ้า่ยต่างๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขยายโครงข่ายเพื่อ

ใช้ในการให้บริการเพิ่มสูงขึ้น โดยต้นทุนบริการโครงข่ายที่ส าคญั ประกอบด้วยต้นทุนค่าเสื่อมราคาโครงข่าย ต้ นทุนค่าเชื่อมต่อ

โครงข่ายและอุปกรณ์โครงข่าย ต้นทุนค่าบ ารุงรกัษาโครงข่าย ค่าเช่าพื้นที่ในการติดตัง้โครงข่าย และต้นทุนพนักงาน ซึ่งคิดเป็น

สดัส่วนร้อยละ 34.47 ร้อยละ 19.46 ร้อยละ 13.68 ร้อยละ 10.21 และรอ้ยละ 6.28 ของต้นทุนงานบรกิารโครงข่ายส าหรบัปี 2559 

ตามล าดบั  

 

(ข) ตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย 
  ตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ยจะมเีฉพาะตน้ทุนจากการทีบ่รษิทัฯ ใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายโทรคมนาคมใหแ้ก่ลูกคา้
ในลกัษณะงานโครงการ ทัง้น้ี ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มตี้นทุนการให้บรกิารติดตัง้โครงข่ายจ านวน 85.73 ล้านบาท จ านวน 77.42 
ล้านบาท และจ านวน 273.24 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 25.92 รอ้ยละ 38.02 และร้อยละ 20.68 
ตามล าดบั โดยต้นทุนการให้บรกิารติดตัง้โครงข่ายที่ส าคญั ประกอบด้วย ต้นทุนค่าอุปกรณ์และสายเคเบิ้ลใยแก้วน าแสง และต้นทุน
ค่าจ้างผู้ร ับเหมาในการติดตัง้ ซึ่งในปี 2557 ต้นทุนดงักล่าวคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 79.64 และ 18.55 ของต้นทุนงานให้บริการติดตัง้
โครงขา่ย ตามล าดบั ส าหรบัปี 2558  สดัส่วนต้นทุนค่าอุปกรณ์และสายเคเบิ้ลใยแก้วน าแสง และต้นทุนค่าจา้งผูร้บัเหมาในการตดิตัง้เป็น
รอ้ยละ 32.99 และ 56.67 ของต้นทุนงานใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย ตามล าดบั เน่ืองจากบรษิทัฯ มงีานใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายขนาดใหญ่
โครงการหน่ึง ซึ่งลูกคา้เป็นผู้จดัเตรยีมอุปกรณ์และสายเคเบิ้ลใยแก้วน าแสงส าหรบัติดตัง้เองทัง้หมด ท าให้บรษิทัฯ ไม่มคี่าอุปกรณ์และ
สายเคเบิ้ลใยแก้วน าแสงส าหรบังานโครงการดงักล่าว ทัง้น้ี ในปี 2558 บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้นส าหรบังานตดิตัง้โครงข่ายที่เพิง่สูงขึน้
เป็นรอ้ยละ 38.02 เน่ืองจากบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายเพื่อเชื่อมต่อโครงข่ายของลูกคา้เขา้กบัโครงข่ายของบรษิทัฯ 
เพิม่มากขึน้ ประกอบกบังานตดิตัง้โครงขา่ยทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัในงวดดงักล่าวเป็นงานทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้นทีส่งู 
 ในปี 2559 บรษิทัฯ มตี้นทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย จ านวน 273.24 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบั

รอ้ยละ 20.68 ซึง่ลดลงจากในปี 2558 เน่ืองจากในปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายเพื่อเชื่อมต่อโครงข่ายของ

ลูกคา้เขา้กบัโครงขา่ยของบรษิทัฯ เพิม่มากขึน้ ประกอบกบังานตดิตัง้โครงข่ายที่บรษิทัฯ ไดร้บัในปี 2558 เป็นงานที่มอีตัราก าไรขัน้ต้นที่

สูง อย่างไรกต็าม อตัราก าไรขัน้ต้น แต่ในปี 2559 บรษิทัฯ รบังานโครงการประชารฐั (In School) ซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นค่อนขา้งต ่า

กวา่ปกต ิอยา่งไรกต็าม อตัราก าไรขัน้ตน้เฉลีย่ของทัง้ปียงัคงสงูกวา่นโยบาย คอื รอ้ยละ 20 โดยตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายที่

ส าคญั ประกอบดว้ย ตน้ทุนค่าอุปกรณ์ และต้นทุนค่าจา้งผูร้บัเหมาในการตดิตัง้ โดยต้นทุนดงักล่าวคดิเป็นรอ้ยละ 36.01 และ 53.08 

ตามล าดบั 

(ค) ตน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าต้าเซน็เตอร ์
 ในปี 2557 บรษิทัฯ มตี้นทุนการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์จ านวน 2.14 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบั

ร้อยละ 27.21 โดยต้นทุนการให้บริการพื้นที่ดาต้าเซ็นเตอร์ที่ส าคัญ ประกอบด้วยต้นทุนค่าเสื่อมราคาและต้นทุนค่าระบบ

สาธารณูปโภค ซึง่คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 68.35 และ 30.55 ของตน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าต้าเซน็เตอร ์ 

 ในปี 2558 บรษิทัฯ มตีน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอรจ์ านวน 17.23 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบั

ร้อยละ 39.76 โดยต้นทุนการให้บริการพื้นที่ดาต้าเซ็นเตอร์ที่ส าคัญ ประกอบด้วยต้นทุนค่าเสื่อมราคา และต้นทุนค่าระบบ

สาธารณูปโภค ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 45.10 และ 29.10 ของต้นทุนการใหบ้รกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอรต์ามล าดบั ทัง้น้ี ในปี 2558 

บรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้ส าหรบัธรุกจิการใหใ้หบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอรท์ี่สูงขึน้ จากปี 2557 เน่ืองจาก บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการ

ใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอรเ์พิม่ขึน้ ในขณะที่ตน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอรส์่วนใหญ่เป็นต้นทุนคงที ่  
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 ในปี 2559 บรษิทัฯ มตีน้ทุนการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอรจ์ านวน 31.92 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบั

รอ้ยละ 49.95 ซึ่งสูงกว่ารอ้ยละ 45 ที่เป็นอตัราก าไรขัน้ต้นที่บรษิทัฯ ก าหนดไว้ส าหรบัการให้บรกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอรป์กติของ

บรษิทัฯ เมื่อมลีูกคา้เขา้มาใช้บรกิารเกนิกว่ารอ้ยละ 90 ของพืน้ที่ให้บรกิารทัง้หมด โดยต้นทุนการให้บรกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์ที่

ส าคญั ประกอบดว้ยต้นทุนค่าเสื่อมราคา และต้นทุนค่าระบบสาธารณูปโภค ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 42.67 และ 33.71 ของต้นทุน

การใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ตามล าดบั  

 

(ง) ก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้ 
 ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นจ านวน 50.94 ล้านบาท จ านวน 135.07 ล้านบาท และจ านวน 202.88 ล้านบาท 

ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 21.80 ร้อยละ 31.43 และร้อยละ 25.18 ตามล าดบั โดยบรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ต้น

เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองทัง้จากธุรกจิให้บรกิารโครงข่าย ธุรกจิใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย และธุรกจิให้บรกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอร์ ตามที่

ระบุไวข้้างต้น แต่อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงของปี 2559 ลดลงจากปี 2558 สาเหตุหลกัเกดิจากอตัราก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจใหบ้รกิาร

ตดิตัง้โครงข่ายที่ลดลงจากรอ้ยละ 38.02 เป็นรอ้ยละ 20.68 ซึ่งท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัฯ ลดลงจากร้อยละ 31.43 เป็นรอ้ย

ละ 25.18 โดยสาเหตุการลดลงของอตัราก าไรขัน้ตน้จากธรุกจิใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายไดอ้ธบิายไวข้า้งต้น 

 

2. ค่าใช้จ่ายในการให้บริการ 
 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการให้บริการจ านวน 18.96 ล้านบาท ในปี 2557 จ านวน 28.19 ล้านบาท ในปี 2558 และ

จ านวน 37.94 ล้านบาท ในปี 2559 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 8.03 รอ้ยละ 6.45 และรอ้ยละ 4.69 ในปี 2557 - 2558 บรษิทัฯ มสีดัส่วน

คา่ใชจ้า่ยในการใหบ้รกิารต่อรายไดใ้นสดัส่วนที่ใกล้เคยีงกนั ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 8.03 และรอ้ยละ 7.56 ตามล าดบั โดยค่าใช้จ่ายในการ

ใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ทีส่ าคญัประกอบดว้ยคา่ใชจ้า่ยพนกังาน และคา่ใชจ้า่ยทางการตลาด โดยคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 65.24 และรอ้ย

ละ 22.89 ของคา่ใชจ้า่ยในการใหบ้รกิารในปี 2557 ตามล าดบั และเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 63.82 และรอ้ยละ 24.43 ของค่าใช้จ่ายในการ

ใหบ้รกิารในปี 2558 ตามล าดบั 

 ในปี 2559 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการให้บรกิารลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถควบคุมค่าใช้จ่ายในการ

ใหบ้รกิารไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพในขณะที่รายไดข้องบรษิทัฯ เตบิโตขึน้อย่างต่อเน่ือง ทัง้น้ี  ค่าใช้จ่ายในการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ที่

ส าคญั ประกอบดว้ย คา่ใชจ้า่ยพนกังานและคา่ใชจ้า่ยทางการตลาด ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 43.02 และรอ้ยละ 18.82 ของค่าใช้จ่าย

ในการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ในปี 2559 

 

3. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการบรหิาร ในปี 2557 - 2559 เท่ากบั 12.21 ล้านบาท 23.83 ล้านบาท และ 32.42 ล้านบาท 

ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 5.17 รอ้ยละ 5.46 และรอ้ยละ 4.01 ของรายไดร้วมตามล าดบั โดยในปี 2557 - 2558 บรษิทัฯ มี

สดัสว่นคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารต่อรายไดร้วมในอตัราที่ใกล้เคยีงกนัเท่ากบัรอ้ยละ 5.17 และรอ้ยละ 5.46 ตามล าดบั โดยค่าใช้จ่ายใน

การบรหิารของบรษิทัฯ ทีส่ าคญัประกอบดว้ยค่าใช้จ่ายพนักงานและผูบ้รหิารที่เกี่ยวขอ้งกบัการบรหิาร ค่าธรรมเนียมวชิาชพี และค่า

เช่า ซึ่งในปี 2557 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 39.54 รอ้ยละ 16.22 และรอ้ยละ 19.81 ของค่าใช้จ่ายในบรหิาร ตามล าดบั และในปี 2558 

คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 45.19 รอ้ยละ 17.03 และรอ้ยละ 9.90 ของคา่ใชจ้า่ยในบรหิารของบรษิทัฯ ตามล าดบั  

 ในปี 2559 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการบรหิารลดลงจากในปี 2558 เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถควบคุมค่าใช้จ่ายในการ

บรหิารจดัการไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพในขณะทีร่ายไดข้องบรษิทัฯ เตบิโตขึน้อยา่งต่อเน่ือง ทัง้น้ี คา่ใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ ที่

ส าคญัคอื ค่าใช้จ่ายพนักงานและผู้บรหิารที่เกี่ยวขอ้งกบัการบรหิาร ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนของ
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บรษิทัฯ คา่ธรรมเนียมวชิาชพี และคา่เช่า ซึง่คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 51.76 รอ้ยละ 10.06 รอ้ยละ 8.05 และรอ้ยละ 7.31 ของค่าใช้จ่าย

ในการบรหิารปี 2559 

 
4. ค่าใช้จ่ายอ่ืน 

 คา่ใชจ้า่ยอื่นของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน โดยในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มผีลขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลี่ยนจ านวน 2.44 ล้านบาท จ านวน 10.46 ล้านบาท และจ านวน 0.23 ล้านบาท ตามล าดบั ในปี 2558 บรษิทัฯ มผีลขาดทุน

จากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 10.46 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2558 อตัราแลกเปลี่ยนระหว่างเงนิบาทและดอลลาร์สหรฐัฯ มคีวามผนั

ผวนค่อนข้างมากโดยเงินบาทได้อ่อนตวัลงจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ 32.96 บาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ ณ สิ้นปี 2557 เป็น 36.36 บาทต่อ

ดอลลาร์สหรฐัฯ ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2558 อย่างไรก็ตามบรษิทัฯ ได้ตระหนักถงึผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนซึ่งอาจส่งผลต่อผลการ

ด าเนินงานของบรษิทัฯ ในอนาคต บรษิทัฯ จงึมนีโยบายในการบรหิารจดัการความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนโดย

ก าหนดให้ท าสญัญาซื้อขายอตัราแลกเปลี่ยนล่วงหน้า (Currency Forward) เต็มจ านวนมูลค่าการซื้ออุปกรณ์โครงข่ายที่ต้องช าระเป็น

เงนิตราต่างประเทศกบัธนาคารพาณิชย ์ตัง้แต่เดอืนกนัยายน 2558 เพื่อลดผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น 

 

5. ต้นทุนทางการเงิน 
 ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิจ านวน 12.95 ล้านบาท จ านวน 39.20 ล้านบาท และจ านวน 51.57 
ล้านบาท ซึ่งต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ต้นทุนทางการเงนิที่เกดิจากเงนิกู้ยมืทัง้จากธนาคารพาณิชยเ์พื่อใช้ลงทุน
ก่อสร้างสายโครงข่ายใยแก้วน าแสงของบรษิทัฯ โดย ณ สิน้ปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิจ านวน 432.43 
ลา้นบาท จ านวน 738.22 ลา้นบาท และจ านวน 1,213.90 ลา้นบาท ตามล าดบั และจากเงนิการกูย้มืระยะสัน้จากกจิการที่เกี่ยวขอ้งซึ่ง 
ณ สิน้ปี 2557 - 2558 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะสัน้จากกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัจ านวน 339.00 ล้านบาท และ จ านวน 850.00 ล้านบาท 
นอกจากนัน้ บรษิทัฯ ยงัมตีน้ทุนทางการเงนิที่เกดิจากสญัญาเช่าทางการเงนิส าหรบั ปี 2557 - 2559 จ านวน 4.43 ล้านบาท จ านวน 
5.81 ล้านบาท และจ านวน 5.02 ล้านบาท ตามล าดบั โดย ณ สิน้ปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ หน้ีสนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิเป็น
จ านวน 107.17 ลา้นบาท 121.16 ลา้นบาท และ 79.37 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 

 15.2.3 ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 
จากผลการด าเนินงานที่กล่าวมาข้างต้น ท าให้ในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มผีลก าไรสุทธจิ านวน 8.72 ล้านบาท จ านวน 

30.66 ล้านบาท และจ านวน 67.24 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นอตัราก าไรสุทธริ้อยละ 3.69 ร้อยละ 7.02 และร้อยละ 8.23 
ตามล าดบั ทัง้น้ีในปี 2557 - 2558 บรษิทัฯ มรีายได้จากโครงข่ายเพิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ืองประกอบกบัการที่บรษิทัฯ มรีายได้จากการ
ใหบ้รกิารตดิตัง้โครงขา่ยและบรกิารพืน้ที่ดาต้าเซน็เตอรเ์พิม่จงึท าใหใ้นปี 2557-2558 บรษิทัฯ มผีลก าไรจากการด าเนินงานตามที่กล่าว
ไวใ้นขา้งตน้  

ส าหรบัปี 2559 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธเิพิม่ขึ้นจากในปี 2558 แม้ว่าในงวดดงักล่าวบรษิทัฯ จะมอีตัราก าไรขัน้ต้นที่ลดลง
จากปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตามบรษิทัฯ สามารถควบคุมค่าใช้จ่ายในการบรกิารและบรหิารได้อย่างมปีระสทิธภิาพมากขึ้น ส่งผลให้
อตัราก าไรสทุธเิพิม่ขึน้จาก รอ้ยละ 7.02 เป็น รอ้ยละ 8.23 

 

 15.2.4 อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
เมื่อพจิารณาอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (Return on Equity) จะพบว่าอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้จะปรบัตวัไปในทศิทาง

เดยีวกนักบัอตัราการเพิม่ขึ้นหรอืลดลงตามผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ โดยในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้ือ

หุน้เท่ากบัรอ้ยละ 3.01 รอ้ยละ 9.92 และรอ้ยละ 10.71 ตามล าดบั 

15.3  ฐานะทางการเงิน 
 15.3.1 สินทรพัย ์
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ณ สิน้ปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ านวน 1,846.52 ล้านบาท จ านวน 2,432.69 ล้านบาท และจ านวน 
3,336.16 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งสนิทรพัยท์ี่ส าคญัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ลูกหน้ีการคา้ รายไดค้า้งรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย 
และสนิทรพัยถ์าวรและอุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคม โดย ณ สิน้ปี 2558 สดัส่วนของรายการสนิทรพัยท์ี่ส าคญัดงักล่าวต่อสนิทรพัย์
รวมคดิเป็นรอ้ยละ 3.94 รอ้ยละ 2.55 และรอ้ยละ 83.90 ตามล าดบั และ ณ สิน้ปี 2559 สดัส่วนของรายการสนิทรพัยท์ี่ส าคญัดงักล่าว
ต่อสนิทรพัยร์วมคดิเป็นรอ้ยละ 4.74 รอ้ยละ 9.11 และรอ้ยละ 75.65 ตามล าดบั ทัง้น้ีรายละเอยีดของสนิทรพัยท์ี่ส าคญัของบรษิทัฯ 
สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

 
ลกูหน้ีการค้า  
บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้ก่อนหกัคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู จ านวน 119.46 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 84.58 ล้านบาท 

ณ สิ้นปี 2558 และจ านวน 142.19 ณ สิ้นปี 2559 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 6.47 ร้อยละ 3.48  และร้อยละ 4.26 ของสนิทรพัย์รวม
ตามล าดบั บรษิทัฯ มนีโยบายการใหร้ะยะเวลาช าระหน้ี (Credit Term) ประมาณ 30 วนัส าหรบัลูกคา้จากงานบรกิารโครงข่ายและ
ลูกค้าจากการให้บรกิารพื้นที่ดาต้าเซ็นเตอร์  ส าหรบัลูกค้าจากการให้บริการติดตัง้โครงข่ายจะมกีารช าระเงินเป็นงวดงานตามที่
สญัญาก าหนด โดย ณ สิ้นปี 2557 - 2559 บริษัทฯ มีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉลี่ยเท่ากับ 99.73 วนั 85.45 วัน และ 50.66 วัน 
ตามล าดบั  

 

ระยะเวลาค้างช าระ 
ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 86.64 72.52 30.16 35.66 78.34 55.09 
เกนิก าหนดช าระต ่ากวา่ 3 เดอืน 32.24 26.99 50.41 59.60 48.04 33.79 
เกนิก าหนดช าระ 3 เดอืน - 6 เดอืน 0.44 0.37 2.60 3.07 5.49 3.86 
เกนิก าหนดช าระ 6 เดอืน - 12 เดอืน 0.11 0.09 1.25 1.48 6.18 4.35 
เกนิก าหนดช าระมากกวา่ 12 เดอืน 0.03 0.03 0.16 0.18 4.14 2.91 
รวมลกูหน้ีการค้า 119.46 100.00 84.58 100.00 142.19 100.00 
หกั คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู -  (0.72)  (3.51)  
รวมลกูหน้ีการค้า - สทุธิ 119.46  83.86  138.68  

 
จากตารางขา้งต้นจะเหน็ว่า ลูกหน้ีส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นลูกหน้ีที่คา้งช าระไม่เกนิ 3 เดอืน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลูกคา้จาก

งานบรกิารโครงขา่ยและลูกคา้จากการใหบ้รกิารพืน้ทีด่าตา้เซน็เตอร ์ซึง่มกีารจ่ายช าระค่าบรกิารอย่างสม ่าเสมอ แต่อาจมเีกนิก าหนดช าระ
เงนิเลก็น้อยจากการที่วนัครบก าหนดช าระไม่ตรงกบัรอบการช าระเงนิของลูกคา้ โดย ณ สิน้ปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มลีูกหน้ีที่คา้งช าระ
ไม่เกิน 3 เดือน คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 99.51 ร้อยละ 95.26 และร้อยละ 88.88 ของยอดลูกหน้ีการค้าก่อนหกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ 
ตามล าดบั  โดยในปี 2559 บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้เพิม่ขึน้อยา่งมนียัส าคญั ซึง่สอดคลอ้งกบัทศิทางการเพิม่ขึน้ของรายไดข้องบรษิทัฯ 

ส าหรบันโยบายในการตัง้ส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ บรษิทัฯ จะใช้ดุลยพนิิจในการประมาณการผลขาดทุนที่คาดว่าจะ
เกดิขึน้จากลูกหน้ีแต่ละราย โดยค านึงถงึความน่าเชื่อถอืของลูกหน้ี ความน่าเชื่อถอืและฐานะทางการเงนิของลูกหน้ีประสบการณ์การ
เก็บเงินในอดีต อายุหน้ีคงค้าง และสภาวะเศรษฐกิจที่ เป็นอยู่ในขณะนัน้โดยบริษทัฯ จะพิจารณาจากระยะเวลาผิดนัดช าระหน้ี 
โดยประมาณการคา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูเป็นรอ้ยละของมลูค่าของจ านวนหน้ีทีผ่ดินัดช าระแต่ละรายดงัน้ี 

 

จ านวนวนัท่ีผิดนัดช าระหน้ี สดัส่วนการตัง้ค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญู 
ลูกหน้ีที่ผดินดัช าระเกนิ 6 เดอืน รอ้ยละ 50 ของจ านวนหน้ีทีผ่ดินดั 
ลูกหน้ีที่ผดินดัช าระเกนิ 1 ปี รอ้ยละ 100 ของจ านวนหน้ีทีผ่ดินัด 

 

จากนโยบายดงักล่าว สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกีารตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสูญจ านวน 0.72 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2558 และจ านวน 
3.51 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2559 
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รายได้ค้างรบัจากการให้บริการติดตัง้โครงข่าย 
รายไดค้้างรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย เกดิจากผลต่างของรายได้ที่บรษิทัฯ รบัรู้ตามขัน้ความส าเรจ็ของงานกบั

จ านวนที่บรษิทัฯ สามารถเรยีกเกบ็จากลูกคา้ตามงวดในสญัญา  ซึ่งเกดิจากทัง้กรณีที่บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการตดิตัง้โครงข่ายไปแล้วแต่
ยงัไม่ถึงงวดการเรียกเก็บค่าบรกิาร และส่วนที่ถึงก าหนดงวดการเรยีกเก็บค่าบริการได้แล้วแต่ยงัไม่สามารถเรียกเก็บค่าบรกิารได้
เน่ืองจากยงัอยู่ระหว่างการจดัท าเอกสารและตรวจรบัมอบงาน โดย ณ สิน้ปี 2557-2558  บรษิทัฯ มรีายได้คา้งรบัจากการใหบ้รกิาร
ตดิตัง้โครงขา่ย เท่ากบั 14.35 ลา้นบาท และ 61.95 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.78 และรอ้ยละ 2.55 ของสนิทรพัย์
รวม ตามล าดบั ทัง้น้ี รายไดค้า้งรบัจากการใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่าย ณ สิน้ปี 2558 เพิม่ขึน้ เน่ืองจากบรษิทัฯ อยู่ระหว่างรอการตรวจ
รบัมอบงานใหบ้รกิารก่อสรา้งและปรบัปรุงข่ายสญัญาณโทรคมนาคมของผูใ้หบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ต  

ส าหรบั ณ สิ้นปี 2559 บรษิทัฯ มรีายได้คา้งรบัจากการให้บรกิารติดตัง้โครงข่าย เท่ากบั 303.94 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็น
สดัส่วนร้อยละ 9.11 ของสนิทรพัย์รวม โดยรายไดค้้างรบัจากการใหบ้รกิารติดตัง้โครงข่าย ณ สิน้ปี 2559 เพิม่ขึน้เน่ืองจากบรษิทัฯ มี
งานทีส่ง่มอบในระหวา่งงวด ซึง่อยูร่ะหวา่งรอการตรวจรบัมอบงานที่เพิม่ขึน้ ประกอบกบังานที่อยู่ระหว่างการตรวจรบัมอบงานบางส่วน
ซึง่ยกยอดมาจากปีก่อนหน้า เน่ืองจากบางงานลูกคา้จะรอตรวจรบังานพรอ้มกนัทัง้โครงการ 

 
สินทรพัยถ์าวรและอปุกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคม 
บริษัทฯ มีสินทรัพย์ถาวรและอุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมจ านวน 1,515.70 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2557 จ านวน 

2,041.09 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2558 และจ านวน 2,523.91 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2559 คิดเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวมเท่ากบัร้อยละ 
82.08 ร้อยละ 83.90 และร้อยละ 75.65 ตามล าดบัทัง้น้ี สนิทรพัยถ์าวรและอุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมของบรษิทัฯ นัน้สามารถ
แบ่งเป็นดงัน้ี 

 

ประเภท 
ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 

ล้านบาท 
สดัส่วนต่อ
สินทรพัย์
รวม 

ล้านบาท 
สดัส่วนต่อ
สินทรพัย์
รวม 

ล้านบาท 
สดัส่วนต่อ
สินทรพัย์
รวม 

สินทรพัยถ์าวร       
- อาคารและสว่นปรบัปรงุ 17.83 0.97 29.28 1.20 28.11 0.84 
- สว่นปรบัปรงุตกแต่งอาคาร 7.53 0.41 16.09 0.66 14.91 0.45 
- ระบบสาธารณูปโภค 27.75 1.50 94.41 3.88 84.59 2.54 
- เครื่องมอืและอุปกรณ์ 72.45 3.92 97.91 4.02 116.85 3.50 
- เครื่องใชส้ านักงาน 10.48 0.57 7.96 0.33 9.93 0.30 
- ยานพาหนะ 0.53 0.03 0.29 0.01 0.73 0.02 
รวมสินทรพัยถ์าวร 136.56 7.40 245.94 10.10 255.12 7.65 
โครงข่ายและอปุกรณ์โครงข่าย
โทรคมนาคม 

      

- โครงขา่ยและอุปกรณ์โครงขา่ยที่
พรอ้มใหบ้รกิาร 

1,082.15 58.60 1,606.06 66.02 2,008.83 60.21 

- โครงขา่ยและอุปกรณ์โครงขา่ยอยู่
ระหวา่งการก่อสรา้งและตดิตัง้ 

296.99 16.08 189.09 7.78 259.96 7.79 

รวมโครงข่ายและอปุกรณ์โครงข่าย
โทรคมนาคม 

1,379.14 74.68 1,795.15 73.80 2,268.79 68.00 

รวมสินทรพัยถ์าวรและอปุกรณ์
โครงข่ายโทรคมนาคม 

1,515.70 82.08 2,041.09 83.90 2,523.91 75.65 
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1. สนิทรพัยถ์าวร 
บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์ถาวรจ านวน 136.56 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 245.94 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2558 และจ านวน 

255.12 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2559 คดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 7.40 รอ้ยละ 10.0 และรอ้ยละ 7.65 ตามล าดบั โดยในปี 
2557 บรษิทัฯ ไดท้ าการซื้ออาคาร Data Center พรอ้มอุปกรณ์ จากบรษิทั อินเตอรล์ิ้งค ์คอมมวินิเคชัน่ จ ากดั (มหาชน) มูลค่าสุทธ ิ
59.02 ล้านบาท เมื่อวนัที่ 3 ตุลาคม 2557 และนอกจากนัน้บรษิทัฯ ไดล้งทุนในเครื่องมอืและอุปกรณ์ส าหรบัใหบ้รกิารและบ ารุงรกัษา
โครงข่ายเพิม่เตมิจ านวน 78.20 ล้านบาท และในปี 2558 บรษิทัฯ มกีารลงทุนในอาคารและส่วนปรบัปรุง ส่วนปรบัปรุงตกแต่งอาคาร 
และระบบสาธารณูปโภคของอาคาร Data Center เพิม่เตมิจ านวน 84.37 ล้านบาท และลงทุนในเครื่องมอืและอุปกรณ์ส าหรบัใหบ้รกิาร
และบ ารุงรกัษาโครงข่ายเพิ่มเติมจ านวน 36.40 ล้านบาท ส าหรบัในปี 2559 บริษทัฯ ได้ลงทุนในอุปกรณ์ส าหรบัให้บริการและ
บ ารงุรกัษาโครงขา่ยเพิม่เตมิจ านวน 34.18 ลา้นบาท 

 
2. โครงขา่ยและอุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคม 

บรษิทัฯ มอีุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมสุทธจิ านวน 1,379.14 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2557 จ านวน 1,795.15 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 2558 และจ านวน 2,268.79 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2559 คดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 74.68 รอ้ยละ 73.80 และรอ้ย
ละ 68.00 ตามล าดบั โดยในปี 2556 บริษทัฯ มีโครงข่ายและอุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมที่ก่อสร้างและติดตัง้แล้วเสรจ็และพร้อม
ให้บริการเพิม่ขึ้นสุทธิเท่ากบั 353.36 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นโครงข่ายหลกัตามเสาอานัติสญัญาณของการทางรถไฟ และเริ่ม
ก่อสร้างโครงข่ายตามเส้นทางถนนเพิม่เติมเพื่อเชื่อมต่อไปยงัลูกค้า โดย ณ สิ้นปี 2557 โครงข่ายของบริษทัฯ ครอบคลุมพื้นที่ 58 
จงัหวดัทัว่ประเทศไทย และมโีครงข่ายและอุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมที่อยู่ระหว่างการก่อสรา้งและตดิตัง้จ านวน 296.99 ล้านบาท 
และในปี 2558 บรษิทัฯ ไดล้งทุนในโครงขา่ยและอุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคมจ านวน 590.48 ล้านบาท โดยการขยายโครงข่ายไปตาม
เสน้ทางถนนเพิม่เตมิโดย ณ สิน้ปี 2558 โครงข่ายของบรษิทัฯ ครอบคลุมพืน้ที่ 64 จงัหวดัทัว่ประเทศไทย และมโีครงข่ายและอุปกรณ์
โครงขา่ยโทรคมนาคมทีอ่ยูร่ะหวา่งการก่อสรา้งและตดิตัง้จ านวน 189.09 ล้านบาท ส าหรบัในปี 2559 บรษิทัฯ ไดล้งทุนในโครงข่ายและ
อุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมจ านวน 489.84 ล้านบาท โดยขยายโครงข่ายไปตามเสน้ทางถนนเพิม่เติมเพื่อเพิ่มการเชื่อมต่อเข้าถึง
ลูกค้าโดย ณ สิ้นปี 2559 โครงข่ายของบรษิทัฯ ครอบคลุมพื้นที่ 75 จงัหวดัทัว่ประเทศไทย นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงัมโีครงข่ายและ
อุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคมทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้งและตดิตัง้จ านวน 259.96 ลา้นบาท 

  (ข) สภาพคล่อง 
กระแสเงินสด 
ในปี 2557 - 2559 มกีระแสเงนิสดจาก (ใช้ไปใน) การด าเนินงานจ านวน จ านวน (80.43) ล้านบาท จ านวน 

182.65 ล้านบาท และจ านวน 2.82 ล้านบาท ตามล าดบั ในปี 2557 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัฯ ลดลงจากการที ่
บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้เพิม่มากขึน้ เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารสง่มอบงานใหบ้รกิารตดิตัง้โครงข่ายซึ่งเป็นโครงขนาดใหญ่ในช่วงปลายปี 
ส าหรบัปี 2558 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้จากปี 2557 เน่ืองจากก าไรสุทธทิี่เพิม่ขึน้ประกอบกบัการที่บรษิทัฯ 
สามารถเก็บหน้ีได้ดขีึ้น และไม่ได้มกีารส่งมอบงานโครงขนาดใหญ่ในช่วงปลายปีเช่นเดยีวกบัปี 2557 ส าหรบัปี 2559 บรษิทัฯ มี
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานลดลงจากปี 2558 เน่ืองจากบรษิทัฯ มรีายไดค้า้งรบัจากการบรกิารตดิตัง้โครงข่ายที่เพิม่ขึน้จากการ
รอสง่มอบงานโครงการก่อสรา้งและปรบัปรงุขา่ยสญัญาณโทรคมนาคมของผูใ้หบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตรายหน่ึง รายไดค้า้งรบัจากงานจา้ง
สร้างและ/หรอืปรบัปรุงข่ายสายสญัญาณโทรคมนาคมของผู้ให้บรกิารโทรศพัท์มอืถือรายหน่ึง รวมถึงงานโครงการประชารฐั (In 
School) ทีบ่รษิทัฯ ไดเ้รง่ท างานใหเ้สรจ็ทนัภายในปี 2559 

กระแสเงินสดที่ (ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทุนของบริษทัฯ ในปี 2557 - 2559 เท่ากบั จ านวน (493.55) ล้านบาท 
จ านวน (837.81) ล้านบาท และจ านวน (506.54) ล้านบาท ตามล าดบั โดยบรษิทัฯ มกีารใช้จ่ายลงทุนที่สูงอย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2556 
เป็นตน้มา ซึง่โดยสว่นใหญ่นัน้เป็นการลงทุนในอุปกรณ์และอุปกรณ์โครงข่ายของบรษิทัฯ โดยในปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มเีงนิสดจ่ายซื้อ
สนิทรพัยถ์าวรและอุปกรณ์โครงข่ายเท่ากบั 657.03 ล้านบาท 906.55 ล้านบาท และ 464.61 ล้านบาทตามล าดบั และในปี 2559 บรษิทัฯ 
ยงัไดร้ว่มลงทุนในบรษิทั เจเนซสิ ดาต้า เซน็เตอร ์จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัร่วมคา้ ที่จดัตัง้เมื่อวนัที่ 9 กนัยายน 2559 และไดช้ าระค่าหุน้ในปี 
2559 ไปทัง้หมด 37 ลา้นบาท 
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กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงนิของบริษทัฯ ในปี 2557 บริษทัฯ มกีระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรม
จดัหาเงนิเท่ากบัจ านวน 581.49 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัเพิม่ขึ้นสุทธ ิ206.00 ล้าน
บาท และกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้สุทธ ิ408.28 ล้านบาทในขณะที่มกีารช าระดอกเบี้ยจ่ายจ านวน 18.94 ล้านบาท และในปี 
2558 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิเท่ากบัจ านวน 751.35 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารกู้ยมืระยะสัน้จาก
กิจการที่เกี่ยวข้องกนัเพิ่มขึ้นสุทธิ 511.00 ล้านบาท และกู้ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึ้นสุทธิ 305.79 ล้านบาท ส าหรบัปี 2559 
บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงนิเท่ากบัจ านวน 529.83 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการที่บรษิทัฯ เบิกใช้
วงเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่เตมิจ านวน 492.00 ลา้นบาท ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ ไดม้กีารจ่ายช าระคนืหน้ีสนิสญัญา
เช่าการเงนิ จ านวน 41.79 ลา้นบาทและจา่ยช าระดอกเบี้ยจ านวน 62.08 ล้านบาท ทัง้น้ีบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิจากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่
ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในเดอืนกนัยายน 2559 ที่ผ่านมาเป็นจ านวนเงนิ 1,008.68 ล้านบาท (หลงัหกัค่าใช้จ่ายในการ
เสนอขายแลว้) โดยเงนิดงักล่าวไดน้ าไปจา่ยคนืเงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัทัง้หมด จ านวน 850 ลา้นบาท  

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน (80.43) 182.65 2.82 
เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (493.55) (837.81) (506.54) 
เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 581.49 751.26 529.83 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้สทุธ ิ 7.51 96.10 26.11 

 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
ณ สิน้ปี 2557 – 2559 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่องเท่ากบั 0.22 เท่า 0.29 เท่า และ 0.95 เท่า ตามล าดบั และ

มอีตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็เท่ากบั 0.13 เท่า 0.16 เท่า และ 0.38 เท่า ตามล าดบั โดยในปี 2557 – 2558 บรษิทัฯ มอีตัราส่วน
สภาพคล่องและอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ที่ต ่า เน่ืองจากบรษิทัฯ มหีน้ีสนิหมุนเวียนเป็นจ านวนมากโดยหน้ีสนิหมุนเวยีนที่ส าคญั 
คอื เจ้าหน้ีการค้าและเงนิกู้ยมืบรษิทัที่เกี่ยวข้อง ในขณะที่สนิทรพัย์หมุนเวยีนของบรษิทัฯ มเีพยีงเงนิสดและลูกหน้ีการค้า ถึงแม้ว่า
บริษทัฯ จะมีอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วที่ต ่ า แต่ไม่มีปญัหาทางด้านสภาพคล่อง เน่ืองจากหน้ีสิน
หมุนเวยีนส่วนใหญ่เงนิกู้ยมืบรษิทัฯ ที่เกี่ยวขอ้ง ต่อมาในปี 2559 บรษิทัไดช้ าระคนืเงนิกู้ดงักล่าว หลงัจากบรษิทัฯ ได้รบัเงนิเพิม่ทุน
จากการเสนอขายหุน้ใหก้บัประชาชนซึง่จะสง่ผลท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวเพิม่สงูขึน้  

 
หากพจิารณาถงึอตัราสว่นความสามารถช าระภาระผูกพนั จะพบว่าฯ มอีตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัที่

ต ่า โดย ณ สิน้ปี 2557 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นการช าระภาระผกูพนัเท่ากบั (0.08) เท่า เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรและ
อุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคมจ านวน 657.03 ล้านบาท ในขณะที่งวดดงักล่าวบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเป็นลบ จาก
การที่บรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้เพิม่มากขึน้จากการส่งมอบงานให้บรกิารตดิตัง้โครงข่ายซึ่งเป็นโครงขนาดใหญ่ในช่วงปลายปี  และ ณ 
สิน้ปี 2558 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนการช าระภาระผูกพนั เท่ากบั 0.10 เท่า เพิม่ขึ้นจากปีก่อนหน้า โดยบรษิทัฯ มกีารลงทุนในสนิทรพัย์
ถาวรและอุปกรณ์โครงข่ายโทรคมนาคมจ านวน 906.55 ล้านบาท ในขณะที่มีกระแสเงนิสดสุทธจิากกิจกรรมด าเนินงานเพิม่ขึ้นเป็น 
182.56 ลา้นบาท ส าหรบั ณ สิน้ปี 2559 บรษิทัฯ มอีตัราส่วนการช าระภาระผูกพนัเท่ากบั 0.00 เท่า ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2558 จากการ
ที่บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงานลดลงเหลือเท่ากบั 2.82 ล้านบาท เน่ืองจากมรีายได้ค้างรบัจากการให้บริการติดตัง้
โครงข่ายเพิม่ขึน้ 241.99 ล้านบาท จากการที่บรษิทัฯ อยู่ระหว่างรอการตรวจรบัมอบงานใหบ้รกิารก่อสรา้งและปรบัปรุงข่ายสญัญาณ
โทรคมนาคมของผูใ้หบ้รกิารอนิเทอรเ์น็ตรายหน่ึง รายไดค้า้งรบัจากงานจา้งสรา้งและ/หรอืปรบัปรุงข่ายสายสญัญาณโทรคมนาคมของ
ผูใ้หบ้รกิารโทรศพัท์มอืถอืรายหน่ึง รวมถงึงานโครงการประชารฐั (In School) และในงวดดงักล่าวบรษิทัฯ มกีารลงทุนในสนิทรพัย์
ถาวรและอุปกรณ์โครงขา่ยโทรคมนาคมจ านวน 464.61 ลา้นบาท 

 
บรษิทัฯ ม ีCash Cycle เท่ากบั (8.19) วนั ในปี 2557 และเท่ากบั (65.10) วนั ในปี 2558 ทัง้น้ีสาเหตุที่ Cash 

Cycle ของบรษิทัฯ ลดลงอย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถบรหิารการเกบ็หน้ีไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โดยระยะเวลาการเกบ็
หน้ีเฉลี่ยลดลงอย่างต่อเน่ืองจาก 99.73 วนั ในปี 2557 และ 85.45 วนั ในปี 2558 ในขณะที่ระยะเวลาการช าระหน้ีเฉลี่ยของบรษิทัฯ 
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เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองจาก 107.92 วนั ในปี 2557 และ 150.55 วนัในปี 2558  ทัง้น้ี ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ยในปี 2558 ของบรษิทัฯ 
เพิม่ขึน้จากปี 2557 อยา่งมนียัส าคญัเน่ืองจากในปี 2558 บรษิทัฯ มยีอดการซื้อสายเคเบิ้ลใยแก้วน าแสงและอุปกรณ์โครงข่ายที่ลดลง
จากปี 2557 ในขณะที่เจา้หน้ีเฉลี่ยมจี านวนที่ใกล้เคยีงกบังวดก่อนหน้า ส าหรบัปี 2559 บรษิทัฯ มรีะยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ยลดลงเหลอื 
50.66 วนั ในขณะที่บรษิทัฯ มรีะยะเวลาช าระหน้ีเฉลี่ยลดลงเป็น 117.46 วนั จงึท าใหใ้นงวดดงักล่าวบรษิทัฯ ม ีCash Cycle เท่ากบั 
(66.80) วนั  

 
ทัง้น้ี หากรวมรายได้ค้างรบัจากการให้บริการติดตัง้โครงข่ายในการค านวณระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย และรวม

ค่าใช้จ่ายคา้งจ่ายและประมาณการต้นทุนคา้งจ่ายในการค านวณระยะเวลาช าระหน้ี บรษิทัฯ จะม ี Cash Cycle – ปรบัปรุง เท่ากบั
(36.79) วนั ในปี 2557 เท่ากบั (125.66) วนั ในปี 2558 และเท่ากบั (54.29) วนั ส าหรบัปี 2559  

 
 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 0.22 0.29 0.95 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ (เท่า) 0.13 0.16 0.38 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เท่า) (0.08) 0.10 0.00 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 99.73 85.45 50.66 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลีย่ (วนั) 107.92 150.55 117.46 
Cash Cycle (วนั) (8.19) (65.10) (66.80) 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ - ปรบัปรงุ (วนั) 110.78 117.40 132.39 
ระยะเวลาช าระหน้ีเฉลีย่ - ปรบัปรงุ (วนั) 147.56 243.06 186.68 
Cash Cycle - ปรบัปรงุ (วนั) (36.79) (125.66) (54.29) 

  
  (ค) แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสิน 
ณ สิ้นปี 2557 - 2558  บริษทัฯ มหีน้ีสินรวมจ านวน 1,553.04 ล้านบาท และจ านวน 2,107.67 ล้านบาท 

ตามล าดบั ทัง้น้ี หน้ีสนิรวมของบริษทัฯ เพิม่ขึ้นอย่างต่อเน่ืองจากความต้องการเงนิทุนในการขยายโครงข่ายของบรษิทัฯ ซึ่งหาก
พจิารณาโครงสรา้งหน้ีสนิของบรษิทัฯ จะพบว่าหน้ีสนิที่ส าคญัของบรษิทัฯ ประกอบ ดว้ยเงนิกู้ยมืทัง้จากสถาบนัการเงนิและเงนิกู้ยมื
จากกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั และเจา้หน้ีการค้าและเจา้หน้ีอื่นซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 75.35 และ18.45 ของหน้ีสนิรวม ณ สิน้ปี 2558 
ตามล าดบั  

ณ สิ้นปี 2559 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ านวน 1,929.58 ล้านบาท โดยหน้ีสนิที่ส าคญัของบรษิทัฯ คอืเงนิกู้ยมืทัง้จาก
สถาบนัการเงนิจ านวน 1,213.90 ล้านบาท และ เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นจ านวน 623.72 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 62.91 และรอ้ยละ 
32.32 ของหน้ีสนิรวม ณ สิน้ปี 2559 ตามล าดบั 

1. เงนิกูย้มื 
บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืเป็นแหล่งเงนิทุนหลกัของบรษิทัฯ โดย ณ สิน้ปี 2557-2558 บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืรวมทัง้จาก

สถาบนัการเงนิและเงนิกู้ยมืจากกิจการที่เกี่ยวข้องกนั เท่ากบั 771.43 ล้านบาท และ 1,588.22 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
49.67 และรอ้ยละ 75.35 ตามล าดบั โดยแบ่งเป็นเงนิกู้จากสถาบนัการเงนิ ณ สิ้นปี 2557 - 2558 จ านวน 432.43 ล้านบาท และ
จ านวน 738.22 ล้านบาท ตามล าดบั และเป็นการกู้ยมืเงนิจากกิจการที่เกี่ยวข้องกนัในรูปของตัว๋สญัญาใช้เงนิสิน้ปี 2557 – 2558 
จ านวน 339.00 ลา้นบาท และจ านวน 850.00 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ณ สิน้ปี 2559 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิทัง้หมดจ านวน 1,213.90 ล้านบาท ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 62.91 
ของหน้ีสนิรวม  โดยบรษิทัฯ ไดช้ าระเงนิกูย้มืจากการกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัคนืทัง้หมดจ านวน 850.00 ลา้นบาท ในระหวา่งปี 2559 
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2. เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 
บรษิทัฯ มเีจ้าหน้ีการคา้และเจ้าหน้ีอื่น ณ สิน้ปี  2557 - 2559 เท่ากบั 659.70 ล้านบาท 388.96 ล้านบาท 

และ 623.72 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 42.48 รอ้ยละ 18.45 และรอ้ยละ 32.32 ของหน้ีสนิรวม ตามล าดบั เจา้หน้ี

การค้าและเจ้าหน้ีอื่นของบรษิทัฯ ที่ส าคญั ประกอบด้วยเจา้หน้ีค่าสนิคา้และบรกิาร และเจา้หน้ีค่าสมทบค่าพาดสาย โดยเจา้หน้ีค่า

สนิคา้และบรกิารเกิดจากการสัง่ซื้อทรพัย์สนิและอุปกรณ์ซึ่งส่วนใหญ่ คอื สายใยแก้วในแสงและอุปกรณ์โครงข่ายของบรษิทัฯ และ

ค่าจ้างแรงงานผู้รบัเหมาในการให้บรกิารตดิตัง้โครงข่าย โดย ณ สิน้ปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มเีจ้าหน้ีค่าสนิคา้และบรกิาร เท่ากบั 

433.25 ล้านบาท เท่ากบั 198.88 ล้านบาท และเท่ากบั 415.73 ล้านบาท ตามล าดบั โดยเจา้หน้ีค่าสนิคา้และบรกิาร ณ สิน้ปี 2559 

เพิม่ขึน้อยา่งมนีัยส าคญั เน่ืองจากในปีดงักล่าวบรษิทัฯ มกีารสัง่ซื้อสายใยแก้วในแสงและอุปกรณ์โครงข่ายเป็นจ านวนมากเพื่อใช้ใน

การก่อสรา้งขยายโครงขา่ย 

ส าหรบัเจา้หน้ีคา่สมทบคา่พาดสาย นัน้เป็นการตัง้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการพาดสายเคเบลิใยแก้วบนเสา
ไฟฟ้าเพื่อสรา้งโครงขา่ยโทรคมนาคม ซึง่บรษิทัฯ ไดต้ดิตัง้โครงข่ายไปแล้วแต่ยงัไม่ไดร้บัใบแจง้หน้ีจากการไฟฟ้า โดยบรษิทัฯ จะตัง้
ประมาณการค่าพาดสายโดยอ้างอิงจากข้อมูลในอดีตของบรษิทัฯ เพื่อบนัทึกค่าใช้จ่ายดงักล่าวเป็นต้นทุนทรพัย์สนิโครงขายของ
บรษิทัฯ โดย ณ สิ้นปี 2557 - 2559 บรษิทัฯ มเีจ้าหน้ีค่าสมทบพาดสาย เท่ากบั 125.52 ล้านบาท เท่ากบั 112.81 ล้านบาท และ
เท่ากบั 128.16 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ สิ้นปี 2557 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้ือหุน้จ านวน 293.48 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากผลการด าเนินการบรษิทัฯ ซึ่งมี

ก าไรเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัปีจ านวน 8.53 ล้านบาท และณ สิ้นปี 2558 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้ือหุน้จ านวน 325.02 ล้านบาท เป็นผล
จากการทีบ่รษิทัฯ มกี าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปีจ านวน 31.54 ลา้นบาท  
 ณ สิ้นปี 2559 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 1,406.58 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2558 จ านวน 
1,081.56 ล้านบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดท้ าการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนแก่ประชาชนทัว่ไป ( IPO) โดยหุน้สามญัที่ไดท้ า
การเสนอขายดงักล่าวมจี านวน 200 ล้านหุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 1 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 5.2 บาท ท าให้บรษิทัฯ สามารถ
ระดมทุนได้ทัง้สิ้น 1,040 ล้านบาท และมคี่าใช้จ่ายในการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทุนหลงัหกัผลประโยชน์ทางภาษีเงนิได้
จ านวน 25.06 ล้านบาท ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิทัฯ มทีุนจดทะเบียนและช าระแล้วเพิม่ขึ้นจ านวน 200 ล้านบาท และมี
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสุทธเิพิม่ขึ้นจ านวน 814.94 ล้านบาท นอกจากน้ี ส่วนของผู้ถอืหุ้นยงัเพิม่ขึ้นจากการที่บรษิทัฯ มกี าไรจากการ
ด าเนินงานส าหรบัปี 2559 จ านวน 66.62 ลา้นบาทเช่นกนั 

 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้เท่ากบั 5.29 เท่า ณ สิน้ปี 2557 เท่ากบั 6.48 เท่า ณ สิน้ปี 2558 

และเท่ากบั 1.37 เท่า ณ สิน้ ปี 2559 สาเหตุที่อตัราส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ สิ้นปี 2557 เพิม่ขึ้น เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารใช้
เงนิกู้ยมืที่มากขึน้เพื่อน ามาใช้ลงทุนในการขยายโครงข่าย Fiber Optic จากทัง้ในส่วนของเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ และเงนิกู้ยมื
จากกิจการที่เกี่ยวข้องกนั ตามที่กล่าวไว้ข้างต้น ทัง้น้ี ในสญัญากู้ยืมเงินจากธนาคารพาณิชย์ได้ก าหนดให้บริษทัฯ ต้องรกัษา
อตัราสว่นเงนิกูย้มืสถาบนัการเงนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้และเงนิกูย้มืกจิการ ไมเ่กนิ 2:1 เท่า และ DSCR ไม่ต ่ากว่า 1.2 เท่า โดย ณ สิน้
ปี 2558 บรษิทัฯ มสีดัสว่นดงักล่าวเท่ากบั 0.63 เท่า และ 2.89 เท่า ตามล าดบั และ ณ สิน้ ปี 2559 บรษิทัฯ มสีดัส่วนดงักล่าวเท่ากบั 
1.37 เท่า และ 1.99 เท่า ตามล าดบั 
 

 
 

 


