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ส่วนที่ 3 
ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

 

14.  ข้อมูลทำงกำรเงนิท่ีส ำคัญ 

 
14.1   ควำมเห็นของผู้สอบบัญชี 

 

รายงานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ได้ตรวจสอบงบการเงิน ประจ าปี 2558 – ปี 2560 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2558 วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 และวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 โดยสามารถสรุปได้ ดงันี ้

งบตรวจสอบ : งบการเงินส าหรับงวดบญัชี 2558 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 
ผู้สอบบัญช ี
และควำมเหน็โดยผู้สอบ
บัญชี 

: บริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ แอสโซซิเอท จ ากัด ซึ่งมีนายเมธี  รัตนศรีเมธา ผู้สอบบัญชี 
รับอนญุาตเลขที่ 3425 ซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในรายช่ือผู้สอบบญัชีที่ได้รับอนุญาต
จากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ได้ปฏิบัติงาน
ตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี โดยผู้ สอบบัญชีของบริษัทเห็นว่า  
(ก) งบแสดงฐานะการเงินของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 แสดงฐานะการเงิน
โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และ (ข) 
ยกเว้นผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ตอ่ข้อมลูเปรียบเทียบ (ตวัเลขที่เก่ียวข้อง) ของงบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้น และงบกระแสเงินสด
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 หากผู้สอบบญัชีสามารถตรวจสอบให้เป็นที่
พอใจในปริมาณสินค้าคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 (มลูค่าของสินค้าคงเหลอื 
ณ วันที่  31 ธันวาคม 2556 ที่ ผู้ สอบบัญชี ไม่สามารถเ ข้า ร่วมสัง เกตการณ์ 
การตรวจนบัสินค้าคงเหลือ มีจ านวนเงินประมาณ 80.10 ล้านบาท เนื่องจากได้รับ
แต่งตัง้ให้เป็นผู้สอบบญัชีของบริษัทเพื่อตรวจสอบงบการเงินส าหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 ในเดือนมิถนุายน 2557 โดยมลูคา่ของสนิค้าคงเหลอืดงักลา่วเป็นสว่น
หนึ่งของต้นทนุขายส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2557) งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ ถือหุ้ น และงบกระแสเงินสด แสดงผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2558 โดยถูกต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

   
งบตรวจสอบ : งบการเงินส าหรับงวดบญัชี 2559 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
ผู้สอบบัญช ี
และควำมเหน็โดยผู้สอบ
บัญชี 

: บริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ แอสโซซิเอท จ ากัด ซึ่งมีนายเมธี  รัตนศรีเมธา ผู้สอบบัญชี  
รับอนญุาตเลขที่ 3425 ซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในรายช่ือผู้สอบบญัชีที่ได้รับอนุญาต
จากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ได้ปฏิบัติงาน
ตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี โดยผู้สอบบญัชีของบริษัทเห็นว่างบการเงิน
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ของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่
ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

   
งบตรวจสอบ : งบการเงินส าหรับงวดบญัชี ของปี 2560 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ผู้สอบบัญช ี
และควำมเหน็โดยผู้สอบ
บัญชี 

: บริษัท เอ็ม อาร์ แอนด์ แอสโซซิเอท จ ากัด ซึ่งมีนายเมธี  รัตนศรีเมธา ผู้สอบบญัชี  
รับอนญุาตเลขที่ 3425 ซึ่งเป็นผู้สอบบญัชีที่อยู่ในรายช่ือผู้สอบบญัชีที่ได้รับอนญุาต
จากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ได้ปฏิบตัิงาน
ตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี โดยผู้สอบบญัชีของบริษัทเห็นว่างบการเงิน
ของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกต้องตามที่
ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
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14.2   ตำรำงสรุปงบกำรเงนิ 

ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

(1) งบแสดงฐำนะกำรเงนิ : บริษัท เทคโนเมดคิัล จ ำกดั (มหำชน) 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 
งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 38.10 7.30 118.28 16.87 45.20 6.37 
ลกูหนีก้ารค้า 181.88 34.84 193.83 27.65 250.24 35.26 

สินค้าคงเหลือ 153.88 29.48 200.93 28.67 205.58 28.97 
สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 9.01 1.73 15.16 2.16 20.44 2.88 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 382.87 73.35 528.20 75.35 521.46 73.48 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินฝากธนาคารท่ีตดิภาระค า้ประกนั 29.97 5.74 41.38 5.90 40.33 5.68 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 102.51 19.64 124.06 17.70 91.24 12.86 
ท่ีดนิท่ีไม่ได้ใช้ในการด าเนินงาน - - - - 46.80 6.59 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน - สทุธิ 2.47 0.47 2.87 0.41 2.50 0.35 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 2.70 0.52 3.02 0.43 3.19 0.45 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 1.46 0.28 1.42 0.21 4.17 0.59 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 139.11 26.65 172.75 24.65 188.23 26.52 
รวมสินทรัพย์ 521.98 100.00 700.95 100.00 709.69 100.00 
หนีส้ินหมุนเวียน       

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 

192.61 36.90 193.88 27.66 164.93 23.24 

เจ้าหนีก้ารค้า 75.84 14.53 90.11 12.86 75.11 10.58 

เงินกู้ระยะสัน้จากบคุคลอ่ืน 15.00 2.87 - - - - 
เงินกู้ ยืมระยะยาวส่วนท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 9.50 1.82 8.09 1.16 12.05 1.70 
หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินส่วน
ท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

2.02 0.39 1.85 0.26 0.21 0.03 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 2.51 0.48 - - 2.11 0.30 
คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 29.52 5.66 25.25 3.60 30.19 4.25 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 327.00 62.65 319.18 45.54 284.60 40.10 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิ 19.96 3.82 11.82 1.69 19.06 2.69 

หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน - สทุธิ 2.24 0.43 0.39 0.06 0.18 0.02 
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ณ 31 ธ.ค. 2558 ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 
งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 12.52 2.40 12.99 1.85 15.46 2.18 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 34.72 6.65 25.20 3.60 34.70 4.89 
รวมหนีส้ิน 361.72 69.30 344.38 49.14 319.30 44.99 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียน /1       
หุ้นสามญั 308,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.50 บาทใน
ปี 2560 หุ้นสามญั 280,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.50 
บาท ในปี 2559 และหุ้นสามญั 230,000 หุ้น มลูคา่หุ้น
ละ 100 บาท ในปี 2558 

23.00 4.41 140.00 19.97 154.00 21.70 

ทนุท่ีออกและช าระเตม็มลูคา่แล้ว /1       
หุ้นสามญั 307,999,987 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.50 บาทใน
ปี 2560 หุ้นสามญั 280,000,000 หุ้น มลูคา่หุ้นละ 0.50 
บาท ในปี 2559 และหุ้นสามญั 230,000 หุ้น มลูคา่หุ้น
ละ 100 บาท ในปี 2558 

23.00 4.41 140.00 19.97 154.00 21.70 

ส่วนเกินมลูคา่หุ้น - - 184.03 26.25 184.03 25.93 

ก าไรสะสม       
   - จดัสรรเป็นทนุส ารองตามกฎหมาย 0.71 0.13 5.43 0.77 7.23 1.02 
   -  ยงัไม่ได้จดัสรร 136.55 26.16 27.11 3.87 45.13 6.36 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 160.26 30.70 356.57 50.86 390.39 55.01 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 521.98 100.00 700.95 100.00 709.69 100.00 

 

หมำยเหตุ: /1 - ที่ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้ นของบริษัท ครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 
23,000,000 บาท เป็น 100,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 770,000 หุ้น  มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท 
ในราคาเสนอขายหุ้นละ 100 บาท โดยเสนอขายให้กับผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วน บริษัทได้จดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย์เม่ือ
วนัที่ 19 กมุภาพนัธ์ 2559 

   - ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท ประจ าปี 2559 เม่ือวนัที่ 19 มีนาคม 2559  ได้มีมติอนมุตัิเร่ืองตา่ง ๆ ที่ส าคญั ดงันี ้
1) อนมุตัิการเปลี่ยนมลูคา่หุ้นที่ตราไว้จากเดิมหุ้นละ 100.00 บาท  เป็นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  โดยภายหลงัจากการ
เปลี่ยนมลูค่าหุ้นดงักล่าวแล้ว ทนุจดทะเบียนของบริษัท เป็นจ านวน 100,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 200,000,000 หุ้น 
มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทนุที่ช าระแล้ว 100,000,000 บาท โดยมีหุ้นสามญัที่ช าระแล้วจ านวน 200,000,000 
หุ้น  

2) อนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัท จากเดิมที่มีทนุจดทะเบียน 100,000,000 บาท อีกจ านวน  40,000,000 บาท โดย
การออกหุ้ นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 80,000,000 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 0.50 บาท รวมเป็นทุนจดทะเบียนทัง้สิน้ 
140,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 280,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  เพื่อเป็นการระดมทนุและเสนอขาย
หุ้นสามญัของบริษัทให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) 

3) อนมุตัิการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทจ านวน 80,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท คิดเป็นมลูค่าหุ้น 
40,000,000 ล้านบาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) หรือคิดเป็นร้อยละ 28.57 
ของทนุช าระแล้วทัง้หมดภายหลงัการเสนอขาย IPO   
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ทัง้นี ้บริษัทได้ด าเนินการจดทะเบียนต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ เม่ือวันที่ 30 มีนาคม 2559 โดย
ภายหลังจากการเปลี่ยนมูลค่าหุ้ นดังกล่าวแล้ว ทุนจดทะเบียนของบริษัท เป็นจ านวน 140,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 
280,000,000 หุ้น  มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทนุที่ช าระแล้ว 100,000,000 บาท โดยมีหุ้นสามญัที่ช าระแล้วจ านวน 
200,000,000 หุ้น  

- เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2559 บริษัทได้เพิ่มทนุช าระแล้ว จ านวน 40.00 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุ
ของบริษัทให้กับประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) ส่งผลให้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีทนุจดทะเบียนและทนุที่ออกและ
ช าระแล้วเป็นจ านวน 140,000,000 บาท แบง่ออกเป็น 280,000,000 หุ้น  มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  

 -  ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท ประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560  ได้มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2559 
ในรูปแบบของหุ้นปันผลและเงินสด ให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบญัชีรายชื่อผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัที่ 2 พฤษภาคม 2560 ใน
อตัรา 10 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัใหม่คิดเป็นมลูค่าหุ้นรวม 14,000,000 บาท และจ่ายเป็นเงินสดในอตัรา 0.0056 บาท 
เป็นจ านวน 1,500,000 บาท (รวมเงินปันผลจ านวน 15,555,556 บาท) และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายในวนัที่ 
18 พฤษภาคม 2560 

(2) งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ  : บริษัท เทคโนเมดิคลั จ ำกดั (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุน 

ส ำหรับปี 2558 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 58 

ส ำหรับปี 2559 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 59 

ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 60 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้จากการขาย - สทุธิ 510.81 101.18 555.82 99.61 628.48 99.04 

ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียน (6.76) -1.34 0.83 0.15 5.25 0.83 
รายได้อ่ืน /1 0.79 0.16 1.37 0.24 0.85 0.13 
รวมรำยได้ 504.84 100.00 558.02 100.00 634.58 100.00 
ต้นทนุขาย 286.62 56.77 326.16 58.45 372.64 58.72 
ก ำไรขัน้ต้น (ไม่รวมรำยได้อ่ืน) 224.19 44.41 229.66 41.16 255.84 40.32 
ต้นทนุในการจดัจ าหน่าย 99.72 19.75 112.27 20.12 129.10 20.34 
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 74.39 14.74 78.73 14.11 80.68 12.71 
รวมค่ำใช้จ่ำย 174.11 34.49 191.00 34.23 209.78 33.06 
ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำใช้จ่ำย
ภำษีเงนิได้ 

44.11 8.74 40.86 7.32 52.16 8.22 

ต้นทนุทางการเงิน 7.46 1.48 10.21 1.83 8.05 1.27 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 36.65 7.26 30.65 5.49 44.11 6.95 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ 7.82 1.55 3.74 0.67 8.74 1.38 
ก ำไรสุทธิ 28.83 5.71 26.91 4.82 35.37 5.57 
ก าไรเบด็เสร็จอ่ืน - - 1.29 0.23 - - 
ก ำไรเบ็ดเสร็จรวม 28.83 5.71 28.20 5.05 35.37 5.57 
ก าไรตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) /2 
(ค านวณจากมลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 100 บาท)  

125.36 25.92 22.97 

ก าไรตอ่หุ้น (บาท/หุ้น) /3 
(ค านวณจากมลูคา่ท่ีตราไว้ หุ้นละ 0.50 บาท) 

0.627 0.114 0.115 
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หมายเหต ุ: /1  รายได้อ่ืน ประกอบด้วย รายได้จากการขายสินทรัพย์ ดอกเบีย้รับจากเงินฝากธนาคารและเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั 
/2 ในปี 2558 หุ้นสามญัของบริษัทมีมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท จงึค านวณจากมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท 
/3 ในปี 2558 บริษัทมีทนุจดทะเบียนและทนุที่ออกและช าระแล้วจ านวน 23,000,000 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามญั 230,000 หุ้น มลู
คา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท แตปั่จจบุนั หุ้นสามญัของบริษัทมีมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท จงึค านวณก าไรตอ่หุ้นจากจ านวนหุ้น
สามญัที่ปรับมลูคา่ที่ตราไว้ในปัจจบุนั เทา่กบั 0.50 บาท (หรือคิดเป็นจ านวนหุ้นสามญัเทา่กบั 46,000,000 หุ้น ในปี 2558 เพ่ือให้
สามารถเปรียบเทียบกบัข้อมลูมลูคา่หุ้นที่ตราไว้ในปัจจบุนัได้ 

- ที่ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้ นของบริษัท ครัง้ที่  1/2559 เม่ือวันที่ 4 กุมภาพันธ์ 2559 ได้มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 
23,000,000 บาท เป็น 100,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามญัเพ่ิมทนุจ านวน 770,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ใน
ราคาเสนอขายหุ้นละ 100 บาท โดยเสนอขายให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่น บริษัทได้จดทะเบียนเพ่ิมทนุกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือ
วนัที่ 19 กมุภาพนัธ์ 2559 

- ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทประจ าปี 2559 เม่ือวนัที่ 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนมุตัิการเปลี่ยนมลูคา่หุ้นที่ตราไว้จากเดิม
หุ้นละ 100.00 บาท เป็นมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และได้อนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทเพ่ือเป็นการระดมทนุและ
เสนอขายหุ้นของบริษัทให้กับประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO) จ านวน 40.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้น
สามัญจ านวน 80,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท ซึ่งบริษัทได้ด าเนินการจดทะเบียนต่อกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย์ เม่ือวนัที่ 30 มีนาคม 2559 โดยภายหลงัจากการเปลี่ยนมลูคา่หุ้นดงักลา่วแล้ว ทนุจดทะเบียนของบริษัท เป็น
จ านวน 140,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 280,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทนุที่ช าระแล้ว 100,000,000 
บาท โดยมีหุ้นสามญัที่ช าระแล้วจ านวน 200,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  

- เม่ือวนัที่ 25 สิงหาคม 2559 บริษัทได้เพ่ิมทนุช าระแล้ว จ านวน 40.00 ล้านบาท ซึง่เป็นผลจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุของ
บริษัทให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) สง่ผลให้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีทนุจดทะเบียนและทนุที่ออกและช าระแล้ว
เป็นจ านวน 140,000,000 บาท แบง่ออกเป็น 280,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

- ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560 ได้มีมติให้เพิ่มทนุจดทะเบียนจ านวน 14.00 ล้าน
บาท เพื่อรองรับการจา่ยหุ้นปันผลของบริษัท  โดยการออกหุ้นสามญัใหมจ่ านวน 28,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
โดยบริษัทได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุกบักรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ เม่ือวนัที่ 4 พฤษภาคม 2560 
 

(3) งบกระแสเงนิสด  : บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ำกัด (มหำชน) 

งบกระแสเงนิสด 
ส ำหรับปี 2558 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 58 

ส ำหรับปี 2559 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 59 

ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 60 

 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน      

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 36.66 30.64 44.11 

ปรับปรุงด้วย    

คา่เส่ือมราคาและคา่ใช้จ่ายตดับญัชี 7.69 9.76 10.20 

คา่ใช้จ่ายผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน 1.62 2.19 2.60 

ขาดทนุ (ก าไร) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากอตัราแลกเปล่ียน 2.30 1.08 (0.17) 

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินค้าคงเหลือและสินค้าเส่ือมสภาพ 2.58 4.93 1.26 

ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ (0.08) (0.70) (0.08) 

ดอกเบีย้รับ (0.70) (0.49) (0.63) 

ดอกเบีย้จ่าย 7.46 10.21 8.05 
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งบกระแสเงนิสด 
ส ำหรับปี 2558 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 58 

ส ำหรับปี 2559 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 59 

ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 60 

 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

สินทรัพย์ด าเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้)    

ลกูหนีก้ารค้า (47.34) (11.96) (56.41) 

สินค้าคงเหลือ (77.49) (54.91) (5.91) 

สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (4.00) (5.80) (5.36) 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน (0.78) 0.05 (0.82) 

หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    

เจ้าหนีก้ารค้า 13.81 13.75 (14.83) 

คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 5.67 (4.27) (0.11) 

หนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน - (0.11) (0.14) 
เงนิสดจ่ำยจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (52.60) (5.63) (18.24) 

จ่ายภาษีเงินได้ (9.29) (8.82) (6.80) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน (61.89)   (14.45) (25.04) 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน     

เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการใช้ลดลง (เพิ่มขึน้) (11.93) (11.41) 1.05 

อาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ (9.01) (27.92) (20.65) 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตนเพิ่มขึน้ (0.36) (0.94) (0.12) 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายอปุกรณ์  0.09 0.77 0.12 

รับดอกเบีย้ 0.50 0.59 0.73 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมกำรลงทุน (20.71) (38.91) (18.87) 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ     

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
เพิ่มขึน้ (ลดลง) 124.55 0.71 (28.96) 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินลดลง (1.75) (2.03) (1.85) 

เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ - 77.00 - 

เงินสดรับจากการเสนอขายหุ้นตอ่ประชาชน (สทุธิจากค่าใช้จ่าย 
ในการเสนอขายหุ้นจ านวน 14,465,404 บาทในปี 2559) - 225.53 - 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลอ่ืนลดลง 15.00 - - 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลที่เก่ียวข้องกนัลดลง - 13.00 - 

จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลที่เก่ียวข้องกนั  (10.00) (13.00) - 

จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลอ่ืน  - (15.00) - 

เงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้ - - 19.30 

จ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว (15.00) (9.54) (8.10) 

จ่ายเงินปันผล - (132.92) (1.56) 
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งบกระแสเงนิสด 
ส ำหรับปี 2558 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 58 

ส ำหรับปี 2559 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 59 

ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 60 

 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

จ่ายดอกเบีย้ (7.46) (10.21) (8.00) 
เงนิสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงนิ 105.34 133.54 (29.17) 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 22.74 80.18 (73.08) 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วันต้นปี 15.36 38.10 118.28 
เงนิสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงนิสด ณ วันสิน้ปี 38.10 118.28 45.20 

 (4) อัตรำส่วนทำงกำรเงนิที่ส ำคัญ  : บริษัท เทคโนเมดิคลั จ ำกัด (มหำชน) 

อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ หน่วย ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity ratio)     
อตัราส่วนสภาพคล่อง เทา่ 1.17 1.65 1.83 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว เทา่ 0.67 0.98 1.04 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เทา่ (0.25) (0.04) (0.08) 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 3.23 2.96 2.83 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย วนั 111 122 128 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ เทา่ 2.40 1.84 1.83 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย วนั 150 196 197 

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 4.18 3.93 4.51 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 86 92 80 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั 175 226 244 
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(Profitability Ratio)   

   

อตัราก าไรขัน้ต้น  ร้อยละ 43.89 41.32 40.71 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 8.48 6.96 7.33 
อตัรารายได้อ่ืน ร้อยละ 0.16 0.24 0.13 
อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร ร้อยละ (142.89) (0.37) (0.54) 

อตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 5.64 4.82 5.57 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 19.77 10.41 9.47 
อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
(Efficiency Ratio)   

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 6.56 4.40 5.01 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ 37.15 32.37 34.77 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 1.16 0.91 0.90 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ หน่วย ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อัตรำส่วนวเิครำะห์นโยบำยทำงกำรเงนิ 
(Financial Policy Ratio)   

   

อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.26 0.97 0.82 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ (6.25) (1.28) (2.95) 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั  
(cash basis) 

เทา่ (1.48) (0.07) 0.42 

อตัราการจ่ายเงินปันผล/1 ร้อยละ 461.01/2 57.82/3  70.71/4 

หมำยเหตุ :  /1  - อตัราการจา่ยเงินปันผล ค านวณจาก เงินปันผลจา่ยหารด้วยก าไรสทุธิ  
  /2  - ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัที่ 4 กมุภาพนัธ์ 2559 มีมติอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลระหวา่งกาลจากก าไรสะสมที่

ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2558 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบญัชีรายชื่อผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัที่ 18 มกราคม 2559 
จ านวน 230,000 หุ้น ในอตัราหุ้นละ 435 บาท (มลูค่าที่ตราไว้ในขณะนัน้เท่ากับ 100 บาทต่อหุ้น) คิดเป็นเงินปันผลรวมทัง้สิน้ 
100,050,000 บาท และได้ก าหนดให้จา่ยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายในวนัที่ 29 กมุภาพนัธ์ 2559 

-  ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 เม่ือวนัที่ 19 มีนาคม 2559 มีมติอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลประจ าปี 2558 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มี
รายชื่อในบัญชีรายชื่อผู้ ถือหุ้ นของบริษัท ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2559 จ านวน 1,000,000 หุ้ น ในอัตราหุ้ นละ 32.87 บาท 
(มลูค่าที่ตราไว้ในขณะนัน้เท่ากับ 100 บาทต่อหุ้น) หรือคิดเป็นจ านวนเงิน 32,870,000 บาท โดยจ่ายจากผลการด าเนินงาน
ประจ าปี 2558 และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2559 ดงันัน้ ผู้ ถือหุ้นที่จองซือ้หุ้นที่เสนอ
ขายแก่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) จะไมมี่สิทธิได้รับเงินปันผลประจ าปี 2558 ดงักลา่ว 

-  ค านวณจากเงินปันผลจา่ยหารด้วยก าไรสทุธิส าหรับปี 2558 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึง่มีจ านวน 28.83 ล้านบาท ในกรณี
ค านวณอตัราการจ่ายปันผล โดยคิดจากเงินปันผลจ่าย 132,920,000 บาท หารด้วยก าไรสะสมส่วนที่ยงัไม่จดัสรร ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2558 (งบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว ฉบบัล่าสดุ สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558) จ านวน 136,550,000 บาท จะได้
อตัราการจา่ยปันผล เทา่กบัร้อยละ 97.34 

/3 –  ที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560 มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2559 ในรูปแบบของ
หุ้นปันผลและเงินสด ให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบญัชีรายชื่อผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 2 พฤษภาคม 2560 ในอัตรา 10 หุ้น
สามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัใหม่คิดเป็นมลูค่าหุ้นรวม 14,000,000 บาท และจ่ายเป็นเงินสดในอตัรา 0.0056 บาท เป็นจ านวน 
1,500,000 บาท (รวมเงินปันผลจ านวน 15,555,556 บาท) และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้ นภายในวันที่ 18 
พฤษภาคม 2560 

/4 –  ในที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัที่ 24 กุมภาพนัธ์ 2561 คณะกรรมการบริษัทได้อนมุตัิให้บริษัทประกาศจ่ายเงินปันผล
เป็นหุ้นสามญัของบริษัท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราหุ้นละ 0.0812 บาท รวมเป็นจ านวนเงินประมาณ 25 ล้าน ซึ่งจะน าเสนอต่อที่
ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ถดัไปที่จะเกิดขึน้ในวนัที่ 24 เมษายน 2561 

 
 
 
 
 
 
 
 



                                                   บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ำกัด (มหำชน) 

100 
 
 

 

15.  กำรวิเครำะห์และค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 
 

ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ  

 บริษัท เทคโนเมดิคลั จ ากดั (มหาชน) ด าเนินธุรกิจเป็นตวัแทนจ าหน่ายเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ 
โดยน าเข้าเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ จากบริษัทผู้ผลิตเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์ชัน้น าของ
โลกจาก 16 ประเทศ เพื่อจ าหน่ายให้กบัสถานพยาบาลในประเทศ ซึ่งประกอบด้วย โรงพยาบาลรัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน 
และคลินิกและบุคลากรทางการแพทย์ในประเทศไทย โดยผลิตภัณฑ์ที่บริษัทจ าหน่ายเป็นเคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์
ทางการแพทย์ที่ทนัสมยัและได้รับมาตรฐานสากล ซึง่แบง่ออกเป็น 2 กลุม่ แยกตามลกัษณะการใช้งานของผลติภณัฑ์ ได้แก่ 

1. กลุม่อปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลอืง  
2. กลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือทางการแพทย์ 

เมื่อพิจารณาภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัท ตัง้แตปี่ 2558 - ปี 2560 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึน้อยา่ง
ตอ่เนื่องมาโดยตลอด มีอตัราการเติบโตเฉลีย่ (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ตลอดระยะเวลาดงักลา่ว มีอตัรา
การเติบโตร้อยละ 10.92 จากความต้องการผลิตภัณฑ์เค ร่ืองมือทางการแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์มี  
การขยายตวัเพิ่มขึน้อยา่งต่อเนื่องทกุปี สง่ผลให้ลกูค้าของบริษัททัง้ลกูค้าโรงพยาบาลรัฐบาล โรงพยาบาลเอกชน และคลนิิก
และบคุลากรทางการแพทย์ในประเทศไทยมีความต้องการสนิค้าเพิ่มขึน้ และบริษัทมีการขยายการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ในกลุม่
อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางมากขึน้ ประกอบกบับริษัทเป็นตวัแทนจ าหน่ายเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการ
แพทย์แบบ Exclusive Distributor ท าให้บริษัทได้รับความไว้วางใจในคุณภาพของผลิตภัณฑ์และเป็นที่รู้จักของลกูค้าใน
ตลาดเคร่ืองมือแพทย์และอปุกรณ์ทางการแพทย์เป็นอยา่งดี 

บริษัทมีรายได้รวมในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 504.85 ล้านบาท 558.02 ล้านบาท และ 634.58        
ล้านบาท ตามล าดบั แบ่งเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ 510.81 ล้านบาท 555.82 ล้านบาท และ 628.48 ล้านบาท หรือ 
คิดเป็นร้อยละ 101.18 ร้อยละ 99.61 และร้อยละ 99.04 ของรายได้รวม ตามล าดบั และรายได้อื่นเทา่กบั 0.80 ล้านบาท 1.37 
ล้านบาท และ 0.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.16 ร้อยละ 0.24 และร้อยละ  0.13 ของรายได้รวมตามล าดบั  

15.1   ผลกำรด ำเนินงำน 
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บริษัทสามารถสรุปการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรับงวดบญัชีปี 2558 – ปี 2560 ได้ดงันี ้

ผลกำรด ำเนินงำน 
 

 รำยได้จำกกำรขำยแยกตำมลักษณะของผลิตภณัฑ์ 

 

กลุ่มสินค้ำ 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

1. กลุ่มอปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลือง 449.73 88.04 493.24 88.74 528.23 84.05 

2. กลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือทางการ
แพทย์ 

61.08 11.96 62.58 11.26 100.25 15.95 

รวมรำยได้จำกกำรขำย 510.81 100.00 555.82 100.00 628.48 100.00 

รายได้จากการขายของบริษัทสามารถแบ่งตามลกัษณะของผลิตภณัฑ์ออกเป็น 2 กลุม่ คือ กลุม่อปุกรณ์และวสัดุ
สิน้เปลอืง และกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือทางการแพทย์ 

1) รายได้จากการขายสนิค้ากลุม่อปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลอืง 

449.73
493.24

528.23

61.08 62.58
100.25
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ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560

รำยได้แยกตำมลักษณะผลิตภณัฑ์

กลุ่มอุปกรณ์และวัสดุสิน้เปลือง กลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือ รำยได้จำกกำรขำย

หน่วย : ล้ำนบำท

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560

61.08 62.58

100.25

กลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือทางการแพทย์

ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560

449.73

493.24

528.23

กลุม่อปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลอืง
หน่วย : ล้ำนบำท หน่วย : ล้ำนบำท 

CAGR : 8.38% 
CAGR : 28.11% 
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ในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 รายได้จากกลุ่มอุปกรณ์และวสัดุสิน้เปลือง มูลค่ารวมเท่ากับ 449.73 
ล้านบาท 493.24 ล้านบาท และ 528.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 88.04 ร้อยละ 88.74 และร้อยละ 
84.05 ของรายได้จากการขายตามล าดบั ซึ่งรายได้จากการขายสินค้าในกลุม่อปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลืองที่เพิ่ มขึน้
เนื่องจากความต้องการผลิตภณัฑ์ในตลาดที่เพิ่มขึน้ ท าให้บริษัทสามารถจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ให้กบัลกูค้าได้เพิ่มขึน้ 
รวมถึงฐานลกูค้ารายใหม่ที่เพิ่มขึน้ด้วย โดยเฉพาะผลิตภณัฑ์ประเภท อปุกรณ์ที่ใช้ส าหรับดดูเลือดและสารคดัหลัง่
ออกจากบริเวณผ่าตดั ถุงมือยางปราศจากเชือ้ส าหรับการศลัยกรรมชนิดใช้ครัง้เดียวทิง้ อุปกรณ์ทางการแพทย์
ประเภทเข็มเจาะ และเคร่ืองก าจดัขนก่อนการผา่ตดั ซึง่มลูคา่จากการขายในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560  

2) รายได้จากการขายสนิค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือทางการแพทย์ 

ในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 รายได้จากกลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือทางการแพทย์ มูลค่ารวมเท่ากบั 
61.08 ล้านบาท 62.58 ล้านบาท และ 100.25 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 11.96 ร้อยละ 11.26 และร้อย
ละ 15.95 ของรายได้จากการขาย ตามล าดบั ซึ่งรายได้ทีเพิ่มขึน้เกิดจากการขยายตลาดอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้
บริษัทมียอดจ าหน่ายสินค้าเพิ่มขึน้ จากสินค้ากลุ่มเคร่ืองมือและอุปกรณ์ผ่าตดัหวัใจ อาทิ เคร่ืองหวัใจและปอด
เทียม (Heart Lung Machine) เป็นส าคญั 

รำยได้อื่น 

รายได้อื่นของบริษัท ในปี 2558 – ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 0.79 ล้านบาท 1.37 ล้านบาท และ 0.85 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอตัราส่วนรายได้อื่นต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 0.16 ร้อยละ 0.24 และร้อยละ 0.13 ตามล าดบั ซึ่งรายได้อื่นของ
บริษัทสว่นใหญ่ประกอบด้วยก าไรจากการขายทรัพย์สนิท่ีไมไ่ด้ใช้งานของบริษัทและดอกเบีย้รับจากเงินฝากธนาคาร 

ต้นทุนขำย 

ต้นทนุขายถือเป็นค่าใช้จ่ายหลกัของบริษัท เนื่องจากบริษัทเป็นธุรกิจซือ้มาขายไป (Trading) ต้นทนุขายหลกัเป็น
ต้นทนุสินค้าที่ซือ้มา โดยในปี 2558 – ปี 2560 บริษัทมีต้นทนุขายจ านวน 286.62 ล้านบาท 326.16  ล้านบาท และ 372.64 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 56.77  ร้อยละ 58.45 และร้อยละ 58.72 ของรายได้จากการขาย ตามล าดบั 

ต้นทุนขายของบริษัท ประกอบด้วยค่าซือ้สินค้า ค่าใช้จ่ายในการน าเข้า และค่าอากรน าเข้า โดยสาเหตทุี่สดัสว่น
ต้นทนุขายเพิ่มขึน้ เนื่องจากมีการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์เพิ่มขึน้ซึง่สมัพนัธ์กบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ ส าหรับปี 2559  

ส าหรับปี  2560 บริษัทมีต้นทนุขายจ านวน 372.64 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นต้นทนุตอ่รายได้จากการขาย เทา่กบั
ร้อยละ 58.72 ซึง่สมัพนัธ์กบัรายได้จากการขายที่เพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตาม อตัราการเพิ่มขึน้ของต้นทนุขายสงูกวา่รายได้จากการ
ขาย เนื่องจากสนิค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือทางการแพทย์มีความจ าเป็นต้องปรับลดราคาขายลงเพื่อให้สามารถแขง่ขนั
ราคาในตลาดได้ 
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ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย 

ในปี 2558 – ปี 2560 ต้นทุนในการจัดจ าหน่ายเท่ากับ 99.72 ล้านบาท 112.27 ล้านบาท และ 129.10 ล้านบาท 
ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราส่วนต้นทุนในการจัดจ าหน่ายต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 19.75 ร้อยละ 20.12 และร้อยละ 
20.34 ตามล าดบั ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน เนื่องจากเป็นค่าใช้จ่ายหลกัของการ
ประกอบธุรกิจ ของบริษัทซึง่ได้แก่ เงินเดือน โบนสั สนัทนาการ/สวสัดิการพนกังาน คา่คอมมิชชัน่ ซึง่เป็นคา่ใช้จา่ยเพื่อสง่เสริม
ยอดจ าหน่ายให้เป็นไปตามเป้าหมายของบริษัทที่ตัง้ไว้ ประกอบกับมีค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจ ในการเรียกเก็บเงินค่า
สินค้าจากโรงพยาบาลรัฐบาลบางแห่งเพื่อเป็นเงินสนบัสนุนเข้ากองทุนสวสัดิการของโรงพยาบาลรัฐบาลซึ่งเป็นไปตาม
ระเบียบปฏิบตัิของส านกันายกรัฐมนตรี และเป็นไปตามระเบียบของส านกังานปลดักระทรวง 

ปี 2559 บริษัทมีต้นทนุในการจดัจ าหนา่ย เทา่กบั 112.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นต้นทนุในการจดัจ าหน่าย
ต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 20.12 เพิ่มขึน้จากปีก่อน จ านวน 12.55 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.59 โดยสว่นใหญ่มา
จากการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายเงินเดือน ค่าคอมมิชชั่น และค่าใช้จ่ายในการเดินทางต่างประเทศ ซึ่งเพิ่มขึน้เนื่องจาก
ผลตอบแทนของฝ่ายขายส าหรับสินค้าในกลุ่มอปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทาง เก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจที่เร่ิมมียอด
จ าหนา่ยตอนปลายปี 2558 และการสง่เสริมการขายในผลติภณัฑ์ประเภทดงักลา่วเป็นหลกั  

ส าหรับปี 2560 บริษัทมีต้นทุนในการจัดจ าหน่าย เท่ากับ 129.10 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 16.83 ล้านบาท หรือร้อยละ 
14.99 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของจ านวนพนกังานและการปรับขึน้เงินเดือน จึงสง่ผลให้มี
ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัการปฎิบตัิงานเพิ่มขึน้ ค่าฝึกอบรมสมัมนาเพื่อเพิ่มทกัษะความรู้และประสิทธิภาพให้แก่พนกังาน 
รวมถึงคา่ใช้จ่ายในการสง่เสริมการขาย การท าตลาดเพื่อน าเสนอผลติภณัฑ์ 

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

 ในปี 2558 – ปี 2560 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 74.39 ล้านบาท 78.73 ล้านบาท และ 80.68 ล้านบาท 
ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อรายได้รวม เท่ากับ ร้อยละ 14.74  ร้อยละ 14.11  และร้อยละ 
12.71 ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการบริหารโดยหลกัจะประกอบด้วยเงินเดือน โบนสั ค่าเสื่อมราคา และค่าที่ปรึกษา เป็นต้น 
ส าหรับปี 2559 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 78.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อ
รายได้รวม เทา่กบัร้อยละ 14.11 เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 4.34 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 5.83 โดยสว่น
ใหญ่มาจากการรายการขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสนิค้าสญูหาย สนิค้าเสือ่มสภาพล้าสมยั และหมดอาย ุจ านวน 4.93 ล้าน
บาท 

ปี 2560 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 80.68 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายในการบริหารต่อ
รายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 12.71 ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2559 จ านวน 1.95 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 2.48 โดยสาเหตหุลกัที่ท า
ให้คา่ใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้เนื่องจากการบริจาคเงินจ านวน 4.03 ล้านบาท เพื่อจดัตัง้ศนูย์ฝึกอบรมให้กบัวิทยาลยัแพทย์
ศาสตร์นานาชาติจฬุาภรณ์ มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ เพื่อใช้ในการวิจยั พฒันาบคุลากรทางการแพทย์ด้านเทคโนโลยีหวัใจ
และทรวงอก 
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ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยน 

ปี 2558 บริษัทมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 6.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.34 ต่อรายได้รวม 
อย่างไรก็ตาม ส าหรับปี 2559  และ ปี 2560 บริษัทมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 0.83 ล้านบาท และ 5.25 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.15 และร้อยละ 0.83 ตอ่รายได้รวม ตามล าดบั รายการดงักลา่วเกิดขึน้เนื่องจากความผนัผวนของอตัรา
แลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศจากการที่บริษัทต้องช าระคา่ผลิตภณัฑ์เคร่ืองมือแพทย์เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ ซึ่งหาก
ภาวะเศรษฐกิจสง่ผลให้คา่เงินบาทมีแนวโน้มออ่นคา่หรือแข็งคา่ เมื่อเทียบกบัคา่เงินตราตา่งประเทศ โดยเฉพาะเงินดอลลาร์
สหรัฐและเงินยูโร ซึ่งเป็นเงินต่างประเทศสกุลหลกัที่บริษัทใช้ช าระค่าสินค้าให้แก่บริษัทผู้ ผลิต ก็จะส่งผลกระทบต่อผล
ประกอบการของบริษัทในรายการก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน ทัง้นี ้บริษัทมีการป้องกันความเสี่ยงจากอตัรา
แลกเปลี่ยนดงักลา่ว ด้วยการท าสญัญาซือ้เงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า (Forward Contract) กบัสถาบนัการเงิน บริษัทไมม่ี
นโยบายการเก็งก าไรจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นแตอ่ยา่งใด  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีสญัญาซือ้เงินตรา
ตา่งประเทศลว่งหน้า (Forward Contract) กบัสถาบนัการเงิน ดงัตาราง 

สัญญำซือ้
เงนิตรำ 

ต่ำงประเทศ
ล่วงหน้ำ 

จ ำนวนเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

จ ำนวนเงนิบำท 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

31 ธันวำคม 
2558 

31 ธันวำคม 
2559 

31 ธันวำคม 
2560 

31 ธันวำคม 
2558 

31 ธันวำคม 
2559 

31 ธันวำคม 
2560 

ดอลลาร์สหรัฐ  1.84 2.35 0.65 65.74 82.63 21.61 
ยโูร 1.30 1.26 0.80 51.98 49.45 31.47 

นอกจากนี ้มลูคา่ยตุิธรรมของสญัญาซือ้เงินตราตา่งประเทศลว่งหน้าที่คงเหลอื ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มีดงันี ้ 

สัญญำซือ้เงนิตรำ 
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

จ ำนวนเงนิบำท (หน่วย : ล้ำนบำท) 
31 ธันวำคม 2558 31 ธันวำคม 2559 31 ธันวำคม 2560 

ดอลลาร์สหรัฐ  66.39 84.23 21.17 
ยโูร 51.69 47.78 31.33 

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินทรัพย์และ
หนีส้นิท่ีเป็นเงินตราตา่งประเทศที่ส าคญัซึง่ไมไ่ด้มีการปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น ดงันี ้ 

สกุลเงนิตรำ
ต่ำงประเทศ 

สินทรัพย์ที่เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

หนีส้นิที่เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

31 ธันวำคม 
2558 

31 ธันวำคม 
2559 

31 ธันวำคม 
2560 

31 ธันวำคม 
2558 

31 ธันวำคม 
2559 

31 ธันวำคม 
2560 

ดอลลาร์สหรัฐ  - - 0.11 1.62 1.66 0.85 
ยโูร - - - 0.45 0.76 0.45 
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สกุลเงนิตรำ
ต่ำงประเทศ 

สินทรัพย์ที่เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

หนีส้นิที่เป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

31 ธันวำคม 
2558 

31 ธันวำคม 
2559 

31 ธันวำคม 
2560 

31 ธันวำคม 
2558 

31 ธันวำคม 
2559 

31 ธันวำคม 
2560 

เยน - - 3.75 0.37 2.72 - 
ดอลลาร์ออสเตรเลยี - - - 0.05 0.01 0.01 
โครนาสวีเดน - - - 2.13 2.22 0.77 

ต้นทุนทำงกำรเงนิ 

ปี 2558 – ปี 2560 บริษัทมีต้นทนุทางการเงิน เทา่กบั 7.45 ล้านบาท 10.21 ล้านบาท และ 8.05 ล้านบาท ตามล าดบั 
หรือคิดเป็นอตัราสว่นต้นทนุทางการเงินต่อรายได้รวม เท่ากบัร้อยละ 1.48 ร้อยละ 1.83 และร้อยละ 1.27ตามล าดบั ต้นทนุ
ทางการเงินที่ส าคญัของบริษัท คือ ดอกเบีย้เงินกู้ยืมสถาบนัการเงิน  อาทิ ดอกเบีย้จ่ายเงินกู้ยืมระยะสัน้ประเภทเงินเบิกเกิน
บัญชี (O/D) ตั๋วสัญญาใช้เงิน (P/N) สินเช่ือเพื่อการน าเข้า (Trust Receipt : T/R) สัญญาเช่าซือ้ทางการเงินส าหรับ
ยานพาหนะ ในปี 2559 บริษัทมีต้นทนุทางการเงินเท่ากบั 10.21 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นค่าใช้จ่ายทางการเงินต่อรายได้
รวม เท่ากับร้อยละ 1.83 ซึ่งเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนจ านวน 2.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราส่วนร้อยละ 36.90 
เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของดอกเบีย้จ่ายเงินกู้ยืมระยะสัน้ประเภทเงินเบิกเกินบญัชี (O/D) ตัว๋สญัญาใช้เงิน (P/N) สินเช่ือเพื่อ
การน าเข้า (Trust Receipt :T/R) และดอกเบีย้จ่ายส าหรับตัว๋สญัญาใช้เงินท่ีเพิ่มขึน้เป็นส าคญั 

ส าหรับปี 2560 บริษัทมีต้นทนุทางการเงิน เท่ากับ 8.05 ล้านบาท คิดเป็นอตัราสว่นคา่ใช้จ่ายทางการเงินตอ่รายได้
รวม เท่ากบัร้อยละ 1.27 ซึ่งลดลง 2.16 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.16 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากบริษัทมี
การจ่ายคืนเงินกู้ยืมจากจากสถาบนัการเงินท่ีกู้มาเพื่อใช้เป็นทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจในประเภทของเงินกู้ยืมระยะสัน้
ประเภทตัว๋สญัญาใช้เงิน (P/N) ในระหวา่งปี 

อัตรำก ำไรขัน้ต้น และก ำไรสุทธิ 

ปี 2558 – ปี 2560 บริษัทมีก าไรขัน้ต้น เทา่กบั 224.19 ล้านบาท 229.66 ล้านบาท และ 255.84 ล้านบาท ตามล าดบั 
หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นต่อรายได้รวม เท่ากับร้อยละ 44.41 ร้อยละ 41.16 และร้อยละ 40.32 ตามล าดบั จะเห็นได้ว่า
ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นมีแนวโน้มลดลง โดยมีสาเหตหุลกัจากผลกระทบของอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงิน
บาทที่อ่อนค่าลง ในปี 2559 บริษัทมีก าไรขัน้ต้น เท่ากบั 229.66 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นต่อรายได้รวมเทา่กบั
ร้อยละ 41.16 เพิ่มขึน้จากปี 2558 เป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาอตัราก าไรขัน้ต้น พบว่ามีอตัรา
ก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 44.41 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 41.16 ในปี 2559 เนื่องจากสินค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือ
ทางการแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผา่ตดัหวัใจ และเคร่ืองมือผา่ตดัทัว่ไปต้องน าเข้าทางอากาศยานเนื่องจากสนิค้ามีมลูคา่
สงูและต้องใช้ความระมดัระวงัในการขนส่งเป็นพิเศษท าให้บริษัทมีต้นทุนสินค้าที่สงูขึน้ ประกอบกับบริษัทต้องเข้าประมลู
แข่งขันกับคู่แข่งรายอื่น ๆ ท าให้ราคาสินค้าที่จ าหน่ายไม่สามารถเพิ่มขึน้ได้ตามต้นทุนที่เพิ่มขึน้ และต้นทุนสินค้าของ
ผลิตภัณฑ์อุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์ผ่าตัดหัวใจที่สูง ส่งผลให้อัตราส่วนก าไรขัน้ต้นของบริษัทลดลงเมื่อเทียบกับ  
งวดเดียวกนัของปีก่อนหน้า 
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ทัง้นีบ้ริษัทมีก าไรขัน้ต้นส าหรับปี 2560 เท่ากบั 255.84 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 26.18 ล้านบาท หรือร้อยละ 11.40 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน แต่อัตราก าไรขัน้ต้นของบริษัท ลดลงร้อยละ 0.61 เนื่องจากสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และ
เคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจ และเคร่ืองมือผ่าตดัทัว่ไป มีความจ าเป็นต้องปรับลดราคาขายลงเพื่อให้
สามารถแขง่ขนัราคาในตลาดได้ 

เมื่อพิจารณาก าไรสุทธิ พบว่า ในปี 2558 – ปี 2560 บริษัทมีก าไรสุทธิ 28.83 ล้านบาท 26.91 ล้านบาท และ 
35.37 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 5.71 ร้อยละ 4.82 และร้อยละ 5.57 ตามล าดบั จะเห็น
ได้ว่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิลดลงในปี 2558 เนื่องจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ซึ่งปี 2558 
บริษัทมีขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นเทา่กบั 6.76 ล้านบาท ในขณะท่ีปี 2559 บริษัทมีก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเทา่กบั 0.83 
ล้านบาท และปี 2560 บริษัทมีก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเทา่กบั 5.25 ล้านบาท 

ปี 2558 บริษัทมีก าไรสทุธิ เทา่กบั 28.83 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิตอ่รายได้รวมเทา่กบัร้อยละ 5.64 โดย
มีสาเหตุหลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของต้นทุนสินค้าบางชนิด จากผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง 
ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทนุทางการเงินที่เพิ่มขึน้ รวมทัง้มีขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 
6.76 ล้านบาท และปี 2559 บริษัทมีก าไรสทุธิ เท่ากบั 26.91 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิตอ่รายได้รวมเทา่กบัร้อยละ 
4.82 ลดลงจากปี 2558 เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทท่ีลดลง การเพิ่มขึน้ของต้นทนุขาย รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของต้นทนุ
ในการจดัจ าหนา่ย คา่ใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทนุทางการเงิน  

ส าหรับปี 2560 บริษัทมีก าไรสทุธิ เท่ากบั 35.37 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิต่อรายได้รวมเท่ากบัร้อยละ 
5.57 โดยเพิ่มขึน้จากปี 2559 เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทที่ลดลง การเพิ่มขึน้ของต้นทนุขาย รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของ
ต้นทนุในการจดัจ าหนา่ย คา่ใช้จ่ายในการบริหาร และต้นทนุทางการเงิน รวมถึงก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 5.25 ล้าน
บาท 

อัตรำผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับร้อยละ 19.77 ร้อยละ 10.41 และ
ร้อยละ 9.47 ตามล าดบั อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปี 2559 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดลงจากปี 2558 ซึง่เป็นผล
จากการลดลงของก าไรสุทธิ เนื่องจากในปี 2559 บริษัทมีการเพิ่มผลิตภัณฑ์ในกลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์ 
เฉพาะทางเก่ียวกบัการผา่ตดัหวัใจ ซึง่มีมลูคา่ต้นทนุขายตอ่หนว่ยคอ่นข้างสงู และผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นคา่เงินบาท
ที่ออ่นคา่ลง 

ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 10.41 และร้อยละ 9.47 ตามล าดบั พบวา่
อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นในปี 2560 ลดลงจากปี 2559 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ ถือหุ้นจากจ านวนหุ้นท่ีเพิม่ขึน้
อนัเนื่องมาจากการจ่ายหุ้นปันผลในปี 2559 

15.2   ฐำนะทำงกำรเงนิ 
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สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากบั 521.99 ล้านบาท 700.95 
และ 709.69 ล้านบาท ตามล าดบั ส าหรับรายการสนิทรัพย์ที่ส าคญั ซึง่สง่ผลกระทบตอ่การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์รวมของ
บริษัท มีดงันี ้

สินทรัพย์หมุนเวียน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560  บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์หมนุเวียน เท่ากับ 382.87 ล้านบาท 
528.20 ล้านบาท และ 521.46 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สินทรัพย์รวมเท่ากบัร้อยละ 73.35 ร้อยละ 75.35 
และร้อยละ 73.48 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญัดงัตอ่ไปนี ้

- เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมูลค่าเท่ากบั 
38.10 ล้านบาท  118.28 ล้านบาท และ 45.20 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 7.30 ร้อยละ 
16.87 และร้อยละ 6.37 ตามล าดับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจากวันที่ 31 
ธนัวาคม 2559 จ านวน 73.08 ล้านบาท หรือ 61.79%สาเหตหุลกัเกิดจากการน าเงินไปจ่ายช าระงานก่อสร้างอาคารส านกังาน
และโชว์รูมแสดงสนิค้า จ่ายคืนเจ้าหนีค้า่สนิค้า และคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายจากการด าเนินงาน 

- ลูกหนีก้ำรค้ำ : : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 181.88 ล้านบาท 193.83 
ล้านบาท และ 250.24 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 34.84 ร้อยละ 27.65 และร้อยละ 35.26 
ตามล าดบั  

เมื่อเปรียบเทียบปี 2558 และปี 2559 จะเห็นได้วา่ บริษัทมียอดลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 11.95 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 6.57 จากปี 2558 ซึ่งการเพิ่มขึน้ดงักลา่วเป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้และ ปี 2560 บริษัทมียอด
ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้เท่ากับ 56.41 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 29.10 สมัพนัธ์กับยอดขายที่เพิ่มขึน้และการเพิ่มขึน้ของ
ลกูหนีค้้างช าระเนื่องจากต้องรองบประมาณสนบัสนนุจากรัฐบาลจึงจะสามารถจ่ายช าระเงินได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดวา่
จะสามารถเรียกเก็บหนีไ้ด้ทัง้จ านวนและไมม่ีความเสีย่งที่เกิดจากการเรียกเก็บหนีไ้มไ่ด้ 

ทัง้นี ้รายการลกูหนีก้ารค้าของบริษัท ประกอบไปด้วย ลกูหนีก้ารค้าและเช็ครับล่วงหน้า บริษัทมีนโยบายการให้
เครดิตเทอมส าหรับลกูค้าประเภทตา่ง ๆ ดงันี ้

ประเภทลูกค้ำ นโยบำยกำรให้เครดติเทอม 
โรงพยาบาลรัฐบาล 90 วนั 
โรงพยาบาลเอกชน 60 – 90 วนั 

คลนิกิและบคุลากรทางการแพทย์ เงินสด หรือ 30 วนั 
 
 

ส าหรับการก าหนดนโยบายหนีส้งสยัจะสญูของบริษัทนัน้ บริษัทจะตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามจ านวนหนีท้ี่
คาดว่าจะเรียกเก็บจากลูกหนีไ้ม่ได้ ทัง้นี  ้โดยการประมาณการจากประสบการณ์การเรียกเก็บหนีใ้นอดีตควบคู่กับ  
การวิเคราะห์สถานะปัจจบุนัของลกูหนีแ้ตล่ะราย 
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อย่างไรก็ตาม ข้อมลูจากประวตัิการรับช าระเงินในปี 2558 – ปี 2560 บริษัทไม่มีหนีส้ญูจากการเรียกเก็บเงิน
จากลกูค้าแต่อย่างใด เนื่องจากลกูหนีข้องบริษัทส่วนใหญ่เป็นโรงพยาบาลหรือสถานพยาบาลภาครัฐและภาคเอกชนที่มี
ประสิทธิภาพในการช าระหนี ้บริษัทจึงไม่เคยประสบปัญหาการเรียกเก็บหนีไ้ม่ได้  อีกทัง้บริษัทมีนโยบายในการติดตามหนี ้
จากลกูค้าผ่านพนกังานขาย (Sales Representative) ของบริษัท โดยพนกังานขายของบริษัทจะติดตามการช าระเงินจาก
ลกูค้าที่แตล่ะทีมเป็นผู้ รับผิดชอบอยา่งเต็มที่   

ทัง้นี ้ในปี 2558 – ปี 2560 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ย เท่ากับ 111 วัน 122 วัน และ 127 วัน
ตามล าดบั  

                                                                                                                                 (หนว่ย : ล้านบาท) 
มูลค่ำลูกหนีก้ำรค้ำ 31 ธ.ค. 58 ร้อยละ 31 ธ.ค. 59 ร้อยละ 31 ธ.ค. 60 ร้อยละ 

ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 129.84 71.39 122.38 63.14 154.26 61.65 
ค้างช าระ        

- ไมเ่กิน 3 เดือน 40.86 22.46 48.42 24.98 75.15 30.03 
- มากกวา่ 3 เดือน ถงึ 6 เดือน 8.67 4.77 16.02 8.26 12.85 5.14 
- ระหวา่ง 6 เดือน ถงึ 12 เดือน 2.13 1.17 6.15 3.17 6.49 2.59 
- เกินกวา่ 12 เดือน 0.38 0.21 0.87 0.45 1.49 0.59 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำทัง้หมด 181.88 100.00 193.84 100.00 250.24 100.00 

ลกูหนีก้ารค้าของบริษัท พบวา่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ ปี 2559 ลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่เป็นลกูหนีท้ีย่งั
ไม่ถึงก าหนดช าระ และเป็นลกูหนีท้ี่เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ซึ่งมีมูลค่าเท่ากบั 129.84 ล้านบาทและ 122.38 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 71.39 และร้อยละ 63.14 ของลกูหนีก้ารค้ารวม ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่ยงัเป็นลกูหนีท้ี่ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ มลูค่าเท่ากบั 154.26 
ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 61.65 และเป็นลกูหนีท้ี่เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดือน ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบั 75.15 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 30.03 ของลกูหนีก้ารค้ารวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560   

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 ลกูค้าที่เกินก าหนดช าระมากกวา่ 12 เดือนซึ่งมีมลูคา่เทา่กบั 0.38 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.21 ของลกูหนีก้ารค้ารวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 มีลกูค้าที่เกินก าหนดช าระมากกวา่ 12 เดือนซึง่
มีมลูคา่เทา่กบั 0.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.45 ของลกูหนีก้ารค้ารวม และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มีลกูค้า
ที่เกินก าหนดช าระมากกวา่ 12 เดือนซึง่มีมลูคา่เทา่กบั 1.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.59 ของลกูหนีก้ารค้ารวม  
ซึ่งเพิ่มสงูขึน้ แต่ยงัเป็นมูลค่าที่ค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบกับมูลค่าของลกูหนีก้ารค้าทัง้หมด อย่างไรก็ตาม ถึงแม้จะมีลกูหนี ้
การค้าที่ค้างช าระเกินกว่า 12 เดือน ซึ่งลูกหนีท้ี่กล่าวเป็นลูกหนีป้ระเภทโรงพยาบาลหรือสถานพยาบาลรัฐบาล ซึ่งมี
ความสามารถและประสทิธิภาพในการจ่ายช าระ แตย่งัไมส่ามารถช าระได้ตามก าหนด เนื่องจากต้องรองบประมาณสนบัสนนุ
จากรัฐบาลจึงจะสามารถจ่ายช าระเงินได้ อนึ่ง บริษัทคาดว่าจะสามารถเรียกเก็บหนีไ้ด้ทัง้จ านวนและไม่มีความเสี่ยงที่เกิด
จากการเรียกเก็บหนีไ้มไ่ด้ 
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- สินค้ำคงเหลือ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 มีมูลค่าเท่ากับ 153.88 ล้านบาท 
200.93 ล้านบาท และ 205.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 29.48 ร้อยละ 28.66 และร้อยละ 
28.97 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดตามตารางดงันี ้  
 

                                                                                                              (หนว่ย : ล้านบาท) 
มูลค่ำสินค้ำคงเหลอื 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

สนิค้าที่มีไว้เพือ่ขาย 128.03 185.10 181.50 
สนิค้าระหวา่งทาง 26.83 17.93 24.60 
รวม 154.86 203.03 206.10 

หกั คา่เผ่ือสนิค้าเสือ่มสภาพ (0.98) (2.10) (0.52) 
สินค้ำคงเหลือ-สุทธิ 153.88 200.93 205.58 

เมื่อเปรียบเทียบสนิค้าคงเหลอื ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 และปี 2559 พบวา่บริษัทมียอดสนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึน้
จ านวน 47.05 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 30.58 สอดคล้องกับยอดขายที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง  ส าหรับการ
เปรียบเทียบสินค้าคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 พบว่าบริษัทมียอดสินค้าคงเหลือ
เพิ่มขึน้จ านวน 4.65 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 2.31 เพื่อให้มีสินค้าเพียงพอต่อการจ าหน่ายในไตรมาสแรกของปี 
2561 

โดยส่วนประกอบของสินค้าคงเหลือส่วนใหญ่ คือ สินค้าที่มีไว้เพื่อขาย และสินค้าระหว่างทาง เนื่องด้วยบริษัท
ประกอบธุรกิจจ าหน่ายเคร่ืองมือและอุปกรณ์ทางการแพทย์จึงต้องมีการสัง่ซือ้สินค้าเพื่อให้เพียงพอต่อความต้องการของ
ลกูค้า และพิจารณาตามระยะเวลาการขนส่งสินค้า (Lead Time) โดยบริษัทมีการบริหารจดัการการสัง่ซือ้สินค้าและจดัสง่
สินค้าให้ลกูค้าได้ตามก าหนดเวลา เนื่องจากบริษัทมีประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจที่ยาวนาน ประกอบกับการวางแผน  
การสัง่ซือ้ที่มีประสิทธิภาพ ส าหรับสินค้าระหวา่งทาง เป็นสินค้าที่อยูร่ะหวา่งการขนสง่ และมีรูปแบบการขนสง่หลายรูปแบบ 
อาทิ EXW (Ex Works), FOB (Free On Board), FCA (Free Carrier), CIF (Cost, Insurance & Freight) และ CIP (Carriage 
and Insurance Paid)  

หากพิจารณาจากอตัราสว่นระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ในช่วงปี 2558 - ปี 2560 พบวา่บริษัทมีระยะเวลาขายสนิค้า
เฉลี่ย เท่ากับ 150 วนั 196 วนั และ 196 วนั ตามล าดบั เนื่องจากบริษัทน าเข้าเคร่ืองมือแพทย์และอุปกรณ์ทางการแพทย์
ทัง้หมดจากต่างประเทศ จึงต้องมีการวางแผนการสั่งซื อ้และต้องจัดเก็บสินค้าที่หลากหลายต่อความเพียงพอต่อ  
ความต้องการของลกูค้า  

บริษัทมีการตัง้คา่เผ่ือสนิค้าล้าสมยั/เสือ่มคณุภาพของสนิค้าโดยพิจารณาจากอายขุองสนิค้า ในอดีตจนถึงปี 2559 
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยัโดยพิจารณาจากสินค้าไม่หมุนเวียนเกินหนึ่งปี 
และมีแนวโน้มว่าล้าสมยัหรือมีมลูค่าลดลง อย่างไรก็ดี ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 3/2559 เมื่อวนัที่ 16 มิถนุายน 
2559 ได้อนมุตัินโยบายการตัง้คา่เผ่ือสินค้าล้าสมยั โดยพิจารณาจากสนิค้าที่ไมห่มนุเวียนเกินหนึ่งปี หรือสินค้าใกล้หมดอาย ุ
(ก่อนหมดอาย ุ6 เดือน) หากพบวา่สินค้าดงักลา่วมีแนวโน้มวา่ใกล้หมดอาย ุหรือล้าสมยั หรือมีมลูค่าลดลง บริษัทจะรับรู้ผล
ขาดทุนจากสินค้าล้าสมยั ถือเป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทนุ และตัง้ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมยัเพื่อลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 
ทัง้นี ้จากการพิจารณาการเสือ่มสภาพและวนัหมดอายขุองสนิค้าคงเหลอื บริษัทมีมลูคา่สนิค้าเสือ่มสภาพและหมดอายจุนไม่
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สามารถจ าหน่ายได้มีค่อนข้างต ่า เนื่องจากบริษัทสามารถจ าหน่ายสินค้าได้ก่อนวนัหมดอาย ุโดยบริษัทเร่ิมมีการตัง้ส ารอง
สินค้าเสื่อมสภาพและหมดอายุในปี 2559 สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มีการตัง้ค่าเผ่ือสินค้าเสื่อมสภาพและหมดอายุ 
เทา่กบั 2.10 ล้านบาท และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 มีการตัง้คา่เผ่ือสนิค้าเสือ่มสภาพและหมดอาย ุเทา่กบั 0.52 ล้านบาท 

- สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีรายการสินทรัพย์
หมนุเวียนอื่นเทา่กบั 9.01 ล้านบาท 15.16 ล้านบาท และ 20.44 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบั
ร้อยละ 1.73 ร้อยละ 2.16 และร้อยละ 2.88 ตามล าดบั ซึ่งประกอบด้วย ภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีซือ้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ 
และค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าค่าสินค้าเป็นหลกั โดย ณ ปี 2560 บริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้เท่ากบั 5.28 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 34.83 เมื่อเทียบกบัวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของภาษีมลูคา่เพิ่มและภาษีซือ้ที่
ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ การจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้าให้กบับริษัทเจ้าของผลติภณัฑ์สนิค้าเนื่องจากมลูคา่ของการสัง่ซือ้เกินวงเงินที่
ได้รับจากทางบริษัทเจ้าของสนิค้า บริษัทจึงต้องจ่ายเงินลว่งหน้าคา่สนิค้าให้ก่อนการน าเข้าสนิค้า 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนเท่ากบั 139.11 ล้านบาท 
172.75 ล้านบาท และ 188.23 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 26.65 ร้อยละ 24.65 
และร้อยละ 26.52 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- เงินฝำกธนำคำรที่มีภำระค ำ้ประกัน : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีรายการ
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนัเทา่กบั 29.97 ล้านบาท  41.38 ล้านบาท และ 40.33 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่น
ต่อสินทรัพย์รวม เท่ากับร้อยละ 5.74 ร้อยละ 5.90 และร้อยละ 5.68 ตามล าดบั ซึ่งเกิดขึน้จากการน าเงินฝากธนาคารของ
บริษัทเพื่อใช้ในการค า้ประกนัวงเงินสนิเช่ือกบัทางสถาบนัการเงิน 

- ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์-สุทธิ : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีมลูค่าที่ดิน 
อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ เท่ากบั 102.51 ล้านบาท 124.06 ล้านบาท และ 91.24 ล้านบาทตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่
สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 19.64 ร้อยละ 17.70 และร้อยละ 12.86 ตามล าดบั 

เมื่อเปรียบเทียบที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ปี 2558 และปี 2559 พบว่า มีมูลค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึน้
จ านวน 21.55 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 21.02 เมื่อเทียบกบั 31 ธนัวาคม 2559 เพิ่มขึน้จากการซือ้ที่ดินส าหรับการ
ก่อสร้างส านกังานและสถานท่ีจดัแสดงสนิค้า (showroom) แหง่ใหมใ่นอนาคตจ านวน 21.46 ล้านบาท 

- ที่ดินที่ไม่ได้ใช้ในกำรด ำเนินงำน : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีที่ดินที่ไม่ใช้ในการด าเนินงาน
จ านวน 46.80 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีที่ดินแปลงหนึง่ เนือ้ที่ประมาณ 2 ไร่ ซึง่ปัจจบุนัท่ีดินแปลงนีไ้มไ่ด้ถกูน ามาใช้ในการ
ด าเนินงานของบริษัท จึงได้โอนท่ีดินดงักลา่วออกจากกลุม่ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ด้วยมลูคา่ตามบญัชี 

หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีหนีส้นิรวมมลูคา่เทา่กบั 361.72 ล้านบาท 344.38 ล้าน
บาท และ 319.30 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากบัร้อยละ 69.30 ร้อยละ 
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49.13 และร้อยละ 44.99 ตามล าดับ โดยมีอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นในช่วงที่ผ่านมา เท่ากับ 2.26 เท่า 
0.97 เทา่ และ 0.82 เทา่ ตามล าดบั ซึง่มีรายการหนีส้นิท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั ดงันี ้ 

หนีส้ินหมุนเวียน  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนรวมเท่ากบั 327.00 ล้านบาท 319.18 
ล้านบาท และ 284.60 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 62.65 
ร้อยละ 45.54 และร้อยละ 40.10 ตามล าดบั ซึง่มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญัดงัตอ่ไปนี ้

- เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบันกำรเงนิ : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ 
ปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 192.61 ล้านบาท 193.88 ล้านบาท และ 164.93 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้นิ
และสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 36.90 ร้อยละ 27.66  และร้อยละ 23.24 ตามล าดบั โดยเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงินเป็นเงินกู้ยืมประเภท เงินเบิกเกินบญัชี ตัว๋สญัญาใช้เงิน และเงินกู้ยืมภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท ซึ่งเงินเบิกเกินบญัชีมี
อตัราดอกเบีย้ตอ่ปีเท่ากบั MOR เงินกู้ยืมประเภทตัว๋สญัญาใช้เงินท่ีมีอายุไมเ่กิน 365 วนั มีอตัราดอกเบีย้ตอ่ปีเท่ากบั MMR, 
MLR และ MOR-2 สว่นเงินกู้ยืมภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทส์ (ครบก าหนดในระหว่าง 3 - 6 เดือน) มีอตัราดอกเบีย้ตอ่ปีเทา่กบั 
MLR-1 วงเงินสนิเช่ือดงักลา่วใช้ส าหรับจ่ายช าระหนีค้า่สนิค้า และใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 บริษัทมีรายการเงินกู้ยืมประเภทตัว๋สญัญาใช้เงิน เทา่กบั 40.00 ล้านบาท และรายการ
เงินกู้ ยืมภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีท เท่ากับ 153.88 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2558 จากรายการเงินกู้ ยืมภายใต้สัญญา 
ทรัสต์รีซีท เนื่องจากบริษัทต้องใช้สนิเช่ือดงักลา่วส าหรับการจ่ายช าระหนีค้้าสนิค้า และใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนภายในบริษัท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทมีรายการเงินกู้ยืมประเภทตัว๋สญัญาใช้เงิน เทา่กบั 40.00 ล้านบาท และรายการ
เงินกู้ยืมภายในสญัญาทรัสต์รีซีท เท่ากบั 124.93 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากปี 2559 จากรายการเงินกู้ยืมภายใต้สญัญาทรัสต์รี
ซีท เนื่องจากบริษัทได้มีการช าระคืนเงินกู้ยืมประเภทสญัญาทรัสต์รีซีทบางสว่นในช่วงปลายปี 2560 เนื่องจากบริษัทมีสภาพ
คลอ่งที่ดีขึน้ 

- เจ้ำหนีก้ำรค้ำ : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมลูค่าเท่ากบั 75.84 ล้านบาท 90.11 
ล้านบาท และ 75.11 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 14.53 
ร้อยละ 12.86 และร้อยละ 10.58 ตามล าดบั ปี 2560 บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้าลดลงจ านวน 15.00 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 16.65 เมื่อเทียบกบัวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เนื่องจากทางบริษัทมีนโยบายที่จะควบคมุปริมาณสินค้าในคลงัสนิค้าให้
ลดลง ทัง้นี ้บริษัทได้รับเครดิตเทอมจากเจ้าหนีก้ารค้าประมาณ 60-90 วนั ขึน้อยูก่บัเง่ือนไขการช าระเงินของเจ้าหนีก้ารค้าแต่
ละราย โดยมีระยะเวลาการจ่ายช าระหนี ้ในปี  2558 – ปี 2560 มีระยะเวลาเทา่กบั 91 วนั 86 วนั และ 188 วนั ตามล าดบั 

- เงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกบุคคลอื่น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 บริษัทมีมูลค่าเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก 
บุคคลอื่น เท่ากับ 15.00 ล้านบาท ซึ่งบริษัทมีความจ าเป็นต้องกู้ ยืมเงินเพื่อน ามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนระยะสัน้ภายใน
บริษัท ทัง้นี ้ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2559 บริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วทัง้จ านวนแล้ว สง่ผลให้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
รวมถึง ระหวา่งปี 2560 ไมม่ีรายการเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลอื่นแตอ่ยา่งใด รวมทัง้ บริษัทมีนโยบายที่จะไมพ่ึง่พิงเงินกู้ยืม
จากบคุคลอื่นแล้ว 
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- ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยและหนีส้ินหมุนเวียนอื่น : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมี
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอื่น เท่ากับ 29.52 ล้านบาท 25.25 ล้านบาท และ 30.19 ล้านบาท ตามล าดบั หรือ 
คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม เทา่กบัร้อยละ 5.66 ร้อยละ 3.60 และร้อยละ 4.25 ตามล าดบั ประกอบด้วย
โบนสัพนกังานค้างจ่าย ค่าคอมมิชชัน่ค้างจ่าย ภาษีหกั ณ ที่จ่ายค้างจ่าย เงินประกนัสงัคมค้างจ่าย และเงินสมทบกองทุน
ส ารองเลีย้งชีพค้างจ่าย เป็นต้น ส าหรับปี 2560 บริษัทมีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้เนื่องจาก  ค่างาน
ระหว่ า งก่ อส ร้ า งอาคารส านัก งานและสถานที่ จัดแสดงสิน ค้ า  ( showroom)  ค้ า งจ่ าย  เ งิ น โบนัสพนัก งาน 
ค้างจ่าย คา่คอมมิชชัน่ค้างจ่าย และภาษีเงินได้หกั ณ ที่จ่ายค้างจ่าย 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีหนีส้ินไม่หมนุเวียนรวมเท่ากบั 34.71 ล้านบาท 25.20 
ล้านบาท และ 34.70 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม เท่ากับร้อยละ 6.65 
ร้อยละ 3.60 และร้อยละ 4.89 ตามล าดบั ซึง่รายการหนีส้นิไมห่มนุเวียนที่มีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั ดงันี  ้

- เงินกู้ ยืมระยะยำว : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 และปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีภาระหนีเ้งินกู้ ยืม 
ระยะยาวเท่ากบั 19.96  ล้านบาท 11.82 ล้านบาท และ 19.06 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและส่วน
ของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากบัร้อยละ 3.82 ร้อยละ 1.69 และร้อยละ 2.69 ตามล าดบั ส าหรับปี 2558 – 2559 บริษัทมีวงเงินกู้ยืม
ระยะยาวกบัธนาคารในประเทศแห่งหนึ่ง เป็นจ านวนเงิน 71 ล้านบาท ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้ตอ่ปีเท่ากบั MLR และ MLR-1 เงิน
กู้ ยืมดงักล่าวครบก าหนดช าระเป็นรายเดือน เร่ิมตัง้แต่เดือนกนัยายน 2553 จนถึงเดือนมิถนุายน 2562 เงินกู้ ยืมระยะยาว
ดงักลา่วค า้ประกนัโดยการจ านองที่ดินและสิ่งปลกูสร้างบนที่ดินของบริษัท อย่างไรก็ตาม บริษัทได้เพิ่มวงเงินกู้ยืมระยะยาว
กับธนาคารในประเทศรายเดิมเป็นวงเงินเพิ่มขึน้ จ านวน 70 ล้านบาท โดยมีอัตราดอกเบีย้ต่อปีเท่ากับ MLR-2 เงินกู้ ยืม
ดงักลา่วมีก าหนดช าระเป็นรายเดือน โดยเร่ิมตัง้แตเ่ดือนสงิหาคม 2561 ถึงเดือนสงิหาคม 2567 

- หนีส้ินผลประโยชน์ของพนักงำนหลังออกจำกงำน : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 
บริษัทมีหนีส้ินผลประโยชน์ของพนกังานหลงัออกจากงาน เท่ากับ 12.52 ล้านบาท 12.99 ล้านบาท และ 15.46 ล้านบาท 
ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม เท่ากับร้อยละ 2.40 ร้อยละ 1.85 และร้อยละ 2.18 
ตามล าดบั บริษัทมีภาระส าหรับเงินท่ีต้องจ่ายให้แก่พนกังานเมื่อออกจากงานตามกฎหมายแรงงาน ซึง่บริษัทถือวา่เงินชดเชย
ดงักลา่วเป็นโครงการผลประโยชน์หลงัออกจากงานส าหรับพนกังาน และจะมีการค านวณหนีส้ินตามโครงการผลประโยชน์
หลงัออกจากงานของพนกังาน โดยใช้วิธีคิดลดแต่ละหน่วยที่ประมาณการไว้ โดยผู้ เช่ียวชาญอิสระได้ท าการประเมินภาระ
ผกูพนัดงักลา่วตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากบั 160.26 ล้านบาท 356.57 
ล้านบาท และ 390.39 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม เท่ากับร้อยละ 30.70 
ร้อยละ 50.86 และร้อยละ 55.01 ตามล าดบั ซึง่รายการสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีการเปลีย่นแปลงที่ส าคญั มีดงันี  ้

- ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 มีมลูคา่ทนุจดทะเบียนท่ีออกและ
เรียกช าระแล้วเท่ากับ 23.00 ล้านบาท ต่อมาที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 เมื่อวนัที่ 4 กุมภาพนัธ์ 2559 ได้มีมติ
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อนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 23.00 ล้านบาท เป็น 100.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 770,000 หุ้น  
มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 100 บาท โดยเสนอขายให้กบัผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่น  บริษัทได้จด
ทะเบียนกบักระทรวงพาณิชย์เมื่อวนัท่ี 19 กมุภาพนัธ์ 2559  

และในที่ประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวนัที่ 19 มีนาคม 2559 ได้มีมติอนุมตัิการเปลี่ยนมูลค่าหุ้นที่ 
ตราไว้ของบริษัท โดยอนมุตัิการเปลี่ยนแปลงมลูค่าที่ตราไว้จากเดิมที่มีมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100.00 บาท เป็นมลูค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 0.50 บาท และมีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัท จากเดิมที่มีทนุจดทะเบียน 100.00 ล้านบาท อีกจ านวน  
40.00 ล้านบาท โดยการออกหุ้ นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 80,000,000 หุ้ น มูลค่าที่ตราไว้หุ้ นละ 0.50 บาท รวมเป็นทุน 
จดทะเบียนทัง้สิน้ 140,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 280,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท เพื่อเป็นการระดมทนุ
และเสนอขายหุ้นสามญัของบริษัทให้กบัประชาชนเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering: IPO)  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีทุนจดทะเบียนประมาณ 140.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามญัจ านวน 
280,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท และมีทนุท่ีออกและช าระเต็มมลูคา่แล้ว จ านวน 140.00 ล้านบาท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 154.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้ นสามัญจ านวน 
307,999,987 หุ้น เนื่องมาจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท ประจ าปี 2560 เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2560  ได้มีมติอนมุตัิ
การจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2559 ในรูปแบบของหุ้นปันผลและเงินสด ให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายช่ือในบญัชีรายช่ือผู้ ถือหุ้นของ
บริษัท ณ วนัที่ 2 พฤษภาคม 2560 ในอตัรา 10 หุ้นสามญัเดิมต่อ 1 หุ้นสามญัใหม่คิดเป็นมูลค่าหุ้นรวม 14,000,000 บาท 
และจ่ายเป็นเงินสดในอัตรา 0.0056 บาท เป็นจ านวน 1,555,556 บาท (รวมเงินปันผลจ านวน 15,555,556 บาท) และ
ก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายในวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2560 

- ส่วนเกินมูลค่ำหุ้น : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีส่วนเกินมลูค่าหุ้นจ านวน 184.03 
ล้านบาท (สทุธิจากการค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้นสามญัจ านวนเงิน 15.97 ล้านบาท) คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและส่วน
ของผู้ ถือหุ้นรวม  เทา่กบัร้อยละ 26.25 และ ร้อยละ 25.93 ตามล าดบั 

- ทุนส ำรองตำมกฎหมำย : ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีมลูคา่เทา่กบั 0.71 ล้านบาท 
5.43 ล้านบาท และ 7.23 ล้านบาท ตามล าดบั โดยเป็นรายการส ารองตามบทบญัญตัิแหง่ประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย์ 
บริษัทต้องจดัสรรทนุส ารองอย่างน้อยร้อยละ 5 ของก าไรทกุครัง้ที่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลจนกวา่ทนุส ารองดงักลา่วจะมี
ยอดเทา่กบัร้อยละ 10 ของทนุจดทะเบียนของบริษัท และทนุส ารองนีไ้มส่ามารถน าไปจ่ายเงินปันผลได้ 

- ก ำไรสะสม-ยงัไม่ได้จัดสรร :  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีมลูคา่ก าไรสะสม-
ยงัไม่ได้จดัสรร เท่ากบั 136.55 ล้านบาท 27.11 ล้านบาท และ 45.13 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและ
ส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม เท่ากับร้อยละ 26.16 ร้อยละ 3.87 และร้อยละ 6.36 ตามล าดับ ซึ่งการเพิ่มขึน้ของก าไรสะสม 
เกิดจากก าไรสทุธิที่เกิดจากผลการด าเนินงานของบริษัทในแตล่ะปี 

อย่างไรก็ตาม ตามมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2559 เมื่อวนัที่ 4 กุมภาพนัธ์ 2559 ผู้ ถือหุ้นได้อนมุตัิเร่ือง
การจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2558 ในอตัราหุ้นละ 435.00 บาท (มลูคา่ที่ตราไว้ใน
ขณะนัน้เทา่กบั 100 บาทตอ่หุ้น) คิดเป็นจ านวนเงินปันผลจ่ายรวม 100.05 ล้านบาท โดยจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นท่ีมีรายช่ือปรากฏ



                                                   บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ำกัด (มหำชน) 

114 
 
 

ในบญัชีรายช่ือผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัที่ 18 มกราคม 2559 และก าหนดวนัจ่ายเงินปันผลดงักลา่วในวนัที่  29 กุมภาพนัธ์ 
2559 และจดัสรรก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรรเป็นทนุส ารองตามกฎหมายเพิ่มเติมอีกจ านวน 1.59 ล้านบาท 

และตามมติที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2559 เมื่อวนัท่ี 19 มีนาคม 2559 ผู้ ถือหุ้นได้อนมุตัิการจ่ายเงินปันผล
จากก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 ในอตัราหุ้นละ 32.87 บาท (มลูคา่ที่ตราไว้ในขณะนัน้เทา่กบั 100 
บาทต่อหุ้น)  คิดเป็นจ านวนเงินปันผลจ่ายรวม 32.87 ล้านบาท โดยจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายช่ือปรากฏในบัญชีรายช่ือ 
ผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2559 และก าหนดวนัจ่ายเงินปันผลดงักล่าวในวนัที่ 31 กรกฎาคม 2559 และ
จดัสรรก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรรเป็นทนุส ารองตามกฎหมายเพิ่มเติมอีกจ านวน 1.73 ล้านบาท  

ปี 2559 บริษัทมีก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรรเท่ากับ 27.11 ล้านบาท ลดลงจ านวน 109.44 ล้านบาท หรือลดลง 
คิดเป็นร้อยละ 80.15 เมื่อเทียบกบัก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 เนื่องจากการประกาศจ่ายเงินปันผล
จ านวน 2 ครัง้ จ านวน 132.92 ล้านบาท และการจัดสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเท่ากับ จ านวน 4.72 ล้านบาท 
ในขณะท่ีบริษัทมีก าไรสทุธิส าหรับปี 2559 จ านวน 26.90 ล้านบาท สง่ผลให้ก าไรสะสมของบริษัทลดลง เมื่อเทียบกบัปี 2558 

ปี 2560 บริษัทมีก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรรเท่ากบั 45.13 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 18.02 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 
คิดเป็นร้อยละ 66.47 เมื่อเทียบกบัก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เนื่องจากการจ่ายเงินปันผล จ านวน 
15.56 ล้านบาท และการจดัสรรก าไรเป็นทนุส ารองตามกฎหมายเท่ากบั จ านวน 1.80 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทมีก าไรสทุธิ
ส าหรับปี 2560 จ านวน 35.37 ล้านบาท สง่ผลให้ก าไรสะสมของบริษัทเพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัปี 2558 

อัตรำส่วนโครงสร้ำงทำงกำรเงนิ 

บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั 2.26 เท่า 0.97 
เท่า และ 0.82 เท่า ตามล าดบั จะเห็นวา่บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นผู้ ถือหุ้นลดลงจากการเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ี
เพิ่มขึน้จากการเพิ่มทนุในระหว่างปี 2559 ในขณะที่หนีส้ินหมนุเวียน ได้แก่ เงินกู้ยืมระยะสัน้ลดลง สง่ผลให้อตัราสว่นหนีส้นิ
ตอ่สว่นผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ 

 สภำพคล่อง 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนเท่ากบั 382.87 ล้านบาท 528.20 
ล้านบาท และ 521.46 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 73.35 ร้อยละ 75.35 และร้อย
ละ 73.48 ตามล าดับ  สาเหตุของการเพิ่มขึ น้ของสินทรัพย์หมุนเวียน ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี  2559 เ กิดจาก 
การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้า และสินค้าคงเหลือสอดคล้องกบัยอดขายที่เพิ่มขึน้เป็นส าคญั และส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2560 สนิทรัพย์หมนุเวียนลดลง เกิดจากเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด จากการจ่ายช าระหนีส้นิ 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ ปี 2560 บริษัทมีหนีส้นิหมนุเวียนเทา่กบั 327.00 ล้านบาท 319.18 ล้าน
บาท และ 284.60 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินรวม เท่ากับร้อยละ 62.65 ร้อยละ 45.54 และร้อยละ 
40.10 ตามล าดบั สาเหตขุองการลดลงของหนีส้ินหมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 – ปี 2560 เกิดจากเงินกู้ยืมระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงิน และเงินกู้ยืมจากบคุคลอื่นท่ีลดลง 
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 จากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมนุเวียนและหนีส้ินหมนุเวียนดงักลา่ว สง่ผลให้บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั 1.17 เท่า 1.65 เท่า และ 1.83 เท่า บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง
เพิ่มขึน้เนื่องจากสนิทรัพย์หมนุเวียนเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีหนีส้นิหมนุเวียนลดลงดงัที่ได้กลา่วข้างต้น 

นอกจากนี ้หากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว พบวา่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 ปี 2559 และ 
ปี 2560 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเวียนเร็ว เทา่กบั 0.67 เทา่ 0.98 เทา่ และ 1.04 เทา่ ในปี 2559 บริษัทมีอตัราสว่น
สภาพคล่องหมุนเวียนเร็วเพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้จากการเสนอขายหุ้นต่อ
ประชาชน และหากพิจารณาอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบวา่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559
และปี 2560 บริษัทมีอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสด เท่ากบั 175 วนั 226 วนั และ 244 วนั ตามล าดบั โดยอตัราสว่นวงจร
หมนุเวียนเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาค่อนข้างนาน เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีล้กูค้าโรงพยาบาลรัฐบาลที่ต้องใช้
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีน้านเป็นปกติของการจ าหน่ายสินค้าไปยงัโรงพยาบาลรัฐบาลดงักลา่ว รวมทัง้ในปี 2559 – ปี 
2560 บริษัทมีการจ าหน่ายสินค้ากลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทางซึ่งมีเครดิตการค้าให้กับโรงพยาบาลยาวนาน
กวา่สนิค้าปกติ ซึง่การเพิ่มขึน้ของอตัราสว่นวงจรหมนุเวียนเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2558 – ปี 2560 เกิดจากระยะเวลา
เก็บหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้ เนื่องจากอตัราการหมนุเวียนของลกูหนีก้ารค้าช้าลงจากลกูหนีก้ารค้าในกลุม่โรงพยาบาลรัฐบาลบางราย
ที่ยงัไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้ ซึง่ต้องรอการเบิกจ่ายตามรอบงบประมาณจากทางรัฐบาล ซึง่จะอยูใ่นช่วงไตรมาสที่ 4 ของแตล่ะ
ปี และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากอตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือลดลง จากสินค้าคงเหลือของบริษัทท่ี
เพิ่มขึน้จากสินค้าในกลุม่อปุกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทาง เก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจที่มีมลูค่าค่อนข้างสงู ประกอบกบั
ระยะเวลาช าระหนีล้ดลง เนื่องจากต้นทนุขายที่เพิ่มขึน้ซึ่งสมัพนัธ์กบัยอดขายที่เพิ่มขึน้ ในขณะเดียวกันเจ้าหนีก้ารค้าของ
บริษัทมีสดัส่วนน้อยลงจากเจ้าหนีค้่าสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือแพทย์เฉพาะทาง เก่ียวกับการผ่าตดัหวัใจซึ่งเร่ิม
แต่งตัง้ให้บริษัทเป็นตวัแทนจ าหน่าย โดยในช่วงแรกของการซือ้ขายกบัผู้ผลิตมีการก าหนดวงเงินเช่ือ และระยะเวลาช าระคา่
สนิค้าที่คอ่นข้างสัน้ รวมทัง้ในบางกรณีต้องช าระเงินคา่สนิค้าก่อนที่จะได้รับสนิค้า เพื่อรักษายอดหนีค้า่สนิค้าไมใ่ห้เกินวงเงิน
เช่ือ 

 เมื่อพิจารณาความสามารถในการช าระดอกเบีย้ พบว่า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 และ ปี 2559 และปี 2560  
บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่กบั -6.25 เทา่ -1.28 เทา่ และ -2.95 เทา่ แสดงให้เห็นวา่บริษัทมีความสามารถ
ในการจ่ายช าระดอกเบีย้ดีขึน้ เนื่องจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทท่ีเพิ่มขึน้  

 เมื่อพิจารณาความสามารถในการช าระภาระผูกพัน พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560  
บริษัทมีความสามารถในการช าระภาระผูกพนั เท่ากับ -1.48 เท่า -0.07 เท่า และ -0.42 เท่า ตามล าดบั เนื่องจากปี 2558 
บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน จากรายการลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้จ านวน 47.34 ล้านบาท และรายการ
สินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึน้จ านวน 77.49 ล้านบาท ในปี 2558 จากการขยายการจ าหน่ายสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และเคร่ืองมือ
แพทย์เฉพาะทางเก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจ ในช่วงปลายปี 2558 ที่รอสง่มอบให้ลกูค้าโรงพยาบาล ทัง้นี ้บริษัทยงัสามารถจ่าย
ช าระภาระผกูพนัได้จากกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน โดยมีเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
เพิ่มขึน้จ านวน 124.55 ล้านบาท ในปี 2558 ส าหรับความสามารถในการช าระภาระผกูพนัในปี 2559 สงูขึน้จากปี 2558 เกิด
จากกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินที่เพิ่มขึน้ในปี 2559 จากเงินสดรับจากการเพิ่มทุน และเงินสดรับจากการขายหุ้นต่อ
ประชาชนเป็นครัง้แรก จ านวน 77.00 ล้านบาท และ 225.53 ล้านบาท ตามล าดบั แตใ่นขณะเดียวกนับริษัทมีกระแสเงินสดใช้
ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจากการจ่ายเงินปันผลในปี 2559 จ านวน 132.92 ล้านบาท โดยไมม่ีกระแสเงินสดจ่ายเงินปันผลในปี 
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2558 และในปี 2560 บริษัทมีความสามารถในการช าระภาระผกูพนัสงูขึน้ เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรม
ด าเนินงาน จากลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ จ านวน 56.41 ล้านบาท และสินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ จ านวน 5.92 ล้าบาท อย่างไรก็ตาม 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัของบริษัทในปี 2558 – ปี 2560  ยงัอยู่ในระดบัที่ต ่ากว่า 1 เท่า เนื่องจากบริษัทมี
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงาน และกิจกรรมการลงทนุเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้บริษัทยงัสามารถจ่ายช าระเงินตามภาระผกูพนั
ให้แก่สถาบนัการเงินได้ตามปกติ 

 กระแสเงนิสดส ำหรับงวดปี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม ปี 2558 ปี 2559 และปี 2560  

 เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 

 ปี 2558 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานเท่ากบั 61.89 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจากบริษัทมีก าไร
ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 36.66 ล้านบาท ประกอบกับการเพิ่มขึน้ของสินค้าคงเหลือ และลกูหนีก้ารค้า ซึ่งเพิ่มขึน้
จ านวน 77.49 ล้านบาท และ 47.34 ล้านบาท ตามล าดบั สอดคล้องกบัยอดขายที่เพิ่มขึน้ 

 ปี 2559 บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการด าเนินงานเทา่กบั 14.45 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการที่บริษัทมีก าไร
ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 30.64 ล้านบาท รวมทัง้มีกระแสเงินสดลดลงจากลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้ สินค้าคงเหลือ
เพิ่มขึน้ และสนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ จ านวน 11.96 ล้านบาท 54.91 ล้านบาท และ 5.80 ล้านบาท ตามล าดบั 

 ส าหรับปี 2560 บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 25.04 ล้านบาท จากการที่บริษัทมีก าไรก่อน
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ จ านวน 44.11 ล้านบาท ประกอบกบักระแสเงินสดลดลงจากลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้ จ านวน  56.41 ล้าน
บาท และเจ้าหนีก้ารค้าลดลง จ านวน 14.83 ล้านบาท 

 เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 

 ปี 2558 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 20.71 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจากการใช้เงินลงทุนไป
ในเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัเท่ากับ 11.93 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการกู้ยืมเงินระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
เพิ่มขึน้ โดยบริษัทต้องน าเงินไปค า้ประกนัวงเงินกู้ยืมดงักลา่ว และมีเงินสดจ่ายเพื่อการลงทนุในอาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้
จ านวน 9.01 ล้านบาท โดยส่วนหนึ่งเกิดจากการก่อสร้างที่จอดรถข้างตึกส านักงานใหญ่ของบริษัท และการเพิ่มขึน้ของ
สนิทรัพย์ประเภทอปุกรณ์เพื่อการสาธิต เป็นส าคญั 

 ปี 2559 บริษัทมีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมการลงทนุ เทา่กบั 38.91 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากการลดลงของเงินฝาก
ธนาคารที่มีข้อจ ากดัในการใช้เพิ่มขึน้จ านวน 11.41 ล้านบาท รวมทัง้กระแสเงินสดจ่ายจากการลงทนุในอาคารและอปุกรณ์
เพิ่มขึน้ เทา่กบั 27.92 ล้านบาท 

 ส าหรับปี 2560 บริษัทมีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมการลงทนุ เท่ากบั 18.87 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากกระแสเงินสด
จ่ายจากการลงทนุในอาคารและอปุกรณ์เพิ่มขึน้ เท่ากบั 20.65 ล้านบาท รวมถึงการเพิ่มขึน้ของเงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากดั
ในการใช้ลดลงจ านวน 1.05 ล้านบาท 
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 เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 

 ปี 2558 บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 105.34 ล้านบาท สาเหตหุลกัเกิดจากการได้มาของ
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้เท่ากบั 124.55 ล้านบาท เป็นเงินกู้ยืมเพื่อใช้หมนุเวียนใน
ธุรกิจของบริษัท ส าหรับกระแสเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน ได้แก่ เงินจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบุคคลที่
เก่ียวข้องกนั เงินจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว และเงินจ่ายดอกเบีย้ เทา่กบั 10.00 ล้านบาท 15.00 ล้านบาท และ 7.46 ล้าน
บาท ตามล าดบั 

 ปี 2559 บริษัทมีเงินสดได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 133.54 ล้านบาท โดยสาเหตหุลกัเกิดจากเงินสดรับจาก
การเพิ่มทุน และเงินสดรับจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนจ านวน  77.00 ล้านบาท และ 225.53 ล้านบาท ตามล าดบั 
รวมถึงมีกระแสเงินสดจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลอื่น การจ่ายเงินปันผล และจ่ายดอกเบีย้ เป็นจ านวน 15.00 
ล้านบาท 132.92 ล้านบาท และ 10.21 ล้านบาท ตามล าดบั 

 ส าหรับปี 2560 บริษัทมีเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 29.17 ล้านบาท เนื่องจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงินลดลงจากการจ่ายช าระคืนด้วยยอดสทุธิ 28.96 ล้านบาท และจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยาว 8.11 ล้านบาท 
อยา่งไรก็ตามในระหวา่งปีบริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้ 19.30 ล้านบาท  

 รายจ่ายเพื่อการลงทนุ 

รายจ่ายเพื่อการลงทนุของบริษัทในปี 2558 ปี 2559 และปี 2560 มีวตัถุประสงค์เพื่อลงทุนในการปรับปรุงอาคาร
ส านกังาน รวมถึงอปุกรณ์ส านกังานและยานพาหนะ เพื่อรองรับการเติบโตทางธุรกิจในอนาคต โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพือ่
การลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้

ตำรำงรำยละเอียดรำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุน 
                                                                                                 หน่วย : ล้านบาท 

 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 9.01 27.92 20.65 

หมายเหต ุ:  มลูค่าการลงทนุในปี 2558 บริษัทมีการลงทนุปรับปรุงอาคารส านักงานในส่วนของคลงัสินค้าเดิมในอาคารส านักงานใหญ่ให้
เป็นส่วนปฏิบตัิงานแทน เน่ืองด้วยมีการย้ายสถานที่จดัเก็บสินค้าไปยงัคลงัสินค้าแหง่ใหม่ที่ ต าบลบางพลี และการปรับปรุงส่วนของลาน
จอดรถของบริษัท อีกทัง้ยังมีการลงทนุติดตัง้ชัน้วางสินค้า รถยก เคร่ืองมือ อปุกรณ์ต่าง ๆ และระบบบริหารคลงัสินค้าที่คลงัสินค้าแหง่ใหม่ 
นอกจากนี ้มีการลงทนุในยานพาหนะเพ่ือการขนส่งสินค้าเพิ่มเติม เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจ และส าหรับปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีการ
ลงทนุในที่ดินเพ่ือใช้ในการก่อสร้างอาคารส านกังานแหง่ใหม ่รวมถึงลงทนุในอปุกรณ์ส านกังานและยานพาหนะเพ่ิมขึน้ 

 
 


