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ส่วนที ่3 

ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 
 

14.  ข้อมูลทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ 

 
14.1 ควำมเหน็ของผู้สอบบัญชี 

 

รายงานของผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตที่ไดต้รวจสอบงบการเงิน ประจ าปี 2560 – ปี 2562 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2560 วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 โดยสามารถสรุปได ้ดงันี ้

งบตรวจสอบ : งบการเงินส าหรบังวดบญัชี 2560 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 
ผู้สอบบัญช ี
และควำมเหน็โดยผู้สอบ
บัญชี 

: บรษิัท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากัด ซึ่งมีนายเมธี  รตันศรีเมธา ผูส้อบบญัชี 
รับอนุญาตเลขที่  3425 ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่อยู่ในรายชื่อผู้สอบบัญชีที่ได้รับ
อนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ได้
ปฏิบตัิงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชี โดยผูส้อบบญัชีของบริษัทเห็น
ว่างบการเงินของบรษิัทแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

   
งบตรวจสอบ : งบการเงินส าหรบังวดบญัชี ของปี 2561 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 
ผู้สอบบัญช ี
และควำมเหน็โดยผู้สอบ
บัญชี 

: บริษัท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากัด ซึ่งมีนายเมธี  รตันศรีเมธา ผูส้อบบญัชี  
รับอนุญาตเลขที่  3425 ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่อยู่ในรายชื่อผู้สอบบัญชีที่ ได้รับ
อนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ได้
ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี โดยผูส้อบบญัชีของบริษัทเห็น
ว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

   
งบตรวจสอบ : งบการเงินส าหรบังวดบญัชี ของปี 2562 สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 
ผู้สอบบัญช ี
และควำมเหน็โดยผู้สอบ
บัญชี 

: บริษัท เอ็ม อาร ์แอนด ์แอสโซซิเอท จ ากัด ซึ่งมีนายเมธี  รตันศรีเมธา ผูส้อบบญัชี 
รับอนุญาตเลขที่  3425 ซึ่งเป็นผู้สอบบัญชีที่อยู่ในรายชื่อผู้สอบบัญชีที่ ได้รับ
อนุญาตจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์ได้
ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี โดยผูส้อบบญัชีของบริษัทเห็น
ว่างบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
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14.2 ตำรำงสรุปงบกำรเงนิ 

ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

(1) งบแสดงฐำนะกำรเงนิ : บริษัท เทคโนเมดคิัล จ ำกดั (มหำชน) 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
สินทรัพยห์มุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 45.20 6.37 78.80 10.82 149.84 19.21 
เงินลงทนุชั่วคราว - - - - 50.20 6.44 

ลกูหนีก้ารคา้ 250.24 35.26 243.65 33.46 199.73 25.61 
สินคา้คงเหลือ 205.58 28.97 198.00 27.19 161.69 20.73 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 20.44 2.88 14.59 2.00 20.07 2.57 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 521.46 73.48 535.04 73.48 581.53 74.56 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน       
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกัน 40.33 5.68 41.76 5.74 34.59 4.43 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์- สทุธิ 91.24 12.86 95.09 13.06 109.42 14.03 
ท่ีดินท่ีไม่ไดใ้ชใ้นการด าเนินงาน 46.80 6.59 46.80 6.43 46.80 6.00 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน - สทุธิ 2.50 0.35 2.35 0.32 2.04 0.26 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 3.19 0.45 4.53 0.62 4.45 0.57 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 4.17 0.59 2.58 0.35 1.14 0.15 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 188.23 26.52 193.11 26.52 198.44 25.44 
รวมสินทรัพย ์ 709.69 100.00 728.15 100.00 779.97 100.00 
หนีส้ินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 

164.93 23.24 166.16 22.82 176.80 22.67 

เจา้หนีก้ารคา้ 75.11 10.58 76.67 10.53 99.51 12.76 
เงินกูย้ืมระยะยาวส่วนท่ีครบก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 12.05 1.70 13.06 1.79 13.01 1.67 
หนีส้ินภายใตส้ญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินส่วน
ท่ีครบก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

0.21 0.03 0.18 0.02 0.34 0.04 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 2.11 0.30 5.49 0.75 2.68 0.34 
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอื่น 30.19 4.25 27.19 3.73 22.92 2.94 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 284.60 40.10 288.75 39.66 315.26 40.42 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน       
เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิ 19.06 2.69 11.41 1.57 8.55 1.10 

หนีส้ินภายใตส้ญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงิน - สทุธิ 0.18 0.02 - - 1.00 0.13 
หนีส้ินผลประโยชนข์องพนักงานหลงัออกจากงาน 15.46 2.18 14.31 1.97 8.65 1.11 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 34.70 4.89 25.72 3.53 18.20 2.33 
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
รวมหนีส้ิน 319.30 44.99 314.47 43.19 333.46 42.75 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุจดทะเบียน       
หุน้สามญั 308,000,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50 บาท 154.00 21.70 154.00 21.15 154.00 19.74 
ทนุท่ีออกและช าระเต็มมลูค่าแลว้       

หุน้สามญั 307,999,987 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 0.50 บาท 154.00 21.70 154.00 21.15 154.00 19.74 
ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 184.03 25.93 184.03 25.27 184.03 23.59 
ก าไรสะสม       

   - จดัสรรเป็นทนุส ารองตามกฎหมาย 7.23 1.02 9.87 1.36 12.92 1.66 
   -  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 45.13 6.36 65.78 9.03 95.55 12.25 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 390.39 55.01 413.68 56.81 446.51 57.25 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 709.69 100.00 728.15 100.00 779.97 100.00 
 

หมำยเหตุ:  -  ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัท ประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560  ไดมี้มติอนุมตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2559 
ในรูปแบบของหุน้ปันผลและเงินสด ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ที่มีรายชื่อในบญัชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ของบริษัท ณ วนัที่ 2 พฤษภาคม 2560 ใน
อตัรา 10 หุน้สามญัเดิมต่อ 1 หุน้สามญัใหม่คิดเป็นมูลค่าหุน้รวม 14,000,000 บาท และจ่ายเป็นเงินสดในอัตรา 0.0056 บาท 
เป็นจ านวน 1,500,000 บาท (รวมเงินปันผลจ านวน 15,555,556 บาท) และก าหนดใหจ้่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ภายในวนัที่ 
18 พฤษภาคม 2560 

 - ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัท ประจ าปี 2561 เม่ือวนัที่ 24 เมษายน 2561 ไดมี้มติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2560 ใน
รูปแบบของเงินสด ให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบัญชีรายชื่อผู้ถื อหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 4 พฤษภาคม 2561 ในอัตราหุ้นละ
ประมาณ 0.0812 บาท รวมเงินปันผลจ านวน 25,009,599 บาท และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นภายในวันที่ 11 
พฤษภาคม 2561 

 -  ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัท ประจ าปี 2562 เม่ือวนัที่ 24 เมษายน 2562 ไดมี้มติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2561 ใน
รูปแบบของเงินสด ให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 17 พฤษภาคม 2562 ในอัตราหุ้นละ
ประมาณ 0.0974 บาท รวมเงินปันผลจ านวน 29,999,199 บาท และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นภายในวันที่  17 
พฤษภาคม 2561 

 

(2) งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ  : บริษัท เทคโนเมดิคลั จ ำกดั (มหำชน) 

งบก ำไรขำดทุน 

ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 60 

ส ำหรับปี 2561 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 61 

ส ำหรับปี 2562 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 62 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย - สทุธิ       628.48 99.04 643.85 99.32 685.98 98.44 

ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยน 5.25 0.83 3.64 0.56 7.17 1.03 
รายไดอ้ื่น /1 0.85 0.13 0.79 0.12 3.70 0.53 
รวมรำยได้ 634.58 100.00 648.28 100.00 696.85 100.00 
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งบก ำไรขำดทุน 

ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 60 

ส ำหรับปี 2561 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 61 

ส ำหรับปี 2562 
สิน้สุดวันที่  
31 ธ.ค. 62 

งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ตน้ทุนขาย 372.64 58.72 373.17 57.56 416.13 59.72 
ก ำไรขั้นต้น (ไม่รวมรำยได้อื่น) 255.84 40.32 270.68 41.75 269.85 38.72 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 129.10 20.34 117.90 18.19 107.41 15.41 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 80.68 12.71 89.36 13.78 91.19 13.09 
รวมค่ำใช้จ่ำย 209.78 33.06 207.26 31.97 198.60 28.50 
ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำย
ภำษีเงินได้ 

52.16 8.22 67.85 10.47 82.12 11.78 

ตน้ทุนทางการเงิน 8.05 1.27 7.21 1.11 6.24 0.90 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 44.11 6.95 60.64 9.35 75.88 10.89 
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ 8.74 1.38 12.34 1.90 14.96 2.15 
ก ำไรสุทธิ 35.37 5.57 48.30 7.45 60.92 8.74 
ก าไรเบ็ดเสรจ็อื่น - - - - 1.90 0.27 
ก ำไรเบ็ดเสร็จรวม 35.37 5.57 48.30 7.45 62.83 9.02 
ก าไรต่อหุน้ (บาท/หุน้)  
(ค านวณจากมลูค่าท่ีตราไว ้หุน้ละ 0.50 บาท) 

0.115 0.157 0.198 

หมายเหต ุ: /1  รายไดอ่ื้น ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายสินทรพัย ์ดอกเบีย้รบัจากเงินฝากธนาคารและเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั 
- ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัทประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560 ไดมี้มติใหเ้พ่ิมทุนจดทะเบียนจ านวน 14.00 ลา้น

บาท เพื่อรองรบัการจ่ายหุน้ปันผลของบริษัท  โดยการออกหุน้สามญัใหม่จ านวน 28,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 
โดยบริษัทไดจ้ดทะเบียนการเพิ่มทนุกบักรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์เม่ือวนัที่ 4 พฤษภาคม 2560 
 

(3) งบกระแสเงนิสด  : บริษัท เทคโนเมดิคัล จ ำกัด (มหำชน) 

งบกระแสเงินสด 
ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 60 

ส ำหรับปี 2561 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 61 

ส ำหรับปี 2562 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 62 

 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน      

ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ 44.11 60.64 75.88 

ปรบัปรุงดว้ย    

ค่าเสื่อมราคาและค่าใชจ้่ายตดับญัชี 10.20 8.98 7.61 

ค่าใชจ้่ายผลประโยชนข์องพนกังานหลงัออกจากงาน 2.60 2.96 3.27 

ขาดทนุ (ก าไร) ท่ียงัไม่เกิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยน (0.17) (0.77) (0.03) 

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินคา้คงเหลือและสินคา้เสื่อมสภาพ 1.26 3.75 2.87 

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสินทรพัย ์ - 0.98 0.14 
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งบกระแสเงินสด 
ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 60 

ส ำหรับปี 2561 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 61 

ส ำหรับปี 2562 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 62 

 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ ์ (0.08) - (2.01) 

ค่าเผื่อหนีส้งสยัจะสญูเพิ่มขึน้ 
ก าไรจากการจ าหน่ายและวดัมลูค่ายตุิธรรมของเงินลงทนุชั่วคราว 

- 
- 

4.90 
- 

2.87 
(0.90) 

ดอกเบีย้รบั (0.63) (0.75) (0.71) 

ดอกเบีย้จ่าย 8.05 7.20 6.24 

สินทรพัยด์  าเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้)    

ลกูหนีก้ารคา้ (56.41) 1.68 41.06 

สินคา้คงเหลือ (5.91) 3.73 30.51 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น (5.36) 5.04 (5.50) 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น (0.82) 1.11 - 

หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    

เจา้หนีก้ารคา้ (14.83) 1.88 22.85 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีส้ินหมนุเวียนอื่น (0.11) (2.99) (5.93) 

หนีส้ินผลประโยชนข์องพนักงานหลงัออกจากงาน (0.14) (4.10) (6.55) 
เงินสดจ่ำยจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (18.24) 94.24 171.67 

จ่ายภาษีเงินได ้ (6.80) (10.30) (18.17) 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน               (25.04) 83.94 153.50 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน    

เงินลงทนุชั่วคราวเพิ่มขึน้ 
เงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงินลงทุนชั่วคราว 
เงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัในการใชล้ดลง (เพิ่มขึน้) 

- 
- 

1.05 

- 
- 

(1.43) 

(145.00) 
95.70 

7.17 

อาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้ (20.65) (10.82) (14.02) 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนเพิ่มขึน้ (0.12) (0.33) (0.15) 

เงินสดรบัจากการจ าหน่ายอปุกรณ ์ 0.12 - 2.07 

รบัดอกเบีย้ 0.73 0.64 0.67 
เงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมกำรลงทุน (18.87) (11.94) (53.54) 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน    

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
เพิ่มขึน้ (ลดลง) (28.96) 1.68 10.67 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้และสญัญาเช่าการเงินลดลง (1.85) (0.21) (0.57) 

เงินสดรบัจากการเพิ่มทนุ - -  

เงินสดรบัจากการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน (สทุธิจากค่าใชจ้่าย 
ในการเสนอขายหุน้จ านวน 14,465,404 บาทในปี 2559) - -  
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งบกระแสเงินสด 
ส ำหรับปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 
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ส ำหรับปี 2561 
สิน้สุดวันที่ 
31 ธ.ค. 61 
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 งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลที่เก่ียวขอ้งกนัลดลง - -  

จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบุคคลที่เก่ียวขอ้งกนั  - -  

จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบุคคลอื่น  - -  

เงินกูย้ืมระยะยาวเพิ่มขึน้ 19.30 9.40 9.94 

จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว (8.10) (16.04) (12.85) 

จ่ายเงินปันผล (1.56) (25.01) (30.00) 

จ่ายดอกเบีย้ (8.00) (8.22) (6.10) 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน (29.17) (38.40) (28.91) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (73.08) 33.60 71.04 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันต้นปี 118.28 45.20 78.80 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันสิน้ปี 45.20 78.80 149.84 

 (4) อัตรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคัญ  : บริษัท เทคโนเมดิคลั จ ำกัด (มหำชน) 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน หน่วย ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อัตรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity ratio)     
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.83 1.85 1.84 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 1.04 1.12 1.27 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า (0.08) 0.29 0.51 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า 2.83 2.58 3.01 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 128 139 120 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ เท่า 1.83 1.83 2.31 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั 197 197 156 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้ เท่า 4.51 4.92 4.72 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 80 73 76 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั 244 263 200 
อัตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
(Profitability Ratio)   

   

อตัราก าไรขัน้ตน้ ต่อรายไดจ้ากการขาย รอ้ยละ 40.71 42.04 39.34 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ 7.33 9.85 10.39 
อตัรารายไดอ้ื่น รอ้ยละ 0.13 0.12 0.53 
อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร รอ้ยละ (54.36) 132.36 215.44 
อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ 5.57 7.50 8.74 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ รอ้ยละ 9.47 12.01 14.17 
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อัตรำส่วนทำงกำรเงิน หน่วย ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อัตรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
(Efficiency Ratio)   

   

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ รอ้ยละ 5.01 6.72 8.08 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร รอ้ยละ 34.77 61.48 40.87 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์ เท่า 0.90 0.90 0.92 
อัตรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน 
(Financial Policy Ratio)   

   

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.82 0.76 0.75 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า (2.95) 11.23 22.69 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั  
(cash basis) 

เท่า (0.42) 1.69 1.59 

อตัราการจ่ายเงินปันผล/1 รอ้ยละ  70.71/2  62.11/3 65.72/4 

หมำยเหตุ :  /1  - อตัราการจ่ายเงินปันผล ค านวณจาก เงินปันผลจ่ายหารดว้ยก าไรสทุธิ  
/2 –  ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 20 เมษายน 2560 มีมติอนุมตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2559 ในรูปแบบของ

หุน้ปันผลและเงินสด ใหแ้ก่ผูถ้ือหุ้นที่มีรายชื่อในบัญชีรายชื่อผูถ้ือหุ้นของบริษัท ณ วนัที่ 2 พฤษภาคม 2560 ในอัตรา 10 หุ้น
สามัญเดิมต่อ 1 หุน้สามัญใหม่คิดเป็นมูลค่าหุน้รวม 14,000,000 บาท และจ่ายเป็นเงินสดในอัตรา 0.0056 บาท เป็นจ านวน 
1,500,000 บาท (รวมเงินปันผลจ านวน 15,555,556 บาท) และก าหนดใหจ้่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ภายในวนัที่ 18 พฤษภาคม 
2560 

/3 –  ที่ประชมุสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัท ประจ าปี 2561 เม่ือวนัที่ 24 เมษายน 2561 ไดมี้มติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2560 ใน
รูปแบบของเงินสด ให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มีรายชื่อในบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันที่ 4 พฤษภาคม 2561 ในอัตราหุ้นละ
ประมาณ 0.0812 บาท รวมเงินปันผลจ านวน 25,009,599 บาท และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุน้ภายในวันที่ 11 
พฤษภาคม 2561 

 /4 _   ที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ของบริษัท ประจ าปี 2562 เม่ือวนัที่ 24 เมษายน 2562 ไดมี้มติอนุมตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2561 
ในรูปแบบของเงินสด ใหแ้ก่ผูถ้ือหุ้นที่มีรายชื่อในบัญชีรายชื่อผูถ้ือหุน้ของบริษัท ณ วันที่ 5 พฤษภาคม 2562 ในอัตราหุ้นละ
ประมาณ 0.0974 บาท รวมเงินปันผลจ านวน 29,999,199 บาท และก าหนดให้จ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ภายในวันที่ 16
พฤษภาคม 2562  
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15.  กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจัดกำร 

15.1 ผลกำรด ำเนินงำน 

ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนทีผ่่ำนมำ  

 บรษิัท เทคโนเมดิคลั จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจเป็นตวัแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทยแ์ละอุปกรณท์างการแพทย ์
โดยน าเขา้เครื่องมือแพทยแ์ละอุปกรณท์างการแพทย์ จากบรษิัทผูผ้ลิตเครื่องมือแพทยแ์ละอุปกรณท์างการแพทยช์ัน้น าของ
โลกจาก 17 ประเทศ เพื่อจ าหน่ายใหก้ับสถานพยาบาลในประเทศ ซึ่งประกอบดว้ย โรงพยาบาลรฐับาล โรงพยาบาลเอกชน 
และคลินิกและบคุลากรทางการแพทยใ์นประเทศไทย โดยผลิตภณัฑท์ี่บรษิัทจ าหน่ายเป็นเครื่องมือแพทยแ์ละอุปกรณท์างการ
แพทยท์ี่ทนัสมยัและไดร้บัมาตรฐานสากล ซึ่งแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม แยกตามลกัษณะการใชง้านของผลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ 

1. กลุ่มอปุกรณแ์ละวสัดสิุน้เปลือง  
2. กลุ่มอปุกรณแ์ละเครื่องมือทางการแพทย ์

เมื่อพิจารณาภาพรวมผลการด าเนินงานของบรษิัท ตัง้แต่ปี 2560 - ปี 2562 บรษิัทมีรายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้อย่าง
ต่อเนื่องมาโดยตลอด มีอตัราการเติบโตเฉล่ีย (Compound Annual Growth Rate : CAGR) ตลอดระยะเวลาดงักล่าว มีอตัรา
การเติบ โตร้อยละ 4.47 จากความต้องการผลิตภัณฑ์ เครื่อ งมื อทางการแพทย์และอุปกรณ์ ทางการแพทย์มี  
การขยายตวัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องทุกปี ส่งผลใหล้กูคา้ของบรษิัททัง้ลกูคา้โรงพยาบาลรฐับาล โรงพยาบาลเอกชน และคลินิก
และบคุลากรทางการแพทยใ์นประเทศไทยมีความตอ้งการสินคา้เพิ่มขึน้ และบรษิัทมีการขยายการจ าหน่ายผลิตภณัฑใ์นกลุ่ม
อุปกรณแ์ละเครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทางมากขึน้ ประกอบกับบริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายเครื่องมือแพทยแ์ละอุปกรณท์างการ
แพทยแ์บบ Exclusive Distributor ท าใหบ้รษิัทไดร้บัความไวว้างใจในคณุภาพของผลิตภณัฑแ์ละเป็นท่ีรูจ้กัของลกูคา้ในตลาด
เครื่องมือแพทยแ์ละอปุกรณท์างการแพทยเ์ป็นอย่างดี 

บริษัทมีรายไดร้วมในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ากับ 634.58 ลา้นบาท 648.28 ลา้นบาท และ 696.85 ลา้น
บาท ตามล าดับ แบ่งเป็นรายได้จากการขายเท่ากับ  628.48 ล้านบาท 643.85 ล้านบาท และ 685.98 ล้านบาท หรือ 
คิดเป็นรอ้ยละ 99.04 รอ้ยละ 99.32 และรอ้ยละ 98.44 ของรายไดร้วม ตามล าดบั และรายไดอ้ื่นเท่ากับ 0.85 ลา้นบาท 0.79 
ลา้นบาท และ 3.70 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.13 รอ้ยละ 0.12 และรอ้ยละ  0.53 ของรายไดร้วมตามล าดบั  
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รำยไดแ้ยกตำมลักษณะผลิตภัณ ์

                                                                         

หน่วย : ล้ำนบำท

บรษิัทสามารถสรุปการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรบังวดบญัชีปี 2560 – ปี 2562 ไดด้งันี ้

ผลกำรด ำเนินงำน 
 

 รำยได้จำกกำรขำยแยกตำมลักษณะของผลิตภัณ  ์
 

กลุ่มสินคำ้ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
1. กลุ่มอปุกรณแ์ละวสัดุ
สิน้เปลือง 

      528.23       84.05 544.22 84.53 630.86 91.96 

2. กลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือ
ทางการแพทย ์

100.25 15.95 99.63 15.47 55.12 8.04 

รวมรำยได้จำกกำรขำย 628.48 100.00 643.85 100.00 685.98 100.00 

 
รายไดจ้ากการขายของบริษัทสามารถแบ่งตามลกัษณะของผลิตภัณฑอ์อกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มอุปกรณแ์ละวสัดุสิ ้

เปลือง กลุ่มอปุกรณแ์ละเครื่องมือทางการแพทย ์
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1.รำยได้จำกกำรขำยกลุ่มอุปกรณแ์ละวัสดุสิน้เปลือง  

ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 รายไดจ้ากกลุ่มอุปกรณ์และวัสดุสิน้เปลือง มูลค่ารวมเท่ากับ 528.23 ลา้นบาท  
544.22 ลา้นบาท และ 630.86 ลา้นบาทหรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 84.05 รอ้ยละ 84.53 และรอ้ยละ 91.96 ของรายไดจ้าก
การขายตามล าดับ ซึ่งรายได้จากการขายสินค้าในกลุ่มอุปกรณ์และวัสดุสิน้เปลืองที่เพิ่มขึน้เนื่องจากความต้อง การ
ผลิตภัณฑ์ในตลาดที่เพิ่มขึน้ ท าให้บริษัทสามารถจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ใหก้ับลูกคา้ไดเ้พิ่มขึน้ รวมถึงฐานลูกคา้รายใหม่ที่
เพิ่มขึน้ดว้ย โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ประเภทที่ใชใ้นหอ้งผ่าตัด ไดแ้ก่ อุปกรณ์ที่ใชส้  าหรบัดูดเลือดและสารคัดหลั่งออกจาก
บริเวณผ่าตัด ชุดผ้าปูก่อนผ่าตัด อุปกรณ์ให้สารละลายทางเสน้เลือด สายดูดเสมหะ ถุงมือ และถุงรองรบัของเสียจาก
ร่างกาย เป็นตน้ ผลิตภัณฑท์ี่ใชใ้นกลุ่มงานป้องกันการติดเชือ้ ไดแ้ก่ เจลแอลกอฮอลล์า้งมือ ปอดเทียม และท่อต่อหลอด
เลือดแดง หรือหลอดเลือดด า เป็นตน้ 

 

2.รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำในกลุ่มอุปกรณแ์ละเคร่ืองมือทำงกำรแพทย ์

ในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 รายไดจ้ากกลุ่มอปุกรณแ์ละเครื่องมือทางการแพทย ์มลูค่ารวมเท่ากบั 100.25 ลา้น
บาท 99.63 ลา้นบาท และ 55.12 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 15.95 รอ้ยละ 15.47 และรอ้ยละ 8.04 ของรายไดจ้าก
การขาย ตามล าดบั ซึ่งรายไดท้ี่ลดลงเกิดจากการยกเลิกเป็นผูจ้  าหน่ายและขายสินคา้คืนแก่บรษิัทผูผ้ลิตเครื่องมือและอปุกรณ์
ทางการแพทยแ์ห่งหนึ่งที่เก่ียวขอ้งกับการผ่าตดัหัวใจในปี 2562 ส่งผลใหร้ายไดจ้ากสินคา้กลุ่มเครื่องมือและอุปกรณผ่์าตัด
หวัใจลดลงตามไปดว้ย อาทิ เครื่องหวัใจและปอดเทียม ลิน้หวัใจ เป็นตน้ 

รำยได้อื่น 

รายไดอ้ื่นของบริษัท ในปี 2560 – ปี 2562 มีมลูค่าเท่ากับ 0.85 ลา้นบาท 0.79 ลา้นบาท และ 3.70 ลา้นบาท หรือ
คิดเป็นอัตราส่วนรายไดอ้ื่นต่อรายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ 0.13 รอ้ยละ 0.12 และรอ้ยละ 0.53 ตามล าดับ ซึ่งรายไดอ้ื่นของ
บรษิัทส่วนใหญ่ประกอบดว้ยก าไรจากการขายทรพัยสิ์นที่ไม่ไดใ้ชง้านของบรษิัทและดอกเบีย้รบัจากการน าเงินไปลงทุนระยะ
สัน้ โดยรายไดอ้ื่นปี 2562 เพิ่มขึน้จากปี 2561 จ านวน 2.91 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 368.35 เนื่องจากในปี 2562 บรษิัทมีก าไร
จากการจ าหน่ายยานพาหนะและเงินลงทนุ 

ต้นทุนขำย 

ตน้ทุนขายถือเป็นค่าใชจ้่ายหลกัของบริษัท เนื่องจากบริษัทเป็นธุรกิจซือ้มาขายไป (Trading) ตน้ทุนขายหลักเป็น
ตน้ทุนสินคา้ที่ซือ้มา โดยในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีตน้ทุนขายจ านวน 372.64  ลา้นบาท 373.17 ลา้นบาท และ 416.13 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 58.72  รอ้ยละ 57.56 และรอ้ยละ 59.72 ของรายไดจ้ากการขาย ตามล าดบั 

ส าหรบัปี  2560 บรษิัทมีตน้ทนุขายจ านวน 372.64 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนตน้ทนุต่อรายไดจ้ากการขาย เท่ากับ
รอ้ยละ  58.72 ซึ่งสมัพนัธก์บัรายไดจ้ากการขายที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม อตัราการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุขายสงูกว่ารายไดจ้ากการ
ขาย เนื่องจากสินคา้ในกลุ่มอปุกรณแ์ละเครื่องมือทางการแพทยม์ีความจ าเป็นตอ้งปรบัลดราคาขายลงเพื่อใหส้ามารถแข่งขนั
ราคาในตลาดได ้

ในปี 2561 บริษัทมีตน้ทุนขายจ านวน 373.17 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนตน้ทุนต่อรายไดจ้ากการขาย เท่ากับรอ้ย
ละ 57.56 ซึ่งลดลงเล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับของปี 2560 เนื่องจากบรษิัทเปล่ียนแปลงแผนกลยุทธ ์โดยเลือกที่จะขายสินคา้ที่ท  า
ก าไรไดด้ี และลดการขายสินคา้กลุ่มที่ท  าก าไรต ่า ท าใหอ้ตัราส่วนตน้ทนุขายในปี 2561 ลดลง 
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ในปี 2562 บริษัทมีตน้ทุนขาย  416.13 ลา้นบาท คิดเป็นอัตราส่วนตน้ทุนต่อรายไดจ้ากการขาย เท่ากับรอ้ยละ 
59.72 ตน้ทุนขายของบรษิัท ประกอบดว้ยค่าซือ้สินคา้ ค่าใชจ้่ายในการน าเขา้ และค่าอากรน าเขา้ โดยสาเหตทุี่สดัส่วนตน้ทุน
ขายเพิ่มขึน้ เนื่องจากมีการจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พิ่มขึน้ซึ่งสมัพันธก์ับรายไดจ้ากการขายที่เพิ่มขึน้ และการขายคืนสินคา้กลุ่ม
ผ่าตดัหวัใจคืนแก่บรษิัทผูผ้ลิต 

ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำยและค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ต้นทุนในกำรจัดจ ำหน่ำย 

ในปี 2560 – ปี 2562 ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายเท่ากับ 129.10 ลา้นบาท 117.90 ลา้นบาท และ 107.41 ลา้นบาท 
ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายต่อรายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ  20.34 รอ้ยละ 18.19 และรอ้ยละ 
15.41 ตามล าดับ ตน้ทุนในการจัดจ าหน่ายประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนักงาน เนื่องจากเป็นค่าใชจ้่ายหลักของการ
ประกอบธุรกิจ ของบรษิัทซึ่งไดแ้ก่ เงินเดือน โบนสั สนัทนาการ/สวสัดิการพนกังาน ค่าคอมมิชชั่น ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายเพื่อส่งเสริม
ยอดจ าหน่ายใหเ้ป็นไปตามเป้าหมายของบริษัทที่ตัง้ไว ้ประกอบกับมีค่าใชจ้่ายในการด าเนินธุรกิจ ในการเรียกเก็บเงินค่า
สินคา้จากโรงพยาบาลรฐับาลบางแห่งเพื่อเป็นเงินสนับสนุนเข้ากองทุนสวัสดิการของโรงพยาบาลรัฐบาลซึ่งเป็นไปตาม
ระเบียบปฏิบตัิของส านกันายกรฐัมนตรี และเป็นไปตามระเบียบของส านกังานปลดักระทรวง 

ปี 2560 บรษิัทมีตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย เท่ากบั 129.10 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 16.83 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 14.99 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนเนื่องจากการเพิ่มขึน้ของจ านวนพนกังานและการปรบัขึน้เงินเดือน จึงส่งผลใหม้ีค่าใชจ้่ายที่
เก่ียวขอ้งกบัการปฎิบตัิงานเพิ่มขึน้ ค่าฝึกอบรมสมัมนาเพื่อเพิ่มทกัษะความรูแ้ละประสิทธิภาพใหแ้ก่พนกังาน รวมถึงค่าใชจ้า่ย
ในการส่งเสรมิการขาย การท าตลาดเพื่อน าเสนอผลิตภณัฑ์ โดยเฉพาะการท าการตลาดส่งเสรมิการขายสินคา้ในกลุ่มอปุกรณ์
และเครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทาง เก่ียวกับการผ่าตดัหวัใจอย่างต่อเนื่อง 

ส าหรบัในปี 2561 บริษัทมีตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย เท่ากับ 117.90 ลา้นบาท ลดลง 11.20 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 
8.68 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากสินคา้ในกลุ่มอุปกรณแ์ละเครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทาง เก่ียวกับการผ่าตัด
หวัใจไดเ้ขา้สู่ตลาด และเป็นท่ียอมรบัในกลุ่มลกูคา้ ดงันัน้ค่าใชจ้่ายส่งเสรมิการขายส าหรบัสินคา้กลุ่มนีจ้ึงลดลง 

ในปี 2562 บริษัทมีตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 107.41 ลา้นบาทลดลง 10.49 ลา้นบาท หรือ 8.90% เมื่อเทียบกับงวด
เดียวกนัปีของปีก่อน สืบเนื่องจากตัง้แต่ช่วงเดือนมีนาคม 2562 ที่ผ่านมาไดม้ีการยบุแผนกขายที่ไม่ก่อใหเ้กิดผลก าไร จึงท าให้
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวเนื่องกับพนกังานขาย เช่น เงินเดือน/เบีย้เลีย้ง/ค่าน า้มนั และอื่นๆ ลดลงจ านวน 4.92 ลา้นบาท และค่าสินคา้
ตวัอย่าง ลดลง 6.12 ลา้นบาท   

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

 ในปี 2560 – ปี 2562 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 80.68 ล้านบาท 89.36 ล้านบาท และ 91.19 ล้านบาท 
ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารต่อรายไดร้วม เท่ากับ รอ้ยละ 12.71  รอ้ยละ 13.78 และรอ้ยละ 
13.09 ตามล าดบั ค่าใชจ้่ายในการบรหิารโดยหลกัจะประกอบดว้ยเงินเดือน โบนสั ค่าเส่ือมราคา และค่าที่ปรกึษา เป็นตน้  

ส าหรบัปี 2560 บรษิัทมีค่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 80.68 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอตัราส่วนค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร
ต่อรายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ 12.71 ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2559 จ านวน 1.95 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 2.48 โดยสาเหตหุลกัที่
ท  าใหค้่าใชจ้่ายในการบริหารเพิ่มขึน้เนื่องจากการบริจาคเงินจ านวน 4.03 ลา้นบาท เพื่อจัดตัง้ศูนยฝึ์กอบรมใหก้ับวิทยาลัย
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แพทยศ์าสตรน์านาชาติจุฬาภรณ ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร ์เพื่อใชใ้นการวิจยั พฒันาบุคลากรทางการแพทยด์า้นเทคโนโลยี
หวัใจและทรวงอก 

ปี 2561 บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารเท่ากับ 89.36 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารต่อ
รายไดร้วม เท่ากบัรอ้ยละ 13.78 ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 8.68 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 10.76 สาเหตุหลกัที่ท  าให้
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ่มขึน้เนื่องจากมีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมัยเพิ่มขึน้ โดยมีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมัย
เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 2.89 ลา้นบาท รวมถึงการเปล่ียนแปลงนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ท าใหบ้รษิัทตอ้งมี
การตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญเพิ่มขึน้จ านวน 4.91 ลา้นบาท นอกจากนี ้ค่าใชจ้่ายพนักงาน เช่น เงินเดือน สวสัดิการ/
สนัทนาการ/โบนสั ที่เพิ่มขึน้ ท าใหค้่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิ่มขึน้เช่นกนั 

ปี 2562 บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารเท่ากับ 91.19 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอัตราส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารต่อ
รายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ 13.09 เพิ่มขึน้ 1.82 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ  2.05 สาเหตหุลกัเนื่องจากบรษิัทไดม้ีการพิจารณาตัง้ค่า
เผ่ือหนี ้สงสัยจะสูญเพิ่มขึน้ 2.63 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากผลตอบแทนพนักงานจ านวน 3.49 ล้านบาท และค่าเผ่ือสินค้า
เส่ือมสภาพ ลา้สมยั หมดอาย ุและสินคา้ท าลายเนื่องจากหมดอาย ุลดลงจ านวน 0.89 ลา้นบาท 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยน 

ปี 2560-2562 บริษัทมีผลก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน จ านวน 5.25 ลา้นบาท 3.64 ลา้นบาท และ 7.17 ลา้นบาท
ตามล าดบั หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.83 รอ้ยละ 0.56 และรอ้ยละ 1.03 ต่อรายไดร้วมตามล าดบั รายการดงักล่าวเกิดขึน้เนื่องจาก
ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงนิตราตา่งประเทศจากการท่ีบรษิัทตอ้งช าระค่าผลิตภัณฑเ์ครื่องมือแพทยเ์ป็นสกลุเงินตรา
ต่างประเทศ ซึ่งหากภาวะเศรษฐกิจส่งผลใหค้่าเงินบาทมีแนวโนม้อ่อนค่าหรือแข็งค่า เมื่อเทียบกับค่าเงินตราต่างประเทศ 
โดยเฉพาะเงินดอลลารส์หรฐัและเงินยูโร ซึ่งเป็นเงินต่างประเทศสกุลหลักที่บริษัทใชช้ าระค่าสินคา้ใหแ้ก่บริษัทผูผ้ลิต ก็จะ
ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัทในรายการก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้บริษัทมีการป้องกันความ
เส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนดังกล่าว ดว้ยการท าสัญญาซือ้เงินตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) กับสถาบัน
การเงิน บรษิัทไม่มีนโยบายการเก็งก าไรจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนแต่อย่างใด  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บรษิัทมสีญัญาซือ้เงินตรา
ต่างประเทศล่วงหนา้ (Forward Contract) กบัสถาบนัการเงิน ดงัตาราง 

สัญญำซือ้
เงนิตรำ 

ต่ำงประเทศ
ล่วงหน้ำ 

จ ำนวนเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

จ ำนวนเงนิบำท 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

31 ธนัวำคม 
2560 

31 ธนัวำคม 
2561 

31 ธนัวำคม 
2562 

31 ธนัวำคม 
2560 

31 ธนัวำคม 
2561 

31 ธนัวำคม 
2562 

ดอลลารส์หรฐั  0.65 - - 21.61 - - 
ยโูร 0.80 0.45 - 31.47 16.91 - 

นอกจากนี ้มลูค่ายุติธรรมของสญัญาซือ้เงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ที่คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2561 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 มีดงันี ้ 
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สัญญำซือ้เงนิตรำ 
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

จ ำนวนเงนิบำท (หน่วย : ล้ำนบำท) 
31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 31 ธนัวำคม 2562 

ดอลลารส์หรฐั  21.17 - - 
ยโูร 31.33 16.67 - 

ทั้งนี ้ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีสินทรพัยแ์ละ
หนีสิ้นท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศที่ส าคญัซึ่งไม่ไดม้ีการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน ดงันี ้ 

สกุลเงนิตรำ
ต่ำงประเทศ 

สินทรัพยท์ีเ่ป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

หนีส้นิทีเ่ป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ 
(หน่วย : ล้ำนสกุลเงนิตรำต่ำงประเทศ) 

31 ธนัวำคม 
2560 

31 ธนัวำคม 
2561 

31 ธนัวำคม 
2562 

31 ธนัวำคม 
2560 

31 ธนัวำคม 
2561 

31 ธนัวำคม 
2562 

ดอลลารส์หรฐั  0.11 - - 0.85 1.15 0.90 
ยโูร - - - 0.45 0.70 0.94 
เยน 3.75 - - - - - 
ดอลลารอ์อสเตรเลีย - - - 0.01 0.01 0.01 
โครนาสวีเดน - - - 0.77 0.91 0.67 

ต้นทุนทำงกำรเงนิ 

ปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีตน้ทุนทางการเงิน เท่ากบั 8.05 ลา้นบาท 7.21 ลา้นบาท และ 6.24 ลา้นบาท ตามล าดบั 
หรือคิดเป็นอตัราส่วนตน้ทุนทางการเงินต่อรายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ 1.27 รอ้ยละ 1.11 และรอ้ยละ 0.90 ตามล าดบั ตน้ทุน
ทางการเงินที่ส  าคญัของบริษัท คือ ดอกเบีย้เงินกูย้ืมสถาบนัการเงิน  อาทิ ดอกเบีย้จ่ายเงินกูย้ืมระยะสัน้ประเภทเงินเบิกเกิน
บญัชี (O/D) ตั๋วสญัญาใชเ้งิน (P/N) สินเชื่อเพื่อการน าเขา้ (Trust Receipt : T/R)  

ในปี 2560 บรษิัทมีตน้ทุนทางการเงิน เท่ากับ 8.05 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนค่าใชจ้่ายทางการเงินต่อรายไดร้วม 
เท่ากบัรอ้ยละ 1.27 ซึ่งลดลง 2.16 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 21.16 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากบรษิัทมีการจ่าย
คืนเงินกูย้ืมจากจากสถาบนัการเงินท่ีกูม้าเพื่อใชเ้ป็นทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจในประเภทของเงินกูย้ืมระยะสัน้ประเภท
ตั๋วสญัญาใชเ้งิน (P/N) ในระหว่างปี 

ส าหรบัปี 2561 บริษัทมีตน้ทุนทางการเงิน เท่ากับ 7.21 ลา้นบาท คิดเป็นอัตราส่วนค่าใชจ้่ายทางการเงินต่อรายได้
รวม เท่ากบัรอ้ยละ 1.11 ซึ่งลดลง 0.84 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 10.49 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากบรษิัทมีการ
เจรจาต่อรองลดดอกเบีย้กับสถาบันการเงิน ท าให้อตัราดอกเบีย้สินเชื่อเพื่อการน าเขา้ และอตัราดอกเบีย้ตั๋วสัญญาใชเ้งินมี
จ านวนลดลง ส่งผลใหต้น้ทนุทางการเงินลดลงตามไปดว้ย 

และในปี 2562  บรษิัทมีตน้ทุนทางการเงิน เท่ากับ 6.24 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราส่วนค่าใชจ้่ายทางการเงินต่อรายได้
รวม เท่ากบัรอ้ยละ 0.90 ลดลงจ านวน 0.97 ลา้นบาท หรือ รอ้ยละ 13.45 เมื่อเทียบกบัปีก่อน เนื่องจากอตัราดอกเบีย้เงินกูย้ืม
ระยะสัน้ลดลง รวมถึงเงินกูย้ืมระยะยาวลดลงจาก 24.47 ลา้นบาท คงเหลือจ านวน 21.56 ลา้นบาท 
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อัตรำก ำไรขั้นต้น และก ำไรสุทธิ 

ปี  2560 – ปี  2562 บริษัทมีก าไรขั้นต้น เท่ากับ 255.84 ล้านบาท 270.68 ล้านบาท และ 280.72 ล้านบาท 
ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้ต่อรายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ 40.71 รอ้ยละ  42.04 และรอ้ยละ  39.34 ตามล าดบั จะ
เห็นไดว้่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทมีอัตราก าไรขั้นตน้มีความผันผวนเล็กน้อย โดยมีสาเหตุหลักจากผลกระทบของอัตรา
แลกเปล่ียนค่าเงินบาทที่อ่อนค่า ในปี 2560 บริษัทมีก าไรขั้นตน้ เท่ากับ 255.84 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้ต่อ
รายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 40.32 เพิ่มขึน้จากปี 2559 เป็นไปตามยอดขายที่เพิ่มขึน้  

ทัง้นีบ้ริษัทมีก าไรขัน้ตน้ส าหรบัปี 2560 เท่ากับ 255.84 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 26.18 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 11.40 เมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน แต่อัตราก าไรขั้นตน้ของบริษัท ลดลงรอ้ยละ 0.61 เนื่องจากสินคา้ในกลุ่มอุปกรณ์และ
เครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทางเก่ียวกับการผ่าตดัหวัใจ และเครื่องมือผ่าตดัทั่วไป มีความจ าเป็นตอ้งปรบัลดราคาขายลงเพื่อให้
สามารถแข่งขนัราคาในตลาดได ้

ในปี 2561 บริษัทมีก าไรขั้นตน้ส าหรบัปี 2561 เท่ากับ 270.68 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 14.84 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 5.80 
เมื่อเทียบกบังวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากบริษัทลดการขายสินคา้ในกลุ่มที่ท  าก าไรต ่า และเปล่ียนเป็นเนน้การขายสินค้า
ในกลุ่มที่มีก าไรสงูแทน ท าใหก้ าไรขัน้ตน้ของบริษัทเพิ่มมากขึน้ 

ในปี 2562 บริษัทมีก าไรขั้นตน้ส าหรบัปี 2562 เท่ากับ  269.85 ลา้นบาท  ลดลง 0.83 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ  0.31 
เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน 

เมื่อพิจารณาก าไรสุทธิ พบว่า ในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีก าไรสุทธิ 35.37 ล้านบาท 48.30 ล้านบาท และ 
60.92 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากับรอ้ยละ 5.57 รอ้ยละ 7.45 และรอ้ยละ 8.74 ตามล าดบั จะเห็น
ไดว้่าในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บรษิัทมีก าไรสทุธิ รวมถึงอตัราก าไรสทุธิที่สงูขึน้อย่างต่อเนื่อง  

ส าหรบัปี 2560 บรษิัทมีก าไรสุทธิ เท่ากับ 35.37 ลา้นบาท หรือคิดเป็นอัตราก าไรสุทธิต่อรายไดร้วมเท่ากับรอ้ยละ 
5.57 โดยเพิ่มขึน้จากปี 2559 เนื่องจากอตัราก าไรขัน้ตน้ของบริษัทที่ลดลง การเพิ่มขึน้ของตน้ทุนขาย รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของ
ตน้ทนุในการจดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร และต้นทุนทางการเงิน รวมถึงก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 5.25 ลา้น
บาท 

ในปี 2561 บริษัทมีก าไรสุทธิ เท่ากับ 48.30 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเป็นอัตราก าไรสทุธิต่อรายไดร้วมเท่ากับรอ้ยละ 
7.45 โดยเพิ่มขึน้จากปี 2560 เนื่องจากมียอดขายเพิ่มมากขึน้ อตัราก าไรขัน้ตน้ที่สงูขึน้ ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายรวมถึงตน้ทุน
ทางการเงินท่ีลดลง  

ในปี 2562 บริษัทมีก าไรสุทธิ เท่ากับ 60.92 ลา้นบาท หรือคิดเป็นเป็นอัตราก าไรสทุธิต่อรายไดร้วมเท่ากับรอ้ยละ 
8.74 โดยเพิ่มขึน้จากปี 2561 เพิ่มขึน้ 12.62 ลา้นบาท หรือ รอ้ยละ 26.13 เมื่อเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากบรษิัท
ไดย้กเลิกแผนกขายที่ไม่ก่อใหเ้กิดผลก าไรต่อบรษิัท และไดข้ายสินคา้คงเหลือคืนใหก้บัทางบริษัทผูผ้ลิตอุปกรณแ์ละเครื่องมือ
แพทยเ์ก่ียวกบัผ่าตดัหวัใจ และผูบ้รหิารไดม้ีการเปล่ียนนโยบายไม่ขายสินคา้ในอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีต ่ากว่า 11% 

อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุน้ 

บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ส าหรบัปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ากับรอ้ยละ 9.47 รอ้ยละ 12.01 และรอ้ย
ละ 14.17 ตามล าดบั อตัราส่วนผลตอบแทนผูถื้อหุน้ในปี 2562 เพิ่มขึน้จากปี 2561 เนื่องจากบรษิัทมีอตัราผลตอบแทนผูถื้อ
หุน้สงูขึน้ เนื่องจากก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2561 
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15.2 ฐำนะทำงกำรเงนิ 

 สินทรัพย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีมูลค่าสินทรพัยร์วมเท่ากับ 709.69ลา้นบาท 728.15 
และ 779.97 ลา้นบาท ตามล าดบั ส าหรบัรายการสินทรพัยท์ี่ส  าคญั ซึ่งส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยร์วมของ
บรษิัท มีดงันี ้

สินทรัพยห์มุนเวียน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562  บริษัทมีมูลค่าสินทรพัยห์มุนเวียน เท่ากับ 521.46 ลา้นบาท 
535.04 ลา้นบาท และ 581.53 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วมเท่ากับรอ้ยละ 73.48 รอ้ยละ 73.48 
และรอ้ยละ 74.56 ตามล าดบั ซึ่งมีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคญัดงัต่อไปนี ้

- เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด : ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 
45.20 ลา้นบาท  78.80 ลา้นบาท และ 149.84 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 6.37 รอ้ยละ 
10.82 และรอ้ยละ 19.21 ตามล าดบั ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เพิ่มขึน้จากวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2561 จ านวน 71.04 ลา้นบาท หรือ 90.15% สาเหตหุลกัที่ท  าใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ เกดิจาก
บรษิัทไดม้ีการซือ้สินทรพัยถ์าวรระหว่างงวดจ านวนรวมทัง้สิน้ 14.02 ลา้นบาท ไดแ้ก่ สรา้งอาคารส านกังาน และมีการซือ้เงิน
ลงทนุชั่วคราวเพิ่มขึน้ 50.00 ลา้นบาท และไดร้บัเงินคืนจากเงินฝากค า้ประกนักบัธนาคารแห่งหน่ึงจ านวน 8.00 ลา้นบาท บวก
กบัไดร้บัเงินจากการจ าหน่ายสินทรพัย ์2.07 ลา้นบาท 

- ลูกหนีก้ำรค้ำ : : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าเท่ากับ 250.24 ลา้นบาท 243.65 
ลา้นบาท และ 199.73 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วมเท่ากับรอ้ยละ 35.26 รอ้ยละ 33.46 และรอ้ยละ 25.61 
ตามล าดบั  

เมื่อเปรียบเทียบยอดลูกหนี ้การค้า ณ 31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2561 จะเห็นไดว้่า บริษัทมียอดลูกหนี ้
การคา้ลดลง จ านวน 6.59 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 2.63 จากปี 2560 ซึ่งการลดลงดงักล่าวสืบเนื่องจากในปี 2560 
มียอดขายเพิ่มขึน้ในชว่งปลายปีเป็นจ านวนมาก ท าใหบ้รษิัทไดร้บัช าระเงินจากลกูหนีด้งักล่าวในปี 2561 นอกจากนี ้บรษิัทยงั
มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในปี 2561 ท าใหใ้นปี 2561 บริษัทตอ้งตัง้ส ารองเป็นจ านวน 
4.91 ลา้นบาท จึงเป็นเหตใุหล้กูหนีก้ารคา้ลดลง 

เมื่อเปรียบเทียบยอดลกูหนีก้ารคา้ ณ 31 ธันวาคม ปี 2561 และปี 2562 จะเห็นไดว้่า บริษัทมียอดลกูหนีก้ารคา้ลดลง 
จ านวน 43.92 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 18.03 จากปี 2561 ซึ่งการลดลงดงักล่าวสืบเนื่องจากในปี 2562 มียอดขาย
จากสินคา้ในกลุ่มอปุกรณแ์ละเครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทางเก่ียวกบัการผ่าตดัหวัใจ และเครื่องมือผ่าตัดทั่วไป นอกจากนี ้บรษิัท
ยงัมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญในปี 2561 ท าใหใ้นปี 2562 บริษัทตอ้งตัง้ส ารองเพิ่มเป็น
จ านวน 7.78 ลา้นบาท จึงเป็นเหตใุหล้กูหนีก้ารคา้ลดลง 

ทั้งนี ้รายการลูกหนีก้ารคา้ของบริษัท ประกอบไปดว้ย ลูกหนีก้ารคา้และเช็ครบัล่วงหน้า บริษัทมีนโยบายการให้
เครดิตเทอมส าหรบัลกูคา้ประเภทต่าง ๆ ดงันี ้

ประเภทลูกค้ำ นโยบำยกำรใหเ้ครดติเทอม 
โรงพยาบาลรฐับาล 90 วนั 
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ประเภทลูกค้ำ นโยบำยกำรใหเ้ครดติเทอม 
โรงพยาบาลเอกชน 60 – 90 วนั 

คลินิกและบคุลากรทางการแพทย ์ เงินสด หรือ 30 วนั 

ส าหรบัการก าหนดนโยบายหนีส้งสยัจะสญูของบริษัทนัน้ บริษัทจะตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูตามจ านวนหนีท้ี่
คา้งช าระเกินกว่า 12 เดือน 

อย่างไรก็ตาม ขอ้มลูจากประวตัิการรบัช าระเงินในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทไม่มีหนีส้ญูจากการเรียกเก็บเงิน
จากลูกคา้แต่อย่างใด เนื่องจากลูกหนีข้องบริษัทส่วนใหญ่เป็นโรงพยาบาลหรือสถานพยาบาลภาครฐัและภาคเอกชนที่มี
ประสิทธิภาพในการช าระหนี ้บรษิัทจึงไม่เคยประสบปัญหาการเรียกเก็บหนีไ้ม่ได ้อีกทัง้บรษิัทมีนโยบายในการติดตามหนีจ้าก
ลกูคา้ผ่านพนกังานขาย (Sales Representative) ของบริษัท โดยพนกังานขายของบรษิัทจะติดตามการช าระเงินจากลกูคา้ที่
แต่ละทีมเป็นผูร้บัผิดชอบอย่างเต็มที่   

ทั้งนี ้ ในปี 2560 – ปี 2562 บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนี ้เฉล่ีย เท่ากับ 128 วัน 139 วัน และ 120 วัน
ตามล าดบั  

                                                                                                                                 (หน่วย : ลา้นบาท) 
มูลค่ำลูกหนีก้ำรค้ำ 31 ธ.ค. 60 ร้อยละ 31 ธ.ค. 61 ร้อยละ 31 ธ.ค. 62 ร้อยละ 

ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 154.26 61.65 146.50 58.94 119.33 57.51 
คา้งช าระ        

- ไม่เกิน 3 เดือน 75.15 30.03 65.31 26.28 55.84 26.91 
- มากกวา่ 3 เดือน ถงึ 6 เดือน 12.85 5.14 19.73 7.94 15.91 7.67 
- ระหว่าง 6 เดือน ถงึ 12 เดือน 6.49 2.59 12.11 4.87 8.65 4.17 
- เกินกว่า 12 เดือน 1.49 0.59 4.91 1.98 7.78 3.75 
รวม 250.24 100.00 248.56 100.00 207.51 100.00 
หกั ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - 0.00 (4.91) 1.98 (7.78) 3.75 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำทัง้หมด 250.24 100.00 243.65 98.02 199.73 96.25 
 
ลูกหนีก้ารคา้ของบริษัท พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ลูกหนี ้การคา้ส่วนใหญ่ยังเป็นลูกหนีท้ี่ยังไม่ถึง

ก าหนดช าระ มูลค่าเท่ากับ 154.26 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 61.65 และเป็นลูกหนีท้ี่เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 
เดือน ซึ่งมีมลูค่าเท่ากบั 75.15 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 30.03 ของลกูหนีก้ารคา้รวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560   

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ลกูหนีก้ารคา้ส่วนใหญ่ยงัคงเป็นลกูหนีท้ี่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระเช่นเดิม โดยมีมลูค่า
เท่ากบั 146.50 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 58.94 ของลกูหนีร้วมทัง้หมด และมีลกูหนีท้ี่คา้งเกินก าหนดช าระจ านวน 102.06 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 41.07 อย่างไรก็ดี ในปี 2561 บริษัทไดม้ีการเปล่ียนแปลงนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 
โดยนโยบายใหม่ที่ใช ้คือส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสญูส าหรบัลูกหนีก้ารคา้ที่คา้งช าระเกินกว่า 12 เดือนทั้งหมด ส่งผลให ้ณ 
31 ธันวาคม 2561 บริษัทจึงตอ้งตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู จ านวน 4.91 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 1.98 ของลกูหนี ้
รวม  
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ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ลกูหนีก้ารคา้ส่วนใหญ่ยงัคงเป็นลกูหนีท้ี่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระเช่นเดิม โดยมีมลูค่า
เท่ากับ 119.33 ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 57.51 ของลกูหนีร้วมทัง้หมด และมีลกูหนีท้ี่คา้งเกินก าหนดช าระจ านวน 88.18 
ลา้นบาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 42.50 อย่างไรก็ตาม ลกูหนีก้ารคา้ที่คา้งช าระเกินกว่า 12 เดือน จ านวน 7.78 ลา้นบาท หรือคิด
เป็นรอ้ยละ 3.75 เป็นลกูหนีป้ระเภทโรงพยาบาลหรือสถานพยาบาลรฐับาล ซึ่งมีความสามารถและประสิทธิภาพในการจ่าย
ช าระ แต่ยงัไม่สามารถช าระไดต้ามก าหนด เนื่องจากตอ้งรองบประมาณสนับสนุนจากรฐับาลจึงจะสามารถจ่ายช าระเงินได ้
อนึ่ง บริษัทคาดว่าจะสามารถเรียกเก็บหนีไ้ดท้ั้งจ านวนและไม่มีความเส่ียงที่เกิดจากการเรียกเก็บหนีไ้ม่ได ้และไดท้ าการ
บนัทึกตัง้เป็นค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูทัง้หมด มลูค่า 7.78 ลา้นบาท ในปี 2562 

- สินค้ำคงเหลือ : ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ ปี 2562 มีมูลค่าเท่ากับ 205.58 ล้านบาท 
198.00 ลา้นบาท และ 161.69 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วม เท่ากับรอ้ยละ 28.97 รอ้ยละ 27.19 และรอ้ยละ 
20.73 ตามล าดบั ซึ่งมีรายละเอียดตามตารางดงันี ้  

                                                                                                              (หน่วย : ลา้นบาท) 

มูลค่ำสินค้ำคงเหลอื 31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 31 ธ.ค. 62 
สินคา้ที่มีไวเ้พื่อขาย 181.50 178.29 138.71 
สินคา้ระหวา่งทาง 24.60 23.12 28.80 
รวม 206.10 201.41 167.51 
หกั ค่าเผ่ือสินคา้เส่ือมสภาพ (0.52) (3.41) (5.82) 
สินค้ำคงเหลือ-สุทธ ิ 205.58 198.00 161.69 

เมื่อเปรียบเทียบสินคา้คงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 และปี 2562 พบว่าบริษัทมียอดสินคา้คงเหลือลดลง
จ านวน 36.31 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นรอ้ยละ 18.34 สอดคลอ้งกับยอดขายที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง และสืบเนื่องจากใน
ปี 2562 ไดม้ีการ ขายคืนสินคา้แก่บริษัทผูผ้ลิตอุปกรณแ์ละเครื่องมือเก่ียวกับผ่าตดัหวัใจจ านวน 65 ลา้นบาท และบริษัทได้
พยายามลดปรมิาณสินคา้คงเหลือ เพื่อเพิ่มการหมนุเวียนของสินคา้ใหไ้ดม้ากขึน้ ลดการสั่งซือ้สินคา้ที่มีอตัราหมนุเวียนต ่าลง
เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัปรมิาณการสั่งซือ้จากลกูคา้  

โดยส่วนประกอบของสินคา้คงเหลือส่วนใหญ่ คือ สินคา้ที่มีไวเ้พื่อขาย และสินคา้ระหว่างทาง เนื่องดว้ยบริษัท
ประกอบธุรกิจจ าหน่ายเครื่องมือและอุปกรณ์ทางการแพทยจ์ึงตอ้งมีการสั่งซือ้สินคา้เพื่อใหเ้พียงพอต่อความตอ้งการของ
ลกูคา้ และพิจารณาตามระยะเวลาการขนส่งสินคา้ (Lead Time) โดยบริษัทมีการบริหารจัดการการสั่งซือ้สินคา้และจัดส่ง
สินคา้ใหลู้กคา้ไดต้ามก าหนดเวลา เนื่องจากบริษัทมีประสบการณ์ในการด าเนินธุรกิจที่ยาวนาน ประกอบกับการวางแผน  
การสั่งซือ้ที่มีประสิทธิภาพ ส าหรบัสินคา้ระหว่างทาง เป็นสินคา้ที่อยู่ระหว่างการขนส่ง และมีรูปแบบการขนส่งหลายรูปแบบ 
อ า ทิ  EXW (Ex Works) ,  FOB (Free On Board) ,  FCA (Free Carrier) , CIF (Cost, Insurance & Freight)  แ ล ะ  CIP 
(Carriage and Insurance Paid)  

หากพิจารณาจากอตัราส่วนระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียในช่วงปี 2560 - ปี 2562 พบว่าบรษิัทมีระยะเวลาขายสินคา้
เฉล่ีย เท่ากับ 196 วัน 197 วัน และ 156 วัน ตามล าดับ เนื่องจากบริษัทน าเขา้เครื่องมือแพทยแ์ละอุปกรณ์ทางการแพทย์
ทัง้หมดจากต่างประเทศ จึงตอ้งมีการวางแผนการสั่งซือ้และตอ้งจดัเก็บสินคา้ที่หลากหลายต่อความเพียงพอต่อความตอ้งการ
ของลกูคา้  
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บรษิัทมีการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยั/เสื่อมคุณภาพของสินคา้โดยพิจารณาจากอายขุองสินคา้ ในอดีตจนถึงปี 2560 
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมัยโดยพิจารณาจากสินคา้ไม่หมุนเวียนเกินหนึ่งปี 
และมีแนวโนม้ว่าลา้สมัยหรือมีมูลค่าลดลง อย่างไรก็ดี ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 3/2559 เมื่อวันที่ 16 มิถุนายน 
2559 ไดอ้นุมตัินโยบายการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยั โดยพิจารณาจากสินคา้ที่ไม่หมนุเวียนเกินหนึ่งปี หรือสินคา้ใกลห้มดอาย ุ
(ก่อนหมดอายุ 6 เดือน) หากพบว่าสินคา้ดงักล่าวมีแนวโนม้ว่าใกลห้มดอายุ หรือลา้สมยั หรือมีมลูค่าลดลง บริษัทจะรบัรูผ้ล
ขาดทนุจากสินคา้ลา้สมยั ถือเป็นค่าใชจ้่ายในงบก าไรขาดทนุ และตัง้ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมยัเพื่อลดมลูค่าของสินคา้คงเหลือ ทัง้นี ้
โดยบรษิัทเริ่มมีการตัง้ส ารองสินคา้เส่ือมสภาพและหมดอาย ุณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 มีการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้เส่ือมสภาพและ
หมดอาย ุเท่ากบั 0.52 ลา้นบาท และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 มีการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้เส่ือมสภาพและหมดอาย ุเท่ากบั 3.41 
ลา้นบาท และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 มีการตัง้ค่าเผ่ือสินคา้เส่ือมสภาพและหมดอาย ุเท่ากบั 5.82 ลา้นบาท 

- สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  : ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีรายการสินทรัพย์
หมุนเวียนอื่นเท่ากับ 20.44 ล้านบาท 14.59 ล้านบาท และ 20.07 ลา้นบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนต่อสินทรพัยร์วม 
เท่ากบัรอ้ยละ 2.88 รอ้ยละ 2.00 และรอ้ยละ 2.57 ตามล าดบั ซึ่งประกอบดว้ย ภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีซือ้ที่ยงัไม่ถึงก าหนด
ช าระ และค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้เป็นหลกั  

โดย ณ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสินทรพัยห์มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้เท่ากบั 5.28 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 
34.83 เมื่อเทียบกับวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เกิดจากการเพิ่มขึน้ของภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีซือ้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ การ
จ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้ให้กับบริษัทเจ้าของผลิตภัณฑ์สินคา้เนื่องจากมูลค่าของการสั่งซือ้เกินวงเงินที่ไดร้บัจากทางบริษัท
เจา้ของสินคา้ บรษิัทจึงตอ้งจ่ายเงินล่วงหนา้ค่าสินคา้ใหก้่อนการน าเขา้สินคา้ 

ในขณะที่ ณ 31 ธันวาคม 2561 บรษิัทมีสินทรพัยห์มนุเวียนอื่นลดลง จ านวน 5.86 ลา้นบาท หรือลดลงคิดเป็นรอ้ย
ละ 28.62 เมื่อเทียบกับวันที่ 31 ธันวาคม 2560 สาเหตุหลักเกิดจากเงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินคา้ลดลง เนื่องจากบริษัทมีการ
สั่งซือ้สินคา้ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2561 ลดลงเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัในปี 2560 

และในขณะที่ ณ 31 ธันวาคม 2562 บรษิัทมีสินทรพัยห์มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ จ านวน 5.48 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้เป็น
รอ้ยละ 37.56 เมื่อเทียบกับวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 สาเหตุหลกัเกิดจากเงินจ่ายล่วงหนา้ค่าสินคา้ เพิ่มขึน้จ านวน 3.20 ลา้น
บาทเนื่องจากบริษทมีการสั่งซือ้สินคา้ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2562 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันในปี 2561 และเงินทดรอง
จ่ายแก่พนกังาน ภาษีมลูค่าเพิ่มและภาษีซือ้ที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ และอื่นๆ เพิ่มขึน้จ านวน 2.28 ลา้นบาท 

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีมูลค่าสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนเท่ากับ 188.23 ลา้นบาท 
193.11 ลา้นบาท และ 198.44 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วม เท่ากับรอ้ยละ 26.52 รอ้ยละ 26.52 
และรอ้ยละ 25.44 ตามล าดบั ซึ่งมีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคญั ดงัต่อไปนี ้

- เงินฝำกธนำคำรที่มีภำระค ำ้ประกัน : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีรายการ
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนัเท่ากบั 40.33 ลา้นบาท  41.76 ลา้นบาท และ 34.59 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วน
ต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบัรอ้ยละ 5.68 รอ้ยละ 5.74 และรอ้ยละ 4.43 ตามล าดบั เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ34.59 ลา้นบาท  ลดลง 7.17 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 17.17 จากยอดคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2561 เนื่องจากบรษิัทมีการถอนหลกัทรพัยเ์งินฝากประจ า 8 ลา้นบาทส าหรบัค า้ประกนักบัธนาคารแห่งหน่ึง  
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- ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์-สุทธิ : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีมูลค่าที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ เท่ากับ 91.24 ลา้นบาท 95.09 ลา้นบาท และ 109.42 ลา้นบาทตามล าดับ หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อ
สินทรพัยร์วม เท่ากบัรอ้ยละ 12.86 รอ้ยละ 13.06 และรอ้ยละ 14.03 ตามล าดบั 

เมื่อเปรียบเทียบที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ปี 2560 และปี 2561 พบว่ามีมูลค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึน้
จ านวน 3.85 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 4.22 สาเหตุหลักมาจากงานระหว่างก่อสรา้งที่เพิ่มขึน้ในระหว่างปี 2561 
สืบเนื่องจากการสรา้งโชวรู์มแห่งใหม่ ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ในปี 2562 

เมื่อเปรียบเทียบที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ปี 2561 และปี 2562 พบว่ามีมูลค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึน้
จ านวน 14.33 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากงานระหว่างก่อสรา้งที่เพิ่มขึน้ในระหว่างปี 2562 จ านวน 9.74 ลา้นบาท  สืบเนื่อง
จากการสรา้งโชวรู์มแห่งใหม่ ซึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ในช่วงไตรมาส 1 ปี 2562 

ที่ดินที่ไม่ได้ใช้ในกำรด ำเนินงำน : ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีที่ดินที่ไม่ใชใ้นการด าเนินงานจ านวน 
46.80 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีที่ดินแปลงหนึ่ง เนื ้อที่ประมาณ 2 ไร่ ซึ่งปัจจุบันที่ดินแปลงนี ้ไม่ได้ถูกน ามาใช้ในการ
ด าเนินงานของบรษิัท จึงไดโ้อนท่ีดินดงักล่าวออกจากกลุ่มที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ดว้ยมลูค่าตามบญัชี 

หนีส้ิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษิัทมีหนีสิ้นรวมมลูค่าเท่ากบั 319.30 ลา้นบาท 314.47 ลา้น
บาท และ 333.46 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม เท่ากับรอ้ยละ 44.99 รอ้ยละ 
43.19 และรอ้ยละ 42.75 ตามล าดับ โดยมีอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นในช่วงที่ ผ่านมา เท่ากับ 0.82 เท่า 
0.76 เท่า และ 0.75 เท่า ตามล าดบั ซึ่งมีรายการหนีสิ้นท่ีมีการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญั ดงันี ้ 

หนีส้ินหมุนเวียน  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีหนีสิ้นหมนุเวียนรวมเท่ากับ 284.60 ลา้นบาท 288.75 
ลา้นบาท และ 315.26 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับรอ้ยละ 40.10 
รอ้ยละ 39.66 และรอ้ยละ 40.42 ตามล าดบั ซึ่งมีรายละเอียดในแต่ละรายการท่ีส าคญัดงัต่อไปนี ้

- เงนิเบิกเกินบัญชแีละเงนิกูยื้มระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงนิ : ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 
2562 มีมลูค่าเท่ากบั 164.93 ลา้นบาท 166.16 ลา้นบาท และ 176.80 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและ
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม เท่ากับรอ้ยละ 23.24  รอ้ยละ 22.82 และรอ้ยละ 22.67 ตามล าดับ โดยเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงินเป็นเงินกูย้ืมประเภท เงินเบิกเกินบัญชี ตั๋วสญัญาใชเ้งิน และเงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ีซี ท ซึ่งเงินเบิกเกินบญัชีมี
อตัราดอกเบีย้ต่อปีเท่ากับ MOR เงินกูย้ืมประเภทตั๋วสญัญาใชเ้งินที่มีอายุไม่เกิน 365 วนั มีอตัราดอกเบีย้ต่อปีเท่ากับ MMR 
ส่วนเงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ีซีทส ์(ครบก าหนดในระหว่าง 3 - 6 เดือน) มีอตัราดอกเบีย้ต่อปีเท่ากบั MMR วงเงินสินเชื่อ
ดงักล่าวใชส้ าหรบัจ่ายช าระหนีค้่าสินคา้ และใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ  

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีรายการเงินกูย้ืมประเภทตั๋วสญัญาใชเ้งิน เท่ากับ 40.00 ลา้นบาท และรายการ
เงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ีซีท เท่ากบั 124.93 ลา้นบาท ซึ่งลดลงจากปี 2559 จากรายการเงนิกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ซีที 
เนื่องจากบรษิัทไดม้ีการช าระคืนเงนิกูย้มืประเภทสญัญาทรสัตร์ีซทีบางส่วนในชว่งปลายปี 2560 เนื่องจากบรษิัทมีสภาพคล่อง
ที่ดีขึน้ 
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ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีรายการเงินกูย้ืมประเภทตั๋วสญัญาใชเ้งิน เท่ากับ 40.00 ลา้นบาท และรายการ
เงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ีซีท เท่ากบั 126.16 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวนเล็กนอ้ย ซึ่งวงเงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาท
รสัตร์ีซีทเป็นวงเงินหมนุเวียนที่ใชใ้นการด าเนินธุรกิจเป็นปกติของบรษิัท 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 บรษิัทมีรายการเงินกู้ยืมประเภทตั๋วสญัญาใชเ้งิน เท่ากับ 52.20 ลา้นบาท เนื่องจากมี
การท าตั่วสญัญาใชเ้งินเพิ่มขึน้ จ านวน 12.20 ลา้นบาทเพื่อส ารองในการจ่ายช าระหนีเ้จา้หนีก้ารคา้ในประเทศ และรายการ
เงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ีซีท เท่ากบั 105.95 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2561 จ านวน 20.21 ลา้นบาท สาเหตจุากบรษิัทไดท้ า
การยกเลิกแผนกขายที่ไม่ก่อใหเ้กิดผลก าไรส่งผลใหท้ ารายการวงเงินกูย้ืมภายใตส้ญัญาทรสัตร์ีซีทเป็นวงเงินหมนุเวียนที่ใชใ้น
การด าเนินธุรกิจเป็นปกติของบรษิัทลดลง 

- เจ้ำหนี้กำรค้ำ : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมูลค่าเท่ากับ 75.11 ลา้นบาท 76.67 
ลา้นบาท และ 99.51 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับรอ้ยละ 10.58 
รอ้ยละ 10.53 และรอ้ยละ 12.76 ตามล าดบั ปี 2562 บรษิัทมีเจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้จ านวน 22.84 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็น
รอ้ยละ 29.79 เมื่อเทียบกับวันที่  31 ธันวาคม 2561 เนื่องจากทางบริษัทมีการสั่งสินค้าเพิ่มขึน้ในไตรมาส 4 ปี 2562 ซึ่ง
สมัพันธ์กับปริมาณยอดขายที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้บริษัทไดร้บัเครดิตเทอมจากเจา้หนีก้ารคา้ประมาณ 60-90 วนั ขึน้อยู่กับเงื่อนไข
การช าระเงินของเจา้หนีก้ารคา้แต่ละราย โดยมีระยะเวลาการจ่ายช าระหนี ้ในปี  2560 – ปี 2562 มีระยะเวลาเท่ากับ 80 วนั 
73 วนั และ 76 วนั ตามล าดบั 

- ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยและหนี้สินหมุนเวียนอื่น : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมี
ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีสิ้นหมุนเวียนอื่น เท่ากับ 30.19 ลา้นบาท 27.19 ลา้นบาท และ 22.92 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือ 
คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม เท่ากับรอ้ยละ 4.25 รอ้ยละ 3.73 และรอ้ยละ 2.94 ตามล าดบั ประกอบดว้ย
โบนัสพนกังานคา้งจ่าย ค่าคอมมิชชั่นคา้งจ่าย ภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายคา้งจ่าย เงินประกันสังคมค้างจ่าย และเงินสมทบกองทุน
ส ารองเลีย้งชีพคา้งจ่าย เป็นตน้ ส าหรบัปี 2560 บรษิัทมีค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีสิ้นหมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้เนื่องจาก  ค่างาน
ระหว่ า งก่ อส ร้า งอาค ารส านั ก งานและสถานที่ จัด แสด งสิ นค้า  ( showroom)  ค้ า งจ่ าย  เงิน โบนั สพนั ก งาน 
คา้งจ่าย ค่าคอมมิชชั่นคา้งจ่าย และภาษีเงินไดห้กั ณ ที่จ่ายคา้งจ่าย ในขณะเดียวกัน ปี 2561 บรษิัทมีค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและ
หนีสิ้นหมนุเวียนอื่นลดลง สาเหตหุลกัมาจาก ณ 31 ธันวาคม 2560 บรษิัทมีค่าใชจ้่ายสรา้งโชวรู์มคา้งจ่าย แต่ ณ 31 ธันวาคม 
2561 บริษัทไม่มีค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายรายการดงักล่าว และส าหรบัปี 2562 บริษัทมีค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายและหนีสิ้นหมนุเวียนอื่น
ลดลงจ านวน 4.27 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 15.70 จากยอดคงเหลือ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เนื่องจากมีการบนัทึกโบนสั
พนกังานคา้งจ่ายเพิ่มขึน้ 1.73 ลา้นบาท  บนัทึกค่าใชจ้่ายและส่วนลดในการรบัเงินคา้งจ่ายลดลงจ านวน 1.44 ลา้นบาท และ
บนัทึกเงินรบัล่วงหนา้ลดลง 1.09 ลา้นบาท 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีหนีสิ้นไม่หมนุเวียนรวมเท่ากับ 34.70 ลา้นบาท 25.73 
ล้านบาท และ 18.20 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี ้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับรอ้ยละ 4.89 
รอ้ยละ 3.53 และรอ้ยละ 2.33 ตามล าดบั ซึ่งรายการหนีสิ้นไม่หมนุเวียนที่มีการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญั ดงันี ้

- เงินกู้ ยืมระยะยำว : ณ  วันที่  31 ธันวาคม ปี  2560 ปี  2561 และปี 2562 บริษัทมีภาระหนี ้เงินกู้ยืม 
ระยะยาวเท่ากับ 19.06 ลา้นบาท 11.41 ลา้นบาท และ 8.55 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผู้
ถือหุน้รวม เท่ากบัรอ้ยละ 2.69 รอ้ยละ 1.57 และรอ้ยละ 1.10 ตามล าดบั ส าหรบัปี 2560 - 2562 บริษัทมีวงเงินกูย้ืมระยะยาว
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กับธนาคารในประเทศแห่งหนึ่ง เป็นจ านวนเงิน 71 ล้านบาท ซึ่งมีอัตราดอกเบีย้ต่อปีเท่ากับ MLR และ MLR-1 เงินกู้ยืม
ดงักล่าวครบก าหนดช าระเป็นรายเดือน เริ่มตัง้แต่เดือนกันยายน 2553 จนถึงเดือนมิถนุายน 2562 เงินกูย้ืมระยะยาวดงักล่าว
ค า้ประกนัโดยการจ านองที่ดินและส่ิงปลกูสรา้งบนที่ดินของบรษิัท อย่างไรก็ตาม บรษิัทไดเ้พิ่มวงเงินกูย้ืมระยะยาวกบัธนาคาร
ในประเทศรายเดิมเป็นวงเงินเพิ่มขึน้ จ านวน 70 ลา้นบาท โดยมีอตัราดอกเบีย้ต่อปีเท่ากบั MLR-2 เงินกูย้ืมดงักล่าวมีก าหนด
ช าระเป็นรายเดือน โดยเริ่มตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2561 ถึงเดือนสิงหาคม 2567 

- หนี้สินผลประโยชน์ของพนักงำนหลังออกจำกงำน : ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 
บริษัทมีหนีสิ้นผลประโยชน์ของพนักงานหลังออกจากงาน เท่ากับ 15.46 ลา้นบาท 14.31 ลา้นบาท และ 8.65 ลา้นบาท 
ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนี ้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับรอ้ยละ 2.18 รอ้ยละ 1.97 และรอ้ยละ 1.11 
ตามล าดบั บรษิัทมีภาระส าหรบัเงินที่ตอ้งจ่ายใหแ้ก่พนกังานเมื่อออกจากงานตามกฎหมายแรงงาน ซึ่งบรษิัทถือว่าเงินชดเชย
ดงักล่าวเป็นโครงการผลประโยชนห์ลังออกจากงานส าหรบัพนักงาน และจะมีการค านวณหนีสิ้นตามโครงการผลประโยชน์
หลังออกจากงานของพนักงาน โดยใชว้ิธีคิดลดแต่ละหน่วยที่ประมาณการไว ้โดยผูเ้ชี่ยวชาญอิสระไดท้ าการประเมินภาระ
ผกูพนัดงักล่าวตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บริษัทมีหนีสิ้นผลประโยชนข์องพนกังานหลงั
ออกจากงาน เท่ากับ 8.65 ล้านบาท ลดลงจ านวน 5.66 ล้านบาท คิดเป็นรอ้ยละ 39.55 เนื่องจากมีการจ่ายเงินชดเชย
เกษียณอายพุนกังานจ านวน 6.15 ลา้นบาท  และลดลงจากการปรบัปรุงการตัง้ส ารองเงินเกษียณอายุพนกังานจาก 300 วนั
เป็น 400 วนั ตามประกาศของสภาวิชาชีพ จึงมีการปรบัตน้ทนุใหม่ส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีส่วนของผูถื้อหุน้รวม เท่ากับ 390.39 ลา้นบาท 413.68 
ลา้นบาท และ 446.51 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับรอ้ยละ 55.01 
รอ้ยละ 56.81 และรอ้ยละ 57.25 ตามล าดบั ซึ่งรายการส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีการเปล่ียนแปลงที่ส  าคญั มีดงันี ้

- ทุนจดทะเบียนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว : ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีทุนจดทะเบียนเท่ากับ 
154.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญัจ านวน 307,999,987 หุน้ เนื่องมาจากที่ประชุมสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัท ประจ าปี 
2560 เมื่อวนัท่ี 20 เมษายน 2560  ไดม้ีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลประจ าปี 2559 ในรูปแบบของหุน้ปันผลและเงินสด ใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ท่ีมีรายชื่อในบญัชีรายชื่อผูถื้อหุน้ของบรษิัท ณ วนัท่ี 2 พฤษภาคม 2560 ในอตัรา 10 หุน้สามญัเดิมต่อ 1 หุน้สามญัใหม่
คิดเป็นมลูค่าหุน้รวม 14,000,000 บาท และจ่ายเป็นเงินสดในอตัรา 0.0056 บาท เป็นจ านวน 1,555,556 บาท (รวมเงินปันผล
จ านวน 15,555,556 บาท) และก าหนดใหจ้่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ภายในวนัท่ี 18 พฤษภาคม 2560 

ณ  วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บรษิัทมีทนุจดทะเบียนเท่ากบั 154.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญั 308,000,000 
หุน้ มูลค่าหุ้นที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท และมีทุนที่ออกและช าระเต็มมูลค่าแลว้ ประกอบดว้ยหุ้นสามัญ  307,999,987 หุ้น 
มลูค่าหุน้ละ 0.50 บาท (ไม่มีการเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกบั ณ 31 ธันวาคม 2560) 

ณ  วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 บรษิัทมีทนุจดทะเบียนเท่ากบั 154.00 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญั 308,000,000 
หุน้ มูลค่าหุ้นที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท และมีทุนที่ออกและช าระเต็มมูลค่าแลว้ ประกอบดว้ยหุ้นสามัญ  307,999,987 หุ้น 
มลูค่าหุน้ละ 0.50 บาท (ไม่มีการเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกบั ณ 31 ธันวาคม 2561) 

- ส่วนเกินมูลค่ำหุ้น : ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีส่วนเกินมูลค่าหุน้จ านวน 
184.03 ลา้นบาท (สทุธิจากการค่าใชจ้่ายในการเสนอขายหุน้สามญัจ านวนเงิน 15.97 ลา้นบาท) คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและ
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม  เท่ากบัรอ้ยละ 25.93 รอ้ยละ 25.27 และรอ้ยละ 23.59 ตามล าดบั 
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- ทุนส ำรองตำมกฎหมำย : ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีมลูค่าเท่ากบั 7.23 ลา้นบาท 
9.87 ลา้นบาท และ 12.92 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยเป็นรายการส ารองตามบทบัญญัติแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย ์บริษัทตอ้งจัดสรรทุนส ารองอย่างน้อยรอ้ยละ 5 ของก าไรทุกครัง้ที่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลจนกว่าทุนส ารอง
ดงักล่าวจะมียอดเท่ากบัรอ้ยละ 10 ของทนุจดทะเบียนของบรษิัท และทนุส ารองนีไ้ม่สามารถน าไปจ่ายเงินปันผลได  ้

- ก ำไรสะสม-ยังไม่ได้จัดสรร :  ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บรษิัทมีมลูค่าก าไรสะสม-
ยงัไม่ไดจ้ดัสรร เท่ากับ 45.13 ลา้นบาท 65.78 ลา้นบาท และ 95.55 ลา้นบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและ
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม เท่ากับรอ้ยละ 6.36 รอ้ยละ 9.03 และร้อยละ 12.25 ตามล าดับ ซึ่งการเพิ่มขึน้ของก าไรสะสม 
เกิดจากก าไรสทุธิที่เกิดจากผลการด าเนินงานของบรษิัทในแต่ละปี 

ปี 2560 บริษัทมีก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรเท่ากับ 45.13 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 18.02 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ 
คิดเป็นรอ้ยละ 66.47 เมื่อเทียบกบัก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เนื่องจากการจ่ายเงินปันผล จ านวน 
15.56 ลา้นบาท และการจัดสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเท่ากับ จ านวน 1.80 ลา้นบาท ในขณะที่บริษัทมีก าไรสทุธิ
ส าหรบัปี 2560 จ านวน 35.37 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ าไรสะสมของบรษิัทเพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัปี 2559 

ปี 2561 บรษิัทมีก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรเท่ากบั 65.78 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 20.65 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้คิด
เป็นรอ้ยละ 45.76 เมื่อเทียบกับก าไรสะสมยังไม่ไดจ้ัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 เนื่องจากการจ่ายเงินปันผล จ านวน 
25.00 ลา้นบาท และการจดัสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเท่ากับ จ านวน 2.64 ลา้นบาท ในขณะที่บริษัทมีก าไรสทุธิ
ส าหรบัปี 2561 จ านวน 48.30 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ าไรสะสมของบรษิัทเพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัปี 2560 

ปี 2562 บริษัทมีก าไรสะสมที่ยังไม่ไดจ้ดัสรรเท่ากับ 95.55 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 29.77 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ 
คิดเป็นรอ้ยละ 45.26 เมื่อเทียบกบัก าไรสะสมยงัไม่ไดจ้ดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 เนื่องจากการจ่ายเงินปันผล จ านวน 
40.00 ลา้นบาท และการจดัสรรก าไรเป็นทุนส ารองตามกฎหมายเท่ากับ จ านวน 3.05 ลา้นบาท ในขณะที่บริษัทมีก าไรสทุธิ
ส าหรบัปี 2562 จ านวน 60.93 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ าไรสะสมของบรษิัทเพิ่มขึน้ เมื่อเทียบกบัปี 2561 

อัตรำส่วนโครงสร้ำงทำงกำรเงนิ 

บรษิัทมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผูถื้อหุน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ากับ 0.82 เท่า 0.76 
เท่า และ 0.75 เท่า ตามล าดบั จะเห็นว่าบรษิัทมีอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผูถื้อหุน้ลดลงจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิในระหว่าง
ปี 2560 - 2562 

 สภำพคล่อง 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีสินทรพัยห์มุนเวียนเท่ากับ 521.46 ลา้นบาท 535.04 
ลา้นบาท และ 581.53 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อสินทรพัยร์วม เท่ากบัรอ้ยละ 73.48 รอ้ยละ 73.48 และรอ้ย
ละ 74.56 ตามล าดับ  สาเหตุของการเพิ่ มขึ ้นของสินทรัพย์หมุน เวียน  ณ  วันที่  31 ธันวาคม  ปี  2560 เกิ ดจาก 
การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้ และสินคา้คงเหลือสอดคลอ้งกับยอดขายที่เพิ่มขึน้เป็นส าคญั และส าหรบั ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2561 สินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ เกิดจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้จากการรบัช าระหนีสิ้น และในปี 2562 
บรษิัทมีสินทรพัยห์มนุเวียนเพิ่มขึน้ จากการรบัช าระเงินจากลกูหนีก้ารคา้ที่เกิดขึน้ในปี 2561 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 บริษัทมีหนีสิ้นหมนุเวียนเท่ากับ 284.60 ลา้นบาท 288.75 ลา้น
บาท และ 315.26 ลา้นบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนต่อหนีสิ้นและส่วนของผูถื้อหุน้รวม เท่ากับรอ้ยละ 40.10 รอ้ยละ 
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39.66 และรอ้ยละ 40.42 ตามล าดบั สาเหตขุองการเพิ่มขึน้ของหนีสิ้นหมนุเวียน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 – ปี 2562 เกิด
จากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ ในขณะที่ปี 2561 มีหนีสิ้นหมนุเวียนเพิ่มขึน้เนื่องจากบรษิัทมีภาษีเงินไดค้า้ง
จ่ายเพิ่มขึน้ ซึ่งสอดคลอ้งกับก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2560 และในปี 2562 มีหนีสิ้นหมนุเวียนเพิ่มขึน้เนื่องจากบรษิัท
มีการกูย้ืมระยะสัน้ในรูปแบบตั๋วสญัญาใชเ้งิน (PN) เพิ่มขึน้ 10.67 ลา้นบาท 

 จากการเปล่ียนแปลงของสินทรพัยห์มนุเวยีนและหนีสิ้นหมนุเวยีนดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิัทมีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 เท่ากับ 1.83 เท่า 1.85 เท่า และ 1.84 เท่า บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่อง
ลดลงเนื่องจากสินทรพัยห์มนุเวียนลดลง ในขณะท่ีหนีสิ้นหมนุเวียนเพิ่มขึน้ดงัที่ไดก้ล่าวขา้งตน้ 

นอกจากนี ้หากพิจารณาจากอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเวียนเร็ว พบว่า ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ
ปี 2562 บรษิัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเวยีนเรว็ เท่ากบั 1.04 เท่า 1.12 เท่า และ 1.27 เท่า ในปี 2560 และปี 2561 บรษิัท
มีอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเวียนเร็วลดลง เนื่องจากบริษัทมีหนีสิ้นหมนุเวียนเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2560 – 
2562 และหากพิจารณาอตัราส่วนวงจรหมนุเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และ
ปี 2562 บริษัทมีอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด เท่ากับ 244 วัน 263 วัน และ 200 วัน ตามล าดับ โดยอัตราส่วนวงจร
หมุนเวียนเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาค่อนขา้งนาน เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีล้กูคา้โรงพยาบาลรฐับาลที่ตอ้งใช้
ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีน้านเป็นปกติของการจ าหน่ายสินคา้ไปยังโรงพยาบาลรฐับาลดังกล่าว รวมทัง้ในปี 2560 – ปี 
2562 บรษิัทมีการจ าหน่ายสินคา้กลุ่มอปุกรณแ์ละเครื่องมอืแพทยเ์ฉพาะทางซึ่งมีเครดิตการคา้ใหก้บัโรงพยาบาลยาวนานกว่า
สินคา้ปกติ ซึ่งการเพิ่มขึน้ของอตัราส่วนวงจรหมนุเวียนเงินสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 – ปี 2562 เกิดจากระยะเวลาเก็บ
หนีเ้ฉล่ียเพิ่มขึน้ เนื่องจากอตัราการหมนุเวียนของลกูหนีก้ารคา้ชา้ลงจากลกูหนีก้ารคา้ในกลุ่มโรงพยาบาลรฐับาลบางรายที่ยงั
ไม่สามารถช าระหนีไ้ด ้ซึ่งตอ้งรอการเบิกจ่ายตามรอบงบประมาณจากทางรฐับาล ซึ่งจะอยู่ในช่วงไตรมาสที่ 4 ของแต่ละปี 
และระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากอัตราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือลดลง จากสินคา้คงเหลือของบริษัทที่
เพิ่มขึน้จากสินคา้ในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทาง เก่ียวกับการผ่าตดัหวัใจที่มีมลูค่าค่อนขา้งสงู ประกอบกับ
ระยะเวลาช าระหนีล้ดลง เนื่องจากตน้ทุนขายที่เพิ่มขึน้ซึ่งสัมพันธก์ับยอดขายที่เพิ่มขึน้ ในขณะเดียวกันเจา้หนีก้ารคา้ของ
บริษัทมีสัดส่วนนอ้ยลงจากเจา้หนีค้่าสินคา้ในกลุ่มอุปกรณ์และเครื่องมือแพทยเ์ฉพาะทาง เก่ียวกับการผ่าตัดหัวใจซึ่งเริ่ม
แต่งตัง้ใหบ้รษิัทเป็นตวัแทนจ าหน่าย โดยในช่วงแรกของการซือ้ขายกับผูผ้ลิตมีการก าหนดวงเงินเชื่อ และระยะเวลาช าระค่า
สินคา้ที่ค่อนขา้งสัน้ รวมทัง้ในบางกรณีตอ้งช าระเงินค่าสินคา้ก่อนท่ีจะไดร้บัสินคา้ เพื่อรกัษายอดหนีค้่าสินคา้ไม่ใหเ้กินวงเงิน
เชื่อ 

 เมื่อพิจารณาความสามารถในการช าระดอกเบีย้ พบว่า ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2560 และ ปี 2561 และปี 2562  
บริษัทมีความสามารถในการช าระดอกเบี ้ย เท่ากับ -2.95 เท่า 14.36 เท่า และ 22.69 เท่า แสดงให้เห็นว่าบริษัทมี
ความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบีย้ดีขึน้ เนื่องจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทที่เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในปี 
2562 ที่บรษิัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานสืบเนื่องจากการรบัช าระเงินจากลกูหนีก้ารคา้ที่เพิ่มขึน้ในปี 2561 

 เมื่อพิจารณาความสามารถในการช าระภาระผูกพัน พบว่า ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี 2560 ปี 2561 และปี 2562  
บริษัทมีความสามารถในการช าระภาระผูกพัน เท่ากับ -0.42 เท่า 1.69 เท่า และ 1.59 เท่า ตามล าดบั ความสามารถในการ
ช าระภาระผูกพนัในปี 2560 – 2561 ติดลบสืบเนื่องจากในปี 2560 – 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานติด
ลบ สาเหตุหลกัมาจากในปี 2560 บริษัทไดม้ีการขยายการลงทุนส าหรบัการการขายสินคา้ในกลุ่มเครื่องมือผ่าตดัหัวใจและ
เครื่องมือผ่าตัดทั่วไป ส่งผลให้ในระหว่างปี 2560 – 2561 บริษัทไดล้งทุนในสินทรพัยห์มุนเวียน ไดแ้ก่ สินคา้คงเหลือและ
ลกูหนีก้ารคา้ เพื่อรองรบัการขายสินคา้ในกลุ่มดงักล่าวเป็นจ านวนมาก ส่งผลกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานติดลบและ
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ท าใหค้วามสามารถในการช าระภาระผกูพนัติดลบเช่นเดียวกนั อย่างไรก็ดี ในปี 2561 บรษิัทมีความสามารถในการช าระภาระ
ผกูพนัเป็นบวกสืบเนื่องจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2561 พลิกกลบัเป็นบวกจากการรบัช าระเงินจากลกูหนี ้
การคา้ในปี 2560 รวมถึงสินคา้คงเหลือที่ลดปรมิาณลง และในปี 2562 บรษิัทมีความสามารถในการช าระภาระผกูพนัเป็นบวก
สืบเนื่องจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2562 เป็นบวกจากการรบัช าระเงินจากลูกหนีก้ารคา้ในปี  2561 ที่
เพิ่มขึน้ 

 กระแสเงนิสดส ำหรับงวดปี สิน้สุดวันที ่31 ธันวำคม ปี 2561 ปี 2561 และปี 2562  

 เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 

 ปี 2560 บริษัทมีเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 25.04 ลา้นบาท จากการที่บริษัทมีก าไรก่อนค่าใชจ้่าย
ภาษีเงินได ้จ านวน 44.11 ลา้นบาท ประกอบกบักระแสเงินสดลดลงจากลกูหนีก้ารคา้ที่เพิ่มขึน้ จ านวน  56.41 ลา้นบาท และ
เจา้หนีก้ารคา้ลดลง จ านวน 14.83 ลา้นบาท 

 ส าหรับปี 2561 บริษัทมีเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 83.94 ลา้นบาท จากการที่บริษัทมีก าไรก่อน
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้จ านวน 60.64 ลา้นบาท ประกอบกับไดร้บัช าระจากลกูหนีก้ารคา้ที่ลดลง จ านวน 1.68 ลา้นบาทและ
เจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้จ านวน 1.88 ลา้นบาท 

 ส าหรบัปี 2562 บริษัทมีเงินสดรบัจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 153.50 ลา้นบาท จากการที่บริษัทมีก าไรก่อน
ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้จ านวน 75.88 ลา้นบาท ประกอบกับไดร้บัช าระจากลกูหนีก้ารคา้ที่ลดลง 41.06 ลา้นบาท และเจา้หนี ้
การคา้เพิ่มขึน้ 22.85 ลา้นบาท 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทนุ 

 ปี 2560 บรษิัทมีเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมการลงทนุ เท่ากับ 18.87 ลา้นบาท โดยหลกัเกิดจากกระแสเงินสดจ่ายจาก
การลงทุนในอาคารและอุปกรณเ์พิ่มขึน้ เท่ากับ 20.65 ลา้นบาท รวมถึงการเพิ่มขึน้ของเงินฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากัดในการใช้
ลดลงจ านวน 1.05 ลา้นบาท 

 ส าหรบัปี 2561 บริษัทมีเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมการลงทุน เท่ากับ 11.94 ลา้นบาท โดยหลกัเกิดจากกระแสเงินสด
จ่ายจากการลงทนุในอาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้ เท่ากบั 10.82 ลา้นบาท รวมถึงการเพิ่มขึน้ของเงนิฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัใน
การใชเ้พิ่มขึน้จ านวน 1.43 ลา้นบาท 

 ส าหรบัปี 2562 บรษิัทมีเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมการลงทุน เท่ากบั  53.54 ลา้นบาท โดยหลกัเกิดจากกระแสเงินสด
จ่ายจากการลงทนุในอาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้ เท่ากบั 14.02 ลา้นบาท รวมถึงการเพิ่มขึน้ของเงนิฝากธนาคารท่ีมีขอ้จ ากดัใน
การใชล้ดลงจ านวน 7.17 ลา้นบาท และเงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึน้ 145.00 ลา้นบาท รวมถึงเงินสดรบัจากการจ าหน่ายเงิน
ลงทนุชั่วคราวลดลง 95.70 ลา้นบาท 

 เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 

 ปี 2560 บริษัทมีเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 29.17 ลา้นบาท เนื่องจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงินลดลงจากการจ่ายช าระคืนดว้ยยอดสทุธิ 28.96 ลา้นบาท และจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยาว  8.10 ลา้นบาท อย่างไรก็
ตามในระหว่างปีบรษิัทมีเงินกูย้ืมระยะยาวเพิ่มขึน้ 19.30 ลา้นบาท  
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 ส าหรบัปี 2561 บรษิัทมีเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 38.40 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากมีการจ่ายเงินปัน
ผลในระหว่างงวดจ านวน 25.01 ลา้นบาท และจ่ายดอกเบีย้จ านวน 8.22 ลา้นบาท 

 ส าหรบัปี 2562 บรษิัทมีเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 28.91 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากมีการจ่ายเงินปัน
ผลในระหว่างงวดจ านวน 30.00 ลา้นบาท และจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว 12.85 ลา้นบาท และจ่ายดอกเบีย้จ านวน 6.10 
ลา้นบาท 

 รายจ่ายเพื่อการลงทนุ 

รายจ่ายเพื่อการลงทุนของบริษัทในปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 มีวัตถุประสงคเ์พื่อลงทุนในการปรบัปรุงอาคาร
ส านกังาน รวมถึงอุปกรณส์ านกังานและยานพาหนะ เพื่อรองรบัการเติบโตทางธุรกิจในอนาคต โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื่อ
การลงทนุ ดงัต่อไปนี ้

ตำรำงรำยละเอียดรำยจ่ำยเพือ่กำรลงทุน 

                                                                                                 หน่วย : ลา้นบาท 

 ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสินทรพัยถ์าวร 20.65 10.83 14.02 

หมายเหตุ :  ส าหรบัปี 2560 ปี 2561 บริษัทมีการลงทุนในที่ดินเพื่อใชใ้นการก่อสรา้งอาคารส านักงานแห่งใหม่ รวมถึงลงทุนในอุปกรณ์
ส านกังานและยานพาหนะเพิ่มขึน้ ในขณะที่ปี 2561 บริษัทมีการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรลดลงสืบเนื่องจากบริษัทไดมี้การลงทนุซือ้ที่ดินเพ่ือ
ก่อสรา้งอาคารส านกังานแห่งใหม่ไปแลว้ในปี 2559 และด าเนินการก่อสรา้งอาคารส านกังานแห่งใหม่โดยเริ่มตัง้แต่ในปี 2560 จนถึงปัจจบุนั  

 
 


