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สว่นที่ 3  ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
3-1 ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

3.1.1 สรปุรำยงำนสอบบญัช ี

 

3.1.1.1 ผูส้อบบญัชสี ำหรบังบกำรเงนิเฉพำะ และงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ 

ผู้สอบบัญชีส ำหรับงบกำรเงินของบริษัทฯ สำมำรถสรุปได้ดงันี้  

งบกำรเงนิ ชื่อผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต ผูส้อบบญัชรีบั
อนุญำตเลขที ่

บรษิทัผูส้อบบัญช ี

งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อย และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ
บริษัทฯ ส ำหรับปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวำคม 2559 และ 2558 

 

ข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือนของกลุ่ม
บริษัทฯ ส ำหรับปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวำคม 2557 

นำยณัฐพงศ์ ตันติจัตตำนนท์ 8829 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด 

 

3.1.1.2 สรปุรำยงำนกำรสอบบญัช ี

บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด (“ผู้สอบบัญชี”) ได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
ของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (“กลุ่มบริษัทฯ”) และของเฉพำะบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
(“บริษัท”) ตำมล ำดับ ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐำนะกำรเงินรวมและงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2559 งบก ำไรขำดทุนรวมและงบก ำไรขำดทุนเฉพำะกิจกำร งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุน
เบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำร งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น
เฉพำะกิจกำร และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน รวมถึงหมำยเหตุ
ซึ่งประกอบด้วยสรุปนโยบำยกำรบัญชีที่ส ำคัญและเรื่องอ่ืนๆ  

ผู้สอบบัญชีเห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรข้ำงต้นนี้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของกลุ่มบริษัทและบริษัท ตำมล ำดับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2559 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำน
เฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปสีิ้นสุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

ในงบกำรเงินปี 2559 ผู้สอบบัญชีได้ระบุถึงเรื่องส ำคัญในกำรตรวจสอบที่มีนัยส ำคัญที่สุดตำมดุลยพินิจของผู้สอบบญัชี
ในกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรส ำหรับงวดปัจจุบัน และได้น ำเรื่องเหล่ำนี้มำพิจำรณำใน
บริบทของกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวมและในกำรแสดงควำมเห็นของผู้สอบบัญชี 
ทั้งน้ีผู้สอบบัญชีไม่ได้แสดงควำมเห็นแยกต่ำงหำกส ำหรับเรื่องเหล่ำนี้ 

 



 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
 

หน้ำ 3-2 
 

กำรซ้ือธุรกิจ 

อ้ำงถึงหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 4 

เรื่องส ำคญัในกำรตรวจสอบ ไดต้รวจสอบเรือ่งดงักลำ่วอยำ่งไร 

ในระหว่ำงปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้เสร็จสิ้นกำรเข้ำซื้อธุรกิจ
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น โดยกลุ่มบริษัท
ฯได้ว่ำจ้ำงผู้ประเมินรำคำอิสระเพื่อหำมูลค่ำยุติธรรมของ
สินทรัพย์และหนี้สินที่ได้มำ กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนนั้นมีกำรใช้กำรประมำณกำรและข้อสมมติ
ที่ส ำคัญ นอกจำกนี้ กลุ่มบริษัทฯมีสิ่งตอบแทนที่คำดว่ำจะต้อง
จ่ำยเพิ่มเติม ทั้งน้ีกำรประมำณกำรส ำหรับสิ่งตอบแทนที่คำดว่ำ
จะต้องจ่ำยเพิ่มเติมนั้นเป็นกำรใช้วิจำรณญำณของผู้บริหำร
และมีควำมไม่แน่นอน ดังนั้นผู้สอบบัญชีจึงถือเป็นเรื่องส ำคัญ
ในกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชี 

วิธีกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชีรวมถึงกำรประเมินควำม
เป็นอิสระและควำมรู้ควำมสำมำรถของผู้ประเมินรำคำอิสระ 
ผู้สอบบัญชีได้ทดสอบควำมเหมำะสมของข้อสมมติที่ส ำคัญ 
ผู้สอบบัญชีได้ให้ผู้เชี่ยวชำญด้ำนกำรประเมินมูลค่ำของ
ผู้สอบบัญชีพิจำรณำควำมเหมำะสมของกำรประเมินมูลค่ำ
ยุติธรรมและทดสอบควำมถูกต้องของกำรค ำนวณ ผู้สอบ
บัญชีได้ทดสอบควำมเหมำะสมของกำรประมำณกำรส ำหรับ
สิ่ งตอบแทนที่คำดว่ำจะต้องจ่ำยที่จัดท ำโดยผู้บริหำร 
นอกจำกนี้ผู้สอบบัญชียังพิจำรณำถึงควำมเพียงพอของ
กำรเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับกำรซ้ือธุรกิจ 

 

ข้อมูลอ่ืน 

ผู้บริหำรเป็นผู้รับผิดชอบต่อข้อมูลอ่ืน ข้อมูลอ่ืนประกอบด้วยข้อมูลซึ่งรวมอยู่ในรำยงำนประจ ำปี แต่ไม่รวมถึงงบกำรเงิน
รวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรและรำยงำนของผู้สอบบัญชีที่อยู่ในรำยงำนนั้น  ซึ่งคำดว่ำรำยงำนประจ ำปีจะถูก
จัดเตรียมให้ผู้สอบบัญชีภำยหลังวันท่ีในรำยงำนของผู้สอบบัญชีนี้  

ควำมเห็นของผู้สอบบัญชีต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรไม่ครอบคลุมถึงข้อมูลอ่ืนและผู้สอบบัญชีไม่ได้
ให้ควำมเชื่อมั่นต่อข้อมูลอ่ืน  

ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีที่เกี่ยวเนื่องกับกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร คือ กำรอ่ำน
ข้อมูลอ่ืนตำมที่ระบุข้ำงต้นเมื่อจัดท ำแล้ว และพิจำรณำว่ำข้อมูลอ่ืนมีควำมขัดแย้งที่มีสำระส ำคัญกับงบกำรเงินรวมและ
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรหรือกับควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชี หรือปรำกฏว่ำข้อมูลอ่ืนมีกำรแสดง
ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญหรือไม่ 

ควำมรับผิดชอบของผู้บริหำรและผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดแูลต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

ผู้บริหำรเป็นผู้รับผิดชอบในกำรจัดท ำและกำรน ำเสนองบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร เหล่ำนี้โดยถูกต้อง
ตำมท่ีควรตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับกำรควบคุมภำยในท่ีผู้บริหำรพิจำรณำว่ำจ ำเป็น
เพื่อให้สำมำรถจัดท ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรที่ปรำศจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สำระส ำคัญไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำด 

ในกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ผู้บริหำรรับผิดชอบในกำรประเมินควำมสำมำรถของกลุ่มบริษัท
และบริษัทในกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง เปิดเผยเรื่องที่เกี่ยวกับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง (ตำมควำมเหมำะสม) และกำรใช้
เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องเว้นแต่ผู้บริหำรมีควำมตั้งใจที่จะเลิกกลุ่มบริษัทและบริษัท หรือหยุด
ด ำเนินงำนหรือไม่สำมำรถด ำเนินงำนต่อเนื่องต่อไปได้ 
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ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลมีหน้ำที่ในกำรสอดส่องดูแลกระบวนกำรในกำรจัดท ำรำยงำนทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทและ
บริษัท 

ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบญัชตี่อกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

กำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชีมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ได้ควำมเชื่อมั่นอย่ำงสมเหตุสมผลว่ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำรโดยรวมปรำศจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญหรือไม่  ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริต
หรือข้อผิดพลำด และเสนอรำยงำนของผู้สอบบัญชีซึ่งรวมควำมเห็นของผู้สอบบัญชีอยู่ด้วย ควำมเชื่อมั่นอย่ำง
สมเหตุสมผลคือควำมเชื่อมั่นในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นกำรรับประกันว่ำกำรปฏิบัติงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบ
บัญชีจะสำมำรถตรวจพบ 

ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญที่มีอยู่ได้เสมอไป ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอำจเกิดจำกกำรทุจริตหรือ
ข้อผิดพลำดและถือว่ำมีสำระส ำคัญเม่ือคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุสมผลว่ำรำยกำรท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงแต่ละรำยกำรหรือ
ทุกรำยกำรรวมกันจะมีผลต่อกำรตัดสินใจทำงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบกำรเงินจำกกำรใช้งบกำรเงินรวมและงบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำรเหล่ำนี ้ 

ในกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบัญชี ผู้สอบบัญชีได้ใช้ดุลยพินิจและกำรสังเกตและสงสัยเยี่ยง
ผู้ประกอบวิชำชีพตลอดกำรตรวจสอบ กำรปฏิบัติงำนของผู้สอบบัญชีรวมถึง  

 ระบุและประเมินควำมเสี่ยงจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญในงบกำรเงินรวมและงบ
กำรเงินเฉพำะกิจกำรไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำด ออกแบบและปฏิบัติงำนตำมวิธีกำรตรวจสอบ
เพื่อตอบสนองต่อควำมเสี่ยงเหล่ำนั้น และได้หลักฐำนกำรสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมำะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ใน
กำรแสดงควำมเห็นของผู้สอบบัญชี ควำมเสี่ยงที่ไม่พบข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญซึ่งเป็นผลมำ
จำกกำรทุจริตจะสูงกว่ำควำมเสี่ยงที่เกิดจำกข้อผิดพลำดเนื่องจำกกำรทุจริตอำจเกี่ยวกับกำรสมรู้ร่วมคิด  กำร
ปลอมแปลงเอกสำรหลักฐำน กำรตั้งใจละเว้นกำรแสดงข้อมูล กำรแสดงข้อมูลที่ไม่ตรงตำมข้อเท็จจริงหรือกำร
แทรกแซงกำรควบคุมภำยใน  

 ท ำควำมเข้ำใจในระบบกำรควบคุมภำยในที่เกี่ยวข้องกับกำรตรวจสอบ เพ่ือออกแบบวิธีกำรตรวจสอบที่เหมำะสม
กับสถำนกำรณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในกำรแสดงควำมเห็นต่อควำมมีประสิทธิผลของกำรควบคุมภำยใน
ของกลุ่มบริษัทฯและบริษัทฯ  

 ประเมินควำมเหมำะสมของนโยบำยกำรบัญชีที่ผู้บริหำรใช้และควำมสมเหตุสมผลของประมำณกำรทำงบัญชีและ
กำรเปิดเผยข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงจัดท ำขึ้นโดยผู้บริหำร  

 สรุปเกี่ยวกับควำมเหมำะสมของกำรใช้เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องของผู้บริหำรและจำก
หลักฐำนกำรสอบบัญชีที่ได้รับ สรุปว่ำมีควำมไม่แน่นอนที่มีสำระส ำคัญที่เกี่ยวกับเหตุกำรณ์หรือสถำนกำรณ์ที่
อำจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อควำมสำมำรถของกลุ่มบริษัทและบริษัทในกำรด ำเนินงำน
ต่อเนื่องหรือไม่ ถ้ำผู้สอบบัญชีได้ข้อสรุปว่ำมีควำมไม่แน่นอนท่ีมีสำระส ำคัญ ผู้สอบบัญชีต้องกล่ำวไว้ในรำยงำน
ของผู้สอบบัญชีของผู้สอบบัญชีถึงกำรเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องในงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
หรือถ้ำกำรเปิดเผยข้อมูลดังกล่ำวไม่เพียงพอ ควำมเห็นของผู้สอบบัญชีจะเปลี่ยนแปลงไป ข้อสรุปของผู้สอบ
บัญชีขึ้นอยู่กับหลักฐำนกำรสอบบัญชีที่ได้รับจนถึงวันที่ในรำยงำนของผู้สอบบัญชี อย่ำงไรก็ตำม เหตุกำรณ์
หรือสถำนกำรณ์ในอนำคตอำจเป็นเหตุให้กลุ่มบริษัทและบริษัทต้องหยุดกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง  

 ประเมินกำรน ำเสนอ โครงสร้ำงและเนื้อหำของงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวม รวมถึงกำร
เปิดเผยข้อมูลว่ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรแสดงรำยกำรและเหตุกำรณ์ในรูปแบบ ที่ท ำให้มีกำร
น ำเสนอข้อมูลโดยถูกต้องตำมท่ีควร  
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 ได้รับหลักฐำนกำรสอบบัญชีที่เหมำะสมอย่ำงเพียงพอเกี่ยวกับข้อมูลทำงกำรเงินของกิจกำรภำยในกลุ่มหรือ
กิจกรรมทำงธุรกิจภำยในกลุ่มบริษัทฯ เพื่อแสดงควำมเห็นต่องบกำรเงินรวม ผู้สอบบัญชีรับผิดชอบต่อกำร
ก ำหนดแนวทำง กำรควบคุมดูแล และกำรปฏิบัติงำนตรวจสอบกลุ่มบริษัทฯ ผู้สอบบัญชีเป็นผู้รับผิดชอบแต่
เพียงผู้เดียวต่อควำมเห็นของผู้สอบบัญชี 

 
ผู้สอบบัญชีได้สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลเกี่ยวกับขอบเขตและช่วงเวลำของกำรตรวจสอบตำมที่ได้วำงแผนไว้ 
ประเด็นที่มีนัยส ำคัญที่พบจำกกำรตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที่มีนัยส ำคัญในระบบกำรควบคุมภำยในซึ่งผู้สอบบัญชี
ได้พบในระหว่ำงกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชี 
 
ผู้สอบบัญชีได้ให้ค ำรับรองแก่ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลว่ำผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติตำมข้อก ำหนดจรรยำบรรณที่เกี่ยวข้อง
กับควำมเป็นอิสระและได้สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลเกี่ยวกับควำมสัมพันธ์ทั้งหมดตลอดจนเรื่องอ่ืนซึ่งผู้สอบ
บัญชีเชื่อว่ำมีเหตุผลที่บุคคลภำยนอกอำจพิจำรณำว่ำกระทบต่อควำมเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีและมำตรกำรที่ผู้สอบ
บัญชีใช้เพื่อป้องกันไม่ใหผู้้สอบบัญชีขำดควำมเป็นอิสระ  
 
จำกเรื่องที่สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแล ผู้สอบบัญชีได้พิจำรณำเรื่องต่ำง ๆ ที่มีนัยส ำคัญที่สุดในกำรตรวจสอบ
งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรในงวดปัจจุบันและก ำหนดเป็นเรื่องส ำคัญในกำรตรวจสอบ ผู้สอบบัญชีได้
อธิบำยเรื่องเหล่ำนี้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชีเว้นแต่กฎหมำยหรือข้อบังคับไม่ให้เปิดเผยต่อสำธำรณะเกี่ยวกับเรื่อง
ดังกล่ำว หรือในสถำนกำรณ์ที่ยำกที่จะเกิดขึ้น ผู้สอบบัญชีพิจำรณำว่ำไม่ควรสื่อสำรเรื่องดังกล่ำวในรำยงำนของผู้สอบ
บัญชีเพรำะกำรกระท ำดังกล่ำวสำมำรถคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุผลว่ำจะมีผลกระทบในทำงลบมำกกว่ำผลประโยชน์ต่อ
ส่วนได้เสียสำธำรณะจำกกำรสื่อสำรดังกล่ำว  
 

 



 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
 

หน้ำ 3-5 
 

3.1.2 สรปุงบกำรเงนิส ำหรบัปสีิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2556 2557 และ 2558  

3.1.2.1 งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
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3.1.2.2 งบก ำไรขำดทนุ 

 

 

3.1.2.3 งบก ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็ 

 
3.1.2.4 งบกระแสเงนิสด 



 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
 

หน้ำ 3-8 
 

 
 

 

 

 



 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
 

หน้ำ 3-9 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
 

หน้ำ 3-10 
 

3.1.2.1 อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

 
หมำยเหต:ุ เนื่องจำกบริษัทฯ ไม่มีรำยกำรสินค้ำคงเหลือ และเจ้ำหนี้กำรค้ำคงค้ำงจำกกำรประกอบกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ ใน
ข้อมูลทำงกำรเงินรวมเสมือน งบกำรเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพำะ และงบกำรเงินรวมตรวจสอบ ดังนั้น อัตรำสว่นหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ 
ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลีย่ อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้ ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ และ Cash Cycle จึงไม่มีกำรค ำนวณ เนื่องจำกไม่ได้แสดงให้
เห็นถึงควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ อย่ำงแท้จริง 
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3-2 กำรวเิครำะหแ์ละค ำอธบิำยของฝำ่ยจดักำร 

3.2.1 เหตกุำรณท์ีส่ ำคญัในป ี2558 และป ี2559 

 

บริษัทฯ จัดตั้งเม่ือวันที่ 17 กรกฎำคม 2558 และมีกำรปรับโครงสร้ำงธุรกิจในชว่งเดือนตุลำคม – ธันวำคม 2558 โดย
ได้เข้ำซ้ือธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ทั้งหมดจำก BCP ซึ่งได้แก่ สินทรัพย์และกิจกำรโครงกำรระยะที่ 1 และหุ้น
สำมัญของบริษัทย่อยอีก 6 บริษัท ส่งผลให้บริษัทฯ เป็นเจ้ำของสินทรัพย์และกจิกำรโครงกำรระยะท่ี 1 และเป็นผู้ถือหุ้น
ร้อยละ 99.9 ใน BSE BSE–BRM BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ BSE-PRI โดยกำรปรับโครงสร้ำง
ธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ สำมำรถสรุปไดด้ังนี้  

ตำรำงแสดงรำยละเอียดกำรปรบัโครงสร้ำงธุรกิจของกลุ่มบริษทัฯ  

วนัที ่ รำยกำรปรบัโครงสรำ้ง 

30 ตุลำคม 2558 บริษัทฯ เพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วจ ำนวน 3,680.00 ล้ำนบำท เพื่อใช้ในกำรซื้อหุ้นของบริษัท
ย่อยของกลุ่มบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้วเพิ่มขึ้นจำก 20.00 ล้ำนบำท เป็น 
3,700.00 ล้ำนบำท 

2 พฤศจิกำยน 2558 บริษัทฯ เข้ำซื้อหุ้นสำมัญร้อยละ 49.0 ของ BSE–BRM BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ 
BSE-PRI จำก BCP 

1 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ รับโอนสินทรัพย์และกิจกำรของโครงกำรระยะที่ 1 จำก BCP รวมถึงเช่ำที่ดินระยะยำว ซึง่เป็นที่ตัง้
สินทรัพย์ของโครงกำรดังกล่ำว 

2 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ เข้ำซื้อหุ้นสำมัญทั้งหมดของ BSE จำก BCP ภำยหลังจำกที่ BSE ด ำเนินกำรจดทะเบียนลดทุนจด
ทะเบียนช ำระแล้ว จำก 4,100.00 ล้ำนบำท เป็น 1,800.00 ล้ำนบำท 

3 ธันวำคม 2558 บริษัทฯ เข้ำซื้อหุ้นสำมัญร้อยละ 51.0 ของ BSE–BRM BSE-BRM 1 BSE-CPM 1 BSE-NMA และ 
BSE-PRI จำก BSE 

 

เพื่อให้นักลงทุนเข้ำใจโครงสร้ำงเงินทุน และแนวโน้มกำรท ำธุรกิจ รวมทั้งสำมำรถวิเครำะห์และเปรียบเทียบผลกำร
ด ำเนินงำนในอดีตได้ กำรวิเครำะห์ผลด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทฯ จะอ้ำงอิงจำกข้อมูลทำงกำรเงิน
รวมเสมือนส ำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2558 ซึ่งจัดท ำโดยเสมือนว่ำกลุ่มบริษัทฯ ได้ด ำเนินธุรกิจเป็นหน่วย
เศรษฐกิจเดียวกัน ตั้งแต่เริ่มด ำเนินธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ของกลุ่มบริษัทฯ และบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นใน
บริษัทย่อยท้ังหมดตั้งแต่บริษัทย่อยมีกำรจัดตั้ง  

ในไตรมำสที่ 1 ปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้ำซื้อธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ซึ่งตั้งอยู่ที่ประเทศญี่ปุ่นก ำลังกำรผลติ
ไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมประมำณ 164 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 200 เมกะวัตต์) จำกกลุ่ม 
SunEdison ผ่ำนกำรลงทุนโดย BCPGI และ BSEH บริษัทย่อยซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 100.0 โดย ณ ปัจจุบัน 
โครงกำรดังกล่ำวสำมำรถแบ่งเป็นโครงกำรที่ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมประมำณ 
20 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 26 เมกะวัตต์) และโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำ ก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมประมำณ 144 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 174 เมกะวัตต์)  
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ในกำรเข้ำลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ซึ่งตั้งอยู่ที่ประเทศญี่ปุ่นดังกล่ำว กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้ำท ำสัญญำ
ซื้อขำยหุ้น (Puchase and Sale Agreement) กับกลุ่ม SunEdison เพื่อซื้อกิจกำร โดยตกลงกันว่ำกลุ่มบริษัทฯ ใน
ฐำนะผู้ซื้อจะช ำระค่ำซื้อกิจกำรดังกล่ำว โดยด ำเนินกำรให้ BCPGJ (เดิมชื่อ SEJ ต่อมำเปลี่ยนชื่อเป็น BCPGJ  ภำยหลัง
กลุ่มบริษัทฯ เข้ำซื้อกิจกำรจำกกลุ่ม SunEdison) ในฐำนะบริษัทย่อยของกลุ่มบริษัทฯ ช ำระคืนเงินกู้ยืมที่มีอยู่กับกลุ่ม 
SunEdison (ในฐำนะผู้ขำยกิจกำรในคร้งน้ี)  

กลุ่มบริษัทฯ จึงช ำระค่ำตอบแทนงวดแรกรวมจ ำนวน 4,256 ล้ำนเยน (ประมำณ 1,275 ล้ำนบำท)1 โดยแบ่งออกเป็น 2 
ส่วนดังนี้  

(1) เงินลงทุนจ ำนวน 898 ล้ำนเยน โดยแบ่งเป็นเงินลงทุนใน BCPGJ จ ำนวน 31 ล้ำนเยน และเงินลงทุนใน 
Greenergy Holdings (เดิมชื่อ SEDF) และ Greenergy Power (เดิมชื่อ SETI) ซึ่งเป็นนักลงทุนทีเคของโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 867 ล้ำนเยน  โดยกลุ่มบริษัทฯ จะได้รับสิ่งตอบแทนเป็นสินทรัพย์
ซึ่งมีมูลค่ำตำมบัญชีสุทธิของกิจกำรที่ถูกซื้อ จ ำนวนประมำณ ติดลบ 845 ล้ำนเยน (ประมำณติดลบ 253 ล้ำนบำท)1  
และ 

(2) เงินให้กู้ยืมแก่บริษัทย่อย (BSEH ให้  BCPGJ กู้ )  เพื่อช ำระคืนเจ้ำหนี้ เงินกู้ เดิม (เงินกู้จำกกลุ่ม 
SunEdison) จ ำนวน 3,358 ล้ำนเยน (ประมำณ 1,006 ล้ำนบำท)1 ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ เป็นเจ้ำหนี้แทนกลุ่ม 
SunEdison ซึ่งเป็นเจ้ำหน้ีเดิม  

ดังนั้นกลุ่มบริษัทฯ จึงได้แสดงรำยละเอียดสินทรัพย์ที่ได้มำ และหนี้สินที่ได้มำ ประกอบกับรำยกำรเงินให้กู้ยืมแก่บริษัท
ย่อยเพื่อช ำระคืนเจ้ำหนี้เงินกู้เดิม จ ำนวน 3,358 ล้ำนเยน (ประมำณ 1,006 ล้ำนบำท)1 และเพื่อให้เป็นไปตำมมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2558) เรื่องกำรรวมธุรกิจ ซึ่งก ำหนดให้รับรู้และวัดมูลค่ำสินทรัพย์ที่ได้มำที่
ระบุได้ หน้ีสินท่ีรับมำ และส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ ำนำจควบคุมในผู้ที่ถูกซื้อ ทั้งน้ีกำรท่ีกลุ่มบริษัทฯ ให้ BCPGJ กู้ยืมเพื่อช ำระ
คืนเงินกู้ที่มีกับกลุ่ม SunEdison จ ำนวน  3,358 ล้ำนเยน (ประมำณ 1,006 ล้ำนบำท) 1 นั้นเปรียบเสมือนกำรที่กลุ่ม 
SunEdison ขำยเงินให้กู้ยืมให้กับ BSEH 

นอกจำกนี้ ณ วันที่บริษัทฯ ลงนำมในสัญญำดังกล่ำว ภำยใต้เงื่อนไขสัญญำซื้อขำยหุ้น กลุ่มบริษัทฯ และกลุ่ม 
SunEdison ตกลงที่จะท ำกำรปรับปรุงรำคำซื้อขำยธุรกิจ ตำมควำมแตกต่ำงระหว่ำงข้อมูลทำงกำรเงินที่จัดท ำโดย
ผู้บริหำรกลุ่ม SunEdison และข้อมูลทำงกำรเงินท่ีผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีอื่น (“Audit Adjust Amount”) 

จำกผลกำรตรวจสอบเบ้ืองต้น พบว่ำมีรำยกำรปรับปรุงเป็นจ ำนวนเงิน 70.61 ล้ำนเยน (ประมำณ 21.15 ล้ำนบำท)1 โดย
กลุ่มบริษัทฯ อยู่ในฐำนะผู้ได้รับคืนมูลค่ำจำกกำรปรับปรุง อย่ำงไรก็ตำมรำยกำรดังกล่ำวยังอยู่ในขั้นตอนกำรพิจำรณำ
เห็นชอบจำกทำงกลุ่ม SunEdison 

ในช่วงปลำยไตรมำสที ่1 ปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้เข้ำซ้ือหุ้นร้อยละ 100.0 ของ HMJ ซึง่เป็นบริษัทในประเทศญี่ปุ่นจำกผู้
ถือหุ้นเดิม และต่อมำในไตรมำสที่  2 ปี 2559 HMJ ได้ลงนำมในสัญญำซื้อขำยสินทรัพย์ (Asset Purchase 
Agreement) กับนิติบุคคลรำยหนึ่ง2 เพื่อซื้อใบอนุญำตและที่ดินที่ เกี่ยวข้องกับกำรพัฒนำโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ซึ่งตั้งอยู่ที่ประเทศญี่ปุ่นจ ำนวน 2 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 30 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำร
ผลิตติดตั้งรวมประมำณ 36 เมกะวัตต์)  

ในเดือนเมษำยน 2559 โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินส ำหรับสหกรณ์ภำค
กำรเกษตร (“โครงกำรฯ) ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้สนับสนุนจ ำนวน 3 แห่ง ได้รับคัดเลือกโดยวิธีกำรจับฉลำกและมีสทิธิเขำ้
                                                           
1 ค ำนวณจำกอัตรำแลกเปล่ียน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2558 
2 นิติบุคคลดังกล่ำวมิได้เป็นนิติบคุคลที่เกี่ยวโยงกันตำมนิยำมในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ.21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ใน
กำรท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน 



 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
 

หน้ำ 3-13 
 

ท ำสัญญำกับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (กฟภ.) โดยมีก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำและก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวม 12.0 เมกะ
วัตต์ ประกอบด้วย 

(1) โครงกำรฯ สหกรณ์กำรเกษตร วิเศษชัยชำญ จ ำกัด จังหวัดอ่ำงทอง ขนำด 5.0 เมกะวัตต์  

(2) โครงกำรฯ สหกรณ์กำรเกษตร บำงปะอิน จ ำกัด จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ ขนำด 5.0 เมกะวัตต์  

(3) โครงกำรฯ สหกรณ์กำรเกษตร พระนครศรีอยุธยำ จ ำกัด จังหวัดพระนครศรีอยุธยำจ ำกัด ขนำด 2.0 เมกะวัตต์  

และปลำยเดือนธันวำคม 2559 โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินส ำหรับสหกรณ์ภำค
กำรเกษตรท่ีกลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้สนับสนุนจ ำนวน 2 โครงกำร ได้แก่ โครงกำรฯ สหกรณ์กำรเกษตร วิเศษชัยชำญ จ ำกดั 
(ขนำด 5.0 เมกะวัตต์) และโครงกำรฯ สหกรณ์กำรเกษตร พระนครศรีอยุธยำ จ ำกัด (ขนำด 2 เมกะวัตต์) เริ่มเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ซึ่งส่งผลให้โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ของบริษัทฯ ในประเทศไทย เปิดด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์แล้วทั้งสิ้น 10 โครงกำร ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 125.0 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวม
ประมำณ 177.0 เมกะวัตต์) 

ในเดือนกรกฎำคม 2559 โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ Nikaho ซึ่งตั้งอยู่ท่ีจังหวัดอำกิตะ ประเทศญี่ปุ่น ก ำลัง
กำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำ 8.8 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 13.2 เมกะวัตต์) เริ่มเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ ส่งผล
ให้โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ของบริษัทฯ ที่ประเทศญี่ปุ่นเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้วทั้งสิ้น 5 โครงกำร 
ก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวม 19.5 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 26.1 เมกะวัตต์) 

ในเดือนกันยำยน 2559 บริษัทฯ เสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนต่อประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) ระหว่ำงวันที่ 14-16 
และ 19-20 กันยำยน 2559 จ ำนวนรวม 590 ล้ำนหุ้น ในรำคำหุ้นละ 10.00 บำท รวมเป็นเงินท้ังสิ้น 5,900 ล้ำนบำท โดย
มีวัตถุประสงค์เพื่อใช้เป็นเงินทุนส ำหรับกำรขยำยธุรกิจทั้งในและต่ำงประเทศ และเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยภำยใต้หมวดพลังงำนและสำธำรณูปโภค เมื่อวันที่ 28  กันยำยน 2559 กำรเพิ่มทุนในครั้งนี้ท ำให้บริษัทฯ มี
จ ำนวนหุ้นท่ีออกและเรียกช ำระแล้วเพิ่มขึ้นเป็น 1,990 ล้ำนหุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 5.00 บำท   

ในเดือนกันยำยน 2559 สืบเนื่องจำกบริษัท Godo Kaisha Natosi (“Notosi”) (เดิมชื่อ SunEdison Japan SPC 19 
Godo Kaisha) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยทำงอ้อม มีข้อพิพำทกับบุคคลภำยนอก (“โจทก์”) โดยโจทก์ได้ยื่นฟ้อง Notosi และ
ผู้เริ่มต้นพัฒนำโครงกำร Suimei (โครงกำรท่ี 8) อีกจ ำนวน 3 รำย (รวมเรียกว่ำ “จ ำเลย”) ต่อ Tokyo District Court 
ซึ่งอ้ำงว่ำตนเองมีกรรมสิทธิ์เหนือโครงกำรดังกล่ำว กำรฟ้องร้องในครั้งนี้มีมูลค่ำควำมเสียหำย 2.2 พันล้ำนเยนและ
ดอกเบี้ยปรับจำกกำรช ำระล่ำช้ำในอัตรำร้อยละ 6.0 ต่อปีนับตั้งแต่วันที่ 29 เมษำยน 2558 โดยจ ำเลยมีควำมผิดแบบ
ร่วมกันและแทนกัน (Jointly and Severally) และเมื่อวันท่ี 30 กันยำยน 2559 โจทก์และ Natosi สำมำรถตกลงระงับ
ข้อพิพำททำงกฎหมำยระหว่ำงกันได้ โดยผู้พิพำกษำได้รับค ำยืนยันจำกโจทก์ในกำรถอนฟ้องคดีจำก Natosi  และคดี
ควำมถือเป็นที่สิ้นสุด 

ณ ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ ทั้งท่ีด ำเนินกำรเชิง
พำณิชย์แลว้และอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำ และมีก ำลังกำรผลิตไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมประมำณ 324 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำร
ผลิตตดิตั้งรวมประมำณ 418 เมกะวตัต์)  
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3.2.2 ภำพรวมผลกำรด ำเนนิงำนและฐำนะทำงกำรเงนิ 

ในไตรมำสที่ 4/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 756.63 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 1.3 YoY 
และลดลงร้อยละ 3.6 QoQ ก ำไรก่อนหักต้นทุนทำงกำรเงิน ภำษีและค่ำเสื่อมรำคำและตัดจ ำหน่ำย (“EBITDA”) (ไม่นับ
รวมรำยได้อ่ืนและผลของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) เท่ำกับ 533.49  ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 23.8 YoY 
และเพิ่มขึ้นร้อยละ 10.8 QoQ  และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน เท่ำกับ 364.00 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 37.2 YoY และ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 18.3 QoQ  ขณ ะที่ก ำไรสุทธิเท่ำกับ 326.79 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 36.7 YoY และลดลงร้อยละ 
10.4 QoQ  แต่หำกไม่นับรวมขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน ก ำไรสุทธิ เท่ำกับ 545.96 ล้ำนบำท 

ส ำหรับปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้เท่ำกับ 3,083.91 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 YoY โดยที่มี EBITDA (ไม่นับรวม
รำยได้อ่ืนและผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) เท่ำกับ 2,263.00 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 20.1 YoY 
และก ำไรสุทธิ (ไม่นับรวมผลของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) เท่ำกับ 1,627.67 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 24.3 
YoY    

แผนภมูแิสดงผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่บรษิทัฯ 

 
 

แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมโครงกำรส ำหรบัป ี2558-2559 
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แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งสนิทรพัย ์หนีส้นิ-ทนุ 

 

  

 

 

 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์เพิ่มขึ้น
เป็น 25,488.56 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
118.4 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยกว่ำร้อยละ 55 
ของสินทรัพย์รวมเป็นสินทรัพย์ประเภทที่ดิน 
อำคำรและอุปกรณ์ รองลงมำเป็นเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดร้อยละ 31.6  ของ
สินทรัพย์รวม  

กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนลดลง
เป็น 0.89 เท่ำ ณ สิ้นปี 2559 เทียบกับ 1.97 
เท่ำ ณ สิ้นปี 2558 

 

3.2.3 กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนนิงำนและฐำนะทำงกำรเงนิส ำหรบัป ี2558 และ 2559 

 

3.2.3.1 กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนนิงำน 

ตำรำงแสดงผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิโดยรวม 

 
หมำยเหตุ: 
1/ EBITDA และก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนทีไ่ม่นบัรวมรำยได้อื่น และก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยน 
2/ ก ำไรสุทธิไมน่บัรวมก ำไร (ขำดทนุ) จำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 
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แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมภมูภิำค 

 

แผนภมูแิสดงก ำลงักำรผลติไฟฟำ้ 

 

ในช่วงไตรมำสที่ 4 ปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 756.63 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 1.3 
YoY และร้อยละ 3.6 QoQ ซึ่งมีสำเหตุหลักมำจำก (1) โครงกำรภำยในประเทศ ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำที่ลดน้อยลงตำม
ค่ำควำมเข้มแสง (Irradiance) ที่ลดลงในปี 2559 เมื่อเทียบกับปี 2558 และรำคำค่ำไฟฟ้ำพื้นฐำนลดลงอย่ำงต่อเนื่อง 
จำก 3.54 บำท-Kwh ในไตรมำสที่ 4 ปี 2558 เป็น 3.06 บำท-Kwh ในไตรมำสที่ 4 ปี 2559 จึงท ำให้รำยได้จำกกำร
จ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดลง และ (2) สภำพอำกำศของประเทศญี่ปุ่นที่เริ่มเข้ำฤดูหนำวในช่วงไตรมำสที่ 4  

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 3,083.91 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.0 YoY ซึ่งเพิ่มขึ้นจำก
รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่นเป็นหลัก และชดเชยรำยได้ที่ลดลงของกิจกำรในประเทศไทยจำกปริมำณ
กำรผลิตและอัตรำค่ำไฟพื้นฐำนที่ปรับลดลง รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่มำจำกประเทศญี่ปุ่นและประเทศไทย มี
สัดส่วนเท่ำกับ 8 ต่อ 92 ตำมล ำดับ   

เมื่อเดือนกุมภำพันธ์ 2559 ที่ผ่ำนมำ  กลุ่มบริษัทฯ เข้ำซื้อกิจกำรของโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์จำกกลุ่มบริษัท 
SunEdison โดย ณ สิ้นปี 2559 โครงกำรดังกล่ำวประกอบด้วยโครงกำรที่ด ำเนินกิจกำรแล้ว 5 โครงกำร (ขนำดก ำลัง
กำรผลิตติดตั้ง 26 เมกะวัตต์) และโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงและพัฒนำอีก 9 โครงกำร (ขนำดก ำลังกำรผลิต
ติดตั้ง 174 เมกะวัตต์) ซึ่งท ำให้กลุ่มบริษัทฯ มีก ำลังกำรผลิตติดตั้งใน Portfolio เพิ่มขึ้นอีก 200 เมกะวัตต์ เป็นก ำลัง
กำรผลิตติดตั้ง 418 เมกะวัตต์ ตำมเงื่อนไขของสัญญำกำรเข้ำซื้อกิจกำรท ำให้กลุ่มบริษัทฯ สำมำรถรับรู้ผลกำร
ด ำเนินงำนของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นได้ตั้งแต่เดือนมกรำคม ปี 2559 เป็นต้นไป โดยในปี 2559 มีรำยได้เท่ำกับ 253.31 
ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี กำรรับรู้รำยได้ดังกล่ำวเกิดจำกกำรทยอยเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในแต่ละโครงกำร ดังนั้นบำง
โครงกำรจึงยังไม่รับรู้รำยได้เต็มปี เช่น โครงกำร Nikaho ก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 8.8 เมกะวัตต์ (ก ำลังกำรผลิต
ติดตั้ง 13.2 เมกะวัตต์) เปิดด ำเนินกำรในเดือนกรกฎำคม 2559    

กลุ่มบริษัทฯ ยังคงมีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำมำจำกกิจกำรในประเทศไทยเป็นหลัก หรือคิดเป็นร้อยละ 91.8 ของรำยได้
จำกกำรขำยไฟฟ้ำรวม โดยในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำในประเทศไทยเท่ำกับ 2,830 ล้ำนบำท 
หรือลดลงร้อยละ 6.4 YoY ซึ่งมีสำเหตุหลักมำจำกค่ำควำมเข้มแสง (Irradiance) ภำยในประเทศที่ลดลงเมื่อเทียบกับปี 
2558 ท ำให้ปริมำณกำรผลิตไฟฟ้ำได้ 254,397 เมกะวัตต์ต่อชั่วโมง หรือลดลงร้อยละ 3.4 YoY นอกจำกนี้อัตรำค่ำ
ไฟฟ้ำพื้นฐำนท่ีลดลงเหลือ  3.14 บำท-Kwh เม่ือเทียบกับ 3.48 บำท-Kwh ในปี 2558 เป็นอีกสำเหตุหน่ึงที่ท ำให้รำยได้
จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำลดน้อยลง  

ในไตรมำสที่ 4/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นเท่ำกับ 513.39 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 15.2 YoY และลดลงร้อยละ 10.7 
QoQ ซึ่งเป็นผลมำจำกต้นทุนของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นต่อหน่วยค่อนข้ำงสูงเม่ือเทียบกับต้นทุนต่อหน่วยของกิจกำรใน
ประเทศไทย ส ำหรับ EBITDA (ไม่นับรวมรำยได้อ่ืนและผลของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) เท่ำกับ 533.49 
ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 23.8 YoY และร้อยละ 10.8 QoQ เป็นผลมำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรท่ีสูงขึ้นจำกกำรขยำย
กิจกำร ได้แก่ ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกรที่สูงขึ้น ค่ำที่ปรึกษำ ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับกำรเสนอขำยหุ้น IPO และค่ำเดินทำง 
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เป็นต้น โดยท่ีค่ำใช้จ่ำยบำงส่วนเป็นค่ำใช้จ่ำยท่ีไม่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนปกติ (One Time Cost) ค่ำใช้จ่ำยดังกล่ำว
ยังสะท้อนในก ำไรสุทธิ (ไม่นับรวมก ำไร (ขำดทุน) จำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงิน) ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ำกับ 545.96 ล้ำนบำท 
เพ่ิมขึ้นร้อยละ 5.4 YoY และร้อยละ 44.7 QoQ  

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรขั้นต้นเท่ำกับ 2,261.65 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 5.8 YoY เป็นผลมำจำกต้นทุนค่ำใช้จ่ำยที่
สูงขึ้นจำกกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นและค่ำตัดจ ำหน่ำยส่วนเพิ่มที่สูงขึ้นจำกกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของโครงกำรต่ำงๆ 
ที่ได้มำจำกกำรเข้ำซื้อหุ้นของกลุ่มบริษัท SunEdison ขณะที่รำยได้ลดลงเนื่องจำกปัจจัยภำยนอก เช่น สภำพอำกำศ
และอัตรำค่ำไฟฟ้ำ EBITDA (ไม่นับรวมรำยได้อ่ืนและผลของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ) เท่ำกับ 2 ,263.00 
ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 20.1 YoY เป็นผลมำจำกค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรที่สูงขึ้นจำกกำรขยำยกิจกำร และสะท้อนใน
ก ำไรสุทธ ิ(ไม่นับรวมผลของอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ) เท่ำกับ 1,627.67 ล้ำนบำท ลดลงร้อยละ 24.3 YoY  

 

3.2.3.1.1 รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ  

ตำรำงแสดงรำยไดจ้ำกโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติยจ์ ำแนกตำมโครงกำร 
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  ตำรำงแสดงปรมิำณกำรผลติไฟฟำ้เพือ่จ ำหนำ่ยจ ำแนกตำมโครงกำร 

 
หมำยเหต:ุ  
1/ รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำพื้นฐำน หมำยถึง รำยได้ที่ไดร้บัจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำตำมอตัรำค่ำไฟฟ้ำขำยส่ง ณ ระดับแรงดนั 11-33 กิโลโวลต์ ที ่กฟผ. ขำยใหก้ำรไฟฟ้ำฝ่ำยจ ำหน่ำย 
รวมกบัค่ำไฟฟ้ำตำมสตูรกำรปรบัอัตรำค่ำไฟฟ้ำโดยอตัโนมัติขำยส่งเฉลี่ย (“อตัรำค่ำ Ft”) (รวมเรียก “อัตรำค่ำพลังงำนไฟฟ้ำพื้นฐำน”) ซึ่งไมน่บัรวมอัตรำสว่นเพิ่ม (Adder) 8.00 
บำท-kWh 
2/ อตัรำค่ำพลังงำนไฟฟ้ำฐำนตำมอัตรำรบัซื้อในรปูแบบ Feed-in-Tariff โดยที่โครงกำรในประเทศไทยมีค่ำ FiT เท่ำกับ 5.66 บำท-kWh และโครงกำรในประเทศญี่ปุน่มีค่ำ FiT เท่ำกบั 
40 เยน-kWh 
 

3.2.3.1.2 รำยไดอ้ืน่ 

ในช่วงไตรมำสที่ 4/2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้อ่ืนเท่ำกับ 261.37 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 8,669.2 YoY 
และเพ่ิมขึ้นร้อยละ 1,824.9 QoQ โดยมีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรจำกกำรต่อรองรำคำซื้อกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นจำกกลุ่ม 
SunEdison จ ำนวน 226.59 ล้ำนบำท และผลก ำไรดังกล่ำวท ำให้รำยได้อ่ืนเพิ่มขึ้นเป็น 296.45 ล้ำนบำท ในปี 2559 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดของรำยไดอ้ืน่ 

 

 

3.2.3.1.3 ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ย 

1) ต้นทุนกำรขำยและบรกิำร  

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรเท่ำกับ 822.26 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 31.8 YoY
สำเหตุหลักมำจำก (1) กำรเพิ่มขึ้นของค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่น 5 โรง 
และ (2) ค่ำบริหำรโครงกำรในประเทศญี่ปุ่น เช่น ค่ำบริหำรจัดกำร ค่ำไฟฟ้ำ-น้ ำประปำ และค่ำภำษีที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจ 
เป็นต้น 
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2) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 600.17 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1,220.8 
YoY สำเหตุหลักมำจำก (1) กำรเพิ่มขึ้นของค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกร   ซึ่งประกอบด้วยค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกรใน
ประเทศไทยจำกเดิมค่ำใช้จ่ำยบำงส่วนรวมอยู่ใน BCP และบำงส่วนเพิ่มขึ้นจำกกำรปรับโครงสร้ำงองค์กรภำยในประเทศ
เพื่อรองรับกำรขยำยตัวของธุรกิจ และค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับบุคลำกรในประเทศญี่ปุ่น และ (2) กำรเพิ่มขึ้นของค่ำที่ปรึกษำ
จ ำนวน 208.50 ล้ำนบำท ซึ่งบำงรำยกำรนับเป็นค่ำใช้จ่ำยที่ไม่ได้เกี่ยวข้องกำรด ำเนินงำนตำมปกติ เช่น ค่ำใช้จ่ำยที่
เกี่ยวข้องกับกำรเข้ำซื้อกิจกำร ค่ำที่ปรึกษำอ่ืน ค่ำจัดตั้งบริษัท เป็นต้น รวมทั้งสิ้น 183.96 ล้ำนบำท โดยที่ส่วนใหญ่เป็น
ค่ำที่ปรึกษำในกำรเข้ำซื้อกิจกำรของ SunEdison 

3) ต้นทุนทำงกำรเงิน 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้คงเหลือ เท่ำกับ 10,150.22 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 39.1  เทียบกับ
สิ้นปี 2558 ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินเพิ่มขึ้นเป็น 349.32 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นต้นทุนเฉลี่ยเท่ำกับ
ร้อยละ 3.9 

4) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ณ สิ้นปี 2559 บริษัทฯ มีขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ จ ำนวน 86.34 ล้ำนบำทสำเหตุ
หลักมำจำกเงินลงทุนในกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นและเงินกู้เงินจำกสถำบันกำรเงินในรูปสกุลเยน ซึ่งในช่วงปลำยปี 2559 
เงินสกุลเยนอ่อนค่ำลง จึงท ำให้เกิดขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน อย่ำงไรก็ตำม ผลกระทบดังกล่ำวส่วนใหญ่เป็นขำดทุน
จำกอัตรำแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง  

5) ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

แผนภมูแิสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 

แผนภมูแิสดงอตัรำก ำไรตอ่หุน้ 

 
 

3.2.3.2 กำรวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิ 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 25,488.56 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 118.4 เทียบกับ
สิ้นปี 2558 มีสำเหตุหลักมำจำกสินทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นจำกบริษัทในกลุ่ม SunEdison 
กำรลงทุนในโครงกำรต่ำงๆ ในประเทศญี่ปุ่น กำรลงทุนของ Huang Ming Japan และเงินสดที่ได้รับจำกกำรเสนอขำย
หุ้นเพิ่มทุน ขณะที่หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเป็น 11,971.85 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 54.7 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมี
สำเหตุหลักมำจำกเงินกู้ยืมส ำหรับลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำในประเทศญี่ปุ่น เงินกู้ยืมเพื่อช ำระคืนเงินกู้ให้แก่ BCP  
และเงินกู้เพื่อใช้ในพัฒนำโครงกำรในประเทศญี่ปุ่น และส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเป็น 13,516.71 ล้ำนบำท   หรือเพิ่มขึ้น
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ร้อยละ 243.9 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนและก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นจำกกำร
ด ำเนินงำน 

กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนลดลงจำก 1.97 เท่ำ ณ สิ้นปี 2558 เป็น 0.89 เท่ำ ณ สิ้นปี 2559 

ตำรำงแสดงสรปุงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

 

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 

 
 

 

3.2.3.2.1 สนิทรพัย ์

1) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเป็น 9,181.55 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 541.6 
เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(ก) เงินสดที่เพิ่มขึ้นเป็น 7,361.16 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ผู้
ถือหุ้นเดิมในเดือนมีนำคม 2559 และกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนทั่วไป (“IPO”) ในเดือนกันยำยน 2559 
(รำยละเอียดเพิ่มเติมดูหัวข้อ 3.3) โดยบำงส่วนกลุ่มบริษัทฯ ฝำกสถำบันกำรเงินประเภทออมทรัพย์ และออมทรัพย์
พิเศษ 

(ข) ลูกหนี้กำรค้ำ ได้แก่ ผู้ผลิต/รับซื้อไฟฟ้ำ เป็นหลัก และลูกหน้ีอ่ืนที่เพิ่มขึ้นเป็น 486.40 ล้ำนบำท ซึ่ง
ส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกกำรเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น  

[ค] สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 232.26 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมำจำกภำษีมูลค่ำเพิ่มรอขอคืนของ
บริษัทย่อยในประเทศญี่ปุ่น  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยห์มนุเวยีน 

 
 

(ล้านบาท) % เปล่ียนแปลง

สนิทรัพย์หมุนเวียน
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 974.62          7,361.16       655.3%
เงนิลงทนุระยะสัน้ -               700.00          n.a.
ลูกหนีก้ารคา้ 440.80          486.40          10.3%
ลูกหนีอ่ื้น 15.23            401.73          2537.2%
สนิทรัพยห์มนุเวยีนอ่ืน 0.31             232.26          75939.0%
รวมสนิทรัพย์หมุนเวียน 1,430.96     9,181.55     541.6%

2558 2559
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2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 16,307.01 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 
59.2 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(ก) ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้นเป็น 14,194.63 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของที่ดิน 
และอุปกรณ์ของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น 3,982.70 ล้ำนบำท ขณะที่กิจกำรในประเทศไทยมีกำรลงทุนเพิ่มเติมเล็กน้อย
ส ำหรับโครงกำรโซลำร์ฯ สหกรณ์กำรเกษตร (Solar Coop)  และณ สิ้นปี 2559 สินทรัพย์ประเภทที่ดิน อำคำร และ
อุปกรณ์ในประเทศไทยต่อในประเทศญี่ปุ่นมีสัดส่วน เท่ำกับ 72:28 ตำมล ำดับ  

(ข) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 2,015.83 ล้ำนบำท กำรเพิ่มขึ้นมีสำเหตุหลักมำจำกมูลค่ำยุติธรรมของกิจกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นที่เข้ำซื้อจำกกลุ่มบริษัท SunEdison ขนำดก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวม
ประมำณ 200 เมกะวัตต์ ซึ่งประเมินโดยผู้ประเมินอิสระ (ตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2558) 
เรื่องกำรรวมธุรกิจ) เท่ำกับ 1,789.64 ล้ำนบำท  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 

 
 

3.2.3.2.2 หนีส้นิ 

1) หน้ีสินหมุนเวียน 
ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเป็น 2,530.04 ล้ำนบำท จำก 801.72 ล้ำนบำท ณ 

สิ้นปี 2558 หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 215.6 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(ก) เงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระในหนึ่งปีของกิจกำรในประเทศไทย จ ำนวน 977.92 
ล้ำนบำท ตำมเงื่อนไขของสัญญำเงินกู้ และเงินกู้ของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น 126.03 ล้ำนบำท 

(ข) ประมำณกำรหนี้สินระยะสั้น 502.16 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นประมำณกำรค่ำตอบแทนส่วนที่เหลือส ำหรับ
กำรซ้ือกิจกำรในประเทศญี่ปุ่นจำกกลุ่ม SunEdison ซึ่งคำดว่ำจะช ำระภำยในปี 2560 ตำมเงื่อนไขของสัญญำซื้อขำยหุ้น 

(ค) เจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำง 176.46 ล้ำนบำท มำจำกโครงกำร Nagi ประเทศญี่ปุ่น และโครงกำรผลิตไฟฟ้ำ
จำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินส ำหรับสหกรณ์กำรเกษตร  

(ง) เงินปันผลค้ำงจ่ำย ซึ่งบริษัทฯ ประกำศจ่ำยเมื่อวันที่ 13 ธันวำคม 2559 ในอัตรำหุ้นละ 0.15 บำท 
รวมท้ังสิ้น 298.49 ล้ำนบำท และบริษัทฯ ได้จ่ำยเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำวเมื่อวันที่ 9 มกรำคม 2560 
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิหมนุเวยีน 

 
 

2) หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
ณ สิ้นปี2559 กลุ่มบริษัทฯ มีหนี้สินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 9,441.80 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 36.1 

เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(ก) เงินกู้ยืมระยะยำว 8,956.49 ล้ำนบำท ซึ่งมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินกู้ที่จัดหำมำเพื่อช ำระคืนให้แก่
บริษัทบำงจำกฯ และส ำหรับลงทุนในกิจกำรในญี่ปุ่น รวมถึงเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินของกิจกำรในประเทศญี่ปุ่น 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยำว 

 
หมำยเหตุ: สัดส่วนเงินกู้ยืมสกุลเงินบำทต่อเงินเยน เท่ำกับ 59 : 41 ตำมล ำดับ (ข้อมูล ณ ส้ินปี 2559) 

(ข) หน้ีสินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี 450.89 ล้ำนบำท  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 

 
 

(ล้านบาท) % เปล่ียนแปลง

หน้ีสนิหมุนเวียน
เจ้าหน้ีงานก่อสร้าง -               176.46          n.a.
เจ้าหน้ีอ่ืน 120.35          309.43          157.1%
เจ้าหน้ีเงนิประกันผลงาน 2.17             21.53            892.8%
เงนิปันผลคา้งจ่าย -               298.49          n.a.
เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ -               89.77            n.a.
เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกัน 210.00          -               -100.0%
เงนิกู้ยมืจากสถาบันการเงนิท่ีถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี 145.48          1,103.96       658.9%
เงนิกู้ยมืระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกันท่ีถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี 300.20          -               -100.0%
หน้ีสนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิท่ีถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี 0.17             -               -100.0%
ประมาณการหน้ีสนิระยะสัน้ -               502.16          n.a.
ภาษีเงนิไดค้า้งจ่าย 11.46            0.72             -93.7%
หน้ีสนิหมุนเวยีนอ่ืน 11.90            27.52            131.2%
รวมหน้ีสนิหมุนเวียน 801.72        2,530.04     215.6%

2558 2559
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3.2.3.2.3 สว่นของผูถ้อืหุน้ 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 13,516.71 ล้ำนบำท จำก 3,929.99 ล้ำนบำท 
หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 243.9 เทียบกับสิ้นปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำก 

(1) ทุนเรียกช ำระและส่วนเกินมูลค่ำหุ้น 12,770.90 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินท่ีมำจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุน 
3,300 ล้ำนบำท เสนอขำยให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมเมื่อเดือนมีนำคม 2559 และกำรเสนอขำยหุ้น IPO จ ำนวน 590 ล้ำนหุ้น ใน
รำคำเสนอขำยหุ้นละ 10.00 บำท มูลค่ำรวม 5,900.00 ล้ำนบำท เมื่อเดือนกันยำยน 2559 กำรเสนอขำยหุ้น IPO 
ดังกล่ำว ประกอบด้วย (ก) ทุนเรียกช ำระ 2,950.00 ล้ำนบำท ซึ่งท ำให้ทุนเรียกช ำระเพิ่มขึ้นเป็น 9,950.00 ล้ำนบำท และ 
(ข) ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นหลังหักค่ำใช้จ่ำยในกำรเพิ่มทุนบำงรำยกำร (เช่น ค่ำรับประกันและจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ ค่ำที่
ปรึกษำ และค่ำจดทะเบียนเพิ่มทุน) เท่ำกับ 2,820.90 ล้ำนบำท  

(2) ก ำไรสะสม 655.72 ล้ำนบำทจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ โดยแบ่งเป็นทุนส ำรองตำม
กฎหมำย 95.54 ล้ำนบำท และส่วนท่ีเหลือเป็นก ำไรสะสมท่ียังไม่ได้จัดสรร  

(3) องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 48.91 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกส่วนต่ำงของกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงินจำกเงินเยนเป็นเงินบำท 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสว่นของผูถ้อืหุน้ 

 
 

3.2.3.3 อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรำส่วนสภำพคล่องโดยรวมสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2558 ซึ่งเป็นผลมำจำกผล
กำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้นและเงินเพิ่มทุนตำมที่กล่ำวในข้อ 3.3 อัตรำหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำเท่ำกับ 6.65 เท่ำ ณ สิ้นปี 
2559 หรือมีระยะเวลำเรียกเก็บลูกหนี้ 54 วัน ขณะที่อัตรำหมุนเวียนของเจ้ำหนี้ เท่ำกับ 2.71 เท่ำ และมีระยะเวลำช ำระหนี้
133 วัน  

ณ สิ้นปี 2559 อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนมีอัตรำที่ดีขึ้นเป็น 0.89 เท่ำ เนื่องจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ 
และกำรเพิ่มทุน แต่อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ยลดลงเป็น 7.02 เท่ำ เนื่องจำกดอกเบี้ยจ่ำยท่ีเพิ่มขึ้นตำมภำระ
เงินกู้ที่เพ่ิมขึ้นซ่ึงใช้ในกำรลงทุนในกิจกำร ขณะที่ EBITDA ลดลง 

 
 
 
 
 
 

(ล้านบาท) % เปล่ียนแปลง

สว่นของผู้ถือหุ้น
ทุนเรียกช าระ 3,700.00       9,950.00       168.9%
สว่นเกินมูลคา่หุน้ -               2,820.90       n.a.
สว่นเกินทุนจากการจัดโครงสร้างธรุกิจภายใตก้ารควบคมุเดยีวกัน 41.03            41.03            0.0%
ก าไรสะสม 188.97          655.72          247.0%
องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของผูถื้อหุน้ -               48.91            n.a.
รวมสว่นของบริษัท 3,929.99     13,516.56   243.9%
สว่นไดเ้สยีท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ -               0.15             n.a.
รวมสว่นของผู้ถือหุ้น 3,929.99     13,516.71   243.9%
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ตำรำงแสดงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

 
 

3.2.3.4 กระแสเงนิสดของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

ณ สิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เท่ำกับ 7,361.16 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 
655.3 เทียบกับ ณ สิ้นปี 2558 ซึ่งเป็นผลมำจำกเงินสดสุทธิที่ได้มำจำกผลกำรด ำเนินงำน และเงินสดได้มำจำกกำรจัดหำ
เงินกู้และกำรเพิ่มทุนในช่วงปี 2559 ขณะที่เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับกำรเข้ำซื้อกิจกำรใน
ประเทศญี่ปุ่นของกลุ่ม SunEdison และลงทุนซ้ือที่ดินส ำหรับโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ของบริษัทในกลุ่มท่ี
ประเทศญี่ปุ่น 

 
ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรไดม้ำ (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแตล่ะกจิกรรม 

 
 

 

 

 

 

(ล้านบาท)
เงนิสดสทุธไิดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนนิงาน 2,879.77 1,961.05
เงนิสดสทุธไิดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ (5,794.24) (4,873.87)
เงนิสดไดม้า(ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหาเงนิ 5,204.32 9,364.98
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สทุธิ 2,289.84 6,452.16
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัที ่1 มกราคม 1,748.25 974.62
เงนิสดของผูถื้อหุน้เดมิก่อนการจัดโครงสร้างธรุกิจ (3,061.90) 0.00
ผลกระทบจากอัตราแลกเปล่ียนของเงนิตราตา่งประเทศคงเหลือสิน้งวด (1.57) (65.62)
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 974.62        7,361.16     
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3.2.4 ปจัจยัและอทิธพิลที่อำจมผีลกระทบตอ่กำรด ำเนนิงำนหรอืฐำนะทำงกำรเงินในอนำคต 

 

ในปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ ประมำณกำร EBITDA เพ่ิมขึ้นจำกปี 2559 อย่ำงน้อยร้อยละ 20 โดยในประเทศญี่ปุ่น
จะเริ่มรับรู้รำยได้จำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ Nagi ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 14.38 เมกะวัตต์ ซึ่งจะเริ่มเปิด
ด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในเดือนมีนำคม 2560 และรับรู้รำยได้เต็มปีเป็นปีแรกจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ Nikaho 
ในจังหวะอะกิตะ ก ำลังกำรผลิตติดตั้ง 13.16 เมกะวัตต์  อีกทั้งรับรู้รำยได้เพิ่มขึ้นจำกโครงกำรโซลำร์สหกรณ์ในประเทศ
ไทย ก ำลังกำรผลิตติดตั้งรวมประมำณ 12.00 เมกะวัตต์ และรวมถึงโครงกำรใหม่ๆ ที่คำดว่ำจะมีกำรลงทุนในปี 2560 
เช่น โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ หรือโครงกำรอ่ืนๆ ที่อยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำ เช่นโครงกำรใน
ประเทศญี่ปุ่นและโครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลังงำนหมุนเวียนประเภทอ่ืนที่อยู่ระหว่ำงกำรศึกษำทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ 
ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ คำดว่ำจะใช้งบประมำณในกำรลงทุนกว่ำ 16,000 ล้ำนบำท  

 


