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สว่นที่ 3  ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
3-1 ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

3.1.1 สรปุรำยงำนสอบบญัช ี

 

3.1.1.1 ผูส้อบบญัชสี ำหรบังบกำรเงนิเฉพำะ และงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ 

ผู้สอบบัญชีส ำหรับงบกำรเงินของบริษัทฯ สำมำรถสรุปได้ดงันี้  

งบกำรเงนิ ชื่อผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต ผูส้อบบญัชรีบั
อนุญำตเลขที ่

บรษิทัผูส้อบบัญช ี

งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อย และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ
บริษัทฯ ส ำหรับปีบัญชี สิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวำคม 2559 และ 2560 

นำยณัฐพงศ์ ตันติจัตตำนนท์ 8829 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด 

 

3.1.1.2 สรปุรำยงำนกำรสอบบญัช ี

บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ำกัด (“ผู้สอบบัญชี”) ได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร
ของบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (“กลุ่มบริษัทฯ”) และของเฉพำะบริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) 
(“บริษัท”) ตำมล ำดับ ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐำนะกำรเงินรวมและงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2560 งบก ำไรขำดทุนรวมและงบก ำไรขำดทุนเฉพำะกิจกำร งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุน
เบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำร งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น
เฉพำะกิจกำร และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน รวมถึงหมำยเหตุ
ซึ่งประกอบด้วยสรุปนโยบำยกำรบัญชีที่ส ำคัญและเรื่องอ่ืนๆ  

ผู้สอบบัญชีเห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรข้ำงต้นนี้แสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของกลุ่มบริษัทและบริษัท ตำมล ำดับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำน
เฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร ส ำหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

ในงบกำรเงินปี 2560 ผู้สอบบัญชีได้ระบุถึงเรื่องส ำคัญในกำรตรวจสอบที่มีนัยส ำคัญที่สุดตำมดุลยพินิจของผู้สอบบญัชี
ในกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรส ำหรับงวดปัจจุบัน และได้น ำเรื่องเหล่ำนี้มำพิจำรณำใน
บริบทของกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวมและในกำรแสดงควำมเห็นของผู้สอบบัญชี 
ทั้งน้ีผู้สอบบัญชีไม่ได้แสดงควำมเห็นแยกต่ำงหำกส ำหรับเรื่องเหล่ำนี้ 

 

กำรซ้ือเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

อ้ำงถึงหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 3 (ก) และ 11 

เรื่องส ำคญัในกำรตรวจสอบ ไดต้รวจสอบเรือ่งดงักลำ่วอยำ่งไร 
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ในระหว่ำงปี 2560 กลุ่มบริษัทได้เข้ำซ้ือเงินลงทุนในบริษัทร่วม 2 
แห่งซึ่งด ำเนินธุรกิจพลังงำนทำงเลือกในต่ำงประเทศ  กลุ่ม
บริษัทได้ท ำกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่
ได้มำ โดยกลุ่มบริษัทซ้ือเงินลงทุนในบริษัทร่วมดังกล่ำวในรำคำ
ที่ต่ ำกว่ำมูลค่ำยุติธรรมจึงรับรู้เป็นส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุน
ในบริษัทร่วม เนื่องจำกควำมมีสำระส ำคัญของรำยกำรและ
เกี่ยวข้องกับกำรใช้ดุลยพินิจที่ส ำคัญและมีควำมซับซ้อนในกำร
ประเมินมูลค่ำยุติธรรม 

ข้ำพเจ้ำจึงถือเป็นเรื่องส ำคัญในกำรตรวจสอบของข้ำพเจ้ำ 

วิธีกำรตรวจสอบของข้ำพเจ้ำรวมถึง 
- ประเมินควำมเหมำะสมของกำรระบุสินทรัพย์สุทธิที่ได้มำ 
ณ วันที่ซื้อธุรกิจ รวมถึงกำรท ำควำมเข้ำใจขั้นตอนกำร
ก ำหนดมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้มำที่จัดท ำขึ้น
โดยผู้บริหำร 
- ประเมินควำมเป็นอิสระและควำมรู้ควำมสำมำรถของผู้
ประเมินรำคำอิสระ 
- กำรหำรือผู้เชี่ยวชำญด้ำนกำรประเมินมูลค่ำของเคพีเอ็มจี 
ในกำรประเมินควำมเหมำะสมของวิธิกำรประเมินมูลค่ำและค่ำ 
ตัวแปรทำงกำรเงินท่ีใช้ในกำรก ำหนดอัตรำคิดลด 
- ประเมินควำมเหมำะสมของข้อสมมติที่ส ำ คัญในกำร
ประมำณมูลค่ำยุติธรรมโดยอ้ำงอิงจำกข้อมูลทั้งภำยในและ
ภำยนอก และทดสอบกำรค ำนวณ 
- พิจำรณำควำมเพียงพอของกำรเปิดเผยข้อมูลตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 

 

ข้อมูลที่เหตุกำรณ์ที่เน้น 

ข้ำพเจ้ำขอให้สังเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินข้อ 11 กลุ่มบริษัทไดจ้้ำงผู้ประเมินรำคำอิสระเพื่อหำมูลค่ำยุติธรรมของ
สินทรัพย์สุทธิที่ได้มำจำกกำรซ้ือเงินลงทุนในบริษัทร่วมในประเทศอินโดนีเซีย อย่ำงไรก็ตำมกำรประเมินรำคำยังไม่เสร็จ
สมบูรณ ์ดังนั้นมูลค่ำที่รับรู้รวมถึงกำรปันส่วนยังไม่เป็นที่สิ้นสดุและอำจมีกำรปรับปรุง ทั้งน้ีขึ้นอยู่กับผลของกำรประเมิน
รำคำจำกผู้ประเมินรำคำอิสระ ทั้งน้ีข้ำพเจ้ำมิไดแ้สดงควำมเห็นอย่ำงมีเงื่อนไขในเรื่องนี้ 

ข้อมูลอ่ืน 

ผู้บริหำรเป็นผู้รับผิดชอบต่อข้อมูลอ่ืน ข้อมูลอ่ืนประกอบด้วยข้อมูลซึ่งรวมอยู่ในรำยงำนประจ ำปี แต่ไม่รวมถึงงบกำรเงิน
รวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรและรำยงำนของผู้สอบบัญชีที่อยู่ในรำยงำนนั้น  ซึ่งคำดว่ำรำยงำนประจ ำปีจะถูก
จัดเตรียมให้ผู้สอบบัญชีภำยหลังวันท่ีในรำยงำนของผู้สอบบัญชีนี้  

ควำมเห็นของผู้สอบบัญชีต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรไม่ครอบคลุมถึงข้อมูลอ่ืนและผู้สอบบัญชีไม่ได้
ให้ควำมเชื่อมั่นต่อข้อมูลอ่ืน  

ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีที่เกี่ยวเนื่องกับกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร คือ กำรอ่ำน
ข้อมูลอ่ืนตำมที่ระบุข้ำงต้นเมื่อจัดท ำแล้ว และพิจำรณำว่ำข้อมูลอ่ืนมีควำมขัดแย้งที่มีสำระส ำคัญกับงบกำรเงินรวมและ
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรหรือกับควำมรู้ที่ได้รับจำกกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชี หรือปรำกฏว่ำข้อมูลอ่ืนมีกำรแสดง
ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญหรือไม่ 

ควำมรับผิดชอบของผู้บริหำรและผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดแูลต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

ผู้บริหำรเป็นผู้รับผิดชอบในกำรจัดท ำและกำรน ำเสนองบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรเหล่ำนี้โดยถูกต้อง
ตำมท่ีควรตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับกำรควบคุมภำยในท่ีผู้บริหำรพิจำรณำว่ำจ ำเป็น
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เพื่อให้สำมำรถจัดท ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรที่ปรำศจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็น
สำระส ำคัญไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำด 

ในกำรจัดท ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร  ผู้บริหำรรับผิดชอบในกำรประเมินควำมสำมำรถของกลุ่มบริษัท
และบริษัทในกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง เปิดเผยเรื่องที่เกี่ยวกับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง (ตำมควำมเหมำะสม) และกำรใช้
เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องเว้นแต่ผู้บริหำรมีควำมตั้งใจที่จะเลิกกลุ่มบริษัทและบริษัท หรือหยุด
ด ำเนินงำนหรือไม่สำมำรถด ำเนินงำนต่อเนื่องต่อไปได้ 

ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลมีหน้ำที่ในกำรสอดส่องดูแลกระบวนกำรในกำรจัดท ำรำยงำนทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทและ
บริษัท 

ควำมรับผิดชอบของผู้สอบบัญชตี่อกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 

กำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชีมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ได้ควำมเชื่อมั่นอย่ำงสมเหตุสมผลว่ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำรโดยรวมปรำศจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญหรือไม่  ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริต
หรือข้อผิดพลำด และเสนอรำยงำนของผู้สอบบัญชีซึ่งรวมควำมเห็นของผู้สอบบัญชีอยู่ด้วย ควำมเชื่อมั่นอย่ำง
สมเหตุสมผลคือควำมเชื่อมั่นในระดับสูงแต่ไม่ได้เป็นกำรรับประกันว่ำกำรปฏิบัติงำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบ
บัญชีจะสำมำรถตรวจพบ 

ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญที่มีอยู่ได้เสมอไป ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอำจเกิดจำกกำรทุจริตหรือ
ข้อผิดพลำดและถือว่ำมีสำระส ำคัญเม่ือคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุสมผลว่ำรำยกำรท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงแต่ละรำยกำรหรือ
ทุกรำยกำรรวมกันจะมีผลต่อกำรตัดสินใจทำงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบกำรเงินจำกกำรใช้งบกำรเงินรวมและงบกำรเงิน
เฉพำะกิจกำรเหล่ำนี ้ 

ในกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชีตำมมำตรฐำนกำรสอบบัญชี ผู้สอบบัญชีได้ใช้ดุลยพินิจและกำรสังเกตและสงสัยเยี่ยง
ผู้ประกอบวิชำชีพตลอดกำรตรวจสอบ กำรปฏิบัติงำนของผู้สอบบัญชีรวมถึง  

 ระบุและประเมินควำมเสี่ยงจำกกำรแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญในงบกำรเงินรวมและงบ
กำรเงินเฉพำะกิจกำรไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำด ออกแบบและปฏิบัติงำนตำมวิธีกำรตรวจสอบ
เพื่อตอบสนองต่อควำมเสี่ยงเหล่ำนั้น และได้หลักฐำนกำรสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมำะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ใน
กำรแสดงควำมเห็นของผู้สอบบัญชี ควำมเสี่ยงที่ไม่พบข้อมูลท่ีขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสำระส ำคัญซึ่งเป็นผลมำ
จำกกำรทุจริตจะสูงกว่ำควำมเสี่ยงที่เกิดจำกข้อผิดพลำดเนื่องจำกกำรทุจริตอำจเกี่ยวกับกำรสมรู้ร่วมคิด กำร
ปลอมแปลงเอกสำรหลักฐำน กำรตั้งใจละเว้นกำรแสดงข้อมูล กำรแสดงข้อมูลที่ไม่ตรงตำมข้อเท็จจริงหรือกำร
แทรกแซงกำรควบคุมภำยใน  

 ท ำควำมเข้ำใจในระบบกำรควบคุมภำยในที่เกี่ยวข้องกับกำรตรวจสอบ เพ่ือออกแบบวิธีกำรตรวจสอบที่เหมำะสม
กับสถำนกำรณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในกำรแสดงควำมเห็นต่อควำมมีประสิทธิผลของกำรควบคุมภำยใน
ของกลุ่มบริษัทฯและบริษัทฯ  

 ประเมินควำมเหมำะสมของนโยบำยกำรบัญชีที่ผู้บริหำรใช้และควำมสมเหตุสมผลของประมำณกำรทำงบัญชีและ
กำรเปิดเผยข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงจัดท ำขึ้นโดยผู้บริหำร  

 สรุปเกี่ยวกับควำมเหมำะสมของกำรใช้เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับกำรด ำเนินงำนต่อเนื่องของผู้บริหำรและจำก
หลักฐำนกำรสอบบัญชีที่ได้รับ สรุปว่ำมีควำมไม่แน่นอนที่มีสำระส ำคัญที่เกี่ยวกับเหตุกำรณ์หรือสถำนกำรณ์ที่
อำจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อควำมสำมำรถของกลุ่มบริษัทและบริษัทในกำรด ำเนินงำน
ต่อเนื่องหรือไม่ ถ้ำผู้สอบบัญชีได้ข้อสรุปว่ำมีควำมไม่แน่นอนท่ีมีสำระส ำคัญ ผู้สอบบัญชีต้องกล่ำวไว้ในรำยงำน
ของผู้สอบบัญชีของผู้สอบบัญชีถึงกำรเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องในงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร 
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หรือถ้ำกำรเปิดเผยข้อมูลดังกล่ำวไม่เพียงพอ ควำมเห็นของผู้สอบบัญชีจะเปลี่ยนแปลงไป ข้อสรุปของผู้สอบ
บัญชีขึ้นอยู่กับหลักฐำนกำรสอบบัญชีที่ได้รับจนถึงวันที่ในรำยงำนของผู้สอบบัญชี อย่ำงไรก็ตำม เหตุกำรณ์
หรือสถำนกำรณ์ในอนำคตอำจเป็นเหตุให้กลุ่มบริษัทและบริษัทต้องหยุดกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง  

 ประเมินกำรน ำเสนอ โครงสร้ำงและเนื้อหำของงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวม รวมถึงกำร
เปิดเผยข้อมูลว่ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรแสดงรำยกำรและเหตุกำรณ์ในรูปแบบ ที่ท ำให้มีกำร
น ำเสนอข้อมูลโดยถูกต้องตำมท่ีควรsหรือไม ่ 

 ได้รับหลักฐำนกำรสอบบัญชีที่เหมำะสมอย่ำงเพียงพอเกี่ยวกับข้อมูลทำงกำรเงินของกิจกำรภำยในกลุ่มหรือ
กิจกรรมทำงธุรกิจภำยในกลุ่มบริษัทฯ เพื่อแสดงควำมเห็นต่องบกำรเงินรวม ผู้สอบบัญชีรับผิดชอบต่อกำร
ก ำหนดแนวทำง กำรควบคุมดูแล และกำรปฏิบัติงำนตรวจสอบกลุ่มบริษัทฯ ผู้สอบบัญชีเป็นผู้รับผิดชอบแต่
เพียงผู้เดียวต่อควำมเห็นของผู้สอบบัญชี 

 
ผู้สอบบัญชีได้สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลเกี่ยวกับขอบเขตและช่วงเวลำของกำรตรวจสอบตำมที่ได้วำงแผนไว้ 
ประเด็นที่มีนัยส ำคัญที่พบจำกกำรตรวจสอบรวมถึงข้อบกพร่องที่มีนัยส ำคัญในระบบกำรควบคุมภำยในซึ่งผู้สอบบัญชี
ได้พบในระหว่ำงกำรตรวจสอบของผู้สอบบัญชี 
 
ผู้สอบบัญชีได้ให้ค ำรับรองแก่ผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลว่ำผู้สอบบัญชีได้ปฏิบัติตำมข้อก ำหนดจรรยำบรรณที่เกี่ยวข้อง
กับควำมเป็นอิสระและได้สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแลเกี่ยวกับควำมสัมพันธ์ทั้งหมดตลอดจนเรื่องอ่ืนซึ่งผู้สอบ
บัญชีเชื่อว่ำมีเหตุผลที่บุคคลภำยนอกอำจพิจำรณำว่ำกระทบต่อควำมเป็นอิสระของผู้สอบบัญชีและมำตรกำรที่ผู้สอบ
บัญชีใช้เพื่อป้องกันไม่ใหผู้้สอบบัญชีขำดควำมเป็นอิสระ  
 
จำกเรื่องที่สื่อสำรกับผู้มีหน้ำที่ในกำรก ำกับดูแล ผู้สอบบัญชีได้พิจำรณำเรื่องต่ำง ๆ ที่มีนัยส ำคัญที่สุดในกำรตรวจสอบ
งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรในงวดปัจจุบันและก ำหนดเป็นเรื่องส ำคัญในกำรตรวจสอบ ผู้สอบบัญชีได้
อธิบำยเรื่องเหล่ำนี้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชีเว้นแต่กฎหมำยหรือข้อบังคับไม่ให้เปิดเผยต่อสำธำรณะเกี่ยวกับเรื่อง
ดังกล่ำว หรือในสถำนกำรณ์ที่ยำกที่จะเกิดขึ้น ผู้สอบบัญชีพิจำรณำว่ำไม่ควรสื่อสำรเรื่องดังกล่ำวในรำยงำนของผู้สอบ
บัญชีเพรำะกำรกระท ำดังกล่ำวสำมำรถคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุผลว่ำจะมีผลกระทบในทำงลบมำกกว่ำผลประโยชน์ต่อ
ส่วนได้เสียสำธำรณะจำกกำรสื่อสำรดังกล่ำว  
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3.1.2 สรปุงบกำรเงนิส ำหรบัปสีิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2558 2559 และ 2560  

3.1.2.1 งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ข้อมลูทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2558 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2559 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2560 
ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้             
หนี้สินหมุนเวียน           
เจ้ำหนี้อื่น 120.35  1.0  309.43 1.2 229.66 0.7 
เจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำร -  -  176.46 0.7 - - 
เจ้ำหนี้เงินประกันผลงำน 2.17  0.0  21.53 0.9 3.56 0.0 
เงินปันผลค้ำงจ่ำย - - 298.49 1.2 - - 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน - - 89.77 0.4 88.8 0.3 
เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกกิจกำรที่เก่ียวข้องกัน 210.00  1.8  - - - - 
เงินกู้ยืมระยะยำวส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระในหนึ่งป ี 445.67  3.8  1,103.96 4.3 1,326.35 4.1 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ข้อมลูทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2558 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2559 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2560 
ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์            
สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 974.62  8.4 7,361.16 28.9 2,003.98 6.2 
เงินลงทุนช่ัวครำว -  - 700.00 2.7 - - 
ลูกหนี้กำรค้ำ 440.80  3.8 486.40 1.9 507.24 1.6 
ลูกหนี้อื่น 15.23  0.1 401.73 1.6 182.71 0.6 
ภำษีมูลค่ำเพิ่มขอคืน 0.29  0.0 2.05 0.0 - - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 0.02  0.0 230.21 0.9 2.98 0.0 
รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 1,430.96  12.3 9,181.55 36.0 2,696.92 8.4 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน        
เงินลงทุนในบริษัท - - - - 13,529.72 42.1 
ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์  10,219.50  87.6 14,194.63 55.7 13,890.32 43.3 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 18.52  0.2 2,015.83 7.9 1,892.27 5.9 
สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี 0.54  0.0 9.29 0.0 9.86 0.0 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น  1.42  0.0 87.26 0.3 80.14 0.2 
รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 10,239.99  87.7 16,307.01 64.0 29,402.31 91.6 
รวมสนิทรพัย ์ 11,670.94  100.0 25,488.56 100.0 32,099.23 100.0 
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ข้อมลูทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2558 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2559 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2560 
ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท ลำ้นบำท 

หนี้สินตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงินที่ถึงก ำหนด
ช ำระในหนึ่งปี 

0.17  0.0  - - - - 

ประมำณกำรหนี้สินระยะสั้น - - 502.16 2.0 - - 
ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย 11.46  0.1  0.72 0.0 5.90 0.0 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 11.90  0.1  27.52 0.1 - - 
รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 801.72  6.9  2,530.04 9.9 1,654.36 5.2 
หนี้สินไม่หมุนเวยีน        
เงินกูย้ืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน 1,246.64  10.7  8,956.49 35.1 15,613.15 48.6 
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวข้องกัน 5,692.33 48.77 - - - - 
หนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน  -  -  - - - - 
หนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี -  -  450.89 1.8 412.59 1.3 
ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน 0.26  0.0  4.55 0.0 13.23 0.0 
ประมำณกำรหนี้สินส ำหรับต้นทุนในกำรรื้อถอน  - - 29.87 0.1 32.83 0.1 
หนี้สินไม่หมุนเวยีนอื่น - - - - 4.14 0.0 
รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 6,939.23  59.5  9,441.80 37.0 16,075.94 50.1 
รวมหนีส้นิ 7,740.95  66.3  11,971.85 47.0 17,730.29 55.2 

 

งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ข้อมลูทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2558 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2559 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2560 
ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น             
ทุนเรือนหุ้น           
   ทุนจดทะเบียน 3,700.00   10,000.00  10,000  
   ทุนที่ออกและช ำระแล้ว     3,700.00  31.7  9,950.00 39.0 9,961.52 31.0 
ส่วนเกินทุน       
ส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมัญ - - 2,820.90 11.1 2,849.33 8.9 
ส่วนเกินทุนจำกกำรจัดโครงสร้ำงธุรกิจภำยใต้
กำรควบคุมเดียวกัน 41.03  0.4  41.03 0.16 41.03 0.1 
ใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น - - - - 27.22 0.1 
ก ำไรสะสม        
จัดสรรแล้ว       
   ทุนส ำรองตำมกฏหมำย - - 95.54 0.4 159.46 0.5 
   ยังไม่ได้จัดสรร 188.97 1.6 560.18 2.2 1,317.55 4.1 
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งบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 
ข้อมลูทำงกำรเงนิรวม 

ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2558 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2559 ณ วนัที ่31 ธ.ค. 2560 
ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ 

ก ำไรสะสมก่อนกำรจัดโครงสร้ำงธุรกิจ        
   ยังไม่ได้จดัสรร -  -  - - - - 
องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น - - 48.91 0.2 12.67 0.0 
รวมสว่นของบรษิทัใหญ ่ 3,929.99 33.7 13,516.56 53.0 14,368.79 44.8 
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ - - 0.15 0.0 0.15 0.0 
รวมสว่นของผูถ้อืหุน้   3,929.99  33.7  13,516.71 53.0 14,368.93 44.8 
รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 11,670.94  100.0  25,488.56 100.0 32,099.23 100.0 

 

3.1.2.2 งบก ำไรขำดทนุ 

งบก ำไรขำดทนุ 
ข้อมลูทำงกำรเงนิรวมส ำหรบัปสีิน้สดุวนัที ่

31 ธนัวำคม 2558 31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 
ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท ร้อยละ ลำ้นบำท รอ้ยละ 

รำยได้             
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 3,024.23  99.5  3,083.91 100.0 3,322.48 100.0 
รำยได้จำกกำรลงทุน 13.68  0.5  26.76 0.9 40.94 1.2 
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ - - - - 72.44 2.2 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ - - - - 42.73 1.3 
ก ำไรจำกกำรต่อรองกำรซื้อ - - 226.59 7.4 - - 
รำยได้อ่ืน 0.34  0.0  43.10 1.4 161.33 4.9 
รวมรำยได ้ 3,038.24  100.5  3,380.37 109.6 3,639.9 109.6 
ค่ำใช้จ่ำย        
ต้นทุนขำยและบริกำร 624.06  20.6  822.26 26.7 968.47 29.1 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 45.44  1.5  600.17 19.5 658.88 19.8 
ขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ
ล่วงหน้ำ 

- - - - 304.19 9.2 

ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนสุทธิ 1.58  0.1  86.34 2.8 - - 
รวมคำ่ใช้จำ่ย 671.08  22.2  1,508.77 48.9 1,931.54 58.1 
ก ำไรกอ่นตน้ทนุทำงกำรเงนิและคำ่ใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได้ 2,367.16  78.3  1,871.59 60.7 1,708.36 51.4 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - - - 749.43 22.6 
ต้นทุนทำงกำรเงิน 208.37  6.9  349.32 11.3 436.05 13.1 
ก ำไรกอ่นภำษเีงนิได ้ 2,158.79  71.4  1,522.27 49.4 2,021.76 60.9 
ค่ำใช้จ่ำย (ผลประโยชน์) ภำษีเงินได้ 11.42  0.4  (19.05) (0.6) 5.61 0.2 
ก ำไรส ำหรบัป ี 2,147.37  71.0 1,541.33 50.0 2,016.15 60.7 
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ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำทตอ่หุน้)       
  ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นเดิมก่อนกำรจัด
โครงสร้ำงธุรกิจ 15.20  -  -  

  ก ำไรส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทหลังจัด
โครงสร้ำงธุรกิจ 

1.46  1.10  1.01  
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3.1.2.3 งบกระแสเงนิสด 

 

 

 

 

 

 

  

งบกระแสเงนิสด 
(ล้ำนบำท) 

ข้อมลูทำงกำรเงนิรวมส ำหรบัปสีิน้สดุวนัที่ 

31 ธนัวำคม 
2558 

31 ธนัวำคม 
2559 

31 ธนัวำคม 
2560 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน       
ก ำไรส ำหรับปี 2,147.37  1,541.33 2,016.15 
รำยกำรปรับปรุง     
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 477.99  601.52 702.20 
รำยได้จำกกำรลงทุน (13.68)  (26.76) (40.94) 
กำรจ่ำยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ - - 39.82 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนสิทธิในบรษิัทร่วม (สุทธิจำกภำษี) - - (749.43) 
ก ำไรจำกกำรต่อรองรำคำซื้อ - (226.59) - 
ส ำรองผลประโยชน์พนักงำน 0.24  4.72 9.10 
ต้นทุนทำงกำรเงิน 208.37  349.32 436.05 
ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 1.58  53.00 55.18 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกกำรตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ - 0.11 (42.73) 
กลับรำยกำรประมำณกำรหนี้สิน - - (137.12) 
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 11.42  (19.05) 5.61 
รวมกระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนนิงำน 2,822.75  2,277.59 2,293.89 
กำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สนิด ำเนินงำน     
ลูกหนี้กำรค้ำ 23.30  (20.51) (22.48) 
ลูกหนี้อื่น (5.09)  (82.47) 75.27 
ภำษีมูลค่ำเพิ่มรอขอคืน 9.61  (1.88) - 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 0.56  - - 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น (0.05)  (31.95) 4.25 
เจ้ำหนี้อื่น 23.24  (190.42) 24.84 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (0.83)  10.64 - 
หนี้สินไม่หมุนเวยีนอื่น - - 2.88 
เจ้ำหนี้เงินประกันผลงำน 0.56  19.36 (17.97) 
ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน - (6.42) - 
เงนิสดทีไ่ดม้ำจำกกำรด ำเนนิงำน 2,884.60 1,973.93 2,360.7 
จ่ำยภำษีเงินได ้ (4.82) (12.87) (9.24) 
เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน  2,879.77  1,961.05 2,351.43 
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งบกระแสเงนิสด 
(ล้ำนบำท) 

ข้อมลูทำงกำรเงนิรวมส ำหรบัปสีิน้สดุวนัที ่

31 ธนัวำคม 
2558 

31 ธนัวำคม 
2559 

31 ธนัวำคม 
2560 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน      
ดอกเบี้ยรับ 14.33  20.11 47.90 
เงินลงทุนช่ัวครำวลดลง 608.28  (700.00) 700.00 
เงินสดจ่ำยจำกกำรลดทุนของบริษัทย่อยก่อนปรับโครงสร้ำง (2,300.00) - - 
เงินสดจ่ำยจำกกำรซื้อเงินลงทุนในบรษิัทย่อย (4,085.10) -  
ซื้อที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ (31.75)  (3,053.44) (836.48) 
เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สิน - - 484.28 
ซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน -  (177.80) (62.64) 
เงินสดจ่ำยสุทธิเพื่อกำรลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม - (962.74) (13,359.44) 
เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (5,794.25)  (4,873.87) (13,026.38) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงิน     
ต้นทุนทำงกำรเงินจ่ำย (204.09)  (476.91) (455.74) 
เงินปันผลจ่ำยให้ผู้ถือหุ้นของบริษัท - (776.10) (1,493.35) 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน - 89.69 - 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกกิจกำรที่เก่ียวข้องกัน 210.00  620.00 - 
ช ำระคืนเงินกู้ระยะสั้นจำกกิจกำรที่เก่ียวข้อง - (830.00) - 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน - 8,569.33 8,847.77 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวข้องกัน 2,752.00 1,500.00 - 
ช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน - (82.10) (88.21) 
ช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน (440.64)  (801.67) (1,475.58) 
ช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกกิจกำรที่เก่ียวข้อง - (7,518.00) - 
จ่ำยช ำระหนี้สินตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน (0.56)  (0.17) - 
เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นสำมัญ 3,700.00  9,070.90 - 
เงินสดรับจำกหุ้นทุนออกให้ตำมสิทธิ - - 27.36 
เงินสดรับจำกกำรออกหุ้นสำมัญในบริษัทย่อย - 0.00015 - 
เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 5,204.32  9,364.98 5,362.24 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) 2,289.84  6,452.16 (5,312.71) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่1 มกรำคม  1,748.25 974.62 7,361.16 
  เงินสดของผู้ถือหุ้นเดิมก่อนกำรจัดโครงสร้ำงธุรกิจ (3,061.90) - - 
  ผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำต่ำงประเทศ   
  คงเหลือสิ้นงวด (1.57) (65.62) (44.47) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  974.62 7,361.16 2,003.98 
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3.1.2.1 อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ 

 
งบกำรเงนิรวมประจ ำปสีิน้สดุวนัที ่

30 ธนัวำคม 
2558 

30 ธนัวำคม 
2559 

30 ธนัวำคม 
2560 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (Liquidity Ratio)(1)      
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 1.8 3.6 1.6 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 1.8 3.4 1.5 
อัตรำส่วนหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ (เท่ำ) (2) 6.2 6.7 7.3 
อตัรำสว่นแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร (Profitability Ratio) 

  
 

อัตรำก ำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 79.4 73.3 70.9 
อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ร้อยละ) 77.8 53.9 51.0 
อัตรำก ำไรอ่ืน (ร้อยละ)(3) 0.5 8.8 8.7 
อัตรำก ำไรสุทธิ (ร้อยละ) 70.7 45.6 55.4 
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ)(2) 34.1 17.7 14.5 
อตัรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนนิงำน (Efficiency Ratio) 

  
 

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (ร้อยละ)(2) 17.0 8.3 7.0 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร (ร้อยละ)(2) 29.1 13.2 30.5 
อัตรำกำรหมุนของสินทรัพย์ (เท่ำ)(2) 0.24 0.17 0.12 
อตัรำสว่นวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ (Financial Policy Ratio) 

  
 

อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่ำ) 1.97 0.9 1.2 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย (เท่ำ) 13.7 7.3 2.2 
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล (ร้อยละ) - 62.7 60.4 

หมำยเหตุ: (1) เนื่องจำกบริษัทฯ ไม่มีรำยกำรสินค้ำคงเหลือ และเจ้ำหนี้กำรค้ำคงค้ำงจำกกำรประกอบกิจกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ 
ในงบกำรเงินรวม ดังนั้น อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ ระยะเวลำขำยสินค้ำเฉลี่ย อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้ ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ ย 
และ Cash Cycle จึงไม่มีกำรค ำนวณ เนื่องจำกไม่แสดงให้เห็นถึงควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ อย่ำงแท้จริง 
 (2) ข้อมูลที่ใช้ในกำรค ำนวณอัตรำส่วนทำงกำรเงินที่น ำมำจำกงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินนั้น จะใช้ค่ำเฉลี่ยของข้อมูล ณ วันที่ 31 
ธันวำคม ในปี 2558 2559 และ 2560 
 (3) อัตรำก ำไรอ่ืน ค ำนวณมำจำก (รำยได้จำกกำรลงทุน + รำยได้อ่ืน) / รำยได้รวม  
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3-2 กำรวเิครำะหแ์ละค ำอธบิำยของฝำ่ยจดักำร 

3.2.1 เหตกุำรณส์ ำคญัทีก่ระทบตอ่งบกำรเงนิ ในป ี2560 

 
 มกรำคม 2560: กำรจ ำหนำ่ยทีด่นิและสทิธใินกำรประกอบธรุกจิของโครงกำร Suimei 

บริษัทฯ ได้จ ำหน่ำยสินทรัพย์ของโครงกำร Suimei ที่ประเทศญี่ปุ่น ในรำคำ 1,600 ล้ำนเยน หรือประมำณ 495 
ล้ำนบำท กำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับโครงกำร Suimei คิดเป็นร้อยละ 1.9 ของสินทรัพย์รวม ณ สิ้นไตร
มำสที่ 1/2560 

  มนีำคม 2560: กำรเปดิด ำเนนิกำรเชงิพำณชิยข์องโครงกำรผลติไฟฟำ้จำกพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บน
พืน้ดนิโครงกำร Nagi ประเทศญีปุ่น่และโครงกำรผลติไฟฟำ้จำกพลงังำนแสงอำทติยแ์บบตดิตัง้บนพื้นดนิส ำหรบั
สหกรณภ์ำคกำรเกษตร (โครงกำร “Solar Co-op”) ประเทศไทย รวมทัง้ไดล้งนำมซื้อขำยหุน้แบบมีเงือ่นไขบงัคบั
กอ่นเพื่อเขำ้ซือ้กจิกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนลมในประเทศฟลิปิปินส์ 

วันที่ 2 มีนำคม 2560 โครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์โครงกำร Nagi ที่ประเทศญี่ปุ่น ก ำลังกำรผลิต
ติดตั้งขนำด 10.5 เมกะวัตต์ เริ่มเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ 

วันที่ 14 มีนำคม 2560 โครงกำรโซลำร์ Co-op ที่อ ำเภอพระนครศรีอยุธยำ (“CBPN”) จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ 
ขนำด 5.0 เมกะวัตต์ เริ่มเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ 

วันที่ 17 มีนำคม 2560 บริษัทฯ ได้ลงนำมในสัญญำซื้อขำยหุ้นแบบมีเงื่อนไขบังคับก่อนเพื่อเข้ำซื้อกิจกำรโรงไฟฟ้ำ
พลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์กับบริษัท CAIF III Pte. Ltd. 

 เมษำยน 2560: กำรออกและเสนอขำยใบส ำคญัแสดงสทิธิทีจ่ะซือ้หุ้นสำมญัเพิม่ทนุของบรษิทัฯ ใหแ้กก่รรมกำร 
ผูบ้รหิำร และพนกังำนของบรษิทั และบรษิทัยอ่ย (โครงกำร Employee Stock Option Program: ESOP) 
รวมทัง้กำรประกำศจำ่ยเงนิปนัผล 

วันที่ 4 เมษำยน 2560 ที่ประชุมผู้ถือหุ้นสำมัญประจ ำปี 2560 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ ออกและเสนอขำยใบส ำคัญ
แสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ ำนวนไม่เกิน 10 ล้ำนหน่วยให้แก่กรรมกำรและพนักงำนของบริษัท
ฯ และบริษัทย่อย (เรียกว่ำ “โครงกำร ESOP”)  โครงกำร ESOP มีอำยุ 5 ปี โดยแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ (1) 
ใบส ำคัญแสดงสิทธิ จ ำนวนไม่เกิน 5 ล้ำนหน่วย รำคำกำรใช้สิทธิ เท่ำกับ 10 บำทต่อหุ้น และ (2)  ใบส ำคัญแสดง
สิทธิจ ำนวนไม่เกิน 5 ล้ำนหน่วย รำคำกำรใช้สิทธิ เท่ำกับ 13.82 บำทต่อหุ้น  และเม่ือวันที่ 18 เมษำยน 2560 บริษัทฯ 
ได้จัดสรรและออกใบส ำคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมกำรและพนักงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยท้ังจ ำนวน ซึ่งเท่ำกับ 
10 ล้ำนหน่วย โดยมีวันที่ออกใบส ำคัญแสดงสิทธิตรงกับวันที่ 18 เมษำยน 2560 วันใช้สิทธิครั้งแรกจะตรงกับวันท่ี 
25 พฤษภำคม 2560 และสำมำรถใช้สิทธิซื้อหุ้นเพิ่มทุนของบริษัทฯ ได้ทุก 3 เดือน ตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดใน
ข้อก ำหนดสิทธิ 

วันที่ 4 เมษำยน 2560 ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นได้มีมติจ่ำยเงินปันผลจำกก ำไรสุทธิส ำหรับผลด ำเนินกำรในไตรมำสที่ 
4/2559 ในอัตรำ 0.15 บำทต่อหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 298.50 ล้ำนบำท และได้จ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในวันที่ 20 
เมษำยน 2560 

 พฤษภำคม 2560: กลุม่บรษิทัฯ เขำ้ท ำกำรลงทนุซื้อและรบัโอนหุน้โครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนลม ประเทศฟลิปิปนิส ์
กำรใชส้ทิธใิบส ำคญัแสดงสทิธโิครงกำร ESOP รวมทัง้กำรประกำศจำ่ยเงนิปนัผล 
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วันที่ 16 พฤษภำคม 2560 บริษัทฯ โดยบริษัทย่อย BCPG Investment Holdings Pte. Ltd. เข้ำท ำรำยกำรลงทุนซื้อ
และรับโอนหุ้นของบริษัท CapAsia ASEAN Wind Holdings Cooperatief U.A. ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิ้งที่ถือหุ้นใน
สัดส่วน ร้อยละ 40 ในPetroWind Energy Inc. (“PWEI”) ที่ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมซึ่งมีก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้วจ ำนวน 36 เมกะวัตต์ และอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำจ ำนวน 14 เมกะวัตต์ ตั้งอยู่ที่
เมือง Nabas ประเทศฟิลิปปินส์ และได้ด ำเนินกำรเปลี่ยนชื่อบริษัทดังกล่ำว เป็น บริษัท BCPG Wind Cooperatief 
U.A. โดยกำรลงทุนนี้ เป็นกำรลงทุนในโครงกำรที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว ท ำให้บริษัทฯ สำมำรถรับรู้ ส่วนแบ่ง
ก ำไรจำกกำรลงทุนทันที ส ำหรับกำรลงทุนในครั้งนี้ บริษัทฯ ใช้เงินลงทุนทั้งสิ้น 26.49 ล้ำนเหรียญสหรัฐ หรือ 921.57 
ล้ำนบำท 

วันที่ 25 พฤษภำคม 2560 มีกำรใช้สิทธิตำมใบส ำคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมกำรและพนักงำนของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อย ครั้งที่ 1 ตำมโครงกำร ESOP อำยุ 5 ป ีตำมเงื่อนไขที่ก ำหนดในข้อก ำหนดสิทธิ ดังนี ้

(1) ใบส ำคัญแสดงสิทธิจ ำนวนไม่เกิน 5 ล้ำนหน่วย รำคำกำรใช้สิทธิ เท่ำกับ 10 บำทต่อหุ้น มีจ ำนวนใบส ำคัญ
แสดงสิทธิที่ใช้สิทธิแล้ว 1,031,406 หน่วย และมีจ ำนวนใบส ำคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่ได้ใช้สิทธิ 3,968,594 
หน่วย 

(2) ใบส ำคัญแสดงสิทธิจ ำนวนไม่เกิน 5 ล้ำนหน่วย รำคำกำรใช้สิทธิ เท่ ำกับ 13.82 บำทต่อหุ้น มีจ ำนวน
ใบส ำคัญแสดงสิทธิที่ใช้สิทธิแล้ว 301,799 หน่วย และมีจ ำนวนใบส ำคัญแสดงสิทธิที่ยังไม่ได้ใช้สิทธิ  
4,698,201 หน่วย 

วันที่ 30 พฤษภำคม 2560 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ มีมติอนุมัติกำรจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลจำกก ำไรสุทธิของ
กลุ่มบริษัทส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนในไตรมำสที่ 1/2560 ในอัตรำ 0.15 บำทต่อหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 298.70 ล้ำนบำท 
และได้จ่ำยเงินปันผลจ ำนวนดังกล่ำวให้แก่ผู้ถือหุ้นในวันที่ 26 มิถุนำยน 2560 

 มถินุำยน 2560: กำรประชมุวสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2560 เพื่อขออนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขำ้ลงทุนโครงกำรโรงไฟฟำ้
พลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพ ประเทศอินโดนเีซยี  

วันที่ 13 มิถุนำยน 2560 ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2560 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้ำซื้อหุ้นในบริษัท Star 
Energy Group Holdings Pte. Ltd. จ ำนวนร้อยละ 33.33 ของหุ้นสำมัญที่ออกและช ำระแล้วทั้งหมด ในรำคำไม่
เกิน 357.5 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ เพื่อร่วมลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ ในประเทศ
อินโดนีเซีย 

 กรกฎำคม 2560: กำรลงนำมสญัญำเงนิกู ้วงเงนิเทยีบเทำ่ประมำณ 300 ลำ้นเหรยีญสหรฐัฯ รวมทัง้กำรเขำ้ลงทุน
ในโครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนควำมรอ้นใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนเีซยี 

วันที่ 20 กรกฎำคม 2560 บริษัทฯ ได้ลงนำมสัญญำเงินกู้วงเงินเทียบเท่ำประมำณ 300 ล้ำนเหรียญสหรัฐฯ กับ
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) ร่วมกับ ธนำคำรมิซูโฮ จ ำกัด สำขำกรุงเทพฯ และธนำคำรไอซีบีซี (ไทย) จ ำกัด 
(มหำชน) เงินกู้ดังกล่ำวประกอบด้วย เงินกู้สกุลบำท สกุลเหรียญสหรัฐฯ และสกุลเยน ระยะเวลำเงินกู้ 6 ปี และมี
อัตรำดอกเบี้ยอ้ำงอิงกับ THBFIX USDLIBOR และ JPYTIBOR 

วันที่ 26 กรกฎำคม 2560 บริษัทฯ เข้ำซื้อหุ้นในบริษัท Star Energy Group Holdings Pte. Ltd. จ ำนวนร้อยละ 
33.33 ของหุ้นสำมัญที่ออกและช ำระแล้วทั้งหมด เพื่อร่วมลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพใน
ประเทศอินโดนีเซีย โดยมีโครงกำรท่ีเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้วจ ำนวน 3 โครงกำร ได้แก่ 

(1) โครงกำร Wayang Windu ซึ่งมีก ำลังกำรผลิตที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว จ ำนวน 227 เมกะวัตต์ 
และอยู่ระหว่ำงกำรพัฒนำอีกจ ำนวน 120 เมกะวัตต์ 
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(2) โครงกำร Salak ซึ่งมีก ำลังกำรผลิตที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว จ ำนวน 377 เมกะวัตต์ 
(3) โครงกำร Darajat ซึ่งมีก ำลังกำรผลิตที่เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์แล้ว จ ำนวน 271 เมกะวัตต์  

 

โดยกำรลงทุนนี้ บริษัทฯ ใช้เงินลงทุนทั้งสิ้น 355.69 ล้ำนเหรียญสหรัฐ  หรือประมำณ 11,956.43 ล้ำนบำท โดย
บริษัทฯ รับรูส้่วนแบง่ก ำไรจำกกำรลงทุนทันที 

 กันยำยน 2560: กำรลงนำมสัญญำร่วมลงทุนให้สิทธิขำยไฟฟ้ำจำกโซลำร์ฟำร์มส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและ
สหกรณ์ภำคกำรเกษตรกับองค์กำรสงเครำะห์ทหำรผ่ำนศึก ในพระบรมรำชูปถัมภ์ (อผศ.)   

บริษัทฯ ลงนำมสัญญำร่วมลงทุนให้สิทธิขำยไฟฟ้ำตำมโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์แบบติดตั้งบน
พื้นดิน (โซลำร์ฟำร์ม) ส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและอผศ. จ ำนวน 2 โครงกำร ประกอบด้วย  

(1)   โครงกำรอ ำเภอพระพุทธบำท จังหวัดสระบุรี ร่วมกับ ส ำนักงำนสงเครำะห์ทหำรผ่ำนศึกเขตลพบุรี ก ำลัง
กำรผลิตตำมสัญญำ 5 เมกะวัตต์ 

(2)   โครงกำรอ ำเภอท่ำม่วง จังหวัดกำญจนบุรี ร่วมกับ ส ำนักงำนสงเครำะห์ทหำรผ่ำนศึกเขตสุพรรณบุรี 
ก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำประมำณ 3.94 เมกะวัตต์  
วนัท่ี 3 พฤศจิกำยน 2560 ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำนได้ประกำศให้ท้ังสองโครงกำรเป็นผู้มีสิทธิ
ในกำรเข้ำท ำสัญญำซื้อไฟ โดยจะต้องท ำสัญญำซื้อขำยไฟฟ้ำกับกำรไฟฟ้ำส่วนภูมิภำค (กฟภ.) ภำยในวันที่ 2 
มีนำคม 2561 บริษัทฯ    คำดว่ำจะเริ่มด ำเนินกำรก่อสร้ำงในต้นปี 2561 และคำดว่ำจะแล้วเสร็จภำยในไตรมำสที่ 2 
ในปีเดียวกัน และสำมำรถรับรู้รำยได้ด้วยอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำที่ 4.12 บำท/หน่วย เป็นระยะเวลำ 25 ปี 

 ตลุำคม 2560: กำรลงนำมบันทกึขอ้ตกลงควำมรว่มมอืกบั บรษิทั แสนสริ ิจ ำกดั (มหำชน) เพือ่พฒันำโครงกำร
ชมุชนพลงังำนสเีขยีว 

บริษัทฯ ได้ลงนำมบันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือในโครงกำรศึกษำควำมเป็นไปได้และกำรลงทุนผลิตไฟฟ้ำจำก
พลังงำนทดแทนและกำรอนุรักษ์พลังงำนบนโครงกำรอสังหำริมทรัพย์ (Smart Green Energy Community) 
อำทิเช่น บ้ำนพักอำศัย อำคำรชุดพักอำศัย อำคำรพำณิชย์ โรงแรม โรงงำน ศูนย์กำรค้ำ และโครงกำร
อสังหำริมทรัพย์อ่ืนๆ กับบริษัท แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) เพ่ือเพ่ิมศักยภำพในกำรพัฒนำธุรกิจอย่ำงยั่งยืนควบคู่ไป
กับกำรใช้พลังงำนสะอำดเพื่ออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม นอกจำกนี้ผู้อยู่อำศัยในโครงกำรอสังหำริมทรัพย์ดังกล่ำวยัง
สำมำรถเป็นท้งผู้ผลิตไฟฟ้ำและเป็นผู้ใช้ไฟฟ้ำจำกพลังงำนทดแทนและสำมำรถซื้อขำยแลกเปลี่ยนกันบนระบบ
อินเตอร์เน็ต (Smart Energy Trading) ได้อีกด้วย 

 ธันวำคม 2560: กำรลงนำมบันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือกับบริษัท พำวเวอร์เล็ดเจอร์ (Power Ledger) จำก
ประเทศออสเตรเลีย  

วันที่ 18 ธันวำคม 2560 บริษัทฯ ได้ลงนำมบันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือกับบริษัท พำวเวอร์เล็ดเจอร์ (Power 
Ledger) จำกประเทศออสเตรเลียในกำรน ำเทคโนโลยี Blockchain มำเป็นกลไกในกำรบริหำรจัดกำรซ้ือขำยไฟฟ้ำ
ผ่ำนอินเตอร์เน็ตแบบ Peer-to-Peer เป็นรำยแรกในภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  โดยบริษัทฯ คำดว่ำจะ
สำมำรถเปิดด ำเนินกำรได้ในปี 2561 
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3.2.2 ภำพรวมผลกำรด ำเนนิงำนและฐำนะทำงกำรเงนิ 

3.2.2.1 ภำพรวม 

ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560 บริษัท บีซีพีจี จ ำกัด (มหำชน) และบริษัทย่อย (รวมเรียกว่ำ “บริษัทฯ”) มีกำรรับรู้ผลกำร
ด ำเนินงำนจำกกำรจ ำหน่ำยไฟของบริษัทฯ และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในบริษัทย่อย โดยบริษัทฯ มีรำยได้จำก
กำรขำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 780.97  ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น 3.2% YoY จำกกำรที่มีก ำลังกำรผลิตเพิ่มขึ้นจำกโครงกำร Solar 
Coop ซึ่งเริ่มด ำเนินกำรในเชิงพำณิชย์ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 5.0 เมกะวัตต์ ตั้งแต่กลำงเดือนมีนำคม 2560 
และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น โครงกำร Nagi ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 10.5 เมกะ
วัตต์ ตั้งแต่ต้นเดือนมีนำคม 2560 รวมทั้งกำรบันทึกผลกำรด ำเนินงำนเต็มไตรมำสของโครงกำรโซลำร์สหกรณ์ ก ำลัง
กำรผลิต 7 เมกะวัตต์ ที่เริ่มด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ในปลำยเดือนธันวำคม 2559  หำกเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ รำยได้
ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560 ลดลง 8.5% สำเหตุหลักมำจำกปัจจัยด้ำนฤดูกำลของประเทศญี่ปุ่นที่เข้ำสู่ฤดูหนำว รวมทั้ง
ประเทศไทยมีฝนตกหนักกว่ำปกติในระหว่ำงไตรมำส   

ส ำหรับส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์และโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้
พิภพในประเทศอินโดนีเซีย มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไร ประกอบกับกำรประเมินค่ำทรัพย์สินจำกกำรเข้ำลงทุนของทั้งสอง
กิจกำรตำมมำตรฐำนกำรบัญชี ทั้งนี้ผลก ำไรสุทธิก่อนผลกระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียน และรำยกำรพิเศษเท่ำกับ 553.22 
ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 66.2% YoY และเพ่ิมขึ้น 18.6% QoQ  

ส ำหรับในไตรมำสนี้ บริษัทฯ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนทั้งสิ้น 51.17 ล้ำนบำท ท ำให้ผลก ำไรสุทธิเพิ่มขึ้นเป็น 
586.12 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 415.8% YoY และเพิ่มขึ้น 14.1% QoQ  ก ำไรอัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวเกิดจำกกำรแข็งค่ำ
ของค่ำเงินบำทระหว่ำงไตรมำส ซึ่งส่งผลให้กำรแปลงค่ำหนี้ท่ีเป็นเงินตรำสกุลต่ำงประเทศเป็นสกุลเงินบำท ณ วันสิ้นงวด
มีจ ำนวนลดลง  

ผลกำรด ำเนินงำนปี 2560 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 3,322.48 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 7.7% YoY 
และมีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุน 749.43 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบไปด้วยผลกำรด ำเนินงำนปกติรวมทั้งก ำไรจำก
กำรเข้ำซื้อในรำคำที่ต่ ำกว่ำมูลค่ำยุติธรรม (ซึ่งโครงกำรลงทุนโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมประเมินโดยผู้ประเมินรำคำอิสระและ
โครงกำรลงทุนโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพประเมินเบื้องต้นโดยฝ่ำยจัดกำร) ท ำให้บริษัทฯ มีผลก ำไรสุทธิก่อน
ผลระทบจำกอัตรำแลกเปล่ียน และ รำยกำรพิเศษเท่ำกับ 2,073.66 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 50.0% YoY  

ส ำหรับในปี 2560 บริษัทฯ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำรด ำเนินงำนปกติและกำรแปลงค่ำงบกำรเงินในส่วนหน้ีที่
เป็นสกุลเงินต่ำงประเทศจ ำนวน 72.44 ล้ำนบำท และมีกำรขำดทนุจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 
304.19 ล้ำนบำท ซึ่งเกิดจำกกำรขำดทุนตำมสัญญำซ้ือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ และกำรแปลงค่ำเงินจำกกำรท่ี
บริษัทฯ ท ำกำรป้องกันควำมเสี่ยงในกำรลงทุนในอินโดนีเซียและฟิลิปปินส์ ท ำให้กลุ่มบริษัทรำยงำนผลก ำไรสุทธิ 
2,016.15 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 30.8% YoY 
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แผนภมูแิสดงผลกำรด ำเนนิงำนของกลุม่บรษิทัฯ 

 
 
 

แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งรำยไดจ้ ำแนกตำมโครงกำรส ำหรบัป ี2559-2560 
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แผนภมูแิสดงโครงสรำ้งสนิทรพัย ์หนีส้นิ-ทนุ 

  

 

ณ สิ้นปี 2560 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม 
32,099.23 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 6,610.67 ล้ำน
บำท หรือร้อยละ 25.9 เทียบกับสิ้นปี 2559 
โดยเป็นส่วนเพิ่มขึ้นในเงินลงทุนในบริษัทร่วม
ประมำณ 13,529.72 ล้ำนบำท จำกกำร
ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมใน
ประเทศฟิลิปปินส์ และโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลั งงำนควำมร้อนใต้พิภพในประ เทศ
อินโดนีเซีย โดยกำรลงทุนทั้งสองโครงกำร  
คิดเป็นร้อยละ 42.1 ของสินทรัพย์รวม 
ขณะที่บริษัทฯ ใช้เงินกู้จำกสถำบันกำรเงิน
เพื่อลงทุนในโครงกำรดังกล่ำว จึงท ำให้เงินกู้
ระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึ้นเป็น 
15,613.15 ล้ำนบำท 

      กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุนเท่ำกับ 
1.23 เท่ำ ณ สิ้นปี 2560 เพิ่มขึ้นจำก 0.89 เท่ำ 
ณ สิ้นปี 2559 มีสำเหตุหลักจำกกำรกู้เงินที่ใช้
ส ำหรับกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน
ควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย 
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3.2.3 กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนนิงำนและฐำนะทำงกำรเงนิส ำหรบัป ี2559 และ 2560 

 

3.2.3.1 กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนนิงำน 

ตำรำงแสดงผลกำรด ำเนนิงำนของธรุกจิโดยรวม 

 
หมำยเหตุ: 
1/ EBITDA และก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนทีไ่ม่รวมรำยได้อื่น หักด้วยค่ำใช้จ่ำยและค่ำเสื่อมรำคำ 
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ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 780.97 ล้ำนบำทหรือเพิ่มขึ้น 3.2% YoY จำก
ก ำลังกำรผลิตเพ่ิมขึ้นจำกโครงกำร Solar Coop (ขนำดก ำลังกำรผลิต 12 เมกะวัตต์) และโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์
ในประเทศญี่ปุ่น โครงกำร Nagi (ขนำดก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำ 10.5 เมกะวัตต์)  ทั้งนี้ รำยได้จำกกำรขำยไฟในไตร
มำสนี้ลดลง 8.5% QoQ  เนื่องจำกในประเทศญี่ปุ่นเข้ำสู่ฤดูหนำวและมีหิมะตกมำก รวมทั้งในประเทศไทยมีฝนตกหนัก
กว่ำปกติ ส่งผลให้ปริมำณกำรขำยไฟลดลงจำกไตรมำสก่อนหน้ำ    

ในไตรมำสนี้ กลุ่มบริษัทรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนในกิจกำรร่วมทุนในโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศ
ฟิลิปปินส์ซึ่งมีก ำลังกำรผลิตตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นเท่ำกับ 14.4 เมกกะวัตต์ มีส่วนแบ่งก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนปกติ
เท่ำกับ 15.53 ล้ำนบำท ซึ่งผลกำรด ำเนินงำนปกติดีขึ้นจำกสองไตรมำสก่อนหน้ำ  นอกจำกนี้บริษัทฯ บันทึกส่วนแบ่ง
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติจำกโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพที่ประเทศอินโดนีเซีย ก ำลังกำรผลิตตำมสัดส่วน
กำรถือหุ้นเท่ำกับ 157.5 เมกกะวัตต์ เท่ำกับ 207.10 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นกำรรับรู้รำยได้เต็มไตรมำสของก ำลังกำรผลิตของ
ทั้ง 3 โรงไฟฟ้ำ ซึ่งในไตรมำสที่แล้วมีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรย้อนกลับไปถึงต้นปี โดยประกอบด้วยส่วนแบ่งก ำไรจำกผล
กำรด ำเนินงำน 9 เดือน ของ Wayang Windu ก ำลังกำรผลิตตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น 45.4 เมกะวัตต์ และส่วนแบ่งก ำไร
จำกผลกำรด ำเนินงำน 6 เดือนของ Salak และ Darajat ก ำลังกำรผลิตตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น 65.2 และ 46.9 เมกะ
วัตต์ ตำมล ำดับ 

ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำน ปี2560 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเท่ำกับ 3,322.48 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้น 
7.7% YoY จำกก ำลังกำรผลิตตำมสัญญำเพ่ิมขึ้น 15.5 เมกะวัตต์  และรับรูส้่วนแบ่งก ำไรจำกกิจกำรร่วมทุนตำมสัดสว่น
กำรถือหุ้นในกิจกำรร่วมทุน รวมเป็น 172.4 เมกกะวัตต์ เท่ำกับ 749.43 ล้ำนบำท โดยกลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรสุทธิก่อนรำยได้
อ่ืน และผลกระทบจำกอัตรำแลกเปลี่ยน เท่ำกับ 2,253.51 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 40.1% YoY 

ในปีนี้บริษัทฯ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนซึ่งเป็นผลจำกกำรด ำเนินงำนปกติและกำรแปลงค่ำงบกำรเงินในส่วนของ
หน้ีสิน ในรูปสกุลเงินต่ำงประเทศจ ำนวน 72.44 ล้ำนบำท และมีบันทึกกำรขำดทุนจำกสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ
ล่วงหน้ำ 304.19 ล้ำนบำท ท ำให้กลุ่มบริษัทฯ มีผลก ำไรสุทธิ 2,016.15 ล้ำนบำท เพ่ิมขึ้น 30.8%  YoY  
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3.2.3.1.1 รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ  

ตำรำงแสดงรำยไดจ้ำกโรงไฟฟำ้พลงังำนแสงอำทติยจ์ ำแนกตำมโครงกำร 
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  ตำรำงแสดงปรมิำณกำรผลติไฟฟำ้เพือ่จ ำหนำ่ยจ ำแนกตำมโครงกำร 

 
หมำยเหต:ุ  

1/ รำคำเฉลี่ยตำมสญัญำกำรผลิต 
 

3.2.3.1.2 รำยไดอ้ืน่ 

ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีรำยได้อ่ืนทั้งหมดเท่ำกับ 34.92  ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ
เล็กน้อยที่ 0.2%  หำกเทียบกับไตรมำส 3 ปี 2560 รำยได้อ่ืนทั้งหมดลดลง 68.10% สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของ
ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน และรวมทั้งบันทึกขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สิน ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรตัดจ ำหน่ำยทำง
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บัญชี (write-off) ของโครงกำรโซลำร์ โครงกำร Nagi ที่ประเทศญี่ปุ่น ทั้งนี้กำรตัดจ ำหน่ำยเป็นผลจำกแผงโซลำร์
บำงส่วนในโครงกำรได้รับผลกระทบจำกพำยุไต้ฝุ่นในช่วงปลำยเดือนตุลำคม 2560 

ส ำหรับ รำยได้อ่ืนทั้งหมดในปี 2560 นั้นเพิ่มขึ้น 7.1% จำก 296.45 ล้ำนบำท มำอยู่ที่ 317.44 ล้ำนบำท  
สำเหตุหลักมำจำกกำรบันทึกก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนสุทธิ จ ำนวน 72.4 ล้ำนบำท ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินที่
ประเทศญี่ปุ่น จ ำนวนสุทธิ 42.7 ล้ำนบำท และก ำไรจำกกำรช ำระเงินลงทุนงวดสุดท้ำยให้แก่กลุ่มบริษัท SunEdison 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดของรำยไดอ้ืน่ 

 

3.2.3.1.3 ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ย 

1) ต้นทุนกำรขำยและบรกิำร  

ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรเท่ำกับ 254.58 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 12.5% 
YoY และลดลง 3.9% QoQ    ส ำหรับปี 2560 บริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรเท่ำกับ 968.47 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 17.8% 
YoY  สำเหตุหลักมำจำก กำรเพิ่มขึ้นของค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของอุปกรณ์โรงไฟฟ้ำพลั งงำนแสงอำทิตย์ที่
เปิดด ำเนินงำนเพิ่มขึ้นท้ังในประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น 

2) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ในไตรมำสที่ 4 ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 176.47 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 18.1% YoY 
แต่ลดลง 1.7% QoQ    ส ำหรับปี 2560 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเท่ำกับ 658.88 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 9.8% YoY  สำเหตุ
หลักมำจำก (1) ค่ำใช้จ่ำยที่ปรึกษำในกำรเข้ำร่วมลงทุนของโครงกำร โรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ และ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย และ (2) ค่ำใช้จ่ำยในด้ำนบุคลำกรที่เพิ่มขึ้นตำม
ก ำลังคน และค่ำใช้จ่ำยของบุคลำกรที่เกิดขึ้นทำงบัญชีจำกกำรเสนอขำยใบส ำคัญแสดงสิทธิตำมโครงกำร ESOP 

3) ต้นทุนทำงกำรเงิน 

ณ  สิ้นปี 2560 กลุ่มบริษัท มีเงินกู้จำกสถำบันกำรเงินเท่ำกับ 17,028 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 67.8 เทียบ
กับสิ้นปี 2559 เป็นผลจำกเงินกู้เพื่อใช้ลงทุนในโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ และกลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงิน
เท่ำกับ 436.05 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นต้นทุนเฉลี่ยเท่ำกับร้อยละ 3.21 

4) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ณ สิ้นปี 2560 บริษัทฯ ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ จ ำนวน 231.57 ล้ำนบำท 
ประกอบด้วย 
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- ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนจำกกำรด ำเนินงำนปกติและกำรแปลงค่ำงบกำรเงินจ ำนวน 72.44 ล้ำน
บำท 

ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนส่วนนี้มำจำกกำรแปลงค่ำสินทรัพย์ หนี้สินที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ  และกำร
ซื้อหรือขำยสินทรัพย์ รวมทั้งกำรรับหรือจ่ำยที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ ซึ่งในปีนี้เป็นผลมำจำกค่ำ เงินบำทเคลื่อนไหวใน
แนวโน้มที่เป็นผลบวกต่อบริษัทฯ โดยในระหว่ำงปี ค่ำเงินบำทแข็งค่ำขึ้น ส่งผลให้บริษัทฯ ได้ประโยชน์จำกกำรท่ีมีหนี้ในรูป
สกุลเงินต่ำงประเทศทั้งในสกุลเหรียญสหรัฐและเยน    

- ขำดทุนจำกสัญญำซ้ือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 304.19 ล้ำนบำท 

บริษัทได้เข้ำท ำกำรป้องกันควำมเสี่ยงอัตรำแลกเปลี่ยน ในกำรเข้ำซื้อกิจกำร โรงไฟฟ้ำพลังงำนลม และ
โรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ ซึ่งกลุ่มบริษัทจะต้องท ำกำรเข้ำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเพื่อจัดเตรียม
เงิน โดยภำยหลังกำรท ำสัญญำแล้วค่ำเงินบำทยังคงแข็งค่ำอย่ำงต่อเนื่อง จึงท ำให้กลุ่มบริษัทเกิดกำรขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนดังกล่ำว 

3.2.3.1.4 สว่นแบง่ก ำไรจำกกำรลงทนุ 

ในระหว่ำงปี 2560 บริษัทฯ เข้ำลงทุนในโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมที่ประเทศฟิลิปปินส์และโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพใน
ประเทศอินโดนีเซีย จึงมีกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วม และรำยกำรประเมินค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ี
ได้มำ ดังนี้ 

 
โครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนลมทีป่ระเทศฟลิิปปนิส ์  

บริษัทฯ รับรู้ผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำรตั้งแตไ่ตรมำสที่ 2 (วันท่ี 16 พฤษภำคม 2560) และมีกำรบันทึก
ผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนย้อนกลับไปถึงต้นปี โดยเป็นกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนตั้งแต่วันที่ 1 มกรำคม – 
15 พฤษภำคม เป็นจ ำนวน 53.05 ล้ำนบำท และรับรู้กำรขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนระหว่ำงวันที่ 16 พฤษภำคม - 30 
มิถุนำยน จ ำนวน 9.90 ล้ำนบำท ส่งผลให้บริษัทฯ บันทึกก ำไรจำกกำรลงทุนสุทธิในไตรมำสที่ 2 ปี 2560 เป็นจ ำนวน 
43.15 ล้ำนบำท ทั้งน้ี บริษัทฯ รับรู้ผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 3 จ ำนวน 4.47 ล้ำนบำท  
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ส ำหรับไตรมำสที่ 4 ปี 2560 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 15.43 ล้ำนบำท และรับรู้กำรประเมิน
มูลค่ำกำรลงทุนตำมมำตรฐำนบัญชีเป็นก ำไรจำกกำรซ้ือกำรลงทุนจ ำนวน 308.77 ล้ำนบำท รวมทั้งมีกำรบันทึกค่ำตัด
จ ำหน่ำยจำกสิทธิในกำรซ้ือขำยไฟ จ ำนวน 21.61 ล้ำนบำท ซึ่งบันทึกย้อนกลับไปตั้งแต่เข้ำลงทุน  ส่งผลให้ในปี 2560 
บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบริษัทร่วมน้ีเป็นจ ำนวน 341.27 ล้ำนบำท โดยมีกำรบันทึกรำยกำรหลักจำก
ก ำไรจำกกำรลงทุนจ ำนวน 361.82 ล้ำนบำท  

โครงกำรโรงไฟฟำ้พลงังำนควำมร้อนใตพ้ภิพในประเทศอนิโดนเีซยี  

บริษัทฯ รับรู้ผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของโครงกำรตั้งแตไ่ตรมำสที่ 3 (1 สิงหำคม 2560) และมีกำรบันทึกผลก ำไรจำก
กำรด ำเนินงำนย้อนกลับไปถึงตน้ปี โดยเป็นกำรรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุนตั้งแต่วันที่ 1 มกรำคม – 31 กรกฎำคม 
2560 เป็นจ ำนวน 238.20 ล้ำนบำท และรับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนระหว่ำงวันที่ 1 สิงหำคม - 30 กันยำยน 
จ ำนวน 125.49 ล้ำนบำท  

ส ำหรับไตรมำสที่ 4 ปี 2560 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 207 ล้ำนบำท และรับรู้กำรประเมิน
มูลค่ำกำรลงทุนตำมมำตรฐำนบัญชีเป็น ก ำไรจำกกำรซ้ือกำรลงทุนจ ำนวน 57.56 ล้ำนบำท และมีกำรบันทึกค่ำใช้จ่ำยตัด
จ ำหน่ำยจำกสิทธิในสัญญำซ้ือขำยไฟในระหว่ำงไตรมำสที่บันทึกย้อนกลับไปตั้งแต่บริษัทฯ เข้ำลงทุนจ ำนวน 220.18 
ล้ำนบำท  ส่งผลให้ในปี 2560 บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมน้ีเป็นจ ำนวน 408.16 ล้ำนบำท โดยมี
กำรบันทึกรำยกำรหลักเป็นก ำไรจำกกำรลงทุนจ ำนวน 296.75 ลำ้นบำท 

 
3.2.3.1.5 ก ำไรตอ่หุน้ 

 
 

3.2.3.2 กำรวเิครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงนิ 

ณ สิ้น 2560 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 32,099.23 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 25.9  เทียบกับสิ้นปี 2559 มี
สำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนในบริษัทร่วม จ ำนวน 13,529.72 ล้ำนบำท  โดยใช้เงินสดภำยในบริษัทฯ และ
เงินกู้จำกสถำบันกำรเงินเพ่ือใช้ลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลม ประเทศฟิลิปปินส์ และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน
ควำมร้อนใต้พิภพ ประเทศอินโดนีเซีย จึงส่งผลให้เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงินเพ่ิมขึ้นเป็น 15,613.15 ล้ำนบำท 
และท ำให้หน้ีสินรวมเพิ่มขึ้นเป็น 17,330.29 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 48.1 เทียบกับสิ้นปี 2559 ส ำหรับส่วนของผู้ถือ
หุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 14,368.93 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.3 เทียบกับสิ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน 
1.23 เท่ำ ณ สิ้นปี 2560 
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ตำรำงแสดงสรปุงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิ 

     

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ 

 

 
3.2.3.2.1 สนิทรพัย ์

1) สินทรัพย์หมุนเวียน 

ณ สิ้น ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนลดลงเป็น 2,696.92 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 70.6 
เทียบกับสิ้นปี 2559 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกใช้เงินสด และเงินลงทุนระยะสั้นที่ครบก ำหนดส ำหรับลงทุนในโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพประเทศอินโดนีเซีย  

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยห์มนุเวยีน 

 
2) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

ณ สิ้นปี 2560 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเป็น 29,402.31 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 
80.3 เทียบกับสิ้นปี 2559 จำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนลมในประเทศฟิลิปปินส์ และ
โรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพในประเทศอินโดนีเซีย  
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 

 
 

3.2.3.2.2 หนีส้นิ 

1) หน้ีสินหมุนเวียน 
ณ สิ้นปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนเท่ำกับ 1,654.36 ล้ำนบำท หรือลดลงร้อยละ 34.6 โดยมี

สำเหตุหลักมำจำก 

(1) กำรลดลงของเจ้ำหนี้ค่ำก่อสร้ำงโครงกำร Nagi ประเทศญี่ปุ่น และโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำน
แสงอำทิตย์แบบติดตั้งบนพื้นดินส ำหรับสหกรณ์กำรเกษตร  

(2) เงินปันผลค้ำงจ่ำยลดลง 298.49 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินปันผลระหว่ำงกำล ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนใน
ไตรมำสที่ 3 ป2ี559 และจ่ำยให้แก่ผู้ถือหุ้นเมื่อวันที่ 9 มกรำคม 2560 ขณะที่ ณ สิ้นปี 2560 ไม่มีเงินปันผลค้ำงจ่ำย 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิหมนุเวยีน 

 
 

2) หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
ณ สิ้นปี 2560 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินไม่หมุนเวียนเพิ่มขึ้นเป็น 16,075.94 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นร้อยละ 70.3 เทียบ

กับสิ้นปี 2559 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกเบิกรับเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบันกำรเงิน ส ำหรับโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้
พิภพในประเทศอินโดนีเซีย 
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ตำรำงแสดงรำยละเอยีดหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 

 

3.2.3.2.3 สว่นของผูถ้อืหุน้ 

(1) ณ สิ้น ปี2560 กลุ่มบริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นเพ่ิมขึ้นเป็น 14,368.79 ล้ำนบำท หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 6.3 
เทียบกับสิ้นปี 2559 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรสะสมที่เพิ่มขึ้นเป็น 1,477.01 ล้ำนบำท จำกผลกำรด ำเนินงำนของ
กลุ่มบริษัทฯ และทุนเรียกช ำระท่ีเพ่ิมขึ้นจำกกำรใช้สิทธิซื้อหุ้นตำมเงื่อนไขของใบส ำคัญแสดงสิทธิของโครงกำร ESOP 

ตำรำงแสดงรำยละเอยีดสว่นของผูถ้อืหุน้ 

 
3.2.3.3 อตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 

ณ สิ้นปี 2560 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนสภำพคล่องโดยรวมลดลงเมื่อเทียบกับสิ้นปี 2559 ซึ่งเป็นผลมำจำก
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลงจำกกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนควำมร้อนใต้พิภพ อัตรำ
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เป็นไปในทิศทำงที่ดีขึ้นตำมจ ำนวนโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำนแสงอำทิตย์ที่พัฒนำแล้วเสร็ จ 
และส่วนแบ่งก ำไรจำกกำรลงทุน อัตรำส่วนหนี้สินต่อทุน เท่ำกับ 1.23 เท่ำ 

ตำรำงแสดงอตัรำสว่นทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั 
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3.2.3.4 กระแสเงนิสดของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

ณ สิ้น ปี 2560 กลุ่มบริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เท่ำกับ 2,003.98 ล้ำนบำท ลดลง 5,357.18 
ล้ำนบำท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2559 เงินสดสุทธิส่วนใหญ่ได้มำจำกเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน และกำรขำยที่ดินและ
ใบอนุญำตของโครงกำร Suimei ขณะที่เงินสดส่วนใหญ่ใช้ในกำรช ำระคืนเงินกู้ กำรลงทุนโครงกำรต่ำงๆ และดอกเบ้ีย 
รวมถึงเงินปันผลจ่ำย 

 
ตำรำงแสดงรำยละเอยีดกำรไดม้ำ (ใชไ้ป) ของเงนิสดในแตล่ะกจิกรรม 

 
 

3.2.4 ปจัจยัหลกัทีค่ำดวำ่จะมผีลกระทบตอ่กำรด ำเนนิงำนของกลุม่บรษิทัฯ  

กลุ่มบริษัทฯ คำดว่ำจะมีปัจจัยหลักที่จะสนับสนุนกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ในอนำคต ได้แก่ 

(1) กำรปรับเพ่ิมขึ้นของค่ำไฟฟ้ำพื้นฐำน (Ft) จะส่งผลให้รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยไฟของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น   

(2) กำรแข็งค่ำของค่ำเงินบำทต่อสกุลเงินเหรียญสหรัฐและเยน จะส่งผลให้บริษัทฯ มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน
จำกกำรด ำเนินงำนรวมทั้งกำรแปลงค่ำงบกำรเงิน ในกรณีบริษัทฯ มีสถำนะหน้ีสินในรูปสกุลเงินตรำต่ำงประเทศสุทธิ  

(3) กำรลดลงของอัตรำดอกเบี้ยจะส่งผลให้ต้นทุนทำงกำรเงินของบริษัทฯ ลดลง 

 

3.2.5 แนวโนม้กำรด ำเนนิธรุกจิในป ี2561  

ในปี 2561 นั้น บริษัทฯ ยังคงตั้งเป้ำหมำยในกำรเป็นต้นแบบผู้เปลี่ยนแปลงโลกด้วยวิถีพลังงำนสะอำด โดยกำร
สร้ำงสรรค์ธุรกิจพลังงำนด้วยนวัตกรรมที่ทันสมัยและเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม บริษัทฯ มีแผนกำรลงทุนเพื่อสร้ ำงกำร
เติบโตให้แก่องค์กร โดยมุ่งหวังให้องค์กรสำมำรถเติบโตได้ทั้งกำรเติบโตจำกธุรกิจปัจจุบัน (organic growth) ดังเช่น 
กำรเติบโตจำกธุรกิจผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนแสงอำทิตย์ทั้งในประเทศไทยและประเทศญี่ปุ่น กำรร่วมลงทุนกับพันธมิตร
ทำงธุรกิจจำกหลำยภำคส่วน กำรร่วมพัฒนำกลยุทธ์กำรด ำเนินงำนกับโครงกำรที่บริษัทฯ เข้ำร่วมลงทุนในประเทศ
ฟิลิปปินส์และอินโดนีเชีย  รวมท้ังกำรเติบโตจำกกำรเข้ำซ้ือกิจกำรหรือร่วมทุน (Inorganic growth) และจำกกำรลงทุน
ใหม่ (New investment) 

ส ำหรับกำรเติบโตจำกภำยในตำมแผนธุรกิจปัจจุบันมีดังนี้ 

(1) บริษัทฯ คำดว่ำโครงกำรโซลำร์ฟำร์ม ส ำหรับหน่วยงำนรำชกำรและสหกรณ์ภำคกำรเกษตรกับองค์กำรสงเครำะห์
ทหำรผ่ำนศึกในพระบรมรำชูปภัมภ์ (อผศ.) ตั้งอยู่ท่ีประเทศไทย จะสำมำรถเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ภำยในไตรมำส
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ที่ 2/2561 และสำมำรถรับรู้รำยได้ด้วยอัตรำกำรรับซื้อไฟฟ้ำที่ 4.12 บำท/หน่วย เป็นระยะเวลำ 25 ปี โดยมีก ำลังกำร
ผลิตตำมสัญญำท่ี 8.94 เมกะวัตต์  

(2) บริษัทฯ คำดว่ำโครงกำรโซลำร์ฟำร์ม Gotemba ตั้งอยู่ที่แขวง Shizuoka ประเทศญี่ปุ่น จะสำมำรถเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย์ได้ภำยในไตรมำสที่ 1/2561 ทั้งน้ีโครงกำรน้ีได้ทดลองจ่ำยไฟเข้ำระบบเรียบร้อยแล้ว  ส ำหรับก ำลังกำรผลิต
ไฟฟ้ำตำมสัญญำรวมอยู่ท่ี 4.0 เมกะวัตต์ อำยุสัญญำ 20 ปี และมีอัตรำกำรรับซื้อไฟแบบ Feed-in-Tariff ที่ 32 เยน-
kWh 

(3) กำรร่วมเป็นพันธมิตรกับพันธมิตรทำงธุรกิจ อำทิเช่น (1) บริษัทฯ ได้ร่วมบันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือกับบริษัท 
แสนสิริ จ ำกัด (มหำชน) เพื่อพัฒนำชุมชน Smart Green Energy Community โดยบริษัทฯ คำดว่ำโครงกำร
ดังกล่ำวจะสำมำรถเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ในช่วงกลำงปี 2561 และนับเป็นโครงกำรน ำร่องส ำหรับโครงกำรอ่ืนของ
กลุ่มบริษัทฯ ต่อไป  (2) บริษัทฯ ยังได้ร่วมบันทึกข้อตกลงควำมร่วมมือกับบริษัท Power Ledger จำกประเทศ
ออสเตรเลีย เพ่ือน ำเทคโนโลยี Blockchain มำเป็นกลไกลในกำรบริหำรจัดกำรซ้ือขำยไฟผ่ำนอินเตอร์เน็ตแบบ Peer-
to-Peer เพ่ือเป็นกำรพัฒนำต่อยอดให้กับโครงกำรชุมชน Smart Green Energy Community โดยโครงกำรน ำร่อง
นี้น่ำจะเปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์ได้ในช่วงปลำยปี 2561 (3) กำรจับมือกับพันธมิตร 6 หน่วยงำน เพื่อลงนำมข้อตกลง
กับกำรนิคมอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย เพื่อพัฒนำนิคมอุตสำหกรรมในพื้นที่ระเบียงเศรษฐกิจภำคตะวันออกหรือ 
Eastern Economic Corridor ให้เป็นนิคมอุตสำหกรรม Smart Park ซึ่งจะเป็นนิคมอุตสำหกรรมท่ีใช้พลังงำนสะอำด 
พัฒนำอุตสำหกรรมท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมเพื่อควำมย่ังยืน และใช้เทคโนโลยีขั้นสูงหรือนวัตกรรมในกำรต่อยอด โดย
บริษัทฯ จะเป็นผู้ด ำเนินกำรบริหำรพลังงำนทดแทนรวมท้ังร่วมลงทุนในโครงกำรพลังงำนทดแทน 

(4) กำรร่วมพัฒนำกลยุทธ์กำรด ำเนินงำนกับโครงกำรท่ีทำงบริษัทฯ ได้เข้ำร่วมลงทุนในประเทศฟิลิปปินส์และอินโดนีเชีย 
โดยผู้บริหำรระดับสูง 2 ท่ำน ของบริษัทฯ ได้เข้ำร่วมกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัททั้งในโครงกำรในประเทศฟิลิปปินส์
และอินโดนีเชีย โดยรูปแบบกำรประชุมนั้นแบ่งออกเป็น กำรประชุมรำยเดือน ซึ่งเป็นกำรจัดกำรประชุมผ่ำนทำงโทรศัพท์
หรือ conference call และกำรประชุมรำยไตรมำส ซ่ึงผู้บริหำรระดับสูงจะต้องเดินทำงไปประชุมด้วยตนเอง 

ส ำหรับกำรเติบโตจำกกำรเข้ำซื้อกิจกำร กำรร่วมทุน หรือกำรลงทุนใหม่นั้น บริษัทฯ ให้ควำมสนใจในธุรกิจพลังงำน
สะอำดในรูปแบบอ่ืนท่ีมีศักยภำพในกำรเติบโตและสอดคล้องกับทิศทำงกำรเติบโตของบริษัท ดังเช่น กำรผลิตไฟฟ้ำจำก
พลังงำนลม กำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนน้ ำ กำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำนชีวมวลหรือชีวภำพ ฯลฯ เป็นต้น โดยบริษัทฯ 
ใช้อัตรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในส่วนของผู้ถือหุ้นของโครงกำร (EIRR) ในกำรวิเครำะห์ควำมเป็นไปได้ของโครงกำร
ที่จะลงทนุ โดย EIRR นั้นจะต้องอยู่ประมำณ 12% – 15%  

บริษัทฯ ประมำณกำรเติบโตส ำหรับปี 2561 ไวด้ังนี้  

•รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร   คำดว่ำจะเพ่ิมขึ้นประมำณ 10% จำกปี 2560 
•EBITDA (รวมส่วนแบง่ก ำไรจำกเงินลงทุนในบริษัทร่วมและบริษัทย่อย) คำดว่ำจะเพ่ิมขึ้นประมำณ 15%-20% จำกปี 2560 
•เงินลงทุน     ประมำณ 10,000 ล้ำนบำท 
•นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล    ไม่ต่ ำกว่ำ 40% ของก ำไรสุทธิของงบเฉพำะกิจกำร 
•ข้อจ ำกัดทำงกำรเงิน (Covenant)   หน้ีสิน/ทุน ≤ 3 เท่ำ 
 


