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13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

ความเหน็ 

ผูส้อบบญัชเีหน็ว่า งบการเงนิรวมของบรษิัท บ.ีกรมิ เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) (บรษิทั) และบรษิทัย่อย (กลุ่ม
กจิการ) และงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิัทแสดงฐานะการเงนิรวมของกลุ่มกจิการและฐานะการเงนิเฉพาะ
กจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2561 และผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกจิการ 
กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 

งบการเงินท่ีตรวจสอบ 

งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการประกอบดว้ย 

• งบแสดงฐานะการเงนิรวมและงบแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2561 

• งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็รวมและงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็เฉพาะกจิการส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั 

• งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของเจ้าของรวมและงบแสดงการเปลีย่นแปลงส่วนของเจ้าของเฉพาะ

กจิการส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั 

• งบกระแสเงนิสดรวมและงบกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และ 

• หมายเหตุประกอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการซึ่งรวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบายการ

บญัชทีีส่ าคญั 

เกณฑใ์นการแสดงความเหน็ 

ผูส้อบบญัชไีดป้ฏบิตังิานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัช ีความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชไีดก้ล่าวไวใ้น
ส่วนของความรบัผิดชอบของผู้สอบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการใน
รายงานของผูส้อบบญัช ีผูส้อบบญัชมีคีวามเป็นอสิระจากกลุ่มกจิการและบรษิทัตามขอ้ก าหนดจรรยาบรรณของ
ผูป้ระกอบวชิาชพีบญัชใีนสว่นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการทีก่ าหนด
โดยสภาวชิาชพีบญัชใีนพระบรมราชูปถมัภ์ และผูส้อบบญัชไีด้ปฏบิตัติามความรบัผดิชอบด้านจรรยาบรรณ  
อืน่ ๆ ซึง่เป็นไปตามขอ้ก าหนดเหล่านี้ ผูส้อบบญัชเีชือ่ว่าหลกัฐานการสอบบญัชทีีผู่ส้อบบญัชไีดร้บัเพยีงพอและ
เหมาะสมเพือ่ใชเ้ป็นเกณฑใ์นการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ี

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 

เรื่องส าคญัในการตรวจสอบคอืเรื่องต่าง ๆ ทีม่นีัยส าคญัทีสุ่ดตามดุลยพนิิจเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพีของผูส้อบ
บญัชใีนการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการส าหรบังวดปัจจุบนั ผูส้อบบญัชไีดร้ะบุเรื่อง 
การรวมธุรกจิทีด่ าเนินการส าเรจ็จากการทยอยซื้อในบรษิัท บ.ี กรมิ ยนัฮ ีโซลาร์ เพาเวอร์ จ ากดั เป็นเรื่อง
ส าคญัในการตรวจสอบและไดน้ าเรื่องนี้มาพจิารณาในบรบิทของการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิ
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เฉพาะกจิการโดยรวมและในการแสดงความเหน็ของผูส้อบบญัช ีทัง้นี้ ผูส้อบบญัชไีม่ได้แสดงความเหน็แยก
ต่างหากส าหรบัเรือ่งนี้ 

เรื่องส าคญัในการตรวจสอบ วิธีการตรวจสอบ 
 
การรวมธุรกิจทีด่ าเนินการส าเรจ็จากการทยอยซ้ือใน
บริษทั บี.กริม ยนัฮี โซลาร ์เพาเวอร ์จ ากดั 

 

 
อ้างถึงหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 13 เงินลงทุนใน
บรษิทัยอ่ย และหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 34 การรวม
ธรุกจิ 
 
เมื่อวนัที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 2561 บรษิทัซื้อส่วนได้เสียใน
บรษิทั  บ.ีกรมิ ยนัฮ ีโซลาร ์เพาเวอร ์จ ากดั (“BGYSP”) เพิม่
จากผู้ร่วมค้าเป็นจ านวนร้อยละ 51 ในราคา 600 ล้านบาท 
การลงทุนดังกล่าวท าให้ส่วนได้เสียของกลุ่มกิจการใน 
BGYSP เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 49 เป็นร้อยละ 99.99 และ 
BGYSP เปลีย่นสถานะจากการ 
ร่วมค้าเป็นบริษทัย่อย การลงทุนเพิ่มดงักล่าวถูกพิจารณา
เป็นการรวมธรุกจิที่ด าเนินการส าเรจ็จากการทยอยซือ้ภายใต้
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที่ 3 (ปรบัปรุง 2560) 
เรื่องการรวมธรุกจิ  
 
ผูบ้รหิารจดัใหผู้ป้ระเมนิราคาอสิระท าการปันส่วนราคาซื้อใน
การรวมธุรกิจ (purchase price allocation) และการประเมิน
มูลค่ายุติธรรมของส่วนได้เสียที่ถืออยู่ก่อนการรวมธุรกิจ 
(previously-held interests) โดยภายหลังการปันส่วนราคา
ซื้อ กลุ่มกิจการรับรู้สิทธิในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าจ านวน 
429.30  
ล้านบาท ก าไรจากการวดัมูลค่ายุตธิรรมของส่วนไดเ้สยีที่ถอื
อยู่ก่อนการรวมธุรกจิจ านวน 35.32 ล้านบาท และก าไรจาก
การซื้อธุรกจิในราคาต ่ากว่ามูลค่ายุตธิรรม (gain on bargain 
purchase) จ านวน 240.28 ลา้นบาท 
 
ผูส้อบบญัชใีหค้วามส าคญักบัรายการน้ีเน่ืองจากลกัษณะของ
รายการมคีวามซบัซ้อน และเกีย่วขอ้งกบัการใช้ดลุยพนิิจและ
ขอ้สมมตฐิานทีส่ าคญัของผูบ้รหิารในการประเมนิมลูค่า  
ขอ้สมมตฐิานส าคญัที่น ามาใช้ไดแ้ก่ อตัราคา่ไฟฟ้า ก าลงัการ
ผลติและประสทิธภิาพของโรงไฟฟ้า อตัราผลตอบแทนเฉลี่ย
ของที่ดนิเพื่อใหเ้ช่า รวมถงึอตัราคดิลด นอกจากน้ีมูลค่าของ
สิทธิในสญัญาซื้อขายไฟฟ้าและก าไรจากการซื้อธุรกิจใน
ราคาต ่ากวา่มลูคา่ยตุธิรรมเป็นรายการทีม่สีาระส าคญั 

 
ผู้สอบบญัชีประเมนิการพจิารณาของผู้บรหิารว่ารายการซื้อ
ดงักล่าวเป็นรายการรวมธุรกิจภายใต้มาตรฐานการรายงาน
ทางการเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรงุ 2560) เรื่องการรวมธรุกจิ 
 
ผู้สอบบญัชีประเมนิความเหมาะสมของการระบุสนิทรพัย์ที่
ไดม้าและหน้ีสนิที่รบัมา ณ วนัซื้อ ซึ่งเป็นผลจากการปันส่วน
ราคาซือ้ในการรวมธรุกจิ โดยประเมนิความสมเหตุสมผลของ
สมมตฐิานหลกัทีใ่ช ้ดว้ยวธิกีารดงัน้ี 
 

• ทดสอบความถูกต้องของอตัราค่าไฟฟ้าโดยการ
เปรียบเทียบกับสญัญาที่เกี่ยวข้องและข้อมูลใน
อดตีของบรษิทัยอ่ย 

• ทดสอบอตัราก าลงัการผลิตและประสทิธภิาพของ
โรงไฟฟ้าโดยเปรยีบเทยีบกบัรายงานประสทิธภิาพ
ของแผงโซลารเ์ซลลจ์ากผูจ้ าหน่าย 

• ทดสอบอตัราผลตอบแทนเฉลีย่ของที่ดนิเพื่อให้เช่า
ที่ใช้ในการประมาณมูลค่ายุติธรรมของค่าเช่าที่ดนิ
จ่ายล่วงหน้าโดยเปรียบเทียบกับข้อมูลที่มีการ
เปิดเผยต่อสาธารณะ 

 
ผูส้อบบญัชไีดป้ระเมนิความรูค้วามสามารถ ความเที่ยงธรรม 
และความเป็นอิสระของผู้ประเมินราคา ผู้สอบบญัชีไม่พบ
ขอ้สงัเกตทีม่สีาระส าคญั 
 
ในการทดสอบวิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรม ผู้สอบบัญชี
ขอให้ผู้เชี่ยวชาญของผู้สอบบญัชีสอบทานความเหมาะสม
และความสมเหตุสมผลของวธิกีารที่ใช้ในการประเมนิมูลค่า 
การประมาณอตัราคิดลดและปัจจยัในการคิดลด และสอบ
ทานตรรกะของแบบจ าลองและการค านวณ โดยเปรยีบเทยีบ
กบัวธิกีารที่ถอืปฏบิตัทิ ัว่ไปในอุตสาหกรรมที่เปรยีบเทยีบกนั
ได ้
 
ผูส้อบบญัชีทดสอบการค านวณก าไรจากการซ้ือธุรกิจในราคา 
ต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรม รวมทั้ งพิจารณาความเหมาะสมของ
วิธีการบัญชีท่ีใช้และความเพียงพอของการเปิดเผยข้อมูล  
ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ผูส้อบบญัชีไม่พบขอ้สังเกต 
ท่ีมีสาระส าคญั 
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เรื่องส าคญัในการตรวจสอบ วิธีการตรวจสอบ 
จากผลการปฏิบติังานขา้งตน้ ผูส้อบบญัชีพบว่าสมมติฐานหลกั
ท่ีผูบ้ริหารใชใ้นการประเมินมูลค่ายติุธรรมของสินทรัพยสุ์ทธิท่ี
ไดรั้บและมูลค่ายุติธรรมของส่วนไดเ้สียท่ีถืออยู่ก่อนการรวม
ธุรกิจมีความสอดคลอ้งกบัหลกัฐานท่ีมี 
 

 
ข้อมูลอ่ืน  
 

กรรมการเป็นผูร้บัผดิชอบต่อขอ้มลูอืน่ ขอ้มลูอืน่ประกอบดว้ย ขอ้มลูซึง่รวมอยูใ่นรายงานประจ าปี แต่ไมร่วมถงึ
งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ และรายงานของผูส้อบบญัชทีีอ่ยู่ในรายงานนัน้ ผูส้อบบญัชคีาดว่า
ผูส้อบบญัชจีะไดร้บัรายงานประจ าปีภายหลงัวนัทีใ่นรายงานของผูส้อบบญัชนีี้  

ความเหน็ของผูส้อบบญัชตี่องบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการไม่ครอบคลุมถงึขอ้มลูอื่น และผูส้อบ
บญัชไีมไ่ดใ้หค้วามเชือ่มัน่ต่อขอ้มลูอืน่ 

ความรบัผดิชอบของผูส้อบบญัชทีีเ่กีย่วเนื่องกบัการตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการคอื 
การอ่านและพจิารณาว่าขอ้มลูอื่นมคีวามขดัแยง้ทีม่สีาระส าคญักบังบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ 
หรอืกบัความรู้ที่ได้รบัจากการตรวจสอบของผู้สอบบญัชี หรอืปรากฏว่าขอ้มูลอื่นมกีารแสดงขอ้มูลที่ขดัต่อ
ขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม ่ 

เมื่อผูส้อบบญัชไีด้อ่านรายงานประจ าปี หากผูส้อบบญัชสีรุปไดว้่ามกีารแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็น
สาระส าคญั ผูส้อบบญัชตีอ้งสือ่สารเรือ่งดงักล่าวกบัคณะกรรมการตรวจสอบ 

ความรบัผิดชอบของกรรมการต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 

กรรมการมหีน้าทีร่บัผดิชอบในการจดัท าและน าเสนองบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการเหล่านี้ โดย
ถูกตอ้งตามทีค่วรตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และรบัผดิชอบเกีย่วกบัการควบคุมภายในทีก่รรมการ
พจิารณาว่าจ าเป็น เพือ่ใหส้ามารถจดัท างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการที่ปราศจากการแสดงขอ้มลู
ทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัไมว่่าจะเกดิจากการทจุรติหรอืขอ้ผดิพลาด  

ในการจดัท างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการ กรรมการรบัผดิชอบในการประเมนิความสามารถของ
กลุ่มกจิการและบรษิทัในการด าเนินงานต่อเนื่อง เปิดเผยเรื่องทีเ่กีย่วกบัการด า เนินงานต่อเนื่อง (ตามความ
เหมาะสม) และการใชเ้กณฑก์ารบญัชสี าหรบัการด าเนินงานต่อเนื่อง เวน้แต่กรรมการมคีวามตัง้ใจทีจ่ะเลกิกลุ่ม
กจิการและบรษิทั หรอืหยดุด าเนินงาน หรอืไมส่ามารถด าเนินงานต่อเนื่องต่อไปได ้ 

คณะกรรมการตรวจสอบมหีน้าทีช่่วยกรรมการในการก ากบัดูแลกระบวนการในการจดัท ารายงานทางการเงนิ
ของกลุ่มกจิการและบรษิทั 

ความรบัผิดชอบของผูส้อบบญัชีต่อการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 
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การตรวจสอบของผูส้อบบญัชมีวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหไ้ดค้วามเชือ่มัน่อยา่งสมเหตุสมผลว่างบการเงนิรวมและงบ
การเงนิเฉพาะกจิการโดยรวมปราศจากการแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัหรอืไม ่ไมว่่าจะ
เกดิจากการทจุรติหรอืขอ้ผดิพลาด และเสนอรายงานของผูส้อบบญัชซีึง่รวมความเหน็ของผูส้อบบญัชอียูด่ว้ย 
ความเชือ่มัน่อยา่งสมเหตุสมผลคอืความเชือ่มัน่ในระดบัสงู แต่ไมไ่ดเ้ป็นการรบัประกนัว่าการปฏบิตัิงาน
ตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชจีะสามารถตรวจพบขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัทีม่อียูไ่ด้
เสมอไป ขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอาจเกดิจากการทจุรติหรอืขอ้ผดิพลาด และถอืว่ามสีาระส าคญัเมือ่คาดการณ์ 
อยา่งสมเหตุสมผลไดว้่ารายการทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิแต่ละรายการ หรอืทกุรายการรวมกนัจะมผีลต่อการตดัสนิใจ
ทางเศรษฐกจิของผูใ้ชง้บการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการเหล่านี้  

ในการตรวจสอบของผูส้อบบญัชตีามมาตรฐานการสอบบญัช ีผูส้อบบญัชไีดใ้ชดุ้ลยพนิิจเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพี
และการสงัเกต และสงสยัเยีย่งผูป้ระกอบวชิาชพีตลอดการตรวจสอบ การปฏบิตังิานของผูส้อบบญัชรีวมถงึ 

• ระบุและประเมนิความเสีย่งจากการแสดงขอ้มลูทีข่ดัต่อขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัในงบการเงนิรวม

และงบการเงนิเฉพาะกจิการ ไม่ว่าจะเกดิจากการทุจรติหรอืขอ้ผดิพลาด ออกแบบและปฏบิตังิานตาม

วธิกีารตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อความเสีย่งเหล่านัน้ และได้หลกัฐานการสอบบญัชทีีเ่พยีงพอและ

เหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของผู้สอบบญัชี ความเสี่ยงที่ไม่พบขอ้มูลที่ขดัต่อ

ขอ้เทจ็จรงิอนัเป็นสาระส าคญัซึ่งเป็นผลมาจากการทุจรติจะสงูกว่าความเสีย่งทีเ่กดิจากขอ้ผดิพลาด 

เนื่องจากการทุจรติอาจเกีย่วกบัการสมรูร้ว่มคดิ การปลอมแปลงเอกสารหลกัฐาน การตัง้ใจละเวน้การ

แสดงขอ้มลู การแสดงขอ้มลูทีไ่มต่รงตามขอ้เทจ็จรงิหรอืการแทรกแซงการควบคมุภายใน 

• ท าความเขา้ใจในระบบการควบคุมภายในทีเ่กีย่วขอ้งกบัการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวธิกีารตรวจสอบ

ทีเ่หมาะสมกบัสถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นการแสดงความเหน็ต่อความมปีระสทิธผิลของ

การควบคมุภายในของกลุ่มกจิการและบรษิทั 

• ประเมนิความเหมาะสมของนโยบายการบญัชทีีก่รรมการใชแ้ละความสมเหตุสมผลของประมาณการ

ทางบญัช ีและการเปิดเผยขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งซึง่จดัท าขึน้โดยกรรมการ 

• สรุปเกีย่วกบัความเหมาะสมของการใชเ้กณฑ์การบญัชสี าหรบัการด าเนินงานต่อเนื่องของกรรมการ

จากหลักฐานการสอบบัญชีที่ได้ร ับ และประเมินว่ ามีความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญที่เกี่ยวกับ

เหตุการณ์หรอืสถานการณ์ทีอ่าจเป็นเหตุใหเ้กดิขอ้สงสยัอย่างมนีัยส าคญัต่อความสามารถของกลุ่ม

กจิการและบรษิทัในการด าเนินงานต่อเนื่องหรอืไม่ ถ้าผูส้อบบญัชไีดข้อ้สรุปว่ามคีวามไม่แน่นอนทีม่ี

สาระส าคญั ผูส้อบบญัชตีอ้งกล่าวไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชขีองผูส้อบบญัชโีดยใหข้อ้สงัเกตถงึการ

เปิดเผยขอ้มลูในงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง หรอืถา้การเปิดเผยดงักล่าวไม่

เพยีงพอ ความเหน็ของผูส้อบบญัชจีะเปลีย่นแปลงไป ขอ้สรุปของผูส้อบบญัชขีึน้อยู่กบัหลกัฐานการ

สอบบญัชทีีไ่ดร้บัจนถึงวนัทีใ่นรายงานของผูส้อบบญัชขีองผูส้อบบญัช ีอย่างไรกต็าม เหตุการณ์หรอื

สถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุใหก้ลุ่มกจิการและบรษิทัตอ้งหยดุการด าเนินงานต่อเนื่อง 
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• ประเมนิการน าเสนอ โครงสรา้งและเนื้อหาของงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการโดยรวม 

รวมถงึการเปิดเผยขอ้มลูว่างบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการแสดงรายการ และเหตุการณ์ใน

รปูแบบทีท่ าใหม้กีารน าเสนอขอ้มลูโดยถกูตอ้งตามทีค่วรหรอืไม่ 

• ได้รบัหลกัฐานการสอบบญัชทีีเ่หมาะสมอย่างเพยีงพอเกีย่วกบัขอ้มูลทางการเงนิของกจิการภายใน

กลุ่มหรือกิจกรรมทางธุรกิจภายในกลุ่มกิจการเพื่อแสดงความเห็นต่องบการเงนิรวม ผู้สอบบญัชี

รบัผดิชอบต่อการก าหนดแนวทาง การควบคุมดูแลและการปฏบิตังิานตรวจสอบกลุ่มกจิการ ผูส้อบ

บญัชเีป็นผูร้บัผดิชอบแต่เพยีงผูเ้ดยีวต่อความเหน็ของผูส้อบบญัช ี

ผูส้อบบญัชไีดส้ือ่สารกบัคณะกรรมการตรวจสอบในเรือ่งต่าง ๆ ทีส่ าคญัซึง่รวมถงึขอบเขตและชว่งเวลาของการ
ตรวจสอบตามทีไ่ด้วางแผนไว้ ประเด็นทีม่นีัยส าคญัทีพ่บจากการตรวจสอบ และขอ้บกพร่องทีม่นีัยส าคญัใน
ระบบการควบคมุภายในหากผูส้อบบญัชไีดพ้บในระหว่างการตรวจสอบของผูส้อบบญัช ี

ผูส้อบบญัชไีด้ใหค้ ารบัรองแก่คณะกรรมการตรวจสอบว่า ผูส้อบบญัชไีด้ปฏบิตัติามขอ้ก าหนดจรรยาบรรณที่
เกีย่วขอ้งกบัความเป็นอสิระและไดส้ื่อสารกบัคณะกรรมการตรวจสอบเกีย่วกบัความสมัพนัธท์ัง้หมด ตลอดจน
เรือ่งอืน่ซึง่ผูส้อบบญัชเีชือ่ว่ามเีหตุผลทีบุ่คคลภายนอกอาจพจิารณาว่ากระทบต่อความเป็นอสิระของผูส้อบบญัชี
และมาตรการทีผู่ส้อบบญัชใีชเ้พือ่ป้องกนัไมใ่หผู้ส้อบบญัชขีาดความเป็นอสิระ 

จากเรื่องที่สื่อสารกบัคณะกรรมการตรวจสอบ ผู้สอบบญัชีได้พจิารณาเรื่องต่าง ๆ ที่มนีัยส าคญัที่สุดในการ
ตรวจสอบงบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะกจิการในงวดปัจจบุนัและก าหนดเป็นเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบ 
ผูส้อบบญัชไีด้อธบิายเรื่องเหล่านี้ในรายงานของผูส้อบบญัช ีเว้นแต่กฎหมายหรอืขอ้บงัคบัไม่ใหเ้ปิดเผยต่อ
สาธารณะเกีย่วกบัเรือ่งดงักล่าว หรอืในสถานการณ์ทีย่ากทีจ่ะเกดิขึน้ ผูส้อบบญัชพีจิารณาว่าไมค่วรสือ่สารเรือ่ง
ดงักล่าวในรายงานของผู้สอบบญัชีเพราะการกระท าดังกล่าวสามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุผลว่าจะมี
ผลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ต่อสว่นไดเ้สยีสาธารณะจากการสือ่สารดงักล่าว  
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท)   2559 ร้อยละ 2560 ร้อยละ 2561 ร้อยละ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน         

            

สินทรพัย ์         

สินทรพัยห์มุนเวียน          

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด    8,322,125 10.9 18,209,461 20.4 12,559,726 12.5 

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนภายในหนึ่งปี 412,288 0.7 620,864 0.7 534,853 0.5 

เงนิลงทนุระยะสัน้   1,160,515 1.5 346,039 0.4 2,084,408 2.1 

ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น - สุทธ ิ   4,262,305 5.6 4,669,942 5.2 6,121,523 6.1 

เงนิใหกู้ร้ะยะสัน้แกบุ่คคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั   268,000 0.4 207,000 0.2 18,240 0.0 

เงนิใหกู้ร้ะยะยาวแก่กจิการอื่น   - 0.0 - 0.0 66,753 0.1 

อะไหล่และวสัดุส ารองคลงั - สุทธ ิ   818,664 1.1 877,918 1.0 979,085 1.0 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น   1,079,668 1.4 906,235 1.0 1,457,175 1.4 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน   16,614,816 21.8 25,837,459 29.0 23,821,763 23.7 

            

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนเกนิกว่าหนึ่งปี 255,798 0.3 236,871 0.3 220,181 0.2 

เงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม   1,504,329 2.0 1,358,033 1.5 1,148,345 0.2 

เงนิลงทนุในการรว่มคา้   1,049,333 1.4 1,069,544 1.2 653,877 1.1 

เงนิลงทนุระยะยาวอื่น   - 0.0 - 0.0 205,247 0.6 

อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ   4,902 0.0 4,902 0.0 4,902 0.0 

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ - สุทธ ิ   46,993,796 61.8 51,469,852 57.7 62,350,380 62.0 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - สุทธ ิ   6,601,153 8.7 7,203,803 8.1 10,114,709 10.1 

เงนิมดัจ าค่าซือ้ทีด่นิ   2,570,860 3.4 1,369,560 1.5 644,094 0.6 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี   90,677 0.1 100,852 0.1 141,937 0.1 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น   360,888 0.5 589,961 0.7 1,330,606 1.3 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน   59,431,736 78.2 63,403,378 71.0 76,814,277 76.3 

รวมสินทรพัย ์   76,046,552 100.0 89,240,837 100.0 100,636,040 100.0 
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท)   2559 ร้อยละ 2560 ร้อยละ 2561 ร้อยละ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน         

            

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ         

หน้ีสินหมนุเวียน         

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ   195,774 0.3 - 0.0 - 0.0 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น   3,614,578 4.8 4,491,898 5.0 5,581,041 5.5 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอื่น   40,885 0.1 38,844 0.0 38,305 0.0 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบคุคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั   - 0.0 - 0.0 5,309 0.0 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ         
 ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - สุทธ ิ   2,480,914 3.3 1,844,656 2.1 775,579 0.8 

ส่วนของหุน้กูท้ีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี - สุทธ ิ   - 0.0 2,298,073 2.6 299,398 0.3 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั         
 ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี   462,500 0.6 527,000 0.6 883,000 0.9 

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย   54,103 0.1 67,664 0.1 73,270 0.1  

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น   227,327 0.3 179,228 0.2 533,270 0.5 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน   7,076,080 9.3 9,447,362 10.6 8,189,172 8.1 

            

หน้ีสินไม่หมุนเวียน         

เจา้หนี้คา่ก่อสรา้งทีค่รบก าหนดช าระเกนิกว่าหนึ่งปี   - 0.0 - 0.0 3,538,927 3.5 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - สทุธ ิ   46,998,098 61.8 34,996,477 39.2 24,572,297 24.4 

หุน้กู ้- สุทธ ิ   5,489,078 7.2 14,677,765 16.4 32,482,582 32.3 

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั   4,085,000 5.4 3,558,000 4.0 2,675,000 2.7 

หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี   75,484 0.1 85,552 0.1 117,697 0.1 

ประมาณการหนี้สนิขัน้ต ่าทีต่อ้งจา่ยตามสญัญา 
รบัสทิธขิายไฟฟ้า 

  
 
- 

 
0.0 

 
- 

 
0.0 

 
310,709 

 
0.3 

ประมาณการหนี้สนิการรือ้ถอนสนิทรพัย ์   226,644 0.3 233,859 0.3 305,574 0.3 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน   156,488 0.2 175,435 0.2 226,408 0.2 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น   405,605 0.5 322,608 0.4 478,550 0.5 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน   57,436,397 75.5 54,049,697 60.6 64,707,745 64.3 

รวมหน้ีสิน   64,512,477 84.8 63,497,059 71.2 72,896,916 72.4 
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท)   2559 ร้อยละ 2560 ร้อยละ 2561 ร้อยละ 

งบแสดงฐานะทางการเงิน         

            

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ (ต่อ)         

ส่วนของเจ้าของ         

ทนุเรอืนหุน้         

 ทนุจดทะเบยีน          

  หุน้สามญั 2,700,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 2 บาท       

      (พ.ศ. 2558 : หุน้สามญั 37,800,000 หุน้          

      มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 บาท)    5,400,000   5,400,000   5,400,000   

 ทนุทีอ่อกและช าระแลว้         

  หุน้สามญั 2,606,900,000 หุน้ ช าระเตม็มลูคา่หุน้ละ 2 บาท       

      (พ.ศ. 2559 : หุน้สามญั 1,890,000,000 หุน้          

      ช าระเตม็มลูคา่หุน้ละ 2 บาท)   3,780,000 5.0 5,213,800 5.8 5,213,800 5.2 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั   - 0.0 9,644,040 10.8 9,644,040 9.6 

ส ารองหุน้เพื่อโครงการผลประโยชน์พนกังานทีใ่ชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - 0.0 (169,355) -0.2 (163,782) -0.2 

ทนุส ารองอื่น - การจา่ยโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์   - 0.0 36,927 0.0 80,333 0.1 

ก าไรสะสม         
 จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย   137,797 0.2 196,385 0.2 292,425 0.3 
 ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร   2,057,854 2.7 4,005,015 4.5 4,588,738 4.6 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของ   (75,488) -0.1 (273,560) -0.3 (402,096) -0.4 

            

รวมส่วนของผู้เป็นเจ้าของของบริษทัใหญ่   5,900,162 7.8 18,653,253 20.9 19,253,458 19.1 

ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ   5,633,912 7.4 7,090,525 7.9 8,485,666 8.4 

รวมส่วนของเจ้าของ   11,534,075 15.2 25,743,778 28.8 27,739,124 27.6 

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ   76,046,552 100.0 89,240,837 100.0 100,636,040 100.0 
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท ยกเว้นจ านวนต่อหุ้น ซ่ึงมีหน่วยเป็น
บาท) 

  2559 ร้อยละ 2560 ร้อยละ 2561 ร้อยละ 

            
รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ   27,746,866 100.0 31,482,176 100.0 36,585,097 100.0 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร   27,232,262 98.1 30,651,056 97.4 35,856,787 98.0 

รายไดจ้ากการก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน   514,605 1.9 831,119 2.6 728,310 2.0 

ตน้ทนุขายและการใหบ้รกิาร   (21,631,653) -78.0 (24,012,893) -76.3 (29,079,377) -79.5 

ตน้ทนุการก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน   (428,838) -1.5 (729,552) -2.3 (652,773) -1.8 

รวมต้นทุนขายและการให้บริการ   (22,060,491) -79.5 (24,742,446) -78.6 (29,732,150) -81.3 
            

ก าไรขัน้ต้น   5,686,375 20.5 6,739,730 21.4 6,852,947 18.7 

รายไดอ้ื่น   171,725 0.6 187,021 0.6 459,737 1.3 

ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร   (1,099,954) -4.0 (1,263,075) -4.0 (1,408,514) -3.8 

ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น   85,255 0.3 (38,384) -0.1 (5,653) 0.0 

ตน้ทนุทางการเงนิ1   (2,563,407) -9.2 (2,052,693) -6.5 (2,927,561) -8.0 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทนุในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้  261,017 0.9 255,752 0.8 182,030 0.5 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้   2,541,011 9.2 3,828,350 12.2 3,152,986 8.6 

ภาษเีงนิได ้   (225,141) -0.8 (234,500) -0.7 (177,207) -0.5 

ก าไรส าหรบัปี   2,315,869 8.3 3,593,850 11.4 2,975,779 8.1 

ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อ่ืน :         

รายการทีจ่ะไมจ่ดัประเภทรายการใหมไ่ปยงัก าไร         

 หรอืขาดทนุในภายหลงั         

  การวดัมลูคา่ใหมข่องภาระผกูพนั         

   ผลประโยชน์พนกังาน - สุทธจิากภาษ ี   - 0.0 - 0.0 (16,290) 0.0 

รายการทีจ่ะจดัประเภทรายการใหมไ่ปยงัก าไร         
 หรอืขาดทนุในภายหลงั         
  ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่างบการเงนิ 5,036 0.0 (236,871) -0.8 (130,331) -0.4 

ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี   2,320,905 8.4 3,356,979 10.7 2,829,159 7.7 

การแบ่งปันก าไร         
 ส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่   1,380,250 5.0 2,126,710 6.8 1,862,806 5.1 
 ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม   935,619 3.4 1,467,140 4.7 1,112,973 3.0 

      2,315,869 8.3 3,593,850 11.4 2,975,779 8.1 
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท ยกเว้นจ านวนต่อหุ้น ซ่ึงมีหน่วยเป็น
บาท) 

  2559 ร้อยละ 2560 ร้อยละ 2561 ร้อยละ 

การแบ่งปันก าไรเบด็เสรจ็รวม         

 ส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่   1,385,479 5.0 1,928,656 6.1 1,724,331 4.7 
 ส่วนทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม   935,426 3.4 1,428,322 4.5 1,104,828 3.0 

      2,320,905 8.4 3,356,979 10.7 2,829,159 7.7 

ก าไรต่อหุ้น         

ก าไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน2   0.93  0.96  0.71  

 
1 ไมร่วมตน้ทนุทางการเงนิของโครงการทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง เนื่องจากตน้ทนุทางการเงนิดงักล่าวจะถูกบนัทกึเป็นตน้ทนุการลงทนุในทรัพยส์นิ

ของโครงการ ต้นทุนทางการเงนิทีม่ไิด้รวมอยู่ในงบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ของบรษิทั มจี านวน 270.5 ล้านบาท และ 262.1 ล้านบาท และ 173.3 
ลา้นบาท ส าหรบัปี 2559 2560 และ 2561 ตามล าดบั  โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในหมายเหตุ 16 เรื่องงบการเงนิรวม 

2 ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ข ัน้พื้นฐานค านวณโดยการหารก าไร (ขาดทุน) สุทธทิีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้สามญัของบรษิทัใหญ่ด้วยจ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่
ถ่วงน ้าหนักทีถ่อืโดยผูถ้อืหุน้ในระหว่างปีดงักล่าว จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนักทัง้หมดเท่ากบั 1,479,790,466 หุน้ ในปี 2559 จ านวน 
2,213,727,945 หุน้ ในปี 2560 และจ านวน 2,606,900,000 หุน้ ในปี 2561  
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท)    2559 2560 2561 
         
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     

ก าไรก่อนภาษเีงนิไดส้ าหรบัปี  2,541,011 3,828,350 3,152,986 

รายการปรบัปรงุ      
 - คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหน่าย  2,474,765 2,758,020 3,341,009 
 - ตดัจ าหน่ายคา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืและ     
  ออกหุน้กูร้อตดับญัชี  46,431 204,171 174,066 

 - คา่ตดัจ าหน่ายภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่า่ย  - - 243 
 - คา่เผื่ออะไหล่และวสัดสุ ารองคลงัเคลื่อนไหวชา้  - 49,162 47,009 
 - ขาดทุน(ก าไร)จากการตดัจ าหน่ายและขายสนิทรพัยถ์าวร  3,122 (1,996) 847 
 - ดอกเบีย้รบั   (77,185) (106,299) (138,531) 
 - ดอกเบีย้จา่ย   2,776,295 2,880,313 2,784,999 
 - คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน  22,784 19,174 33,250 
 - คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังานโดยใช้หุน้เป็นเกณฑ์  - 36,927 29,678 
 -(ก าไร)ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้  (225,975) (1,048,731) 45,612 
 - สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการร่วมคา้  (261,017) (255,752) (182,030) 

 - ก าไรจากการวดัมลูค่ายตุธิรรมของสว่นไดเ้สยีทีถ่อือยูก่่อนการรวมธรุกจิ  - - (35,319) 

 - ก าไรจากการซือ้ธุรกจิในราคาต ่ากวา่มลูคา่ยตุธิรรม  - - (240,287) 
 - รายไดจ้ากการก่อสรา้งภายใตข้อ้ตกลงสมัปทาน  (514,605) (831,119) (728,310) 
         
การเปลี่ยนแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิด าเนินงาน     
 ลดลง(เพิม่ขึน้)ในสนิทรพัยด์ าเนินงาน     
 - ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น  163,125 1,985,069 (1,109,603) 
 - อะไหล่และวสัดสุ ารองคลงั  10,196 (82,746) (226,610) 
 - สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น  68,280 149,342 (482,736) 
 - สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอื่น  11,094 (58,788) 1,137,500 
 เพิม่ขึน้(ลดลง)ในหน้ีสนิด าเนินงาน     
 - เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น  (255,553) (1,789,498) 261,979 
 - หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น  (36,625) (49,443) 27,043 
 - ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนกังาน  (2,400) - (937) 
 - หน้ีสนิไม่หมนุเวยีนอื่น  128,706 (81,879) (97,501) 

เงนิสดไดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมด าเนินงาน  6,872,449 7,604,279 7,794,355 
 - เงนิสดรบัจากดอกเบี้ย  97,820 139,051 136,234 
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท)    2559 2560 2561 
 - เงนิสดจา่ยภาษเีงนิได ้  (198,626) (237,901) (272,569) 

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมด าเนินงาน  6,771,642 7,505,429 7,658,020 

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     

เงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนลดลง(เพิม่ขึน้)  (261,626) 101,602 102,701 

เงนิสดรบั(จ่าย)ส าหรบัเงนิลงทุนระยะสัน้  (193,912) 814,476 (1,738,370) 

เงนิสดรบัจากเงนิใหกู้ร้ะยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  30,600 61,000 28,000 

เงนิสดจา่ยเพื่อเงนิใหกู้ร้ะยะสัน้แก่กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนั  - - (18,240) 

เงนิสดจา่ยเพื่อซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย - สทุธจิากเงนิสดทีไ่ดม้า  (10,697) - (1,748,991) 

เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม  90,001 - - 

เงนิสดจา่ยเพื่อเงนิใหกู้ร้ะยะยาวแก่กจิการอื่น  - - (93,000) 

เงนิสดจา่ยเพื่อซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย     

   จากส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ  - - (339,413) 

เงนิสดรบัจากการลดทุนของเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม  134,846 138,605 157,935 

เงนิสดจา่ยเพื่อเพิม่เงนิลงทุนในการรว่มคา้   (39,905) - (105,065) 

เงนิสดจา่ยเพื่อการรวมธรุกจิ - สทุธจิากเงนิสดทีไ่ดม้า  - - (331,427) 

เงนิสดจา่ยเพื่อซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  (9,292,816) (6,245,792) (6,130,837) 

เงนิสดจา่ยเพื่อซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  (710,136) (25,917) (431,667) 

เงนิสดรบัจากการขายที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์  2,133 3,913 4,664 

เงนิสดรบัคนืเงนิมดัจ าคา่ซือ้ทีด่นิ  - 1,820,052 919,040 

เงนิสดจา่ยมดัจ าคา่ซือ้ทีด่นิ  (2,570,860) (1,557,500) (193,574) 

เงนิปันผลรบั   105,824 216,203 174,985 

เงนิสดจา่ยล่วงหน้าเพื่อการพฒันาโครงการ  (338,674) (130,539) (230,017) 

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน  (13,055,221) (4,803,898) (9,973,277) 
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      ตรวจสอบแล้ว 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน      

เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน  2,201,860 11,301,045 - 

เงนิสดจา่ยค่าใชจ้า่ยในการออกหุน้  - (392,560) - 

เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุนในบรษิทัยอ่ย  724,897 778,512 1,304,117 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  534,774 267,000 1,286,000 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ  10,952,371 5,814,161 589,803 

เงนิสดรบัจากการออกหุน้กู้  5,500,000 11,500,000 21,400,000 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ  (427,000) (462,774) (1,286,000) 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ  (5,710,514) (17,297,664) (15,254,238) 

เงนิสดไถ่ถอนหุน้กู้  - - (5,500,000) 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกนั  - 1,360,000 5,309 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั  - (1,360,000) - 

เงนิสดจา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  (450,000) (462,500) (527,000) 

เงนิสดจา่ยค่าธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืและออกหุน้กู้  (43,394) (36,539) (97,941) 

เงนิปันผลจา่ยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้  (435,834) (120,960) (1,173,105) 

เงนิปันผลจา่ยใหแ้ก่สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ  (469,781) (397,474) (1,083,704) 

ดอกเบีย้จา่ย   (2,814,887) (3,179,891) (2,953,246) 

เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ  9,562,492 7,310,358 (3,290,006) 

 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ  3,278,913 10,011,889 (5,605,263) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี  5,038,602 8,322,125 18,209,461 

ก าไร(ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลีย่น  4,611 (124,553) (44,473) 
         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดส้ินปี  8,322,125 18,209,461 12,559,726 
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      ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
      ตรวจสอบแล้ว 

(พนับาท)    2559 2560 2561 
         

ข้อมลูเพ่ิมเติม :      

         

รายการทีไ่มใ่ช่เงนิสดทมีสีาระส าคญั      

 - เจา้หน้ีจากการซือ้ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์     

  และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน   335,752   189,169   4,466,652 
 - ประมาณการหน้ีสนิทีเ่กดิจากการรือ้ถอนสนิทรพัย์  226,644  7,215   71,715  
 - ประมาณการหน้ีสนิทีเ่กดิจากจ านวนขัน้ต ่าทีต่อ้งจา่ยตามสญัญารบัสทิธขิายไฟฟ้า  -  -     310,709  
 - เจา้หน้ีจากการลงทุนในบรษิทัยอ่ย  - - 410,946 
 - โอนอะไหล่และวสัดสุ ารองคลงัไปเป็นอาคารและอุปกรณ์  - - 98,052 
 - ตดัจ าหน่ายคา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงนิกูย้มืทีร่วมเป็น     
       ตน้ทุนของโรงไฟฟ้าระหวา่งก่อสรา้ง   4,619   4,929   3,612 
 - โอนเงนิมดัจ าที่ดนิไปเป็นที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์  - 938,748 - 
 - โอนทีด่นิไปเป็นสทิธใินการใชท้ีด่นิ  - 256,667 - 
 - โอนอาคาร และอุปกรณ์ไปเป็นอะไหล่และวสัดสุ ารองคลงั  10,156  22,493   -  
 - โอนเงนิจา่ยล่วงหน้าเพื่อการพฒันาโครงการไปเป็นสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  - - 74,000 
 - สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนตามสญัญาสมัปทาน   514,605   831,119   728,310 
 - เงนิปันผลคา้งรบั  - 27,048 - 
 - เปลีย่นสถานะจากเงนิลงทุนระยะยาวอื่นเป็นเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย  5,000 - - 

 - โอนจากเงนิจา่ยล่วงหน้าเพื่อการพฒันาโครงการ     
        เป็นสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน   562,060 - - 

 - ตน้ทุนการกูย้มืทีร่วมเป็นตน้ทุนของโรงไฟฟ้าระหวา่งก่อสรา้ง  270,500 - - 

        

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

สว่นที ่3 - 13 หน้า 15 

 
 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

1   รวมเงนิฝากธนาคารทีม่ขีอ้จ ากดัในการเบกิถอนน้อยกว่า 1  ปี 
2 รวมรายไดค้า้งรบั 
3 รวมค่าใชจ้า่ยคา้งจา่ย 
4 ความสามารถในการท าก าไร โดยคดิจาก EBITDA และก าไรสุทธปิรบัปรงุ มใิชก่ารวดัผลการด าเนนิงานทางการเงนิตามมาตรฐานการรายงานทาง

การเงนิของไทย (Thai Financial Reporting Standards หรอื TFRS) 
5 ค านวณจากก าไร (ขาดทนุ) สุทธปิรบัปรงุส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ หารดว้ยค่าเฉลีย่ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 
6 ค านวนจากก าไร (ขาดทนุ) สุทธปิรบัปรงุ หารดว้ยค่าเฉลีย่ของสนิทรพัยร์วม 
7 อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (Interest Bearing Debt) ค านวณจากหนี้สนิทีม่ภีาระผูกพนัดอกเบีย้หารดว้ยส่วนของผูถ้อื

หุน้รวม อนึ่ง Interest Bearing Debt หมายถงึ หนี้สนิทีม่ภีาระผกูพนัดอกเบีย้ทัง้หมดในงบการเงนิรวมของบรษิทั ซึง่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 
ประกอบไปดว้ย 4 รายการ คอื (1) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (2) เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอื่น (3) เงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิสุทธ ิและ (4) หุน้กู ้

8 จ านวนหนี้สนิเฉพาะทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่าย (interest bearing debt) หกัดว้ยเงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด และเงนิลงทนุชัว่คราว 
9 ขอ้ก าหนดว่าด้วยสทิธแิละหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ (บรษิัท) และผู้ถือหุ้นกู้ได้ก าหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ด ารงอตัราหนี้สนิสุทธติ่อส่วนของผู้ถือหุ้น ใน

อตัราส่วนไมเ่กนิ 3:1 ณ วนัค านวณใดๆ 
10 รวมดอกเบีย้จา่ยแก่กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ 

  
 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2559 2560 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 2.3  2.7 2.9 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็1 (เท่า) 2.2  2.6 2.8 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด (เท่า) 1.0  0.8 1.0 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้2 (เท่า) 7.8  7.6 7.3 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 46.4  47.3 49.4 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้3 (เท่า) 6.8 9.8 9.2 
ระยะเวลาช าระหนี้ (วนั) 53.1  36.6 39.0 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio) 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 20.5 21.4 18.7 
อตัราก าไร EBITDA4 (รอ้ยละ) 27.0 27.7 25.1 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการท าก าไร (เท่า) 1.5 1.4 1.4 
อตัราสว่นก าไรสุทธปิรบัปรุง4 (รอ้ยละ) 7.5 9.3 8.3 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้5 (รอ้ยละ) 27.0 14.1 9.7 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์6 (รอ้ยละ) 3.0 3.5 3.2 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์(เท่า) 0.4 0.4 0.4 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 5.6 2.5 2.6 
อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้7  

(Interest Bearing Debt) 4.8 2.1 2.1 
อตัราสว่นหนี้สนิสุทธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้8 9 4.0 1.4 1.5 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้10 (เท่า)  2.5 2.6 2.7 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis) (เท่า) 0.3  0.3 0.2 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายทีจ่ะกล่าวต่อไปนี้ จดัท าบนงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 

2560 และ 2561 (ตรวจสอบแล้ว) และควรอ่านประกอบกบังบการเงนิรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงนิ

ดงักล่าว โดยงบการเงนิของกลุ่มบรษิทั ไดจ้ดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิไทย (TFRS) เวน้แต่จะ

ไดก้ าหนดไวเ้ป็นอยา่งอืน่  

14.1 เหตกุารณ์ส าคญัในปี 2561 

 การเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการ ABPR3, ABPR4 และ ABPR5  

 การเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ (COD) ของโรงไฟฟ้า ABPR3 (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 133 เมกะวตัต์) 

ในเดอืนกุมภาพนัธ์ โรงไฟฟ้า ABPR4 (ก าลงัการผลติตดิตัง้ 133 เมกะวตัต์) ในเดอืนมถิุนายน และโรงไฟฟ้า 

ABPR5 (ก าลังการผลิตติดตัง้ 133 เมกะวัตต์) ในเดือนตุลาคม ท าให้บริษัทมีก าลังการผลิตติดตัง้จาก 3 

โรงไฟฟ้าพลงัความรอ้นรว่ม (SPP) ทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นปี 2561 ที ่399 เมกะวตัต์ และจ าหน่ายไฟ

ให้ EGAT รวม 270 เมกะวตัต์ ตามสญัญาซื้อขายไฟระยะเวลา 25 ปี โครงการทัง้ 3 ดงักล่าวสามารถเปิด

ด าเนินการเชงิพาณิชย์ได้ตามก าหนดทีร่ะบุไว้ในสญัญาซื้อขายไฟ  และมคี่าใชจ้่ายในการก่อสรา้งอยู่ภายใต้

งบประมาณทีผู่ถ้อืหุน้อนุมตั ิโดยปี 2562 นบัเป็นปีแรกทีบ่รษิทัจะรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจากการด าเนินงานโรงไฟฟ้า 

SPP ทัง้ 3 โครงการ 

 การเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยแ์บบติดตัง้บน
พื้นดิน ส าหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาคการเกษตร 

 7 โครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์แบบติดตัง้บนพื้นดิน ส าหรบัหน่วยงานราชการและ

สหกรณ์ภาคการเกษตรได้เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ ในเดอืนธนัวาคม 2561 รวมก าลงัการผลติตดิตัง้ 30.8  

เมกะวตัต์ โดยขายไฟทัง้หมดให ้กฟภ. และ กฟน. ตามสญัญาซื้อขายไฟระยะเวลา 25 ปี โดยสามารถเปิด

ด าเนินการเชงิพาณิชย์ได้ตามก าหนดทีร่ะบุไว้ในสญัญาซื้อขายไฟ และมคี่าใชจ้่ายในการก่อสรา้งอยู่ภายใต้

งบประมาณทีผู่ถ้อืหุน้อนุมตั ิ

 BGRIM ติดอันดับการค านวณดัชนี SET50 SET100 และบริษัทจดทะเบียนท่ีโดดเด่นด้าน
ส่ิงแวดล้อม สงัคม และธรรมาภิบาล (ESG100) 

 เดือนกรกฎาคม 2561 ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยประกาศ BGRIM เขา้เป็นหลกัทรพัย์ที่ใช้
ค านวณดชันี SET50 และ SET100 นอกจากนี้ในเดอืนพฤษภาคม 2561 บรษิทัยงัตดิอนัดบับรษิทัจดทะเบยีนที่
โดดเด่นดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล (ESG100) โดยสถาบนัไทยพฒัน์ ซึง่แสดงใหเ้หน็ว่าบรษิทัมี
การเตบิโตอยา่งยัง่ยนืทีโ่ดดเด่น 

รางวลัทัง้ 3 เป็นเครื่องชี้วดัของบรษิัทในการก้าวเป็นบรษิัทพลงังานชัน้น าระดบัสากลที่มฐีานการ
เตบิโตทีแ่ขง็แกรง่และยัง่ยนื 
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ความส าเรจ็ในการซ้ือหุ้นโครงการ BGYSP 

เดอืนกรกฎาคม 2561 บรษิทัซื้อหุน้ BGYSP ส าเรจ็ และเริม่รวมงบการเงนิของ BGYSP ตัง้แต่ไตร

มาส 3 ปี 2561 หลงัจากซือ้หุน้เพิม่รอ้ยละ 51 จากบรษิทั ยนัฮ ีโซล่า เพาเวอร ์จ ากดั ท าใหบ้รษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 

100 ใน BGYSP ซึง่เป็นเจา้ของและด าเนินการโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์ในพืน้ทีภ่าคกลางของ

ประเทศไทย ก าลงัการผลติรวม 59.7 เมกะวตัต์ มอีตัราการรบัซื้อไฟฟ้าที่ 5.66 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง เป็น

ระยะเวลา 25 ปี 

การออกหุ้นกู้ระดบับริษทัและโครงการของโครงการและบริษทั รวมทัง้หุ้นกู้กรีนบอนดค์รัง้แรก

ในประเทศไทยท่ีได้รบัการรบัรองโดย Climate Bonds Initiative 

เดือนพฤษภาคม 2561 บรษิัท บี.กรมิ บีไอพ ีเพาเวอร์ 1 จ ากดั (BIP1) และ บรษิัท บี.กรมิ บีไอพ ี

เพาเวอร ์2 จ ากดั (BIP2) ไดอ้อกหุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั ทยอยช าระคนืเงนิตน้ 

จ านวนรวม 6,700 ลา้นบาท อนัดบัความน่าเชื่อถอืทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” โดยบรษิทั ทรสิเรตติ้ง 

จ ากดั เสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากดัใหแ้ก่นักลงทุนสถาบนัและนักลงทุนรายใหญ่ โดยมอีายุหุน้กู ้15 ปี และมี

อตัราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 3.95 ต่อปี โดยบรษิัทน าเงนิที่ได้จากการออกหุ้นกู้ไปช าระคนืหนี้เงนิกู้ที่มีอตัรา

ดอกเบีย้ทีส่งูกว่า (อตัราดอกเบีย้ของ BIP1 และ BIP2 ทีร่อ้ยละ 5.6 ต่อปี ในปีบญัชสีิน้สดุ 2560) 

เดอืนตุลาคม 2561 บรษิทัออกหุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทนผู้
ถอืหุน้กู ้จ านวนรวม 9,700 ลา้นบาท อนัดบัความน่าเชือ่ถอืทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้ม “Stable” โดยบรษิทั ทรสิ
เรตติ้ง จ ากดั เสนอขายต่อบุคคลในวงจ ากดั โดยมนีักลงทุนแสดงความจ านงลงทุนในหุน้กูข้องบรษิทัเกนิกว่าที่
บรษิทัมแีผนเสนอขายถงึ 2 เทา่ ทา่มกลางสภาวะตลาดทีท่า้ทาย โดยหุน้กูด้งักล่าวมอีายรุะหว่าง 2-10 ปี และมี
อตัราดอกเบีย้ระหว่างรอ้ยละ 2.81 ถงึ 4.36 ต่อปี 

เดือนธนัวาคม 2561 บรษิัทออกหุ้นกู้กรนีบอนด์เป็นรายแรกในประเทศไทยที่ได้รบัการรบัรองโดย 
Climate Bonds Initiative จ านวน 5,000 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้กูอ้ตัราดอกเบี้ยคงทีอ่ายุ 5 ปี และ 7 ปี ซึง่
ธนาคารพฒันาเอเชยี (ADB) เป็นผูล้งทนุแต่เพยีงผูเ้ดยีว หุน้กูด้งักล่าวมกีารจดัท าแนวทางปฏบิตัิในระดบัสากล 
สอดคล้องกบัมาตรฐานเกณฑ์การออกพนัธบตัรอาเซยีนกรนีบอนด์ (ASEAN Green Bond Standards) ทีใ่ช้
เกณฑ์เดียวกันทัว่ภูมิภาคอาเซียน ของสมาคมตลาดทุนระหว่างประเทศ ( International Capital Market 
Association: ICMA) และไดร้บัการรบัรองจาก Climate Bonds Initiative 

บรษิทัน าเงนิทีไ่ด้จากการออกหุน้กูไ้ปช าระคนืหนี้เงนิกูแ้ละหุน้กูเ้ดมิเพื่อลดอตัราดอกเบี้ยและขยาย
เวลาการช าระเงนิ 
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การลงนามในสญัญาซ้ือขายไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์2 โครงการ ในประเทศเวียดนามก าลงั
การผลิตรวม 677   เมกะวตัต ์

เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทั Dau Tieng Tay Ninh Energy Joint Stock Company ซึง่บรษิทัถอืหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 55 ได้ลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า กบัการไฟฟ้าเวยีดนาม (EVN) เพื่อพฒันาโครงการผลติ
ไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีใ่หญ่ทีส่ดุในอาเซยีน ก าลงัการผลติตดิตัง้ 420 เมกะวตัต ์

เดอืนตุลาคม 2561 บรษิทั Phu Yen TTP Joint Stock Company ซึง่บรษิทัถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 80 
ได้ลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้า กบัการไฟฟ้าเวียดนาม (EVN) เพื่อพฒันาโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติยข์นาดใหญ่ ก าลงัการผลติตดิตัง้ 257 เมกะวตัต ์

ทัง้สองโครงการลงนามในสญัญาซื้อขายไฟฟ้าเป็นระยะเวลา 20 ปี โดยมอีตัราขายไฟฟ้า 9.35 เซน็ต์
ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ภายใตเ้งือ่นไขทีท่ ัง้สองโครงการจะตอ้งเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยภ์ายใน
วนัที ่30 มถิุนายน 2562 เมื่อรวมก าลงัการผลติตดิตัง้ทัง้สองโครงการดงักล่าว บรษิทัจะเป็นผูพ้ฒันาโครงการ
ผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีใ่หญ่ทีส่ดุในประเทศเวยีดนาม ดว้ยก าลงัการผลติรวม 677 เมกะวตัต ์

BGRIM รบัคดัเลือกให้อยู่ในรายช่ือหุ้นยัง่ยืน (THSI) ประจ าปี 2561 

เดือนตุลาคม 2561 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยประกาศ BGRIM อยู่ในรายชื่อหุ้นยัง่ยืน 
(Thailand Sustainability Investment : THSI) ประจ าปี 2561 การไดร้บัคดัเลอืกในครัง้นี้ นับเป็นอกีกา้วส าคญั
ของบรษิัทในการเป็นบรษิทัพลงังานชัน้น าระดบัสากลที่มคีวามโดดเด่น และด าเนินธุรกจิตามแนวทางการ
พฒันาอยา่งยัง่ยืน่ทัง้ในดา้นสิง่แวดลอ้ม สงัคม และเศรษฐกจิซึง่รวมถงึบรรษทัภบิาล 

บริษทัรบัรางวลั Most Innovative Bond Deal จากสมาคมตราสารหน้ีไทย (ThaiBMA) 

เดือนกุมภาพนัธ์ 2562 บริษัทรบัรางวัล Most Innovative Bond Deal จากสมาคมตราสารหนี้ไทย 
(ThaiBMA) ซึ่งนับเป็นครัง้แรกของการออกหุ้นกู้กรนีบอนด์ในประเทศไทยที่ได้รบัการรบัรองจาก Climate 
Bonds Initiative การออกหุ้นกู้กรีนบอนด์ นับว่าเป็นต้นแบบส าหรับบริษัทในประเทศไทย และ CLMV 
ทา่มกลางการเพิม่ขึน้ของความตอ้งการลงทนุหุน้กูก้รนีบอนดท์ีม่มีาตรฐานระดบัสากล 

บริษทัรบัรางวลั First Non-Financial Corporate Green Bond from Thailand 

เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัได้รบัรางวลั First Non-Financial Corporate Green Bond from Thailand 
จาก Climate Bonds Initiative ในงาน “Annual Conference 2019 Green trillions into the 2020s” จดัขึน้    ณ 
กรุงลอนดอน ประเทศองักฤษ ซึง่แสดงถงึการเป็นผูบุ้กเบกิ ผูน้ าท่ามกลางการเตบิโตของตลาดการเงนิสเีขยีว 
(Green Finance) 

 

 

 



 

สว่นที ่3 - 14 หน้า 4 
 

 

14.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

 ผลการด าเนินงานท่ีส าคญั 

  2560 2561 
% 

เปลีย่นแปลง 
  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 
รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร 31,482 36,585 16.2% 
EBITDA 8,725 9,199 5.4% 
ก าไรสทุธ ิ 3,594 2,976 -17.2% 
ก าไรสทุธ ิ– สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ 
ก าไรสทุธจิากการด าเนินงาน1 

2,127 
2,918 

1,863 
3,027 

-12.4% 
3.7% 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน – ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 1,727 1,842 6.7% 
อตัราก าไร EBITDA  27.7% 25.1% 

 

อตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน  9.3% 8.3% 
 

สดัส่วนก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน–ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 59.2% 60.9% 
 

1 ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน = ก าไรสุทธ ิ– ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้ – รายได ้(รายจา่ย) ทีไ่มเ่กดิขึน้ประจ า  

 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

• รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.2 จากปีกอ่น จาก 31,482 ลา้นบาท ส าหรบั

ปี 2560 เป็น 36,585 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้าก

การขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้า ABPR3, ABPR4 และ ABPR5 ในนิคมอตุสาหกรรมอมตะซติี้ 

ระยอง ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในวันที่ 1 กุมภาพนัธ์, 1 มิถุนายน และ 1 ตุลาคม 2561 

ตามล าดบั 

 EBITDA 

• EBITDA เพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.4 จากปีกอ่น จาก 8,725 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 9,199 ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2561 เนื่องจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าใหมใ่นปี 2561 

• อตัราก าไร EBITDA ลดลงเป็นรอ้ยละ 25.1 ส าหรบัปี 2561 เนื่องจากสถานการณ์ชัว่คราวของการ

ปรบัขึน้คา่ Ft ล่าชา้หลงัจากทีต่น้ทนุคา่ก๊าซปรบัตวัขึน้ และมกีารหยดุซ่อมบ ารงุตามแผนในปี 2561 

มากกว่าปี 2560 

 ก าไรสทุธิปรบัปรงุ 

• ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน / ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน – ส่วนทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่ เพิม่ขึน้

ร้อยละ 3.7 / ร้อยละ 6.7 จากปีก่อน จาก 2,918 ล้านบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 3,027 ล้านบาท 

ส าหรบัปี 2561 / จาก 1,727 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 1,842 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมี

สาเหตุหลกัมาจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโรงไฟฟ้าใหม่ และการปรบัลดลงของตน้ทนุ

ทางการเงนิจากการออกหุน้กูใ้นเดอืนพฤษภาคม ตุุลาคม และธนัวาคม 2561 
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• อตัราก าไรสทุธจิากการด าเนินงานลดลงเป็นรอ้ยละ 8.3 ส าหรบัปี 2561 จาก 9.3% ในปี 2560 โดย

มสีาเหตุหลกัมาจากการ1) ตน้ทุนก๊าซธรรมชาตเิพิม่ขึน้ รอ้ยละ 10.1 จากปีก่อน ขณะทีร่าคาขาย

ไฟฟ้าต่อหน่วยใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรมในไทยเพิม่ขึน้เพยีงรอ้ยละ 2.8 (จากการเปลีย่นแปลงเพยีง

เลก็น้อยของคา่ Ft) และ 2) มกีารหยดุซ่อมบ ารงุตามแผนในปี 2561 มากกว่าปี 2560 

  โครงสร้างรายได้ 

  2560 2561 % เปลีย่นแปลง 

  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า     

รายไดก้ารขายไฟฟ้าให ้กฟผ.  19,354 23,664 22.3% 

รายไดก้ารขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อุตสาหกรรมในไทย 9,394 10,040 6.9% 

รายไดก้ารขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อุตสาหกรรมในเวยีดนาม 1,189 1,183 -0.5% 

รายไดก้ารขายไฟฟ้าให ้กฟภ. 65 298 358.5% 

รายไดก้ารขายไฟฟ้าให ้กฟน. 0 2 n/a 

รายไดก้ารขายไฟฟ้าใหก้ารไฟฟ้าลาว 107 107 0.0% 

รวมรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า1 30,110 35,294 17.2% 

รายไดจ้ากการขายไอน ้า 529 554 4.7% 

รายไดอ้ื่นจากการขายและการใหบ้รกิาร  843 737 -12.6% 

รวมรายได้จากการขายและการให้บริการ 31,482 36,585 16.2% 
1 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าทัง้หมดอาจไมต่รงกบัผลรวมทัง้หมดของตวัเลขทีแ่สดงในตาราง เนื่องจากการปัดทศนิยมเป็นหน่วยลา้นบาท 

 ตารางท่ี 1: ปริมาณไฟฟ้าและไอน ้าท่ีขาย 

  2560 2561 % เปลีย่นแปลง 
  GWh GWh y-on-y1 

ปริมาณไฟฟ้าท่ีขายให้ กฟผ. 6,706 7,702 14.9% 

ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหล้กูคา้อตุสาหกรรมในไทย 
 

  

นิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้ชลบรุ ี 1,551 1,610 3.8% 

นิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้ระยอง 345 372 7.9% 

นิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบงั 688 697 1.2% 

นิคมอุตสาหกรรมดบับลวิเอชเอ ชลบุร ี1 221 236 7.1% 

สวนอุตสาหกรรมบางกะด ี 145 143 -1.3% 

ปริมาณไฟฟ้าท่ีขายให้ลูกค้าอตุสาหกรรมในไทย 2,949 3,057 3.7% 

ปริมาณไฟฟ้าท่ีขายให้ลูกค้าอตุสาหกรรมในเวียดนาม 483 500 3.4% 
1 % การเปลีย่นแปลง y-on-y ทีแ่สดงอาจไมต่รงกบั % การเปลีย่นแปลงของตวัเลขในตาราง เนื่องจากการปัดหน่วยขายจรงิ จาก MWh เป็น GWh 
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   2560  2561 % เปลีย่นแปลง 

   ตนั  ตนั y-on-y 

ปรมิาณไอน ้าทีข่าย     
นิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้ชลบรุ ี  132,244  144,118 9.0% 

นิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี ้ระยอง  164,450  141,770 -13.8% 

นิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบงั  214,979  215,092 0.1% 

ปริมาณไอน ้าท่ีขาย  511,673  500,980 -2.1% 

ตารางท่ี 2: ราคาขายต่อหน่วย 

  หน่วย 2560 2561 % เปลีย่นแปลง 
ราคาไฟฟ้า - กฟผ. บาทต่อ kWh 2.89 3.07 6.2% 
ราคาขายไฟฟ้า - ลกูคา้อุตสาหกรรมในไทย บาทต่อ kWh 3.19 3.28 2.8% 
ราคาขายไฟฟ้า - ลกูคา้อุตสาหกรรมในเวยีดนาม บาทต่อ kWh 2.46 2.37 -3.7% 
ราคาขายไอน ้า - ลกูคา้อุตสาหกรรมในไทย  บาทต่อตนั 1,034.45 1,105.73 6.9% 
ราคาก๊าซธรรมชาตเิฉลีย่ บาทต่อลา้น BTU 235.27 259.00 10.1% 

 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ.  

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.3 จากปีก่อน จาก 19,354 ลา้นบาท ในปี 

2560 เป็น 23,664 ลา้นบาท ในปี 2561 

• ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ กฟผ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.9 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จาก 6,706 

กกิะวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 2560 เป็น 7,702 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุ

หลักมาจากการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้า ABPR3, ABPR4 และ

ABPR5 ในเดอืนกมุภาพนัธ,์ มถิุนายน และตุลาคม 2561 ตามล าดบั 

• ราคาขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ต่อหน่วยเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.2 จากปีก่อน จาก 2.89 บาทต่อ

กโิลวตัต-์ชัว่โมง ส าหรบัปี 2560 เป็น  3.07 บาทต่อกโิลวตัต-์ชัว่โมง ส าหรบัปี 2561 เนื่องจาก

การเพิม่ขึ้นของค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ซึ่งอ้างองิตามราคาก๊าซธรรมชาติที่

เพิม่ขึน้ในปี 2561 

 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้กล่กูคา้อตุสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 จากปีกอ่นหน้า 

จาก 9,394 ลา้นบาท ในปี 2560 เป็น 10,040 ลา้นบาท ในปี 2561 

• ปรมิาณไฟฟ้าที่ขายใหแ้ก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 3.7 จากปีก่อน

หน้าจาก 2,949 กกิะวตัต-์ชัว่โมง ส าหรบัปี 2560 เป็น 3,057 กกิะวตัต-์ชัว่โมง ส าหรบัปี 2561 

โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 1) การเพิม่ขึน้ของลูกคา้ใหม่ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ ระยอง 

โดยเฉพาะจากโรงไฟฟ้าใหม่ทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นปี 2561 และ 2) การเพิม่ขึน้ของ
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ความต้องการใชไ้ฟฟ้าของลูกคา้อุตสาหกรรมรายเดมิในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ ชลบุรี, 

นิคมอตุสาหกรรมแหลมฉบงั และนิคมอตุสาหกรรมดบับลวิเอชเอ ชลบุร ี1 

• ราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยแก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.8 จากปีก่อน

หน้า จาก 3.19 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 2560 เป็น 3.28 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง 

ส าหรบัปี 2561 ซึง่เป็นไปตามการเปลีย่นแปลงของคา่ Ft ทีป่ระกาศโดย กกพ. 

 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศเวียดนาม 

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนามลดลงรอ้ยละ 0.5 จากปีกอ่น

หน้า จาก 1,189 ลา้นบาท ในปี 2560 เป็น 1,183 ลา้นบาท ในปี 2561 

• ปรมิาณไฟฟ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศเวยีดนามเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.4 จากปี

ก่อนหน้า จาก 483 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 2560 เป็น 500 กกิะวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 

2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ของลกูคา้รายเดมิ 

• ราคาขายไฟฟ้าต่อหน่วยแก่ลูกค้าอุตสาหกรรมในประเทศเวียดนามลดลงร้อยละ 3.7 จาก 

2.46 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 2560 เป็น 2.37 บาทต่อกโิลวตัต์-ชัว่โมง ส าหรบัปี 

2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของราคาขายปลกีทีบ่รษิทัย่อยของ EVN เรยีกเกบ็ 

ซึ่งกลุ่มบรษิัท ขายไฟฟ้าในราคาที่เป็นส่วนเพิม่จากราคาขายปลีกที่บรษิัทย่อยของ EVN 

เรยีกเกบ็ (cost plus margin) 

 รายได้จากการขายไอน ้าให้แก่ลูกค้าอตุสาหกรรมในประเทศไทย 

• รายไดจ้ากการขายไอน ้าใหแ้ก่ลกูคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.7 จาก 529 ลา้น

บาท ในปี 2560 เป็น 554 ลา้นบาท ในปี 2561 

• ปรมิาณไอน ้าทีข่ายใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศไทยลดลงรอ้ยละ 2.1 จากปีก่อนหน้า

จาก 511,673 ตัน ส าหรบัปี 2560 เป็น 500,980 ตัน ส าหรับปี 2561 โดยมีสาเหตุมาจาก

ความต้องการใช้ไอน ้าทีล่ดลงของลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซิตี้ ระยอง 

และนิคมอุตสาหกรรมแหลมฉบงั แมว้่าความตอ้งการใชไ้อน ้าของลูกคา้อุตสาหกรรมในนิคม

อตุสาหกรรมอมตะซติี ้ชลบุร ีจะเพิม่ขึน้ 

• ราคาขายไอน ้าต่อหน่วยแกล่กูคา้อตุสาหกรรมในประเทศไทยมอีตัราเพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.9 จากปี

ก่อนหน้า จาก 1,034.45 บาทต่อตัน ส าหรบัปี 2560 เป็น 1,105.73 บาทต่อตัน ส าหรบัปี 

2561 เนื่องจากราคาไอน ้าโดยทัว่ไปถกูปรบัใหส้อดคลอ้งกบัราคาของก๊าชธรรมชาติ 

 รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟภ.  

• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก ่กฟภ. เพิม่ขึน้รอ้ยละ 358.5 จาก 65 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 

298 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรวมงบการเงนิของ BGYSP หลงัจากถอื

หุน้เพิม่จากรอ้ยละ 49 เป็นรอ้ยละ 100 ในไตรมาสที ่3 ของปี 2561 
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รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าลาว  

• รายได้จากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าลาวในประเทศสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว

คงที ่เมือ่เทยีบกบัปีกอ่นหน้า อยูท่ี ่107 ลา้นบาท 

 รายได้อ่ืนจากการขายและการให้บริการ 

• รายได้อื่นจากการขายและการใหบ้รกิารลดลงรอ้ยละ 12.6 จากปีก่อนหน้า จาก 843 ล้านบาท 

ส าหรบัปี 2560 เป็น 737 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการบนัทกึรายไดจ้าก

การก่อสรา้งภายใต้ขอ้ตกลงสมัปทาน ซึ่งจะรบัรูต้ามความคบืหน้าในการก่อสรา้งของโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานน ้า XXHP และ Nam Che ในประเทศสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว 

 โครงสร้างต้นทุน 

  2560 2561 % เปลีย่นแปลง 

  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร     
ตน้ทุนก๊าซธรรมชาต ิ 18,128 22,139 22.1% 

ตน้ทุนค่าไฟฟ้าของประเทศเวยีดนาม 1,061 1,061 0.0% 

ตน้ทุนการด าเนินงานและการบ ารุงรกัษา 1,761 2,127 20.8% 

ตน้ทุนอื่น 1,193 1,195 0.2% 

รวมต้นทุนขายและการให้บริการ 22,144 26,522 19.8% 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (SG&A) 1,104 1,278 15.8% 

ค่าเสือ่มราคา (Depreciation)  2,758 3,341 21.1% 

ค่าใช้จ่ายทัง้หมด 26,006 31,141 19.7% 

 ต้นทุนค่ากา๊ซธรรมชาติ 

• ตน้ทุนก๊าซธรรมชาตเิพิม่ขึน้รอ้ยละ 22.1 จากปีก่อนหน้า จาก 18,128 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2560 

เป็น 22,139 ล้านบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการใช้ก๊าซธรรมชาติที่

เพิม่ขึน้จากการผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ และการเพิม่ขึน้ของราคาก๊าซธรรมชาต ิซึง่อา้งองิกบักบัราคา

เฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัของก๊าซธรรมชาตทิัง้หมดของ ปตท. 

 ต้นทุนค่าไฟฟ้าของประเทศเวียดนาม 

• ต้นทุนค่าไฟฟ้าทีซ่ื้อจากบรษิทัย่อยของ EVN คงที ่เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้า ที ่1,061 ล้านบาท 

สอดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมในประเทศ

เวยีดนาม 
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 ต้นทุนการด าเนินงานและการบ ารงุรกัษา 

• ตน้ทนุการด าเนินงานและการบ ารงุรกัษาเพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.8 จากปีกอ่นหน้า จาก 1,761 ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2560 เป็น 2,127 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของ

ตน้ทนุการด าเนินงานและการบ ารงุรกัษาของโครงการทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยใ์นปี 2561 

ดงักล่าวขา้งตน้ 

 ต้นทุนอ่ืนของการขายและการให้บริการ 

• ตน้ทุนอื่นของการขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.2 จากปีก่อนหน้า จาก 1,193 ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2560 เป็น 1,195 ล้านบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของ

ต้นทุนอื่น (อาท ิน ้า, ไฟฟ้าส ารอง) จากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้า

ดงักล่าวขา้งตน้ 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

• คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.8 จากปีกอ่นหน้า จาก 1,104 ลา้นบาท ส าหรบั

ปี 2560 เป็น 1,278 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่าย

ในการด าเนินการของโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการเชงิพาณิชยด์งักล่าวขา้งตน้ 

 รายการท่ีไม่เก่ียวข้องกบัการด าเนินการ 

  2560 2561 % เปลีย่นแปลง 

  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 

รายไดอ้ื่น 187  460 146% 
สว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้  256  182 -28.9% 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น  (38) (6) n/a 

 รายได้อ่ืนๆ 

• รายได้อื่นๆ เพิม่ขึ้นร้อยละ 146 จากปีก่อนหน้า จาก 187 ล้านบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 460 

ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากก าไรจากการซือ้กจิการ (BGYSP) 276      ลา้น

บาท ซึง่จะถกูตดัจ าหน่ายปีละ 12 ลา้นบาท ตลอดระยะเวลาของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า  

 ส่วนแบง่ก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า 

• สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ลดลงรอ้ยละ 28.9 จากปีกอ่นหน้า จาก 256 ลา้นบาท 

ส าหรบัปี 2560 เป็น 182 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 1) การเปลีย่นแปลง

วธิกีารลงบญัชสี าหรบัสว่นแบ่งรายไดข้องโครงการ BGYSP จากวธิสีว่นไดเ้สยี (Equity Method) 

มาเป็นการรวมงบการเงนิ (Consolidation Method) หลงัจากถอืหุน้เพิม่จากรอ้ยละ 49 เป็น   รอ้ย

ละ 100 ในไตรมาสที ่3 ของปี 2561 และ 2) สว่นแบ่งก าไรทีล่ดลงจากบรษิทัรว่ม ABPIF 
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ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปล่ียน 

• บรษิทับนัทกึขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 6 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก

การบนัทกึบญัชขีาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นทีเ่กดิขึน้จรงิจากเจา้หนี้การคา้ 

 ต้นทุนทางการเงิน และรายได้/ค่าใช้จ่าย ภาษีเงินได้ 

  2560 2561 % เปลีย่นแปลง 

  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 

ตน้ทุนทางการเงนิ     
ดอกเบีย้จ่าย 2,291 2,424 5.8% 

ดอกเบีย้จ่ายแก่ ABPIF  546 343 -37.2% 

ขาดทุน )ก าไร(  จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ (1,113) 81 n/a 

ตน้ทุนทางการเงนิอื่น 328 79 -75.9% 

รวมต้นทุนทางการเงิน 2,053 2,928 42.6% 

ค่าใชจ้่าย (รายได)้ ภาษเีงนิได ้
 

  

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 230 225 -2.2% 

ค่าใชจ้่าย )รายได้(  ภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 5 (47) n/a 

ค่าใช้จ่าย (รายได้) ภาษีเงินได้ 235 177 -24.7% 

 ต้นทุนทางการเงิน 

• ตน้ทนุทางการเงนิเพิม่ขึน้รอ้ยละ 42.6 จากปีกอ่นหน้า จาก 2,053 ลา้นบาท ส าหรบั ปี 2560 เป็น 

2,928 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก 

• ดอกเบี้ยจ่ายจากการกูย้มืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.8 จากปีก่อนหน้า จาก 2,291 ลา้นบาท ส าหรบัปี 

2560 เป็น 2,424 ล้านบาท ส าหรบัปี 2561 มสีาเหตุมาจากการบนัทกึดอกเบี้ยจ่ายหลงัการ

เปิดด าเนินการเชงิพาณิชยข์องโครงการ ABPR3, ABPR4 และ ABPR5 ในปี 2561;  

• ดอกเบีย้จ่ายแก ่ABPIF ลดลงรอ้ยละ 37.2 จากปีกอ่นหน้า จาก 546 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2560 

เป็น 343 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 ตามเงนิน าสง่จากผลประกอบการของ ABP1 และ ABP2;  

• ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจากกจิกรรมจดัหาเงนิกูย้มื  จากก าไรจาก

อตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ 1,113 ล้านบาท ส าหรบัปี 2560 เป็นขาดทุนจากอตัรา

แลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 81 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุมาจากการแขง็คา่ขึน้

รอ้ยละ 8.8 ของสกลุเงนิบาทเทยีบกบัดอลลารส์หรฐัในชว่งปี 2560 แต่มกีารเปลีย่นแปลงของ

อตัราแลกเปลีย่นเพยีงรอ้ยละ 0.7 ในชว่งปี 2561    
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ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

• ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ลดลงรอ้ยละ 24.7 จากปีก่อหน้า จาก 235 ล้านบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 

177 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการบนัทกึรายไดจ้ากภาษเีงนิไดร้อการตดั

บญัชแีละการลดลงของก าไรกอ่นภาษเีงนิได้  

 ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 

  2560 2561 % เปลีย่นแปลง 

  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 

ก าไรส าหรบังวด 3,594 2,976 -17.2% 

บวก (ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ (1,049) 46 n/a 

บวก ก าไรจากการซือ้กจิการ (BGYSP) 0 (276) n/a 

บวก รายจ่ายอื่นทีไ่ม่เกดิขึน้เป็นประจ า 373 281 -24.7% 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน 2,918 3,027 3.7% 

ลบ สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม 1,191 1,184 -0.6% 

ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน - ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 1,727 1,842 6.7% 

ก ำไรสทุธจิำกกำรด ำเนินงำนต่อหุน้    0.66  0.71 6.7% 
จ ำนวนหุน้ทีใ่ชใ้นกำรค ำนวณ 2,607  2,607  

ก าไรสทุธิปรบัปรงุ 

• ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานงบการเงนิรวม / ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน - ส่วนที่เป็นของ

บรษิทัใหญ่ เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.7 / รอ้ยละ 6.7 จากปีกอ่น จาก 2,918 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2560 เป็น 

3,027 ลา้นบาท ส าหรบัก าไรสุทธจิากการด าเนินงานงบการเงนิรวมส าหรบัปี 2561 / จาก 1,727 

ลา้นบาท  ส าหรบัปี 2560 เป็น 1,842 ลา้นบาท ส าหรบัก าไรสทุธจิากการด าเนินงาน – สว่นทีเ่ป็น

ของบรษิทัใหญ่ปี 2561 โดยก าไรสุทธจิากการด าเนินงานส าหรบัปี 2561 มกีารปรบัปรุงรายการ

หลงัก าไรสทุธดิงันี้ 

• ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง จ านวน 46 ลา้นบาท; 

• ก าไรจากการรวมธรุกิจ จ านวน 276 ลา้นบาท; และ 

• รายจ่ายอ่ืนท่ีไม่เกิดขึ้นเป็นประจ า จ านวน 281 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุมาจากค่าใชจ้่ายใน

การออกหุน้กูข้องโครงการโรงไฟฟ้า BIP1 และ BIP2 และหุน้กูก้รนีบอนด์และค่าธรรมเนียม

ในการน าเงนิไปช าระคนืหนี้เงนิกูจ้ านวน 170 ลา้นบาท, คา่ใชจ้่ายส าหรบัพนกังานของบรษิทั

เพื่อให้ท างานอยู่ร่วมกบัองค์กรที่จดัสรรให้ในช่วง IPO จ านวน 63 ล้านบาท และการตดั

จ าหน่ายวสัดุส ารองคลงั จ านวน 47 ลา้นบาท 
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14.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

 สินทรพัย ์

  31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 % เปลีย่นแปลง 
  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y  

เงนิสด รายการเทยีบเท่าเงนิสด และเงนิลงทุนชัว่คราว 19,176 15,179 -20.8% 

ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น - สทุธ ิ 4,670 6,122 31.1% 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 1,991 2,521 26.6% 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 25,837 23,822 -7.8% 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ - สทุธ ิ 51,470 62,350 21.1% 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน - สทุธ ิ 7,204 10,115 40.4% 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 4,729 4,349 -8.0% 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 63,403 76,814 21.2% 

รวมสินทรพัย ์ 89,241 100,636 12.8% 

 

• สินทรพัย์รวมเพิ่มขึ้น 11,395 ล้านบาทหรือ ร้อยละ 12.8 จาก 89,241 ล้านบาท ณ วันที่ 31 

ธนัวาคม 2560 เป็น  100,636 ล้านบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมรีายละเอยีดทีส่ าคญั

ดงันี้ 

• ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นสุทธิเพิม่ขึน้ 1,452 ล้านบาท หรอื รอ้ยละ 31.1 มสีาเหตุหลกัมา

จากรายได้ของโครงการโรงไฟฟ้าใหม่ ABPR3, ABPR4 และ ABPR5 ทีเ่ปิดด าเนินการเชงิ

พาณิชยด์งัทีก่ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

• ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธ ิเพิม่ขึน้ 10,880 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 21.1 มสีาเหตุหลกั

มาจากการกอ่สรา้งโครงการโรงไฟฟ้า ABPR3 ABPR4 และ ABPR5 

• สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน - สุทธ ิเพิม่ขึน้ 2,911 ล้านบาท หรอื รอ้ยละ 40.4 มสีาเหตุหลกัมาจาก

การรวมธุรกจิ (BGYSP) การลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ การก่อสร้าง

โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน ้าในประเทศ สปป.ลาว 

• สินทรพัย์ไม่หมุนเวียนอื่นลดลง 380 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 8.0 มีสาเหตุหลักมาจากการ

เปลีย่นแปลงสถานะจากเงนิลงทนุในการรว่มคา้ไปเป็นบรษิทัย่อย (BGYSP) และเงนิมดัจ าคา่

ซือ้ทีด่นิทีล่ดลงจากการซือ้ทีด่นิเพือ่เตรยีมท าโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ 

  

 

 



 

สว่นที ่3 - 14 หน้า 13 
 

 

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 

  31 ธ.ค. 60 31 ธ.ค. 61 % เปลีย่นแปลง 
  ลา้นบาท ลา้นบาท y-on-y 

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ 53,856 58,173 8.0% 
เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (ABPIF) 4,085 3,558 -12.9% 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 4,739 6,188 30.6% 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 817 4,978 509.3% 
รวมหน้ีสิน 63,497 72,897 14.8% 

สว่นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่ 18,653 19,253 3.2% 

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 7,091 8,486 19.7% 
รวมส่วนของเจา้ของ 25,744 27,739 7.7% 

 
• หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ 9,400 ลา้นบาทหรอื รอ้ยละ 14.8 จาก 63,497 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2560 เป็น 72,897 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมรีายละเอยีดทีส่ าคญัดงันี้ 

• หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยเพิม่ขึน้ 4,317 ล้านบาท หรอื รอ้ยละ 8.0 จาก 53,856 ล้านบาท ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เป็น 58,173 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกั

มาจากการกูย้มืเงนิส าหรบัพฒันาโครงการทีอ่ยูใ่นระหว่างการกอ่สรา้ง 

• เงนิกูย้มืจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (ABPIF) ลดลง 527 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 12.9 มสีาเหตุ

หลกัมาจากการหกัหนี้สนิตามทีร่ะบุไวใ้นสญัญาโอนผลประโยชน์ระหว่าง ABP1 ABP2 และ 

ABPIF 

• หนี้สินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 1,449 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 30.6 มีสาเหตุหลักมาจากการ

เพิม่ขึน้ของเจ้าหนี้ค่าก๊าซธรรมชาตทิีม่กี าหนดเวลาการช าระในช่วงต้นเดอืนมกราคม 2561 

จ านวน 486 ลา้นบาท 

• หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 4,161 ล้านบาท หรือ ร้อยละ 509.3 มีสาเหตุหลักมาจาก

ค่าใชจ้่ายค่าก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีป่ระเทศเวยีดนาม ซึง่มกี าหนด

ระยะเวลาการช าระเงนิ 1 ปีหลงัจากการเปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์

• ส่วนของเจา้ของรวมเพิม่ขึน้ 1,995 ลา้นบาทหรอื รอ้ยละ 7.7 จาก 25,744 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2560 เป็น 27,739 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมรีายละเอยีดทีส่ าคญัดงันี้ 

• สว่นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่เพิม่ขึน้ 600 ลา้นบาท หรอื รอ้ยละ 3.2 มสีาเหตุหลกัมา

จากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้ของบรษิทัยอ่ย 
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• ส่วนได้เสยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุมเพิม่ขึน้ 1,395 ล้านบาท หรอื รอ้ยละ 19.7 มสีาเหตุหลกัมา

จากก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จากโครงการโรงไฟฟ้าทีเ่ปิดด าเนินการแลว้และการเพิม่ทุนของผูถ้อื

หุน้อืน่ในบรษิทัยอ่ยของบรษิทั 

14.4 การวิเคราะหง์บกระแสเงินสด 

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดมจี านวน 12,560 ลา้นบาท ลดลงจากสิน้

ปี 2560 จ านวน 5,649 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ย 

 (ล้านบาท)  
เงินสดสทุธิท่ีได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 7,658 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ (9,973) 
เงินสดสทุธิ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (3,290) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน (44) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงสทุธิ (5,649) 

 

• เงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานในรอบปี 2561 จ านวน 7,658 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมา

จากเงนิสดรบัจากกจิกรรมด าเนินงานของบรษิทั และบรษิทัยอ่ย 

• เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในรอบปี 2561 จ านวน 9,973 ล้านบาท มสีาเหตุหลกัมาจาก

เงนิทีใ่ชใ้นการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้า ABPR3, ABPR4, ABPR5, Nam Che และโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์แบบตดิตัง้บนพื้นดนิ ส าหรบัหน่วยงานราชการและสหกรณ์ภาค

การเกษตร เงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย และเงนิลงทนุระยะสัน้ 

• เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิในรอบปี 2561 จ านวน 3,290 ลา้นบาทมสีาเหตุหลกัมาจาก

การคนืเงนิกูจ้ากสถาบนัการเงนิและเงนิกูย้มืจากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั การไถ่ถอนหุน้กู ้และการ

จ่ายเงนิปันผล 

 
 
 

 

 

 

 

 


