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14.    การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

บริษัท โคแมนชี่ อินเตอร์เนชั่นแนล จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ” หรือ “COMAN”) ประกอบธุรกิจหลกัเป็นผู้พฒันำเพื่อ
จ ำหน่ำยซอฟต์แวร์หรือโปรแกรมส ำเร็จรูป และให้บริกำรติดตัง้โปรแกรมดงักล่ำวในสถำนที่ประกอบกำรของลกูค้ำ จดัหลกัสตูร
ฝึกอบรมผู้ ใช้โปรแกรม และให้บริกำรหลังกำรขำยโดยกำรให้ค ำปรึกษำ กำรบริกำรซ่อมบ ำรุงต่ำงๆ และกำรบริกำรอ่ืนๆ ที่
เก่ียวข้อง โดยเมื่อวนัที่ 1 กันยำยน 2558 บริษัทฯ ได้เข้ำลงทนุในบริษัทย่อย 1 แห่ง ได้แก่ บริษัท เอ็มเอสแอล ซอฟต์แวร์ (ไทยแลนด์) 
จ ำกัด (“บริษัทย่อย” หรือ “MSL”) ซึ่งคิดเป็นสดัส่วนกำรถือหุ้นร้อยละ 99.99 ของทนุจดทะเบียนและเรียกช ำระแล้ว โดย MSL 
เป็นผู้ด ำเนินธุรกิจให้ค ำปรึกษำออกแบบระบบงำน พฒันำโปรแกรมระบบงำนในรูปแบบของโซลชูัน่ ตำมควำมต้องกำรใช้งำน
ของลกูค้ำ และรับจ้ำงบริหำรระบบงำนตำมที่ได้พฒันำไว้  

งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวำคม 2558 - 2559 ได้รวมผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทย่อย 
ดงัต่อไปนี ้ 

ชื่อบริษทั ประเภทธุรกิจ 
จัดตัง้ขึน้ใน
ประเทศ 

ถอืหุ้นในอัตราร้อยละ  
ณ 31 ธนัวาคม หมายเหตุ 

2557 2558 2559 
Comanche International 
Vietnam Co., Ltd. (“CIV”) 

ให้บริกำรโปรแกรม
คอมพวิเตอร์ 

เวยีดนำม 100.00 - - ขำยหุ้นไปทัง้จ ำนวนเมือ่วนัท่ี 
30 กันยำยน 2558 

Comanche International 
Malaysia SDN. BHD. 
(“CIM”) 

ให้บริกำร
เทคโนโลยี
สำรสนเทศ 

มำเลเซีย 99.85 - - ขำยหุ้นไปทัง้จ ำนวนเมือ่วนัท่ี 
30 กันยำยน 2558 

PT. Comanche International 
Indonesia (“CII”) 

ให้บริกำรโปรแกรม
คอมพวิเตอร์ 

อินโดนีเซีย 90.00 - - ขำยหุ้นไปทัง้จ ำนวนเมือ่วนัท่ี 
30 กันยำยน 2558 

บริษัท เอ็มเอสแอล ซอฟต์แวร์ 
(ไทยแลนด์) จ ำกัด (“MSL”) 

ให้บริกำรโปรแกรม
คอมพวิเตอร์ 

ไทย - 99.99 99.99 ซือ้หุ้นเมือ่วันท่ี  
1 กันยำยน 2558 

 
ทัง้นี ้เมื่อวนัที่ 30 กันยำยน 2558 บริษัทฯ ได้ขำยเงินลงทนุทัง้หมดในสำมบริษัทยอ่ย คือ CIV, CIM และ CII ให้แก่บคุคล

ธรรมดำ ซึ่งไม่เป็นบคุคลที่เก่ียวข้องกัน และได้แต่งตัง้ 3 บริษัทดังกล่ำวเป็นตวัแทนจ ำหน่ำยโปรแกรมของบริษัทฯ ในแต่ละ
ประเทศใน 3 ประเทศ คือ ประเทศมำเลเซีย เวียดนำม และอินโดนีเซีย  

ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ แสดงรำยได้รวมจำกกำรขำยและให้บริกำรจ ำนวน 101.14 ล้ำนบำท และ 
133.09 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  

ปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรเพิ่มขึน้จ ำนวน 31.96 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นอัตรำ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 31.60  มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรติดตัง้โปรแกรม และบริกำรดแูลรักษำ
ซ่อมบ ำรุงจ ำนวน 19.35 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่มำจำกกำรขยำยฐำนลกูค้ำกลุ่มโรงแรมของบริษัทฯ และกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้
จำก MSL ซึ่งเป็นบริษัทย่อยจ ำนวน 13.75 ล้ำนบำท โดยรำยได้ส่วนใหญ่ของ MSL ในปี 2559 เป็นงำนที่เก่ียวข้องกับกำร
ให้บริกำรพฒันำและบริหำรระบบจดักำรข้อมลู และงำนบริกำรดแูลรักษำและซ่อมบ ำรุงตำมสญัญำแก่ลกูค้ำที่เป็นองค์กรเอกชน 
องค์กรรัฐ และองค์กรรัฐวิสำหกิจ 
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ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ มีก ำไรสทุธิรวมจ ำนวน 27.08 ล้ำนบำท และ 33.37 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
โดยมีอตัรำก ำไรสทุธิส ำหรับปี 2558 - 2559 เท่ำกับ ร้อยละ 25.62 และร้อยละ 24.98 ตำมล ำดบั  

ก ำไรสุทธิส ำหรับปี 2559 เพิ่มขึน้จำกปี 2558 จ ำนวน 6.29 ล้ำนบำทหรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 23.24 อย่ำงไรก็ตำมอัตรำก ำไร
สทุธิลดลงเล็กน้อย โดยมีสำเหตหุลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยที่สนับสนุนกำรขำยและกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตลอดจน
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรและค่ำใช้จ่ำยที่ปรึกษำที่เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำมพร้อมในกำรจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ  

อนึ่ง หำกบริษัทฯ ไม่รวมค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ ที่เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำมพร้อมของบริษัทฯ ในกำรจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์ฯ จ ำนวน 5.58 ล้ำนบำท จะมีก ำไรสทุธิส ำหรับปี 2559 จ ำนวน 38.95 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำก ำไรสุทธิเท่ำกับร้อยละ 
29.16 

เมื่อพิจำรณำฐำนะทำงกำรเงินในงบกำรเงินรวมของบริษัทฯ พบว่ำบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม  2558 
และ 2559 จ ำนวน 171.52 ล้ำนบำท และ 448.87 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้จ ำนวน 
277.35 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 188.82 ล้ำนบำท และ
เงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 100.12 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจำกบริษัทฯได้รับเงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน
ในช่วงปลำยปี 2559 ในขณะที่มีลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้นลดลงจ ำนวน 9.59 ล้ำนบำท ซึ่งมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรลดลงของ
ลกูหนีก้ำรค้ำของบริษัทย่อย ซึ่งมีลกูหนีก้ำรค้ำคงค้ำงจำกกำรให้บริกำรแล้วเสร็จในช่วงใกล้สิน้ปี 2558 นอกจำกนัน้บริษัทฯมี
กำรรับช ำระเงินคืนจำกเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ำยแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกันทัง้หมดจ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท  

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 และ 2559 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมจ ำนวน 60.73 ล้ำนบำท และ 40.68 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 มีหนีส้ินรวมลดลงจ ำนวน 20.05 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรจ่ำยช ำระหนีเ้งินกู้ ยืมระยะยำว
และเงินทดรองรับจำกบคุคลที่เก่ียวข้องกันไปทัง้หมดจ ำนวน 14.09 ล้ำนบำท กำรจ่ำยช ำระคืนเงินเบิกเกินบญัชีจำกสถำบนักำรเงิน
และเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินจ ำนวน 3.19 ล้ำนบำท และ 1.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ กำรลดลงของหนีส้ินตำม
สญัญำเช่ำกำรเงินจ ำนวน 1.59 ล้ำนบำท และกำรจ่ำยช ำระภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำยจ ำนวน 2.44 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม เจ้ำหนีก้ำรค้ำ
และเจ้ำหนีอ่ื้นจะเพิ่มขึน้จ ำนวน 1.86 ล้ำนบำท  

ณ วันที่  31 ธันวำคม 2558 และ 2559 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมจ ำนวน 110.79 ล้ำนบำท และ 408.19 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมเพิ่มขึน้จ ำนวน 297.41 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มทุนจด
ทะเบียนและเรียกช ำระแล้วจ ำนวน 52.52 ล้ำนบำทและมีส่วนเกินทุนเพิ่มขึน้จ ำนวน 237.68 ล้ำนบำท จำกกำรเพิ่มทุน 
จดทะเบียนเพื่อเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนครัง้แรก (IPO) และมีก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 2559 จ ำนวน 33.46 ล้ำนบำท ในขณะที่
มีกำรจ่ำยเงินปันผลเป็นจ ำนวนรวม 26.25 ล้ำนบำท  
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การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

1. รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 

โครงสร้ำงรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
                                                                                                                                                        หน่วย: ล้ำนบำท 

 
รายได้ 

งบการเงนิรวมส าหรับปี 
2558 2559 เพิ่มขึน้ / (ลดลง) 

มูลค่า ร้อยละต่อ
รายได้รวม 

มูลค่า ร้อยละต่อ
รายได้รวม 

มูลค่า ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยโปรแกรมและบริกำรที่เก่ียวข้องโดยบริษัทฯ   

   ขำยและบริกำรติดตัง้โปรแกรม 42.92 42.44 51.62 38.79 8.70 20.27 
   บริกำรดูแลรักษำและซ่อมบ ำรุง 29.14 28.81 36.30 27.27 7.16 24.57 

   บริกำรอื่นๆ1 2.38 2.35 4.71 3.54 2.33 97.90 
       รวม 74.44 73.60 92.63 69.60 18.19 24.44 

รำยได้จำกกำรขำยและบริกำรพฒันำ บริหำรระบบงำน และ
ดูแลรักษำซ่อมบ ำรุงท่ีเก่ียวข้องโดย MSL 

26.70 26.40 40.46 30.40 13.76 51.54 

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 101.14 100.00 133.09 100.00 31.95 31.59 
หมำยเหตุ:1 บริกำรอื่นท่ีเก่ียวข้อง เช่น กำรลงโปรแกรมใหม ่และกำรแก้ไขปัญหำกำรใช้งำนเป็นรำยครัง้ เป็นต้น 

 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรติดตัง้โปรแกรม และบริกำรดแูลรักษำซ่อมบ ำรุงที่เก่ียวข้อง 

ในปี 2558 - 2559 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรติดตัง้โปรแกรมจ ำนวน 42.92 ล้ำนบำท และ 51.62 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 42.44 และร้อยละ 38.79 ตำมล ำดบั ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน โดยปี 2559 มีรำยได้
ดงักล่ำวเพิ่มขึน้จ ำนวน 8.70 ล้ำนบำท หรือมีอัตรำเพิ่มขึน้ร้อยละ 20.27 เนื่องจำกบริษัทฯ สำมำรถขยำยฐำนลูกค้ำได้อย่ำง
ต่อเนื่องจำกกำรขำยและให้บริกำรติดตัง้โปรแกรมแก่กลุ่มลกูค้ำผู้ประกอบธุรกิจโรงแรม  

ในปี 2558 - 2559 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรบริกำรดแูลรักษำและซ่อมบ ำรุงจ ำนวน 29.14 ล้ำนบำท และ 36.30 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 28.81 และร้อยละ 27.27 ตำมล ำดับของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน โดยปี 2559 มีรำยได้
ดงักล่ำวเพิ่มขึน้จ ำนวน 7.16 ล้ำนบำท หรือมีอตัรำเพิ่มขึน้ร้อยละ 24.57 มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรที่บริษัทฯ สำมำรถขยำยฐำน
ลกูค้ำได้ โดยในกำรขำยและให้บริกำรติดตัง้โปรแกรมครัง้แรกจะรวมรำยได้จำกกำรบริกำรดแูลรักษำและซ่อมบ ำรุงซึ่งที่ผ่ำนมำ
อยู่ที่ประมำณร้อยละ 12 - 15 ของมลูค่ำงำนในแต่ละสัญญำ  ซึ่งบริษัทฯ จะทยอยรับรู้รำยได้ในส่วนนีต้ำมสดัส่วนที่บริษัทได้
ให้บริกำรกับลกูค้ำไปแล้ว และอีกส่วนหนึ่งมำจำกกำรที่ลกูค้ำต่อสญัญำกำรบริกำรดแูลรักษำระบบกับทำงบริษัทฯ หลงัจำกที่
สญัญำในปีแรกซึ่งมำพร้อมกับกำรติดตัง้โปรแกรมสิน้สดุลง 

รำยได้จำกกำรให้บริกำรอ่ืนและจำกกำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ฮำร์ดแวร์ 

รำยได้จำกกำรให้บริกำรอ่ืน เป็นรำยได้จำกกำรให้บริกำรด้ำนโปรแกรมและคอมพิวเตอร์แก่ลกูค้ำที่ไม่ได้อยู่ในสญัญำกำร
บริกำรดแูลรักษำและซอ่มบ ำรุง โดยคิดค่ำบริกำรเป็นรำยครัง้ ในปี 2558 - 2559 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรบริกำรอ่ืนจ ำนวน 2.38 
ล้ำนบำท และ 4.71 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 2.35 และร้อยละ 3.54 ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน 
ตำมล ำดบั รำยได้ดงักล่ำวเพิ่มขึน้หรือลดลงตำมจ ำนวนปริมำณงำนบริกำรอ่ืนในแต่ละปี 
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รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรพฒันำ บริหำรระบบงำน และดแูลรักษำซ่อมบ ำรุงที่เก่ียวข้องโดย MSL  

บริษัทฯ ได้รวมรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของ MSL เข้ำมำในงบกำรเงินรวมจำกกำรเข้ำซือ้กิจกำร ตัง้แต่วนัที่ 1 กันยำยน 
2558 โดยบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำย และให้บริกำรพฒันำ บริหำรระบบงำน และดแูลรักษำซ่อมบ ำรุงที่เก่ียวข้อง ซึ่งมำจำก
กำรด ำเนินงำนของ MSL ในปี 2558 - 2559 จ ำนวน 26.70 ล้ำนบำทและ 40.46 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 26.40 
และร้อยละ 30.40 ตำมล ำดบั ของรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน ในปี 2559 มีรำยได้ดงักล่ำวเพิ่มขึน้จ ำนวน 13.76 ล้ำนบำทหรือ
มีอตัรำเพิ่มขึน้ร้อยละ 51.54 สำเหตมุำจำกในปี 2558 บริษัทฯ ได้รวมรำยได้จำกกำรด ำเนนิงำนของ MSL แค่ 4 เดือน ตัง้แต่วนัที่
ซือ้กิจกำร 1 กันยำยน 2558 ถึง วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 ในขณะที่ปี 2559 ได้รวมรำยได้ดงักล่ำวทัง้ปี รำยได้จำกกำรด ำเนินงำน
ของ MSL เป็นกำรให้บริกำรเก่ียวกับงำนพัฒนำ บริหำรระบบงำน และบริกำรดแูลรักษำซ่อมบ ำรุงที่เก่ียวข้องตำมสัญญำแก่
ลกูค้ำเอกชน รัฐบำล และรัฐวิสำหกิจ ซึ่งเป็นลกูค้ำรำยเดิมต่อเนื่องมำจำกที่ MSL เคยให้บริกำรในปีก่อนหน้ำ รวมทัง้ลกูค้ำรำยใหม่
ที่เพิ่มขึน้อีกด้วย 

2. รำยได้อ่ืน 
ในปี 2558 - 2559 บริษัทฯ มีรำยได้อ่ืนจ ำนวน 4.56 ล้ำนบำท และ 0.48 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั รำยได้อ่ืนส่วนใหญ่

ประกอบด้วย ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลีย่นเงินตรำต่ำงประเทศที่เกิดจำกรำยได้และรำยจ่ำยที่เป็นสกุลเงินต่ำงประเทศ ดอกเบีย้รับ 
และก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สิน เป็นต้น รำยได้อ่ืนในปี 2558 เป็นรำยได้ที่บริษัทฯ มีกำรรับรู้ก ำไรจำกกำรขำยเงินลงทนุใน
บริษัทย่อย 3 แห่ง จ ำนวน 2.52 ล้ำนบำท ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทรัพย์สินซึ่งเป็นยำนพำหนะจ ำนวน 1.00 ล้ำนบำท และรำยได้
เงินสนบัสนนุจำกส ำนกังำนส่งเสริมอตุสำหกรรมซอฟต์แวร์แหง่ชำติ (องค์กรมหำชน)  ส ำหรับกำรเข้ำร่วมโครงกำร CMMI จ ำนวน 
0.80 ล้ำนบำท โดยรำยกำรดงักล่ำวเป็นรำยกำรพิเศษซึ่งไม่เก่ียวข้องกับกำรท ำธุรกิจโดยปกติของบริษัทฯ   

3. ต้นทนุขำยและให้บริกำร 
ต้นทุนขำยและให้บริกำรส่วนใหญ่ประกอบด้วย ต้นทุนเงินเดือนและค่ำตอบแทนพนกังำนที่เก่ียวข้องในกำรให้บริกำร

และพฒันำโปรแกรม และต้นทนุที่เก่ียวข้อง เช่น ค่ำใช้จ่ำยว่ำจ้ำงบคุคลภำยนอกในกำรท ำงำน (Outsourced Cost) ค่ำบริกำร
ใช้งำนซอฟต์แวร์ หรือแอ๊พพลิเคชั่นจำกคู่ค้ำ (Vendors) ต่ำงๆ เพื่อใช้ในกำรพัฒนำระบบงำนต่ำงๆ (Software Solutions) ซึ่งเป็น
ส่วนหนึ่งของกำรบริกำรของ MSL เป็นต้น 

                                                                                                                                                                                     หน่วย: ล้ำนบำท 
 งบการเงนิรวมส าหรับปี 

2558 2559 เพิ่มขึน้/(ลดลง) 
       มูลค่า                     ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 101.14 133.09 31.95 31.59 

ต้นทุนขำยและให้บริกำร  29.20  38.53   9.33 31.95 

ก ำไรขัน้ต้น  71.94  94.56 22.62 31.44 
อัตรำก ำไรขัน้ต้น (ร้อยละ)  71.13  71.05   

 
ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมของบริษัทฯ แสดงต้นทุนขำยและให้บริกำรจ ำนวน 29.20 ล้ำนบำท และ 38.53 ล้ำนบำท 

ตำมล ำดบั ในปี 2559 บริษัทฯ มีต้นทนุขำยและบริกำรเพิ่มขึน้จ ำนวน 9.33 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 31.95 โดยมีสำเหตหุลกั
มำจำกกำรเพิ่มขึน้ของต้นทนุงำนบริกำรของ MSL จ ำนวน 9.30 ล้ำนบำท เนื่องจำกบริษัทฯ เร่ิมรวมผลกำรด ำเนินงำนของ MSL 
เข้ำมำในงบกำรเงินรวมตัง้แต่วนัที่ 1 กันยำยน 2558 ซึ่งงบกำรเงินรวมปี  2559  ได้รวมผลกระทบจำกอตัรำก ำไรขัน้ต้นของ MSL 
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ซึ่งเท่ำกับร้อยละ 64.41 ซึ่งน้อยกว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ต้นตำมงบกำรเงินเฉพำะเพิ่มขึน้เป็น
ร้อยละ 73.95 จำกร้อยละ 65.59  

4. ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย 

ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมแสดงค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยจ ำนวน 2.06 ล้ำนบำท และ 8.27 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมี
สดัส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยต่อรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกับร้อยละ 2.04 และ ร้อยละ 6.21 ตำมล ำดบั ทัง้นี ้ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย
ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่ำโฆษณำ ค่ำคอมมิชชั่น และค่ำใช้จ่ำยส่งเสริมกำรขำย ซึ่งส่วนใหญ่เป็นค่ำใช้จ่ำยที่บริษัทฯ ลงประกำศ
โฆษณำตำมสื่อสิ่งพิมพ์ ค่ำสิ่งพิมพ์แผ่นพับของบริษัทฯ และค่ำใช้จ่ำยที่เก่ียวข้องกับกำรจดับูทและเข้ำร่วมงำนนิทรรศกำรต่ำงๆ 
เพื่อประชำสมัพนัธ์บริษัทฯ  

ปี 2559 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยเพิ่มขึน้จ ำนวน 6.20 ล้ำนบำท จำกปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ
ค่ำใช้จ่ำยในกำรส่งเสริมกำรขำย ค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดแสดงสินค้ำและเข้ำร่วมงำนนิทรรศกำร และค่ำคอมมิชชั่นจ่ำยพนักงำน
เพิ่มขึน้เพื่อสนบัสนนุกำรเติบโตของรำยได้และกำรขยำยฐำนลกูค้ำของบริษัทฯ 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมแสดงค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรจ ำนวน 44.18 ล้ำนบำท 52.51 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยมี
สดัส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรต่อรำยได้จำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกับร้อยละ 43.68 ร้อยละ 39.46 ตำมล ำดับ โดยค่ำใช้จ่ำยในกำร
บริหำรหลกัประกอบด้วย เงินเดือน โบนัส สวสัดิกำรของพนกังำนฝ่ำยส ำนกังำนบริหำร และผู้บริหำร ค่ำเช่ำส ำนักงำน ค่ำเดินทำง 
ค่ำเสื่อมรำคำส ำหรับอปุกรณ์ส ำนกังำน และยำนพำหนะ และค่ำบริกำรวิชำชีพ  

ปี 2559 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรเพิ่มขึน้จ ำนวน 8.33 ล้ำนบำท และมีสัดส่วนของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรต่อรำยได้จำกกำร
ด ำเนินงำนเท่ำกับร้อยละ 39.46 ซึ่งลดลงจำกปีก่อนซึ่งมีสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 43.68 เนื่องจำกในปี 2559 บริษัทฯมีรำยได้จำกกำร
ด ำเนินงำนเพิ่มขึน้ค่อนข้ำงมำก หรือเท่ำกับร้อยละ 31.59 ในขณะที่กำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรมีสำเหตหุลักมำจำกกำร
เพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยบริหำรรวมของ MSL จ ำนวน 7.26 ล้ำนบำท และกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำน เช่น เงินเดือน 
เนื่องจำกมีกำรเพิ่มจ ำนวนบคุลำกรในหลำยฝ่ำย รวมทัง้ค่ำเช่ำและค่ำใช้จ่ำยส ำนกังำน เพื่อรองรับกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และ
ค่ำเบีย้ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทฯ ตลอดจน บริษัทฯ ยังมีค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆที่เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำมพร้อมของบริษัทฯ ใน
กำรจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ ทัง้นี ้ในปี 2559 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆที่เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำมพร้อมดังกล่ำว
ประมำณ 5.58 ล้ำนบำท  

5. ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน 
  ปี 2559 งบกำรเงินรวมแสดงค่ำใช้จ่ำยอ่ืนจ ำนวน 0.85 ล้ำนบำท (ปี 2558 ไม่มี) ซึ่งค่ำใช้จ่ำยอ่ืนประกอบด้วย รำยกำร

ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวรและสินทรัพย์ไม่มีตวัตน และขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ โดยในปี 
2559 มีรำยกำรตดัจ ำหน่ำยอปุกรณ์ส ำนกังำนจำกกำรตรวจนบั เสื่อมสภำพ จ ำนวน 0.37 ล้ำนบำท 

6. ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 

ในปี 2558 - 2559 มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 30.26 ล้ำนบำท และ 33.42 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยอัตรำก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกับร้อยละ 28.63 และร้อยละ 25.02 ตำมล ำดบั 

ปี 2559 ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนเพิ่มขึน้จ ำนวน 3.16 ล้ำนบำท ในขณะที่อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนลดลงจำกร้อยละ 
28.63 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 25.02 ทัง้นี ้เนื่องมำจำกบริษัทฯ มีสัดส่วนค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรต่อรำยได้ส ำหรับปี 2559 
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ที่เพิ่มขึน้จำกค่ำใช้จ่ำยที่รองรับกำรขำย กำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และที่เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำมพร้อมของบริษัทฯ ในกำร
เข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ และค่ำตดัจ ำหน่ำยสินทรัพย์ไม่มีตวัตน - ควำมสมัพนัธ์กับลกูค้ำ 

7. ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 
บริษัทฯ และ MSL ได้รับสิทธิประโยชน์ทำงภำษีตำมบตัรส่งเสริมกำรลงทนุจำกคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทนุตำม

พระรำชบญัญติัส่งเสริมกำรลงทนุ พ.ศ. 2520 โดยบริษัทฯ ได้รับสิทธิยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคลมีก ำหนดเวลำ 8 ปี นบัแต่วนัที่
เร่ิมมีรำยได้จำกกำรประกอบกิจกำรคือวนัที่ 3 กันยำยน 2552 และ MSL ได้รับสิทธิยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคลมีก ำหนดเวลำ 7 
ปี นบัแต่วนัที่เร่ิมมีรำยได้จำกกำรประกอบกิจกำรคือวนัที่ 30 กันยำยน 2558 

ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมแสดงค่ำใช้จำ่ยภำษีเงินได้จ ำนวน 2.75 ล้ำนบำท และ 0.01 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดย
ในปี 2558 บริษัทฯ และ MSL มีค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้จ ำนวน 2.75 ล้ำนบำท ค ำนวณจำกรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยรถยนต์ซึ่งไม่ได้
รับสิทธิยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคล 

8. ก ำไรสทุธิ 
ในปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมแสดงก ำไรสทุธิจ ำนวน 27.08 ล้ำนบำท และ 33.37 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยอตัรำก ำไร

สทุธิร้อยละ 25.62 และร้อยละ 24.98 ตำมล ำดบั 

ปี 2559 บริษัทฯ มีก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้จ ำนวน 6.29 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 23.23 โดยมีอตัรำก ำไรสุทธิเท่ำกับร้อยละ 
24.98 ซึ่งลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2558 ซึ่งเท่ำกับร้อยละ 25.62 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยที่สนบัสนุน
กำรขำยและกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตลอดจนค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรและค่ำใช้จ่ำยที่ปรึกษำที่เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำม
พร้อมในกำรจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ 

 

การวิเคราะห์ฐานะการเงิน 

                                                                                                                                                                                 หน่วย: ล้ำนบำท 

                                                           งบแสดงฐานะการเงนิ 

 2558 2559 เพิ่มขึน้/(ลดลง) 

สนิทรัพย์รวม 171.52 448.87 161.7% 

หนีส้นิรวม 60.73 40.68 (33.0%) 

สว่นของผู้ถือหุ้น 110.79 408.19 268.4% 

 

สินทรัพย์ 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทัง้หมด 448.87 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 277.35 ล้ำนบำท จำก 171.52 ล้ำนบำท 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกรำยกำรดงัต่อไปนี ้

1. เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงินลงทนุชัว่ครำว 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้จ ำนวน 188.82 ล้ำนบำท มีสำเหตหุลกัมำจำกบริษัทฯได้รับ
เงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน (IPO) ในช่วงเดือนพฤศจิกำยน 2559 นอกจำกนัน้บริษัทได้น ำเงินที่ได้รับจำก 
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IPO บำงส่วนไปฝำกธนำคำรประเภทฝำกประจ ำจ ำนวน 100.00 ล้ำนบำท จึงท ำให้รำยกำรเงินลงทนุชัว่ครำว เพิ่มขึน้จำกปีก่อน
ทัง้จ ำนวน 

2. ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2559 ลดลงจ ำนวน 9.59 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของลกูหนี ้
กำรค้ำของบริษัทย่อยจ ำนวน 8.30 ล้ำนบำท ซึ่ง ณ สิน้ปี 2558 บริษัทย่อยมีลูกหนีก้ำรค้ำคงค้ำงจำกกำรให้บริกำรแล้วเสร็จ
ในช่วงใกล้สิน้ปี 2558 และลกูหนีอ่ื้นลดลงจ ำนวน 1.98 ล้ำนบำท เนื่องจำกมีกำรรับช ำระดอกเบีย้ค้ำงรับจำกเงินให้กู้ ยืมบคุคลที่
เก่ียวข้องกัน 

รำยได้ค้ำงรับแสดงถึงยอดค้ำงช ำระส ำหรับงำนให้บริกำรที่สำมำรถรับรู้รำยได้แล้วแต่ยังไม่ได้ออกใบแจ้งหนีใ้ห้กับลูกค้ำ 
ในขณะที่ลกูหนีอ่ื้น ส่วนใหญ่ประกอบด้วย ดอกเบีย้ค้ำงรับจำกเงินให้กู้ ยืมแก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกัน และค่ำใช้จ่ำยจ่ำยล่วงหน้ำ 

ในปี 2558 อตัรำหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำอยู่ที่ระดบั 3.51 เท่ำ ซึ่งคิดเป็นระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลีย่ที่ 102.67 วนั เนื่องจำก 
บริษัทฯ และ MSL มีลกูหนีก้ำรค้ำและรำยได้ค้ำงรับจำกกำรให้บริกำรในช่วงไตรมำสสดุท้ำยของปี 2558 เป็นจ ำนวนมำก ประกอบ
กับบริษัทฯ มีลกูหนีจ้ ำนวนหนึ่งที่ยงัไม่ได้รับช ำระครบจ ำนวน ซึ่งอยู่ระหว่ำงกำรด ำเนินกำรให้บริกำรหลงักำรขำยและได้มีกำรทยอย
ช ำระเงินเป็นระยะ นอกจำกนีย้งัมีลกูหนีก้ำรค้ำซึ่งเป็นรัฐวิสำหกิจซึ่งเป็นลกูค้ำของ MSL ที่มีกำรช ำระเงินล่ำช้ำซึ่งได้มีกำรทยอยรับ
ช ำระหลงัสิน้งวดบญัชี ทัง้นี ้ บริษัทฯ และ MSL มีนโยบำยให้เครดิตแก่ลกูค้ำโดยรวมอยู่ที่ 30 - 45 วนั นบัจำกวนัที่ออกใบแจ้งหนี ้
อย่ำงไรก็ตำมในทำงปฏิบติัองค์กรภำครัฐ และหน่วยงำนรัฐวสิำหกิจจะมีระเบียบและขัน้ตอนในกำรอนมุติัตรวจรับงำนและช ำระหนีท้ี่
ยำวนำนกวำ่ภำคเอกชนจึงอำจส่งผลท ำให้กำรได้รับช ำระเงินตำมปกติยำวนำนกว่ำระยะเวลำกำรให้เครดิตตำมนโยบำยรวม 

ส ำหรับอตัรำหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำในปี 2559 อยู่ที่ระดบั 3.48 เท่ำ ซึ่งคิดเป็นระยะเวลำกำรเก็บหนีเ้ฉลี่ยที่ 103.46 วนั 
ซึ่งใกล้เคียงกับปี 2558 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรที่สดัส่วนรำยได้ในปี 2559 อยู่ในระดับที่สงูกว่ำรำยได้ในปี 2558 ในขณะที่ยอดลกูหนี ้
เฉลี่ยปี 2558 อยู่ในระดับสงูกว่ำ ณ สิน้ปี 2559 โดยลกูหนีก้ำรค้ำ ณ สิน้ปี 2558 มียอดสูงเพิ่มขึน้มำกจำก ณ สิน้ปี 2557 จำกกำร
ซือ้กิจกำร MSL และมีรำยได้จำก MSL ส่วนใหญ่ที่เกิดในช่วงไตรมำสสุดท้ำยของปี 2558 

ทัง้นี ้ฝ่ำยบริหำรของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้ให้ควำมส ำคัญกับกำรติดตำมกำรช ำระหนีโ้ดยได้มีกำรพิจำรณำลกูหนี ้
ค้ำงนำนรำยตวัและหำรือร่วมกับฝ่ำยด ำเนินกำรที่ เก่ียวข้องเพื่อรับทรำบสำเหตุและติดตำมควำมคืบหน้ำในกำรด ำเนินกำรเร่งรัด
ติดตำมกำรจ่ำยช ำระเงินจำกลกูค้ำ 

3. เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ำยแก่บคุคลที่เก่ียวข้องกัน 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ำยแก่บุคคลที่เก่ียวข้องกัน ณ สิน้ปี 2559 ลดลงจ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท เนื่องจำก

บริษัทฯ ได้รับช ำระคืนเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้และเงินทดรองจ่ำยดงักล่ำวจำกบคุคลที่เก่ียวข้องกันแล้วทัง้จ ำนวนในระหว่ำงปี 2559 
และไม่มีรำยกำรดงักล่ำวแล้ว ณ สิน้ปี 2559 

4. สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน  
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้จ ำนวน 0.83 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลกัมำจำกรำยกำรภำษีถกูหัก ณ ที่จ่ำย

เพิ่มขึน้ 0.97 ล้ำนบำท และภำษีซือ้ที่ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระเพิ่มขึน้ 0.70 ล้ำนบำท ในขณะที่สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนลดลง 0.50 ล้ำนบำท 

5. อปุกรณ์ 
อปุกรณ์ ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้ 1.68 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรซือ้เคร่ืองใช้ส ำนักงำนและอปุกรณ์ตกแต่ง

ส ำนักงำนส ำหรับบริษัทฯ และส ำหรับส ำนักงำนใหม่ของ MSL จ ำนวน 1.73 ล้ำนบำท และมีกำรตดัจ ำหน่ำยอุปกรณ์ส ำนกังำน 
จำกกำรตรวจนบัและพบว่ำเสื่อมสภำพ 0.36 ล้ำนบำท 
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6. สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 
สินทรัพย์ไม่มีตวัตน ณ สิน้ปี 2559 ลดลงจ ำนวน 0.31 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรบนัทึกต้นทนุโปรแกรม

คอมพิวเตอร์ระหวำ่งพฒันำเพิ่มขึน้ 6.44 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรตดัจ ำหนำ่ยโปรแกรมคอมพิวเตอร์จ ำนวน 1.81 ล้ำนบำท และ
กำรตดัจ ำหน่ำยควำมสมัพนัธ์กับลกูค้ำจ ำนวน 5.25 ล้ำนบำท ในระหว่ำงปี 2559 

7. ค่ำควำมนิยม 
ค่ำควำมนิยม ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 จ ำนวน 64.26 ล้ำนบำท มีมลูค่ำเท่ำกับค่ำควำมนิยมที่ประเมิน ณ วนัที่ซือ้

ธุรกิจ โดยค่ำควำมนิยมเกิดจำกกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมญัของ MSL จ ำนวน 54,610 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 99.99 ของทนุที่ช ำระแล้ว 
เมื่อวันที่ 1 กันยำยน 2558 (“วนัที่ซือ้ธุรกิจ”) ในรำคำที่สงูกว่ำมูลค่ำยติุธรรมของสินทรัพย์สทุธิของ MSL ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2559 
ค่ำควำมนิยมยงัคงจ ำนวน 64.26 ล้ำนบำท โดยไม่มีกำรตดัด้อยค่ำของค่ำควำมนิยม 

8. สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้จ ำนวน 3.92 ล้ำนบำท สำเหตหุลกัเกิดจำกกำรจ่ำยช ำระเงินมดัจ ำค่ำ

เช่ำอำคำรและอปุกรณ์ของ MSL เพิ่มขึน้จ ำนวน 0.46 ล้ำนบำท และเงินฝำกธนำคำรที่ใช้เป็นหลักประกันของ MSL เพิ่มขึน้
จ ำนวน 3.85 ล้ำนบำท 

หนีสิ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมทัง้หมด 40.68 ล้ำนบำท ลดลงจ ำนวน 20.05 ล้ำนบำท จำก 60.73 ล้ำนบำท ณ 
วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกรำยกำรดงัต่อไปนี ้

1. เงินเบิกเกินบญัชีจำกสถำบนักำรเงิน  
เงินเบิกเกินบญัชีจำกสถำบนักำรเงิน ณ สิน้ปี 2559 ลดลงทัง้จ ำนวน 3.19 ล้ำนบำท เนื่องจำก MSL ได้มีกำรจ่ำยช ำระคืน

เงินดงักล่ำวทัง้จ ำนวนในระหว่ำงปี 2559 ท ำให้ไม่มียอดคงค้ำง ณ สิน้ปี 2559  

2. เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้จ ำนวน 1.86 ล้ำนบำท มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของรำยได้รับ
ล่วงหน้ำจ ำนวน 3.64 ล้ำนบำท เนื่องมำจำกรำยได้รับล่วงหน้ำของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้จ ำนวน 3.13 ล้ำนบำท ซึ่งบริษัทฯ รับช ำระ
ค่ำบริกำรดแูลรักษำและซ่อมบ ำรุงล่วงหน้ำ ซึ่งเป็นยอดสะสมของมลูค่ำงำนบริกำรดแูลรักษำและซ่อมบ ำรุงรับล่วงหน้ำตำมสญัญำ
เนื่องมำจำกกำรติดตัง้โปรแกรมครัง้แรกและกำรต่ออำยุสัญญำดังกล่ำว ประกอบกับบริษัทฯ มีกำรรับช ำระเงินมัดจ ำค่ำติดตัง้
โปรแกรมล่วงหน้ำคิดเป็นร้อยละ 50 ของใบแจ้งหนี ้ซึ่งบริษัทฯ มีงำนบริกำรติดตัง้โปรแกรมคงค้ำงที่ยงัมิได้ให้บริกำรแต่ได้รับช ำระ
เงินมัดจ ำแล้วในช่วงใกล้สิน้ปี 2559 นอกจำกนีย้ ังมีกำรลดลงของเจ้ำหนีก้ำรค้ำจ ำนวน 5.54 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเจ้ำหนี ้
กำรค้ำของ MSL 

ณ สิน้ปี 2558 อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ เท่ำกับ 5.29 เท่ำ ซึ่งคิดเป็นระยะเวลำกำรช ำระหนีท้ี่ 67.99 วัน ส่วน
อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี  ้ณ สิน้ปี  2559 อยู่ที่ 5.32 เท่ำ ซึ่งคิดเป็นระยะเวลำกำรช ำระหนี เ้ท่ำกับ 68.61 วัน ซึ่งใกล้เคียงกับปี 
2558 โดยเจ้ำหนีก้ำรค้ำคงค้ำงส่วนใหญ่เป็นคู่ค้ำผู้ ให้บริกำรของ MSL เก่ียวกับซอฟต์แวร์ และกำรจัดกำรระบบ  ซึ่ง MSL มีกำร
เจรจำขยำยระยะเวลำกำรช ำระหนีก้ับคู่ค้ำที่ให้บริกำรส ำหรับโครงกำรที่มีกำรให้บริกำรร่วมกันที่ MSLยังไม่ได้รับช ำระเงินจำก
ลกูค้ำเนื่องมำจำกควำมล่ำช้ำในกระบวนกำรช ำระเงิน ทัง้นี ้ระยะเวลำส ำหรับเครดิตที่บริษัทฯ และ MSL ได้รับจำกคู่ค้ำตำมใบแจ้งหนี ้
นัน้อยู่ที่ประมำณ 30 วนั 

 



 
แบบ 56-1 ประจ ำปี 2559 

190 

3. หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้จ ำนวน 0.52 ล้ำนบำท มีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน
ของ MSL ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วย ภำษีขำยที่ยงัไม่ถึงก ำหนด และภำษีหกั ณ ที่จ่ำย เป็นต้น  

4. เงินกู้ ยืมและเงินทดรองรับจำกบคุคลที่เก่ียวข้องกัน 

เงินกู้ ยืมและเงินทดรองรับจำกบคุคลที่เก่ียวข้องกัน ณ สิน้ปี 2559 ลดลงทัง้จ ำนวน 14.09 ล้ำนบำท โดยรำยกำร
ดงักล่ำว ณ สิน้ปี 2558 เป็นรำยกำรเงินให้กู้ยืมและเงินทดรองรับจำกกรรมกำรของ MSL เพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำนของ MSL ทัง้นี ้
ในระหว่ำงปี 2559 MSL ได้ช ำระคืนเงินกู้ ยืมและเงินทดรองดงักล่ำวแล้วทัง้จ ำนวน และไม่มีรำยกำรดงักล่ำวแล้ว ณ สิน้ปี 2559 

5. เงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
เงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ณ สิน้ปี 2559 ลดลงทัง้จ ำนวน 1.34 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นเงินกู้ ยืมระยะยำวที่ MSL ท ำสญัญำ

กับธนำคำรในประเทศแห่งหนึง่ โดยในระหว่ำงปี 2559 MSL ได้มีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ ยืมดงักล่ำวแล้วทัง้จ ำนวน จึงท ำให้ไม่มี
ยอดคงค้ำง ณ สิน้ปี 2559 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2559 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมทัง้หมด 408.19 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จ ำนวน 297.41 ล้ำนบำท จำก 
110.79 ล้ำนบำท ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2558 โดยกำรเปลี่ยนแปลงหลกัมำจำก 

1. กำรเพิ่มทนุ 

บริษัทฯ มีกำรเพิ่มทุนจ ำนวน 35.52 ล้ำนบำทในเดือนมิถนุำยน 2559 โดยกำรออกหุ้นสำมญัเพิ่มทนุจ ำนวน 355,223 หุ้ น 
มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท เพื่อจัดสรรให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นในรำคำหุ้นละ 100 บำท และได้มีกำร
เปลี่ยนแปลงมลูค่ำทีต่รำไว้ของหุ้นสำมญัของบริษัทจำกเดิมมลูค่ำทีต่รำไว้หุ้นละ 100 บำท จ ำนวน 500,000 หุ้น ให้เป็นมลูค่ำที่
ตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท จ ำนวน 100,000,000 หุ้น โดยกำรแตกหุ้นสำมญัจ ำนวน 1 หุ้น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท ให้เป็นหุ้นสำมญั
จ ำนวน 200 หุ้ น มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท และอนุมติักำรแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิของบริษัทเพื่อให้สอดคล้องกับกำร
เปลี่ยนแปลงมลูค่ำหุ้นของบริษัทดงักล่ำว  

ในเดือนพฤศจิกำยน 2559 ได้มีกำรเพิ่มทนุอีกจ ำนวน 17 ล้ำนบำท โดยเป็นกำรออกหุ้นสำมญัใหม่จ ำนวน 34,000,000 หุ้ น 
มลูค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท เพื่อออกและเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนบริษัทได้เสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทนุจ ำนวน 34,000,000 หุ้ น 
ในรำคำหุ้นละ 7.80 บำท และมีมูลค่ำที่ตรำไว้ 0.50 บำท ท ำให้มีส่วนเกินมูลค่ำหุ้นจ ำนวน 237.68 ล้ำนบำท ซึ่งสุทธิจำก
ค่ำใช้จ่ำยในกำรด ำเนินกำรเพื่อเสนอขำยหุ้นดงักล่ำวจ ำนวน 10.52 ล้ำนบำท 

2. ก ำไรเบ็ดเสร็จส ำหรับปี และจ่ำยเงินปันผล 

บริษัทฯ มีก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 2559 จ ำนวน 33.46 ล้ำนบำท ในขณะที่มีกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทฯ รวม
จ ำนวน 26.25 ล้ำนบำท ในระหว่ำงปี 2559 
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การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

                                                                                                                                                                                    หน่วย: ล้ำนบำท 

รายการ 
งบกระแสเงนิสด 

2558 2559 เพิ่มขึน้/(ลดลง) 
เงนิสดสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน  31.41 42.50 35.31% 

เงนิสดสทุธิจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน (7.63) (99.38) (1,202.49%) 

เงนิสดสทุธิจำก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจัดหำเงนิ (29.33) 245.70 937.71% 
ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ (0.20) - n.a. 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ  (5.75) 188.82 3,383.83% 

 

ส ำหรับปี 2558 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 31.41 ล้ำน โดยมีก ำไรก่อนภำษีเงินได้นิติบคุคล
จ ำนวน 29.83 ล้ำนบำท ซึ่งเมื่อปรับปรุงด้วยรำยกำรที่ไม่ใช่เงินสดหลกัต่ำงๆ เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย ก ำไรจำกกำร
ขำยเงินลงทนุในบริษัทย่อย 3 แห่ง ในต่ำงประเทศ และก ำไรจำกกำรขำยสินทรัพย์ถำวร บริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อน
กำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำนจ ำนวน 41.02 ล้ำนบำท ประกอบกับกำรเปลี่ยนแปลงของรำยกำรหลกัคือ 
กำรเปลี่ยนแปลงของลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้นทีเ่พิ่มขึน้จ ำนวน 20.88 ล้ำนบำท และเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้นที่ลดลงจ ำนวน 
10.33 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจ ำนวน 7.63 ล้ำนบำท โดยมีรำยกำรที่ส ำคญัหลกั ได้แก่ 
รำยกำรซือ้และลงทนุในเคร่ืองใช้ส ำนกังำนและโปรแกรมคอมพิวเตอร์จ ำนวน 9.23 ล้ำนบำท เงินสดจ่ำยส ำหรับเงินให้กู้ ยืมระยะ
สัน้และเงินทดรองจ่ำยแก่กิจกำรทีเ่ก่ียวข้องกันจ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท และเงินสดจ่ำยเพื่อลงทนุใน MSLจ ำนวน 5.96 ล้ำนบำท 
ในขณะที่มีรำยกำรเงินสดรับจำกกำรขำยยำนพำหนะจ ำนวน 12.91 ล้ำนบำท บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน
จ ำนวน 29.33 ล้ำนบำท ซึ่งมีสำเหตสุ ำคัญมำจำกกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 36.65 ล้ำนบำท ในขณะที่มีเงินสดรับจำกกำรเพิ่มทุน
จ ำนวน 12.61 ล้ำนบำท ทัง้นี ้โดยรวมแล้วส่งผลให้เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดสทุธิตำมงบกำรเงินรวมลดลง 5.75 ล้ำนบำท  

ทัง้นี ้งบกระแสเงินสดแสดงผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงินส ำหรับปี 2558 จ ำนวน (0.20) ล้ำนบำท โดยบริษัทฯ ได้ขำย
เงินลงทนุในบริษัทย่อยในต่ำงประเทศไปในระหว่ำงปี 2558 จึงไม่มีรำยกำรดงักล่ำวอีกต่อไป 

ส ำหรับปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 42.50 ล้ำนบำท โดยมีก ำไรก่อน
ภำษีเงินได้นิติบุคคลจ ำนวน 33.38 ล้ำนบำท ซึ่งเมื่อปรับปรุงด้วยรำยกำรที่ไม่ใช่เงินสดหลักต่ำงๆ เช่น ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัด
จ ำหน่ำยแล้ว บริษัทฯ มีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด ำเนินงำนจ ำนวน 43.61 ล้ำนบำท 
ประกอบกับกำรเปลี่ยนแปลงของรำยกำรหลักคือ กำรเปลี่ยนแปลงของรำยได้รับล่วงหน้ำที่เพิ่มขึน้จ ำนวน 3.64 ล้ำนบำท ลูกหนี ้
กำรค้ำและลูกหนีอ่ื้นที่ลดลงจ ำนวน 7.20 ล้ำนบำท เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้นที่ลดลงจ ำนวน 5.20 ล้ำนบำท และรำยได้ค้ำงรับที่
ลดลงจ ำนวน 0.98 ล้ำนบำท ในขณะที่ บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิได้มำจำกกิจกรรมลงทุนจ ำนวน 99.38 ล้ำนบำท โดยมีรำยกำรที่
ส ำคญัหลกั ได้แก่ เงินสดจ่ำยเพื่อซือ้เงินลงทนุชัว่ครำวจ ำนวน 100.12 ล้ำนบำท เงินสดรับคืนจำกเงินให้กู้ ยมืระยะสัน้และเงินทดรองจ่ำย
แก่กิจกำรที่เก่ียวข้องกันจ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท และเงินสดจ่ำยซือ้สินทรัพย์ถำวรและสินทรัพย์ไม่มีตวัตนจ ำนวน 9.88 ล้ำนบำท 
บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงินจ ำนวน 245.70 ล้ำนบำท ซึ่งมีสำเหตสุ ำคัญมำจำกเงินสดรับจำกกำรเพิ่ม
ทุนจ ำนวน 300.72 ล้ำนบำท โดยมีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะยำวและเงินทดรองรับจำกกิจกำรที่ เก่ียวข้องกันสุทธิจ ำนวน 
14.64 ล้ำนบำท กำรจ่ำยช ำระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินรวมจ ำนวน 4.53 ล้ำนบำท เงินสดจ่ำย
เพือ่ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับกำรออกหุ้นสำมญัจ ำนวน 8.52 ล้ำนบำท และมีกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน 26.25 ล้ำนบำท ทัง้นี ้โดยรวมแล้ว
ส่งผลให้เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดสทุธิตำมงบกำรเงินรวมเพิ่มขึน้ 188.82 ล้ำนบำท 
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การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง  

อัตรำส่วนสภำพคล่องซึ่งค ำนวณจำกงบกำรเงินรวม ณ สิน้ปี  2558 และปี 2559 เท่ำกับ 1.45 เท่ำ และ 9.13 เท่ำ 
ตำมล ำดับ อัตรำส่วนสภำพคล่อง ณ สิน้ปี 2559 เพิ่มขึน้จำก ณ สิน้ปี 2558 มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและ
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสดและเงินลงทุนชั่วครำว ซึ่ งส่วนใหญ่มำจำกเงินเพิ่มทุนที่ได้รับจำกกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อ
ประชำชน รวมถึงกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 

วงจรเงินสด 

อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ำรค้ำส ำหรับปี 2558 และปี 2559 เท่ำกับ 3.51 เท่ำ และ 3.48 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยคิดเป็น
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย เท่ำกับ 102.67 วัน และ 103.46 วนั ตำมล ำดับ ในขณะที่อตัรำส่วนหมนุเวียนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ ส ำหรับปี 
2558 และปี 2559 เท่ำกับ 5.29 เท่ำ และ 4.66 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยคิดเป็นระยะเวลำช ำระเจ้ำหนีเ้ฉลี่ย เท่ำกับ 67.99 วนั และ 
77.18 วนั ตำมล ำดบั ส่งผลให้บริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash cycle) เท่ำกับ 34.68 วนั และ 26.28 วนั ตำมล ำดบั โดยถึงแม้ใน
ปี 2558 - 2559 งบกำรเงินรวมแสดงระยะเวลำเก็บหนีจ้ำกลกูหนีท้ีค่่อนข้ำงนำนกว่ำระยะเวลำจ่ำยช ำระเจ้ำหนี ้แต่บริษัทฯ มิได้
ประสบปัญหำกำรขำดสภำพคล่อง ซึ่งจะเห็นได้จำกกระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำนที่เป็นบวก ประกอบกับบริษัทฯ และ 
MSL มีรำยได้รับล่วงหน้ำส่วนหนึ่งจำกกำรให้บริกำรตำมสญัญำบริกำรดแูลรักษำและซ่อมบ ำรุง อีกทัง้ MSLยงัได้มีกำรเจรจำ
ขยำยระยะเวลำกำรช ำระหนีก้ับคู่ค้ำที่ให้บริกำรส ำหรับงำนโครงกำรที่มีกำรให้บริกำรร่วมกันที่ MSL อำจยงัไม่ได้รับช ำระเงิน
จำกลกูค้ำเนื่องมำจำกควำมล่ำช้ำในกระบวนกำรช ำระเงิน เพื่อเป็นกำรบริหำรจดักำรสภำพคล่อง 

อัตราก าไรสุทธิ 

อตัรำส่วนก ำไรสทุธิซึ่งค ำนวณจำกงบกำรเงินรวมส ำหรับปี 2558 และปี 2559 เท่ำกับร้อยละ 25.62 และร้อยละ 24.98 
ตำมล ำดับ ซึ่งอัตรำส่วนก ำไรสุทธิส ำหรับปี 2559 ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับปี 2558 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของ
ค่ำใช้จ่ำยที่สนับสนุนกำรขำยและกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ตลอดจนค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรและค่ำใช้จ่ำยที่ปรึกษำที่
เก่ียวข้องกับกำรเตรียมควำมพร้อมในกำรจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ หำกบริษัทฯ ไม่รวมค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆที่เก่ีย วข้องกับ
กำรเตรียมควำมพร้อมของบริษัทฯ ในกำรจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ฯ จ ำนวน 5.58 ล้ำนบำท จะมีอตัรำก ำไรสทุธิเท่ำกับ
ร้อยละ 29.16 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 

อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส ำหรับปี 2558 และปี 2559 เท่ำกับ ร้อยละ 41.54 และร้อยละ 12.86 ตำมล ำดบั โดยอตัรำ
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส ำหรับปี 2559 ลดลงจำกปี 2558 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้นจำกกำรเพิ่มทุน
และกำรเพิ่มขึน้ของส่วนเกินมลูค่ำหุ้นในปี 2559 ที่เกิดจำกกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชนในรำคำที่สงูกว่ำมลูค่ำหุ้นที่
จดทะเบียนไว้ในช่วงปลำยปี 2559 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ส ำหรับปี 2558 และปี 2559 เท่ำกับร้อยละ 24.70 และร้อยละ 10.76 ตำมล ำดบั อตัรำ
ผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ในปี 2559 ลดลงจำกปี 2558 มีสำเหตหุลักมำจำกกำรปรับตวัเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์จำกกำรเข้ำซือ้
กิจกำรในปี 2558 และกำรได้รับเงินจำกกำรเพิ่มทนุในปี 2559 ซึ่งเพิ่มขึน้จำกปี 2558 ถึง 277.35 ล้ำนบำท 
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อัตราหมุนของสินทรัพย์ 

อตัรำหมุนของสินทรัพย์ส ำหรับปี 2558 และปี 2559 เท่ำกับ 0.92 เท่ำ และ 0.43 เท่ำ ตำมล ำดับ อัตรำหมนุของสินทรัพย์
ส ำหรับปี 2559 ลดลงจำกปี 2558 มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรปรับตวัเพิ่มขึน้ของสนิทรัพย์รวม ซึ่งรวมถึงสินทรัพย์ไม่มีตวัตน ค่ำควำมนิยม 
และลกูหนีก้ำรค้ำ สืบเนื่องมำจำกกำรเข้ำซือ้หุ้นสำมญัของ MSL ในปี 2558 และกำรได้รับเงินจำกกำรเพิ่มทนุในปี 2559 

อัตราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

อตัรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น ณ สิน้ปี 2558 และปี 2559  เท่ำกับ 0.55 เท่ำ และ 0.10 เท่ำ ตำมล ำดบั ซึ่งปรับลดลง
จำก ณ สิน้ปี 2558 มีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของหนีส้ินอันเนื่องมำจำกกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ ยืมระยะยำวและเงินทดรองรับ
จำกบคุคลที่เก่ียวข้องกัน และกำรช ำระคืนเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ประกอบกับส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้
จำกกำรเพิ่มทนุในเดือนมิถนุำยนและเดือนพฤศจิกำยน ปี 2559 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


