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13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 
13.1   ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559, 2560 และ 2561 

รายการ 
2559 2560 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมุนเวียน       
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 193.75 9.74 725.73 27.92  59.65  1.79 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น  38.20 1.92 29.54 1.14  56.75  1.70 
สนิค้ำคงเหลอื - สทุธิ 89.22 4.48 46.28 1.78  152.30  4.57 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 36.69 1.84 50.32 1.94  40.71  1.22 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 357.86 17.99 851.87 32.78  309.40  9.27 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       
เงินฝำกธนำคำรตดิภำระหลกัประกนั 5.12 0.26 5.17 0.20  5.21  0.16 
ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ - สทุธิ 1,621.54 81.50   1,596.47  61.43  3,002.39  90.00 
เงินจำ่ยลว่งหน้ำคำ่ซือ้เคร่ืองจกัร - - 141.02 5.43  5.10  0.15 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน – สทุธิ 5.08 0.26 4.32 0.17  13.76  0.41 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น - - 0.03 -  0.04  - 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,631.74  82.01   1,747.01  67.22  3,026.50  90.73 
รวมสินทรัพย์ 1,989.60  100.00   2,598.88  100.00  3,335.90  100.00 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น       
หนีส้นิหมุนเวียน       
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน - - - -  90.00  2.70 
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น  382.13 19.21 200.59 7.72  300.04  8.99 
หนีส้นิสว่นท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 204.72 10.29 0.12 -  142.86  4.28 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกบคุคลที่เก่ียวข้องกนั - - - - - - 
เงินรับลว่งหน้ำคำ่สนิค้ำ 105.80 5.32 39.26 1.51  52.38  1.57 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 0.68 0.03 0.87 0.03  0.60  0.02 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน  693.33  34.85 240.84 9.27  585.87  17.56 

 
 
 

   

 
 
 
 

 
 
 

ส่วนที่ 3  
ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
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รายการ 
2559 2560 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 506.13 25.44 10.26 0.39  324.16  9.72 
หนีส้นิระยะยำวภำยใต้สญัญำเชำ่ทำงกำรเงิน 0.12 0.01 - -  -  - 
หนีส้นิภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 50.79 2.55 67.22 2.59  23.55  0.71 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 2.70 0.14 2.39 0.09  3.28  0.10 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 559.74  28.13 79.87 3.07  350.99  10.52 
รวมหนีส้ิน 1,253.07  62.98 320.71 12.34  936.86  28.08 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
ทนุจดทะเบียน  800.00 40.21 800.00 30.78  800.00  23.98 
ทนุท่ีออกและเรียกช ำระแล้ว - สทุธิ  600.00 30.16 800.00 30.78  800.00  23.98 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั - -   1,225.98  47.17  1,225.98  36.75 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม:       
จดัสรรแล้ว - ส ำรองตำมกฎหมำย 19.61 0.99 30.91 1.19  41.29  1.24 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร  116.92  5.88 221.29 8.51  331.77  9.95 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 736.53 37.02   2,278.17  87.66  2,399.04  71.92 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 1,989.60 100.00   2,598.88  100.00  3,335.90  100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

ส าหรับปีบัญชสีิน้สุด วนัที่ 31 ธันวาคม 2559, 2560 และ 2561 
(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
2559 2560 2561 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำย 1,477.69 99.03 1,566.15  98.77   1,540.08   98.02  

ต้นทนุขำย (935.11) (62.67) (1,060.18) (66.86) (1,116.18)  (71.04) 

ก าไรขัน้ต้น 542.58 36.36 505.96  31.91   423.89   26.98  

รำยได้อื่น 14.48 0.97 19.46  1.23   31.13   1.98  

คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย (149.55) (10.02)  (193.12) (12.18)  (212.08)  (13.50) 

คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร (87.33) (5.85)  (66.08)  (4.17)  (74.58)  (4.75) 

ก าไรจากการด าเนินงาน    320.18  21.46 266.21  16.79   168.37   10.72  

ต้นทนุทำงกำรเงิน (42.04) (2.82)  (24.04)  (1.52)  (5.25)  (0.33) 

ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 278.14 18.64 242.18  15.27   163.12   10.38  

คำ่ใช้จำ่ยภำษีเงินได้ (15.56) (1.04)  (16.21)  (1.02)  43.67   2.78  

ก าไรสุทธิ 262.58 17.60 225.96  14.25   206.79   13.16  

ก ำไรเบ็ดเสร็จอื่น - - 0.86  0.05   -     -    

ก าไรเบ็ดเสร็จรวม 262.58 17.60 226.82  14.30   206.79   13.16  

ก าไรต่อหุ้น       

ก ำไรส ำหรับงวด  262.58  225.96   206.79   

จ ำนวนหุ้นสำมญัที่ออกและจ ำหน่ำยแล้วถวัเฉลี่ย

ถ่วงน ำ้หนัก (มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้ นละ 1.00 บำท) 

(ล้ำนหุ้น) 

600.00  653.15   800.00   

ก าไรต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น) 0.44  0.35   0.26   
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งบกระแสเงนิสด 

ส าหรับปีบัญชสีิน้สุด วนัที่ 31 ธันวาคม 2559, 2560 และ 2561 
(หน่วย : ล้านบาท) 

 รายการ 2559 2560 2561 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 278.14 242.18 163.12 
ปรับกระทบก ำไรก่อนภำษีเงินได้เป็นเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน      
คำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย 107.01 116.95 136.05 
หนีส้งสยัจะสญู 0.33 1.02 0.66 
ขำดทนุจำกกำรลดมลูคำ่สนิค้ำ (กลบัรำยกำร) - - 0.01 
(ก ำไร) ขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้ 0.50 0.64 (4.36) 
ขำดทนุจำกกำรตดัจ ำหนำ่ยสนิทรัพย์ - 1.14 (2.51) 
ขำดทนุจำกกำรด้อยคำ่ทรัพย์สนิ 6.45 - - 
ดอกเบีย้รับ (0.06) (2.02) (1.45) 
ดอกเบีย้จ่ำย 41.67 24.39 9.46 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 434.04 384.30 300.99 
กำรเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์ด ำเนินงำน (เพิ่มขึน้) ลดลง    
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น (0.39) 7.46  (28.09) 
สนิค้ำคงเหลอื 22.58 42.94 (106.03) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น (2.41) (13.63)  9.61  
เงินฝำกธนำคำรตดิภำระหลกัประกนั (0.06) (0.04)  (0.05) 

กำรเปลีย่นแปลงในหนีส้นิด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น 18.76 14.82  3.94  
เงินรับลว่งหน้ำคำ่สนิค้ำ 83.36 (66.54)  13.12  
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น (0.08) (0.23)  0.66  
ภำระผกูพนัผลประโยชน์ของพนกังำน 1.31 0.77 0.89 

เงนิสดรับจากการด าเนินงาน 557.12 369.85  195.05  
รับดอกเบีย้ 0.06 2.02  1.45  
จ่ำยภำษีเงินได้ - (0.03)  (0.01) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 557.18 371.84 196.48 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
ซือ้ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ (14.16) (69.31) (1,440.82) 
เงินจำ่ยลว่งหน้ำคำ่ซือ้เคร่ืองจกัร - (141.02)  135.93  
ซือ้สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (0.41) (0.04)  (13.27) 
จ ำหนำ่ยทรัพย์สนิ - - 4.11 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน (14.56) (210.37)  (1,314.05) 
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(หน่วย : ล้านบาท) 
 รายการ 2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) - - 90.00 
รับเงินกู้ยมืระยะสัน้จำกบคุคลที่เก่ียวข้องกนั - - - 
จ่ำยช ำระเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกบคุคลที่เก่ียวข้องกนั (15.78) - - 
รับเงินกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน - 101.76 456.75 
จ่ำยช ำระเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน (197.64) (801.64) - 
จ่ำยช ำระหนีส้นิภำยใต้สญัญำเชำ่กำรเงิน (0.67) (0.72) (0.12) 
รับเงินเพิ่มทนุหุ้นสำมญั - 1,425.98 - 
ลดทนุหุ้นสำมญั (120.00) - - 
จ่ำยเงินปันผล (36.56) (330.29) (85.92) 
จ่ำยดอกเบีย้ (41.74) (24.58) (9.22) 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมจัดหาเงนิ (412.39) 370.51 451.49 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด (ลดลง) เพิ่มขึน้ - สุทธิ 130.22 531.98 (666.08) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัต้นงวด 63.52 193.75 725.73 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัปลายงวด 193.75 725.73 59.65 
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13.2 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ  

ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2559, 2560 และ 2561 

รายการ 2559 2560 2561 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    

อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 0.52 3.54 0.53 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 0.33 3.14 0.20 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 0.91 0.80 0.48 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรค้ำ (เทำ่) 42.28 49.34 37.06 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั)1/ (7.11) (9.37) (1.00) 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิค้ำคงเหลอื (เทำ่) 14.38 28.30 16.56 

ระยะเวลำขำยสนิค้ำเฉลีย่ (วนั) 25.03 12.72 21.74 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจ้ำหนี ้ (เทำ่)       10.13 11.66 10.84 

ระยะเวลำช ำระหนี ้(วนั) 35.55      30.86 33.20 

Cash Cycle (วนั) (17.63) (27.52) (12.46) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 36.72 32.31 27.52 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัคำ่เสือ่มรำคำและคำ่ตดัจ ำหนำ่ย (ร้อยละ) 28.63 23.07 17.68 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ร้อยละ) 21.46 16.79 10.72 

อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร (ร้อยละ) 174.02 139.68 116.70 

อตัรำก ำไรสทุธิ (ร้อยละ) 17.60 14.25 13.16 

อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 36.73 14.99 8.84 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ (ร้อยละ) 13.24 9.85 6.97 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร (ร้อยละ) 22.13 20.18 13.58 

อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ (เทำ่) 0.75 0.69 0.53 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)    

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 1.70 0.14 0.39 

อตัรำสว่นหนีส้นิท่ีมีภำระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 0.97 0.01  0.20 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เทำ่) 14.35 16.13 22.32 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เทำ่) 1.82 0.27 0.14 

อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล (ร้อยละ)2/ 91.07 40.03 39.99 
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หมำยเหต:ุ   
  1/  ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย ค ำนวณมำจำก (จ ำนวนวนัในงวด x ลกูหนีก้ำรค้ำเฉลี่ย / รำยได้จำกกำรขำย) - (จ ำนวนวนัในงวด x เงินรับล่วงหน้ำคำ่

สินค้ำเฉลี่ย / รำยได้จำกกำรขำย) 
2/  บริษัทได้มีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำล ส ำหรับผลประกอบกำรงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุำยน 2559 เป็นจ ำนวน 219.14 ล้ำน
บำท (จ่ำยจำกก ำไรสะสมของปี 2559 เท่ำกับ 91.16 ล้ำนบำท และจ่ำยจำกผลประกอบกำรงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุำยน 2559 เทำ่กบั 
127.98 ล้ำนบำท) และจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลจำกผลประกอบกำรงวด 3 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2559 และประมำณกำรผล
ประกอบกำรส ำหรับงวด 3 เดือนสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2559 เป็นจ ำนวน 111.15 ล้ำนบำทและ บริษัทได้มีกำรประกำศจำ่ยเงินปันผลจำกผล
ประกอบกำรงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2560 เป็นจ ำนวน 85.92 ล้ำนบำท และประกำศจ่ำยเงินปันผลประกอบกำรงวดปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 เป็นจ ำนวนเงิน 78.56 ล้ำนบำท 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1  ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัท 
 ผลกำรด ำเนินงำนในปี 2561 บริษัทมีรำยได้รวมเท่ำกับ 1,571.21 ล้ำนบำท ลดลง จำกปี 2560 เท่ำกับ 14.39 ล้ำนบำท หรือ
ประมำณร้อยละ 0.91 เนื่องจำกปริมำณกำรขำยและเง่ือนไขกำรขำยสนิค้ำแบบ CNF ที่เพิ่มขึน้ แตไ่ด้รับผลกระทบจำกคำ่เงินบำทท่ีมกีำร
แข็งคำ่ขึน้ และรำคำขำยชว่งปลำยปีที่มีกำรปรับตวัลดลงจำกปีที่แล้ว ทัง้นี ้รำยได้รวมของบริษัทเกือบทัง้หมดเป็นรำยได้จำกกำรขำย คิด
เป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 98.02 

14.1.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานตามโครงสร้างรายได้ 
1) รำยได้จำกกำรขำย 

สดัสว่นรำยได้จำกกำรขำยตำ่งประเทศและในประเทศ ส ำหรับปี 2560 และ 2561 

รายการ 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2560 2561 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

รำยได้จำกกำรขำยตำ่งประเทศ     
-แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ 1,529.93 97.69 1,503.25 97.61 
รำยได้จำกกำรขำยในประเทศ     
-แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ 36.22 2.31 36.83 2.39 
รวมรายได้จากการขาย 1,566.15 100.00 1,540.08 100.00 

บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยส ำหรับปี 2560 และ 2561 เท่ำกับ 1,566.15 ล้ำนบำท และ 1,540.08 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั  
คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 1.66 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกปริมำณกำรขำยและเง่ือนไขกำรขำยสินค้ำแบบ CNF ที่เพิ่มขึน้ แต่
ได้รับผลกระทบจำกอตัรำแลกเปลี่ยนสกลุเงินบำทเทียบดอลลำ่สหรัฐแข็งคำ่ขึน้จำกปี 2560 และรำคำขำยที่ปรับตวัลดลงในช่วง
ปลำยปี 2561 จำกสถำนกำรณ์ตลำดต่ำงประเทศที่ผนัผวนจำกปัจจยัควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองและกำรค้ำโลก ประกอบกบั
รำยได้จำกไลน์กำรผลติใหมท่ี่มีกำรสง่ขำยน้อยกวำ่ที่คำดกำรณ์ไว้ สง่ผลให้รำยได้จำกกำรขำยลดลง ทัง้นี ้รำยได้จำกกำรขำยของ
บริษัทสำมำรถแบง่ออกเป็น รำยได้จำกกำรขำยตำ่งประเทศและรำยได้จำกกำรขำยในประเทศ  

สัดส่วนรำยได้จำกกำรขำยเกือบทัง้หมดของบริษัทมำจำกรำยได้จำกกำรขำยแผ่นไม้เอ็มดีเอฟให้แก่กลุ่มลูกค้ำ
ต่ำงประเทศ โดยในปี 2560 และ 2561 สดัส่วนรำยได้จำกกำรขำยแผ่นไม้เอ็มดีเอฟไปยงัต่ำงประเทศ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
97.69 และ ร้อยละ 97.61 ของรำยได้จำกกำรขำยรวม ตำมล ำดบั เนื่องจำกขนำดของตลำดแผ่นไม้เอ็มดีเอฟในต่ำงประเทศมี
ขนำดใหญ่กว่ำตลำดแผ่นไม้เอ็มดีเอฟในประเทศมำก บริษัทจึงมุ่งเน้นกำรขำยและกำรท ำกำรตลำดในต่ำงประเทศเป็นส ำคญั 
โดยบริษัทมีฐำนลกูค้ำกระจำยอยูใ่นหลำยภมูิภำคทัว่โลกที่ส ำคญั ได้แก่ ภมูิภำคตะวนัออกกลำง และเอเชีย 

ส ำหรับรำยได้ในปี 2560 และ 2561 บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยแผ่นไม้เอ็มดีเอฟในประเทศเท่ำกบั 36.22 ล้ำนบำท และ 
36.83 ล้ำนบำท และเมื่อเทียบกับรำยได้จำกกำรขำยรวมของบริษัทคิดเป็นสดัส่วนเท่ำกับร้อยละ 2.31 และร้อยละ 2.39 ของ
รำยได้จำกกำรขำยรวม ตำมล ำดบั ทัง้นี ้เนื่องจำกบริษัทมุง่เน้นกำรท ำกำรตลำดและกำรจ ำหน่ำยในตลำดตำ่งประเทศเป็นหลกั 
จึงท ำให้สดัส่วนรำยได้จำกกำรขำยในประเทศมีสดัส่วนเพียงเล็กน้อยเมื่อเปรียบเทียบกบัรำยได้จำกกำรขำยแผ่นไม้เอ็มดีเอฟ
ตำ่งประเทศ 

 2)  รำยได้อื่น 
บริษัทมีรำยได้อื่น ซึ่งประกอบด้วย ก ำไรจำกกำรขำยไฟฟ้ำ ก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน รำยได้จำกกำรขำยผลิตภณัฑ์

พลอยได้จำกกำรผลิต และรำยได้ดอกเบีย้รับ เป็นหลกั โดยส ำหรับปี 2561 บริษัทมีรำยได้อื่นเท่ำกบั 31.13 ล้ำนบำท รำยกำร
ดงักลำ่วมำจำกกำรที่บริษัทมีกำรจ ำหน่ำยก ำลงัไฟฟ้ำสว่นเกินให้แก่บริษัทที่เก่ียวข้องกนัที่ตัง้อยู่ในพืน้ที่ใกล้เคียงกนั ก ำไรจำก
อตัรำแลกเปลีย่น และรำยได้จำกกำรขำยผลติภณัฑ์พลอยได้จำกกำรผลติ เช่น เศษชิน้ไม้ที่มีขนำดเลก็และฝุ่ นไม้ 
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3)  ต้นทนุและคำ่ใช้จ่ำย 
ต้นทนุและคำ่ใช้จำ่ย ส ำหรับปี 2560 และ 2561 

รายการ 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 

2560 2561 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

ต้นทนุจำกกำรขำย   (1,060.18) 78.92   (1,116.18) 79.27 
คำ่ใช้จำ่ยในกำรขำย  (193.12) 14.37  (212.08) 15.06 
คำ่ใช้จำ่ยในกำรบริหำร (66.08) 4.92 (74.58) 5.30 
ต้นทนุทำงกำรเงิน (24.04) 1.79 (5.25) 0.37 
รวมค่าใช้จ่าย (1,343.42) 100.00 (1,408.09) 100.00 

  ต้นทนุจำกกำรขำยของบริษัทส ำหรับปี 2561 เท่ำกบั 1,116.18 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้ 56.00 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
72.48 ของรำยได้จำกกำรขำย โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้ ประกอบกบัต้นทนุกำรผลิตที่เพิ่มขึน้เล็กน้อย
จำกต้นทนุกำรใช้พลงังำนท่ีสงูขึน้ 

  ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยเพิ่มสงูขึน้จำกปีก่อน 18.96 ล้ำนบำท มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรที่บริษัทมีค่ำใช้จ่ำยในกำรขนสง่มำก
ขึน้จำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มสงูขึน้ และมีกำรขำยสนิค้ำแบบ CNF เพิ่มขึน้ สง่ผลให้มีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขนสง่ทำงเรือเพิ่มขึน้ 

  ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรส ำหรับปี 2561 เพิ่มขึน้ จำกปี 2560 เท่ำกบั 8.50 ล้ำนบำท มีสำเหตหุลกัมำจำกค่ำใช้จ่ำยทัว่ไป
ของกำรด ำเนินกำรขยำยก ำลงักำรผลติไม้เอ็มดีเอฟที่ได้มีกำรด ำเนินกำรก่อสร้ำงในช่วงเก้ำเดือนแรกของปี สง่ผลให้คำ่ใช้จ่ำยใน
กำรบริหำรสงูขึน้จำกปีก่อน โดยโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตได้แล้วเสร็จในปลำยไตรมำส 3 และเร่ิมด ำเนินกำรผลิตเชิงพำนิชย์ 
ในไตรมำส 4 ปี 2561 

  ต้นทนุทำงกำรเงินลดลงมำกจำกปีก่อนอย่ำงมีนยัส ำคญัที่ 18.79 ล้ำนบำท เกิดจำกสำเหตหุลกัคือกำรจ่ำยช ำระคืนเงิน
กู้ยืมระยะยำว ซึง่เป็นไปตำมวตัถปุระสงค์กำรใช้เงินท่ีได้จำกกำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัตอ่บคุคลทัว่ไป สง่ผลให้ภำระดอกเบีย้ลดลง 

14.1.2 ฐานะการเงนิ 

 1) สนิทรัพย์รวม 
สนิทรัพย์ที่ส ำคญัของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2560 2561 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด 725.73 27.92 59.64 1.79 
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น  29.54 1.14 56.75 1.70 
สินค้ำคงเหลือ - สทุธิ 46.28 1.78 152.30 4.57 
ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ - สทุธิ 1,596.47 61.43 3,002.39 90.00 
เงินจำ่ยลว่งหน้ำส ำหรับซือ้เคร่ืองจกัร 141.02 5.43 5.10 0.15 
สินทรัพย์อ่ืน 59.84 2.30 59.72 1.79 
รวมสินทรัพย์ 2,598.88 100.00 3,335.90 100.00 

  ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 2,598.88 ล้ำนบำท และ 3,335.90 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 28.35 โดยสินทรัพย์รวมของบริษัท ประกอบด้วย ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ เป็นสว่น
ใหญ่ คิดเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 61.43 ในปี 2560 และสดัสว่นประมำณร้อยละ 90.00 ในปี 2561 ของสินทรัพย์รวม ทัง้นี ้
สนิทรัพย์รวมมีกำรเปลีย่นแปลงที่ส ำคญัดงันี ้
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1.  เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดสว่นใหญ่ของบริษัท คือ เงินฝำกธนำคำร ซึ่งเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงิน
สดมีสัดส่วนที่ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ มำจำกกำรที่บริษัทน ำเงินที่ได้จำกกำรเปิดขำยหุ้ นสำมัญให้กับ
บุคคลภำยนอกและเงินที่ได้จำกกำรด ำเนินธุรกิจ ไปลงทุนในกำรขยำยก ำลงักำรผลิตเพื่อเพิ่มสำยกำรผลิตใหม่ 
และแล้วเสร็จในช่วงไตรมำส 3 ปี 2561 

2.  ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นของบริษัท โดยลกูหนีก้ำรค้ำคิดเป็นสดัส่วนประมำณร้อยละ 90 - 95 ของมลูค่ำลกูหนี ้
กำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นรวม ในขณะท่ีลกูหนีอ้ื่นของบริษัท ซึง่ประกอบด้วย รำยได้ค้ำงรับคำ่ไฟฟ้ำ และรำยได้ค้ำงรับ
จำกกำรขำยผลติภณัฑ์พลอยได้ เป็นต้น คิดเป็นประมำณร้อยละ 5 - 10 ของมลูคำ่ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่นรวม 

3.  สินค้ำคงเหลือสุทธิของบริษัท โดยกำรเปลี่ยนแปลงของสินค้ำคงเหลือของบริษัทมีสำเหตุหลักมำจำกกำร
เปลี่ยนแปลงของสินค้ำส ำเร็จรูปและสินค้ำระหว่ำงทำง ซึ่งเปลี่ยนแปลงไปตำมปริมำณสินค้ำที่รอกำรจดัสง่และ
ควำมแตกต่ำงระหว่ำงช่วงเวลำที่ผลิตสินค้ำเสร็จกบัรอบกำรจดัสง่สินค้ำในแต่ละช่วงเวลำเป็นหลกั โดยปี 2561 
สนิค้ำคงเหลอืของบริษัทเพิ่มสงูขึน้อยำ่งมีนยัส ำคญั จำกสนิค้ำส ำเร็จรูปท่ีเพิ่มมำกขึน้ จำกก ำลงักำรผลติที่เพิ่มขึน้  

4.  ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ - สทุธิ ของบริษัทเพิ่มสงูขึน้ มีสำเหตุหลกัมำจำกสำยกำรผลิตใหม่ที่เพิ่มขึน้และแล้ว
เสร็จในช่วงไตรมำส 3 ปี 2561 

5. เงินจ่ำยลว่งหน้ำส ำหรับซือ้เคร่ืองจกัรลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกผู้ขำยเคร่ืองจกัรได้มีกำรสง่
มอบเคร่ืองจกัรส ำหรับกิจกำรลงทนุเพิ่มสำยกำรผลติไม้เอ็มดีเอฟเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

2) หนีส้นิรวม 
หนีส้นิท่ีส ำคญัของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 

รายการ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2560 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสิ้นหมุนเวียน     
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 200.59 62.55 300.03 32.03 
หนีส้ินสว่นที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี 0.12 0.04 232.86 24.86 
เงินรับลว่งหน้ำคำ่สินค้ำ 39.26 12.24 52.38 5.59 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.87 0.27 0.60 0.06 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 240.84 75.10 585.87 62.54 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน     
เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 10.26 3.20 324.16 34.60 
หนีส้ินระยะยำวภำยใต้สญัญำเชำ่ทำงกำรเงิน - - - - 
หนีส้ินภำษีเงินได้รอตดับญัช ี 67.22 20.96 23.55 2.51 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 2.39 0.75 3.28 0.35 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 79.87 24.90 350.99 37.46 
รวมหนีสิ้น 320.71 100.00 936.86 100.00 

  ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บริษัทมีหนีส้นิรวมเทำ่กบั 320.71 ล้ำนบำท และ 936.86 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำ
กำรเพิม่ขึน้ร้อยละ 192.12 โดยหนีส้นิรวมสว่นใหญ่ของบริษัท ในปี 2560 คือ คือเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น ซึง่คดิเป็นสดัสว่น
ประมำณร้อยละ 60 - 65 ของหนีส้นิรวม และในปี 2561 คือเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น และเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน ซึง่คิด
รวมเป็นสดัสว่นประมำณร้อยละ 90 - 95 ของหนีส้นิรวม ทัง้นี ้หนีส้นิรวมมีกำรเปลีย่นแปลงที่ส ำคญัดงันี ้
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 1.  เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จำกปีก่อน โดยมีสำเหตคุือในปี 2561 มีเจ้ำหนีค้่ำทรัพย์สินเพิ่มขึน้จำกกำรที่
บริษัทมีกำรซือ้เคร่ืองจักรเพื่อลงทุนในกำรขยำยก ำลงักำรผลิต และยงัมีเทอมกำรช ำระเงินบำงส่วนที่ยงัไม่ถึง
ก ำหนดช ำระ ท ำให้มีเจ้ำหนีค้ำ่ทรัพย์สนิค้ำงอยู่ 

 2. หนีส้นิสว่นท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปี และเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน เพิ่มขึน้จำก 10.38 ล้ำนบำท 
เป็น 557.02 ล้ำนบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกบริษัทมีกำรกู้ยมืเงินจำกสถำบนักำรเงินไปลงทนุในกำรขยำยก ำลงั
กำรผลติแผน่ไม้เอ็มดีเอฟ  

 3. หนีส้นิภำษีเงินได้รอตดับญัชีลดลงคิดเป็นร้อยละ 64.96 มีสำเหตหุลกัมำจำกในปี 2561 บริษัทมีกำรรับรู้สนิทรัพย์
ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี จำกกำรท่ีบริษัทมีผลขำดทนุประจ ำปีในช่วงเร่ิมด ำเนินกำรสำยกำรผลติแรก และมีสทิธิ
น ำผลขำดทนุประจ ำปีที่เกิดขึน้ในช่วงเวลำดงักลำ่ว ไปหกัเป็นค่ำใช้จ่ำยจำกก ำไรที่จะเกิดขึน้ภำยหลงัระยะเวลำ
ได้รับยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคล 

3) สว่นของผู้ ถือหุ้น 
 สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 

รายการ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2560 2561 

ทุนเรือนหุ้น   
ทนุจดทะเบียน 800.00 800.00 
ทนุที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 800.00 800.00 
สว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั 1,225.98 1,225.98 

ก าไร (ขาดทุน) สะสม    
จดัสรร – ส ำรองตำมกฎหมำย 30.91 41.29 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร 221.29 331.77 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,278.18 2,399.04 

  ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมกันเท่ำกบั 2,278.18 ล้ำนบำท และ 2,399.04 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.30 มีสำเหตหุลกัมำจำกก ำไรสะสมที่เพิ่มขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำนของปี 2561 
สง่ผลให้ ก ำไรจดัสรร-ส ำรองตำมกฎหมำย และก ำไรยงัไมไ่ด้จดัสรร เพิ่มขึน้จำกปีก่อน  

 4) สภำพคลอ่ง 
  1.  กระแสเงินสด 

รายการ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2560 2561 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด - ต้นงวด 193.75 725.73 
เงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 371.84 196.48 
เงินสดสทุธิ ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (210.37)           (1,314.05) 
เงินสดสทุธิ ใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน 370.51 451.49 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด - ปลายงวด  725.73 59.65 

  บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนส ำหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 เทำ่กบั 371.84 
ล้ำนบำท และ 196.48 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั กำรเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดที่ได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนดงักลำ่วเกิดจำก
สำเหตหุลกัคือ 1) ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ที่ลดลงจำกคำ่เงินบำทท่ีแข็งคำ่ขึน้ และรำคำขำยที่ปรับตวัลดลงในช่วงปลำยปี 2561 จำก
สถำนกำรณ์ตลำดต่ำงประเทศที่ผนัผวนจำกปัจจยัควำมไม่แน่นอนทำงกำรเมืองและกำรค้ำโลก 2) กำรเปลี่ยนแปลงของเงินทนุ
หมนุเวียนในสว่นของสนิค้ำคงเหลอืที่เพิ่มขึน้จำกปีก่อน ซึง่เป็นผลมำจำกกำรผลติสนิค้ำที่เพิ่มขึน้จำกก ำลงักำรผลติที่ เพิ่มขึน้ 
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   บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ ใช้ไปในกิจกรรมลงทนุส ำหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 เทำ่กบั 210.37 ล้ำน
บำท และ 1,314.05 ล้ำนบำท กำรเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดที่ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนดงักล่ำวเกิดจำกทัง้ในปี 2560 และ 
2561 บริษัทมีกำรด ำเนินกำรขยำยกำรลงทนุสำยกำรผลติเพิ่มอีก 1 สำยกำรผลติ ซึง่แล้วเสร็จในไตรมำส 3 ปี 2561 

  บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ ใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงินส ำหรับปีสิน้สดุวนัที่  31 ธันวำคม 2560 และ 2561 เท่ำกบั 370.51 
ล้ำนบำท และ 451.49 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั กำรเปลีย่นแปลงของกระแสเงินสดดงักลำ่วที่เพิ่มขึน้ในปี 2561 มีสำเหตหุลกัมำจำก 
บริษัทมีกำรจดัหำเงินกู้ยืมระยะยำวมำใช้ในกำรลงทนุส ำหรับกำรขยำยสำยกำรผลติเพิ่มอีก 1 สำยกำรผลติ 

  2. อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง 

รายการ 2560 2561 เพิ่มขึน้/ลดลง 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 3.54 0.53 (3.01) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เทำ่) 3.14 0.20 (2.94) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด (เทำ่) 0.80 0.48 (0.32) 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 บริษัทมีอตัรำสว่นสภำพคลอ่ง และอตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็วลดลง เนื่องจำก
สำเหตหุลกัคือ เงินสด และรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดลดลง จำกกำรน ำเงินไปลงทนุในโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิต ประกอบกับ
เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น เพิ่มขึน้จำกกำรที่บริษัทมีกำรซือ้วตัถดุิบในกำรผลิตมำกขึน้ เพื่อรองรับก ำลงักำรผลิตที่สงูขึน้ และ
หนีส้นิสว่นท่ีถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึง่ปีเพิ่มขึน้ จำกกำรกู้ยืมเงินระยะยำวส ำหรับกำรลงทนุในโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลติ  

ส ำหรับอตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสดที่ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน มีสำเหตหุลกัมำจำก เงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรม
ด ำเนินงำนลดลง ประกอบกบัหนีส้ินหมนุเวียนเพิ่มมำกขึน้ จำกรำยกำรเจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ้ื่น และหนีส้ินสว่นที่ถึ งก ำหนด
ช ำระภำยในหนึง่ปีเพิ่มขึน้ 

  3.  อตัรำสว่นส ำคญัอื่น 
    อตัรำสว่นแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไรและอตัรำสว่นแสดงประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน 

รายการ 2560 2561 เพิ่มขึน้/ลดลง 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)    
อตัรำก ำไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 32.31  27.52 (4.79) 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ร้อยละ) 16.79 10.72 (6.07) 
อตัรำก ำไรสทุธิ (ร้อยละ) 14.25 13.16 (1.09) 
อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 14.99 8.84 (6.15) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)    
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (ร้อยละ) 9.85 6.97 (2.88) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร (ร้อยละ) 20.18 13.58 (6.60) 

อตัรำสว่นแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร 
- อตัรำก ำไรขัน้ต้น และอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนลดลง เนื่องจำกสำเหตหุลกัคือ 1) รำยได้จำกกำรขำยที่ลดลง 

มีสำเหตหุลกัมำจำก รำคำขำยที่ลดลงในช่วงปลำยปี 2561 และกำรแข็งค่ำของค่ำเงินบำท แม้ปริมำณกำรขำย
และเทอมกำรขำยแบบ CNF จะเพิ่มมำกขึน้ 2) ต้นทุนขำยสงูขึน้ มีสำเหตุหลกัมำจำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้ 
และรำคำวตัถดุิบหลกัที่ใช้ในกำรผลติปรับตวัสงูขึน้ ประกอบกบัต้นทนุกำรผลติที่เพิ่มขึน้เลก็น้อยจำกต้นทนุกำรใช้
พลงังำนท่ีสงูขึน้ 3) คำ่ใช้จ่ำยในกำรสง่ออกสงูขึน้ สำเหตหุลกัมำจำกปริมำณกำรขำยที่เพิ่มสงูขึน้ คำ่ขนสง่ทำงเรือ
ที่สงูขึน้จำกเทอมกำรขำยแบบ CNF ที่เพิ่มมำกขึน้ 
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- อตัรำก ำไรสทุธิลดลง เนื่องจำกสำเหตหุลักคือต้นทนุขำย และค่ำใช้จ่ำยในกำรสง่ออกสงูขึน้ จำกรำคำวตัถดุิบที่
ปรับตวัสงูขึน้ และปริมำณกำรขำยที่เพิ่มสงูขึน้ ประกอบกบั รำคำขำยที่ลดลงในช่วงปลำยปี 2561 และผลกระทบ
จำกกำรแข็งคำ่ของอตัรำแลกเปลีย่นสกุลเงินบำทเมื่อเทียบกบัสกุลเงินสหรัฐ ท ำให้รำยได้ในรูปของเงินบำทลดลง 
อย่ำงไรก็ดี ในช่วงไตรมำส 4 ปี 2561 บริษัทได้มีกำรรับรู้รำยได้ในทำงภำษี จำกกำรที่บริษัทมีผลขำดทนุประจ ำปี
ในช่วงเร่ิมด ำเนินกำรสำยกำรผลิตแรก และมีสิทธิน ำผลขำดทนุประจ ำปีที่เกิดขึน้ในช่วงเวลำดงักลำ่ว ไปหกัเป็น
ค่ำใช้จ่ำยจำกก ำไรที่จะเกิดขึน้ภำยหลงัระยะเวลำได้รับยกเว้นภำษีเงินได้นิติบคุคล สง่ผลให้ก ำไรสทุธิของบริษัท
ลดลงไมม่ำกนกั 

- อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ลดลง มีสำเหตหุลกัมำจำกสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีเพิ่มสงูขึน้ จำกก ำไรสะสมที่เพิ่มสงูขึน้ ทนุ
จดทะเบียนท่ีเพิ่มขึน้ และสว่นเกินมลูคำ่หุ้นสำมญัที่เพิ่มขึน้จำกกำรท่ีบริษัทได้น ำหุ้นสำมญัออกขำยตอ่ประชำชน
ทัว่ไป เมื่อวนัท่ี 26 กนัยำยน 2560 

 อตัรำสว่นแสดงประสทิธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
- อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ และอตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวรลดลง เนื่องมำจำกบริษัทมีสนิทรัพย์รวม

ในปี 2561 เพิ่มสูงขึน้จำกปี 2560 จำกกำรที่บริษัทด ำเนินกำรขยำยกำรลงทุนเพื่อเพิ่มสำยกำรผลิตอีกหนี่ง
สำยกำรผลิต แล้วเสร็จในช่วงไตรมำส 3 ปี 2561 ท ำให้บริษัทมีสินทรัพย์ถำวรเพิ่มขึน้ ประกอบกบัก ำไรสทุธิของ
บริษัทมีกำรปรับลดลงจึงเป็นผลให้อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ลดลง 

  อตัรำสว่นวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน 
รายการ 2560 2561 เพิ่มขึน้/ลดลง 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)    
อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่) 0.14 0.39 0.25 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เทำ่) 16.13 22.32 6.19 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เทำ่) 0.27 0.14 (0.13) 
อตัรำกำรจำ่ยเงินปันผล 40.03 39.99 (0.04) 

-  อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ มำจำกสำเหตหุลกัคือกำรลงทนุในโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลติ มีกำร
ใช้เงินบำงสว่นจำกเงินกู้ยืมสถำบนัทำงกำรเงิน ท ำให้เงินกู้ยืมระยะยำว และหนีส้ินสว่นที่ถึงก ำหนดช ำระภำยใน
หนึง่ปีสงูขึน้ อยำ่งไรก็ดีอตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทยงัถือวำ่อยูใ่นระดบัท่ีต ่ำ 

-  อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ เนื่องจำกปลำยปี 2560 บริษัทมีกำรจ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำว
ที่ใช้ในกำรลงทนุสำยกำรผลิตแรก ซึ่งเป็นไปตำมวตัถปุระสงค์กำรใช้เงินท่ีได้จำกกำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัตอ่บคุคล
ทั่วไป แม้ในปี 2561 บริษัทมีกำรกู้ ยืมเงินมำลงทุนในโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิต แต่มีกำรใช้เงินลงทุนจำก
สถำบนักำรเงินเป็นสดัส่วนที่น้อยกว่ำกำรลงทุนในสำยกำรผลิตแรก เป็นผลให้ภำระดอกเบีย้จ่ำยลดลง และมี
อตัรำควำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เพิ่มขึน้ 

-  อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนัลดลง เนื่องจำกเงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำนของบริษัท
ลดลง ประกอบปี 2561 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุที่เพิ่มมำกขึน้จำกกำรลงทนุในกำรขยำยก ำลงั
กำรผลติเพิ่มอีกหนึง่สำย เป็นเหตใุห้ควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนัของกิจกำรลดลง 

- อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล ที่ประชมุคณะกรรมกำรบริษัท เมื่อวนัท่ี 27 กมุภำพนัธ์ 2562 ได้มีมติอนมุตัิให้จ่ำยเงินปัน
ผล อตัรำหุ้นละ 0.0982 บำท รวมเป็นจ ำนวนเงิน 78.56 ล้ำนบำท ซึ่งคิดเป็นอตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลที่ร้อยละ 
39.99  
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14.1.3 ค่าตอบแทนผู้สอบบัญช ี
 บริษัทมีการจ่ายค่าตอบแทนให้กับผู้สอบบัญชี ดังต่อไปนี ้

    (หน่วย: ล้ำนบำท) 

รอบบัญชี ส านักงานสอบบัญชี ค่าสอบบัญชี ค่าบริการอื่น รวม 
2560 บริษัท สยำม ทรูธ สอบบญัชี จ ำกดั1/ 1.70 0.52 2.22 
2561 บริษัท สยำม ทรูธ สอบบญัชี จ ำกดั 1.80 0.29 2.09 

14.1.4 รายจ่ายลงทุนในปี 2561 
1.  โครงกำร “กำรลงทนุขยำยก ำลงักำรผลติ” โดยเพิ่มก ำลงักำรผลติขึน้อีก 260,000 ลกูบำศก์เมตรตอ่ปี ด ำเนินกำรแล้วเสร็จ 

ไตรมำสที่ 3 ปี 2561 
2. โครงกำรลงทุนในบริษัทย่อยเพื่อผลิตกำวและสำรเคมี มูลค่ำโครงกำร 300 ล้ำนบำท คำดว่ำจะเร่ิมด ำเนินกำรผลิตเชิง

พำณิชย์ได้ ช่วงต้นปี 2563 
 แหล่งที่มาของเงนิลงทุน 

1.  กำรจ ำหนำ่ยหุ้นสำมญัจ ำนวน 200,000,000 หุ้นตอ่บคุคลทัว่ไป 
2.  รำยได้จำกกิจกำร 
3. เงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 
4.  เงินลงทนุจำกบริษัทแม่ 

14.1.5 หนีส้ินระยะยาว 
 ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน (รวมสว่นที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี) 
เท่ำกบั 10.39  ล้ำนบำท และ 467.01 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินที่เพิ่มเข้ำมำในปี 2561 เป็นผลมำ
จำกโครงกำรลงทุนขยำยก ำลงักำรผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟที่แล้วเสร็จในช่วงไตรมำส 3 ปี 2561 มีกำรใช้เงินลงทนุบำงส่วนจำกเงินกู้ยืม
ระยะยำว 

14.2 ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต  
 ด้วยเหตทุี่รำยได้จำกกำรขำยโดยส่วนใหญ่ของบริษัทมำจำกรำยได้จำกกำรขำยต่ำงประเทศ ดงันัน้ปัจจยัส ำคญัที่มีผลต่อกำร
เปลี่ยนแปลงของรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทจึงประกอบด้วย (1) ปริมำณกำรขำยแผ่นไม้เอ็มดีเอฟในภมูิภำคต่ำงๆ ซึ่งเป็นตลำดหลกั
ของบริษัท เช่น ภมูิภำคตะวนัออกกลำง เอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ และเอเชียตะวนัออก ซึง่อำจเพิ่มขึน้หรือลดลงตำมควำมต้องกำรใช้แผน่
ไม้เอ็มดีเอฟในแตล่ะช่วงเวลำ (2) รำคำขำยในสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐ ซึง่เป็นสกลุเงินหลกัที่บริษัทใช้จ ำหนำ่ยสนิค้ำ โดยรำคำขำยในสกุล
เงินดอลลำร์สหรัฐในแตล่ะตลำดอำจแตกตำ่งกนัไป ขึน้อยู่กบัปริมำณควำมต้องกำรใช้แผ่นไม้เอ็มดีเอฟ รวมถึงภำวะกำรแขง่ขนัระหวำ่ง
ผู้ผลิตแผ่นไม้เอ็มดีเอฟส่งออกจำกประเทศต่ำงๆ ตลอดจนสถำนกำรณ์กำรเมืองและกำรค้ำโลกที่อำจส่งผลกระทบกับควำมต้องกำร
สนิค้ำได้ และ (3) อตัรำแลกเปลีย่น เนื่องจำกรำยได้จำกกำรขำยของบริษัทเป็นกำรสง่ออกไปจ ำหนำ่ยยงัตำ่งประเทศเกือบทัง้หมด รำยได้
จำกกำรขำยของบริษัทเกือบทัง้หมดจึงอยูใ่นสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐ ดงันัน้ แม้วำ่รำคำขำยในตลำดโลกจะเทำ่เดิม หำกคำ่เงินของสกลุเงิน
บำทเมื่อเทียบกบัสกุลเงินเหรียญสหรัฐอ่อนค่ำลง รำยได้จำกกำรขำยของบริษัทเมื่อคิดเป็นสกุลเงินบำทจะเพิ่มขึน้ ในทำงกลบักนัหำก
คำ่เงินของสกลุเงินบำทเทียบกบัสกลุเงินดอลลำร์สหรัฐแข็งคำ่ขึน้ รำยได้จำกกำรขำยของบริษัทเมื่อคิดเป็นสกลุเงินบำทจะลดลง 
 ในสว่นของต้นทนุของบริษัท ซึ่งปัจจยัที่มีผลกระทบต่อกำรเพิ่มขึน้หรือลดลงของต้นทนุกำรผลิตที่ส ำคญั คือ รำคำวตัถดุิบหลกัที่
ใช้ในกำรผลิต เช่น วตัถดุิบไม้ วตัถดุิบกำว และสำรเคมีอื่นๆ เป็นต้น ซึ่งรำคำของต้นทนุดงักลำ่ว มีควำมสอดคล้องกบัควำมต้องกำรใน
ตลำด และกำรเพิ่มขึน้ของรำคำน ำ้มนัในตลำดโลก ซึ่งอำจท ำให้ต้นทนุวตัถดุิบที่ใช้ในกำรผลิตมีรำคำสงูขึน้ และท ำให้ต้นทนุขำยสงูขึน้
ตำมไปด้วย อย่ำงไรก็ดี บริษัทยังคงมีกำรบริหำรจัดกำรต้นทุนกำรผลิตได้เป็นอย่ำงดี และมีกำรวำงแผนกำรใช้วัตถุดิบอย่ำงมี
ประสทิธิภำพ เพื่อรักษำระดบัผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทให้อยูใ่นระดบัท่ีดีได้  
 


