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13.ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคัญ 
 

13.1   สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 รายงานของผู้ สอบบัญชี ส าหรับงบการเงินของบริษัท ในปี 2557  ซึ่งตรวจสอบโดยนายพิสิฐ ทางธนกุล  
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน  4095   จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด   ได้
แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข ต่องบการเงินแสดงฐานะการเงินของบริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียร่ิง 
จ ากดั (มหาชน) ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2557 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 รายงานของผู้ สอบบัญชี ส าหรับงบการเงินของบริษัท ในปี 2558   ซึ่งตรวจสอบโดยนายพิสิฐ ทางธนกุล  
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน  4095   จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด   ได้
แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขต่องบการเงินรวมนีว้่าแสดงฐานะทางการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2558 ผลการด าเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน    อย่างไรก็ตาม ผู้ ถือหุ้นเดิมของ
บริษัทยอ่ยทัง้สองแหง่เป็นบคุคลเดียวกนักบัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ การรวมธุรกิจจึงถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้
การควบคุมเดียวกัน งบการเงินเปรียบเทียบจึงได้ถูกจัดท าขึน้ให้สอดคล้องกับแนวปฏิบัติทางการบัญชี
ส าหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกนั เพื่อแสดงงบแสดงฐานะทางการเงินเสมือนรวมบริษัท ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 และงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จเสมือนรวมบริษัท และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสว่น
ของผู้ ถือหุ้นเสมือนรวมบริษัท และงบกระแสเงินสดเสมือนรวมบริษัทส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั รวมถึงการ
เปิดเผยข้อมลูในหมายเหตปุระกอบงบการเงินเสมือนรวมบริษัท 

 รายงานของผู้ สอบบัญชี ส าหรับงบการเงินของบริษัท ในปี 2559   ซึ่งตรวจสอบโดยนายพิสิฐ ทางธนกุล  
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน  4095   จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด   ได้
แสดงความเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไข ตอ่งบการเงินรวมของบริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
(บริษัท) และบริษัทย่อย (กลุ่มกิจการ) และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของ
กลุ่มกิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วันที่  31 ธันวาคม พ.ศ. 2559  และผลการ
ด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรับ
ปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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13.2  ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัทฯ 
 

 งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
(หนว่ย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 57 สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 58 สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 59 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์           
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  18.88  2.10  98.15  9.84 72.62 3.46 
สว่นของเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนัท่ี
ถึงก าหนดไถ่ถอนในหนึง่ปี 

 -    -  125.80  12.61 134.37 6.41 

เงินลงทนุชัว่คราว  52.30  5.81  -    - -    -    
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น  439.71  48.81  377.39  37.83 604.11 28.80 
สนิค้าคงเหลอื  70.19  7.79  42.34  4.24 40.30 1.92 
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กรรมการ  54.19  6.02  -    - -    -    
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น  47.69  5.29  4.64  0.47 42.49 2.03 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน  682.96  75.81  648.32  64.98 893.90 42.61 

เงินฝากธนาคารตดิภาระหลกัประกนั  86.05  9.55  102.64  10.29 97.01 4.62 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์  120.96  13.43  141.50  14.18 1,045.70 49.85 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน  0.51  0.06  0.63  0.06 3.37 0.16 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  10.39  1.15  4.93  0.49 3.96 0.19 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  0.02  0.00  99.70  9.99 53.77 2.56 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  217.93  24.19  349.40  35.02 1,203.81 57.39 
รวมสินทรัพย์  900.89  100.00  997.72  100.00 2,097.71 100.00 

หนีส้นิ       
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงิน 

 535.80  59.47  655.08  65.66 791.30 37.72 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  224.92  24.97  114.74  11.50 540.48 25.77 
หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่การเงินที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี 

 3.87  0.43  4.78  0.48 3.42 0.16 

เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี  3.13  0.35  3.58  0.36 220.18 10.50 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย  0.13  0.01  0.51  0.05 0.23 0.01 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  11.83  1.31  17.26  1.73 15.10 0.72 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน  779.68  86.54  795.95  79.78 1,570.71 74.88 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 57 สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 58 สิน้สุด ณ 31 ธ.ค. 59 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีส้นิภายใต้สญัญาเชา่การเงิน  7.09  0.79  7.58  0.76 4.97 0.24 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  12.26  1.36  32.59  3.27 248.57 11.85 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  5.55  0.62  8.99  0.90 12.51 0.60 
ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอน - - - - 7.07 0.34 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน  24.90  2.76  49.16  4.93 273.12 13.02 
รวมหนีส้ิน  804.58  89.31  845.11  84.71 1,843.84 87.90 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
ทนุจดทะเบียน  131.00  14.54  180.00  18.04 280.00 13.35 
ทนุท่ีออกและเรียกช าระแล้ว  124.00  13.76  140.00  14.03 210.00 10.01 
สว่นเกินมลูคา่หุ้น  4.40  0.49  4.40  0.44 4.40 0.21 
สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุ
เดียวกนั 

 13.86  1.54  -    - -    -    

ก าไรสะสม       
   จดัสรรแล้ว – ส ารองตามกฎหมาย  1.18  0.13  1.98  0.20 3.20 0.15 
   ยงัไมจ่ดัสรร  (55.47) (6.16)  5.91  0.59 35.59 1.70 
รวมสว่นของบริษัทใหญ่  87.97  9.76  152.29  15.26 253.19 12.07 
สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ  8.34  0.93  0.32  0.03 0.68 0.03 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น  96.31  10.69  152.61  15.29 253.87 12.10 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น  900.89  100.00  997.72  100.00 2,097.71 100.00 
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 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 
งบการเงนิรวมตรวจสอบส าหรับปีสิน้สุดวนัที่  

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       
รายได้จากบริการบริหารจดัการ  695.35  60.83  788.00  49.42 818.35 57.78 
รายได้จากบริการงานวิศวกรรม  440.62  38.54  798.33  50.07 593.33 41.89 
รายได้อื่น /1  7.22  0.63  8.14  0.51 4.73 0.33 
รวมรายได้  1,143.19  100.00 1,594.47  100.00 1,416.41 100.00 
ค่าใช้จ่าย       
ต้นทนุบริการบริหารจดัการ  644.69  56.39  727.36  45.62 762.24 53.81 
ต้นทนุบริการงานวศิวกรรม  367.41  32.14  643.58  40.36 451.51 31.88 
ต้นทนุธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ - - - - 3.69 0.26 
คา่ใช้จา่ยในการขาย  6.34  0.55  8.79  0.55 9.99 0.71 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร  69.10  6.04  93.37  5.86 108.51 7.66 
รวมค่าใช้จ่าย  1,087.54  95.13 1,473.10  92.39 1,335.94 94.32 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงนิและภาษีเงนิได้  55.65  4.87  121.37  7.61 80.47 5.68 

ต้นทนุทางการเงิน  32.06  2.80  41.77  2.62 44.03 3.11 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้  23.59  2.06  79.60  4.99 36.45 2.57 
ภาษีเงินได้  4.81  0.42  14.97  0.94 5.17 0.36 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี  18.78  1.64  64.63  4.05 31.28 2.21 

ก าไร (ขาดทนุ) เบ็ดเสร็จอื่น  -    -  -    - (0.29) -0.02 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จส ำหรับปี  18.78  1.64  64.63  4.05 30.99 2.19 

กำรปันส่วนของก ำไรส ำหรับปี       

ส่วนท่ีเป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบริษทัใหญ่ 16.01 1.40 62.18 3.90 31.17 2.20 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 2.77 0.24 2.45 0.15 0.11 0.01 

กำรปันส่วนของก ำไรเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี       

ส่วนท่ีเป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบริษทัใหญ่ 16.01 1.40 62.18 3.90 30.90 2.18 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 2.77 0.24 2.45 0.15 0.09 0.01 

จ านวนหุ้นสามญั (ล้านหุ้น) /2 248.00 280.00 420.00 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น  (บาท/หุ้น) 0.065 0.222 0.074 

การปรับฐานจ านวนหุ้นสามญัหลงัเสนอขาย IPO (Fully Diluted) /2 560.00 560.00 560.00 
ก าไรต่อหุ้น - Fully Diluted (บาท/หุ้น)  0.029 0.111 0.056 
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หมายเหตุ : /1 รายได้อ่ืน ได้แก่ รายได้จากดอกเบีย้รับ ก าไรจากการขายสินทรัพย์ รายได้ค่าสินไหมทดแทน รายได้จากการขายสินค้า ก าไร
(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน รายได้จากการให้เชา่รถยนต์ เป็นต้น 

- ปี 2559 รายได้อ่ืน ได้แก่ รายได้จากการขายวสัดเุบ็ดเตล็ดเทา่กบั 0.85 ล้านบาท รายได้ดอกเบีย้รับ 2.48 ล้านบาท ก าไรจากการ
จ าหน่ายทรัพย์สิน 2.32 ล้านบาท ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 1.58 ล้านบาท และอ่ืนๆ รวม 0.67 ล้านบาท 

- ปี 2558 รายได้อ่ืน ได้แก่ รายได้จากการขายวสัดเุบ็ดเตล็ดเทา่กบั 0.32 ล้านบาท รายได้ดอกเบีย้รับ 4.44 ล้านบาท ก าไรจากการ
จ าหน่ายทรัพย์สิน 3.08 ล้านบาท และอ่ืนๆ รวม 0.29 ล้านบาท 

- ปี 2557 รายได้อ่ืน ได้แก่ รายได้จากการขายวสัดเุบ็ดเตล็ดเท่ากับ 0.44 ล้านบาท รายได้ดอกเบีย้รับ 5.42 ล้านบาท ก าไรจากการ
จ าหน่ายทรัพย์สิน 0.33 ล้านบาท และอ่ืนๆ รวม 1.03 ล้านบาท 
/2 จ านวนหุ้นสามญัค านวณจากมลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบได้ 

 
 งบกระแสเงนิสด 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวมตรวจสอบสิน้สุดวนัที่ 

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      
ก าไรก่อนภาษีเงินได้  23.59   79.60  36.45 
รายการปรับกระทบก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได้เป็นเงินสด
สทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) จากกิจกรรมด าเนินงาน   

 

คา่เสือ่มราคา  8.99   9.32  14.27 
คา่ตดัจ าหนา่ย  0.56   0.25  0.33 
หนีส้ญูรับคืน - - (6.60) 
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยสนิทรัพย์  1.03   -    0.03 
ประมาณการหนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน  2.75   3.44  3.17 
ขาดทนุจากการลดลงของมลูคา่สนิค้าคงเหลอื  -     0.12  - 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง - - 1.69 
ดอกเบีย้รับ  (5.42)  (4.44) (2.48) 
ดอกเบีย้จ่าย  32.06   41.77  44.03 
หนีส้งสยัจะสญู  0.04   4.00  -    
ขาดทนุ(ก าไร)จากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์  (0.01)  (2.96) (2.42) 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธิจากการด าเนินงานก่อนการ
เปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 

 63.59   131.10  88.47 

สินทรัพย์ด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น  (152.27)   3.28 (220.85) 
สนิค้าคงเหลอื  14.76   27.73  2.05 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น  2.97   3.05  (37.85) 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  -  8.30  33.02 

หนีส้นิด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
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 งบกระแสเงนิสด (ต่อ) 

งบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวมตรวจสอบสิน้สุดวนัที่ 

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  61.28   (108.46) 229.30 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  (1.32)  5.21  (2.52) 

เงนิสดได้มา (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน  (10.99) 70.21 91.62 
รับดอกเบีย้  1.54   10.29  2.48 
จ่ายดอกเบีย้  (32.18)  (41.50) (47.46) 
จ่ายภาษีเงินได้  (22.53)  (24.69) 9.23 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน  (64.16) 14.31 55.86 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทุน    
เงินฝากประจ าทีต่ิดภาระค า้ประกนั ลดลง (เพิ่มขึน้)  (39.60)  (90.09) (2.95) 
เงินลงทนุชัว่คราว ลดลง (เพิ่มขึน้)  (34.36)  -    -    
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์  (22.47)  (74.11) (721.21) 
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้สนิทรัพย์ไมม่ตีวัตน  (0.04)  (0.37) (3.02) 
เงินสดจา่ยให้กู้ยมืแกก่รรมการ  (159.48)  (20.80) -    
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย  -     (30.05) -    
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 0.01      43.86  3.16 
เงินสดรับจากการช าระคืนเงินให้กู้ยืมแก่กรรมการ  149.44   74.99  -    

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทุน  (106.50) (96.57) (724.02) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ    
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคาร (ลดลง)เพิม่ขึน้  154.75   121.02 140.34 
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 3.50  33.51  442.09 
เงินสดจา่ยคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1.99) (12.74) (9.50) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั -    16.00  70.00 
เงินสดรับจากเพิ่มทนุ – บริษัทยอ่ย 3.00  14.00  0.27 
เงินปันผลจ่าย - บริษัทยอ่ย -    (8.27) (0.00) 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 159.26   163.52 643.20 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ (11.40) 81.26   (24.96) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัต้นงวด (3.23) (14.63) 66.63 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัสิน้งวด (14.63) 66.63   41.67 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 18.88 98.15 72.62 

เงินเบกิเกินบญัชีธนาคาร (33.51) (31.52) (30.96) 

 (14.63) 66.63 41.67 
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 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิรวมตรวจสอบส าหรับงวดสิน้สุดวนัที่  

31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 58 31 ธ.ค. 59 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio) 

  
 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง/1  (เทา่)  0.88   0.81  0.57 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว  (เทา่)  0.66   0.76  0.52 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด  (เทา่)  (0.10)  0.02  0.05 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า (เทา่)  3.14   3.88  2.88 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั)  116.20   94.00  126.89 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่)  13.05   24.36  29.46 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั)  27.97   14.98  12.39 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี ้ (เทา่)  5.23   8.07  3.72 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั)  69.77   45.22  98.22 
วงจรเงินสด  (วนั)  74.40   63.77  41.05 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability ratio)    
อตัราก าไรขัน้ต้น  (%) 10.90 13.58 13.76 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน  (%) 4.90 7.65 5.7 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร  (%) (115.28) 11.79 69.42 
อตัราก าไรสทุธิ  (%) 1.64 4.05 2.19 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น   (%) 21.98 51.93 15.25 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio)    
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์  (%) 2.43 6.81 2.02 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร  (%) 24.61 56.35 7.67 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์  (เทา่)  1.48   1.68  0.92 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio)    
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น /2           (เทา่)  8.35   5.54  7.26 
อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น  (เทา่)  5.84   4.61  5.00 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้  (เทา่)  (0.29) 1.94 1.98 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั  (เทา่)  (2.62)  0.11  0.08 
อตัราการจ่ายเงินปันผล/3 (%) - 12.79 0.54 
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   หมายเหต ุ:  /1 หากน าเงินลงทนุชัว่คราวและเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกันในส่วนของสินทรัพย์หมนุเวียนมาหักออกจากหนีส้ินหมนุเวียน 
ตามสตูรการค านวนอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
อตัราส่วนสภาพคล่อง = สินทรัพย์หมนุเวียน/(หนีส้ินหมนุเวียน – เงินลงทนุชัว่คราว – เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัที่จะครบ

ก าหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี)จะได้อตัราส่วนสภาพคล่องส าหรับปี 2557, 2558 และปี 2559 เท่ากับ 0.94, 
0.97 และ 0.62 เทา่ ตามล าดบั 

 /2 หากน าเงินลงทนุและเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัมาหกัออกจากหนีส้ิน ตามสตูรการค านวณ 
                อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น = (หนีส้ิน-เงินลงทนุ-เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั)/สว่นของผู้ ถือหุ้น 
               จะได้อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 2557, 2558 และปี 2559 เทา่กบั 6.92, 4.04 และ 6.35 เทา่ ตามล าดบั 

 /3 อตัราการจา่ยปันผล = เงินปันผลจา่ย / ก าไรสทุธิ 
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14.ค ำอธิบำยและวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงินและผลด ำเนินงำน 

 
ภำพรวมของผลกำรด ำเนินงำนที่ผ่ำนมำ 
  กลุม่บริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) ประกอบด้วยบริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียร่ิง 
จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”), บริษัท อีทีอี เมเนจเมนท์ จ ากัด (“ETEM”) บริษัท ไทย สปีดี ้เมเนจเมนท์ จ ากัด (“TSDM”) 
โดยทัง้ 3 บริษัท เป็นบริษัทท่ีอยู่ภายใต้การควบคมุเดียวกนัของนายไรวินท์ เลขวรนนัท์  โดยมีการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
ในเดือนมิถุนายน 2558 ซึ่งส่งผลให้ ETEM และ TSDM มีสถานะกลายเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ตัง้แต่นัน้เป็นต้นมา 
ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้เร่ิมจดัท างบการเงินรวมส าหรับงวดปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และเปรียบเทียบงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2557 ซึ่งในการอธิบายฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกลุม่บริษัท จะใช้ข้อมูลจากงบการเงินรวมของ
กลุม่บริษัทส าหรับงวดปีสิน้สดุ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ถึงปี 2559 เพื่อให้สามารถสะท้อนภาพการประกอบธุรกิจของกลุม่
บริษัทได้อยา่งชดัเจน 
                ปัจจุบนักลุ่มบริษัทเป็นผู้ ให้บริการในลกัษณะของโครงการแบบครบวงจรโดยปัจจุบันประกอบด้วย 3 กลุ่ม 
ธุรกิจ  ดงันี ้
1.ธุรกิจบริการบริหารจดัการ (Management Service หรือ “MS”) ประกอบด้วย งานบริหารจดัการบคุลากร (Manpower 
Management หรือ “MM”) และงานบริหารจัดการระบบงานธุรกิจ (Business Process Outsourcing หรือ “BPO”) 
ปัจจบุนัด าเนินการโดยบริษัทฯ  และบริษัทย่อย ได้แก่ ETEM และงานบริหารจดัการรถเช่าพร้อมพนกังานขบัรถด าเนินการ
โดยบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ได้แก่ TSDM 
2.ธุรกิจบริการงานวิศวกรรม (Engineering Service หรือ “EN”) ประกอบด้วย งานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า (Electrical 
Power Engineering System หรือ “EE”) และงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคม(Telecommunication Engineering 
System หรือ “TL”) ปัจจบุนัด าเนินการโดยบริษัทฯ 
3.ธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ (Solar Energy หรือ “SE”) ด าเนินการโดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ 
ETEMทัง้นี ้ส าหรับบริษัทย่อย TSDM ซึ่งประกอบธุรกิจบริการบริหารจัดการรถเช่าพร้อมพนักงานขบัรถ ปัจจุบนัมีการ
ให้บริการเฉพาะรถเช่าแก่บริษัทฯ เทา่นัน้ 
              ในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีรายได้รวมจากการให้บริการบริหารจัดการ (MS) และบริการงาน
วิศวกรรม (EN) 1,135.97 ล้านบาท 1,586.33 ล้านบาท และ 1,411.68 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อย
ละ 39.64 และลดลง ร้อยละ 11.01 เมื่อเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน ตามล าดบั โดยการเปลีย่นแปลงของรายได้
ดงักลา่วเกิดจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการให้บริการบริหารจดัการ (MS) โดยเป็นผลมาจากคณุภาพการให้บริการของ
กลุ่มบริษัทที่สามารถสร้างความพึงพอใจให้แก่ลกูค้าเป็นอย่างดี ท าให้กลุม่บริษัทสามารถรักษาฐานลกูค้าเดิมที่เคยใช้
บริการ และสามารถขยายฐานลกูค้าใหมด้่วยการขยายขอบเขตการให้บริการเพื่อให้สามารถตอบสนองความต้องการของ
ลกูค้าให้ได้สงูสดุ ส่วนรายได้จากการให้บริการงานวิศวกรรม (EN) ลดลงในปี 2559 เนื่องจาก การตดัสินของฝ่ายบริหาร
เก่ียวกบัการใช้เงินลงทนุในธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ 
              โครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทที่ผ่านมา ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการบริหารจดัการ (MS) ในสดัสว่น
ประมาณร้อยละ 50-60 ของรายได้รวม โดยมีการรับรู้รายได้ตามก าหนดเวลาที่ระบไุว้ในสญัญาซึ่งมีอายเุฉลี่ยประมาณ  
1-3 ปี และรายได้จากการให้บริการงานวิศวกรรม (EN) ในสดัสว่นประมาณร้อยละ 38-50 ของรายได้รวม ซึง่จะมีการรับรู้
ตามขัน้ความส าเร็จของงาน ในปี 2558 กลุ่มบริษัทมีสดัส่วนของรายได้จากการให้บริการงานวิศวกรรม (EN) เพิ่มขึน้ 
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เนื่องจากมีการรับรู้รายได้จากงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า (EE) ของการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคโครงการหนึ่งซึ่งมีมูลค่าสงูใน
ช่วงเวลาดงักลา่ว 
                 ต้นทุนการให้บริการของกลุม่บริษัทในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 1,012.10 ล้านบาท 1,370.94 ล้าน
บาท และ 1217.44 ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 88.53 ร้อยละ 85.98 และร้อยละ 85.95 ของรายได้รวมในแต่ละปี
ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น 10.90 ร้อยละ 13.58 และร้อยละ 13.76 ตามล าดบั โดยสาเหตสุ าคญัที่ท าให้กลุ่ม
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นสูงขึน้อย่างต่อเนื่องมาจากอัตราก าไรขัน้ต้นจากการให้บริการงานวิศวกรรม (EN) สงูขึน้จาก
บริษัทรับงานที่มีความซับซ้อนในการปฏิบัติงานมากขึน้ท าให้อัตราก าไรขัน้ต้นดังกล่าวมีอัตราสูงขึน้ โดยรับงาน
วิศวกรรมไฟฟ้าระบบ 115 kV. เพิ่ม สว่นงานโทรคมนาคม มีการรับงาน Upgrade ที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นสงูกว่างานติดตัง้
แบบปกติ 
               ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุ่มบริษัทในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 75.44 ล้านบาท 102.15 
ล้านบาท และ 118.50 ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 6.59 ร้อยละ 6.41 และร้อยละ 8.37 ของรายได้รวมในแต่
ละปีตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 35.41 และร้อยละ 16.00 เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน
ตามล าดบั โดยคา่ใช้จ่ายหลกั ได้แก่ เงินเดือนและสวสัดิการของพนกังาน กลุม่บริษัทสามารถรักษาระดบัของคา่ใช้จ่ายใน
การขายและบริหารให้อยู่ในระดบัร้อยละ 6.00-6.60 ของรายได้รวมในปี 2557 ถึงปี 2558 ส่วนในปี 2559 มีการเพิ่มขึน้
ของค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ประกอบกับการรักษาระดับของต้นทุนทาง
การเงินให้อยู่ในระดบัร้อยละ 2.50 - 3.20 ของรายได้รวม กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 18.78 ล้านบาท 64.63 ล้านบาท 
และ  30.99 ตามล าดบั หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบั ร้อยละ 1.64 ร้อยละ 4.05 และร้อยละ  2.19 ในปี 2557  ถึงปี  
2559 ตามล าดบั 
       ส าหรับธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งได้เร่ิมด าเนินการก่อสร้างโครงการในไตรมาสที่ 3 ของ
ปี 59 และจะเร่ิมผลิตกระแสไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายเชิงพาณิชย์ (COD) ได้ในช่วงต้นเดือนมกราคม ปี 2560 ท าให้ในปี 2559 
กลุม่บริษัทยงัไมม่ีการรับรู้รายได้จากธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ อยา่งไรก็ตาม กลุม่บริษัทมีการลงทนุ
ในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ โดยมีการบนัทกึเงินลงทนุในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัการก่อสร้าง
เป็นสนิทรัพย์โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์จ านวน 891.51 ล้านบาท และบนัทกึเงินลงทนุในสว่นท่ีไมเ่ก่ียวข้องกบั
คา่ก่อสร้างเป็นต้นทนุบริการจ านวน 3.69 ล้านบาท  
 สินทรัพย์ของกลุม่บริษัทสว่นใหญ่ประกอบด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด, ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนี ้
อื่น เงินฝากประจ าที่ติดภาระค า้ประกัน และ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2557 , 2558 
และ 2559 เท่ากบั 900.89 ล้านบาท 997.72 ล้านบาท และ 2,097.71 ล้านบาท ตามล าดบั โดยสาเหตหุลกัที่สินทรัพย์ที่
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าซึง่เพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจและการเพิ่มขึน้
ของสนิทรัพย์โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 
 ในสว่นของโครงสร้างทนุนัน้ กลุม่บริษัทมีหนีส้ินรวมเทา่กบั 804.58 ล้านบาท 845.11 ล้านบาท และ 1,843.84 
ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนเท่ากับร้อยละ 89.31 ร้อยละ 84.71 และ ร้อยละ 
87.90 ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของแตล่ะปี ตามล าดบั โดยกลุม่บริษัทมีการใช้แหลง่เงินทนุจากการกู้ยืมระยะ
สัน้จากสถาบนัการเงินเป็นหลกัเพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการประกอบธุรกิจ ซึง่คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 59.47 ร้อยละ 
65.66 และร้อยละ  37.72 ของหนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 ตามล าดบั และมีการกู้ยืม
ระยะยาวเพิ่มขึน้ในปี 2559 เพื่อใช้ในการลงทนุสร้างสนิทรัพย์โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ ส าหรับสว่นของผู้ ถือ
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หุ้น ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 เทา่กบั 96.31 ล้านบาท 152.61 ล้านบาท และ 253.87 ล้านบาท ตามล าดบั โดยการ
ที่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องนัน้ เป็นผลมาจากการลดลงของผลขาดทุนสะสมซึ่งเพิ่มขึน้ตามก าไรสทุธิที่มีการ
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องตามการเติบโตของกลุม่บริษัท ประกอบกบัการเพิ่มทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้วจาก 124.00 
ล้านบาท 140.00 ล้านบาท และ 210 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 ตามล าดบั เพื่อรองรับการขยายธุรกิจของ
กลุม่บริษัท 

กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 
รำยได้รวมของกลุ่มบริษัท 
              รายได้รวมของกลุม่บริษัท ประกอบด้วย รายได้ค่าบริการและรายได้อื่น ซึ่งรายได้ค่าบริการสามารถจ าแนกได้
เป็น 2 ประเภทหลกั คือ รายได้จากธุรกิจบริการบริหารจดัการ (MS) คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 50-60 ของรายได้รวม 
และรายได้จากธุรกิจบริการงานวิศวกรรม (EN) คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 38-50 ของรายได้รวม กลุ่มบริษัทมีการ
เติบโตของรายได้รวมเพิ่มขึน้จาก 1,143.19 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 1,594.47 ล้านบาท ในปี 2558 และ ลดลงเหลือ 
1,416.41 ล้านบาท ในปี 2559 หรือ คิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 39.48 และลดลงร้อยละ 11.17 ตามล าดับ ทัง้นี ้
สาเหตุการเติบโตของบริการจากธุรกิจบริการบริหารจัดการ (MS) ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา โดยเป็นผลมาจากคุณภาพการ
ให้บริการของกลุม่บริษัทที่สามารถสร้างความพึงพอใจให้แก่ลกูค้าเป็นอย่างดี ท าให้กลุม่บริษัทสามารถรักษาฐานลกูค้า
เดิมที่เคยใช้บริการ และสามารถขยายฐานลกูค้าใหมด้่วยการขยายขอบเขตการให้บริการเพื่อให้สามารถตอบสนองความ
ต้องการของลกูค้าให้ได้สงูสดุ    ส่วนรายได้จากธุรกิจบริการงานวิศวกรรม (EN) เพิ่มขึน้ในปี 2558 เนื่องจากมีการรับรู้
รายได้จากงานวิศวกรรมระบบไฟฟา้ (EE) ของการไฟฟา้สว่นภมูิภาคโครงการหนึง่ซึง่มีมลูคา่สงูในช่วงเวลาดงักลา่ว 

 ส าหรับโครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทในปี 2557, ปี 2558 และปี 2559 มีรายละเอียดดงันี ้

โครงสร้ำงรำยได้ 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
2557 ร้อยละ 2558 ร้อยละ 2559 ร้อยละ 

รำยได้จำกบริกำรบริหำรจัดกำร       
- บริหารจดัการบคุลากร  672.32  58.81  757.67  47.52 775.98 54.79 

- บริหารจดัการระบบงานธุรกิจ  23.03  2.01  30.33  1.90 42.37 2.99 
รวมรำยได้จำกบริกำรบริหำรจัดกำร  695.35  60.83  788.00  49.42 818.35 57.83 
รำยได้จำกบริกำรงำนวิศวกรรม       

- งานวิศวกรรมระบบไฟฟา้   212.68  18.60  533.57  33.46 407.04 28.74 

- งานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคม  227.94  19.94  264.76  16.61 186.28 13.15 
รวมรำยได้จำกบริกำรงำนวิศวกรรม  440.62  38.54  798.33  50.07 593.33 41.89 

รวมรำยได้จำกกำรให้บริกำร 1,135.97 99.37 1,586.33 99.49 1,411.68 99.67 
รายได้อ่ืน 7.22 0.63 8.14 0.51 4.73 0.33 
รำยได้รวม 1,143.19 100.00 1,594.47 100.00 1,416.41 100.00 
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โดยสามารถวิเคราะห์รายได้แยกตามประเภทธุรกิจและบริการ ได้ดงัตอ่ไปนี ้

1.รำยได้จำกธุรกิจบริกำรบริหำรจัดกำร 
 รายได้จากธุรกิจบริการบริหารจัดการ (MS) คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 50-60 ของรายได้รวมของกลุ่ม
บริษัท สามารถจ าแนกได้เป็น 2 รูปแบบ ได้แก่ 1)ธุรกิจบริหารจดัการบคุลากร (MM) และ 2)ธุรกิจบริหารจดัการระบบงาน
ธุรกิจ (BPO) โดยในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากธุรกิจบริการบริหารจดัการ (MS) เท่ากับ 695.35 
ล้านบาท 788.00 ล้านบาท และ 818.35 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 60.83 ร้อยละ 49.42 และร้อยละ 
57.83 ตามล าดบั และคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.32 และ ร้อยละ 3.85 ตามล าดับ ทัง้นี ้สามารถอธิบายโดย
รายละเอียด ดงันี ้
 รายได้จากธุรกิจบริหารจดัการบคุลากร (MM) 
 รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการบุคลากร (MM) เป็นรายได้จากการให้บริการแบบจ้างเหมาหน่วยงาน
ภายนอก (Outsource) แก่ลูกค้า โดยกลุ่มบริษัทจะท าหน้าที่เสมือนเป็นแผนกทรัพยากรบุคคลที่เข้าไปบริหารจัดการ
พนกังานในสว่นที่ได้รับมอบหมายเพื่อให้ลกูค้ามีพนกังานพร้อมปฏิบตัิงานได้ครบตามจ านวนและระดบัทกัษะที่ตกลงกนั
ตามสญัญาภายใต้งบประมาณที่ก าหนด รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการบุคลากร (MM) มีการรับรู้รายได้ตาม
ก าหนดเวลาที่ระบไุว้ในสญัญากบัลกูค้า ซึ่งการเรียกเก็บค่าบริการจะมีลกัษณะคงที่สม ่าเสมอตลอดอายขุองสญัญา โดย
สว่นใหญ่จะมีการเรียกเก็บเป็นรายเดือนและมีอายสุญัญาเป็นประมาณ 1-3 ปี ในปี 2557,2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมี
รายได้จากธุรกิจบริหารจดัการบคุลากร (MM) เทา่กบั 672.32 ล้านบาท 757.67 และ 775.98 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น
อตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.70 และ ร้อยละ 2.42 ตามล าดบั โดยคิดเป็นสดัสว่นรายได้เมื่อเทียบกบัรายได้รวมเท่ากบัร้อย
ละ 58.81 ร้อยละ 47.52 และร้อยละ 54.79 ตามล าดบั การท่ีรายได้ดงักลา่วมีการเตบิโตอยา่งตอ่เนื่องในช่วง 3 ปีที่ผา่นมา
นัน้ เนื่องมาจากกลุ่มบริษัทสามารถสร้างความพึงพอใจให้แก่ลกูค้า ท าให้สามารถรักษาฐานลูกค้าเดิมและขยายฐาน
ลกูค้าไปยงักลุม่ลกูค้ารายใหมท่ัง้ภาครัฐและเอกชน นอกจากนี ้กลุม่ลกูค้าเดิมยงัได้มีการวา่จ้างให้กลุม่บริษัทเป็นผู้บริหาร
จัดการบุคลากรในจ านวนต าแหน่งงานที่เพิ่มมากขึน้ด้วย ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีจ านวนพนักงานที่อยู่ภายใต้สัญญา
ให้บริการบริหารจดัการบคุลากรเพิ่มขึน้อยา่งต่อเนื่อง ซึง่สะท้อนให้เห็นถึงความเช่ือมัน่ในศกัยภาพของกลุม่บริษัทจนได้รับ
ความไว้วางใจจากลกูค้านัน่เอง 
 รายได้จากธุรกิจบริหารจดัการระบบงานธุรกิจ (BPO) 
 รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการงานธุรกิจ (BPO) เป็นรายได้จากการให้บริการแบบจ้างเหมาหน่วยงาน
ภายนอก (Outsource) แก่ลูกค้า โดยกลุ่มบริษัทจะท าหน้าที่ให้บริการจัดการแทนลูกค้าทัง้ระบบในส่วนงานที่ลูกค้า
ต้องการ ภายใต้งบประมาณที่ก าหนด รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการงานธุรกิจ (BPO) มีการรับรู้รายได้ตาม
ก าหนดเวลาที่ระบไุว้ในสญัญากบัลกูค้า ซึง่จะมีการเรียกเก็บเป็นรายเดือนและมีอายสุญัญาประมาณ  1-3 ปี เช่นเดียวกบั
กลุม่ธุรกิจบริการบริหารจดัการบคุลากร (MM) ในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีรายได้จากธุรกิจบริหารจดัการ
ระบบงานธุรกิจ (BPO) เท่ากับ  23.03 ล้านบาท 30.33 ล้านบาท และ 42.37 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอตัราการ
เพิ่มขึน้ร้อยละ ร้อยละ 31.70 และ 39.71 ตามล าดบั โดยคิดเป็นสดัสว่นรายได้เมื่อเทียบกบัรายได้รวมเทา่กบั ร้อยละ 2.01 
ร้อยละ 1.90 และร้อยละ 2.99 ตามล าดบั การที่รายได้ดงักลา่วมีการเติบโตอยา่งตอ่เนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่านมานัน้ เป็นผล
มาจากการที่กลุ่มบริษัทสามารถแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการท างานจนส่งผลให้การประปาสว่นภูมิภาคและการ
ไฟฟ้าสว่นภมูิภาคซึ่งเป็นลกูค้าหลกัในกลุม่ธุรกิจนีม้ีการมอบหมายเขตพืน้ที่ที่จะให้กลุ่มบริษัทท าหน้าที่ในการจดหน่วย
อา่นมาตรเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องทกุปีนัน้เอง  



 

บริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนยีร่ิง จ ากดั (มหาชน)                   

 

สว่นที่ 3  หน้า 13 
 
 

 2.รำยได้จำกธุรกิจบริกำรงำนวิศวกรรม (EN) 
รายได้จากธุรกิจบริการงานวิศวกรรม (EN) คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 38-50 ของรายได้รวมของกลุม่บริษัท สามารถ
จ าแนกได้ 2 กลุม่ ได้แก่ 1) งานวิศวกรรมระบบไฟฟา้ และ 2) งานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคม โดยในปี 2557, 2558 และ 
2559 กลุม่บริษัทมีรายได้จากการให้บริการงานวิศวกรรม (EN) เท่ากบั 440.62 ล้านบาท 798.33 ล้านบาท และ 593.33  
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 38.54 ร้อยละ 50.07 และร้อยละ 41.89 ของรายได้รวม ตามล าดบั และ  คิด
เป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 81.18 และลดลงร้อยละ 25.68 ตามล าดบั สามารถอธิบายโดยรายละเอียด ดงันี ้
 รายได้จากงานวิศวกรรมระบบไฟฟา้ 
 รายได้จากงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า เป็นรายได้จากการให้บริการออกแบบและติดตัง้ระบบสายสง่ (Transmission 
Line System) และระบบจ าหน่ายไฟฟ้า (Distribution Line System) ทัง้แบบบนดินและใต้ดิน รวมถึงงานติดตัง้ระบบ
ไฟฟา้ภายในอาคาร ติดตัง้ระบบไฟฟา้สอ่งสวา่งภายนอกอาคาร และให้บริการติดตัง้ระบบเช่ือมโยงเครือขา่ยเคเบิลใยแก้ว
น าแสงเพื่อใช้ควบคมุระบบจ่ายไฟฟ้า รายได้ของงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า (EE) จะมีการรับรู้รายได้ตามขัน้ความส าเร็จ
ของงานในแต่ละโครงการ ซึ่งระยะเวลาโครงการไมแ่น่นอนจะขึน้อยู่กบัลกัษณะงานและระยะทางการก่อสร้างระบบไฟฟ้า 
ซึ่งที่ผ่านมาโครงการก่อสร้างระบบไฟฟ้าระยะสัน้ซึ่งสว่นใหญ่จะเป็นงานระบบสายสง่ 22  kV และ 33 kV จะมีระยะเวลา
ประมาณ 4 เดือน จนถึง 6 เดือน และโครงการระยะยาวซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นงานระบบสายส่ ง 115 kV จะมีระยะเวลา
ประมาณ 6 เดือน แตไ่มเ่กิน 2 ปี 
 ในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีรายได้จากงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้าเท่ากบั 212.68 ล้านบาท 533.57 
ล้านบาทและ 407.04 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนรายได้เมื่อเทียบกบัรายได้รวมเท่ากับ ร้อยละ 18.60 ร้อยละ 
33.46 และร้อยละ 28.74 ตามล าดบั หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 150.88 ในปี 2558 และลดลงร้อยละ 23.71 ในปี 2559 ในปี 
2558 กลุม่บริษัทยงัได้รับงานโครงการเช่ือมโยงระบบไฟฟ้า 115 kV โครงการใหญ่ซึ่งมีการรับรู้รายได้สว่นใหญ่ภายในปี 
2558 และรับรู้รายได้สว่นที่เหลือในปี 2559 ส่งผลให้รายได้จากกลุม่ธุรกิจบริการงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้าปรับตวัเพิ่มขึน้
ในปี 2558 คิดเป็นอตัราการเติบโตสงูถึงร้อยละ 150.88 ในปี 2558 เมื่อเทียบกบัปี 2557 และลดลงร้อยละ 23.71 ในปี 
2559 เมื่อเทียบกบัปี 2558 
 กลุม่ธุรกิจบริการงานวิศวกรรมระบบไฟฟา้นัน้มีปัจจยัสนบัสนนุการเติบโตอยา่งตอ่เนื่อง ทัง้จากนโยบายในการติดตัง้ 
ปรับปรุง และพฒันาระบบสายสง่และระบบจ าหนา่ยไฟฟา้ทัว่ประเทศของการไฟฟา้สว่นภมูิภาคซึง่เป็นลกูค้าหลกัของกลุม่
บริษัท ประกอบกับการพัฒนาศักยภาพการให้บริการของกลุ่มบริษัทที่สามารถรับงานที่มีมูลค่าสงูขึน้ได้ ส่งผลให้กลุ่ม
บริษัทมีรายได้จากงานติดตัง้ระบบสายสง่ไฟฟ้าที่ระดบัแรงดนั 22 kV, 33 kV และ 115 kV จากลกูค้าโครงการใหมเ่ข้ามา
อยา่งตอ่เนื่อง  และการท่ีรายได้จากกลุม่งานวศิวกรรมระบบไฟฟา้มีอตัราเพิ่มขึน้หรือลดลงในแตล่ะปีขึน้อยูก่บัการรับรู้ราย
ตามขัน้ความส าเร็จของงานแต่ละโครงการ ซึง่เป็นลกัษณะปกติของธุรกิจบริการงานวิศวกรรมที่จะมีการรับรู้รายได้ตามขัน้
ความส าเร็จของงาน จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีรายได้ไมส่ม ่าเสมอในแตล่ะช่วงเวลา 
 นอกจากนี ้ธุรกิจงานวิศวกรรมระบบไฟฟา้จ าเป็นต้องใช้เงินลงทนุเพื่อซือ้วสัด ุอปุกรณ์มาลงทนุเพื่อเร่ิมต้นโครงการ
ซึง่ในปี 2559 บริษัทมีการลงทนุในธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งต้องใช้เงินทนุสงูท าให้กลุม่บริษัท มี
การชะลอการลงทนุในธุรกิจวิศวกรรมท าให้รายได้จากธุรกิจวิศวกรรมลดลง นอกจากนี ้ในปีที่ผา่นมารัฐบาลมีนโยบายใน
การต่อต้านการทุจริต จึงได้มีการแต่งตัง้คณะกรรมการตรวจสอบกระบวนการจดัซือ้ จดัจ้างของภาครัฐ เพื่อให้มีความ
โปร่งใส โดยมีการน าโครงการท่ีมีมลูค่าสงูเข้าสูข่บวนการในการพิจารณาใหมอ่ีกครัง้ ก่อนการลงนามในสญัญา  สง่ผลให้
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โครงการท่ีกลุม่บริษัท ท ากบัภาครัฐถกูยืดระยะเวลาออกไป ซึ่งโครงการต่างๆ ตามที่กล่าวมาจะเร่ิมโครงการและรับรู้เป็น
รายได้ของกลุม่บริษัท ในปี 2560 
 รายได้จากงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคม 
 รายได้จากงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคม เป็นรายได้จากการให้บริการออกแบบ, ก่อสร้าง และติดตัง้อปุกรณ์
ให้กบัสถานีโทรคมนาคม โดยกลุม่บริษัทสามารถให้บริการได้อย่างครอบคลุมตัง้แต่การส ารวจพืน้ที่และออกแบบสถานี
โทรคมนาคม, การจดัหาวสัดอุปุกรณ์, การก่อสร้างสถานี, และการติดตัง้อปุกรณ์สือ่สารโทรคมนาคม รวมถึงการวางระบบ
ไฟฟ้าและติดตัง้รัว้กัน้รอบสถานี และสามารถให้บริการได้ทัง้การก่อสร้างสถานีใหม่ หรือการปรับปรุง (Upgrade) สถานี
เดิมให้สามารถรองรับระบบ 3G และ 4G ได้ ทัง้นี ้โดยรายได้ของงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมจะมีการรับรู้รายได้ตาม
ขัน้ความส าเร็จของงานแต่ละโครงการเช่นเดียวกนั โดยมีระยะเวลาโครงการ ขึน้อยู่กบัลกัษณะของงานหากเป็นโครงการ
ก่อสร้างสถานีใหมบ่นพืน้ดินจะมีระยะเวลาโครงการประมาณ 3.5 เดือน จนถึง 5 เดือน นบัจากวนัท่ีได้รับการสง่มอบพืน้ที่ 
หากเป็นโครงการก่อสร้างสถานีใหม่บนอาคารจะมีระยะเวลาโครงการประมาณ 3 เดือน จนถึง 4 เดือน และหากเป็น
โครงการปรับปรุงสถานีเดิม (Upgrade) จะมีระยะเวลาโครงการประมาณ 45 วนั 
 ในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีรายได้จากงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมเท่ากับ 227.94 ล้านบาท 
264.76 ล้านบาท และ 186.28 ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 16.15 และลดลงร้อยละ 29.64 ตามล าดบั โดย
คิดเป็นสดัส่วนรายได้เมื่อเทียบกับรายได้รวมเท่ากับร้อยละ 19.94 ร้อยละ 16.61 และร้อยละ 13.15 ตามล าดบั การที่
รายได้ดังกล่าวมีการเติบโตอย่างมากในช่วงปี 2557 นัน้ เป็นผลมาจากการเติบโตของอุตสาหกรรมโทรคมนาคมของ
ประเทศโดยกลุม่บริษัทได้รับความไว้วางใจจากกองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานแห่งหนึ่งให้ท างานสร้างสถานีฐานซึ่งมีการ
รับรู้รายได้จากงานดังกล่าวเป็นมูลค่าสงูถึง 112.73 ล้านบาทในปี 2557 และยงัคงได้รับงานอย่างต่อเนื่องจากลกูค้า
ดังกล่าวเฟสใหม่ในปี 2558 เป็นมูลค่าประมาณ 85.00 ล้านบาท ซึ่งโครงการดังกล่าวจะสิน้สุดประมาณต้นปี 2559 
นอกจากนี ้กลุม่บริษัทยงัได้รับงานสร้างสถานีฐานจากผู้ให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ีรายใหญ่รายหนึง่เพิ่มขึน้ภายหลงัจากที่
ประเทศไทยมีความชดัเจนในการประมลูใบอนญุาตระบบ 4G ในช่วงปลายปี 2558 สง่ผลให้กลุม่บริษัทยงัคงมีอตัราการ
เติบโตของรายได้จากกลุม่งานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมอยา่งตอ่เนื่องในปี 2558  
 ส าหรับรายได้จากงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมปี 2559 การลดลงของรายได้ดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากการ
ชะลอตวัของอตุสาหกรรมโทรคมนาคมในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2559 เนื่องจากกลุม่ผู้ให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ีมีการชะลอ
แผนการลงทนุเพื่อรอความชดัเจนของการเปิดประมลูใบอนญุาตให้ใช้คลืน่ความถ่ี 900 MHz ครัง้ใหม ่ซึง่ได้จดัประมลูแล้ว
เสร็จไปในเดือนพฤษภาคม 2559 และยงัคงชะลอตวัตอ่เนื่อง เนื่องจากกลุม่ผู้ให้บริการโทรศพัท์เคลือ่นท่ีมีการลงทนุในการ
ประมลูใบอนญุาตให้ใช้คลื่นความถ่ีเป็นจ านวนมากในช่วงเวลาที่ผ่านมา จึงได้ชะลอการลงทนุในการสร้างสถานีฐานเพื่อ
บริหารสภาพคลอ่งของผู้ ให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนที่ จึงสง่ผลให้รายได้จากกลุม่งานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมของกลุม่
บริษัทลดลงอยา่งตอ่เนื่องเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2558 
 รายได้อื่น 
          ในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีรายได้อื่น เท่ากับ 7.22 ล้านบาท 8.14 ล้านบาท และ 4.73 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 0.63 ร้อยละ 0.51 และร้อยละ 0.33 ของรายได้รวมของกลุม่บริษัท ตามล าดบั ซึง่อตัรา
ดงักลา่วไมม่ีผลกระทบตอ่รายได้รวมของกลุม่บริษัท 
 ส าหรับรายได้อื่นปี 2559 กลุม่บริษัทมีรายได้อื่นจ านวน 4.73 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 41.89 เมื่อ
เปรียบเทียบกบัปี 2558 ทัง้นีก้ารลดลงของรายได้ดงักลา่วสว่นใหญ่มาจากการลดลงของดอกเบีย้รับซึ่งสอดคล้องกบัเงิน
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ฝากธนาคารของกลุ่มบริษัทที่ลดลงเช่นกัน นอกจากนีย้ังมีผลขาดทุนจากอัตราแลก เปลี่ยนจากการน าเข้าวัสดุเพื่อ
ด าเนินการก่อสร้างสนิทรัพย์โครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย์ 

โครงสร้างรายได้อื่นของกลุม่บริษัทของปี 2557 – 2559 
โครงสร้ำงรำยได้อื่น 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
2557 ร้อยละ 2558 ร้อยละ 2559 ร้อยละ 

รำยได้อื่น       
- ดอกเบีย้รับ 5.42 75.07 4.44 54.57 2.48 52.40 

- รายได้จากการขายวสัดเุบ็ดเตล็ด 0.44 6.13 0.32 3.96 0.85 17.97 

- ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย์ 0.33 4.54 3.08 37.88 2.32 49.03 

- รายได้จากคา่สินไหมทดแทน 0.42 5.88 0.02 0.30 - - 

- ก าไร(ขาดทนุ)จากอตัรแลกเปลี่ยน - - - - (1.58) (33.50) 
- อ่ืนๆ 0.61 8.39 0.28 3.30 0.67   14.09 

รวมรำยได้อื่น 7.22 100.00 8.14 100.00 4.73 100.00 

 
  ต้นทุนบริกำรและก ำไรขัน้ต้น  
 ต้นทนุบริการ 
  ต้นทนุบริการรวมของกลุม่บริษัทประกอบด้วยต้นทนุการให้บริการของกลุม่ธุรกิจบริการบริหารจดัการ (MS) ใน
สดัสว่นประมาณร้อยละ 53-64 ของต้นทนุจากการให้บริการรวม และต้นทนุจากการให้บริการของกลุม่ธุรกิจบริการงาน
วิศวกรรม (EN) คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 36-47 ของต้นทนุจากการให้บริการรวม โดยสว่นประกอบหลกัของต้นทนุ
การให้บริการของกลุ่มธุรกิจบริหารรจัดการ (MS) ได้แก่ ต้นทุนค่าแรง เช่น เงินดือน, ค่าล่วงเวลา และสวัสดิการของ
พนกังานท่ีกลุม่บริษัทให้บริการบริหารจดัการแก่ลกูค้า คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 94 ของต้นทนุการบริการของกลุม่
ธุรกิจบริการบริหารจัดการ (MS) และต้นทุนอื่น ๆ เช่น ค่าเคร่ืองแบบและอุปกรณ์ และค่าฝึกอบรม เป็นต้น ในสดัส่วน
ประมาณร้อยละ 6 ของต้นทนุการให้บริการของกลุม่ธุรกิจบริการบริหารจดัการ (MS) ส าหรับสว่นประกอบหลกัของต้นทนุ
การให้บริการของกลุม่ธุรกิจบริการงานวิศวกรรม (EN) ได้แก่ ต้นทนุค่าวสัด ุเช่น หม้อแปลงไฟฟ้า, ตู้ควบคมุระบบไฟฟ้า, 
ลกูถ้วย, เสาโครงเหลก็,ชดุสายดิน, รัว้ และอปุกรณ์ปอ้งกนั เป็นต้น คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 40-60 ของต้นทนุการ
บริการงานวิศวกรรม (EN), ต้นทนุค่าจ้างผู้ รับเหมาช่วง คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 35-50 ของต้นทนุการบริการงาน
วิศวกรรม (EN) และต้นทนุอื่น ๆ เช่น เงินเดือนคา่จ้างพนกังานของกลุม่บริษัทท่ีประจ าโครงการ, ค่าอปุกรณ์ส านกังาน, ค่า
สาธารณปูโภค คา่เดินทาง และสว่นปรับปรุงต้นทนุงานบริการ เป็นต้น คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 5 ของต้นทนุบริการ
งานวิศวกรรม (EN) 
 นอกจากนี ้ปี 2559 กลุม่บริษัทมีการบนัทึกต้นทนุของกลุม่ธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งได้แก่ 
ค่าที่ปรึกษาโครงการและค่าใช้จ่ายในการเดินทางในธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งรับรู้เป็นต้นทุน
บริการจ านวน 3.69 ล้านบาท ส าหรับรายละเอียดโครงสร้างต้นทนุในแตล่ะประเภทธุรกิจ มีดงันี ้
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โครงสร้างต้นทนุของการบริการบริหารจดัการและต้นทนุการบริการงานวศิวกรรมแยกตามประเภทต้นทนุ 
ของกลุม่บริษัท ปี 2557 – 2559 

โครงสร้ำงต้นทุน 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
2557 ร้อยละ 2558 ร้อยละ 2559 ร้อยละ 

ต้นทนุบริการบริหารจดัการ       
- ต้นทนุคา่แรง  600.67  93.17  680.55  93.56 714.77 93.77 

- ต้นทนุอ่ืนๆ 44.02 6.83 46.81 6.44 47.46 6.23 

รวมต้นทุนบริกำรบริหำรจัดกำร  644.69  100.00  727.36  100.00 762.24 100.00 
สัดส่วนต้นทุนต่อรำยได้บริกำรบริหำรจัดกำร (ร้อยละ) 92.71 92.30 93.14 

ต้นทนุบริการงานวิศวกรรม       
- ต้นทนุคา่วสัด ุ  213.38  58.08  382.15  59.38 204.73 45.34 

- ต้นทนุคา่จ้างเหมา  139.31  37.92  228.00  35.43 217.24 48.11 

- ต้นทนุอ่ืนๆ  14.72  4.01  33.43  5.19 29.53 6.54 

รวมต้นทุนบริกำรงำนวิศวกรรม  367.41  100.00  643.58  100.00 451.51 100.00 
สัดส่วนต้นทุนต่อรำยได้บริกำรงำนวิศวกรรม 

(ร้อยละ) 
83.38 80.62 76.10 

ต้นทุนธุรกิจพลังงำนทดแทนจำกพลังงำนแสงอำทติย์ - - - - 3.69 100.00 

 
ก ำไรขัน้ต้น 

 กลุ่มบริษัทมีก าไรขัน้ต้นในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 123.88 ล้านบาท 215.39 ล้านบาท และ 194.24 
ล้านบาทตามล าดบั ซึ่งเปลี่ยนแปลงตามรายได้จากการให้บริการรวมของกลุม่บริษัทและความสามารถในการควบคุม
ต้นทนุ โดยคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 10.90 ร้อยละ 13.58 และร้อยละ 13.76 ตามล าดบั ซึง่การเพิ่มขึน้อยา่ง
ต่อเนื่องของอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทนัน้เป็นไปตามการเพิ่มขึน้ของสดัสว่นรายได้จากกลุม่งานบริการวิศวกรรมที่
อตัราก าไรขัน้ต้นสงูกว่ากลุม่ธุรกิจบริการบริหารจดัการ ประกอบกบัการที่กลุม่บริษัทมีนโยบายในการบริหารจดัการวสัดุ
ก่อสร้างของกลุม่งานบริการวิศวกรรมได้อยา่งมีประสทิธิภาพเพิ่มขึน้  

ก าไรขัน้ต้นงานบริการบริหารจดัการ (MS) 
 ในช่วงปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีก าไรขัน้ต้นในการบริการบริหารจดัการเป็นจ านวน 50.67 ล้านบาท          
60.64 ล้านบาท และ  56.12 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้เท่ากบัร้อยละ 19.68 และลดลงร้อยละ 7.46 ตามล าดบั 
หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นตอ่รายได้บริการบริหารจดัการเทา่กบัร้อยละ 7.29 ร้อยละ 7.70 และร้อยละ 6.86 ตามล าดบั 
 ก าไรขัน้ต้นในการให้บริการบริหารจดัการ อยู่ในระดบัใกล้เคียงกนั เนื่องจากเป็นการรับรู้รายได้ตลอดอายสุญัญา
โครงการ โดยช่วงเร่ิมต้นโครงการจะมีอตัราก าไรขัน้ต้นที่น้อยกวา่อตัราเฉลีย่ทัง้โครงการเนื่องจาก การเร่ิมสญัญารอบใหม่
มีเง่ือนไขให้กลุ่มบริษัท ต้องจัดฝึกอบรม และจัดหาเคร่ืองแบบพร้อมอุปกรณ์การปฏิบตัิงานด้านความปลอดภยัให้กับ
พนกังาน โดยสญัญาดงักลา่วมีอายเุฉลีย่ประมาณ 2 ปี ซึ่งมาตรฐานการรายการทางการเงินก าหนดให้รับรู้เป็นค่าใช้จ่าย
ทนัทีที่เกิดรายการ จึงท าให้ต้นทุนงานบริหารจัดการเพิ่มขึน้ในช่วงเร่ิมสญัญารอบใหม่ แต่อย่างไรก็ตาม หลงัจากเร่ิม
โครงการไปแล้ว อตัราก าไรขัน้ต้นมีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้   
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 ส าหรับในปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นของรายได้บริการบริหารจดัการ (MS) ปรับตวัเพิ่มขึน้จากร้อยละ 
7.29 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 7.70 เนื่องจากต้นทุนตอนเร่ิมต้นโครงการใหม่ ๆ ส่วนใหญ่มีการรับรู้ไปแล้วในปี 2557 
ประกอบกับกลุม่บริษัทมีรายได้ในกลุ่มงานบริหารจดัการระบบงานธุรกิจ (BPO) ซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยสงูกว่ากลุ่ม
งานบริหารจดัการบุคลากร (MM) เพิ่มขึน้ โดยอตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยของกลุ่มงานบริการจดัการบุคลากร (MM) จะอยู่ที่
ระดบัประมาณร้อยละ 5-10 ในขณะที่กลุม่งานบริหารจดัการระบบงานธุรกิจ (BPO) มีอตัราก าไรขัน้ต้นเฉลี่ยอยู่ที่ระดบั
ประมาณร้อยละ 20-25 ของรายได้จากการให้บริการบริหารจดัการของแตล่ะกลุม่งาน 
 ส าหรับในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีก าไรขัน้ต้นของธุรกิจบริหารจัดการจ านวน 56.12 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไร
ขัน้ต้นร้อยละ 6.86 ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2558 ซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 7.70 สาเหตุ
หลกัมาจากในไตรมาส 1 ปี 2559   กลุม่บริษัทมีการเร่ิมสญัญาให้บริการฉบบัใหมข่องลกูค้ารายใหญ่รายหนึง่ ซึง่มีเง่ือนไข
ให้กลุ่มบริษัทต้องจัดฝึกอบรม และจัดหาเคร่ืองแบบพร้อมอุปกรณ์ให้กับพนกังาน โดยสญัญาให้บริการของลกูค้าราย
ดงักลา่วจะมีอายปุระมาณ 2 ปี สง่ผลให้เมื่อครบก าหนดและกลุม่บริษัทได้รับการตอ่สญัญา กลุม่บริษัทจะต้องมีคา่ใช้จ่าย
ในการฝึกอบรมและเคร่ืองแบบพนักงานพร้อมอุปกรณ์ในปีที่เร่ิมสญัญา จึงท าให้ต้นทุนงานบริหารจัดการเพิ่มขึน้ใน
ช่วงเวลาดงักลา่ว 

 ก าไรขัน้ต้นงานบริการงานวิศวกรรม (EN) 
 ในช่วงปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีก าไรขัน้ต้นในงานบริการงานวศิวกรรม (EN) เป็นจ านวน 73.21 ล้าน
บาท 154.75 ล้านบาท และ 141.82 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นต่อรายได้งานบริการงานวิศวกรรม (EN) เท่ากับ
ร้อยละ 16.62 ร้อยละ 19.38 และร้อยละ 23.90 ตามล าดบั 
 กลุม่บริษัทยงัคงมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องจากปี 2557, 2558 และ 2559 มาจากการท่ีกลุม่บริษัทมี
อตัราก าไรขัน้ต้นของทัง้กลุม่งานบริการวิศวกรรมระบบไฟฟ้าและกลุม่งานบริการวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมเพิ่มสงูขึน้ 
โดยบริษัทได้รับงานระเบิดหินในโครงการวิศวกรรมระบบไฟฟ้าโครงการหนึ่งซึ่ งมีอตัราก าไรขัน้ต้นของงานค่อนข้างสูง
ประมาณร้อยละ 63.00 ในปี 2559 สว่นโครงการวิศวกรรมไฟฟ้าโครงการอื่นๆ ก็มีอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้ เนื่องจากกลุม่
บริษัทเร่ิมมีความช านาญในการบริการโครงการ 115 kV ซึ่งได้รับโครงการใหญ่อย่างต่อเนื่อง ส่วนกลุ่มงานบริการ
วิศวกรรมระบบโทรคมนาคม ก็มีอตัราก าไรขัน้ท่ีสงูขึน้ เนื่องจากกลุม่บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากงานบริการปรับปรุงเสาสง่
สญัญาโทรคมนาคม (upgrade) เพิ่มขึน้ ซึง่เป็นกลุม่งานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคมที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นสงู โดยเท่ากบั
ประมาณร้อยละ 25 -30 เมื่อเปรียบเทียบกบักลุม่งานสร้างสถานีฐานตามปกติซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ต้นที่ระดบัประมาณร้อย
ละ 20-25 
 ก าไรขัน้ต้นธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ (SE) 
เนื่องจากธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์จะเร่ิมผลิตกระแสไฟฟ้าเพื่อจ าหน่ายเชิงพาณิชย์ (COD) ในช่วง
ต้นเดือนมกราคม ปี 2560 ท าให้ปี 2559 กลุม่บริษัทไมม่ีการรับรู้รายได้จากธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์
จึงไมส่ามารถค านวณหาอตัราก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ได้ อยา่งไรก็ตามกลุม่บริษัทมี
ค่าที่ปรึกษาโครงการพลงังานทดแทนซึ่งรับรู้เป็นต้นทุนในปี 2559 จ านวน 3.69 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีผลขาดทุน
ขัน้ต้นจากธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์จ านวน 3.69 ล้านบาท 
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย และค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
 คา่ใช้จ่ายในการขาย  

คา่ใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทเป็นคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องในการน าเสนอบริการให้แก่ลูกค้า ซึง่ได้แก่ คา่รับรอง, 
ค่าใช้จ่ายด้านการตลาด, ค่าใช้จ่ายในการประกวดราคาและยื่นประมูลซอง และค่าคอมมิชชัน่ เป็นต้น โดยในปี  2557, 
2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขาย เทา่กบั 6.34 ล้านบาท 8.79 ล้านบาท และ  9.99 ล้านบาท ตามล าดบั 
คิดเป็นร้อยละ 0.55 ร้อยละ 0.55 และร้อยละ  0.71 ของรายได้รวม ตามล าดับ โดยปี 2559 เพิ่มขึน้ 1.20 ล้านบาท 
เนื่องจากมีคา่ใช้จ่ายในการเตรียมความพร้อมเพื่อขยายธุรกิจ 
 คา่ใช้จ่ายในการบริหาร 
 ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายในส่วนของส านกังานส่วนกลาง ซึ่งประกอบด้วย 
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับเงินเดือนและสวสัดิการของพนกังาน, ค่าเสื่อมราคา,  ค่าที่ปรึกษา, ค่าสาธารณูปโภค, ค่าธรรมเนียม 
และค่าใช้จ่ายอื่นๆ โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ส าคัญได้แก่ เงินเดือนและสวัสดิการของพนักงาน คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 40, คา่เช่ายานพาหนะคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 10 และคา่ธรรมเนียมคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อย
ละ 8 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหารทัง้หมด 
 ในปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 69.10 ล้านบาท 93.37 ล้านบาท และ 
108.51  ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 6.04 ร้อยละ 5.86 และร้อละ 7.66 ของรายได้รวม ตามล าดับ  ทัง้นีก้าร
เพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2558 มีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายเก่ียวกับเงินเดือนและ
สวสัดิการของพนกังาน ซึ่งเป็นผลมาจากการปรับค่าตอบแทนประจ าปีและการมีจ านวนพนกังานเพิ่มขึน้ สว่นปี 2559 มี
ค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เก่ียวข้องกับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ค่าที่ปรึกษากฎหมาย ค่าที่ปรึกษาระบบควบคุม
ภายใน และคา่บริการสอบบญัชี และเร่ิมค านวณคา่เสือ่มราคาของอาคารส านกังานแหง่ใหมท่ี่กรุงเทพมหานคร 

 ต้นทนุทางการเงิน 
ต้นทนุทางการเงินสว่นใหญ่เป็นดอกเบีย้จ่ายจากเงินกู้ยืมระยะสัน้ ได้แก่ ตัว๋เงินจ่ายและวงเงินเบิกเกินบญัชีจาก

สถาบนัการเงิน สว่นท่ีเหลือเป็นดอกเบีย้จ่ายจากสินเช่ือแฟคทอร่ิง จากการเช่าซือ้ยานพาหนะ และจากเงินกู้ยืมระยะยาว
สถาบนัการเงิน  
 ต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 32.06 ล้านบาท 41.77 ล้านบาท และ 
44.03 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.80 ร้อยละ 2.62 และร้อยละ  3.11 ของรายได้รวม ตามล าดบั 
โดยต้นทนุทางการเงินของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากการที่กลุม่บริษัทมีงานบริการงาน
วิศวกรรมและงานบริการบริหารจัดการเพิ่มขึน้ จึงท าให้กลุ่มบริษัทจ าเป็นต้องใช้เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เพื่อน ามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท นอกจากนีใ้นปี 2559 บริษัท
ลงทุนในธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ โดยมีการออกและเสนอขายตัว๋แลกเงินระยะสัน้ให้แก่นกัลงทุน
เฉพาะเจาะจงจ านวน 100 ล้านบาท และเสนอขายหุ้นกู้ ด้อยสิทธิจ านวน 180.00 ล้านบาท ประกอบกบัยอดรายได้รวมปี 
2559 มีรายได้รวมที่ต ่ากว่าปี 2558 จึงส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีสดัส่วนต้นทนุทางการเงินต่อรายได้รวมเพิ่มขึน้จากร้อยละ 
2.62 ในปี 2558 เป็นร้อยละ 3.11 ในปี 2559 
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ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 
กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากบั 18.78 ล้านบาท 64.63 ล้านบาท และ 30.99 ล้าน

บาทตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเทา่กับร้อยละ 1.64 ร้อยละ 4.05 และร้อยละ 2.19 ตามล าดบั โดยในปี 2558 กลุม่
บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 64.63 ล้านบาท เพิ่มขึน้เป็นจ านวน 45.86 ล้านบาท เมื่อเทียบกับปี 2557 ที่มีก าไรสทุธิเท่ากับ 
18.78 ล้านบาท เนื่องจากปี 2558 กลุม่บริษัทมีการเติบโตของรายได้รวมอย่างต่อเนื่องจากทัง้สองกลุม่ธุรกิจ โดยเฉพาะ
รายได้จากกลุม่ธุรกิจบริการงานวิศวกรรมซึ่งเป็นกลุม่ธุรกิจที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นสงูกว่าธุรกิจบริการบริหารจดัการมีอตัรา
การเติบโตเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 81.18 เมื่อเปรียบเทียบกับในปี 2557 สาเหตุส าคญัมาจากการรับรู้รายได้ของธุรกิจงา น
วิศวกรรมระบบไฟฟ้า 115 kV โครงการใหญ่ 2 โครงการท่ีเร่ิมโครงการในปี 2557 แตม่ีการรับรู้รายได้ตามขัน้ความส าเร็จ
ของงานค่อนข้างมากในปี 2558 รวมถึงกลุ่มบริษัทยงัได้รับงานใหม่จากโครงการเช่ือมโยงระบบไฟฟ้า 115  kV ให้แก่
โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนโครงการหนึง่ซึง่มีมลูคา่โครงการคอ่นข้างสงูและมีการรับรู้รายได้สว่นใหญ่ภายในปี 2558 สง่ผล
ให้กลุม่บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 10.90 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 13.58 ในปี 2558 ในขณะที่กลุม่บริษัท
ยงัคงสามารถรักษาระดบัของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมให้อยู่ในระดบัเดียวกนักับปี 2557 สง่ผลให้
กลุม่บริษัทมีอตัราก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึน้จากร้อยละ 4.90 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 7.65 ในปี 2558 และมีอตัรา
ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้จากร้อยละ 1.64 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 4.05 ในปี 2558 

ส าหรับปี 2559 กลุม่บริษัทมีก าไรสทุธิจ านวน 30.99 ล้านบาท ลดลงเป็นจ านวน 33.64 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบ
กบัก าไรสทุธิในปี 2558 ที่มีก าไรสทุธิเทา่กบั 64.63 ล้านบาท โดยสาเหตสุ าคญัของการลดลงของก าไรสทุธิดงักลา่วเป็นผล
มาจากการลดลงของรายได้จากการบริการงานด้านวิศวกรรมของกลุ่มบริษัทโดยเฉพาะงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้า 
เนื่องจากงานสว่นใหญ่มีการรับรู้รายได้ตามขัน้ความส าเร็จของงานไปแล้วในช่วงปี 2558 ประกอบกบัมีคา่ใช้จ่ายตา่งๆ ที่
เก่ียวข้องกบัการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ค่าที่ปรึกษากฎหมาย ค่าที่ปรึกษาระบบควบคมุภายใน และค่าบริการ
สอบบญัชี และเร่ิมค านวณค่าเสื่อมราคาของอาคารส านกังานแห่งใหม่ที่กรุงเทพมหานคร ค่าใช้จ่ายในการด าเนินการขอ
สินเช่ือประเภทตัว๋แลกเงินส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน และค่าที่ปรึกษาต่าง ๆ รวมถึงต้นทุนทางการเงิน
เพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องจากการลงทุนเพื่อขยายธุรกิจและการเตรียมตวัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ส่งผล ให้
อตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทลดลงจากร้อยละ  4.05 ในปี 2558 เป็นร้อยละ  2.19 ในปี 2559 

ก ำไรสุทธิและอตัรำก ำไรสุทธิของกลุ่มบริษัท ปี 2557 – 2559 
ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิ 

(หน่วย : ล้ำนบำท) 
งบกำรเงนิรวม 

2557 2558 2559 
ก าไรสทุธิ 18.78 64.63 30.99 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 1.64% 4.05% 2.19% 

 
อตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น 
 กลุม่บริษัทมีอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้นปี 2557,2558 และ 2559 เท่ากบัร้อยละ 21.98 ร้อยละ 51.93 และ
ร้อยละ 15.25 ตามล าดบั โดยกลุม่บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นในปี 2557, 2558 และ 2559 เทา่กบั 96.31 ล้านบาท 152.61 
ล้านบาท และ 253.87 ล้านบาท ตามล าดบั 
  ส าหรับอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นในปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 51.93 เพิ่มสงูขึน้
มากเมื่อเทียบกบัปี 2557 ที่มีอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 21.98 สาเหตสุ าคญัเนื่องมาจากกลุม่บริษัทมีผล
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การด าเนินงานที่มีก าไรสทุธิในปี 2558 สงูขึน้มากเป็นจ านวน 64.63 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 45.86 ล้านบาท คิดเป็น
อตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 244.14 เมื่อเทียบกบัผลก าไรสทุธิในปี 2557 
 อัตราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้ นของกลุ่มบริษัทในปี 2559 มีอัต ราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 15.25 ลดลง
ค่อนข้างมากเมื่อเทียบกบัอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นของปี 2558 เนื่องจากในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีก าไรสทุธิจ านวน 
30.99 ล้านบาท ซึ่งมีจ านวนที่น้อยกว่าผลก าไรสทุธิของปี 2558 ที่มีจ านวน 64.63 ล้านบาท ประกอบกับปี 2559 กลุ่ม
บริษัทมีการเพิ่มทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 70.00 ล้านบาท ท าให้ส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้สง่ผลให้อตัรา
ผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นลดลง  
 
กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงนิ 
สินทรัพย์ 
 สินทรัพย์ของกลุ่มบริษัท ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นในสดัส่วนร้อยละ 28 .80 ของ
สนิทรัพย์รวม และที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ในสดัสว่นร้อยละ 49.85 ของสินทรัพย์รวม สว่นที่เหลือจะประกอบไปด้วยเงิน
สดและรายการเทียบเทา่เงินสด สนิค้าคงเหลอื ภาษีเงินได้รอตดับญัชี และลกูหนีก้รมสรรพากร เป็นต้น 
 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 จ านวน 900.89 ล้านบาท 997.72 ล้านบาท และ  
2,097.71 ล้านบาท ตามล าดบั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 682.96 
ล้านบาท 648.32 ล้านบาท และ  893.90 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 75.81 ร้อยละ 64.98 และร้อยละ 
42.61 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั สาเหตหุลกัที่สนิทรัพย์เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องตลอดช่วงที่ผา่นมา มาจากการเพิ่มขึน้ของ
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีค้่าก่อสร้างที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ (Unbill) การเพิ่มขึน้จากที่ดินอาคารและอปุกรณ์จากการเร่ิมลงทนุ
และก่อสร้างโครงการพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ และการเพิ่มขึน้ของเงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนัซึง่
กลุม่บริษัทใช้เป็นหลกัประกนัในการกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและออกหนงัสือค า้ประกนั (Letter of Guarantee : LG) เพื่อ
รองรับการขยายตวัของธุรกิจทัง้กลุ่มงานบริการบริหารจดัการและกลุ่มธุรกิจบริการงานวิศวกรรม โดยสามารถอธิบาย
รายละเอียดรายการสนิทรัพย์ที่ส าคญัได้ดงันี ้

 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่า เงินสดเท่ากับ 
18.88 ล้านบาท 98.15 ล้านบาท และ  72.62 ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.10 ร้อยละ 9.84 และร้อยละ 3.46 ของ
สินทรัพย์รวม ตามล าดับ ซึ่งรายการดังกล่าวประกอบด้วย เงินสดในมือและเงินฝากธนาคาร โดยเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดของกลุม่บริษัทในปี 2558 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2557 เป็นจ านวน 79.27 ล้านบาท ซึ่งมาจากเงินสด
รับจากกิจกรรมด าเนินงานและได้รับช าระคืนเงินกู้จากกรรมการเป็นจ านวน 74.99 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทมี
นโยบายที่จะน าเงินสดและเงินฝากธนาคารคงเหลือ ณ สิน้ปี 2558 จ านวน 98.15 ล้านบาท ไปใช้หนีเ้งินกู้ ยืมระยะสัน้
สถาบนัการเงิน และใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการรับงานโครงการ 
 ส าหรับรายการเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดของกลุม่บริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 มีจ านวน 72.62 ล้าน
บาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.46 ของสนิทรัพย์รวม โดยเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดยงัคงประกอบไปด้วย เงินสดใน
มือและเงินฝากธนาคาร โดยมีจ านวนที่ลดลงเมื่อเทียบกบัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2558 เป็นจ านวน 
25.52 ล้านบาท เนื่องจากกลุม่บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนีข้องลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มสงูขึน้ท าให้กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสด
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ลดลงจากลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มมากขึน้ประกอบกับบริษัทมีกระแสเงินสดจ่ายเพื่อลงทนุก่อสร้างโครงการพลงังานทดแทน
จากพลงังานแสงอาทิตย์ 

 เงินลงทนุชัว่คราว/เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนัท่ีถึงก าหนดไถ่ถอนภายในหนึง่ปี 
 ที่ผ่านมารายการเงินลงทนุชัว่คราวเป็นเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัวงเงินของกลุม่บริษัทที่ได้ฝากไว้เป็น
หลกัประกันกับสถาบันการเงินภายในประเทศหลายแห่งที่จะครบก าหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี เพื่อใช้ออกหนังสือค า้
ประกนัแก่บคุคลภายนอก และค า้ประกนัวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้กบัธนาคาร โดยได้รับผลตอบแทนในอตัรา
ดอกเบีย้ร้อยละ 0.75 – 1.70 ตอ่ปี ทัง้นีต้ามงบการเงินปี 2559 ได้มีการเปลีย่นช่ือรายการบญัชีจากเงินลงทนุชัว่คราวเป็น
เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนัท่ีถึงก าหนดไถ่ถอนภายในหนึง่ปี 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีเงินลงทุนชั่วคราวหรือเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้
ประกนัที่ถึงก าหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปี เท่ากบั 52.30 ล้านบาท 125.80 ล้านบาท และ 134.37 ล้านบาท ตามล าดบั คิด
เป็นสดัสว่นร้อยละ 5.81 ร้อยละ 12.61 และร้อยละ 6.41 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยในปี 2559 กลุ่มบริษัทมีเงิน
ฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกันเพิ่มสงูขึน้เป็นจ านวน 8.58 ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีงานโครงการที่ต้องออก
หนงัสือค า้ประกันผลงานเพิ่มขึน้มากท าให้กลุ่มบริษัทต้องมีเงินฝากค า้ประกันในการให้สถาบนัการเงินออกหนงัสือค า้
ประกนัเพิ่มสงูขึน้ 

 ลกูหนีค้้าการค้าและลกูหนีอ้ื่น 
 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเป็นลกูหนีท้ี่เกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจของกลุม่บริษัท ซึ่งสว่นประกอบหลกัของลกูหนี ้
การค้าและลกูหนีอ้ื่น      ได้แก่ ลกูหนีค้า่ก่อสร้างตามสญัญา     และลกูหนีก้ารให้บริการบริหารจดัการท่ียงัไมเ่รียกเก็บ  
(Unbill Receivable) ซึ่งเป็นลกูหนีท้ี่กลุม่บริษัทได้รับรู้รายได้แล้วแต่ยงัไม่สามารถวางบิลเรียกเก็บกบัทางลกูค้า  โดยงาน
บริการบริหารจดัการของกลุม่บริษัทจะมีการรับรู้รายได้ในทกุสิน้เดือนแต่เนื่องจากรอบการวางบิลของลกูค้าโดยสว่นใหญ่
จะให้วางบิล 7-15 วนัแรกของเดือนถดั ท าให้ในช่วง 7-15 วนัดงักลา่วจะเกิดลกูหนีก้ารค้ารอวางบิล ส าหรับงานบริการงาน
วิศวกรรมส่วนใหญ่จะมีลกูหนีก้ารค้ารอวางบิลจากงานวิศวกรรมระบบโทรคมนาคม เนื่องจากการรับรู้รายได้ของงาน
วิศวกรรมระบบโทรคมนาคมจะรับรู้รายได้ตามขัน้ความส าเร็จของงาน(พิจารณาเนือ้งาน) โดยการวางบิลเรียกเก็บจาก
ลกูค้านัน้จะขึน้อยูก่บัมลูคา่โครงการในแตล่ะขัน้ อาจไมส่อดคล้องกบัขัน้ความส าเร็จของงานท่ีกลุม่บริษัทรับรู้รายได้ ดงันัน้
ในช่วงที่กลุม่บริษัทมีการรับรู้รายได้ตามขัน้ความส าเร็จของงานแตย่งัไมถ่งึระยะเวลาที่ลกูค้าก าหนดให้วางบิลเรียกเก็บเงิน 
จะสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีลกูหนีท้ี่ยงัไมส่ามารถออกใบแจ้งหนีเ้รียกเก็บได้ (ลกูหนี ้Unbill) เป็นจ านวนคอ่นข้างมาก 
 รองลงมาจะเป็นลกูหนีก้ารค้าที่เกิดจากการให้เครดิตเทอมในการรับช าระหนีข้องลกูค้า โดยปกติกลุม่บริษัทมีการ
ให้เครดิตเทอมโดยเฉลี่ยประมาณ 30 - 45 วนั ส าหรับลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นๆ สว่นที่เหลือจะประกอบด้วย ลกูหนีค้ า้
ประกนัผลงานซึ่งเกิดจากงานวิศวกรรมที่มีการวางเงินประกนัผลงานจากรายได้โครงการในอตัราร้อยละ 10 สดุท้ายของ
มลูค่าโครงการ และค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า ได้แก่ ค่าเบีย้ประกนัภยัและค่าเบีย้ประกนัยานพาหนะที่ได้จ่ายลว่งหน้า เป็น
ต้น 
 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นจ านวนเท่ากบั 439.71 ล้าน
บาท 377.39 ล้านบาท และ 604.11 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 48.81 ร้อยละ 37.83 และร้อยละ 28.80 
ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยยอดของลกูหนีก้ารค้าจะขึน้อยูก่บัเนือ้งานในแตล่ะช่วงเวลา และระยะเวลาในการวางบิล
แต่ละโครงการ อย่างไรก็ตามปี 2559 กลุ่มบริษัทมีลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จ านวน 226.72 ล้านบาท เมื่อ
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เปรียบเทียบกบัปี 2558 โดยสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญา 91.32 ล้านบาท ซึ่งเกิดจาก
การรับรู้รายได้ในช่วงสิน้ปี 2559 แต่ยงัไมถ่ึงก าหนดวางบิล การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้า 58.10 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของ
ลกูหนีเ้งินค า้ประกนัผลงาน 37.33 ล้านบาท เป็นการจดัประเภทจากสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นมาเป็นลกูหนีอ้ื่น เนื่องจาก
สว่นใหญ่เป็นเงินค า้ประกนัผลงานของโครงการวิศวกรรมระบบไฟฟา้ที่มีการด าเนินการก่อสร้างและตรวจรับงานแล้วเสร็จ
จึงมีความน่าจะเป็นที่จะได้รับคืนเงินภายใน 1 ปี การเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า 29.88 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จาก
การจ่ายลว่งหน้าของธุรกิจเดิม และการบนัทกึสนิทรัพย์รอตดัจ่ายของธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์  
 อายลุกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่ของกลุ่มบริษัทมากกว่าร้อยละ 60 เป็นลกูหนีท้ี่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ โดยลกูหนีส้่วน
ใหญ่ของกลุม่บริษัทมกัจะมีอายไุม่เกิน 3 เดือน เนื่องจากธุรกิจบริการบริหารจดัการ มีการเรียกเก็บเงินจากลกูค้าทกุเดือน 
และธุรกิจงานด้านวิศวกรรมที่กลุม่บริษัทมีการให้เครดิตเทอมกบัลกูค้าประมาณ 30-45 วนั จึงท าให้อายลุกูหนีก้ารค้าสว่น
ใหญ่มักจะไม่เกิน 60 วัน ส่วนลูกหนีก้ารค้าที่มีอายุเกิน 60 วันขึน้ไป สาเหตุหลักเกิดจากการช าระเงินล่าช้าจาก
กระบวนการอนมุตัิการจ่ายเงินของลกูค้าที่เป็นหนว่ยงานราชการท่ีมีขัน้ตอนในการเบิกจ่ายหลายขัน้ตอน 
 ทัง้นีก้ลุ่มบริษัทมีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญส าหรับลกูหนีก้ารค้าที่มีอายุเกินกว่า 365 วนั โดยกลุ่ม
บริษัทจะตัง้ส ารองทัง้หมดร้อยละ 100 ตามนโยบายบญัชีของกลุม่บริษัท รวมถึงลกูหนีก้ารค้าที่มีอายไุม่เกิน 365 วนัแต่
กลุม่บริษัทวิเคราะห์แล้วว่า ลกูหนีร้ายดงักลา่วมีแนวโน้มสงูที่จะไม่สามารถช าระหนีแ้ก่กลุม่บริษัทได้จะตัง้ส ารองทัง้หมด
ร้อยละ 100 ในรอบบญัชีนัน้เช่นกนั ยกเว้นลกูหนีท้ี่มีการเจรจาเพื่อขอผ่อนช าระหนีก้บัทางกลุม่บริษัท และจะตดัจ าหนา่ย
หนีสู้ญเมื่อกลุ่มบริษัทได้ติดตามทวงถามลูกหนีจ้นถึงที่สุดแล้ว ซึ่งการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญที่ผ่านมาเป็นไปตาม
นโยบายที่กลุม่บริษัทก าหนด 
 ที่ผ่านมากลุม่บริษัทมีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ านวน 4.42 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากลกูหนีก้ารค้า 10 ราย โดย
เป็นลกูหนีก้ารค้าจากงานวิศวกรรมทัง้สิน้ ซึ่งปัจจุบันกลุ่มบริษัทไม่มีการรับงานวิศวกรรมจากลูกหนีก้ารค้าข้างต้นอีก 
นอกจากนีใ้นปี 2559 กลุ่มบริษัทมีลูกหนีก้ารค้าที่มีอายุระหว่าง 3 - 6 เดือน จ านวน 16.72 ล้านบาท สาเหตุเกิดจาก
กระบวนการตรวจสอบเอกสารวางบิลระหว่างบริษัทและลูกค้า กลุ่มบริษัทไม่มีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสญัจะสูญเพิ่มขึน้ 
เนื่องจากไม่มีลูกค้าที่มีอายุลูกหนีค้งค้างเกิน 365 วนั และไม่มีลูกหนีท้ี่มีแนวโน้มที่จะไม่สามารถช าระหนีเ้พิ่มเติมใน
ช่วงเวลาดงักลา่ว 

 ข้อมลูรายละเอยีดลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัท ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2558 
และ 2559 

ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีอ่ื้น 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

ลกูหนีก้ารค้า :    
- ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทอ่ืน 129.77 140.48 198.06 

- ลกูหนีก้ารค้า – บริษัทที่เก่ียวข้องกนั - - -    

(หกั) คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (4.94) (4.94) (4.42) 
ลูกหนีก้ำรค้ำสุทธิ 124.83 135.54 193.64 

ลกูหนีอ่ื้น 314.88 241.85 410.48 
รวมทัง้สิน้ 439.71 377.39 604.11 
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 สนิค้าคงเหลอื 
 สนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัท ประกอบด้วย สนิค้าคงคลงัสว่นกลาง สนิค้าคงคลงัหน้างาน และงานระหวา่งท า โดย
สนิค้าคงเหลอืสว่นใหญ่จะเป็นสนิค้าคงคลงัหน้างานเป็นสนิค้าคงคลงัหรือวสัดกุ่อสร้างที่ส าคญัที่ใช้ในการก่อสร้างโดยจะ
จดัเก็บอยูบ่ริเวณก่อสร้าง (Construction Site) ของแตล่ะโครงการ อาทิเช่น เสาไฟฟา้ สายไฟฟ้า ลกูถ้วย เสาโทรคมนาคม 
อุปกรณ์สื่อสาร เป็นต้น การเก็บสินค้าคงคลงัหน้างานเพื่อความสะดวกและความรวดเร็วในการก่อสร้างของทีมงาน
ก่อสร้างในแตล่ะโครงการอีกทัง้เป็นการลดต้นทนุในการขนสง่วสัดใุนการก่อสร้างโดยจะให้ Supplier ขนสง่วสัดกุ่อสร้างไป
ยงับริเวณก่อสร้างทนัทีโดยไมต้่องน ามาเก็บท่ีคลงัสนิค้าสว่นกลาง 
 ในสว่นของสินค้าคงคลงัสว่นกลางจะเป็นวสัดทุี่ใช้ในงานวิศวกรรมชิน้เล็กๆ ที่มีการสัง่ซือ้ครัง้ละจ านวนมาก อาทิ
เช่น น๊อต สกรู สายไฟฟา้ เป็นต้น 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีสนิค้าคงเหลอืเทา่กบั 70.19 ล้านบาท 42.34 ล้าน และ  
40.30 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 7.79 ร้อยละ 4.24 และร้อยละ 1.92 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั กลุม่
บริษัทมีนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือส าหรับสินค้าที่เก่า ล้าสมัย เสื่อมคุณภาพสินค้าที่ไม่
เคลื่อนไหวเป็นเวลานานและไม่ก่อให้เกิดผลประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ สินค้าช ารุดเสียหาย และสินค้าที่มีอายสุินค้าเกินกว่า
อายกุารใช้งานซึ่งสินค้าคงคลงัของกลุม่บริษัทมีอายใุช้งานโดยเฉลี่ย 10-15 ปี โดยจะมีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือมลูค่าสินค้า
ลดลงเต็มทัง้จ านวนในอัตราร้อยละ 100 ที่ผ่านมากลุ่มบริษัทมีการตัง้ส ารองค่าเผ่ือการลดมูลค่าของสินค้ าเมื่อสินค้า
ดงักล่าวช ารุดและเสียหายเท่านัน้ โดยในปี 2558 มีการตัง้ค่าเผ่ือมลูค่าสินค้าลดลงเนื่องจากมีสินค้าที่ช ารุดเสียหายไม่
สามารถน ามาใช้งานได้จ านวน 0.12 ล้านบาท ทัง้นีร้ายการคา่เผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าจ านวน 0.12 ล้านบาทดงักลา่ว
ได้ถกูล้างออกในช่วงต้นปี 2559 จากการขายสนิค้าคงคลงัที่ด้อยคา่ดงักลา่วทัง้จ านวน  
 ตารางแสดงข้อมลูยอดสนิค้าคงเหลอืแยกตามประเภทสนิค้าของกลุม่บริษัท  ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557, 2558 
และ 2559 

สินค้ำคงเหลือ 
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2558 31 ธ.ค. 2559 

สินค้าคงคลงั 22.72 27.81 24.17 
สินค้าคงคลงั (หน้างาน) 36.16 7.68 9.89 
งานระหวา่งท า 11.31 6.97 6.23 
หกั คา่เผ่ือมลูคา่สินค้าลดลง - (0.12) -    
รวมสินค้ำคงเหลือ – สุทธิ 70.19 42.34 40.30 

 
 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กรรมการ 
 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กรรมการมีการคิดอตัราดอกเบีย้อตัราร้อยละ 7.00 ต่อปี และจะครบก าหนดช าระคืนเมื่อ
ทวงถาม โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 กลุม่บริษัทมีเงินให้กู้ยืมกรรมการเทา่กบั 54.19 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
6.02 ของสนิทรัพย์รวม อย่างไรก็ตาม ส าหรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 และ 31 ธนัวาคม 2559 กลุม่บริษัทไม่มีรายการ
เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กรรมการดงักลา่วแล้ว อีกทัง้กลุม่บริษัทมีโยบายที่จะไมม่ีการให้กลุม่บริษัทหรือบคุคลที่เก่ียวข้องกนั
กู้ยืมเงินอีกตอ่ไป ดงันัน้จึงจะไมม่ีรายการดงักลา่วเกิดขึน้อีกในอนาคต 
 



 

บริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนยีร่ิง จ ากดั (มหาชน)                   

 

สว่นที่ 3  หน้า 24 
 
 

 
 สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 
 สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นประกอบด้วย ลกูหนีก้รมสรรพากร ภาษีหกั ณ ที่จ่าย และภาษีซือ้ไม่ถึงก าหนด โดย ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 สินทรัพย์หมนุเวียนอื่นของกลุม่บริษัทเท่ากับ 47.69 ล้านบาท 4.64 ล้านบาท และ 
42.49 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 5.29 และร้อยละ 0.47 และร้อยละ 2.03 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  
ในปี 2558 มีการย้ายรายการบญัชีลกูหนีส้รรพากรจ านวนประมาณ 25.39 ล้านบาท และลกูหนีภ้าษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่าย
จ านวน 29.44 ล้านบาทจากที่จัดกลุ่มอยู่ในกลุ่มสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น ไปเป็นสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น เนื่องจาก
ระยะเวลาที่จะได้รับช าระเกิน เกินกวา่ 1 ปี ณ 31 ธนัวาคม 2558  
 ส าหรับ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 กลุม่บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นเทา่กบั 42.49 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อย
ละ 2.03 ของสินทรัพย์รวม สินทรัพย์หมนุเวียนอื่นที่เพิ่มขึน้จาก 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากภาษีซือ้ ภาษีซือ้ที่ยงัไม่ถึง
ก าหนดช าระ และภาษีที่กลุม่บริษัทถกูหกั ณ ท่ีจ่าย เพิ่มขึน้เนื่องจากกลุม่บริษัทมีการซือ้วสัดแุละอปุกรณ์ในการก่อสร้าง
งานวิศวกรรมค่อนข้างสงู และมีการน าเข้าชิน้สว่นส าหรับการลงทนุในธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ จึง
ท าให้มีรายการภาษีซือ้ โดยกลุม่บริษัทยงัไมไ่ด้รับเอกสารใบก ากบัภาษีจากลกูค้าเพื่อน าภาษีซือ้ดงักลา่วไปใช้ในการขอคืน
ภาษี จึงท าให้มีรายการภาษีซือ้และภาษีซือ้ที่ยงัไมถ่ึงก าหนดเพิ่มสงูขึน้ 
 เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนั 
 เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัเป็นเงินฝากที่ฝากไว้เป็นหลกัประกนักบัสถาบนัการเงินภายในประเทศหลาย
แห่งเพื่อใช้ออกหนงัสือค า้ประกนัในการด าเนินธุรกิจของกลุม่บริษัท และค า้ประกนัวงเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะ
สัน้กบัธนาคาร โดยได้รับผลตอบแทนในอตัราดอกเบีย้ร้อยละ 0.75 – 1.70 ตอ่ปี 
  ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค า้ประกนัของกลุม่บริษัทเท่ากบั 86.05 
ล้านบาท 102.64 ล้านบาท และ  97.01 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.55 และร้อยละ 10.29 และร้อยละ 
4.62 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยเป็นการค า้ประกนัวงเงินของเงินกู้ยืมระยะสัน้ ได้แก่ เงินเบิกเกินบญัชีและตัว๋เงิน
จ่ายกบัหลายธนาคาร เพื่อใช้เป็นทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ 

 ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ของกลุ่มบริษัท สว่นใหญ่เป็นที่ดิน และอาคารส านกังานในกรุงเทพมหานคร และที่ดิน
เปลา่ที่เตรียมในการใช้ก่อสร้างอาคารส านกังานในจงัหวดัสรุาษฎร์ธานี รองลงมาจะเป็นยานพาหนะและอปุกรณ์เคร่ืองมือ
เคร่ืองใช้พนกังาน ส าหรับเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ส าหรับงานวิศวกรรม กลุม่บริษัทจะไม่มีการจดัซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์
ดงักลา่ว แตจ่ะเป็นการจ้างเหมาผู้ รับเหมาทัง้แรงงาน เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ในการก่อสร้างทัง้หมดเพื่อให้เกิดประโยชน์ใน
การบริหารและควบคมุต้นทนุโครงการก่อสร้างของกลุม่บริษัท 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์เท่ากับ 120.96 ล้านบาท 
141.50 ล้านบาท และ  1,045.70 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 13.43 และร้อยละ 14.18 และร้อยละ 
49.85 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยกลุม่บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องในปี 2558 ถึง 2559 
เนื่องจาก กลุม่บริษัทมีการก่อสร้างอาคารส านกังานท่ีกรุงเทพมหานคร โดยเร่ิมใช้งานในเดือนมีนาคม 2559 มลูค่า 58.14 
ล้านบาท นอกจากนี ้ยงัมีการลงทุนเพื่อก่อสร้างสินทรัพย์ส าหรับธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ มูลค่า 
891.51 ล้านบาท 
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 สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน 
 สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตนของกลุม่บริษัทคือ ซอฟท์แวร์ระบบคอมพิวเตอร์ของกลุม่บริษัท ซึง่กลุม่บริษัทมีนโยบายการตดั
จ าหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตวัตนโดยใช้วิธีเส้นตรงตามอายกุารใช้งานโดยประมาณ 5-10 ปี โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 
2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ไม่มีตวัตนเท่ากับ 0.51 ล้านบาท 0.63 ล้านบาท และ 3.37 ตามล าดบั คิดเป็น
สดัส่วน ร้อยละ 0.06 ร้อยละ 0.06 และร้อยละ 0.16 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั ซึ่งการเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 2.74 ล้าน
บาท เนื่องจากกลุม่บริษัทมีการซือ้ซอฟท์แวร์คอมพิวเตอร์ด้านระบบบญัชีเข้ามาเพื่อเตรียมใช้ในการด าเนินงานของกลุม่
บริษัทซึง่คาดวา่จะเร่ิมใช้งานในชว่งไตรมาส 2 ของปี 2560 ทัง้นีภ้ายหลงัจากเร่ิมใช้งานซอฟท์แวร์ดงักลา่ว กลุม่บริษัทจะมี
คา่ใช้จ่ายในการใช้ซอฟท์แวร์ และคา่บ ารุงรักษาประมาณปีละ 0.62 ล้านบาท 
 สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 
 สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีค านวณมาจากผลแตกต่างชั่วคราว ณ วันที่ในงบแสดงฐานะทางการเงิน 
ระหวา่งฐานภาษีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินกบัราคาตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินนัน้ ซึ่งจะรับรู้เป็นรายได้ภาษีหรือตดั
บญัชีเป็นค่าใช้จ่ายภาษี เมื่อรับรู้เป็นรายได้หรือค่าใช้จ่ายที่บนัทึกไว้เกิดขึน้จริงและถือหกัเป็นค่าใช้จ่ายได้แล้วในการ
ค านวณภาษีเงินได้ตามประมวลรัษฎากร ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีสนิทรัพย์ภาษีเงินได้
รอการตดับญัชีเท่ากบั 10.39 ล้านบาท 4.93 ล้านบาท และ 3.96 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.15 , ร้อย
ละ 0.49 และร้อยละ 0.19 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 

 สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 
 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นประกอบด้วยภาษีถูกหกั ณ ที่จ่ายรอขอคืน และลกูหนีเ้งินค า้ประกันผลงานที่มีระยะ
เวลานานกว่า 1 ปี โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเท่ากบั 0.02 
ล้านบาท 99.70 ล้านบาท และ 53.77 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2558 กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้
มาก เนื่องจากมีการจดักลุม่รายการบญัชีใหม่โดยมีการน าเงินค า้ประกนัผลงานประมาณ 44.48 ล้านบาท ย้ายจากลกูหนี ้
อื่น มาเป็นสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น และย้ายลกูหนีส้รรพากร จ านวนประมาณ 25.39 ล้านบาท และลกูหนีภ้าษีหกั ณ ที่
จ่าย จ านวน 29.44 ล้านบาทจากสนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น มาเป็นสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่นเช่นกนั 
 ส าหรับสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่นของกลุม่บริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มีจ านวน 53.77 ล้านบาท ลดลงจาก
สิน้ปี 2558 เป็นจ านวน 45.92 ล้านบาท โดยมาจากการลดลงของเงินค า้ประกนัผลงานท่ีมีการย้ายกลุม่เงินประกนัผลงาน
จากในสว่นของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น ไปอยู่ในสว่นลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น เนื่องจากสว่นใหญ่เป็นเงินค า้ประกัน
ผลงานของโครงการวิศวกรรมระบบไฟฟ้าที่มีการด าเนินการก่อสร้างและตรวจรับงานแล้วเสร็จจึงมีความน่าจะเป็นที่จะ
ได้รับคืนเงินประกนัผลงานดงักลา่วภายใน 1 ปี และ การได้รับภาษีถกูหกั ณ ที่จ่ายของปี 2554 ถึง ปี 2556 

แหล่งที่มำของเงนิทุน 
หนีส้ิน 
 หนีส้ินของกลุ่มบริษัท ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินใน
สดัสว่นประมาณร้อยละ 37-66 ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นสดัสว่นประมาณร้อยละ  
10 - 25 ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินในสดัส่วนประมาณร้อยละ 1-22 
ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม ส่วนที่เหลือจะประกอบไปด้วยหนีส้ินตามสัญญาเช่าทางการเงิน ภาระผูกพัน
ผลประโยชน์พนกังาน และภาษีขายยงัไมถ่ึงก าหนด เป็นต้น 
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 กลุม่บริษัทมีหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 เทา่กบั 804.58 ล้านบาท 845.11 ล้านบาท 
และ 1,843.84 ล้านบาท ตามล าดบั โดยหนีส้ินหมนุเวียนของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2557 ถึงปี 2559 เท่ากบั 779.68 ล้าน
บาท 795.95 ล้านบาท และ 1,570.71 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 86.54 ร้อยละ 79.78 และร้อยละ 
74.88  ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั โดยสามารถอธิบายรายละเอียดรายการแหลง่ที่มาของทนุท่ีส าคญัได้ดงันี ้

 เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
 ในช่วงปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง เพราะกลุม่บริษัทมีความจ าเป็นต้องใช้วงเงินดงักลา่วเพิ่มขึน้เพื่อน ามาใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการ
ด าเนินธุรกิจที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีเงินเบิกเกินบญัชี
ธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินเท่ากับ 535.80 ล้านบาท 655.08 ล้านบาท และ  791.30 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึง่คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 59.47 ร้อยละ 65.66 และร้อยละ 37.72 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 
 กลุ่มบริษัทมีการใช้เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินการโครงการงานวิศวกรรมทัง้วิศวกรรมระบบไฟฟ้า และงาน
วิศวกรรมระบบโทรคมนาคมคอ่นข้างมาก และโครงการดงักลา่วได้ทยอยสง่มอบงานและวางบิลในปี 2559 ประกอบกบัใน
กลุ่มธุรกิจบริการบริหารจัดการมีการปิดโครงการเนื่องจากครบก าหนดสญัญา กลุม่บริษัทจึงมีการช าระหนีเ้งินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินส่งผลให้หนีเ้งินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงินลดลง แตท่ัง้นีก้ลุม่บริษัทมีการกู้ยืมเงินในลกัษณะตัว๋แลกเงินจากสถาบนัการเงินแหง่หนึง่จ านวน 100.00 ล้านบาท 
เพื่อใช้เสริมสภาพคล่องทางการเงินในการเร่ิมก่อสร้างโครงการพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ ซึ่งต่อมากลุ่ม
บริษัทได้มีการไถ่ถอนตัว๋แลกเงินดงักลา่วคืนก่อนก าหนด และด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ด้อยสิทธิระยะสัน้ มลูค่า 
180.00 ล้านบาท แทนในช่วงเดือนตลุาคม 2559 ดงันัน้ เมื่อพิจารณาในภาพรวมของตัว๋ระยะสัน้ ยอด ณ 31 ธันวาคม 
2559 จึงเพิ่มขึน้จาก ยอด ณ 31 ธนัวาคม 2558 

 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทโดยสว่นใหญ่จะเป็นเจ้าหนีก้ารค้าจากธุรกิจงานวิศวกรรม ประกอบไป
ด้วยเจ้าหนีก้ารค้าจากการซือ้วสัดุก่อสร้าง และเจ้าหนีผู้้ รับเหมาช่วง (Subcontractor) โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 
2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเท่ากบั 224.92 ล้านบาท 114.74 ล้านบาท และ 540.48 ล้าน
บาทตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 24.97 ร้อยละ 11.50 และร้อยละ 25.77 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั  
 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 เป็นจ านวน 425.74 ล้านบาท เนื่องจากเหตผุล
หลกัดงัต่อไปนี ้เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่ม 212.43 ล้านบาท เนื่องจากเจ้าหนีใ้นธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ 
197.10 ล้านบาท ส่วนที่เหลือเป็นการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีใ้นธุรกิจบริการงานวิศวกรรม , เจ้าหนีอ้ื่นเพิ่ม 98.08 ล้านบาท 
เนื่องจากเจ้าหนีท้รัสต์รีซีทซึ่งเกิดขึน้จากการน าเข้าวสัดขุองสินทรัพย์ของธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ , 
ต้นทุนค้างจ่ายโครงการพลงังานเพิ่ม 63.29 ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทได้รับใบอนุญาตเร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ เชิง
พาณิชย์ (Commercial Operation Date : COD) ระหวา่งวนัท่ี 29-30 ธนัวาคม 2559 จึงบนัทกึต้นทนุค้างจ่ายของเนือ้งาน
ก่อสร้างที่เก่ียวข้องโดยตรงกบัใบอนญุาตเร่ิมจ่ายไฟฟ้า โดยยอดดงักลา่วจะท าการตรวจรับงาน และช าระในปี 2560, เงิน
มดัจ ารับล่วงหน้าเพิ่ม 42.22 ล้านบาท เนื่องจากธุรกิจบริการงานวิศวกรรม 25.95 ล้านบาท และธุรกิจบริการบริหาร
จดัการ 16.27 ล้านบาท โดยปี 2558 มีโครงการงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้าจบโครงการหลายโครงการ และ โครงงานธุรกิจ
บริการบริหารจัดการ สิน้สุดระยะเวลาของสญัญา ท าให้ยอดเงินมดัจ ารับล่วงหน้าที่ทยอยตดัตามการวางบิล มีมูลค่า
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คงเหลือน้อย เมื่อเทียบกับ ปี 2559 ที่ทัง้โครงการในธุรกิจบริการงานวิศวกรรม และธุรกิจบริการบริหารจัดการ เร่ิมต้น
โครงการใหม ่ท าให้ยอดเงินมดัจ ารับลว่งหน้าเพิ่มสงูขึน้ 
 หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 
 หนีส้ินหมุนเวียนอื่นของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย ภาษีขายที่ยังไม่ถึงก าหนด ภาษีหัก ณ ที่ จ่าย เจ้าหนี ้
กรมสรรพากร ภาษีหกั ณ ที่จ่ายเงินเดือนพนกังาน โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีหนีส้ิน
หมนุเวียนอื่นเทา่กบั 11.83 ล้านบาท 17.26 ล้านบาท และ 15.10 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ1.31 ร้อยละ 
1.73 และร้อยละ 0.72 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั  
 หนีส้นิภายใต้สญัญาเช่าการเงิน 
 หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน เป็นหนีส้ินภายใต้สญัญาเช่ารถยนต์เพื่อใช้ในการด าเนินงานภายในของกลุ่ม
บริษัท อย่างไรก็ตามหากพิจารณาในด้านสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมแล้ว พบวา่รายการสินทรัพย์ดงักลา่วไม่มีนยัส าคญัต่อ
การวิเคราะห์แหล่งที่มาของทุนของกลุ่มบริษัท โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีหนีส้ิน
ภายใต้สญัญาเช่าการเงินเทา่กบั 10.96 ล้านบาท 12.36 ล้านบาท และ 8.39 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
1.22 ร้อยละ 1.24 และร้อยละ 0.40 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั  
 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
 รายการเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินดงักลา่วเป็นการกู้ยืมจากธนาคาร เพื่อมาใช้สร้างอาคารส านกังานที่
กรุงเทพมหานคร โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
เทา่กบั 15.39 ล้านบาท 36.17 ล้านบาท และ 468.75 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.71 ร้อยละ 3.63 และ
ร้อยละ 22.35 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 
 ส าหรับเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินของกลุม่บริษัทเพิ่มขึน้ เนื่องจากกู้ยืมมาเพื่อใช้ในการก่อสร้างอาคาร
ส านกังานแหง่ใหมท่ี่กรุงเทพยอดซึง่ได้ด าเนินการก่อสร้างแล้วเสร็จและเปิดด าเนินการในช่วงต้นปี 2559 โดยเงินกู้ยืมระยะ
ยาวดงักลา่วจะมีการช าระภายหลงัการก่อสร้างแล้วเสร็จในช่วงต้นปี 2559 เป็นระยะเวลา 7 ปี ยอดเงินกู้  42.92 ล้านบาท  
 ทัง้นี ้ในเดือนพฤศจิกายน 2559 กลุม่บริษัทมีการขอสนบัสนุนวงเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินแห่งหนึ่ง 
เป็นวงเงินรวมไม่เกิน 740.50 ล้านบาท เพื่อลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ ยอดเงิน
กู้ยืม ณ 31 ธันวาคม 2559 คือ 421.60 ล้านบาท นอกจากนีม้ี เงินกู้ ระยะยาวเพื่อจ่ายเบีย้ค า้วงเงินสินเช่ืออีก 4.23 ล้าน
บาท 
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเป็นการประมาณการคา่ชดเชยผลประโยชน์ของพนกังานเมือ่เกษียณอายงุาน ซึง่
เร่ิมมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2554 เป็นต้นไป อย่างไรก็ตามหากพิจารณาในแง่สดัส่วนต่อสินทรัพย์รวมแล้ว 
พบว่ารายการสินทรัพย์ดงักลา่วไม่มีนยัส าคญัตอ่การวิเคราะห์แหลง่ที่มาของทนุของกลุม่บริษัท โดย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเท่ากบั 5.55 ล้านบาท 8.99 ล้านบาท และ 12.51 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.62 ร้อยละ 0.90 และร้อยละ 0.60 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั  

ประมาณการต้นทนุการรือ้ถอน 
 โครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์แบบติดตัง้บนพืน้ดิน กลุ่มบริษัทมีหน้าที่ต้องรือ้ถอนสิ่งปลกูสร้างที่
ตัง้อยู่บนที่ดิน ณ วนัสิน้สดุสญัญา ดงันัน้กลุม่บริษัทได้ประมาณการต้นทุนการรือ้ถอนเก่ียวข้องกบัการรือ้ถอนโรงไฟฟ้า
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พลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งตัง้อยู่บนที่ดินเช่าจากสหกรณ์ที่ร่วมโครงการ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ประมาณการต้นทุน  
คา่รือ้ถอน  7.07  ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
 กลุม่บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 เท่ากบั 96.31 ล้านบาท 152.61 
ล้านบาท และ 253.87 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 10.69 ร้อยละ 15.29 และร้อยละ 12.10 ของสินทรัพย์
รวม ตามล าดับ โดยส่วนของผู้ ถือหุ้นที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องซึ่งเป็นผลมาจากการที่กลุ่มบริษัทมีก าไรสทุธิเติบโตอย่าง
ตอ่เนื่องในช่วงปี 2557, 2558 และ 2559 และนอกจากนี ้กลุม่บริษัทยงัได้มีการเพิ่มทนุในระหวา่งปีเพื่อปรับโครงสร้างกลุม่
บริษัท และน าเงินไปขยายธุรกิจที่เติบโตขึน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 ในปี 2558 บริษัทฯ มีการลดทนุ 1 ครัง้และเพิ่มทนุ 2 ครัง้ โดยลดทนุเมื่อวนัที่ 21 พฤษภาคม 2558 จ านวน 7.00 
ล้านบาท จากเดิม 131.00 ล้านบาท  เป็น 124.00 ล้านบาท และเพิ่มทนุจดทะเบียนและทนุช าระแล้ว จ านวน 11.00 ล้าน
บาท จากเดิม 124.00 ล้านบาท  เป็น 135.00 ล้านบาท แล้วเสร็จเมื่อวนัที่ 26 พฤษภาคม 2558 ซึ่งการลดและเพิ่มทุน
ดงักล่าวเป็นไปตามมติที่ประชุมสามัญผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2558 และมีการเพิ่มทุนครัง้ที่ 2 เมื่อวันที่ 24 กันยายน 2558 
จ านวน 45.00 ล้านบาท จากเดิม 135.00 ล้านบาท  เป็น 180.00 ล้านบาท ซึง่เป็นไปตามมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้
ที่ 5/2558 เมื่อวนัท่ี 15 กนัยายน 2558 ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษัทฯ มีทนุช าระแล้วทัง้สิน้จ านวน 140.00 ล้าน
บาท 
 ส าหรับปี 2559 บริษัทฯ มีการลดทุนจดทะเบียน 1 ครัง้ เมื่อวนัที่ 24 มิถนุายน 2559 จากทนุจดทะเบียน 180.00 
ล้านบาท เป็นทนุจดทะเบียน 140.00 ล้านบาท และมีการเพิ่มทนุจดทะเบียน 1 ครัง้ เมื่อวนัที่ 30 มิถนุายน 2559 จากทนุ
จดทะเบียน 140.00 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียน 280.00 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามมติที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 
1/2559 เมื่อวนัที่ 17 มิถนุายน 2559 โดย ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2559 บริษัทฯ มีทนุจดทะเบียนจ านวน 280.00 ล้านบาท 
และทนุท่ีออกและช าระแล้วจ านวน 210.00 ล้านบาท 

ควำมเหมำะสมของโครงสร้ำงเงนิทุน 

 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ (D/E ratio) โดยจะค านวณจากหนีส้นิรวมหารด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม โดย ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 เทา่กบั 8.35 เทา่ 5.54 เท่า และ 7.26 เท่า ตามล าดบั และอตัราสว่นหนีส้นิที่มี
ภาระดอกเบีย้ตอ่ทนุ (Interest bearing debt to equity ratio) เทา่กบั 5.84 เทา่ 4.61 เทา่ และ 5.00 เทา่ ตามล าดบั 
 โดยกลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อทุนและอตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อทุนที่สงู เนื่องจาก ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุ่มบริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 96.31 ล้านบาท 152.61 ล้านบาท และ 253.87 
ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีก าไร(ขาดทนุ)สะสมเป็นจ านวนเทา่กบั 
(54.29) ล้านบาท  5.91 ล้านบาท และ 35.59 ล้านบาท ตามล าดับ ประกอบกับกลุ่มบริ ษัทมีการใช้เงินเบิกเกินบัญชี
ธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557, 2558 และ 2559 เป็นจ านวนมากซึง่เท่ากบั 
535.80 ล้านบาท 655.08 ล้านบาท และ 791.30 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นลกัษณะปกติของการประกอบธุรกิจแบบงาน
โครงการ จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุและอตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่ทนุท่ีสงู 
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กำรวิเครำะห์สภำพคล่อง 
อัตรำส่วนสภำพคล่องและวงจรเงนิสด 
 กลุ่มบริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 0.88 เท่า 0.81 เท่า และ 0.57 เท่า 
ตามล าดบั โดยในปี 2558 กลุ่มบริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งไม่เปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกบัปี 2557 ส าหรับปี 2559 กลุ่ม
บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลงเมื่อเทียบกับปี 2558 เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนเพิ่มขึน้จากลกูหนี ้
การค้าและลกูหนีอ้ื่น  226.72 ล้านบาท ในขณะที่หนีส้ินหมุนเวียนที่เพิ่มขึน้จากเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  136.22 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น  425.74 ล้านบาท และเพิ่มขึน้จาก
สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 216.60 ล้านบาท สง่ผลให้อตัราสว่นสภาพ
ส าหรับอตัราส่วนสภาพคลอ่งของกลุม่บริษัทลดลง เหตผุลที่ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้อย่าง
มาก เกิดจากการจดัประเภทเงินกู้ยมืระยะยาวเป็นหนีส้นิหมนุเวียน ซึง่บริษัทยอ่ยแหง่หนึง่ของกลุม่กิจการไมส่ามารถด ารง
สดัส่วนทางการเงินตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ ยืมระยะยาวกบัธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่ง ซึ่งจะท าให้ธนาคารมีสิทธ์ิ
เรียกช าระเงินกู้ยมืทัง้จ านวนในทนัที อยา่งไรก็ตาม ธนาคารได้ออกจดหมายเพื่อยนืยนัวา่ธนาคารจะยงัไมใ่ช้สทิธิในเหตผิุด
นดัสญัญาดงักลา่วตอ่บริษัทยอ่ยแล้ว เมื่อวนัท่ี 31 มกราคม พ.ศ. 2560 
 นอกจากนีก้ลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคลอ่งหมุนเร็วในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ 0.66 เท่า 0.76 เท่า 
และ 0.52 เท่า ตามล าดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วของกลุ่มบริษัทในปี 2558 เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2557 
เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีเงินสดและส่วนของเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนัที่ถึงก าหนดไถ่ถอนภายในหนึ่งปีเพิ่มขึน้
มากเมื่อเทียบกบัปี 2557 และอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วปี 2559 ลดลงจากสิน้ปี 2558 เนื่องจากกลุม่บริษัทมีเจ้าหนี ้
การค้า เจ้าหนีอ้ื่น และหุ้ นกู้ ด้อยสิทธิ ซึ่งเป็นหนีส้ินที่เพิ่มขึน้จากการลงทุนในธุรกิจพลังงานทดแทนจากพลังงาน
แสงอาทิตย์ 
 ทัง้นีใ้นปี 2557, 2558 และ 2559 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งและอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วต ่ากวา่ 1 
เท่ามาตลอด โดยมีสาเหตุมาจากการที่กลุ่มบริษัทมีการใช้เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงินเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจเป็นจ านวนมากและมีเจ้าหนีก้ารค้าที่สงู อย่างไรก็ตามที่ผ่านมากลุ่มบริษัทยงัไม่เคย
ประสบปัญหาในการประกอบธุรกิจ เนื่องจากสามารถจดัหาแหลง่เงินทนุจากการกู้ยืมสถาบนัการเงินซึ่งมีความเข้าใจใน
ลกัษณะการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทเป็นอยา่งดี จึงให้การสนบัสนนุอยา่งตอ่เนื่องมาโดยตลอด อีกทัง้กลุม่บริษัทยงัมี
การบริหารจดัการเงินสดได้อยา่งมีประสิทธิภาพจึงท าให้ที่ผา่นมากลุม่บริษัทไมเ่คยมีปัญหาด้านสภาพคลอ่งจนท าให้การ
ประกอบธุรกิจต้องหยดุชะงกัแตอ่ยา่งใด 
 หากพิจารณาสภาพคลอ่งจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) ส าหรับปี 2557, 2558 และ 2559 ของกลุ่มบริษัท ซึ่งมี
ระยะเวลาเท่ากบั 74.40 วนั 63.77 วนั และ 41.05 วนั ตามล าดบั  โดยวงจรเงินสดในปี 2558 ท่ีมีคา่ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 
2557 เนื่องจากว่ากลุม่บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลีย่ที่สัน้ลงแสดงถึงความสามารถในการเรียกช าระหนีข้องกลุม่
บริษัทมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ เนื่องจากมีลกูหนีค้ า้ประกนัผลงานลดลงมากในช่วงเวลาดงักลา่ว และวงจรเงินสดในปี 
2559 ท่ีลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2558 จากการที่มีระยะเวลาการช าระหนีเ้พิ่มขึน้มากเนื่องจากโครงสร้างหนีส้ินในช่วง
ลงทนุในธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ 
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ตารางแสดงอตัราสว่นสภาพคลอ่งที่ส าคญัของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2557, 2558 และ 2559 

อัตรำส่วนสภำพคล่องที่ส ำคัญ หน่วย 
งบกำรเงนิรวม 

2557 2558 2559 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  (เทา่)  0.88   0.81 0.57 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่)  0.66   0.76 0.52 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย  (วนั)  27.97   14.98  12.39 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย  (วนั)  116.20   94.00  126.89 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย  (วนั)  69.77   45.22  98.22 
วงจรเงินสด (Cash Cycle)  (วนั)  74.40   63.77  41.05 

 
สภำพคล่องกระแสเงนิสด 

ตารางแสดงงบกระแสเงินสดของปี 2557,2558 และ 2559 
งบกระแสเงนิสด  
(หน่วย : ล้ำนบำท) 

งบกำรเงนิรวม 
2557 2558 2559 

กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน  (64.16)  14.31 55.86 
กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ  (106.50)  (96.57) (724.02) 
กระแสเงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 159.26 163.52 643.20 

กระแสเงนิสดสุทธิเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (11.40)  81.26 (24.96) 

 
 ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิลดลงเป็นจ านวนเท่ากับ (11.40) ล้านบาท เป็นผลมาจากการที่กลุ่ม
บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ (64.16) ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการที่กลุ่มบริษัทมี
ยอดลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้เป็นหลกั โดยเพิ่มขึน้เท่ากบั (152.27) ล้านบาท ประกอบกบักลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้
ไปใน) กิจกรรมลงทุนท่ากับ (106.50) ล้านบาท เนื่องจากในปี 2557 กลุ่มบริษัทมีการน าเงินฝากไปเป็นหลกัทรัพย์ค า้
ประกนัเพิ่มขึน้เท่ากบั (39.60) ล้านบาท มีเงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มขึน้ (34.36) ล้านบาท และมีการลงทนุในสินทรัพย์ถาวร
เพิ่มขึน้เทา่กบั (22.47) ล้านบาท อย่างไรก็ตามกลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากบั 159.26 
ล้านบาท ซึ่งเป็นเงินสดจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินที่เพิ่มมากขึน้ ท าให้ในปี 2557 กลุ่ม
บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิลดลงเป็นจ านวน (11.40) ล้านบาท 
 และในปี 2558 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิเพิ่มขึน้เท่ากบั 81.26 ล้านบาท เป็นผลมาจากกลุม่บริษัทมีกระแส
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 14.31 ล้านบาท โดยเป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปีที่ผ่านมาที่กลุ่มบริษัทมี
กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมด าเนินงาน ซึ่งเป็นผลมาจากในปี 2558 กลุ่มบริษัทมีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้มากเมื่อเทียบกับปี 
2557 ประกอบกบักลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินเป็นจ านวน 163.52 ล้านบาท ซึ่งมากกว่า
กระแสเงินสดที่กลุ่มบริษัท (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนเป็นจ านวนเท่ากับ (96.57) ล้านบาท จึงส่งผลให้ในปี 2558 กลุ่ม
บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิเพิ่มขึน้ 
 ส าหรับกระแสเงินสดสทุธิของกลุม่บริษัทในปี 2559 มีกระแสเงินสดสทุธิลดลง (24.96) ล้านบาท เป็นผลมาจาก
กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานเทา่กบั (55.86) ล้านบาท ซึง่มีสาเหตมุาจากมีลกูหนีก้ารค้า
และลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 เป็นจ านวน (220.85) ล้านบาท ประกอบกบับริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมลงทนุจากการลงทนุก่อสร้างโครงการพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์และการก่อสร้างอาคารส านกังาน
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แหง่ใหมท่ีก่รุงเทพฯ จ านวนประมาณ (721.21) ล้านบาท  ถึงแม้กลุม่บริษัทจะมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหา
เงินจากการเพิม่ทนุจ านวน 70.00 ล้านบาท แตย่งัคงท าให้กระแสเงินสดสทุธิในปี 2559 ลดลง 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุม่บริษัทในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากบั (64.16) ล้านบาท 
14.31 ล้านบาท และ 55.86 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2557 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสด (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน
เท่ากบั (64.16) ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้มากเป็นจ านวนเท่ากบั 152.27 ล้าน
บาท จึงสง่ผลให้ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสด (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานเพิ่มมากขึน้ 
 สว่นในปี 2558 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเทา่กบั 14.31 ล้านบาท เนื่องจากกลุม่
บริษัทมีก าไรก่อนภาษีเงินได้เทา่กบั 79.60 ล้านบาท เพิ่มขึน้มากจากปี 2557 ที่มีก าไรก่อนภาษีเทา่กบั 23.59 ล้านบาท  
เป็นจ านวน 56.01 ล้านบาท  
 ส าหรับปี 2559 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสด (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 55.86 ล้านบาท จากการที่กลุ่ม
บริษัทมีลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2558 เป็นจ านวนสงูเท่ากบั (220.85) ล้านบาท ตามล าดบั สาเหตทุี่ลกูหนีก้ารค้า
เพิ่มขึน้เนื่องจากโดยสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญา 91.32 ล้านบาท ซึง่เกิดจากการรับรู้
รายได้ในช่วงสิน้ปี 2559 แต่ยงัไม่ถึงก าหนดวางบิล การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้า 58.10 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของลกูหนี ้
เงินค า้ประกันผลงาน 37.33 ล้านบาท เป็นการจัดประเภทจากสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นมาเป็นลกูหนีอ้ื่ น เนื่องจากสว่น
ใหญ่เป็นเงินค า้ประกนัผลงานของโครงการวิศวกรรมระบบไฟฟา้ที่มีการด าเนินการก่อสร้างและตรวจรับงานแล้วเสร็จจึงมี
ความน่าจะเป็นที่จะได้รับคืนเงินภายใน 1 ปี การเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า 29.88 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากการ
จ่ายลว่งหน้าของธุรกิจเดิม และการบนัทกึสนิทรัพย์รอตดัจ่ายของธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ 

กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมลงทุน 
 กระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุนของกลุม่บริษัทในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากับ (106.50) ล้าน
บาท (96.57) ล้านบาท และ (724.02) ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2557 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมลงทนุเพิ่มขึน้มาก ซึ่งเท่ากบั (106.50) ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการท่ีกลุม่บริษัทมีการน าเงินฝากธนาคารไปใช้
เป็นหลกัค า้ประกนัเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้เป็นจ านวนเทา่กบั 39.60 ล้านบาท และมีเงินลงทนุชัว่คราว
เพิ่มขึน้จ านวนเทา่กบั 34.36 ล้านบาท เนื่องจากกลุม่บริษัทได้รับอนมุตัิวงเงินเพิ่มขึน้จึงจ าเป็นต้องใช้เงินฝากธนาคารเพื่อ
เป็นหลกัค า้ประกนัเงินกู้ยืมระยะสัน้ อีกทัง้กลุม่บริษัทมีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคาร อปุกรณ์อีกจ านวน 22.47 ล้านบาท 
โดยบางสว่นน าไปใช้ปรับปรุงอาคารส านกังานที่จงัหวดั สรุาษฎร์ธานี จึงสง่ผลให้ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสด
สทุธิ (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุเทา่กบั (106.50) ล้านบาท 
 สว่นในปี 2558 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2557 เนื่องจากกลุม่
บริษัทได้รับเงินสดจากการได้รับช าระคืนเงินกู้ยืมกรรมการเป็นจ านวน 74.99 ล้านบาท และเงินสดรับจากการจ าหน่าย
ที่ดินและอาคารส านกังานท่ีจงัหวดัสรุาษฏร์ธานีเป็นจ านวน 43.86 ล้านบาท ท าให้มีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้ไปใน) กิจกรรม
ลงทนุเทา่กบั (96.57) ล้านบาท 
 ในปี 2559 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสด (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุเท่ากบั (724.02) ล้านบาท จากการที่กลุม่บริษัทมี
เงินสดจ่ายจากการซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ซึ่งสว่นใหญ่เป็นเงินสดจ่ายจากการก่อสร้างอาคารส านกังานที่กรุงเทพฯ 
และการก่อสร้างโครงการก่อสร้างพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ (ใช้
ไปใน) กิจกรรมลงทนุ 
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กระแสเงนิสดจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 
 กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทในปี 2557, 2558 และ 2559 เท่ากบั 159.26 ล้าน
บาท 163.52 ล้านบาท และ 643.20 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรม
จดัหาเงินเท่ากบั 159.26 ล้านบาท เนื่องจากกลุม่บริษัทมีการเบิกเงินเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
เป็นหลกั ซึง่เทา่กบั 154.75 ล้านบาท  
 สว่นในปี 2558 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินเป็นจ านวนเทา่กบั 163.52 ล้านบาท  
โดยเป็นเงินสดที่ได้รับจากการใช้เงินเบิกเงินเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเท่ากบั 121.02 ล้านบาท 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 20.77 ล้านบาท เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั 16.00 ล้านบาท และเงินสดรับ
จากการเพิ่มทนุของ ETEM และ TSDM 14.00 ล้านบาท 
 ส าหรับปี 2559 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากับ 643.20 ล้านบาท จากการที่
กลุ่มบริษัทมีเงินสดรับจากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 70.00 ล้านบาท เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้
เพิ่มขึน้ 140.34 ล้านบาท และจากการกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้จ านวน 432.58 ล้านบาท  
 
ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อำจมีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะกำรเงินในอนำคต กำรเปลี่ยนแปลง
โครงสร้ำงธุรกิจ, ฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำนจำกกำรลงทุนโครงกำรผลิตไฟฟ้ำจำกพลังงำน
แสงอำทิตย์แบบติดตัง้บนพืน้ดิน ส ำหรับสหกรณ์ภำคกำรเกษตร 
 เดิมกลุม่บริษัทประกอบธุรกิจบริการบริหารจดัการและธุรกิจบริการงานวิศวกรรม ซึง่มีลกัษณะเป็นงานโครงการท่ีมี
การรับรู้รายได้ตามที่ก าหนดเวลาที่ระบใุนสญัญาหรือรับรู้ตามขัน้ความส าเร็จของาน สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีลกัษณะรายได้
ที่ไม่สม ่าเสมอในแต่ละช่วงเวลาและต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนจ านวนมากในการประกอบธุรกิจ ต่อมา กลุ่มบริษัทได้เร่ิม
ประกอบธุรกิจพลงังานทดแทนจากพลงังานแสงอาทิตย์ โดยในเดือนเมษายน 2559 กลุม่บริษัทได้รับการประกาศให้เป็น
ผู้สนบัสนนุโครงการผลติไฟฟา้จากพลงังานแสงอาทิตย์แบบติดตัง้บนพืน้ดินกบัสหกรณ์ 4 แหง่ส าหรับก าลงัการผลติไฟฟ้า
รวมทัง้สิน้ 16.47 เมกะวตัต์ ซึ่ง ณ 30 ธันวาคม 2559 โครงการโรงไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ทัง้ 4 โครงการ ของกลุม่
บริษัทได้เร่ิมจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบเชิงพาณิชย์ (Commercial Operation Date : COD) แล้ว โดยจะมีระยะเวลาขายไฟตาม
สญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบัการไฟฟา้สว่นภมูิภาคเป็นระยะเวลา 25 ปี  
 การลงทนุในโครงการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย์ดงักลา่วมีมลูค่ารวมไมเ่กิน 988.20 ล้านบาท กลุม่บริษัท
ได้ใช้แหลง่เงินทุนจากการกู้ยืมสถาบนัการเงินเป็นหลกัโดยมีการท าสญัญากู้ยืมกบัสถาบนัการเงินแห่งหนึ่งในช่วงเดือน
พฤศจิกายน 2559 วงเงินรวมไมเ่กิน 740.50 ล้านบาท ส าหรับเงินลงทนุสว่นท่ีเหลอืกลุม่บริษัทได้จดัหาเงินจากการเพิ่มทนุ 
จดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว 70.00 ล้านบาทในเดือนมิถุนายน 2559 และมีการออกและเสนอขายหุ้นกู้ ด้อยสิทธิ
จ านวน 180.00 ล้านบาทในเดือนตุลาคม 2559 ซึ่งการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าดังกล่าวจะส่งผลให้กลุ่มบริษัทมี
สินทรัพย์เพิ่มขึน้จากการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์และมีภาระหนีส้ินระยะยาวเพิ่ มขึน้จากการขอสนบัสนุน
สินเช่ือจากสถาบนัการเงิน รวมทัง้มีรายได้และค่าใช้จ่ายตามสญัญาที่เก่ียวข้องต่างๆ เพิ่มขึน้ในแต่ละปี ซึ่งจะสง่ผลให้
โครงสร้างรายได้และคา่ใช้จ่ายของกลุม่บริษัทมีการเปลีย่นแปลงไปจากในอดีตที่ผา่นมา  
นอกจากนี ้การท าสญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบัการไฟฟ้าสว่นภมูิภาคเป็นระยะเวลา 25 ปี ยงัสง่ผลให้โครงสร้างรายได้ของกลุม่
บริษัทมีการเปลีย่นแปลงจากการมีรายได้ที่ไมส่ม ่าเสมอจากการให้บริการในลกัษณะของงานโครงการเพียงอยา่งเดียว มา
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สูก่ารมีรายได้สว่นหนึง่ที่เป็นรายได้ระยะยาวแบบสม ่าเสมอ (Recurring Income) นบัตัง้แตปี่ 2560 เป็นต้นไป ซึง่จะสง่ผล
ให้กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากการขายไฟฟา้ที่สม ่าเสมอเพิ่มขึน้ด้วยเช่นกนั  

กำรเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนเป็นครัง้แรก 
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัแก่ประชาชนเป็นครัง้แรกในครัง้นีจ้ านวนหุ้นของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้อีก 140.00 ล้านหุ้น
จาก 420.00 ล้านหุ้น รวมเป็น 560.00 ล้านหุ้น (มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) หรือคิดเป็นการลดลงของสว่นแบ่งก าไร
ตอ่หุ้น (Earning Per Share Dilution) และสทิธิในการออกเสยีงของผู้ ถือหุ้น (Control Dilution) ร้อยละ 25.00  ซึง่จะสง่ผล
ให้อตัราก าไรตอ่หุ้นของบริษัทฯ ในอนาคตลดลงจาก 0.05 บาท/หุ้น เป็น 0.04 บาท/หุ้น ดงันัน้ หากกลุม่บริษัทไมส่ามารถ
ประกอบธุรกิจให้มีผลก าไรเพิ่มขึน้เพียงพอที่จะรองรับจ านวนหุ้ นที่เพิ่มขึน้ดังกล่าว จะส่งผลให้อัตราส่วนต่างๆ ที่
เปรียบเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้นหรือจ านวนหุ้นของบริษัทอาจจะลดลงในอตัราร้อยละ 25.00 เนื่องจากจ านวนหุ้นท่ีใช้เป็น
ฐานในการค านวณเพิ่มขึน้ (Dilution Effect) เช่นก าไรสทุธิต่อหุ้น (Earnings per share) อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้
ถือหุ้น (Return on Equity) เป็นต้น 
 อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทยงัมีงานที่ยงัไม่ได้สง่มอบ (Backlog) ของโครงการทัง้งานวิศวกรรมระบบไฟฟ้าและ
ระบบโทรคมนาคมคงค้างอยู่ประกอบกับมีสญัญางานให้บริการบริหารจัดการให้กับหน่วยงานรัฐบาลที่มีความมั่นคง 
นอกจากนีก้ลุม่บริษัทคาดวา่ในระยะยาวกลุม่บริษัทจะได้รับผลดีจากการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ โดยเงินท่ีได้
จะน าไปใช้ในการหมนุเวียนส าหรับงานวิศวกรรมระบบไฟฟ้าและระบบโทรคมนาคมเป็นหลกั ซึ่งจะสง่ผลให้กลุม่บริษัทมี
การพึ่งพิงเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง ท าให้กลุ่มบริษัทมีต้นทนุทางการเงิน
ลดลงสง่ผลให้ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ในอนาคตเพื่อชดเชยกบัผลกระทบจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้ดงักลา่ว 
 

 
 




