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ส่วนที่ 3 

ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1. สรุปรายงานการสอบบัญชี 

ประจ างวด ผู้สอบบัญช ี สรุปรายงานการตรวจสอบ 

ปี 2560 นายนพฤกษ์ พิษณวุงษ์ ผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 7764 

จากบรษัิท สอบบญัชี ดี ไอ เอ 
อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั 

ผูส้อบบญัชีเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดง
ฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบรษัิทฯ และ
บรษัิทยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และผลการด าเนินงานรวม 
และผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและ กระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูตอ้ง
ตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ปี 2561 นายนพฤกษ์ พิษณวุงษ์ ผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 7764 

จากบรษัิท สอบบญัชี ดี ไอ เอ 
อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั 

ผูส้อบบญัชีเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดง
ฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบรษัิทฯ และ
บรษัิทยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 และผลการด าเนินงานรวม 
และผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและ กระแสเงินสดรวม และ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูตอ้ง
ตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ปี 2562 นายนพฤกษ์ พิษณวุงษ์ ผูส้อบ
บญัชีรบัอนญุาตเลขทะเบียน 7764 

จากบรษัิท สอบบญัชี ดี ไอ เอ 
อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั 

ผูส้อบบญัชีเห็นวา่ งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดง
ฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบรษัิทฯ และ
บรษัิทยอ่ย ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 และผลการด าเนินงานรวม 
และผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการและ กระแสเงินสดรวมและ
กระแสเงินสดเฉพาะกิจการ ส าหรบัปีสิน้สดุวั นเดียวกนั โดยถกูตอ้ง
ตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

13.2. ตารางสรุปงบการเงนิรวม 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

สินทรัพย ์       
สินทรพัยห์มนุเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 59.85  10.82% 24.72  2.62% 10.26  0.95% 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 14.94  2.70% 106.39  11.27% 98.74  9.17% 
สินคา้คงเหลือ 12.70  2.30% 171.10  18.12% 184.35  17.13% 

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 87.50  15.82% 302.21  32.01% 293.35  27.26% 
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หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียน       

เงินฝากประจ าท่ีติดภาระค า้ประกนั 0.93  0.17% 0.94  0.10% 0.95  0.09% 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์ 395.42  71.48% 458.53  48.56% 592.39  55.04% 

สิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายลว่งหนา้ 52.30  9.45% 61.18  6.48% 53.61  4.98% 

สินทรพัยไ์มม่ีตวัตน 2.86  0.52% 2.78  0.29% 11.74  1.09% 

ค่าความนิยม - - 100.00  10.59% 100.00  9.29% 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 5.55  1.00% 7.11  0.75% 12.16  1.13% 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 8.63  1.56% 11.46  1.21% 12.10  1.12% 

รวมสินทรพัยไ์มห่มนุเวียน 465.69  84.18% 641.99  67.99% 782.95  72.74% 
รวมสินทรพัย ์ 553.19  100.00% 944.20  100.00% 1,076.30  100.00% 

หน้ีสิน       

หนีส้ินหมนุเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - - 38.34  4.06% 104.43  9.70% 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 35.58  6.43% 110.17  11.67% 129.01  11.99% 

สว่นของหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 0.77  0.14% - - 6.25  0.58% 
สว่นของเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี - - 40.20  4.26% 154.61  14.36% 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั     1.11  0.10% 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 5.03  0.91% 4.99  0.53% 4.45  0.41% 
รวมหนีส้ินหมนุเวียน 41.38  7.48% 193.70  20.51% 399.86  37.15% 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน       

หนีส้ินภายใตส้ญัญาเช่าการเงิน - - - - 11.88  1.10% 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 100.00  18.08% 342.45  36.27% 269.03  25.00% 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 2.19  0.40% 2.52  0.27% 6.04  0.56% 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน - - 0.45  0.05% 0.44  0.04% 

รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 102.19  18.47% 345.43  36.58% 287.39  26.70% 
รวมหนีส้ิน 143.56  25.95% 539.13  57.10% 687.25  63.85% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ 100.00  18.08% 100.00  10.59% 100.00  9.29% 

สว่นเกิน (ต ่ากวา่) มลูค่าหุน้สามญั 265.37  47.97% 265.37  28.11% 265.37  24.66% 

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม       

จดัสรรแลว้ - ส  ารองตามกฏหมาย 5.63  1.02% 7.48  0.79% 8.10  0.75% 

สว่นท่ียงัไมไ่ดจ้ดัสรร 13.07  2.36% 6.68  0.71% (9.97) (0.93%) 

สว่นต่างจากการรวมกิจการภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั 25.54  4.62% 25.54  2.71% 25.54  2.37% 

รวมสว่นของบริษัทใหญ่ 409.62  74.05% 405.07  42.90% 389.04  36.15% 

สว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 0.01  0.00% 0.01  0.00% 0.00  0.00% 

รวมสว่นของผูถื้อหุน้ 409.62  74.05% 405.08  42.90% 389.04  36.15% 

รวมหนีส้ินและสว่นของผูถื้อหุน้ 553.19  100.00% 944.20  100.00% 1,076.30  100.00% 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
จ านวน % จ านวน % จ านวน % 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 459.63  98.17% 643.19  98.62% 772.81  98.89%  

ตน้ทนุขายและบริการ (291.19) (62.19%) (438.65) (67.26%) (553.50) (70.83%) 

ก าไรขั้นต้น 168.44  35.98% 204.54  31.36% 219.30  28.06%  

รายไดอ่ื้น 8.57  1.83% 9.02  1.38% 8.67  1.11%  

รวมรายได้ 468.19  100.00% 652.21  100.00% 781.48  100.00%  

ก าไรก่อนค่าใชจ้่าย 177.00  37.81% 213.55  32.74% 227.97  29.17%  

ค่าใชจ้่ายในการขาย (31.87) (6.81%) (50.25) (7.70%) (80.42) (10.29%) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (88.95) (19.00%) (113.15) (17.35%) (143.43) (18.35%) 
ตน้ทนุทางการเงิน (1.00) (0.21%) (8.02) (1.23%) (16.27) (2.08%) 

รวมค่าใชจ้่าย (121.82) (26.02%) (171.41) (26.28%) (240.12) (30.73%) 

ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 55.18  11.79% 42.14  6.46% (12.15) (1.55%) 

ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้ (9.07) (1.94%) (8.68) (1.33%) (3.44) (0.44%) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 46.11  9.85% 33.46  5.13% (15.59) (1.99%) 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน :       

ผลก าไรจากการวดัมลูค่าใหมข่อง 
ผลประโยชนพ์นกังานท่ีก าหนดไว ้ 

0.05  0.01% - - (0.45) (0.06%) 

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 46.16  9.86% 33.46  5.13% (16.03) (2.05%) 
ก าไรสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 46.11  9.85% 33.46  5.13% (15.59) (1.99%) 

ก าไรสว่นท่ีเป็นของสว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ 0.00  0.00% 0.00  0.00% 0.00  0.00% 

ก าไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท/หุน้) (1) 0.25   0.17   (0.08)   

จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (หุน้) 188,082,192   200,000,000   200,000,000   
หมายเหต:ุ (1) ค านวณจากมลูค่าท่ีตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท/หุน้ 

  



สว่นท่ี 3  ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน                                                บรษัิท เดนทลั คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) 

 

สว่นท่ี 3 หนา้ 101 

งบกระแสเงนิสดรวม 

หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได ้ 55.18  42.14  (12.15) 

ปรบักระทบก าไรสทุธิเป็นเงินสดรบั (จ่าย) จากกิจกรรมด าเนินงาน    

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 31.64  34.78  37.10  

ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายทรพัยส์ิน (2.90) (0.01) (0.16) 

ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายทรพัยส์ิน - - 2.44  

ขาดทนุจากการดอ้ยค่าทรพัยส์ิน - - 3.53  

(โอนกลบั) หนีส้งสยัจะสญู 0.01  0.00  0.01  

ก าไรจากการต่อรองราคาซือ้ - (2.14) - 
โอนกลบัหนีส้ินจากผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะตอ้งจ่าย - (1.50) (1.50) 

ค่าใชจ้่ายภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 0.27  0.56 2.96  

รายไดด้อกเบีย้รบั (1.70) (0.20) (0.06) 

ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 1.00  7.08  16.26  
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้ินด าเนินงาน 83.52  80.71  48.43  

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพิ่มขึน้) ลดลง    

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น (1.99) (90.82) 6.99  
สินคา้คงเหลือ (4.07) (2.58) (13.25) 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 0.05  (2.36) 0.27  

หนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)    
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 3.46  73.09  11.07  

ประมาณการหนีส้ินไมห่มนุเวียนส าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน - (0.22) - 

หนีส้ิน้ไมห่มนุเวียนอ่ืน - 0.45  (0.01) 
เงินสดรบัจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้และภาษี 80.97  58.27  53.51  

ดอกเบีย้รบั 1.70  0.20  0.06  

จ่ายดอกเบีย้ (1.00) (8.39) (20.19) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (10.87) (10.36) (9.82) 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 70.79  39.71  23.56  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงินฝากประจ าท่ีติดภาระค า้ประกนัเพิ่มขึน้ (0.01) (0.01) (0.01) 

เงินสดรบัจากการจ าหน่ายทรพัยส์ิน 6.13  0.03  3.13  

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์ (292.87) (59.10) (130.16) 

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้สิทธิการเช่า (25.71) (19.87) (8.95) 

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้สินทรพัยไ์มม่ีตวัตน (0.20) (0.33) (8.70) 

เงินสดจ่ายซือ้สินทรพัยต์ามขอ้ตกลงจากการซือ้กิจการ - (277.79) - 

เงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ (312.65) (357.07) (144.69) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง) (10.00) 38.34  66.08  

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - 12.51  

เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้จากบคุคลและกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกนั - - (11.40) 

เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 100.00  299.40  87.60  

เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (59.94) (16.75) (46.61) 
เงินสดจ่ายช าระหนีส้ินภายใตส้ญัญาเช่าการเงิน (1.58) (0.77) (1.51) 

เงินสดรบัจากการเพ่ิมทนุ 25.00  - - 

เงินสดรบัจากการเพ่ิมทนุหุน้สามญั (สว่นเกินทนุ) 265.37  - - 
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หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 
งบตรวจสอบ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

เงินปันผลท่ีจ่ายใหก้บัสว่นไดเ้สียท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ  (0.01) - - 

เงินปันผลจ่าย (33.23) (38.00) - 

เงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 285.61  282.23  106.67  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ 43.75  (35.13) (14.46) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 16.10  59.85  24.72  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 59.85 24.72  10.26  

 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

รายการ หน่วย 
งบตรวจสอบ 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อัตราส่วนสภาพคล่อง     

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เท่า 2.11  1.56  0.73  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เท่า 1.46  0.52  0.22  

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เท่า 1.35  0.34  0.12  
อตัราหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า 932.18  16.79  9.96  

ระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 0.39  21.44   36.15  

อตัราสว่นหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ เท่า 27.29  4.77  3.11  

ระยะเวลาการขายสินคา้เฉลี่ย วนั 13.19  75.42  115.59  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนี ้ เท่า 21.18  9.30  7.15  

ระยะเวลาการช าระหนี ้ วนั 16.99  38.73  50.33  
Cash Cycle วนั (3.42) 58.13  101.41  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร      

อตัราก าไรขัน้ตน้ % 36.65  31.80  28.38  

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 10.36  6.40  (0.59) 
อตัราก าไรอ่ืน % 1.83  1.38  1.11  

อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร % 148.66  96.52  N/A 

อตัราก าไรสทุธิ % 9.85  5.13  (1.99) 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ % 17.87  8.21  (3.93) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ % 11.95  4.47  (1.54) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร % 25.06  14.03  3.65 

อตัราหมนุของสินทรพัย ์ เท่า 1.21  0.87  0.77  

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     

อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผูถื้อหุน้ เท่า 0.35  1.33  1.77  

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 82.32  7.29  3.29  

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เท่า 0.17  0.11  0.17  

อตัราการจ่ายเงินปันผล % 72.08  113.59  - 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

14.1. ภาพรวมการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยประกอบธุรกิจใหบ้รกิารทางทนัตกรรมแบบครบวงจรดว้ยเทคโนโลยีและวสัดอุปุกรณท์ี่
ทนัสมยั ใหบ้รกิารทางทนัตกรรมโดยแพทยผ์ูเ้ช่ียวชาญ มีมาตรฐานการรกัษาในระดบั สงู และมุง่เนน้การเอาใจใสต่อ่ผูเ้ขา้
รบับรกิาร ในรูปแบบโรงพยาบาลทนัตกรรม ศนูยท์นัตกรรมและคลนิิกทนัตกรรม  ซึง่ผูก้่อตัง้ (นายพรศกัดิ ์ตนัตาปกลุ ) ได้
เริม่ประกอบธุรกิจใหบ้รกิารทางทนัตกรรมตัง้แตปี่ 2548 โดยแบง่ประเภทการใหบ้รกิารหรอืการรกัษาเป็นดงันี ้

1. ทนัตกรรมแบบทั่วไป (Dental Diagnosis & General Dentistry) 
2. ทนัตกรรมรากฟันเทียม (Dental Implants) 
3. ทนัตกรรมเพื่อความงาม (Cosmetic Dentistry) 
4. การรกัษารากฟัน (Endodontic Dentistry) 
5. ศลัยกรรมช่องปาก (Oral Surgery) 
6. การรกัษาโรคเหงือก (Periodontic Dentistry) 
7. ทนัตกรรมประดิษฐ์ (Prosthodontic Dentistry) 
8. ทนัตกรรมจดัฟัน (Orthodontic Dentistry) 
โดย งบการเงินรวมของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ไดร้วมเอาผลการด าเนินงานของบรษัิทยอ่ยจ านวน 4 บรษัิทเขา้

มาดว้ย ซึง่บรษัิทยอ่ย 4 บรษัิทดงักลา่วด าเนินธุรกิจดงัตอ่ไปนี ้

1. BIDC - ประกอบธุรกิจใหบ้ริ การดา้นทนัตกรรมครบวงจร ปัจจบุนั BIDC มี 1 สาขา คือ ศนูยท์ั นตกรรม
บางกอก อินเตอรเ์นชั่นแนล (Bangkok International Dental Center, “BIDC”) ตัง้อยูบ่นถนนรชัดาภิเษก 

2. BIDH - จดัตัง้ขึน้เพื่อประกอบธุรกิจโรงพยาบาลทนัตกรรมที่ใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรมโดยเป็นสถานพยาบาล
ที่สามารถรบัผูป่้วยไวค้า้งคืน เริม่เปิดใหบ้รกิารในเดือนกรกฏาคม 2562 

3. DVT (เดิมช่ือ DAT) – ประกอบธุรกิจใหบ้รกิารงานแลบ็ทางทนัตกรรม เพื่อสนบัสนนุการด าเนินงานของศนูย์
ทนัตกรรมและคลนิิกทนัตกรรมภายในกลุม่บรษัิทเป็นหลกั ตอ่มาเมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2561 DVT ไดร้บัโอน
สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมจาก บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั  

4. DAT – จดทะเบียนจดัตัง้เมื่อวนัท่ี 11 ธนัวาคม 2561 เพื่อประกอบธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตก
รรม ใหบ้รกิารงานแลบ็ทนัตกรรม (รบัโอนสว่นงานแลบ๊ทนัตกรรมจาก DVT เมื่อวนัท่ี 1 มกราคม 2562) และ
ใหบ้รกิารจดัฝึกอบรม   

ในปี 2560 – 2562 งบการเงินรวมของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีรายไดร้วม เทา่กบั 468.19 ลา้นบาท 652.21 
ลา้นบาท และ 781.48 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 39.30 ในปี 2561 และรอ้ยละ 19.82 ในปี 
2562 โดยการเพิ่มขึน้ของรายไดร้วม ในปี 2561 มีสาเหตหุลกัมาจาก รายไดจ้ากการขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมที่
เพิ่มขึน้จากปีก่อน จ านวน 138.84 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 100.00 ภายหลงั DVT รบัโอนสนิทรพัย์
ในการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวัสดแุละอปุกรณท์นัตกรรมจาก บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั ตามแผนการขยายธุรกิจของ กลุม่
บรษัิท  
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ในขณะท่ีรายได้ รวมของปี 2562 ยงัคงเพิ่มขึน้จาก รายไดจ้ากการขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม ของธุรกิจ
จ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมที่รบัโอนเขา้มา เมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2561 ที่ด  าเนินงานเต็มปี โดย เพิ่มขึน้จากปีก่อน 
จ านวน 171.54 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 122.24 

หากพิจารณาจากผลก าไรสทุธิของบรษัิ ทฯ และบรษัิทยอ่ย ในปี 2560 – 2562 จะพบวา่มีก าไรสทุธิ เทา่กบั 
46.11 ลา้นบาท และ 33.46 ลา้นบาท และขาดทนุสทุธิ  15.59 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราการ เพิ่มขึน้รอ้ยละ 
27.44 ในปี 2561 และอตัราการ ลดลงรอ้ยละ 146.58 ในปี 2562 โดยการลดลงของก าไรสทุธิในปี 2561 นัน้มีสาเหตมุา
จากการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุขายและตน้ทนุในการจดัจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม เงินเดือนพนกังานสาขา คา่เสือ่ม
ราคา คา่ตดัจ าหนา่ยสทิธิการเช่า คา่เช่าและคา่บรกิารของสาขาที่เปิดใหมใ่นระหวา่งปี และดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน เพื่อน ามาซือ้ที่ดินและก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรม BIDH และเพื่อซือ้สนิทรพัยจ์ากบรษัิท เด็นตลั วิชั่น 
จ ากดั และในสว่นของการลดลงของก าไรสทุธิในปี 2562 นัน้มีสาเหตหุลกัการจากการเลือ่นปีงบประมาณของทางภาครฐั
สง่ผลให้รายไดจ้ากการขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม ไมเ่ป็นไปตามเปา้ที่วางไว ้ในขณะที่บรษัิทฯ ยงัคงตอ้งรบัภา ระ
คา่ใชจ้่ายของธุรกิจจ าหนา่ยวสั ดแุละอปุกรณท์นัตรรมที่รบัโอนมาทัง้หมด ประกอบกบัผลกระทบของคา่บาทที่แข็งคา่ขึน้  
อีกทัง้โรงพยาบาลทนัตกรรม  BIDH เพิ่งเริม่เปิดใหบ้รกิารในวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 ซึง่ยงัเกิดผลข าดทนุจากการเปิด
ด าเนินการในช่วงแรก 

ปัจจบุนั บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสาขาใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรม ทัง้หมดจ านวน 17 สาขา โดยเป็น โรงพยาบาล
ทนัตกรรม 1 สาขา ศนูยท์นัตกรรมจ านวน 2 สาขา และคลนิิกทนัตกรรมจ านวน 14 สาขา ดงัตอ่ไปนี ้

สาขา แบรนด ์ วันที่เปิดสาขา 

โรงพยาบาลทันตกรรม   

1. โรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล  BIDH เดือน ก.ค. ปี 2562 

ศูนยท์ันตกรรม   

1. บางกอก อินเตอรเ์นชั่นแนล เดนทลั เซ็นเตอร ์ BIDC ปี 2549 

2. สาขารชัดาภิเษก สไมล ์ซิกเนเจอร ์ เดือน พ.ย.  ปี 2556 

คลินิกทันตกรรม   

1. สาขาพหลโยธิน สไมล ์ซิกเนเจอร ์ ปี 2548 

2. สาขาสยามสแควร ์ สไมล ์ซิกเนเจอร ์ ปี 2549 

3. สาขาสยามพารากอน เดนทลั ซิกเนเจอร ์ เดือน พ.ค. ปี 2555 
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สาขา แบรนด ์ วันที่เปิดสาขา 

4. สาขารามอินทรา สไมล ์ซิกเนเจอร ์ เดือน พ.ย. ปี 2556 

5. สาขาซีคอนสแควร ์(1) สไมล ์ซิกเนเจอร ์ เดือน ม.ค. ปี 2557 

6. สาขาภเูก็ต เดนทลั ซิกเนเจอร ์ เดือน ก.ย. ปี 2557 

7. สาขาภเูก็ต สไมล ์ซิกเนเจอร ์ เดือน พ.ค. ปี 2558 

8. สาขาเซ็นทรลั เวสตเ์กต สไมล ์ซิกเนเจอร ์ เดือน ส.ค. ปี 2558 

9. สาขาเซ็นทรลัเฟสติวลั อีสตว์ิลล ์ เดนทลั ซิกเนเจอร ์ เดือน พ.ย. ปี 2558 

10. สาขาเซ็นทรลัพลาซา่ป่ินเกลา้ สไมล ์ซิกเนเจอร ์ เดือน ก.พ. ปี 2559 

11. สาขาเอ็มควอเทียร ์ เดนทลั ซิกเนเจอร ์ เดือน ส.ค. ปี 2560 

12. สาขาเมเจอร ์ซีนีเพลก็ซ ์รงัสติ เดนทลั แพลนเน็ต เดือน มี.ค. ปี 2561 

13. สาขาเมเจอร ์อเวนิว รชัโยธิน เดนทลั แพลนเน็ต เดือน มี.ค. ปี 2561 

14. สาขาเชียงใหม ่เดนทลั คลนิิก CIDC เดือน ก.ย. ปี 2562 

หมายเหต:ุ (1) สาขาซีคอนสแควร ์ มีการยา้ยพืน้ที่เชา่โดยยงัคงอยูภ่ายในศนูยก์ารคา้ซีคอนสแควรช์ัน้เดิม เน่ืองจาก ทางศนูยก์ารคา้ซีคอน
  สแควร ์(ผูใ้หเ้ชา่) มีความประสงคท์ี่จะขอคืนพืน้ที่เชา่เดิมเพ่ือปรบัปรุงเป็นพืน้ที่สว่นอาคารจอดรถของศนูยก์ารคา้ 
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14.2. ผลการด าเนินงาน 

รายได ้

รายไดข้องบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย  ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการบรกิาร รายไดจ้ากการขาย และรายไดอ้ื่น โดย
รายไดจ้ากการบรกิารเป็นรายไดจ้ากการใหบ้รกิารทางทนัตกรรม รายไดจ้ากการขายเป็นรายไดท้ี่เกิดจากการ
ขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม เช่น เกา้อีท้นัตกรรม เครือ่งเอ็กซเ์รย ์ราก ฟันเทียม วสัดอุปุกรณ์ ทนัตกรรมอื่นๆ 
และสนิคา้ที่เก่ียวเนื่องกบัการใหบ้รกิารทางทนัตกรรม อาทิเช่น แปรงสฟัีน น า้ยาบว้นปาก ยาแกป้วด และรายได้
อื่น ไดแ้ก่ รายไดค้า่เช่า ดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 

ตารางแสดงรายได ้
 งบการเงินสิ้นสุด 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

(ลบ.) (%) (ลบ.) (%) (ลบ.) (%) 
รายไดจ้ากการบริการ 458.04 97.83 502.87 77.10 460.95 58.98 
รายไดจ้ากการขาย 1.58 0.34 140.32 21.51 311.86 39.91 
รายไดอ่ื้น 8.57 1.83 9.02 1.39 8.67 1.11 
รวมรายได้ 468.19 100.00 652.21 100.00 781.48 100.00 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีรายไดร้วม เทา่กบั 468.20 ลา้นบาท 652.21 ลา้นบาท และ 
781.48 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 39.30 ในปี 2561 และรอ้ยละ 19.82 ในปี 
2562 ซึง่รายไดห้ลกัของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย คือ รายไดจ้ากการบรกิาร ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของรายไดร้วมในปี 
2561 มีสาเหตหุลกัมาจากรายไดจ้ากการขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมที่เพิ่มขึน้จากปีก่อน จ านวน 138.84 
ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้รอ้ยละ 100.00 ภายหลงั DVT รบัโอนสนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจ
จ าหนา่ยวั สดุและอปุกรณท์นัตกรรมจาก บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั ตามแผนการขยายธุรกิจของกลุม่บรษัิท  
ในขณะท่ีรายไดร้วมของปี 2562 เพิ่มขึน้มาจากสว่นงานขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมซึง่เริม่เปิดด าเนินการใน
วนัท่ี 1 สงิหาคม 2561 ซึง่เพิ่มขึน้เป็นจ านวนเงิน 171.54 ลา้นบาทหรอื รอ้ยละ 122.24 แตร่ายไดใ้นสว่นงาน
บรกิารดา้นทนัตกรรมลดลงจ านวน 41.92 ลา้นบาท หรอื 8.34% เนื่องจากผลกระทบของคา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้ 
โดยเฉพาะเงินสกลุออสเตรเลยีดอลลาร ์(AUD) สง่ผลใหส้าขาที่แตเดิมมีคนไขต้า่งชาติมาใชบ้รกิารจ านวนมากมี
คนไขใ้นสว่นนีล้ดลง เช่น สาขาที่ภเูก็ต สาขาสยามสแควร ์และ BIDC เป็นตน้ 

ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร 

ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย ตน้ทนุสนิคา้ขาย คา่ตอบแทนทนัต
แพทย ์ตน้ทนุวตัถดุิบและวสัดใุชไ้ป คา่แลบ็ทนัตกรรม เงินเดือนพนกังานสาขา คา่เสือ่มราคา สทิธิการเช่าตดั
บญัชี คา่เช่าและคา่บรกิารสาขา และตน้ทนุอื่นๆ 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารรวม เทา่กบั 291.19 ลา้นบาท 
438.65 ลา้นบาท และ 553.50 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราสว่น เทียบกบัรายไดจ้ากการขายและ
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บรกิาร ไดเ้ทา่กบั รอ้ยละ 63.35 รอ้ยละ 68.20 และรอ้ยละ 71.62 ตามล าดบั ตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิาร
หลกัของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยในปี 2560 คือ คา่ตอบแทนทนัตแพทย ์อยา่งไร ก็ตาม ตัง้แต่วนัท่ี 1 สงิหาคม 
2561 บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท เด็นตลั วิชั่น 
จ ากดั โดยด าเนินการภายใตบ้รษัิทยอ่ย คือ DVT ท าใหใ้นปี 2561 และ 2562 มีตน้ทนุสนิคา้ขายเพิ่มขึน้จากปี
ก่อน จ านวน 103.66 ลา้นบาท และ 136.01 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการเพิ่มขึ ้ นรอ้ยละ 100.00 และ รอ้ยละ 
126.27 ตามล าดบั ประกอบกบั เงินเดือนพนกังานสาขา คา่เสือ่มราคา คา่ตดัจ าหนา่ยสทิธิการเช่า คา่เช่าและ
คา่บรกิารของสาขาที่ เพิ่มขึน้จากสาขาที่ เปิดใหมใ่นระหวา่งปี สง่ผลให้  อตัราสว่นตน้ทนุขายและตน้ทนุการ
ใหบ้รกิารเทียบกบัรายไดจ้ากการขายและบรกิารอยูใ่นระดบัท่ีสงูขึน้เมื่อเทียบกบัปีก่อน 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 

คา่ใชจ้่ายในการขายของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย เงินเดือนพนกังานต าแหนง่  Customer service 
คา่โฆษณา คา่นายหนา้ และ เงินเดือนพนกังานขายภายใตส้ว่นงานขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมที่เพิ่มเขา้มา
ในปี 2561 เป็นตน้ โดยในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีคา่ใชจ้่ายในการขาย เทา่กบั 31.87 ลา้น
บาท 50.25 ลา้นบาท และ 80.42 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราสว่นเทียบกบัรายไดจ้ากการขายและ
บรกิาร ไดเ้ทา่กบั รอ้ยละ 6.93 รอ้ยละ 7.81 และรอ้ยละ 10.41 ตามล าดบั อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการขายเทียบ
กบัรายไดจ้ากการขายและบรกิารเพิ่มสงูขึน้ทัง้ในปี 2562 และ 2561 เนื่องจากในระหวา่งปี 2561 DVT ไดร้บัโอน
ธุรกิจจ าหนา่ย วสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม มาจาก บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั  จึงท าใหม้ีคา่ใชจ้่ายใน การขาย
เพิ่มขึน้ เช่น คา่ออกบธู คา่ท าการตลาดสนิคา้ใหม่ และเงินเดือนพนกังานขาย เป็นตน้  

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิารของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย เงินเดือนพนกังาน คา่เสือ่มราคา สทิธิการเช่า
ตดับญัชี คา่ธรรมเนียมธนาคาร คา่สาธารณปูโภค และคา่เช่าและคา่บรกิารส านกังาน เป็นตน้ โดยในปี 2560 – 
2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีคา่ใชจ้่ายในการบรหิาร เทา่กบั 88.95 ลา้นบาท 113.15 ลา้นบาท และ 143.43 
ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราสว่นเทียบกบัรายไดจ้ากการขายและบรกิาร ไดเ้ทา่กบั รอ้ยละ 19.35 รอ้ย
ละ 17.59 และรอ้ยละ 18.56 ตามล าดบั ซึง่คา่ใชจ้่ายในการบรหิารหลกัของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย คือ เงินเดือน
พนกังาน ทัง้นี ้อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายในการบรหิารเทียบกบัรายไดจ้ากก ารขายและบรกิารของ ในช่วงปี 2560 -
2562 เพิ่มขึน้จากสว่นงานขายสนิคา้วสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมซึง่เปิดด าเนินการในวนัท่ี 1 สงิหาคม 2561 (ไตร
มาส 3/2561) และในปี 2562 เพิ่มขึน้ในสว่นงานบรกิารดา้นทนัตกรรม ซึง่เกิดจากโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ
อินเตอรเ์นชั่นแนล (BIDH) ไดเ้ปิดใหบ้รกิารตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 (ไตรมาส 3/2562) และขาดทนุจาก
การปิดสาขาเดนทลัแพลนเนต ม.กรุงเทพ ที่ไมท่  าก าไร และการตัง้ส  ารองคา่เผ่ือการดอ้ยคา่สว่นปรบัปรุง สาขาส
ไมลซ์ิกเนเจอร ์เซ็นทรลัป่ินเกลา้ และสาขาเดนทลัซิกเนเจอร ์เซ็นทรลัอีสวิลลเ์ป็นจ านวนรวม 5.97 ลา้นบาท  
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ตน้ทนุทางการเงิน 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีตน้ทนุทางการเงิน เทา่กบั 1.00 ลา้นบาท 8.02 ลา้นบาท  และ 
16.27 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2562และ 2561 ตน้ทนุทางการเงินมีการเปลีย่นแปลง เพิ่มขึน้ โดยมีสาเหตุ
มาจาก ดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะยาว จากสถาบนัการเงิน เพื่อน ามาซือ้ที่ดินและก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรม 
BIDH และเพื่อซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมจากบรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั 

ก าไรสทุธิ 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีก าไรสทุธิ เทา่กบั 46.11 ลา้นบาท 33.46 ลา้นบาท และขาดทนุ
สทุธิ 15.59 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคิดเป็นอตัราสว่นก าไรสทุธิ ไดเ้ทา่กบั รอ้ยละ 9.85 รอ้ยละ 5.13 และ
อตัราสว่นขาดทนุสทุธิรอ้ยละ 1.99 ตามล าดบั ทัง้นี ้อตัราสว่นก าไรสทุธิของปี 2561 และ 2562 ลดลงเมื่อเทียบ
จากปีก่อนหนา้   เนื่องจากใน ช่วงเวลา ดงักลา่ว บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีตน้ทนุ คา่ใชจ้่ายในการขาย และ
คา่ใชจ้่ายในการบรหิารเพิ่มขึน้ดงัที่กลา่วไวข้า้งตน้ อยา่งไรก็ตาม บรษัิ ทฯ และบรษัิทยอ่ยก าลงั อยูใ่นช่วงการ
ลงทนุเพื่อขยายธุรกิจ ซึง่บรษัิทฯ จะสามารถสรา้งผลก าไรไดเ้พิ่มมากขึน้ในอนาคต  

อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ เทา่กบัรอ้ยละ 17.87 รอ้ยละ 8.21 
และรอ้ยละ (3.93) ตามล าดบั ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ในปี 2562 และ 2561 อตัราผลตอบแทนของผู้
ถือหุน้ลดลงจากปี 2560 เนื่องมาจาก  บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมี ก าไรสทุธิลดลงจากปีก่อน ตามที่ไดก้ลา่ว ไว้
ขา้งตน้ 

14.3. ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย ์

สนิทรพัยห์ลกัของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย  สนิคา้คงเหลอื  ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์และสทิธิการ
เช่าและคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้ โดย ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสนิทรพัยร์วม เทา่กบั 553.19 
ลา้นบาท 944.20 ลา้นบาท และ 1,076.30 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสนิทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จาก ปีก่อนหนา้  เทา่กบั 391.01 ลา้นบาท 
และ 132.10 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของ ลกูหนีก้ารคา้ สนิคา้คงเหลอื และคา่
ความนิยมจากการซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท เด็นตลั วิชั่น 
จ ากดั และ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ ที่เพิ่มขึน้จากงานระหวา่งก่อสรา้ง โครงการโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ 
อินเตอรเ์นชั่นแนล  
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ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย ลกูหนีก้ารค้ า สทิธิการเช่าและคา่เช่าจ่าย
ลว่งหนา้ทีค่รบ 1 ปี คา่ใชจ้่ายจ่ายลว่งหนา้ และลกูหนีอ้ื่นๆ 

ตารางแสดงลูกหนีก้ารคา้และลูกหนีอ้ืน่ 

 

31 ธันวาคม 

2560 2561 
2562 

(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 
ลกูหนีก้ารคา้ – สทุธิ 0.73  75.84 79.28 

สิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายลว่งหนา้ท่ีครบ 1 ปี 11.35  11.98 11.33 

ค่าใชจ้่ายจ่ายลว่งหนา้ 1.02  2.39 2.25 

ลกูหนีอ่ื้นๆ 1.84  16.18 5.87 
รวมลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน – สุทธิ 14.94  106.39 98.73 

ตารางแสดงอายลูุกหนีก้ารคา้ 
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2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

ภายในก าหนดเวลาช าระหนี ้ 0.10 40.00 26.66 
เกินกวา่ก าหนดเวลาช าระหนี:้    

อายรุะหวา่ง 1 - 90 วนั 0.54  25.97 17.44 

อายรุะหวา่ง 91 - 180 วนั 0.04  9.74 23.46 

อายรุะหวา่ง 181 - 360 วนั 0.05  0.06 9.36 

เกินกวา่ 360 วนั 0.01 0.08 2.39 

รวม 0.64  35.85 52.65 
รวมลูกหน้ีการค้า 0.74  75.85 79.31 
ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (0.01) (0.01) (0.03) 
ลูกหน้ีการค้า – สุทธิ 0.73  75.84 79.28 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น เทา่กบั 14.94 ลา้นบาท 106.39 
ลา้นบาท และ 98.73 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรพัยร์วม เทา่กบั รอ้ยละ 2.70 รอ้ยละ 11.27 
และรอ้ยละ 9.17  ตามล าดบั ซึง่รายการหลกัในลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น คือ  ลกูหนีก้ารคา้และ สทิธิการเช่า
และคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้ทีค่รบ 1 ปี 

ส่วนงานบริการด้านทันตกรรม 
ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารคา้ภายในก าหนดระยะเวลาช าระหนี ้เป็นลกูหนีท้ี่เกิดจากการท่ีลกูคา้ช าระคา่บรกิารดว้ยบตัร
เครดิตทัง้สิน้ ซึง่บรษัิทบตัรเครดิตจะช าระเงินใหแ้ก่บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ภายใน 1 – 3 วนัถดัจากวนัท่ีลกูคา้ได้
ช าระคา่บรกิาร ขึน้กบันโยบายของแตล่ะบรษัิท และในสว่นของลกูหนีก้ารคา้ที่เกินก าหนดระยะเวลาช าระหนี ้
เป็นลกูหนีท้ี่เกิดจากกรณีที่ลกูคา้มารบัการรกัษาซึง่มีการนดัท าการรกัษาในครัง้ตอ่ไป และไมส่ะดวกในการจ่าย
ช าระเงินคา่รกัษาในงวดนี ้อาทิเช่น การเตรยีมเงินคา่รกัษามาไมเ่พียงพอ หรอืการรูดบตัรเครดิตไมผ่า่น เป็นตน้ 
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยอาจพิจารณาใหม้ีการคา้งช าระไดโ้ดยจะเรยีกเก็บเงินคา่รกัษาดงักลา่วในการรกัษาครัง้
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ถดัไป ทัง้ นี ้ยงัมีกรณีที่ลกูคา้เขา้มารบัการรกัษาที่ไมต่อ่เนื่อง (เป็นการรกัษาเพียงครัง้เดียว อาทิเช่น การขดู
หินปนู การถอนฟัน ) หรอืเป็นลกูคา้ที่มารบัการรกัษาซึง่ไมม่ีการนดัท าการรกัษาในครัง้ตอ่ไป แลว้แจง้วา่ไม่
สามารถช าระคา่บรกิารไดห้รอืแจง้วา่ไมพ่อใจการใหบ้รกิาร นอกจ ากนัน้ยงัมีบางกรณีที่คนไขไ้มย่ินยอมที่จะ
ช าระคา่ Sterilize เครือ่งมือทนัตแพทย ์เนื่องจากมีความเห็นวา่ไมไ่ดเ้ป็นการรกัษา ซึง่คา่ Sterilize เครือ่งมือ
ดงักลา่วจะมีมลูคา่ประมาณ 100 – 150 บาทตอ่ครัง้โดยบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีขัน้ตอนการบรหิารติดตาม
ลกูหนีท้ี่คา้งช าระ ดงันี ้

- เจา้หนา้ที่สาขาจะโทรติดตามคนไขท้ี่คา้งช าระตามที่ไดน้ดัหมายหรอืที่ก าหนดไวใ้นใบแจง้หนีห้รอื 
Promissory note 

- กรณีที่การรกัษายงัไมแ่ลว้เสรจ็และมียอดคา้งช าระ เจา้หนา้ที่สาขาจะโทรนดัหมายวนัรกัษาและแจ้ ง
เรยีกเก็บเงินท่ีคา้งช าระ 

- กรณีที่ลกูคา้คา้งช าระเกิน 60 วนัแตไ่มเ่กิน 90 วนั บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยจะสง่จดหมายติดตามทวง
ถามฉบบัแรก 

- กรณีที่ลกูคา้คา้งช าระเกิน 90 วนัแตไ่มเ่กิน 180 วนั บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยจะสง่จดหมายติดตามทวง
ถามฉบบัท่ีสอง 

ส่วนงานขายวัสดุและอุปกรณท์ันตกรรม 

เนื่องจากธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมมีลกูคา้หลากหลายประเภท ตวัอยา่งเช่น คลนิิกทนัตกรรมที่มี
ทนัตแพทยเ์ป็น เจา้ของเพียงคนเดียว แลบ็ทนัตกรรม ทัง้ที่ด  าเนินการในรูปแบบบคุคลธรรมดาและนิติบคุคล  
ตวัแทนจ าหนา่ย (Dealer)  โรงพยาบาลของรฐับาลและโรงพยาบาลของเอกชน สถานศกึษา ที่มีการจดัการเรยีน
การสอนในสาขา ทนัตกรรมทัง้ของรฐัและเอกชน  เป็นตน้ ซึง่จะแตกตา่งจากธุรกิจใหบ้รกิารทางทนัตกรรม ที่มี
คนไขเ้ป็นลกูคา้ ดงันัน้ จึงตอ้งมีนโยบายทีแ่ตกตา่งกนัไปตามลกูคา้แตล่ะประเภท โดยฝ่ายบรหิารจะเป็นผูอ้นมุตัิ
เครดิตเทอมของลกูคา้เป็นรายๆไป อยา่งไรก็ตาม ในปี 2561 มีการใหเ้ครดิตเทอมแก่ลกูคา้อยูใ่นช่วงระหวา่ง 30  
– 90 วนั และในสว่นของลกูหนีก้ารคา้ที่เกินก าหนดระยะเวลาช าระหนี ้  จะมีการด าเนินการ ติดตามทวงถามตาม
ขัน้ตอนท่ีก าหนด โดยเริม่ตัง้แต่การติดตามทวงถามทางโทรศพัท ์การสง่จดหมายทวงถามเป็นลายลกัษณอ์กัษร 
จนถึงการด าเนินการทางกฏหมาย ซึง่จนถึงปัจจบุนั ยงัไมป่รากฏวา่มีกรณีที่ลกูคา้ผิดนดัช าระจน ตอ้งด าเนินการ
ทางกฏหมาย 

ในปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีลกูหนีก้ารคา้ เทา่กบั 0.73 ลา้นบาท ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอายขุองลกูหนี ้
การคา้จากตารางแสดงอายลุกูหนีก้ารคา้ พบวา่ลกูหนีก้ารคา้สว่นใหญ่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เป็นลกูหนี ้
การคา้ที่เกินก าหนดระยะเวลาช าระหนี ้ซึง่คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 86.96 ของลกูหนีก้ารคา้ก่อนหกัคา่เผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู อยา่งไรก็ดี มลูคา่ลกูหนีก้ารคา้ที่เกินก าหนดระยะเวลาช าระหนีม้ีเพียง 0.64 ลา้นบาท และไดม้ีการ
ตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไว ้ 0.01 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 1.56 ของลกูหนีก้ารคา้สว่นท่ีเกินกวา่ก าหนดเวลา
ช าระหนี ้
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ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีลกูหนีก้ารคา้ เทา่กบั 75.84 ลา้นบาท ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอายขุองลกูหนี ้
การคา้จากตารางแสดงอายลุกูหนีก้ารคา้ พบวา่ลกูหนีก้ารคา้สว่นใหญ่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เป็นลกูหนี ้
การคา้ภายในก าหนดระยะเวลาช าระหนี ้ซึง่คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 52.73 ของลกูหนีก้ารคา้ก่อนหกัคา่เผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู อยา่งไรก็ดี มลูคา่ลกูหนีก้ารคา้ที่เกินก าหนดระยะเวลาช าระหนีม้ี  35.85 ลา้นบาท และไดม้ีการตัง้
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไว ้0.01 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 0.03 ของลกูหนีก้ารคา้สว่นท่ีเกินกวา่ก าหนดเวลาช าระ
หนี ้

ในปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีลกูหนีก้ารคา้ เทา่กบั 79.31 ลา้นบาท ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอายขุองลกูหนี ้
การคา้จากตารางแสดงอายลุกูหนีก้ารคา้ พบวา่ลกูหนีก้ารคา้สว่นใหญ่ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 เป็นลกูหนี ้
การคา้ภายในก าหนดระยะเวลาช าระหนี ้ซึง่คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 33.61 ของลกูหนีก้ารคา้ก่อนหกัคา่เผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู อยา่งไรก็ดี มลูคา่ลกูหนีก้ารคา้ที่เกินก าหนดระยะเวลาช าระหนีม้ี  52.65 ลา้นบาท และไดม้ีการตัง้
คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูไว ้0.03 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 0.06 ของลกูหนีก้ารคา้สว่นท่ีเกินกวา่ก าหนดเวลาช าระ
หนี ้

ในการตัง้ประมาณการคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ฝ่ายบรหิารจะประมาณการตามจ านวนที่คาดวา่จะเรยีกเก็บเงิน
ไมไ่ด ้โดยประเมินจากขอ้บง่ชีต้า่งๆ ดงันี ้

- ลกูคา้ปฏิเสธการจ่ายเงิน เนื่องจากไมพ่อใจผลการรกัษา หรอืสาเหตอุื่นๆ ที่ท าใหค้าดวา่จะเรยีกเก็บเงิน
ไมไ่ดแ้นน่อน 

- ลกูคา้ผิดนดัช าระตามสญัญาการผอ่นผนัการช าระเงิน 
- ลกูคา้ที่ไมส่ามารถติดตอ่ได ้ตามขอ้มลูที่ไดร้บัแจง้เพื่อลงทะเบียนแฟม้ประวตัิ 
- ลกูคา้ที่ผิดนดัหมายการรกัษา และมียอดคา้งช าระ 
- ลกูคา้ชาวตา่งชาติ ที่ไมส่ามารถจ่ายคา่รกัษาไดห้มดในคราวเดียว และไมม่ีการรกัษาตอ่ 

โดยจะท าการตัง้ประมาณการคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู และบนัทกึรายการทางบญัชีในทกุวนัสิน้งวดของการปิด
บญัชี และในกรณีที่บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย เห็นวา่มลูหนีท้ี่คา้งช าระเกินกวา่ 365 วนั ผูอ้  านวยการฝ่ายการเงิน
จะจดัท ารายงานเสนอตอ่ผูบ้รหิารในการอนมุตัิใหท้  าการตดัจ าหนา่ยเป็นหนีส้ญู 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เทา่กบั 932.18 เทา่ 16.79 เทา่ 
และ 9.96 เทา่ ตามล าดบั ซึง่คิดเป็นระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ที่ 0.39 วนั 21.44 วนั และ 36.15 วนั ตามล าดบั 
ใน ปี 2560 เนื่องจากธุรกิจใหบ้รกิารทางทนัตกรรม ลกูคา้หรอืคนไขจ้ะช าระคา่บรกิารเป็นเงินสดหรอืบตัรเครดิต 
ซึง่ไมม่ีการใหเ้ครดิตเทอมแก่ลกูคา้ จึงสง่ผลใหร้ะยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่ขา้งตน้มีคา่ไมเ่กิน 1 วนั  อยา่งไรก็ตาม
ในปี 2561-2562 ภายหลงัการเขา้ด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม ซึง่จะมีการใหเ้ครดิตเทอมแก่
ลกูคา้อยูใ่นช่วงระหวา่ง 30 วนั – 90 วนั ขึน้กบัการ พิจารณาอนุ มตัิจากฝ่ายบรหิาร เป็นรายกรณีไป สง่ผลให้
ระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลีย่เพิ่มขึน้เป็น 21.44 วนัและ 36.15 วนั ตามล าดบั 
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สนิคา้คงเหลอื 

สนิคา้คงเหลอืของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย วสัดทุนัตกรรม ยาและเวชภณัฑ ์และอปุกรณแ์ละวสัดุ
สิน้เปลอืงทั่วไป 

ตารางแสดงสนิคา้คงเหลอื 

 

31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

วสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม 8.18  161.26 181.60 
ยาและเวชภณัฑ ์ 1.67  2.34 2.39 

อปุกรณแ์ละวสัดสุิน้เปลืองทั่วไป 0.24  0.38 0.36 

สินคา้ระหวา่งทาง - 7.12 - 

ค่าแลปทนัตกรรมรอตดับญัชี 2.61 - - 
รวมสินค้าคงเหลือ 12.70 171.10 184.35 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสนิคา้คงเหลอื เทา่กบั 12.70 ลา้นบาท 171.10 ลา้นบาท และ 
184.35 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรพัยร์วม เทา่กบั รอ้ยละ 2.30 รอ้ยละ 18.12 และรอ้ยละ 
17.13 ตามล าดบั ซึง่รายการหลกัในสนิคา้คงเหลอื คือ วสัดุและอปุกรณท์นัตกรรม 

ในปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสนิคา้คงเหลอืเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ เทา่กบั 158.40 ลา้นบาท 
และ 13.25 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก เมื่อวนัท่ี 1 สงิหาคม 2561 DVT ไดร้บัโอนสนิทรพัยใ์น
การด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั  ประกอบดว้ย สทิธิในการ
เป็นตวัแทน และตวัแทนจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตรรม วสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมในคลงัสนิคา้ ฐานลกูคา้ 
ผูบ้รหิารและพนกังาน เพื่อมาด าเนินการตอ่ตามแผนการขยายธุรกิจของกลุม่บรษัิท 

ทัง้นี ้บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยไมม่ีนโยบายการตัง้คา่เผ่ือการดอ้ยคา่สนิคา้คงเหลอื เนื่องจากโดยทั่วไปแลว้บรษัิทฯ 
และบรษัิทยอ่ยจะมีการบรหิารจดัการสนิคา้คงคลงั โดยกระจายไปยงัสาขาที่มีความตอ้งการใชส้นิคา้คงคลงัแต่
ละประเภทอยูเ่สมอ และในกรณีที่สนิคา้คงคลงัใกลห้มดอายกุารใชง้าน บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยสามารถน า
สนิคา้คงคลงัที่ใกลห้มดอายกุารใชง้านแลว้ไปเปลีย่นคืนกบัทางบรษัิทคูค่า้ไดต้ามเง่ือนไขที่บรษัิทคูค่า้ก าหนดไว ้
จึงสง่ผลใหท้ี่ผา่นมาบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยไมม่ีการตัง้คา่เผ่ือการดอ้ยคา่สนิคา้คงเหลอื อยา่งไรก็ดี ในกรณีที่
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีการตรวจพบสนิคา้คงคลงัที่หมดอายกุารใชง้านแล้ วในภายหลงั บรษัิทฯ และบรษัิท
ยอ่ยจะรบัรูเ้ป็นขาดทนุจากการดอ้ยคา่สนิคา้คงเหลอื 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอื เทา่กบั 27.29 เทา่ 4.77 เทา่ 
และ 3.11 เทา่  ตามล าดบั ซึง่คิดเป็นระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ที่ 13.19 วนั 75.42 วนั และ 115.59 วนั 
ตามล าดบั โดย ส าหรบัปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มี อตัราสว่นหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอืลดลง
จากปีก่อนหนา้  อยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากปรมิาณสนิคา้คงคลงัที่เพิ่ม ขึน้เป็นจ านวนมาก จากการเขา้ด าเนิน
ธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมตามที่ไดก้ลา่วไวใ้นวรรคก่อน 
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ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์

ที่ดิน อาคารและอปุกรณข์องบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย ที่ดิน อาคารและสว่นปรบัปรุงอาคารเช่า 
อปุกรณท์นัตกรรม อปุกรณแ์ละเครือ่งตกแตง่ส านกังาน ยานพาหนะ และงานระหวา่งก่อสรา้ง 

ตารางแสดงทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ ์

 

31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

ท่ีดิน 312.23  312.85 312.85 
อาคารและสว่นปรบัปรุงอาคารเช่า 43.70  51.09 148.11 

อปุกรณท์นัตกรรม 28.64  31.62 58.33 

อปุกรณแ์ละเครื่องตกแต่งส  านกังาน 6.91  6.66 70.29 

ยานพาหนะ 3.94  2.73 2.12 

งานระหวา่งก่อสรา้ง -  53.58  0.68  
รวมท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์ 395.42  458.53  592.39  

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์เทา่กบั 395.42 ลา้นบาท 458.53 
ลา้นบาท และ 592.39 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรพัยร์วม เทา่กบั รอ้ยละ 71.48 รอ้ยละ 48.56 
และรอ้ยละ  55.04 ตามล าดบั ซึง่รายการหลกัในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์คือ ที่ดิน อาคารและสว่นปรบัปรุง
อาคารเช่า 

ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีที่ดิน อาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 เทา่กบั 63.11 ลา้นบาท 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากในปีดงักลา่ว บรษัิทยอ่ยอยูร่ะหวา่งการก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอร์
เนชั่นแนล ประกอบกบั บรษัิทฯ มีการขยายสาขาเพิ่มเติมอีกจ านวน 3 สาขา คือ สาขาเมเจอร ์ซีนีเพลก็ซ ์รงัสติ 
สาขามหาวิทยาลยักรุงเทพ รงัสติ และ สาขาเมเจอร ์อเวนิว รชัโยธิน  

ในปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีที่ดิน อาคารและอปุกรณเ์พิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2561 เทา่กบั 133.86 ลา้น
บาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากในปีดงักลา่ว สนิทรพัยภ์ายใต้ โรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล 
ประกอบกบั บรษัิทฯ มีการขยายสาขาเพิ่มเติมอีกจ านวน 1 สาขา คือ สาขาเชียงใหมเ่ดนทลัเซ็นเตอร ์ 

สทิธิการเช่าและคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้ 

สทิธิการเช่าและคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้ เป็นสทิธิการเช่าและคา่เช่าที่บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยจ่ายลว่งหนา้เพื่อเช่า
ที่ดินและอาคารในระยะยาว เพื่อใชเ้ป็นศนูยท์นัตกรรมและคลนิิกทนัตกรรมของกลุม่บรษัิท 

ตารางแสดงสทิธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ 

 

31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

ราคาตามบญัชีตน้ปี 52.43  63.65  73.16 

จ่ายสิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ 25.71  26.39  8.95 
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31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 

(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

ตดัจ าหน่ายสิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ (14.49) (16.87) (17.18) 

รวมสิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ 63.65  73.16 64.94 

หัก สิทธิการเช่า&ค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ท่ีครบ 1 ปี (11.35) (11.98) (11.33) 

สิทธิการเช่าและค่าเช่าจ่ายล่วงหน้า – สุทธิ 52.30  61.18  53.61 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสทิธิการเช่าและคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้สทุธิ เทา่กบั 52.30 ลา้น
บาท 61.18 ลา้นบาท และ 53.61 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรพัยร์วม เทา่กบั รอ้ยละ 9.45 รอ้ย
ละ 6.48 และรอ้ยละ  4.98 ตามล าดบั ซึง่มลูคา่สทิธิการเช่าและคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้หลกัเป็นสว่นของ ศนูยท์นั
ตกรรมสไมล ์ซิกเนเจอร ์ รชัดาภิเษก  ศนูยท์นัตกรรมบางกอก อินเตอรเ์นชั่นแนล เดนทลั เซ็นเตอร ์คลนิิกทนัตก
รรม เดนทลัซิกเนเจอร ์สาขาสยามพารากอน คลนิิกทนัตกรรม เดนทลัซิกเนเจอร ์ สาขาเอ็มควอเทียร์  และคลนิิก
ทนัตกรรม เดนทลั แพลนเน็ต สาขาเมเจอร ์อเว นิว รชัโยธิน  เนื่องจาก 5 สาขานี ้เป็นสญัญาเช่าระยะยาว ซึง่มี
อายสุญัญาถึง ปี 2574  ปี 2570 ปี 2573 ปี 2569 และ ปี 2576ตามล าดบั และนอกจากสทิธิการเช่า 5 สาขา
ดงักลา่ว ในปี 2561 บรษัิทยอ่ยไดล้งทนุซือ้สทิธิการเช่าที่ดินบรเิวณ ถนนดวงพิทกัษข์องการรถไฟแหง่ประเทศไทย

เพ่ือใชเ้ป็นทางเขา้-ออกโครงการโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล ซึง่มีอายสุญัญาถึงปี 2570 

ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสทิธิการเช่าและคา่เช่าจ่ายลว่งหนา้เพิ่มขึน้ เทา่กบั 8.88 ลา้นบาท โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากในปีดงักลา่ว บรษัิทฯ ไดล้งทนุซือ้สทิธิการเช่าพืน้ท่ีบางสว่นของอาคารศนูยก์ารคา้เมเจอร ์อเว
นิว รชัโยธิน เพื่อเปิดใหบ้รกิารคลนิิกทนัตกรรม เดนทลั แพลนเน็ต สาขาเมเจอร ์อเวนิว รชัโยธิน และสทิธิการเช่า
ท่ีดนิบรเิวณถนนดวงพิทกัษ์ ของการรถไฟแหง่ประเทศไทย เพ่ือใชเ้ป็นทางเขา้- ออก โครงการ โรงพยาบาลทนัตกรรม
กรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล 

คา่ความนิยม 

ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีคา่ความนิยม เทา่กบั 100.00 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่
สนิทรพัยร์วมเทา่กบัรอ้ยละ 10.59 และรอ้ยละ 9.29 ตามล าดบั ซึง่เกิดจากการ เขา้ซือ้สนิทรพัย์ในด าเนินธุรกิจ
จ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั 

อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพการด าเนินงาน 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์เทา่กบั รอ้ยละ 11.95 รอ้ยละ 4.47 
และรอ้ยละ (1.54) ตามล าดบั ทัง้นี ้ส  าหรบัปี 2561 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยม์ีการเปลีย่นแปลงลดลงจาก
ปี 2560 มีสาเหตหุลกัมาจาก ในปี 2561 บรษัิทฯมีการขยายสาขาเพิ่มเติมโดยการเขา้ซือ้คลนิิคทนัตกรรมเดนทลั 
แพลนเนต็ รวม 3 สาขา และเขา้ซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท 
เด็นตลั วิชั่น จ ากดั  ในขณะท่ี บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีผลการด าเนินงานใกลเ้คียงกบัปีก่อน  และในปี 2562 
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีขาดทนุสทุธิ เนื่องจากการเลือ่นปีงบประมาณของทางภาครฐัสง่ผลให้ รายไดจ้ากการ
ขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม ไมเ่ป็นไปตามเปา้ที่วางไว ้ในขณะที่บรษัิทฯ ยงัคงตอ้งรบัภาระคา่ใชจ้่ายของ
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ธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตรรมที่รบัโอนมาทัง้หมด ประกอบกบัผลกระทบของคา่บาทที่แข็งคา่ขึน้ อีกทัง้
โรงพยาบาลทนัตกรรม BIDH เพิ่งเริม่เปิดใหบ้รกิารในวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562 ซึง่ยงัเกิดผลขาดทนุจากการเปิด
ด าเนินการในช่วงแรก 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร เทา่กบัรอ้ยละ 25.06 รอ้ยละ 
14.03 และรอ้ยละ 3.65 ตามล าดบั ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรในปี 2560 และ 2561 มีการ
เปลีย่นแปลงลดลงจากปีก่อน มีสาเหตหุลกัมาจากในปี 2560 บรษัิทยอ่ยมีการลงทนุซือ้ที่ดิน ซึง่จะใชเ้ป็นสถานท่ี
ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล และในปี 2561 บรษัิทฯ มีการขยายสาขา เพิ่มเติมโดย
การ เขา้ ซือ้คลนิิคทนัตกรรมเดนทลั  แพลนเน็ต รวม  3 สาขา และ  บรษัิทยอ่ยก าลงัอยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง
โรงพยาบาลทนัตกร ร มกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล คาดวา่จะแลว้เสรจ็ภายในเดือนเมษายน 2562 ในขณะท่ี 
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีผลการด าเนินงานใกลเ้คียงกบัปีก่อน และในปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีขาดทนุ
สทุธิ เนื่องจากสาเหตตุามที่ไดก้ลา่วไวใ้นวรรคก่อน 

หนี้สิน 

หนีส้นิหลกัของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น และเงินกูย้ืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน โดย ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีหนีส้นิรวม เทา่กบั 143.56 ลา้นบาท 
539.13 ลา้นบาท และ 687.25 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีหนีส้นิรวมเพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 เทา่กบั 395.57 ลา้นบาท โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากการบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน เพื่อน าเงินมาช าระคา่ก่อสรา้ง 
โรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล และ ซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณ์
ทนัตกรรมของ บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั  ในปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีหนีส้นิรวมเพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 
2561 เทา่กบั 148.12 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการ บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีการกูย้ืมเงินจากสถาบนั
การเงิน เพื่อน าเงินมาช าระคา่ก่อสรา้ง โรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล  และใชใ้นการ
ด าเนินงาน 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

ตารางแสดงเงนิเบกิเกินบญัชีและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 

 
31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

เงินเบิกเกินบญัชี - 2.28 30.55 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน -  -  15.00 
ทรสัตร์ีซีทส ์ - 36.06 58.88 
รวมเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ัน -  38.34  104.43 
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ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มี เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน  
เทา่กบั 38.34 ลา้นบาท และ 104.43 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิรวม เทา่กบั รอ้ยละ 7.11 
และรอ้ยละ 15.19 ตามล าดบั 

ในปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ไดช้ าระคืน เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงิน ทัง้
จ านวน 

ในปี 2561 และ 2562 บรษัิทยอ่ย มีการกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เพื่อน ามาใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนใน
การด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย ประกอบดว้ย เจา้หนีก้ารคา้ คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย เงินรบั
ลว่งหนา้คา่บรกิาร และเจา้หนีอ้ื่นๆ  

ตารางแสดงเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ืน่ 

 

31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

เจา้หนีก้ารคา้ 14.04  80.34 74.42 

ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย 17.25  17.75 34.65 
เงินรบัลว่งหนา้ค่าบริการ 2.23  4.57 9.82 

เจา้หนีอ่ื้นๆ 2.06  7.51 10.12 
รวมเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 35.58  110.17 129.01 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น เทา่กบั 35.58 ลา้นบาท 110.17 
ลา้นบาท และ 129.01 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิรวม เทา่กบั รอ้ยละ 24.78 รอ้ยละ 20.44 
และรอ้ยละ 18.77 ตามล าดบั ซึง่รายการหลกัในเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น คือ เจา้หนีก้ารคา้และคา่ใชจ้่ายคา้ง
จ่าย 

ในปี 2561 และ 2562  บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี ก่อนหนา้  
เทา่กบั 74.59 ลา้นบาท และ 18.84 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากเจา้หนีก้ารคา้ที่เพิ่มสงูขึน้จาก
การเขา้ซือ้ธุรกิจจ าหนา่ย วสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม ในเดือนสงิหาคม 2561 ซึง่เจา้หนีก้ารคา้ดงักลา่ว จะถึง
ก าหนดช าระภายในตน้ปี 2562 และ 2563 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ เทา่กบั 21.18 เทา่ 9.30 เทา่ 
และ 7.15 เทา่  ตามล าดบั ซึง่คิดเป็นระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลีย่ที่ 16.99 วนั 38.73 วนั และ 50.33 วนั
ตามล าดบั โดยระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลีย่ ส  าหรบัปี 2561 เพิ่มขึน้จากปี 2560 อยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากการ
เขา้ซือ้ธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมในเดือนสงิหาคม 2561 สง่ผลให้เจา้หนีก้ารคา้มีจ านวนเพิ่มขึน้
มาก ซึง่สอดคลอ้งกบัระยะเครดิตที่ธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมไดร้บัเป็นระยะเวลานานกวา่ธุรกิจ
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ใหบ้รกิารทางทนัตกรรมทัง้นี ้ระยะเครดิตที่บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยไดร้บัจากบรษัิทคูค่า้นัน้จะแตกตา่งกนัตามแต่
ละประเภทธุรกิจ โดยธุรกิจใหบ้รกิารทางทนัตกรรม เฉลีย่อยูป่ระมาณ 30 วนัในปี 2560 และ 60 วนัในปี 2561-
2562 สว่นธุรกิจจ าหน่ายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมจะอยูร่ะหวา่ง 30-90 วนั อยา่งไรก็ดี ระยะเวลาการช าระหนี ้
เฉลีย่ที่ค  านวณไดใ้นปี 2560 มีคา่ต ่ากวา่ 30 วนันัน้ มีสาเหตมุาจากตน้ทนุขายและตน้ทนุการใหบ้รกิารไดร้วม
คา่ตอบแทนทนัตแพทยซ์ึง่เป็นตน้ทนุหลกัไวด้ว้ย ในขณะท่ีเจา้หนีก้ารคา้ไมไ่ดร้วมคา่แพทยค์า้งจ่าย 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ตารางแสดงเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

 
31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี - 40.20 154.61 

เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระเกิน 1 ปี 100.00  342.45 269.03 
รวมเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 100.00 382.65 423.64 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เทา่กบั 100.00 ลา้นบาท  
382.65 ลา้นบาท และ 423.64 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิรวม เทา่กบั รอ้ยละ 69.66 รอ้ยละ 
70.98 และรอ้ยละ 61.64 ตามล าดบั 

ในปี 2561 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ย มีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้ เทา่กบั 282.65 
ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยไดม้ีการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติมเพื่อน ามา
ช าระคา่ ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรม กรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล  และเพื่อซือ้สนิทรพัย์ ในการด าเนินธุรกิจ
จ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั  ส าหรับในปี 2562 บรษัิทฯและบรษัิทยอ่ย มี
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน เพิ่มขึน้จากปีก่อนหนา้  เทา่กบั 40.99 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยไดม้ีการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม เพื่อน ามาช าระคา่ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนั
ตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนลและใชใ้นการด าเนินงาน 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสว่นของผูถื้อหุน้ เทา่กบั 409.62 ลา้นบาท 405.07 ลา้นบาท 
และ 389.04 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีสว่นของผูถื้อหุน้ลดลงจากปีก่อนหนา้ เทา่กบั 4.54 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากในปีดงักลา่วบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีก าไรจากการด าเนินงานเทา่กบั 33.46 ลา้นบาท อยา่งไรก็ดี 
บรษัิทฯ มีการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นจ านวนเงิน 38.00 ลา้นบาท ในขณะท่ีปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิท
ยอ่ย มีสว่นของผูถื้อหุน้ ลดลงจากปีก่อนหนา้ มาจากบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีผล ขาดทนุจากการด าเนินงาน
เทา่กบั 16.03 ลา้นบาท  
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สภาพคล่องและแหล่งที่มาของเงนิทุนของบริษัท 

กระแสเงินสด 

ตารางแสดงกระแสเงนิสด 

 

งบการเงินสิ้นสุด 31 ธันวาคม 

2560 2561 2562 
(ล.บ.) (ล.บ.) (ล.บ.) 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 70.79 39.71 23.56 
เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (312.65) (357.07) (144.69) 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 285.61 282.23 106.67 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ 43.75 (35.13) (14.46) 

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน เทา่กบั 70.79 ลา้นบาท  
39.71 ลา้นบาท และ 23.56 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงาน เทา่กบั 39.71 ลา้นบาท และ 23.56 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยลดลงจากปีก่อน 31.08 
ลา้นบาท และ 16.15 ลา้นบาท เนื่องจากบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมี ลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ เนื่องจากการ สว่นงาน
จ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม จากเดิมที่มี ธุรกิจใหบ้รกิารทางทนัตกรรม เพียงอยา่งเดียว  ซึง่ลกูคา้หรอื
คนไขจ้ะช าระคา่บรกิารเป็นเงินสดหรอืบตัรเครดิต ไมม่ีการใหเ้ครดิตเทอมแก่ลกูคา้  

ในปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ เทา่กบั  312.65 ลา้นบาท  
357.07 ลา้นบาท และ 144.69 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงินสดใชไ้ป
ในกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 312.65 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้จากปี 2559 เนื่องจากในปีดงักลา่วบรษัิทฯ ไดม้ีการลงทนุ
ซือ้สทิธิการเช่าพืน้ท่ีบางสว่นของศนูยก์ารคา้เอ็มควอเทียรเ์พื่อขยายสาขา ขณะเดียวกนั บรษัิทยอ่ยมีการลงทนุ
ซือ้ที่ดิน ซึง่จะใชเ้ป็นสถานท่ีก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล ในปีดงักลา่วอีกดว้ย 

ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 357.07 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้
จากปี 2560 เนื่องจาก ในปีดงักลา่ว บรษัิทฯ ไดม้ีการลงทนุซือ้ คลนิิคทนัตกรรมเดนทลั แพลนเน็ต รวม  3 สาขา 
ขณะเดียวกนั  บรษัิทยอ่ยมีการลงทนุซือ้ สนิทรพัย์ในการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม จาก
บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั เพื่อขยายธุรกิจภายใตส้ว่นงานขายวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมอีกดว้ย 

ขณะทีใ่นปี 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุเทา่กบั 144.69 ลา้นบาทซึง่เกิด
จากการซือ้สนิทรพัยแ์ละอปุกรณ์ เพื่อใชใ้น โรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล ซึง่เริม่ เปิด
ด าเนินการในปี 2562 

ในปี 2561 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 282.23 ลา้นบาท เนื่องจาก
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีการกูย้ืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงิน จ านวน 299.40 ลา้นบาท เพื่อน ามาช าระคา่
ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล  และเพื่อซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดุ
และอปุกรณท์นัตกรรม ขณะเดียวกนั บริ ษัทยอ่ยอีกแหง่มีการ ช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
จ านวน 16.75 ลา้นบาท โดยในปีดงักลา่ว บรษัิทฯ มีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 38.00 ลา้นบาท  ขณะที่ในปี 
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2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 106.67 ลา้นบาท เนื่องจากบรษัิทฯ 
และบรษัิทยอ่ยมีการ กูย้ืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  เพื่อน ามาช าระคา่ ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรม
กรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนลเพิ่มเติมและเพื่อใชใ้นการด าเนินงาน 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่กบั 2.11 เทา่ 1.56 เทา่ และ 0.73 
เทา่ ตามล าดบั ทัง้นี ้ ในปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง สงูกวา่งวดอื่นๆ โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เนื่องมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน  
ประกอบกบับรษัิทฯ มีทนุช าระแลว้ และสว่นเกินมลูคา่หุน้เพิ่มขึน้ เทา่กบั 25.00 ลา้นบาท และ 265.37 ลา้นบาท
ตามล าดบั จากการเสนอขายหุน้แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO)  อีกทัง้ บรษัิทฯ มีการลงทนุเพิ่มเติมเพื่อ
ขยายสาขาในการใหบ้รกิารทางทนัตกรรมเพียง 1 สาขา ซึง่นอ้ยกวา่เมื่อเปรยีบเทียบกบัปีก่อน ๆ นอกจากนัน้
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยยงัมีหนีส้นิหมนุเวียนที่ลดลง เนื่องจากเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 
ลดลงจากการจ่ายช าระเงินกูย้ืมของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย อยา่งไรก็ตาม ในปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และ
บรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ลดลงจากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการ ลดลงของเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสด เนื่องมาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ลดลง ประกอบกบับรษัิทฯ มีการลงทนุเพิ่มเติม
เพื่อขยายธุรกิจ  นอกจากนี ้บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยยงัมหีนีส้นิหมนุเวียนที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากเงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี เพิ่มขึน้จากการกูย้ืมเงิน
ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ เทา่กบั 1.46 เทา่ 0.52 เทา่ และ 
0.22 เทา่ ตามล าดบั โดยจะเห็นวา่อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ ณ สิน้ปี 2560 มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็
สงูกวา่งวดอื่น อยา่งมีสาระส าคญั โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก การเพิ่มขึน้ของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 
และการลดลงของหนีส้นิหมนุเวียน ดงัที่อธิบายไวใ้นสว่นของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง เช่นเดียวกนั ในปี 2561 และ 
2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง หมนุเรว็ลดลงจากปี  2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก การ
ลดลงของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และการเพิ่มขึน้ ของหนีส้นิหมนุเวียน ดงัที่อธิบายไว้ในสว่นของ
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่กบั 1.35 เทา่ 0.34 เทา่ 
และ 0.12 เทา่ ตามล าดบั โดย ณ สิน้ปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด สงู
กวา่งวดอื่นอยา่งมีสาระส าคญั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากในปีดงักลา่วบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีหนีส้นิหมนุเวียนที่
ลดลง เนื่องจากเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี ลดลงจากการจ่ายช าระเงินกูย้ืมของบรษัิทฯ และ
บรษัิทยอ่ย ประกอบกบับรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน ที่สงูใกลเ้คียง
กบัปีก่อน  

อยา่งไรก็ตาม ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดลดลงจาก 
ณ สิน้ปี 2560 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากใน ปีดงักลา่ว  บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรม
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ด าเนินงานลดลง ประกอบกบับรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีหนีส้นิหมนุเวียนที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากเงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และเงินกูย้ืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี เพิ่มขึน้จากการกูย้ืมเงิน
ของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย 

โครงสรา้งเงินทนุ 
ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เทา่กบั 0.35 เทา่ 1.33 เทา่ 
และ 1.77 เทา่ ตามล าดบั โดย ณ สิน้ปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ ต ่า 
อยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากในปีดงักลา่วบรษัิทฯ มีหุน้เพิ่มทนุช าระแลว้ และสว่นเกินมลูคา่หุน้ จ านวน 25.00 
ลา้นบาทและ 265.37 ลา้นบาทตามล าดบั จากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) อีกทัง้
บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีผลก าไรจากการด าเนินงานเทา่กบั 46.16 ลา้นบาท โดยบรษัิทฯ มีการจ่ายเงินปันผล
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นจ านวนเงิน 33.23 ลา้นบาท 

ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ เพิ่มขึน้ จาก ณ สิน้ปี 
2560 อยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากในปีดงักลา่ว บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีการกูเ้งินเบิกเกินบญัชี เงินกูย้ืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัทางการเงิน เพื่อน ามาช าระคา่ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตก
รรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล  และเพื่อซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรมของ 
บรษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่กบั 82.32 เทา่ 
7.29 เทา่ และ 3.29 เทา่ ตามล าดบั โดยในปี 2560 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นความสามารถในการ
ช าระดอกเบีย้สงูอยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยไดม้ีการช าระเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงินท่ีคงคา้งอยู ่ณ สิน้ปี 2559 ทัง้จ านวน ภายหลงัจากไดร้บัเงินจากการเสนอขายหุน้ใหแ้ก่ประชาชนทั่วไป
เป็นครัง้แรก (IPO) ประกอบกบับรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีกระแสเงินสดจากกิจ กรรมด าเนินงานเป็นจ านวนที่สงู
ใกลเ้คียงกบัปีก่อน  ส าหรบั ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีอตัราสว่นความสามารถในการ
ช าระดอกเบีย้ ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2560 อยา่งมีนยัส าคญั  เนื่องจากบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีการกูเ้งินเบิกเกิน
บญัชี เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัทางการเงิน เพื่อน ามาช าระคา่
ก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ อินเตอรเ์นชั่นแนล  และเพื่อซือ้สนิทรพัยใ์นการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดุ
และอปุกรณท์นัตกรรมของ บ รษัิท เด็นตลั วิชั่น จ ากดั สง่ผลใหด้อกเบีย้จ่ายที่บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยจะตอ้ง
ช าระมีจ านวนเพิ่มขึน้ 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั 

ณ สิน้ปี 2560 – 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั เทา่กบั 0.17 เทา่ 
0.11  เทา่ และ 0.17  เทา่ ตามล าดบั โดยในปี 2560-2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย มีอตัราสว่นความสามารถ
ช าระภาระผกูพนั ใกลเ้คียงกั น โดยบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีการลงทนุ ก่อสรา้ง โรงพยาบาลทนัตกรรมกรุงเทพ 
อินเตอรเ์นชั่นแนลเพิ่มเติม รวมทัง้มีเขา้ซือ้ธุรกิจจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม 
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14.4. ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อการด าเนินงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

การถกูฟอ้งรอ้งจากผูใ้ชบ้รกิาร 

ปัจจบุนั ประชาชนรบัทราบขอ้มลูในเรือ่งสทิธิของผูป่้วยหรอืผูบ้รโิภคเพิ่มมากขึน้ ประกอบกบัภาครฐัไดอ้อก
กฎหมายเพื่อคุม้ครองและเอือ้ประโยชนใ์หก้บัผูป่้วยหรอืผูบ้รโิ ภค โดยอ านวยความสะดวกในการด าเนินคดีกบั
ผูใ้หบ้รกิารสถานพยาบาลตลอดจนบคุลากรทางการแพทยม์ากขึน้ จึงอาจสง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีความเสีย่งจากการ
ถกูฟอ้งรอ้งจากการใหบ้รกิารดา้นการรกัษาพยาบาลเพิ่มขึน้ หากมาตรฐานหรอืผลการใหบ้รกิารทางทนัตกรรม
ของบรษัิทฯ ไมเ่ป็นไปตามที่ผูใ้ชบ้รกิารคาดหวงั 

อยา่งไรก็ดี บรษัิทฯ ไดใ้หค้วามส าคญัในการควบคมุและตรวจสอบคณุภาพการใหบ้รกิาร การคดักรองทนัต
แพทยแ์ละผูช้่วยทนัตแพทย ์รวมทัง้ค านงึถึงสทิธิของผูป่้วย การบรหิารความคาดหวงัของผูใ้ชบ้รกิาร โดยมีการให้
ผูม้าใชบ้รกิารประเมินความพงึพอใจในการใหบ้รกิาร เพื่ อน ามาปรบัปรุงและพฒันาคณุภาพการใหบ้รกิารของ
บรษัิทฯ ตอ่ไป นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัจดัใหม้ีช่องทางในการรบัขอ้เสนอแนะ ค าติชม หรอืขอ้รอ้งเรยีนตา่งๆ ผา่น
ช่องทางที่หลากหลาย โดยบรษัิทฯ มีกระบวนการรายงานและแกไ้ขปัญหาเมื่อมีค  ารอ้งเรยีนจากผูใ้ชบ้รกิารเพื่อ
เป็นการบรหิาร ความพงึพอใจของผูใ้ชบ้รกิารไดอ้ยา่งทนัทว่งที อีกทัง้บรษัิทฯ ยงัมีการปรบัปรุงคณุภาพและมี
เครือ่งมือชีว้ดัการใหบ้รกิารใหไ้ดต้ามมาตรฐานสากลมาอยา่งตอ่เนื่อง  

การแขง่ขนัในธุรกิจการใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรม 

ปัจจบุนั การแขง่ขนัในธุรกิจการใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรมในประเทศมีแนวโนม้สงูขึน้ จากการท่ีมีจ านวน
ผูป้ระกอบการใหมท่ี่เพิ่มขึน้ ทัง้การแขง่ขนัในดา้นราคา การแขง่ขนัในดา้นคณุภาพการใหบ้รกิารและความ
เช่ียวชาญทางการแพทย ์ประกอบกบัการเปิดเสรกีารคา้ภายใตข้อ้ตกลงของประชาค มเศรษฐกิจอาเซียน 
(ASEAN Economic Community : AEC) ซึง่คาดวา่จะสง่ผลใหเ้กิดการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้จากผูป้ระกอบการราย
ใหมจ่ากกลุม่ประเทศอาเซียนท่ีขยายธุรกิจดา้นการใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรมเขา้มาในประเทศไทย 

อยา่งไรก็ดี บรษัิทฯ ไดใ้หค้วามส าคญัในการควบคมุและตรวจสอบคณุภ าพการใหบ้รกิารแก่ผูม้าใชบ้รกิาร 
รวมถึงมีการจดัการสง่เสรมิทางการตลาดใหเ้หมาะกบักลุม่ลกูคา้แตล่ะประเภท นอกจากนีบ้รษัิทฯ ยงัจดัใหม้ี
ช่องทางประชาสมัพนัธ ์และมีการตอบขอ้ซกัถามผา่นสือ่ตา่งๆ อาทิเช่น ศนูยบ์รกิารลกูคา้สมัพนัธ ์ (Contact 
Center) และสือ่โซเชียลมีเดียตา่งๆ เป็นตน้ และมีการอบรมพนกังานผูด้แูลสือ่ตา่งๆ อยา่งตอ่เนื่องเพื่อใหข้อ้มลูที่
ถกูตอ้งและรวดเรว็แก่ผูท้ี่สนใจเขา้รบับรกิาร เพื่อเตรยีมรบัมือกบัการแขง่ขนัท่ีเพิ่มสงูขึน้และเพื่อรกัษาฐานลกูคา้
ของบรษัิทฯ 

การพึง่พิงรายไดจ้ากผูร้บับรกิารชาวตา่งชาติ 
บรษัิทฯ มี รายไดส้ว่นหนึง่มาจากผูร้บับรกิารชาวตา่งชาติ ซึง่รวมถึงผูท้ี่มีภมูิล  าเนาหรอือาศยัอยูใ่นประเทศไทย 
หรอืที่เดินทางเขา้มาในประเทศไทยเพื่อเขา้รบัการรกัษาโดยเฉพาะ ดงันัน้บรษัิทฯ จึงมีความเสีย่งจาก
วิกฤตการณต์า่งๆ ท่ีอาจสง่ผลกระทบตอ่ความเช่ือมั่นในการเขา้รบัการบรกิารดา้นทนัตกรรมในประเทศไทย อาทิ
เช่น อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ สถานการณท์างการเมือง และภยัธรรมชาติตา่งๆ เป็นตน้ ซึง่จะสง่ผล
กระทบโดยตรงตอ่จ านวนผูเ้ขา้รบับรกิารดา้นทนัตกรรม ชาวตา่งชาติ  ประกอบกบั บรษัิท เดนทลั วิชั่น (ประเทศ
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ไทย) จ ากดั (DVT) ซึง่ประกอบธุรกิจน าเขา้ และจ าหนา่ยวสัดแุละอปุกรณท์นัตกรรม จะไดร้บัประโยชนจ์าก
คา่เงินบาทท่ีแข็งคา่ขึน้ เนื่องจากท าใหต้น้ทนุสนิคา้น าเขา้ลดต ่าลง 

อยา่งไรก็ดี บรษัิทฯ ไดม้ีนโยบายในการกระจายฐานลกูคา้ และรกัษาสดัสว่นของกลุม่ลกูคา้ในประเทศและ
ตา่งประเทศใหม้ีความเหมาะสม เพื่อลดความเสีย่งจากการกระจกุตวัของลกูคา้กลุม่ใดกลุม่หนึง่ 

การไมส่ามารถตอ่สญัญาเช่าพืน้ท่ีในการประกอบธุรกิจ 

บรษัิทฯ มีการเช่าที่ดินและสิง่ปลกูสรา้งจากบคุคลภายนอก รวมถึงหา้งสรรพสนิคา้ชัน้น าต่ างๆ เพื่อด าเนินธุรกิจ
ใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรม โดยสญัญาเช่าสว่นใหญ่มีอายสุญัญาประมาณ 3 ปี ดงันัน้หากผูใ้หเ้ช่าไมต่อ่อายุ
สญัญาเช่า หรอืผูใ้หเ้ช่าบอกเลกิสญัญาเช่าก่อนครบก าหนดอายสุญัญา อาจสง่ผลใหบ้รษัิทฯ สญูเสยีรายไดแ้ละ
กลุม่ลกูคา้บางสว่นไป อีกทัง้ บรษัิทฯ ยงัตอ้งจดัหาสถานท่ีแหง่ใหมแ่ละตอ้งมีภาระคา่ใชจ้่ายตา่งๆ เพื่อปรบัปรุง
สถานท่ีเพื่อใหพ้รอ้มส าหรบัใหบ้รกิารดา้นทนัตกรรม 

อยา่งไรก็ดี บรษัิทฯ ไดม้ีการสรา้งความสมัพนัธอ์นัดีกบัผูใ้หเ้ช่ารายตา่งๆ และปฏิบตัิตามเง่ือนไขที่ระบไุวใ้น
สญัญาเช่าอยา่งเครง่ครดั ดงันัน้ บรษัิทฯ  จึงเช่ือวา่จะสามารถท าใหบ้รษัิทฯ ไดร้บัการตอ่สญัญาเช่าอยา่ง
ตอ่เนื่องจากผูใ้หเ้ช่า 

การช าระคืนเงินกูย้ืมแก่สถาบนัทางการเงิน 

บรษัิทฯ ไดม้ีการจดัหาเงินทนุบางสว่นจากเงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงินเพื่อใชใ้นการด าเนินธุรกิจ ซึง่ภาระหนีส้นิ
ดงักลา่วสง่ผลใหบ้รษัิทฯ ตอ้งรกัษาสภาพคลอ่งใหเ้พียงพอท่ีจะสามารถช าระคืนเงินตน้ไดต้รงตามที่ก าหนดไวใ้น
สญัญากูย้ืมเงิน และเพื่อไมใ่หก้ารช าระคืนเงินกูย้ืมดงักลา่วสง่ผลกระทบตอ่ความสามารถในการด าเนินงานและ
ฐานะทางการเงินของบรษัิทฯ อยา่งมีนยัส าคญั ทัง้นี ้หากบรษัิทฯ ไมส่ามารถช าระหนีห้รอืปฏิบตัิตามเง่ือนไขของ
สญัญากูย้ืมเงินได ้จะมีผลใหเ้จา้หนีเ้งินกูส้ามารถเรยีกเก็บดอกเบีย้ในอตัราดอกเบีย้ผิดเง่ือนไข ก าหนดเง่ือนไข
อื่นเพิ่มเติม หรอือาจด าเนินการยดึหลกัประกนัของบรษัิทฯ ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่ช่ือเสยีง ฐานะทางการเงิน และ
ผลการด าเนินงานของกลุม่บรษัิท อยา่งมีนยัส าคญั  

จากงบการเงินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ยมีเงินกูจ้ากสถาบนัการเงินรวม เทา่กบั 528.07 
ลา้นบาท ซึง่คิดเป็นอตัราสว่นของหนีส้นิรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้เทา่กบั 1.77 เทา่ ซึง่อตัราสว่นท่ีเพิ่มสงูขึน้ มี
สาเหตมุาจากการกูย้ืมเงินเพื่อน ามาใชใ้นก่อสรา้งโรงพยาบาลทนัตกรรม และในการด าเนินธุรกิจจ าหนา่ยวสัดุ
และอปุกรณท์นัตกรรมของ บรษัิท เดนทลั วิชั่น (ประเทศไทย) จ ากดั (“DVT”) อยา่งไรก็ตาม ในปี 2562 บรษัิทฯ 
มีอตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้เทา่กบั 3.29 เทา่ ซึง่แสดงวา่บรษัิทฯ มีความสามารถในการช าระ
หนีไ้ดต้ามปกติ นอกจากนีบ้รษัิทฯ ยงัมีนโยบายในการบรหิารกระแสเงินสดที่รดักมุ เพื่อรกัษาความสามารถใน
การช าระหนีใ้หอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม รวมทัง้พยายามรกัษาความสมัพนัธอ์นัดีกบัสถาบนัการเงินตา่งๆ ไวอ้ยา่ง
ตอ่เนื่อง ซึง่จากการ ที่บรษัิทฯ ด าเนินมาตรการตา่งๆ ท่ีกลา่วมาขา้งตน้ บรษัิทฯ เช่ือวา่จะท าใหค้วามเสีย่งจาก
การช าระคืนเงินกูย้ืมของกลุม่บรษัิท อยูใ่นระดบัต ่า 


