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ส่วนท่ี 3 
ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน 

 
13  ข้อมลูทางการเงินท่ีสาํคญั 
 
13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชีของบริษทั 

ปี ช่ือผูส้อบบญัชี 
ผูส้อบบญัชี
อนุญาตเลขท่ี 

บริษทัผูส้อบบญัชี 

2557 ชยัยุทธ องัศุวทิยา 3885 บรษิทั สาํนกังาน เอ.เอม็.ท ีแอสโซซเิอท จาํกดั 

2558 ณฐพร พนัธุอุ์ดม 3430 บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

2559 ชาญชยั ชยัประสทิธิ ์ 3760 บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั 

 
โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารเปลีย่นแปลงผูต้รวจสอบบญัชจีาก บรษิทั สาํนกังาน เอ.เอม็.ท ีแอสโซซเิอท จาํกดั เป็น บรษิทั 
ไพรซ้ว์อเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส จาํกดั ในปี 2558 เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 
(มหาชน) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของบรษิทัฯ 
 
สรปุรายงานการสอบบญัชีสาํหรบังบการเงินปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

ขา้พเจ้าเห็นว่างบการเงนิขา้งต้นน้ีแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557และผลการดําเนินงานรวม 
สาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 และผลการ
ดําเนินงานสําหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของบรษิัทฯ โดยถูกต้องตามควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิสาํหรบักจิการทีไ่มม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
 
สรปุรายงานการสอบบญัชีสาํหรบังบการเงินปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 

ขา้พเจา้เหน็วา่ งบการเงนิรวมและงบการเงนิเฉพาะบรษิทัขา้งตน้น้ีแสดงฐานะทางการเงนิรวมและฐานะการเงนิ
เฉพาะบรษิทัของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และผลการดําเนินงานรวมและผลการดําเนินงาน
เฉพาะบรษิทั และกระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะบรษิทัสาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรใน
สาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ 
 
สรปุรายงานการสอบบญัชีสาํหรบังบการเงินปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

ขา้พเจา้เหน็วา่ งบการเงนิรวมของบรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จาํกดั (มหาชน) (บรษิทั) และ
บรษิทัยอ่ย (กลุ่มกจิการ) และงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัแสดงฐานะการเงนิรวมของกลุ่มกจิการและฐานะการเงนิ
เฉพาะกจิการของบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ 
กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพาะกจิการสําหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระสําคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงนิ  

ขา้พเจา้ขอใหส้งัเกตหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 2.23  เรื่องการนํานโยบายการบญัชใีหม่มาถอืปฏบิตั ิซึ่ง
อธบิายถงึการทีบ่รษิทันําแนวปฏบิตัทิางการบญัชสีาํหรบัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั มาปฏบิตัใิชส้าํหรบัการ
โอนธุรกจิการผลติและจําหน่ายน้ําภายในกลุ่มบรษิทั และการที่บรษิทัไม่สามารถปรบัปรุงรายการยอ้นหลงัภายใต้การ
ควบคุมเดยีวกนัสาํหรบัการรบัโอนธุรกจิการผลติและจําหน่ายน้ํา เน่ืองจากความไม่เพยีงพอของขอ้มลู  บรษิทัจงึปฏบิตัิ
ตามขอ้ยกเวน้ทีก่ําหนดไวใ้นมาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่8 (ปรบัปรุง พ.ศ.2558)  เรื่องนโยบายการบญัช ีการเปลีย่นแปลง
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ประมาณการทางบญัชแีละขอ้ผดิพลาด บรษิทัไดป้รบัปรุงรายการโดยใชว้ธิปีรบัปรุงไปขา้งหน้าตามวธิเีปลีย่นทนัท ีทัง้น้ี 
ขา้พเจา้มไิดแ้สดงความเหน็อยา่งมเีงือ่นไขในเรือ่งน้ี 

สาํหรบัการรวมธุรกจิพลงังานที่ไดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ 3 บรษิทัไดท้ําการปรบัปรุงงบ
การเงนิสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ยอ้นหลงัเพื่อปรบัปรุงรายการที่เกี่ยวขอ้งกบัการรวมธุรกจิภายใต้
การควบคุมเดยีวกนั ขา้พเจา้มไิดแ้สดงความเหน็อยา่งมเีงือ่นไขในเรือ่งน้ีเชน่กนั 
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13.2  งบการเงิน 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวมสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557/1 
ปรบัปรงุใหม ่

31 ธนัวาคม 2558/2 

ปรบัปรงุใหม ่
31ธนัวาคม2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             

สินทรพัยห์มนุเวียน             

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด       69.96        3.67        95.84        0.83      147.48        0.79  

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น- สทุธ ิ       94.93        4.99  112.33        0.97      347.89        1.87  

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั           -           -            -           -    1,432.90         7.68  

ลกูหน้ีกรมสรรพากร       23.58        1.24        29.18        0.25      196.43        1.05  

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 7.88        0.41  8.37        0.07       10.82         0.06  

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 196.35  10.31  245.72  2.12    2,135.52      11.45  

              

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน             

เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 424.35  22.29   7,194.09     62.06   8,202.34       43.97 

เงนิลงทุนในการรว่มคา้ 0.65        0.03     264.72   2.28      247.60         1.33  

เงนิลงทุนระยะยาวอื่น           -           -  309.09        2.67      295.17       1.58  

อาคารและอุปกรณ์สทุธ ิ 861.98  45.28 1,019.41        8.79    2,823.60      15.14  

สทิธเิพือ่ดาํเนินการผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่
อุตสาหกรรม 

413.57  21.72  391.21        3.37      143.38        0.77  

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนสทุธ ิ- สทุธ ิ           -           -            -           -    2,025.44       10.86  

คา่ความนิยม           -           -  2,162.21  18.65  2,772.88  14.87  

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 6.99        0.37 6.21       0.06              -             -  

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น         -        -            -        -         6.17  0.03  

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน   1,707.54     89.69  11,346.94     97.88  16,516.58      88.55  

รวมสินทรพัย ์ 1,903.89  100.00  11,592.66  100.00  18,652.10     100.00  

หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ         
หน้ีสินหมนุเวียน         
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น 195.49  10.27  132.47        1.14       276.05        1.48  

รายไดร้บัล่วงหน้าจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั           -           -        28.52        0.25               -             -  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 782.00      41.07  1,272.50  10.98               -             -  

ภาษเีงนิไดค้า้งจา่ย 6.85        0.36  8.10        0.07       35.51        0.19  

เงนิปันผลคา้งจา่ย       90.30        4.74            -           -               -             -  
สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึ
กาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

          -           -            -           -   2,491.53       13.36  

หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น       10.35       0.55 7.88        0.06      21.51        0.11 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 1,084.99  56.99  1,449.47  12.50    2,824.60       15.14  
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวมสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557/1 
ปรบัปรงุใหม ่

31 ธนัวาคม 2558/2 

ปรบัปรงุใหม ่
31ธนัวาคม2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินไม่หมนุเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ           -           -             -            -  7,929.91      42.51  

หน้ีสนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี           -           -       33.32       0.29      181.72          0.97  

ประมาณการหนี้สนิจากธุรกจิน้ํา           -           -             -            -      279.87         1.50  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.59        0.03        0.71      0.01       8.33         0.05 

หน้ีสนิไมห่มุนเวยีนอื่น 9.18       0.48        8.98       0.07       8.19         0.05 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 9.77 0.51  43.01  0.37     8,408.02      45.08  

รวมหน้ีสิน 1,094.76 57.50  1,492.48  12.87  11,232.62       60.22  

            
ส่วนของเจ้าของ           
ทุนจดทะเบยีน 645.00  33.88  645.00        5.56   3,825.00      20.51  

ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้ 645.00  33.88  645.00        5.56    3,200.00       17.16  

กาํไรสะสม           
จดัสรรแลว้เป็นทุนสาํรองตามกฎหมาย       33.24        1.75        34.90        0.31      36.25        0.19  

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 130.84        6.87  254.05        2.19      622.17         3.34  

สว่นเกนิจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนั 

          -           -            -           -    3,576.56      19.17 

องคป์ระกอบอื่นของสว่นของเจา้ของ 0.05       0.00  0.05       0.00    (15.50)      (0.08) 

รวมส่วนของเจ้าของบริษทัใหญ่ 809.13  42.50  934.00        8.06   7,419.48       39.78  

สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้อื่นภายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนั 

          -           -  9,166.18  79.07               -             -  

สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีํานาจควบคุม 0.00        0.00  0.00        0.00         0.00        0.00  

รวมส่วนของเจ้าของ 809.13 42.50  10,100.18  87.13     7,419.48        39.78  

รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 1,903.89  100.00  11,592.66  100.00  18,652.10     100.00  

 
หมายเหตุ:  

(1) งบแสดงฐานะทางการเงนิสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 เป็นขอ้มลูจากงบการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 
2558 ซึง่เป็นตวัเลขเปรยีบเทยีบทีไ่ดม้กีารจดัประเภทรายการ (ปรบัปรุงใหม่) เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัการนําเสนอ (หรอืจดัประเภท) 
รายการในงบการเงนิปี 2558 ซึง่ไดม้กีารเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ที ่4 

(2) งบแสดงฐานะทางการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เป็นขอ้มลูจากงบการเงนิรวมสาํหรบั
ปี สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม2559 ซึง่ไดม้กีารปรบัปรงุตามหลกัการการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็สาํหรบัปี 2557-2559 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 
(ปรบัปรงุใหม่)/1 

31 ธนัวาคม 2558 
(ปรบัปรงุใหม่)/2 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร      810.79        99.96       852.95        99.96     1,467.52        94.11  

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร     (588.25)     (72.52)    (601.27)    (70.46)    (949.51)     (60.89) 

กาํไรขัน้ต้น      222.54         27.44         251.68        29.50        518.01        33.22  

รายไดอ้ื่น         0.31        0.04          0.32        0.04        91.91        5.89  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร       (35.75)      (4.41)      (45.64)     (5.35)      (60.37)      (3.87) 

คา่ตอบแทนกรรมการ           -             -                -             -       (8.96)      (0.57) 

ตน้ทุนทางการเงนิ       (41.20)      (5.08)       (46.79)      (5.48)    (403.96)     (25.90) 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการ
รว่มคา้ 

      43.14       5.32     1,002.12     117.44     962.45       61.72 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้        189.04         23.31       1,161.69     136.15      1,099.08         70.48  

(คา่ใชจ้า่ย)รายไดภ้าษเีงนิได ้       (18.88)      (2.33)      (20.42)      (2.40)     (44.61)      (2.86) 

กาํไรสาํหรบัปี        170.16        20.98      1,141.27      133.75     1,054.47         67.62  

กาํไรเบด็เสรจ็อ่ืน           

กาํไร(ขาดทุน) จากการประมาณการโครงการ
ผลประโยชน์ตามหลกัการคณติศาสตร์
ประกนัภยั- สทุธจิากภาษ ี

 0.05        0.01                -            -       (6.12)      (0.39) 

ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบ
การเงนิ 

              -            -                -            -        (9.43)     (0.60) 

กาํไรเบด็เสรจ็อ่ืนสทุธิจากภาษี         0.05       0.01                -             -       (15.55)     (1.00) 

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี        170.21         20.99      1,141.27      133.75     1,038.92         66.62  

การแบง่กาํไร            

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่      170.16        20.98       157.12       18.41      369.48       23.69 

สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้อื่นภายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนั 

          -             -       984.15    115.34       684.99        43.92 

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม         0.00         0.00          0.00        0.00          0.00         0.00  

กาํไรสาํหรบัปี        170.16         20.98      1,141.27       133.75      1,054.47          67.62  

การแบง่ปันกาํไรเบด็เสรจ็รวม            

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่      170.21       20.99       157.12       18.41      353.93       22.70 

สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้อื่นภายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนั 

          -              -        984.15    115.34       684.99        43.93 

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม         0.00         0.00          0.00        0.00          0.00         0.00  

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี        170.21         20.99      1,141.27      133.75      1,038.92         66.62 

กาํไรต่อหุ้น         
กาํไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท/หุน้)         2.64           1.22           0.79   
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หมายเหตุ:  
(1) งบแสดงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 เป็นข้อมูลจากงบการเงนิรวมสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 

ธนัวาคม 2558 ซึง่เป็นตวัเลขเปรยีบเทยีบทีไ่ดม้กีารจดัประเภทรายการ (ปรบัปรุงใหม)่ เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัการนําเสนอ (หรอืจดั
ประเภท) รายการในงบการเงนิปี 2558 ซึง่ไดม้กีารเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิขอ้ที ่4 

(2) งบแสดงกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 เป็นข้อมูลจากงบการเงนิรวมสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2559ซึง่เป็นตวัเลขเปรยีบเทยีบทีไ่ดม้กีารจดัประเภทรายการ (ปรบัปรงุใหม)่ 

(3) รอ้ยละทีแ่สดงเป็นการคาํนวณอตัราสว่นจากรายไดร้วมของบรษิทัฯ นัน่คอื รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารและรายไดอ้ื่น 
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งบกระแสเงินสด 
 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมสาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่)/1 

2558  
(ปรบัปรงุใหม่)/2 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน       
กาํไรก่อนภาษเีงนิได ้             189.04            1,161.69           1,099.08  

รายการปรบัปรงุ       

(กลบัรายการ) หน้ีสงสยัจะสญู                 0.98                 0.83              (1.84) 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ (43.14)         (1,002.12)         (962.45) 

กาํไรจากการขายเงนิลงทุนในการรว่มคา้                  -                   -               (0.78) 

คา่เสือ่มราคา              49.74               64.91              121.12  

ขาดทุนจากการตดัจาํหน่ายทรพัยส์นิ                  -                 0.34                   -  

คา่ตดัจาํหน่ายสทิธเิพือ่ดาํเนินการผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรม              22.36               22.36               39.10  

คา่ตดัจาํหน่ายเงนิลงทุนระยะยาว                  -               11.02               13.91  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน                0.10                 0.13                0.13  

สาํรองคา่ซ่อมแซม              15.25                3.60                   -  

รายไดเ้งนิปันผล                  -                   -              (22.50) 

ดอกเบีย้รบั                  -               (0.29)             (61.12) 

ตน้ทุนทางการเงนิ - คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้              41.20               46.79              403.96  

  275.53                309.26                628.61  

การเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิดาํเนินงาน       

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่น-สทุธ ิ              29.37              (18.23)           (160.03) 

ลกูหน้ีกรมสรรพากร (13.39)              (5.60)           (162.70) 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น                0.09               (0.49)              (2.45) 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น                  -                   -               (6.17) 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น              21.32              (13.68)              20.23  

รายไดร้บัล่วงหน้า                  -                   -              (28.52) 

หน้ีสนิหมนุเวยีนอื่น (13.93)              (6.06)              13.63  

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน                  -                   -               (0.16) 

ประมาณการหนี้สนิจากธุรกจิน้ํา                -                  -               (5.84) 

หน้ีสนิไมห่มุนเวยีนอื่น                2.09              (0.20)              (0.79) 

เงินสดได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน  301.08                 265.00                 295.81  

ตน้ทุนทางการเงนิ - คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ (20.42)             (78.99)           (206.72) 

ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลจา่ย (25.92)             (20.60)             (30.79) 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน  254.74                 165.41                   58.30  
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งบกระแสเงินสด 

งบการเงินรวมสาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2557 
(ปรบัปรงุใหม่)/1 

2558  
(ปรบัปรงุใหม่)/2 2559 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ       

เงนิสดจา่ยเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั                  -                   -          (1,432.90) 

เงนิสดจา่ยเงนิลงทนุในบรษิทัรว่ม (3.66)           (325.53)           (731.18) 

เงนิสดจา่ยเงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย                  -                   -          (7,500.75) 

เงนิสดจา่ยเงนิลงทนุในรว่มคา้                  -                   -              (69.33) 

เงนิสดจา่ยซือ้อาคารและอุปกรณ์ (281.19)           (211.30)           (160.22) 

เงนิสดจา่ยซือ้สทิธเิพือ่ดาํเนินการผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                  -                   -          (2,744.00) 

ดอกเบีย้รบั  -   0.29    4.79 

เงนิสดรบัจากการขายเงนิลงทุนในการรว่มคา้                  -                   -                 1.27  

เงนิปันผลรบัจากบรษิทัรว่ม                  -               29.07             651.52  

เงนิปันผลรบัจากบรษิทัอื่น                  -                   -                 5.00  

เงนิสดรบัคา่สทิธเิพือ่ดาํเนินการผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                  -                   -              235.76 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (284.85)             (507.47)       (11,740.02) 

    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน        

เงนิสดรบัจากการกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั             206.00              600.50          11,258.61  

เงนิสดจา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (67.00)          (110.00)       (12,531.11) 

เงนิสดรบัจากการกูย้มืเงนิระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ                  -                   -          10,499.00  

เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน                  -                   -            2,555.00  

เงนิสดจา่ยคา่ใชจ้า่ยทางตรงเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ                  -                   -           (104.99) 

เงนิปันผลจา่ยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ (93.53)          (122.55)                  -  

เงนิสดจา่ยสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม                  -               (0.00)                  -  

เงนิปันผลจา่ยจากบรษิทัยอ่ยใหแ้ก่สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม (0.00)              (0.00)              (0.00) 

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจดัหาเงิน 45.47                367.95            11,676.51  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง) - สทุธิ 15.36                   25.89                  (5.21) 

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี              54.60               69.95              95.84  

เงนิสดไดม้าจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั                  -                   -               56.85  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 69.96                  95.84                147.48  

หมายเหตุ:  
(1) งบกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2557(ปรบัปรุงใหม่) เป็นข้อมูลจากงบการเงนิรวมสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 

ธนัวาคม 2558 
(2) งบกระแสเงนิสดสําหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (ปรบัปรุงใหม่) เป็นขอ้มูลจากงบการเงนิรวมสําหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 

ธนัวาคม 2559 
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13.3  ข้อมลูทางการเงินเสมือน 
ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนจดัทาํขึน้ภายใตส้มมตฐิานวา่ ณ วนัที ่1 มกราคม 2557 บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอร์

ปอเรชัน่ จํากัด (มหาชน) ได้เข้าซื้อกิจการของบริษัท เหมราชพัฒนาที่ดิน จํากัด (มหาชน) และได้โอนธุรกิจ
สาธารณูปโภค และธุรกจิพลงังานทัง้หมดใหก้บั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ ยูทลิติี้ส ์แอนด์ พาวเวอร ์จํากดั (มหาชน) ในวนั
เดยีวกนั 
 
ข้อมลูท่ีใช้ในการจดัทาํข้อมลูทางการเงินรวมเสมือน 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557 (ปรบัปรงุ
ใหม)่ ทีย่งัไมไ่ดต้รวจสอบ เป็นขอ้มลูเปรยีบเทยีบซึง่ไดแ้สดงไวเ้ป็นสว่นหน่ึงของงบการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 
ธนัวาคม พ.ศ.2558 ซึง่จดัทาํขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิออกโดยสภาวชิาชพีบญัช ี

ขอ้มลูงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิน้ําและพลงังานของกลุม่บรษิทัใหญ่ทีเ่กีย่วขอ้งกนัทีไ่ดร้บัโอน
มาสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต และ งบกาํไรขาดทุนรวมของ
บรษิทัและบรษิทัยอ่ยสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2557 (ปรบัปรงุใหม)่ ทีย่งัไมไ่ดต้รวจสอบ เป็นขอ้มลู
เปรยีบเทยีบซึง่ไดแ้สดงไวเ้ป็นสว่นหน่ึงของงบการเงนิรวมปี พ.ศ. 2558 มดีงัน้ี 

– บรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) 
– บรษิทั อสีเทริน์อนิดสัเตรยีลเอสเตท จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช อสีเทริน์ซบีอรด์ อสิดสัเตรยีลเอสเตท จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช สระบุร ีทีด่นิอุตสาหกรรม จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช ระยอง ทีด่นิอุตสาหกรรม จาํกดั  

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 
ซึง่จดัทาํขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิของไทยทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต  

ขอ้มลูงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิน้ําและพลงังาน
ของกลุม่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งทีไ่ดโ้อนธุรกจิดงักล่าวมาใหบ้รษิทั ซึง่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต โดยประกอบไป
ดว้ยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งดงัน้ี 

– บรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) 
– บรษิทั อสีเทริน์อนิดสัเตรยีลเอสเตท จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช อสีเทริน์ซบีอรด์ อสิดสัเตรยีลเอสเตท จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช สระบุร ีทีด่นิอุตสาหกรรม จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช ระยอง ทีด่นิอุตสาหกรรม จาํกดั 

งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมของบรษิทัและบรษิทัยอ่ยสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 
ซึง่จดัทาํขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิของไทยทีต่รวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต  

ขอ้มลูงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกจิน้ําและพลงังาน
ของกลุม่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งทีไ่ดโ้อนธุรกจิดงักล่าวมาใหบ้รษิทั ซึง่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต โดยประกอบไป
ดว้ยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งดงัน้ี 

– บรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) 
– บรษิทั อสีเทริน์อนิดสัเตรยีลเอสเตท จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช อสีเทริน์ซบีอรด์ อสิดสัเตรยีลเอสเตท จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช สระบุร ีทีด่นิอุตสาหกรรม จาํกดั 
– บรษิทั เหมราช ระยอง ทีด่นิอุตสาหกรรม จาํกดั 
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สมมติฐานในการจดัทาํข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน 
 งบการเงนิรวมเสมอืน สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2557– 2559 ไดจ้ดัทาํโดยมสีมมตฐิานดงัต่อไปน้ี 
1. รายไดแ้ละตน้ทุนจากการขายและใหบ้รกิาร 

รายไดแ้ละต้นทุนจากการขายน้ําและการใหบ้รกิารที่เกี่ยวขอ้งในขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืน รวมรายไดแ้ละตน้ทุน
จากการขายน้ําและการให้บรกิารที่เกี่ยวขอ้งของกิจการที่เกี่ยวขอ้งกนัที่ได้โอนธุรกิจดงักล่าวมาให้บรษิทั แล้วตดั
รายการระหว่างกนัทีจ่ะไม่เกดิขึน้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งและปรบัปรุงดว้ยรายการทีเ่กี่ยวขอ้งที่สาํคญัทีไ่ดต้กลง
กนัไวแ้ลว้ว่าจะเกดิขึน้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง เพื่อสะทอ้นใหเ้หน็โครงสรา้งต้นทุนหลงัการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ
แลว้ 

2. รายไดอ้ื่น 
รายไดอ้ื่นหลกัๆประกอบไปดว้ย เงนิปันผลรบั ดอกเบีย้รบั และคา่ใหบ้รกิารและบรหิาร ซึง่มรีายละเอยีดดงัน้ี 
เงนิปันผลรบัเงนิปันผลที่ได้รบัมาจากการลงทุนในเงนิลงทุนระยะยาวอื่นที่ได้รบัโอนหุ้นมาพร้อมกบัการโอนธุรกิจ
พลงังานภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั ซึ่งถอืเสมอืนว่ากลุ่มบรษิทัไดล้งทุนในเงนิลงทุนระยะยาวอื่น ในวนัที ่1 มกราคม 
พ.ศ. 2557 สาํหรบัการจดัทําขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนน้ี เงนิปันผลรบัแต่ละปีเป็นจํานวนเดยีวกนักบัที่กจิการที่
เกีย่วขอ้งกนัทีไ่ดโ้อนธุรกจิดงักลา่วมาใหบ้รษิทั ตามทีไ่ดร้ายงานไวใ้นงบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่ 
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2558 และ พ.ศ. 2557 ของกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ซึง่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบั
อนุญาต 
ดอกเบี้ยรบัดอกเบี้ยรบัเป็นดอกเบี้ยจากเงนิให้กู้ยมืแก่บรษิทัร่วมแห่งหน่ึงซึ่งมกีําหนดชําระคนืเมื่อทวงถาม และมี
อตัราดอกเบีย้เท่ากบัรอ้ยละ 7 ต่อปี เงนิใหกู้ย้มืแก่บรษิทัรว่มดงักล่าวเป็นเงนิใหกู้ย้มืทีโ่อนมาพรอ้มกบัการโอนธุรกจิ
พลงังานเมื่อวนัที่ 27 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 ซึ่งเป็นเงนิกู้ยมืจากผู้ถอืหุ้นตามสดัส่วนการลงทุนตามสญัญาร่วมทุน
ขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนน้ีถอืเสมอืนวา่กลุม่บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืแก่บรษิทัรว่มในวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 

3. คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 
ค่าใช้จ่ายในการบรหิารในงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน ไดร้วมค่าบรหิารจดัการที่กจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัเรยีก
จดัเก็บตามสญัญาที่จดัทําขึน้หลงัการโอนธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังาน เพื่อสะทอ้นค่าใชจ้่ายที่แทจ้รงิที่จะเกดิขึน้เพื่อ
สนับสนุนการประกอบธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานทีร่บัโอน ค่าใชจ้่ายในการบรหิารจดัการ ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายใน
การวา่จา้งบรษิทัใหญ่ในการใหบ้รกิารในดา้นการเงนิ ดา้นการจดัซือ้ ดา้นบุคลากร และดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ โดย
กลุม่บรษิทัใชอ้ตัราการวา่จา้งในสญัญาการใหบ้รกิารในการจดัทาํขอ้มลูดงักลา่ว 
ค่าตดัจําหน่ายตน้ทุนการไดม้าซึ่งเงนิลงทุนระยะยาวอื่นค่าตดัจําหน่ายตน้ทุนการไดม้าซึ่งเงนิลงทุนระยะยาวอื่นเป็น
ค่าตดัจาํหน่ายการปันสว่นราคาซือ้ (Purchase Price Allocation) ตามมลูค่าทีบ่รษิทัใหญ่สงูสดุรบัรูจ้ากการไดม้าซึ่ง
เงนิลงทุนน้ี ทางกลุ่มบรษิทัใชต้วัเลขเดยีวกนักบัที่บรษิทัใหญ่สงูสุดตดัจําหน่าย สาํหรบัรอบระยะเวลาตัง้แต่วนัที่ 17 
มนีาคม พ.ศ. 2558 สาํหรบัการตดัจําหน่ายในช่วงเวลาก่อนวนัที ่17 มนีาคม พ.ศ. 2558 ทางกลุ่มบรษิทัใชอ้ตัราการ
ตดัจําหน่ายจรงิต่อวนัมาเป็นฐานในการคํานวณและปรบัเป็นมลูค่า ณ วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 เพื่อใหข้อ้มลูทาง
การเงนิรวมเสมอืนสะทอ้นถงึสว่นแบง่กาํไรสทุธจิากเงนิลงทุนทีร่วมการตดัจาํหน่ายการปันสว่นมลูค่าซือ้ของเงนิลงทุน
นัน้ ๆ บนฐานการรบัรูเ้ดยีวกนั 
ค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วกบัพนกังานในเดอืนกุมภาพนัธ ์พ.ศ. 2559 กลุ่มบรษิทัไดม้กีารโอนยา้ยพนกังานทีเ่กี่ยวขอ้งโดยตรง
กบัการประกอบธุรกจิน้ํามายงับรษิทั ดงันัน้ค่าใชจ้่ายพนักงานในงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืนไดร้วมค่าใชจ้่าย
พนกังานทีถ่กูโอนยา้ยดงักลา่วดว้ยคา่ใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้จรงิทีร่บัรูอ้ยูใ่นงบการเงนิเบด็เสรจ็ของกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
ค่าทีป่รกึษา ค่าทีป่รกึษา ประกอบดว้ย ค่าสอบบญัช ีค่าทีป่รกึษาทางดา้นกฎหมาย และค่าทีป่รกึษาทางดา้นเทคนิค 
ซึง่เป็นคา่ใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้จรงิในแต่ละงวดปีบญัช ี
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4. คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ 
ดอกเบีย้เงนิกูย้มื 
การประกอบธุรกจิน้ํา และธุรกจิพลงังาน บรษิทัมแีหลง่ทีม่าของเงนิลงทุนในธุรกจิดงักลา่ว ดงัน้ี 
 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

  
การเพิม่ทุนของบรษิทั ณ วนัที ่28 มนีาคม พ.ศ. 2559 1,000 
การเพิม่ทุนของบรษิทั ณ วนัที ่26 พฤษภาคม พ.ศ. 2559 1,555 

เงนิกูย้มืจากบรษิทัใหญ่ 10,499 

รวม 13,054 

 
จากแหล่งทีม่าของเงนิลงทุนในธุรกจิน้ํา และธุรกจิพลงังานดงักล่าวขา้งตน้ มผีลทําใหก้ลุ่มบรษิทัสามารถดาํเนินธุรกจิ
ไดต้ามแผนงานทีก่ําหนด ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่ายเกดิจากเงนิกูย้มืจํานวน 10,499 ลา้นบาท ทีใ่ชใ้นการลงทุนในธุรกจิ
น้ําและธุรกจิพลงังานซึ่งเป็นยอดเงนิกูค้งคา้งจากบรษิทัใหญ่ ก่อนทีบ่รษิทัจะทาํการกูย้มืเงนิจากธนาคารเพื่อชาํระคนื
เงนิกูด้งักล่าวในวนัที ่14 กรกฎาคม 2559 ตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นหมายเหตุขอ้ 6 โดยถอืเสมอืนวา่บรษิทัไดกู้เ้งนิจาํนวน
ดงักล่าวในวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 พรอ้มกบัการไดม้าซึ่งธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังาน โดยจาํนวนเงนิกูด้งักล่าวได้
รวมเงนิกูท้ีกู่ม้าเพือ่ใชใ้นการลงทุนในธุรกจิน้ําและพลงังานอื่น และเพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของกลุ่มบรษิทัเงนิกูย้มืที่
ใชใ้นการคํานวณค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่ายในขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนดงักล่าวถอืเป็นเงนิกูย้มืจากบรษิทัใหญ่จนถงึ
วนัที ่13 กรกฎาคม 2559 มกีําหนดชาํระคนืเมื่อทวงถาม และมอีตัราดอกเบีย้เท่ากบัอตัราดอกเบีย้ถวัเฉลีย่ในแต่ละปี
ของบรษิทัใหญ่สงูสดุ ซึง่เป็นอตัราดอกเบีย้ทีต่่างจากอตัราดอกเบีย้เงนิกูย้มืจากธนาคารจรงิตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นหมาย
เหตุขอ้ 6 โดยคา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้บนัทกึดว้ยอตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิ 
สาํหรบัค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่าย ตัง้แต่วนัที ่14 กรกฎาคม 2559 คาํนวณจากยอดเงนิกูย้มืและอตัราดอกเบีย้ตามสญัญา
เงนิกูท้ีม่กีบัสถาบนัการเงนิตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นหมายเหตุขอ้ 6 
ดอกเบีย้ประมาณการหน้ีสนิคา่ตอบแทน 
ภายใตส้ญัญาเช่าสทิธดิําเนินการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมและบรหิารจดัการน้ําเสยีในนิคมอุตสาหกรรม
และในเขตประกอบการอุตสาหกรรมของกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนั บรษิทัต้องชําระค่าตอบแทนค่าเช่าสทิธริายปี โดยมี
อตัราค่าตอบแทนค่าเช่าสทิธริายปีจากการประกอบธุรกจิน้ําตามสญัญาดงักล่าว ภาระหน้ีสนิดงักล่าวถอืเป็นสว่นหน่ึง
ของต้นทุนการไดม้าซึ่งธุรกจิน้ําเมื่อวนัที่ 30 มนีาคม พ.ศ. 2559 บรษิทัไดท้ําการประมาณหน้ีสนิค่าตอบแทนค่าเช่า
สทิธิสําหรบัระยะเวลา 50 ปีตามอายุสญัญาเช่าสทิธิแล้วใช้อตัราคดิลดเพื่อหามูลค่าหน้ีสนิปัจจุบนัและบนัทกึเป็น
ประมาณการหน้ีสนิค่าตอบแทนทัง้จํานวน ณ วนัที่เกดิรายการ โดยในแต่ละงวดบญัช ีบรษิทัจะมกีารทบทวนมูลค่า
ประมาณการหน้ีสนิค่าตอบแทนดงักล่าว ผลต่างจะถูกปรบัเขา้งบกําไรขาดทุน (ถ้าม)ี สาํหรบัขอ้มูลทางการเงนิรวม
เสมือน บริษัทใช้มูลค่าประมาณการหน้ีสนิค่าตอบแทน ณ วนัที่ 30 มนีาคม พ.ศ. 2559 เป็นฐานในการคํานวณ
ดอกเบีย้จา่ยจากประมาณการหน้ีสนิคา่ตอบแทนโดยใชอ้ตัราคดิลดเป็นอตัราดอกเบีย้ 
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5. สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 
บรษิทัรบัรู้ส่วนแบ่งกําไรสุทธจิากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมค้า เสมอืนกลุ่มบรษิทัได้ถือหุ้นในบรษิทักลุ่ม
พลงังานทีไ่ดร้บัโอนมาในวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 โดยรายการสว่นแบ่งกําไรสุทธจิากเงนิลงทุนดงักล่าวในขอ้มลู
ทางการเงนิรวมเสมอืนแต่ละปีถอืเป็นสว่นแบ่งกําไรสุทธจิากเงนิลงทุนจาํนวนเดยีวกนักบัทีก่จิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนัทีไ่ด้
โอนธุรกจิดงักล่าวมาใหก้ลุ่มบรษิทั ตามที่รายงานในงบการเงนิ สาํหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2559 และ 
พ.ศ. 2558 ของกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัซึง่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
การรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั กลุ่มบรษิทัจะต้องรบัรูส้นิทรพัยแ์ละหน้ีสนิที่รบัโอนมาดว้ยมูลค่าตามบญัชี
ของบริษัทใหญ่สูงสุด ดังนัน้ในการจัดทําข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนน้ี กลุ่มบริษัทรบัรู้การปันส่วนราคาซื้อ 
(Purchase Price Allocation) ของธุรกจิพลงังานเฉพาะในสว่นทีไ่ดร้บัโอนมาตามมลูค่าทีบ่รษิทัใหญ่สงูสดุรบัรูร้วมถงึ
การตดัจําหน่ายการปันส่วนราคาซื้อดงักล่าวตัง้แต่วนัที่ 17 มนีาคม พ.ศ. 2558 ซึ่งเป็นวนัแรกที่กจิการหรอืธุรกจิที่
นํามารวมกนัอยู่ภายใต้การควบคุมเดยีวกนัของบรษิทัใหญ่สูงสุด สําหรบัการจําหน่ายการปันส่วนราคาซื้อในช่วง
ระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถงึวนัที ่16 มนีาคม พ.ศ. 2558 ทางกลุม่บรษิทั 
ใชอ้ตัราการตดัจาํหน่ายจรงิต่อวนัมาเป็นฐานในการคาํนวณและปรบัเป็นมลูค่า ณ วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557เพื่อให้
ขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนสะท้อนถงึส่วนแบ่งกําไรสุทธจิากเงนิลงทุนที่รวมการตดัจําหน่ายการปันส่วนมูลค่าซื้อ
ของเงนิลงทุนนัน้ๆบนฐานการรบัรูเ้ดยีวกนั 

6. ภาษเีงนิได ้
ภาษเีงนิไดแ้ละภาษเีงนิไดร้อตดับญัชคีาํนวณโดยใชอ้ตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิของบรษิทัและบรษิทัยอ่ย 

7. คา่เสือ่มราคาและตดัจาํหน่าย 
การคดิค่าเสื่อมราคาในงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืนน้ีคํานวณโดยใชว้ธิเีสน้ตรง ตลอดอายุการใหป้ระโยชน์ที่
ประมาณการไวข้องสนิทรพัย ์โดยใชม้ลูคา่ตามบญัชขีองบรษิทัใหญ่สงูสดุ ณ วนัที ่17 มนีาคม พ.ศ. 2558 
เป็นฐานคาํนวณในการคดิคา่เสือ่มสาํหรบัระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 ถงึวนัที ่16 มนีาคม พ.ศ. 2558
โดยถือเสมือนว่าได้รบัโอนอาคารและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกบัการโอนธุรกิจน้ําตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2557  
เน่ืองจากเป็นมูลค่าที่ดทีี่สุดภายใต้ขอ้จํากดัในการปันส่วนมูลค่าตามบญัช ีสําหรบัรายการเคลื่อนไหวตัง้แต่วนัที่17 
มนีาคม พ.ศ. 2558 (วนัแรกทีก่จิการหรอืธุรกจิทีนํ่ามารวมกนัอยูภ่ายใตก้ารควบคุมเดยีวกนัของบรษิทัใหญ่สงูสดุ) ให้
คาํนวณคา่เสือ่มราคาตามระยะเวลาไดม้าจาํหน่ายจรงิ ซึง่จะเป็นขอ้มลูเดยีวกนักบับรษิทัใหญ่สงูสดุ  
ค่าตดัจาํหน่ายเป็นค่าตดัจาํหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน ซึง่เป็นสทิธใินการประกอบธุรกจิน้ํามรีะยะเวลา 50 ปีนบัตัง้แต่
วนัเริม่สญัญา โดยตดัจําหน่ายดว้ยวธิเีสน้ตรงตลอดอายุสญัญาการเช่าสทิธดิงักล่าวของแต่ละโครงการโดยเสมอืนว่า
บรษิทัไดร้บัโอนสทิธดิงักลา่วในวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 สาํหรบัโครงการทีแ่ลว้เสรจ็และดาํเนินงานแลว้ 
สาํหรบัค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่ายในงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน สาํหรบัปีสิน้สุด 31 ธนัวาคม พ.ศ. 
2559 ใช้ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจําหน่ายจรงิตามที่รายงานไวใ้นงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมของบรษิทัและบรษิทั
ยอ่ย ปรบัปรงุดว้ยคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่ายตามขอ้สมมตฐิานขา้งตน้สาํหรบัระยะเวลาสามเดอืนแรก 

8. ทุนเรอืนหุน้ 
เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัขอ้สมมตฐิานทีถ่อืเสมอืนวา่บรษิทัมกีารรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั (การไดม้า 
ซึ่งธุรกิจน้ําและธุรกิจพลงังาน) ในวนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2557 ดงันัน้ในการจดัทําขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนน้ี 
บรษิทัถอืเสมอืนวา่บรษิทัไดท้าํการลดมลูคา่หุน้และเพิม่ทุนจดทะเบยีนตามทีเ่ปิดเผยไวใ้นหมายเหตุขอ้ 6  
เพือ่นําเงนิทุนดงักลา่วมาใชใ้นการไดม้าซึง่ธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานในวนัที ่1 มกราคม พ.ศ. 2557 เชน่เดยีวกนั  
จากขอ้สมมติฐานขา้งต้น จํานวนหุ้นสามญัที่ใช้สําหรบัการคํานวณกําไรต่อหุ้นขัน้พื้นฐานในขอ้มูลทางการเงนิรวม
เสมอืนใชจ้าํนวนหุน้สามญัทีอ่อกและชาํระแลว้ภายหลงัจากเสรจ็สิน้การจดัโครงสรา้งของกลุ่มบรษิทั โดยภายหลงัการ
ลดมลูคา่หุน้และการเพิม่ทุนจดทะเบยีนทาํใหบ้รษิทัมทุีนทีอ่อกและชาํระแลว้จาํนวน 640 ลา้นหุน้ 
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 อย่างไรกต็ามขอ้มูลทางการเงนิเสมอืนสาํหรบังวดดงักล่าวขา้งต้นน้ี ยงัมไิดส้ะทอ้นการทําสญัญาเช่าช่วงพืน้ที่
หลงัคากบัคูส่ญัญา ซึง่คอื บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนไทยพาณิชย ์จาํกดัในฐานะทรสัต ีของทรสัตเ์พื่อการลงทุน
ในสทิธกิารเช่าอสงัหารมิทรพัยเ์หมราช (“กองทรสัต”์) โดยม ีบรษิทั เหมราช รที แมนเนจเมน้ท ์จาํกดั (ซึ่งถอืหุน้โดย
เหมราชรอ้ยละ 100.0) เป็นผูจ้ดัการกองทรสัต์เพื่อพฒันาธุรกจิโครงการผลติกระแสไฟฟ้าบนหลงัคาเพื่อจําหน่าย 
(Solar Rooftop) โดยมพีืน้ทีห่ลงัคาทีเ่ชา่ทีใ่ชง้านไดป้ระมาณ 141,300 ตารางเมตร ซึง่อยูบ่นทรพัยส์นิทีก่องทรสัตเ์ขา้
ลงทุน เน่ืองจากบรษิทัฯ เพิง่เขา้ทาํสญัญาดงักล่าวเมื่อวนัที ่23 พฤศจกิายน 2559 (รายละเอยีดเพิม่เตมิไดเ้ปิดเผยไว้
ในส่วนที ่2.12 รายการระหว่างกัน)นอกจากน้ี ยงัมิได้สะท้อนค่าตอบแทนของคณะกรรมการบริษัทฯ และ
คณะกรรมการชุดย่อย ซึ่งประกอบด้วย ค่าเบี้ยประชุม ค่าตอบแทนกรรมการ และโบนัสเน่ืองจากค่าตอบแทนของ
กรรมการบรษิทัฯ และคณะกรรมการชุดย่อย ประจําปี 2559 เพิง่ไดร้บัการอนุมตัโิดยทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของ
บรษิทัฯ ครัง้ที ่2/2559 เมือ่วนัที ่21 พฤศจกิายน 2559 (รายละเอยีดเพิม่เตมิไดเ้ปิดเผยไวใ้นสว่นที ่2.8 โครงสรา้งการ
จดัการ) 
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งบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมือน 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็รวม 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร   1,448.88        90.02    1,552.30  93.91     1,600.27  92.49  

ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิาร (1,082.93)      (67.28) (1,068.25) (64.63)    (1,061.24) (61.34) 

กาํไรขัน้ต้น       365.95        22.74        484.05  29.28          539.03  31.15  

รายไดอ้ื่น      160.61          9.98       100.62  6.09       129.93  7.51  

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร      (51.97)       (3.23)      (51.10) (3.09)       (73.35) (4.24) 

ตน้ทุนทางการเงนิ    (499.56)      (31.04)    (537.94) (32.54)      (565.04) (32.66) 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้   1,571.97        97.67    1,212.66  73.36       962.45  55.63  

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้    1,547.00        96.12     1,208.29  73.10          993.02  57.39  

(คา่ใชจ้า่ย)รายไดภ้าษเีงนิได ้       15.29          0.95        12.40  0.75        (25.11) (1.45) 

กาํไรสาํหรบัปี    1,562.29        97.07     1,220.69       73.85          967.91  55.94  

กาํไรเบด็เสรจ็อ่ืน      

กาํไร (ขาดทุน) จากการประมาณการโครงการ
ผลประโยชน์ตามหลกัการคณติศาสตรป์ระกนัภยั – สทุธิ
จากภาษ ี

        0.05         0.00             -  -          (6.12) (0.35) 

ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงนิ            -  -             -  -          (9.43) (0.55) 

กาํไรเบด็เสรจ็อ่ืนสทุธิจากภาษี         0.05         0.00             -            -         (15.55)    (0.90) 

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี    1,562.34        97.07     1,220.69  73.85          952.36  55.04  

การแบง่กาํไร           

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่   1,562.29        97.07    1,220.69  73.85       967.91  55.94  

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม 0.00 0.00 0.00 0.00         0.00  0.00 

กาํไรสาํหรบัปี    1,562.29        97.07     1,220.69  73.85          967.91  55.94  

การแบง่ปันกาํไรเบด็เสรจ็รวม           

สว่นทีเ่ป็นของบรษิทัใหญ่   1,562.34        97.07    1,220.69  73.85       952.36  55.04  

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม 0.00 0.00 0.00 0.00         0.00  0.00  

กาํไรเบด็เสรจ็รวมสาํหรบัปี    1,562.34        97.07     1,220.69  73.85          952.36  55.04  

กาํไรต่อหุ้น         
กาํไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐาน (บาท)         2.44           1.91            1.51   
กาํไรต่อหุน้ปรบัลด/1         2.04           1.60            1.27   

หมายเหตุ:  
(1) กาํไรต่อหุน้ปรบัลด คาํนวณโดยใชจ้าํนวนหุน้ทัง้หมดภายหลงัการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนในครัง้น้ี ซึง่เทา่กบั 765 ลา้นหุน้ 
(2) รอ้ยละทีแ่สดงเป็นการคาํนวณอตัราสว่นจากรายไดร้วมของบรษิทัฯ นัน่คอื รายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารและรายไดอ้ื่น 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินรวมสาํหรบัปี  

ส้ินสดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2557 2558 2559 

อตัราส่วนสภาพคล่อง         
อตัราสว่นสภาพคล่อง เทา่ N/A N/A 0.76x 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เทา่ N/A N/A 0.18x 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เทา่ N/A N/A N/A 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหน้ีการคา้ลกูคา้ทัว่ไป เทา่ N/A N/A 4.60x 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั N/A N/A 78.26 
อตัราหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื เทา่ N/A N/A N/A 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั N/A N/A N/A 
อตัราหมนุเวยีนเจา้หน้ีผูค้า้ทัว่ไป เทา่ N/A N/A 3.84x 
ระยะเวลาชาํระหน้ี วนั N/A N/A 93.64 
วงจรเงนิสด วนั N/A N/A (15.38) 
อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร         
อตัรากาํไรขัน้ตน้(1) % 21.88% 24.17% 26.62% 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 27.89% 33.29% 29.10% 
อตัรากาํไรอื่น % 6.09% 5.59% 7.51% 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร % N/A N/A N/A 
อตัรากาํไรสทุธ ิ % 49.11% 42.60% 35.95% 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % N/A N/A 13.05% 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน         
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % N/A N/A 5.19% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % N/A N/A 34.28% 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เทา่ N/A N/A 0.14x 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน         
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของเจา้ของ เทา่ N/A N/A 1.51x 
อตัราสว่นหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของเจา้ของ เทา่ N/A N/A 1.40x 
อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้ เทา่ N/A N/A N/A 
อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั เทา่ N/A N/A N/A 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล(4) % 54.95% 78.00% - 

หมายเหตุ:  
(1) อตัรากาํไรขัน้ตน้ ไมร่วมรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ํา 
(2) การคํานวณอตัราส่วนทางการเงนิเป็นการอ้างองิตวัเลขของงบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็จากขอ้มูลทางการเงนิเสมอืน (ยกเวน้อตัราการ

จ่ายเงนิปันผลทีอ่้างองิจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัช)ี ในขณะทีต่วัเลขของงบแสดงฐานะทางการเงนิเป็นการอ้างองิจากงบการเงนิ
ตามมาตรฐานบญัช ี

(3) อตัราส่วนทางการเงนิทีเ่กีย่วกบังบแสดงฐานะทางการเงนิสามารถคํานวณไดเ้ฉพาะงบการเงนิ สาํหรบัปี 2559  เน่ืองจากบรษิทัไม่ไดม้ี
การจดัทาํขอ้มลูทางการเงนิเสมอืนเกีย่วกบังบแสดงฐานะทางการเงนิยอ้นหลงัในปี 2557-2559 

(4) บรษิทัฯ มนีโยบายจา่ยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ไมน้่อยกวา่รอ้ยละ 40 ของกาํไรสทุธติามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ หลงัหกัภาษเีงนิไดนิ้ติ
บุคคล และหลงัหกัสาํรองตามกฎหมายในแต่ละปี โดยคาํนึงถงึสถานะทางการเงนิ กระแสเงนิสด สภาพคล่อง แผนการลงทุน และปัจจยั
อื่นๆ ตามความเหน็สมควรของคณะกรรมการบรษิทั และการจา่ยปันผลนัน้จะตอ้งไมม่ผีลกระทบต่อการดาํเนินงานปกตขิองบรษิทัอย่างมี
นยัสาํคญั และอยูภ่ายใตบ้งัคบัของกฎหมาย กฎระเบยีบ หรอืคาํวนิิจฉยัทีเ่กีย่วขอ้ง 
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14  การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
  
ขอ้มลูเบือ้งตน้เกีย่วกบัโครงสรา้งของกลุม่บรษิทัดบับลวิเอชเอ กลุม่เหมราชฯ และกลุม่บรษิทัฯ 
 

1. บรษิทั เหมราช คลนี วอเตอร์ จํากดั(“HCW”)เป็นบรษิทัจํากดั ซึ่งจดัตัง้ขึ้นตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชยข์องประเทศไทย เมื่อวนัที ่30 มถุินายน 2551 โดยมบีรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จํากดั (มหาชน)
(“HRD”)ถอืหุน้ในอตัรารอ้ยละ 99.99 ซึง่ต่อมาไดม้กีารแปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชน และเปลีย่นชื่อเป็น บรษิทั 
ดบับลวิเอชเอ ยทูลิติีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จาํกดั (มหาชน)(“WHAUP”) 

2. เมื่อวนัที่ 17 มนีาคม 2558 บรษิัทดบับลิวเอชเอ เวนเจอร์ โฮลดิ้ง จํากดั (“WVH”) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของ
บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อรเ์รชัน่ จาํกดั (มหาชน) (“WHA”) ไดท้าํการซื้อหุน้ของ HRD และไดด้าํเนินการ
ทาํคําเสนอซือ้หุน้ (Tender Offer) แก่ผูถ้อืหุน้ทีส่นใจในระหวา่งวนัที ่6 มนีาคม 2558 ถงึวนัที ่10 เมษายน 
2558 เพื่อใหม้สีดัสว่นการถอืหุน้เกนิกว่ารอ้ยละ 50 โดยเมื่อวนัที ่17 มนีาคม 2558 กลุ่มบรษิทัดบับลวิเอชเอ 
ไดถ้อืหุน้ในบรษิทั เหมราชพฒันาที่ดนิ จํากดั (มหาชน) รอ้ยละ 64.55 และกรรมการของกลุ่มบรษิทัดบับลวิ
เอชเอ เขา้เป็นกรรมการส่วนใหญ่ในบรษิทั เหมราชพฒันาที่ดนิ จํากดั (มหาชน) ซึ่งวนัที่ 17 มนีาคม 2558 
เป็นวนัทีก่ลุม่บรษิทัดบับลวิเอชเอ มอีาํนาจควบคุมบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) และเมื่อสิน้สดุ
ระยะเวลาทําคําเสนอซื้อหุ้น กลุ่มบริษัทมีสดัส่วนการถือหุ้นทัง้สิ้นอยู่ที่ร้อยละ 92.88 เป็นจํานวนเงิน 
40,563,694,845 บาท ซึ่งการดําเนินการทําคําเสนอซื้อหุน้ ถอืว่าเป็นขัน้ตอนต่อเน่ืองกบัการที่กลุ่มบรษิทั
ดบับลวิเอชเอ เป็นผูถ้อืหุน้ดงันัน้ WHA จงึเป็นบรษิทัใหญ่สงูสดุของกลุม่ (ultimate parent)  

3. กลุ่มดบับลวิเอชเอ และกลุ่มเหมราชฯ ไดด้าํเนินการปรบัโครงสรา้งทางธุรกจิ โดยนําธุรกจิสาธารณูปโภคและ
ธุรกจิพลงังานของกลุม่ดบับลวิเอชเอ และกลุม่เหมราชฯ ทัง้หมดมาอยูภ่ายใตก้ารดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

4. ณ วนัที่ 30 มนีาคม 2559 บรษิทัฯเขา้ทําสญัญาพนัธมติรทางธุรกจิกบัเหมราช และเขา้สญัญาเช่าสทิธิ
ดําเนินการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมและบรหิารจดัการน้ําเสยีกบักลุ่มเหมราชฯซึ่งกลุ่มเหมราชฯ 
ได้ตกลงมอบสทิธใินการดําเนินธุรกิจน้ําให้กบักลุ่มบรษิทัฯรวมถึงกลุ่มเหมราชฯได้มอบสทิธิในการเขา้ถึง
สนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งในการดาํเนินธุรกจิน้ําตามทีต่กลงกนั 

5. ต่อมาในเดอืน พฤษภาคม 2559 บรษิทั ดบับลวิเอชเอ เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั ซึง่เป็นบรษิทัยอ่ยของบรษิทัฯ ไดร้บั
โอนหุน้ทัง้หมดในบรษิทั ดบับลวิเอชเอ เอน็เนอรย์ี ่2 จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัที่ถอืหุน้ในบรษิทัต่างๆที่ประกอบ
ธุรกจิไฟฟ้า ไดแ้ก่ บรษิทั เกค็โค-่วนั จาํกดั บรษิทั หว้ยเหาะไทย จาํกดั (ซึง่ถอืหุน้รอ้ยละ 25 ในบรษิทั ไฟฟ้า 
หว้ยเหาะ จาํกดั) และบรษิทั โกลว ์ไอพพี ีจาํกดั จากกลุม่เหมราชฯ รวมถงึไดร้บัโอนเงนิใหกู้ย้มืแก่บรษิทั เกค็
โค-่วนั จาํกดั จากกลุม่เหมราชฯ 

6. ต่อมา ในเดอืนมถุินายน 2559 บรษิทั ดบับลวิเอชเอเอน็เนอรย์ี ่จํากดั ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ ไดร้บั
โอนหุน้จาํนวนรอ้ยละ 74.99 ใน 11 บรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิไฟฟ้า ประกอบดว้ย WHA Gunkul1-6, 8-10, 16, 
17 จากกลุม่ดบับลวิเอชเอ  
 
จากรายการตามเหตุการณ์ที่เกดิขึน้ จะเหน็ไดว้่าธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานส่วนใหญ่ไดถู้กโอนให ้WHAUP 

ภายในวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ทาํใหร้ายการดงักล่าวจะถูกแสดงอยู่ในงบการเงนิสาํหรบัปี สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม
2559 ทัง้น้ีเน่ืองจากรายการดงักล่าวถอืเป็นการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิฉบบัที ่3 เรือ่งการรวมธุรกจิ ดงันัน้งบการเงนิรวมระหวา่งกาลสาํหรบัปี สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ถูกจดัทาํ
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และปฏบิตัติามแนวปฎบิตัทิางการบญัชสีาํหรบัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนั 
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ความหมายของการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 
ยอ่หน้าที ่10-13 ของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่3 (ปรบัปรุง 2550) เรื่องการรวมธุรกจิกล่าวถงึ

การรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดยีวกนัดงัต่อไปน้ี “การรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดยีวกนัคอืการรวมธุรกิจซึ่ง
กิจการหรอืธุรกิจทัง้หมดที่นํามารวมกนัอยู่ภายใต้การควบคุมสูงสุดโดยบุคคลกลุ่มบุคคลกิจการหรอืกลุ่มกิจการ
เดยีวกนัทัง้ก่อนและหลงัการรวมธุรกจิและการควบคุมนัน้ไมเ่ป็นการควบคุมชัว่คราว” 
 
การรบัรู้รายการการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัเม่ือเร่ิมแรก 

แนวปฏบิตัน้ีิถอืว่าการรวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนันัน้ไม่มกีารซื้อธุรกจิเกดิขึน้เน่ืองจากความเสีย่ง
และประโยชน์ทีม่ต่ีอบุคคลกลุ่มบุคคลกจิการหรอืกลุ่มกจิการทีม่อีํานาจควบคุมสงูสุดไม่มกีารเปลีย่นแปลงจากการรวม
ธุรกจิดงันัน้ผูซ้ือ้ตอ้งไมร่บัรู ้“สว่นต่างระหวา่งตน้ทุนการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนักบัสว่นไดเ้สยีของผูซ้ือ้ใน
มลูค่าตามบญัชขีองกจิการทีถู่กนํามารวม” เป็นสนิทรพัยห์รอืรายไดแ้ต่ใหร้บัรูโ้ดยตรงในสว่นของเจา้ของซึ่งสว่นต่างน้ี
จะถูกตดัรายการ (eliminated) และไม่มกีารรบัรูก้ําไรหรอืขาดทุนในงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัที่มอีํานาจควบคุม
สงูสดุ (consolidated financial statements of the ultimate parent) 

ถ้ามูลค่าตามบญัชีของกิจการที่ถูกนํามารวมแตกต่างจากต้นทุนเดมิที่กลุ่มบรษิัทที่มอีํานาจควบคุมสูงสุด
บนัทกึไว ้ในกรณีน้ีการบนัทกึบญัชขีองบรษิทัผู้ซื้อควรสะท้อนถึงต้นทุนเดมิของกลุ่มบรษิทัที่มอีํานาจควบคุมสูงสุด  
(the ultimate parent’s historical cost) 
 
งบกาํไรขาดทุนรวมในงวดท่ีมีการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

งบกําไรขาดทุนรวมต้องรวมผลการดําเนินงานของแต่ละกจิการหรอืธุรกจิที่นํามารวมกนัตัง้แต่วนัที่เสนองบ
การเงนิลา่สดุ (รวมถงึงวดทีนํ่าเสนอเปรยีบเทยีบ) หรอืตัง้แต่วนัทีก่จิการหรอืธุรกจิทีนํ่ามารวมกนัอยูภ่ายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนัแลว้แต่ระยะเวลาใดสัน้กว่าโดยไม่คํานึงถงึวนัทีม่กีารรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนันอกจากน้ีงบกําไร
ขาดทุนรวมตอ้งคาํนึงถงึกาํไรหรอืขาดทุนของสว่นของเจา้ของสว่นน้อยทีบ่นัทกึในงบการเงนิรวมของผูม้อีาํนาจควบคุม 
 
แนวทางปฏิบติัของกลุ่มบริษทัฯ ตามการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

จากแนวปฏบิตัทิางการบญัชสีาํหรบัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั วนัที ่WHA (ultimate parent) มี
อํานาจควบคุมสงูสดุของกลุ่มบรษิทัฯ คอืวนัแรกทีก่จิการหรอืธุรกจิทีนํ่ามารวมกนัอยูภ่ายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั (วนัที ่
17 มนีาคม 2558) และเป็นระยะเวลาที่ส ัน้กว่าเมื่อเปรยีบเทยีบกบัวนัต้นงวดของงบการเงนิรวมงวดล่าสุด (วนัที่ 1 
มกราคม 2558) ดงันัน้กจิการผูซ้ื้อหรอืรบัโอนธุรกจิ (WHAUP) จะต้องปรบัปรุงรายการงบการเงนิยอ้นหลงัเสมอืนว่า
การรบัโอนธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานไดเ้กดิขึน้ตัง้แต่วนัที ่17 มนีาคม 2558 
 

ธุรกิจน้ํากลุ่มบรษิทัฯ ได้จดัทํางบการเงนิรวมสําหรบัปี 2559 และปี 2558 เพื่อวตัถุประสงค์ในการ
เปรยีบเทยีบโดยปรบัปรุงรายการการรบัโอนธุรกิจน้ําไปขา้งหน้าตามวธิกีารเปลี่ยนทนัทซีึ่งเป็นไปตามขอ้ยกเว้นที่
กําหนดไวใ้นมาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่8 (ปรบัปรุงปี 2558) เรื่องนโยบายการบญัช ีการเปลีย่นแปลงประมาณการทาง
บญัชแีละขอ้ผดิพลาดเน่ืองจากวธิกีารปรบัปรุงรายการยอ้นหลงัมขีอ้จํากดัที่ทําใหไ้ม่สามารถถอืปฏบิตัไิด้อกีทัง้ หาก
กลุ่มบรษิทัฯ จดัทํางบการเงนิรวมภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนัโดยใชว้ธิปีรบัปรุงยอ้นหลงั กส็ามารถปรบัยอ้นหลงัไดถ้งึ
แคว่นัที ่17 มนีาคม 2558ซึง่ไมเ่ตม็งวดปีบญัช ีทาํใหง้บการเงนิประจาํปี 2558 ในกรณีทีใ่ชว้ธิปีรบัปรุงยอ้นหลงันัน้เป็น
ตวัเลขทีส่ะทอ้นผลการดาํเนินงานในชว่งระยะเวลาทีแ่ตกต่างกนั ซึง่อาจทาํใหเ้กดิความสบัสนกบัผูใ้ชง้บการเงนิได ้ 
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ธรุกิจพลงังานในการจดัทาํงบการเงนิรวมสาํหรบัปี 2559 และปี 2558 นํามาเปรยีบเทยีบ บรษิทัฯ ไดจ้ดัทาํ
การปรบัปรุงย้อนหลงัสําหรบัรายการการรบัโอนธุรกิจพลงังาน ตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชสีําหรบัการรวมธุรกิจ
ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั โดยปรบัปรุงยอ้นหลงัจนถงึวนัที ่17 มนีาคม พ.ศ. 2558 ซึง่เป็นวนัแรกทีก่จิการ หรอืธุรกจิ
ทีนํ่ามารวมนัน้อยู่ภายใตก้ารควบคุมของบรษิทัใหญ่สงูสุด(Ultimate Parent)ซึง่จะทาํใหง้บการเงนิรวมสาํหรบัปี 2559 
สะทอ้นผลการดาํเนินงานของธุรกจิพลงังานเตม็ปี 
 

อน่ึงงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯ ทีจ่ดัทําภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิสาํหรบัปี 2557 2558 
และปี 2559 ถูกจดัทําภายใต้ขอ้จํากดัในการจดัทําตามมาตรฐานบญัช ีดงัที่กล่าวขา้งต้น ทําใหผ้ลการดําเนินงานของ
กจิการในงบการเงนิดงักลา่วในช่วงระยะเวลาทีผ่่านมา ไมไ่ดส้ะทอ้นผลการดาํเนินงานจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิของ
กลุม่บรษิทัใหญ่ อนัไดแ้ก่  

- งบการเงนิรวมประจาํปี 2557 (ปรบัปรุงใหม)่มไิดถู้กจดัทาํภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนัไดเ้น่ืองจากมี
ขอ้จาํกดัเรือ่งระยะเวลา ซึง่เป็นไปตามแนวทางปฏบิตัทิางการบญัชทีีเ่กีย่วขอ้งดงักลา่วขา้งตน้ 

- งบการเงนิรวมประจําปี 2558 (ปรบัปรุงใหม่) ภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ยงัไม่สะท้อนผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจน้ําที่ปรบัโครงสร้างแล้วของกลุ่มบรษิทัฯเน่ืองจากมขีอ้จํากดัในการปรบัปรุง
ย้อนหลงัตามที่กล่าวข้างต้น ในขณะที่ ผลการดําเนินงานของธุรกิจพลงังานได้สะท้อนผลการ
ดาํเนินงาน ตัง้แต่วนัที ่17 มนีาคม 2558 เป็นตน้ไป ซึง่เป็นการปรบัปรงุยอ้นหลงัตามแนวปฏบิตัฯิ 

- งบการเงนิรวมประจาํปี 2559 แสดงผลการดาํเนินงานของธุรกจิน้ําภายใตโ้ครงสรา้งใหม ่ตัง้แต่วนัที ่
30 มนีาคม พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป จากการปรบัปรุงไปขา้งหน้า ตามวธิเีปลีย่นทนัทใีนขณะที ่ธุรกจิ
พลงังานจะแสดงผลการดาํเนินงานเตม็ปี 2559 จากการปรบัปรงุยอ้นหลงัตามแนวปฏบิตัฯิ 

 ดงันัน้ กลุ่มบริษัทฯ จึงได้จดัทําข้อมูลทางการเงินรวมเสมือน ซึ่งสะท้อนผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  
ภายใตโ้ครงสรา้งธุรกจิปัจจุบนัเพือ่ใหน้กัลงทุนมคีวามเขา้ใจในธุรกจิของกลุม่บรษิทัฯ ไดด้ยีิง่ขึน้ 
 
แนวทางการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ 

ทัง้น้ี แนวทางการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯจะเป็นดงัต่อไปน้ี 
 

– ในการวเิคราะหผ์ลการดาํเนินงาน บรษิทัฯจะใชง้บกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน สาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม 2557 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

– ในการวเิคราะหฐ์านะทางการเงนิ บรษิทัฯจะใชข้อ้มลูจากงบแสดงฐานะการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่
31 ธนัวาคม 2559 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (ปรบัปรงุใหม)่ 

– บรษิทัฯไมไ่ดท้าํการวเิคราะหก์ระแสเงนิสด เพราะขอ้มลูกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานของบรษิทั
ฯ ต้องอ้างองิจากขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืน ในขณะที่ขอ้มูลเกี่ยวกบัฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ 
เป็นขอ้มลูจากงบแสดงฐานะการเงนิรวมทีจ่ดัทาํตามมาตรฐานบญัชทีาํใหข้อ้มลูทีจ่ะนํามาใชส้าํหรบัการ
วเิคราะหก์ระแสเงนิสดเป็นขอ้มลูคนละประเภท 
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ภาพรวมผลการดาํเนินงานทีผ่า่นมา (วเิคราะหจ์ากงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน)   

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกัใน (1) ธุรกจิสาธารณูปโภค โดยการจาํหน่ายน้ําดบิ การผลติและจําหน่ายน้ําเพื่อ
อุตสาหกรรม และการบรหิารจดัการน้ําเสยี ใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการ
อุตสาหกรรม และ (2) ธุรกจิพลงังาน โดยลงทุนในธุรกจิผลติและจาํหน่ายไฟฟ้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ดว้ยการ
เป็นพนัธมติรเชงิกลยทุธก์บักลุม่บรษิทัพลงังานชัน้นํา โดยการสรุปผลการดาํเนินงานน้ีจะเป็นการวเิคราะหโ์ดยใชข้อ้มลู
ทางการเงนิเสมอืน ซึง่มรีายละเอยีดดงัน้ี  

 ธุรกจิน้ําในช่วงระยะเวลา3ปีที่ผ่านมารายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารธุรกจิน้ําของบรษิทัฯ มกีารเตบิโต
อยา่งต่อเน่ือง โดยเท่ากบั 1,448.88 ลา้นบาท 1,552.30 ลา้นบาท และ 1,600.27 ลา้นบาทในปี 2557 2558 และ 2559
ตามลําดบั หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.14 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.09 ตามลําดบั แมว้่าประเทศไทยจะประสบปัญหาภาวะภยั
แลง้ และเศรษฐกจิของประเทศชะลอตวั ซึ่งทําใหภ้าคอุตสาหกรรมมคีวามระมดัระวงัในการใชน้ํ้า โดยรายไดจ้ากการ
ขายและการให้บริการธุรกิจน้ําสามารถแบ่งได้เป็น 4 ประเภท ได้แก่ การจดัหาและจําหน่ายน้ําดิบ การผลิตและ
จาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรม การบรหิารจดัการน้ําเสยี และรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ํา โดยรายไดจ้ากการผลติและจาํหน่าย
น้ําเพือ่อุตสาหกรรมและรายไดจ้ากการบรหิารจดัการน้ําเสยีของบรษิทัฯ มกีารปรบัตวัเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นการ
เตบิโตจากทัง้ปรมิาณการจําหน่ายน้ํา เน่ืองจากความต้องการใชน้ํ้าของลูกคา้และจํานวนลูกคา้ที่เพิม่ขึน้ รวมถงึราคา
ขายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมและอตัราค่าบรหิารจดัการน้ําเสยีทีเ่พิม่ขึน้ สาํหรบัรายไดจ้ากการจาํหน่ายน้ําดบิปรบัตวัลดลง 
ซึ่งมสีาเหตุหลกัจากปรมิาณการจําหน่ายน้ําดบิที่ลดลงจากการหยุดดําเนินการผลติชัว่คราวของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ี
นอกจากน้ี บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ําทีส่าํคญัคอื ค่าธรรมเนียมจากการขอใชน้ํ้าเพิม่ ซึ่งเรยีกเกบ็จากลูกคา้ที่มี
ความต้องการใช้น้ําเพิม่เกนิกว่าที่จดัสรรให ้โดยในช่วงปี 2557–2559 รายได้ค่าธรรมเนียมจากการขอใชน้ํ้าเพิม่ของ
บรษิทัฯ มกีารเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง  

 ในอดตีทีผ่่านมา บรษิทัฯ มคีวามสามารถในการบรหิารจดัการตน้ทุนไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โดยตน้ทุนขาย
และการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 25572558 และ 2559 เท่ากบั 1,082.93 ลา้นบาท 1,068.25 ลา้นบาท และ 
1,061.24 ลา้นบาท ตามลาํดบั สง่ผลใหอ้ตัรากําไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ปรบัตวัขึน้จากรอ้ยละ 21.88 ในปี 2557 เป็นรอ้ย
ละ 24.17 ในปี 2558 เป็นรอ้ยละ 26.62 ในปี 2559  

ธุรกจิพลงังาน บรษิทัฯ มุ่งเน้นทัง้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานเชื้อเพลงิเชงิพาณิชย์ (Conventional Fuel 
Power Plant) และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทางเลอืก(Alternative Fuel Power Plant)โดยบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดใ้นสว่น
น้ีในรปูแบบของ สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้และเงนิปันผลรบัโดยบรษิทัฯ มสีว่นแบ่งกําไร
จากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมค้าและเงนิปันผลรบัที่เกดิจากการลงทุนในธุรกิจพลงังานในปี 2557 - 2559 
เท่ากบั 1,631.96 ลา้นบาท 1,212.66 ลา้นบาท และ 984.95ลา้นบาทตามลําดบั โดยสว่นแบ่งกําไรส่วนใหญ่เกดิจาก
ส่วนแบ่งกําไรที่บรษิทัฯ ได้รบัจากการลงทุนในบรษิทั เก็คโค่-วนั จํากดั ซึ่งมมีูลค่าเท่ากบั 1,462.43 ล้านบาท และ 
1,184.76 ลา้นบาทในปี 2557 และปี 2558 ตามลาํดบั ลดลงรอ้ยละ 18.99โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลขาดทุนจากการ
แปลงค่าอตัราแลกเปลีย่น (Loss from foreign exchange translation) จาํนวน 334.67ลา้นบาท ซึง่เป็นผลกระทบจาก
เงนิกูย้มืสกุลเงนิต่างประเทศโดยเป็นผลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมร่บัรู(้Unrealized Loss from 
foreign exchange translation) จาํนวน 356.97 ลา้นบาท ซึง่เป็นรายการทางบญัชเีท่านัน้ และไมม่ผีลต่อกระแสเงนิสด
ของบรษิทัฯ ในขณะทีม่ผีลกําไรจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีร่บัรูแ้ลว้ (Realized Gain from foreign exchange 
translation) จํานวน 22.30 ล้านบาท ในปี 2559 ส่วนแบ่งกําไรที่บรษิทัฯ ไดร้บัจากการลงทุนในบรษิทั เก็คโค่-วนั 
จาํกดัมจีาํนวน1,007.93ลา้นบาทลดลงรอ้ยละ 14.93 จากในปี 2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก โรงไฟฟ้าของบรษิทั เกค็
โค่-วนั จาํกดัไดม้กีารหยุดซ่อมนอกแผน (unplanned outage) เน่ืองจากเหตุภยัธรรมชาตแิละเหตุขดัขอ้งของอุปกรณ์
ผลติไฟฟ้า โดยเหตุการณ์ดงักล่าวสง่ผลกระทบต่อรายไดจ้ากการประกอบธุรกจิไฟฟ้า และก่อใหเ้กดิค่าใชจ้่ายจากการ
ตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ผลติไฟฟ้าทีไ่ดร้บัความเสยีหายนอกจากน้ี ในปี 2559 บรษิทัฯ มสีว่นแบ่งขาดทุนจากบรษิทั กลัฟ์ 
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เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั จาํนวน 0.73 ลา้นบาท เน่ืองจากการซ่อมแซมโรงไฟฟ้านอกแผน (unplanned outage) และมี
สว่นแบง่ขาดทุนจากโรงไฟฟ้าทีอ่ยูใ่นชว่งก่อสรา้งและพฒันาจาํนวน7 โรง คดิเป็นจาํนวน62.66 ลา้นบาทโดยบรษิทัฯ มี
แผนธุรกจิในสว่นของโรงไฟฟ้าพลงังานเชือ้เพลงิเชงิพาณิชย ์(Conventional Fuel Power Plant) คอื บรษิทัฯ ยงัคง
ดําเนินกลยุทธ์ในการเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกบัผู้เชี่ยวชาญในการดําเนินธุรกิจไฟฟ้าชัน้นํา ในการร่วมลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าประเภทเชือ้เพลงิเชงิพาณิชย ์(Conventional Fuel Power Plant) สาํหรบัแผนธุรกจิในสว่นของ
โรงไฟฟ้าพลงังานทางเลอืก(Alternative Fuel Power Plant) อาท ิพลงังานแสงอาทติย ์พลงังานลม และพลงังานขยะ 
บรษิทัฯ จะเพิม่บทบาทเป็นผูพ้ฒันาหลกัในธุรกจิเหลา่น้ี  

 บรษิทัฯ มกีําไรสทุธ ิสาํหรบัปี 2557- 2559 เท่ากบั 1,562.29 ลา้นบาท 1,220.69 ลา้นบาท และ 967.91 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คดิแป็นอตัรากําไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 49.11 รอ้ยละ 42.60 และรอ้ยละ 35.95 ของรายไดร้วมและสว่น
แบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้รวมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 

ณ วนัที ่31ธนัวาคม2559 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเทา่กบั 18,652.10ลา้นบาท สว่นประกอบหลกัของสนิทรพัย์
ในงบการเงินรวมของบริษัทฯ คือ (1) เงินลงทุนในบริษัทร่วม (2) อาคารและอุปกรณ์สุทธิ (3) ค่าความนิยม 
(4)สนิทรพัย์ไม่มีตวัตน (5) เงนิให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เกี่ยวข้องกนั ในขณะที่หน้ีสนิรวมของบริษัทฯ เท่ากบั 
11,232.62 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 60.22 ของหน้ีสนิและส่วนของเจ้าของ โดยหน้ีสนิรวมของบรษิทัฯส่วนใหญ่
ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ และ ประมาณการหน้ีสนิจากธุรกจิน้ํา สาํหรบั สว่นของเจา้ของของบรษิทัฯ 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 7,419.48ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 39.78 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของรวม โดย
สว่นของเจา้ของของบรษิทัฯ สว่นใหญ่ ประกอบดว้ย ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้ และ กําไรสะสม ทัง้น้ี อตัราหน้ีสนิรวมต่อ
สว่นของเจา้ของเทา่กบั 1.51เทา่ และอตัราหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของเจา้ของเทา่กบั1.40 เทา่ 
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14.1        วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงาน 
คาํอธบิายผลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไรน้ี เป็นคาํอธบิายการเปลีย่นแปลงทีส่าํคญัในงบ

การเงนิเสมอืนทีผ่า่นการสอบทานแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตสาํหรบัผลการดาํเนินงานสาํหรบัปี 2557 ปี 2558 และ
ปี 2559 

 
14.1.1 รายได้จากการขายและการให้บริการ 

รายได้จากการขายและการให้บรกิารเป็นรายได้จากธุรกิจน้ํา ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบรษิทัฯ โดยธุรกิจน้ํา
ประกอบด้วย การจดัหาและจําหน่ายน้ําดบิ การผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมและการบรหิารจดัการน้ําเสยี
ใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรมรายใหญ่จํานวน 8 แห่ง ดว้ย
กาํลงัการผลติน้ํารวมทุกนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรมสงูสดุ 281,376 ลกูบาศกเ์มตรต่อวนั และมี
ความสามารถในการบรหิารจดัการน้ําเสยีรวมทุกนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรมสงูสุด 117,456 
ลกูบาศกเ์มตรต่อวนั โดยในปี 2559 บรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย มปีรมิาณการจาํหน่ายน้ําดบิและน้ําเพื่ออุตสาหกรรมเฉลีย่
รวมทุกนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรมจํานวน 62.47 ล้านลูกบาศก์เมตรต่อปี และปรมิาณการ
บรหิารจดัการน้ําเสยีเฉลีย่รวมทุกนิคมอุตสาหกรรมและเขตประกอบการอุตสาหกรรมจาํนวน 26.55 ลา้นลกูบาศกเ์มตร
ต่อปี  
  

ในปี 2558 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเท่ากบั 1,552.30 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.14 จาก
ปี 2557 ในขณะทีใ่นปี 2559 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารเท่ากบั 1,600.27ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
3.09 จากปี 2558 โดยสามารถสรปุไดด้งัน้ี  

 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

การจาํหน่ายน้ําดบิ           311.64          21.51            282.67          18.21        251.21          15.70  

การผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรม           948.23          65.45            987.21          63.60      1,054.10          65.87  

การบรหิารจดัการน้ําเสยี           126.37           8.72            138.86           8.95        141.01           8.81  

รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ํา             62.64          4.32            143.56  9.24       153.95           9.62  

รายได้จากการขายและการให้บริการรวม 1,448.88  100.00  1,552.30  100.00        1,600.27         100.00  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวม 
 

รายไดจ้ากการจาํหน่ายน้ําดบิ 

รายไดจ้ากการจาํหน่ายน้ําดบิในปี 2557 2558 และ 2559 มจีาํนวน 311.64 ลา้นบาท 282.67 ลา้น
บาท และ 251.21 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 21.51 รอ้ยละ 18.21 และรอ้ยละ 15.70 ของรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิาร รวมในแต่ละปีตามลาํดบั  

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดจ้ากการจําหน่ายน้ําดบิ ในปี 2558 เท่ากบั 282.67 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 9.29 จาก 
311.64 ลา้นบาท ในปี 2557 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีหยดุดาํเนินการผลติชัว่คราวตัง้แต่
ไตรมาส 4 ปี 2558 เป็นตน้มา รวมถงึการทีล่กูคา้กลุ่มปิโตรเคมบีางสว่นเปลีย่นประเภทการใช้
น้ําจากประเภทน้ําดบิเป็นน้ําเพือ่อุตสาหกรรม 
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ปี 2558 เทยีบปี 2559 

– รายไดจ้ากการจาํหน่ายน้ําดบิ ในปี 2559 เท่ากบั 251.21 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 11.13 จาก 
282.67 ลา้นบาท ในปี 2558 เน่ืองจากพฤตกิรรมการบรโิภคน้ําทีล่ดลงจากภาวะภยัแลง้ในปี 
2559 และเน่ืองจากโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีหยดุดาํเนินการผลติชัว่คราวตัง้แต่ไตรมาส 4 ปี 2558 
เป็นตน้มา อยา่งไรกต็าม ตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 2559 เป็นตน้มามแีนวโน้มรายไดจ้ากการ
จาํหน่ายน้ําดบิเพิม่ขึน้ เน่ืองจากโรงไฟฟ้า บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1ไดเ้ริม่ดาํเนินการ
ผลติเชงิพาณิชย ์

 

รายไดจ้ากการผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรม 

รายไดจ้ากการผลติและจาํหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมในปี 2557 2558 และ 2559 มจีาํนวน 948.23
ลา้นบาท 987.21 ลา้นบาท และ 1,054.10 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 65.45 รอ้ยละ 63.60 และรอ้ย
ละ 65.87 ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวมในแต่ละงวดตามลาํดบั  

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดจ้ากการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรม ในปี 2558 เท่ากบั 987.21 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.11จาก 948.23 ลา้นบาท ในปี 2557 เน่ืองจากลกูคา้กลุ่มยานยนตม์ปีรมิาณ
การใชน้ํ้าเพือ่อุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ประมาณรอ้ยละ 3.56 

ปี 2558 เทยีบปี 2559 

– รายไดจ้ากการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรม ในปี 2559 เท่ากบั 1,054.10 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 6.78 จาก 987.21 ลา้นบาท ในปี 2558 เน่ืองจากปรมิาณการผลติและจาํหน่าย
น้ําเพื่ออุตสาหกรรมเพิม่ขึน้จากลูกคา้ในนิคมอุตสาหกรรมใหม่ของกลุ่มเหมราชฯ ทีเ่พิง่เริม่ใช้
น้ํา และลกูคา้กลุม่ยานยนตท์ีม่ปีรมิาณการใชน้ํ้าเพือ่อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ 

 

รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน้ําเสยี 

รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน้ําเสยีในปี 2557 2558 และ 2559 มจีาํนวน 126.37 ลา้นบาท 138.86
ลา้นบาท และ 141.01 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 8.72 รอ้ยละ 8.95 และรอ้ยละ 8.81ของรายไดจ้าก
การขายและการใหบ้รกิารรวมในแต่ละปีตามลาํดบั  

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน้ําเสยี ในปี 2558 เท่ากบั 138.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.88
จาก 126.37 ลา้นบาท ในปี 2557 เน่ืองจากผูป้ระกอบการในนิคมอุตสาหกรรมมปีรมิาณการใช้
น้ําเพื่ออุตสาหกรรมทีส่งูขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิง่ลูกคา้กลุ่มปิโตรเคมแีละกลุ่มสนิคา้อุปโภคและ
บรโิภค อกีทัง้ บรษิทัฯ มกีารปรบัราคาคา่บรหิารจดัการน้ําเสยีขึน้เฉลีย่รอ้ยละ 3.5 จากปี 2556 
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ปี 2558 เทยีบปี 2559 

– รายไดจ้ากการบรหิารจดัการน้ําเสยี ในปี 2559 เท่ากบั 141.01 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 1.55
จาก 138.86 ล้านบาท ในปี 2558 เน่ืองจากปรมิาณน้ํารวมสําหรบัการบรหิารจดัการน้ําเสยี
เพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยในปี 2559 

 
รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ํา 

รายได้อื่นจากธุรกิจน้ําประกอบด้วย ค่าธรรมเนียมจากการขอใช้น้ําเพิม่ซึ่งเกิดจากการที่ลูกค้ามี
ความตอ้งการใชน้ํ้าเพิม่ขึน้เกนิกวา่ทีจ่ดัสรรให ้และคา่ธรรมเนียมจากการบรหิารจดัการน้ําใน ESIE และHLP1 
โดยในปี 2557 2558 และ 2559 มจีาํนวน 62.64 ลา้นบาท 143.56ลา้นบาท และ 153.95 ลา้นบาทตามลาํดบั 
คดิเป็น รอ้ยละ 4.32 รอ้ยละ 9.24 และรอ้ยละ 9.62 ของรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิารรวมในแต่ละปี
ตามลาํดบั  

ปี 2557 เทยีบปี 2558 

– รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ําในปี 2558 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 129.18 จากรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ําในปี 2557 
โดยสว่นใหญ่มาจากค่าธรรมเนียมจากการขอใชน้ํ้าเพิม่ ซึ่งเตบิโตจาก 58.99 ลา้นบาท ในปี 
2557 เป็น139.90 ลา้นบาท ในปี 2558 เน่ืองจากมลีกูคา้รายใหญ่โดยเฉพาะกลุ่มพลงังานและปิ
โตรเคมขีอใชน้ํ้าเพิม่ สง่ผลใหค้า่ธรรมเนียมจากการขอใชน้ํ้าเพิม่เตบิโตขึน้อยา่งมาก 

ปี 2558 เทยีบปี 2559 

– สาํหรบัปี 2559 รายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ําเพิม่ขึน้รอ้ยละ 7.24 จากรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ําในปี 
2558 โดยเป็นการเตบิโตของรายไดค้่าธรรมเนียมจากการขอใชน้ํ้าเพิม่ซึง่เพิม่ขึน้จาก 139.90 
ลา้นบาท ในปี 2558 เป็น 150.31 ลา้นบาท เน่ืองจากลกูคา้กลุ่มพลงังานและปิโตรเคมมีคีวาม
ต้องการใช้น้ําเพิ่มเกินกว่าที่จดัสรรให้ บริษัทฯ จึงมีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการขอใช้น้ํา
เพิม่ขึน้ 
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14.1.2 ต้นทุนขายและการให้บริการ 
ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ในสาํหรบัปี 2557 2558 และ2559 เท่ากบั 1,082.93 ลา้นบาท 

1,068.25 ลา้นบาท และ 1,061.24 ลา้นบาท ตามลาํดบั โดยตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ สามารถสรุปได้
ดงัน้ี 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ตน้ทุนคา่น้ําดบิ         675.46        62.37          641.54        60.05        673.72          63.48  

ตน้ทุนคา่ไฟฟ้า          64.32         5.94           74.97         7.02          65.28           6.15  

ตน้ทุนคา่สารเคม ี          30.27         2.80          25.11         2.35          25.91           2.44  

ตน้ทุนคา่ซ่อมแซม          43.09         3.98           33.69         3.15          39.64           3.74  

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย         215.83        19.93          232.93        21.80        196.09          18.48  

อื่น ๆ          53.96        4.98           60.01        5.62          60.60           5.71  

ต้นทนุขายและให้บริการรวม         1,082.93        100.00          1,068.25        100.00        1,061.24         100.00  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของตน้ทุนขายและใหบ้รกิารรวม 

 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ ประกอบดว้ย ต้นทุนค่าน้ําดบิ ตน้ทุนค่าไฟฟ้า ตน้ทุนค่า
สารเคม ีตน้ทุนคา่ซ่อมแซม คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย    

 สาํหรบัปี 2558 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ เทา่กบั 1,068.25 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 1.36 จากปี 
2557 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการใชน้ํ้าดบิในปี 2558 ทีล่ดลง ส่งผลใหต้น้ทุนค่าน้ําดบิและค่าสารเคมลีดลง 
อย่างไรกด็ ีตน้ทุนค่าไฟในปี 2558 ทีเ่พิม่ขึน้เป็นผลมาจากค่าใชจ้่ายในการผนัน้ําดบิทีส่งูขึน้ ซึ่งเป็นผลจากภาวะภยั
แลง้ 

 สาํหรบัปี2559 ตน้ทุนขายและการใหบ้รกิารของบรษิทัฯ เท่ากบั 1,061.24 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 0.66 จากปี 
2558 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนคา่ไฟฟ้าทีล่ดลงเน่ืองจากบรษิทัฯ ไมม่คีา่ใชจ้่ายในการผนัน้ําดบิในปี 2559 และค่า
เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่ายทีล่ดลง ซึง่เกดิจากการทีบ่รษิทัฯ มกีารทบทวนอายุการใชง้านสนิทรพัยส์าํหรบัธุรกจิน้ําให้
เหมาะสมอย่างไรกด็บีรษิทัฯ มตีน้ทุนค่าน้ําดบิเพิม่ขึน้ในปี 2559 เน่ืองจากปรมิาณการซือ้น้ําดบิของบรษิทัฯ เพื่อนําไป
ผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรมเพิม่ขึน้ตามความตอ้งการใชน้ํ้าเพือ่อุตสาหกรรมของลกูคา้ทีเ่พิม่มากขึน้   

 
14.1.3 กาํไรขัน้ต้นและอตัรากาํไรขัน้ต้น 

กําไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ในสาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 303.31 ลา้นบาท 340.49 ลา้นบาท และ 
385.08 ลา้นบาท ตามลาํดบัโดยกาํไรขัน้ตน้และอตัรากาํไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

กาํไรขัน้ตน้/2 303.31  21.88  340.49 24.17       385.08          26.62  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร ไมร่วมรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ํา  
/2กาํไรขัน้ตน้ ไมร่วมรายไดอ้ื่นจากธุรกจิน้ํา 
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อตัรากาํไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ เตบิโตอยา่งต่อเน่ือง โดยเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 21.88 ในปี 2557เป็นรอ้ยละ 24.17
ในปี 2558 และเป็นรอ้ยละ 26.62 ในปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากความสามารถในการเพิม่รายไดจ้ากการขายและ
ใหบ้รกิารของบรษิทัฯ ทีด่ขี ึน้ และการบรหิารจดัการตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพมากยิง่ขึน้   

 
14.1.4 รายได้อ่ืน 

รายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ สว่นใหญ่ประกอบดว้ย ดอกเบีย้รบัจากเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัและ
เงนิปันผลรบัจากเงนิลงทุนในโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพีซีึง่สามารถสรปุรายละเอยีดไดด้งัน้ี 

 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ดอกเบีย้รบั           100.61          6.25            100.59           6.09        101.88           5.89  

เงนิปันผลรบั             59.99           3.73                  -                -          22.50           1.30  

อื่นๆ 0.01          0.00               0.03           0.00           5.55           0.32  

รวมรายได้อ่ืน 160.61  9.98  100.62  6.09           129.93            7.51  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม 
โดยรายไดอ้ื่นของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั160.61 ลา้นบาท 100.62 ลา้นบาท และ 

129.93 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็น รอ้ยละ 9.98 รอ้ยละ 6.09 และรอ้ยละ 7.51 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 
ทัง้น้ี ในปี 2558 โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพีมีกีารสาํรองเงนิเพื่อใชใ้นการซ่อมบํารุงโรงไฟฟ้าตามแผนงาน จงึไม่ไดป้ระกาศ
จา่ยเงนิปันผลในปีดงักลา่ว สาํหรบัปี 2559 โรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีไดม้กีารจา่ยเงนิปันผลรบัจาํนวน 22.50 ลา้นบาท 

 
14.1.5 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงาน ค่าตดัจําหน่าย ค่าเช่า และ
คา่ใชจ้า่ยอื่น ๆ โดยคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั51.97 ลา้นบาท 51.10
ลา้นบาท และ 73.35 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 3.23 รอ้ยละ 3.09 รอ้ยละ 4.24 ของรายไดร้วมของบรษิทัฯ 
ตามลาํดบั โดยคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารของบรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

คา่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัพนกังาน (รวมคา่ตอบแทน
การจดัจา้งบุคคลภายนอก) 

24.88  1.55  25.98  1.57          41.31         2.39  

คา่ตดัจาํหน่ายตน้ทุนการไดม้าซึง่เงนิลงทุน
ระยะยาวอื่น 

13.87  0.86  13.87  0.84          13.91          0.80  

คา่เชา่ 3.03  0.19  3.03  0.18           3.21          0.19  
อื่น ๆ (คา่โฆษณา, หน้ีสงสยัจะสญู, คา่ที่
ปรกึษา และคา่สอบบญัช)ี  

10.19 0.63  8.22 0.50          14.92          0.86  

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 51.97  3.23  51.10  3.09             73.35           4.24  

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม 
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ค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบัพนักงาน ประกอบดว้ย เงนิเดอืน ค่าล่วงเวลา และค่าตอบแทนการจดัจา้งบุคคลภายนอก
เป็นต้น โดยบรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงานซึ่งรวมค่าจ้างบุคคลภายนอกสําหรบัปี 2557- 2559 เท่ากบั 24.88 
ลา้นบาท 25.98 ลา้นบาทและ 41.31 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นการเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.42 และรอ้ยละ 59.01 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการปรบัเงนิเดอืนขึน้ประจําปี และการที่บรษิทัฯทยอยรบัพนักงานและผูบ้รหิารเพิม่เตมิตัง้แต่ต้นปี 
2559เพือ่ทดแทนการจดัจา้งบุคคลภายนอก ทาํใหค้า่ใชจ้า่ยเกีย่วกบัพนกังานเพิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญัในชว่งทีผ่า่นมา 
 สาํหรบัค่าตดัจําหน่ายต้นทุนการได้มาซึ่งเงนิลงทุนระยะยาวอื่น เกดิจากการทยอยตดัจําหน่ายการปันส่วน
ราคาซือ้ (Purchase Price Allocation) ของโรงไฟฟ้าโกลวไ์อพพี ีซึง่เกดิจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิไฟฟ้า 
 
14.1.6 ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและการร่วมค้า 

ปัจจุบนั กลุม่บรษิทัฯ ลงทุนในธุรกจิพลงังานดว้ยการเป็นพนัธมติรเชงิกลยทุธก์บักลุม่บรษิทัพลงังานชัน้นํา ใน
รปูแบบของบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ จงึมกีารรบัรูร้ายไดใ้นสว่นน้ีในรปูแบบของ สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทั
รว่มและการรว่มคา้ ซึง่เป็นการรบัรูก้ําไรขาดทุนเบด็เสรจ็ของบรษิทัต่าง ๆ ตามสดัสว่นการถอืหุน้ของกลุ่มบรษิทัฯโดย
กลุม่บรษิทัฯ ไดร้ว่มลงทุนกบับรษิทัต่าง ๆ ไดแ้ก่ บรษิทั เกค็โค่-วนั จาํกดั (รอ้ยละ 35.00) บรษิทั หว้ยเหาะไทย จาํกดั 
(รอ้ยละ 12.75) บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จํากดั (รอ้ยละ 25.01) กลุ่มบรษิทัพลงังานทางเลอืก ซึง่ประกอบดว้ย 
บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์จํากดั (รอ้ยละ 25.01) บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 1 จาํกดั (รอ้ยละ 74.99) บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
กนักุล 3 จาํกดั (รอ้ยละ 74.99) บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 6 จาํกดั (รอ้ยละ 74.99) และบรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล 
17 จาํกดั (รอ้ยละ 74.99)นอกจากน้ียงัรวมถงึบรษิทัอื่นๆ ทีอ่ยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง ศกึษาและพฒันาโครงการ 

สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 
1,571.97 ลา้นบาท 1,212.66 ลา้นบาทและ 962.45 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 49.41 รอ้ยละ 42.32 และรอ้ย
ละ 35.74 ของรายไดร้วมและสว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้รวมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั โดย
สาเหตุทีส่ว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้ของบรษิทัฯ ลดลงในปี 2558 มาจากผลขาดทุนจาก
การแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่น (Loss from foreign exchange translation) ซึง่มผีลกระทบต่อสว่นแบ่งกําไรจากบรษิทั 
เกค็โค่-วนั จาํกดั ถงึแมว้า่สว่นใหญ่จะเป็นผลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมร่บัรู ้(Unrealized Loss 
from foreign exchange translation) ซึง่เป็นรายการทางบญัชเีท่านัน้ และไมม่ผีลกระทบต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ
ในขณะที ่สว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้รวมของบรษิทัฯ ทีล่ดลงในปี 2559 สว่นใหญ่เกดิจาก
การหยุดซ่อมนอกแผน (unplanned outage) ของโรงไฟฟ้าของบรษิทั เกค็โค่-วนั จาํกดั และโรงไฟฟ้าของบรษิทั กลัฟ์ 
เจพ ีเอน็แอลแอล จํากดัเน่ืองจากเหตุภยัธรรมชาตแิละเหตุขดัขอ้งของอุปกรณ์ผลติไฟฟ้า รวมถงึสว่นแบ่งขาดทุนจาก
โรงไฟฟ้าทีอ่ยูใ่นชว่งก่อสรา้งและพฒันาจาํนวน7 โรง  

 
 โดยสว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ของบรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

บรษิทั เกค็โค-่ วนั จาํกดั         1,462.43          45.97          1,184.76          41.34      1,007.93          37.43  

บรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดั/2             64.60           2.03              12.91           0.45          29.42           1.09  

บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั             43.27           1.36              31.02           1.08           (0.73)        (0.03) 
บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1 
จาํกดั 

                -                -            (20.91)       (0.73)        (18.11)        (0.67) 

กลุ่มบรษิทัทีล่งทุนในโรงไฟฟ้าทีอ่ยูร่ะหวา่ง            (0.12)       (0.01)            (0.95)        (0.02)        (62.66)        (2.33) 
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การก่อสรา้ง พฒันา และศกึษา 

กลุ่มบรษิทัพลงังานทางเลอืก              1.79          0.06               5.83          0.20           6.60          0.25  

รวม           1,571.97           49.41            1,212.66           42.32           962.45           35.74 

หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วมและสว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้รวม 
/2กลุ่มบรษิทัฯ ถอืหุน้ในบรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะจาํกดั โดยผา่นบรษิทั หว้ยเหาะไทย จาํกดั 

 
บรษิทั เกค็โค่- วนั จาํกดั 

 สว่นแบ่งกําไรจากบรษิทั เกค็โค่-วนั จํากดัสาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 1,462.43 ลา้นบาท 
1,184.76 ลา้นบาท และ 1,007.93 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 45.97 รอ้ยละ 41.34 และรอ้ยละ 37.43 ของ
รายไดร้วมและสว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้รวมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั โดยสว่นแบ่งกําไร
ของบรษิทั เกค็โค่-วนั จาํกดั ลดลงรอ้ยละ 18.99 ในปี 2558 และลดลงรอ้ยละ 14.93 ในปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัของ
การเปลีย่นแปลงดงัน้ี 

– ในปี 2558 สว่นแบ่งกําไรจากบรษิทั เกค็โค่-วนั จาํกดั เท่ากบั 1,184.76 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 18.99
จากปี 2557 เน่ืองจากการซ่อมบาํรุงตามแผนในไตรมาสแรกของปี 2558 เป็นผลใหก้ารจําหน่ายไฟให ้
กฟผ. ลดลง นอกจากน้ี ในปี 2558 มผีลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่น (Loss from foreign 
exchange translation) มากขึ้นเมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้าซึ่งเป็นผลกระทบจากเงนิกู้ยืมสกุลเงนิ
ต่างประเทศโดยผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นในปี 2557 เท่ากบั 1.59 ลา้นบาท ในขณะทีผ่ลขาดทุน
จากอตัราแลกเปลี่ยนในปี 2558 เท่ากบั 334.67 ล้านบาทโดยเป็นผลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัรา
แลกเปลีย่นทีย่งัไมร่บัรู ้(Unrealized Loss from foreign exchange translation) จาํนวน 356.97 ลา้น
บาทซึง่เป็นรายการทางบญัชเีทา่นัน้และไมม่ผีลต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ในขณะทีม่ผีลกําไรจากการ
แปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีร่บัรูแ้ลว้ (Realized Gain from foreign exchange translation) จาํนวน 
22.30 ลา้นบาท 

– ในปี 2559 สว่นแบ่งกําไรจากบรษิทั เกค็โค่-วนั จํากดั เท่ากบั 1,007.93 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 14.93 
จากปี 2558 เน่ืองจากในปี 2559 โรงไฟฟ้าของบรษิทั เกค็โค่-วนั จํากดั ไดม้กีารหยุดซ่อมนอกแผน 
(unplanned outage) เป็นระยะเวลาประมาณ 27 วนั เน่ืองจากเหตุภยัธรรมชาตแิละเหตุขดัขอ้งของ
อุปกรณ์ผลิตไฟฟ้า โดยเหตุการณ์ดงักล่าวส่งผลกระทบต่อรายได้จากการประกอบธุรกิจไฟฟ้า และ
ก่อใหเ้กดิค่าใชจ้่ายจากการตดัจาํหน่ายอุปกรณ์ผลติไฟฟ้าทีไ่ดร้บัความเสยีหายของโรงไฟฟ้าของบรษิทั 
เกค็โค่-วนั จาํกดั ทัง้น้ี โรงไฟฟ้าของบรษิทั เกค็โค่ จํากดั ไดก้ลบัมาเริม่ดําเนินการตามปกตติัง้แต่วนัที ่
21 ธนัวาคม 2559นอกจากน้ี ในช่วงครึ่งหลงัของปี 2559 บริษัทฯ ยงัได้รบัผลกระทบจากอตัราค่า
พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ปรบัตวัลดลงจากราคาถ่านหนิทีป่รบัตวัลดลง ทัง้น้ี เน่ืองจากตัง้แต่
เดอืนกรกฎาคม 2559 กลไกการคํานวณอตัราค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ได้มกีาร
ปรบัเปลีย่นตามสญัญาซือ้ขายไฟเป็นแบบอา้งองิราคาทีซ่ือ้ถ่านหนิจรงิ (full pass-through regime) จาก
เดมิที่ราคารบัซื้อเป็นไปตามดชันีที่กําหนดไว ้โดยต้นทุนถ่านหนิของบรษิทั เกค็โค่-วนั จํากดั คดิตาม
ตน้ทุนเฉลีย่ (rolling average) ดงันัน้ เมื่อราคาตลาดถ่านหนิลดลง ตน้ทุนถ่านหนิทยอยปรบัตวัลดลง 
ในขณะท ีอตัราค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ปรบัตวัลดลงทนัทใีนเดอืนกรกฎาคม 2559 
อยา่งไรกด็ ีคาดวา่ผลกระทบดงักลา่วจะมนียัสาํคญัเพยีงแคช่ว่งเปลีย่นผา่นดงักลา่วขา้งตน้ 

 
 บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิปันผลรบัในปี 2557 - 2559 เทา่กบั 1,037.44 ลา้นบาท 1,018.73 ลา้นบาท และ 651.35 
ลา้นบาท ตามลาํดบั 
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บรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดั 

 สว่นแบ่งกําไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดัสาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 64.60 ลา้นบาท  
12.91 ลา้นบาทและ 29.42 ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 2.03 รอ้ยละ 0.45 และรอ้ยละ 1.09 ของรายไดร้วม
และส่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและกิจการร่วมค้ารวมของบรษิทัฯ ตามลําดบั โดยส่วนแบ่งกําไรของ
บรษิทัโรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดัลดลงรอ้ยละ 80.02 ในปี 2558 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 127.89 ในปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกั
ของการเปลีย่นแปลงดงัน้ี 

– ในปี 2558 ส่วนแบ่งกําไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะจํากดั เท่ากบั 12.91ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 
80.02 จากปี 2557 เน่ืองจากปรมิาณการจาํหน่ายไฟลดลง ซึง่มสีาเหตุจากปรมิาณน้ําฝนและน้ําในเขือ่น
ทีอ่ยูใ่นระดบัตํ่า  

– ในปี 2559 สว่นแบ่งกําไรจากบรษิทั โรงไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดั เท่ากบั 29.42 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 
127.89 จากปี 2558 เน่ืองจากปรมิาณการจําหน่ายไฟเพิม่ขึน้ ซึ่งมสีาเหตุจากปรมิาณน้ําฝนและน้ําใน
เขื่อนทีเ่พิม่ขึน้ ประกอบกบัค่าใชจ้่ายในการซ่อมบํารุงลดลง ค่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลง รวมถงึมกีาร
บรหิารจดัการตน้ทุนทางการเงนิทีด่ขี ึน้ 

 
บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั 

 สว่นแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั สาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 
43.27 ลา้นบาท 31.02 ลา้นบาท และ (0.73) ลา้นบาท ตามลาํดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.36 รอ้ยละ 1.08 และรอ้ยละ 
(0.03) ของรายไดร้วมและสว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้รวมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 

– ในปี 2558 สว่นแบ่งกําไรของบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดัเท่ากบั 31.02 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 
28.31 จากปี 2557 เน่ืองจากผลขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลี่ยน (Loss from foreign 
exchange translation) ซึ่งเป็นผลกระทบจากเงนิกู้ยมืสกุลเงนิต่างประเทศ โดยผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่นในปี 2557 และ 2558 เท่ากบั 1.41 ลา้นบาท และ 27.80 ลา้นบาทตามลาํดบั โดยเป็นผล
ขาดทุนจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่รบัรู ้(Unrealized Loss from foreign exchange 
translation) จํานวน 2.45 และ 26.46 ลา้นบาท ซึ่งเป็นรายการทางบญัชเีท่านัน้และไม่มผีลต่อกระแส
เงนิสดของบรษิทัฯ   

– ในปี 2559 สว่นแบ่งขาดทุนของบรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั เท่ากบั 0.73 ลา้นบาท เน่ืองจาก
การซ่อมแซมโรงไฟฟ้านอกแผน (unplanned outage) จากอุปกรณ์ชาํรุดเป็นระยะเวลาประมาณ 57 วนั 
ทัง้น้ี โรงไฟฟ้าของ บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั ไดก้ลบัมาเริม่ดาํเนินการตามปกตติัง้แต่วนัที ่7 
ตุลาคม 2559 ในช่วงครึง่ปีหลงัของปี 2559 โดยมผีลกําไรจากอตัราแลกเปลีย่นสาํหรบัปี 2559 เท่ากบั 
2.78 ลา้นบาท 

 
บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1 จาํกดั 

บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1 จํากดั เป็นเจา้ของและประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าบ.ีกรมิ เพาเวอร ์
(ดบับลวิเอชเอ) 1ซึง่ตัง้อยูใ่นนิคมอุตสาหกรรมเหมราช ชลบุร ี(HCIE) เป็นโรงไฟฟ้าพลงังานก๊าซธรรมชาต ิในรปูแบบ
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ หรอื Small Power Producer (SPP) ซึง่มกีําลงัการผลติไฟฟ้าตามสญัญาทัง้หมด 121  
เมกะวตัต ์โดยทีผ่่านมาโรงไฟฟ้าดงักล่าวอยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง ทาํใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัสว่นแบ่งขาดทุนจากการลงทุนใน 
บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1จํากดั สาํหรบัปี 2558-2559 เท่ากบั 20.91 ลา้นบาท และ18.11ลา้นบาท 
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ตามลําดบั อย่างไรก็ด ีบรษิทัฯ ได้เริม่ดําเนินการผลติไฟฟ้าเชงิพาณิชยแ์ลว้ในเดอืนพฤศจกิายน 2559 ซึ่งคาดว่าจะ
สรา้งสว่นแบง่กาํไรใหบ้รษิทัฯ ในปี 2560  

 
บรษิทัทีล่งทุนในโรงไฟฟ้าทีอ่ยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง พฒันา และศกึษา 

บรษิทัฯ อยูร่ะหวา่งการก่อสรา้ง พฒันา และศกึษาโรงไฟฟ้าอกีจาํนวน 7 โรง  ไดแ้ก่ บรษิทั กลัฟ์ วทีพี ีจาํกดั 
บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 1 จํากดั บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 2 จํากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 3 จํากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 4 จํากดั บรษิทั 
กลัฟ์ เอน็แอลแอล 2 จํากดัและ บรษิทั อสีเทริน์ซบีอรด์ คลนี เอน็เนอรย์ีจ่าํกดั (ถอืหุน้รอ้ยละ 100.00 ใน บรษิทั ชลบุร ี
คลนี เอน็เนอรย์ี ่จํากดั บรษิทั ระยอง คลนี เอน็เนอรย์ี ่จํากดั และบรษิทั โกลว ์เหมราช วนิด์ จํากดั) ซึ่งโรงไฟฟ้า
เหล่าน้ีกําลงัอยูใ่นช่วงระหวา่งก่อสรา้ง พฒันา และศกึษาโครงการ ทาํใหม้สีว่นแบ่งขาดทุนจาํนวน 0.12 ลา้นบาท 0.95 
ลา้นบาท และ 62.66 ลา้นบาท เกดิขึน้ในปี 2557 2558 และ 2559 ตามลาํดบั อยา่งไรกด็ ีโครงการโรงไฟฟ้าเหล่าน้ีจะ
เริม่ดาํเนินการผลติเชงิพาณิชยใ์นปี 2560 จาํนวน 4 โรงไฟฟ้า และจะเริม่สรา้งรายไดใ้หก้บับรษิทัฯ ในปี 2560 เป็นตน้
ไป โดยรายละเอยีดแต่ละโครงการโรงไฟฟ้ามกีาํหนดจะเริม่ดาํเนินการผลติเชงิพาณิชยด์งัต่อไปน้ี 

 
บริษทัท่ีลงทนุในโรงไฟฟ้าท่ีอยู่ระหว่างการ

ก่อสร้าง พฒันา และศึกษา 
SCOD (Scheduled Commercial Operation Date) 

บรษิทั กลัฟ์ วทีพี ีจาํกดั พฤษภาคม 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 1 จาํกดั กรกฎาคม 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 2 จาํกดั กนัยายน 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 3 จาํกดั พฤศจกิายน 2560 

บรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 4 จาํกดั มกราคม 2561 

บรษิทั กลัฟ์ เอน็ แอลแอล 2 จาํกดั มกราคม 2562 

บรษิทั อสีเทริน์ซบีอรด์ คลนี เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั อยูร่ะหวา่งการพฒันาและศกึษาโครงการ 

 
กลุม่บรษิทัพลงังานทางเลอืก 
 ส่วนแบ่งกําไรจากการลงทุนในกลุ่มบรษิทัพลงังานทางเลอืก หมายถงึ กลุ่มกจิการร่วมค้ากบักลุ่มกลัฟ์และ
กลุ่มกนักุลซึ่งประกอบดว้ยโครงการโรงไฟฟ้าประเภทพลงังานแสงอาทติยใ์นสาํหรบัปี 2557-2559 เท่ากบั 1.79 ลา้น
บาท  5.83 ลา้นบาท และ 6.60 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

การลงทุนร่วมกบักลุ่มกลัฟ์ เป็นการลงทุนผ่าน บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์จาํกดั ซึง่เป็น Holding Company ทีถ่อื
หุน้ใน4 บรษิทั ไดแ้ก่ บรษิทั กลัฟ์ โซล่ารเ์คเคเอส จํากดับรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์บวี ีจํากดับรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์ทเีอส 1 
จาํกดั และ บรษิทั กลัฟ์ โซลา่ร ์ทเีอส 2 จาํกดั ซึง่ไดเ้ริม่ดาํเนินการผลติเชงิพาณิชยใ์นชว่งปี 2557-2558 

 การลงทุนรว่มกบักลุม่กนักุล ไดร้บัสว่นแบง่กาํไรจากกลุ่มบรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล ซึง่ประกอบดว้ย บรษิทั 
ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซลา่รร์ฟู 1 จาํกดั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่ารร์ฟู 3 จาํกดั บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
กนักุล กรนีโซล่ารร์ฟู 6 จาํกดั และ บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่ารร์ฟู 17 จํากดั ซึง่ไดเ้ริม่ดําเนินการผลติเชงิ
พาณิชยใ์นปี 2557 
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14.1.7 ต้นทุนทางการเงิน 
ตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 499.56ลา้นบาท 537.94 ลา้นบาท 

และ 565.04 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 15.70 รอ้ยละ 18.77 และรอ้ยละ 20.98 ของรายไดร้วมและสว่นแบ่ง
กาํไรจากบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 ล้านบาท ร้อยละ/1 

ตน้ทุนทางการเงนิ         499.56        15.70          537.94        18.77        565.04         20.98  
หมายเหตุ: /1รอ้ยละของรายไดร้วม และสว่นแบง่กาํไรจากบรษิทัรว่มและการรว่มคา้  

 
ต้นทุนทางการเงนิเกดิจากเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิจํานวน 10,499 ล้านบาทโดยบรษิทัฯนําเงนิกู้ยมื

ดงักล่าวไปใชใ้นการปรบัโครงสรา้งธุรกจิสาํหรบัตน้ทุนทางการเงนิดงักล่าวเกดิจากการคํานวณตามหลกัการทางบญัช ี
บนสมมติฐานที่ว่า เงนิกู้ยมืที่ใช้ในการคํานวณค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยจ่ายในข้อมูลทางการเงนิรวมเสมอืนระหว่างกาล
ดงักล่าวเป็นเงนิกู้ยมืจากบรษิทัใหญ่จนถงึวนัที่ 13 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 ที่มกีําหนดชําระคนืเมื่อทวงถาม อตัรา
ดอกเบี้ยที่ใชค้ํานวณต้นทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ จงึเท่ากบัอตัราดอกเบี้ยถวัเฉลี่ยในแต่ละปีของบรษิทัใหญ่สูงสุด
(Ultimate Parent) เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัแนวทางปฎบิตัทิางการบญัชสีาํหรบัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 
สาํหรบัค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จ่าย ตัง้แต่วนัที ่14 กรกฎาคม พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป คาํนวณจากอตัราดอกเบีย้ตามสญัญา
เงนิกู้ทีบ่รษิทัฯ มกีบัสถาบนัการเงนิ ซึ่งอตัราดอกเบี้ยดงักล่าวตํ่ากว่าอตัราดอกเบี้ยถวัเฉลี่ยในแต่ละปีของบรษิทัใหญ่
สงูสดุ (Ultimate Parent) และจะเป็นอตัราทีใ่ชค้าํนวณตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ต่อไปในอนาคต  

 
14.1.8 ภาษีเงินได้ 
 บรษิทัฯ มรีายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิไดส้าํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 15.29 ลา้นบาท 12.40 ลา้น
บาท และ (25.11) ลา้นบาทตามลาํดบั 

 

งบแสดงกาํไรขาดทนุเบด็เสรจ็ 

งบการเงินรวมเสมือนสาํหรบัปี 

31 ธนัวาคม 2557 
(ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2558 
(ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2559 
(ล้านบาท) 

กาํไร ก่อนภาษเีงนิได ้ 1,547.00  1,208.29                 993.02  
กาํไร (ขาดทุน) ก่อนหกัภาษทีีไ่มร่วมสว่นแบง่กาํไรจาก
บรษิทัรว่มและการรว่มคา้  

 (24.97)  (4.37)                 30.57  

รายได ้(คา่ใชจ้า่ย) ภาษเีงนิได ้                      15.29                   12.40                 (25.11) 

 
ทัง้น้ี สาเหตุที่บรษิทัฯมรีายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษเีงนิไดนิ้ตบุิคคลเกดิจากสมมตฐิานว่าบรษิทัฯ มเีงนิกู้ทีใ่ชใ้น

การปรบัโครงสรา้งธุรกจิตัง้แต่ปี 2557 ทาํใหก้ําไร (ขาดทุน) ก่อนหกัภาษทีีไ่มร่วมสว่นแบ่งกําไรจากบรษิทัรว่มและการ
รว่มคา้ (เน่ืองจากเป็นรายไดท้ีไ่ดร้บัการยกเวน้ภาษ)ี ลดลง รวมถงึการปรบัรายการทีเ่กดิจากสนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิภาษี
เงนิไดร้อการตดับญัชสีทุธทิีเ่กีย่วขอ้งกบัการโอนธุรกจิ 
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14.1.9 กาํไรสทุธิ 

กําไรสทุธขิองบรษิทัฯ สาํหรบัปี 2557 2558 และ 2559 เท่ากบั 1,562.29 ลา้นบาท 1,220.69 ลา้นบาท และ 
967.91ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นอตัรากําไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 49.11 รอ้ยละ 42.60 และรอ้ยละ 35.95 ของรายได้
รวมและสว่นแบง่กาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้รวมของบรษิทัฯ ตามลาํดบั 

 

14.2       ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 
คาํอธบิายฐานะทางการเงนิน้ี เป็นคาํอธบิายของงบการเงนิทีผ่่านการสอบทานแลว้โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต

สาํหรบัฐานะทางการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และงบการเงนิเปรยีบเทยีบ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (ปรบัปรุง
ใหม)่ 

 
สินทรพัย ์
 กลุ่มบรษิัทฯประกอบธุรกิจหลกัในการจําหน่ายน้ําดิบ การผลิตและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมและการ
บรหิารจดัการน้ําเสยีใหแ้ก่ผูป้ระกอบการอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรม รวมถงึการลงทุนในธุรกจิพลงังานในรปูแบบ
ของเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและเงนิลงทุนในการร่วมค้า ดงันัน้ส่วนประกอบหลกัของสนิทรพัย์ในงบการเงนิรวมของ
บรษิทัฯ คอื (1) เงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม (2) อาคารและอุปกรณ์สทุธ ิ(3) ค่าความนิยม (4) สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (5) เงนิ
ใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั โดยรายการสว่นประกอบหลกั (1) ถงึ (5) รวมแลว้คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ย
ละ 92.52 ของสนิทรพัย ์ณ วนัที ่31ธนัวาคม 2559 ซึง่มมีลูคา่เทา่กบั 18,652.10 ลา้นบาท 
 ทัง้น้ี สว่นประกอบหลกัของสนิทรพัยร์วมมรีายละเอยีดทีส่าํคญัสามารถสรปุไดด้งัน้ี 
 
1) ลกูหน้ีการค้าและลกูหน้ีอ่ืนสทุธิ 

ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอื่นสทุธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 
112.33 ลา้นบาท และ 347.89 ลา้นบาทตามลาํดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 0.97 และ 1.87 ของสนิทรพัยร์วมตามลาํดบั ซึ่ง
การเพิม่ขึน้ของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นสุทธเิกดิจากการโอนธุรกจิน้ําในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2559 ที่ไม่ไดม้กีาร
ปรบัปรงุยอ้นหลงัไปถงึปี 2558 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ลกูหน้ีการคา้ของบรษิทัฯ เกดิจากการประกอบธุรกจิ
น้ํา โดยมลีกูหน้ีการคา้รายใหญ่ทีม่มีลูค่ามากกวา่รอ้ยละ 5 และรอ้ยละ 5 ของมลูค่าลกูหน้ีการคา้รวมตามลาํดบั คดิเป็น
จาํนวน 6 ราย และ 5 รายตามลาํดบั (ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 53 และ 61ของยอดลกูหน้ีการคา้รวมตามลาํดบั)สาํหรบัลกูหน้ี
อื่นประกอบดว้ย ดอกเบีย้คา้งรบั รายไดค้า้งรบั เงนิจ่ายล่วงหน้าโดยขอ้มลูสรุปของยอดคงเหลอืของลูกหน้ีการคา้เป็น
ดงัต่อไปน้ี 

รายการ 
31 ธนัวาคม 2558 31ธนัวาคม 2559 

จาํนวนราย มลูค่า (ล้านบาท) จาํนวนราย มลูค่า (ล้านบาท) 

กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั      

ยงัไมค่รบกาํหนดชาํระ -                 -  6 3.85 

เกนิกาํหนดชาํระ     

- น้อยกวา่ 3 เดอืน -                 -  3 0.53 

- 3-6 เดอืน -                 -  -                 -  

- 6-12 เดอืน -                 -  -                 -  

- มากกวา่ 12 เดอืน -                 -  -                 -  

รวม  -  4.38 
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อน่ึง บรษิทัฯ มนีโยบายในการตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ โดยตัง้จากลูกค้าที่ไม่มาชําระหน้ีตามระยะเวลาที่
กาํหนดเกนิ 90 วนัขึน้ไปทัง้จาํนวนของลกูคา้ทีผ่ดิกําหนดชาํระหน้ีและทางบรษิทัฯ จะทาํการจาํหน่ายลกูคา้ออกไปเมื่อ
ไดม้กีารดาํเนินการตดิตามทวงถามจนถงึทีส่ดุข ัน้ตอนทีก่าํหนดในประมวลรษัฎากร 

 
2) เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัมเีงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจาํนวน 1,432.90 ลา้นบาท
ตามลาํดบัคดิเป็นรอ้ยละ 7.68 ของสนิทรพัยร์วม ซึง่เกดิจากการทีบ่รษิทัรบัโอนเงนิกูย้มืที ่บรษิทั เกค็โค่-วนั จาํกดั คง
คา้งกบักลุ่มเหมราชฯ จํานวน 1,432.90 ลา้นบาท ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงของกระบวนการโอนกจิการทัง้หมดในการปรบั
โครงสรา้งธุรกจิพลงังาน ซึ่งเงนิให้กู้ยมืน้ีถอืเป็นส่วนหน่ึงของเงนิลงทุนจากผูถ้อืหุ้นในบรษิทั เก็คโค่-วนั จํากดั ตาม
สดัส่วนการถอืหุน้รอ้ยละ 35 ในบรษิทั เก็คโค่-วนั จํากดัโดยอตัราดอกเบี้ยสาํหรบัเงนิให้กู้ยมืดงักล่าวเป็นไปตาม
ขอ้ตกลงระหวา่งผูถ้อืหุน้  

 
3) เงินลงทุนในบริษทัร่วม 

เงนิลงทุนในบรษิัทร่วมณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 มมีูลค่าเท่ากบั 7,194.09 
ลา้นบาท และ 8,202.34 ลา้นบาทตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 62.06 และ รอ้ยละ 43.97 ของสนิทรพัยร์วมตามลาํดบั 

ในเดอืนพฤษภาคม 2559กลุม่บรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัโครงสรา้งกจิการเพื่อโอนธุรกจิพลงังานจากกลุ่มเหมราชฯ 
มาใหท้างกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งประกอบดว้ย บรษิทั เกค็โค่–วนั จํากดั บรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จํากดั (ซงีถอืหุน้ผ่าน บรษิทั 
หว้ยเหาะไทย จํากดั โดยจดัเป็นเงนิลงทุนในการร่วมคา้) และบรษิทั โกลวไ์อพพี ีจํากดั ซึ่งเป็นการร่วมลงทุนกบักลุ่ม
โกลว ์ทัง้น้ีตามหลกัการการควบคุมเดยีวกนัซึ่งกําหนดใหต้อ้งมกีารปรบัปรุงงบการเงนิยอ้นหลงัสาํหรบัการโอนธุรกจิ
ไฟฟ้า จงึไดม้กีารปรบัปรุงตวัเลขเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มยอ้นหลงั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 โดยสะทอ้นตวัเลขเงนิ
ลงทุนในบรษิทัรว่มกลุม่น้ีทีไ่ดร้บัโอนมาในภายหลงั 

บรษิทัร่วมอื่น ๆ เป็นบรษิทัทีบ่รษิทั ดบับลวิเอชเอ เอน็เนอรย์ี ่จํากดั (ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ) ถอืหุน้
อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 25.01 ประกอบด้วย บรษิทัที่เป็นการร่วมลงทุนกบักลุ่ม บ ีกรมิ เพาเวอร์ ได้แก่ บรษิทั บ.ีกรมิ 
เพาเวอร ์(ดบับลวิเอชเอ) 1 จาํกดั บรษิทัทีเ่ป็นการรว่มลงทุนกบักลุ่มกลัฟ์ ไดแ้ก่ บรษิทั กลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั 
บรษิทั กลัฟ์ โซล่าร ์จาํกดับรษิทักลัฟ์ วทีพี ีจาํกดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 1 จาํกดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 2 จาํกดับรษิทั กลัฟ์ ที
เอส 3 จํากดับรษิทั กลัฟ์ ทเีอส 4 จาํกดัและ บรษิทั กลัฟ์ เอน็แอลแอล 2 จํากดั(ขอ้มลูของแต่ละบรษิทัไดม้กีารอธบิาย
โดยละเอยีดไวใ้น สว่นที ่1.2 ลกัษณะการประกอบธุรกจิ – ธุรกจิพลงังาน) 

 

กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั       

ยงัไมค่รบกาํหนดชาํระ 510             69.66  617 211.29 

เกนิกาํหนดชาํระ       

- น้อยกวา่ 3 เดอืน 93               7.88  114 8.04 

- 3-6 เดอืน 2               0.44  - - 

- 6-12 เดอืน 5               0.37  1 0.01 

- มากกวา่ 12 เดอืน 3               1.04  - - 

หกัคา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู                (1.85)  (0.01) 

รวม                    77.54    219.33 

ลกูหน้ีอื่น               34.79   124.18 

รวมลกูหน้ีการค้าและลกูหน้ีอ่ืนสทุธิ                  112.33   347.89 
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โดยขอ้มลูสรปุเกีย่วกบัเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เป็น
ดงัต่อไปน้ี 

บริษทัร่วม 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

สดัส่วนการลงทนุ 
(ร้อยละ) 

มลูค่าเงินลงทนุ 
(ล้านบาท) 

สดัส่วนการลงทนุ 
(ร้อยละ) 

มลูค่าเงินลงทนุ 
(ล้านบาท) 

บรษิทัเกค็โค-่วนั จาํกดั 35.00 6,464.04 35.00 6,820.62 
บรษิทั บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ดบับลวิเอช
เอ) 1จาํกดั 

25.01 84.14 25.01 344.53 

บรษิทักลัฟ์ เจพ ีเอน็แอลแอล จาํกดั 25.01 422.67 25.01 421.94 

บรษิทักลัฟ์ โซล่าร ์จาํกดั 25.01 3.61 25.01 4.44 

บรษิทักลัฟ์ วทีพี ีจาํกดั 25.01 49.43 25.01 191.36 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 1 จาํกดั 25.01 43.31 25.01 136.35 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 2 จาํกดั 25.01 44.11 25.01 119.00 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 3 จาํกดั 25.01 41.62 25.01 65.25 

บรษิทักลัฟ์ ทเีอส 4 จาํกดั 25.01 41.16 25.01 59.00 

บรษิทั กลัฟ์ เอน็แอลแอล 2 จาํกดั - - 25.01 39.85 

รวม  7,194.09  8,202.34  

 
4) เงินลงทุนในการร่วมค้า 

เงนิลงทุนในการรว่มคา้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มมีลูค่าเท่ากบั 264.72 ลา้น
บาท และ 247.60 ล้านบาทตามลําดับซึ่งคิดเป็นร้อยละ 2.28และร้อยละ 1.33 ของสินทรพัย์รวมตามลําดับ ซึ่ง
ประกอบดว้ยการรว่มลงทุนกบักลุม่โกลวแ์ละกลุม่กนักุล 

ในเดอืนมถุินายน 2559 กลุ่มบรษิทัฯ ได้มกีารรบัโอนธุรกิจพลงังานจากกลุ่มดบับลวิเอชเอ มาให้ทางกลุ่ม
บรษิทัฯ ซึง่ประกอบดว้ย บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่าร ์รฟู 1,2,3,4,5,6,8,9,10,16,17 จาํกดั ซึง่เป็นการรว่ม
ลงทุนกบักลุม่กนักุล โดยทางกลุม่บรษิทัฯ ถอืหุน้อยูใ่นสดัสว่นรอ้ยละ 74.99 (ขอ้มลูของแต่ละบรษิทัไดม้กีารอธบิายโดย
ละเอียดไว้ใน ส่วนที ่1.2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ – ธุรกิจพลงังาน)ทัง้น้ีตามหลักการการควบคุมเดียวกันซึ่ง
กาํหนดใหต้อ้งมกีารปรบัปรงุงบการเงนิยอ้นหลงัสาํหรบัการโอนธุรกจิไฟฟ้า จงึไดม้กีารปรบัปรุงตวัเลขเงนิลงทุนในการ
รว่มคา้ยอ้นหลงั จงึมกีารสะทอ้นตวัเลขเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มกลุม่น้ีทีไ่ดร้บัโอนมา ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เงนิลงทุนในการรว่มคา้กบักลุ่มโกลว ์ประกอบดว้ย เงนิลงทุนในบรษิทั โกลว ์เหม
ราชวนิด ์จาํกดั จาํนวน 0.55 ลา้นบาท และบรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดั จาํนวน 211.69 ลา้นบาท ในขณะที ่เงนิลงทุน
ในการคา้รว่มกบักลุม่กนักุล ประกอบดว้ย บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่าร ์รฟู 1,2,3,4,5,6,8,9,10,16,17 จาํกดั
จาํนวน 52.48 ลา้นบาท 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559เงนิลงทุนในการร่วมคา้กบักลุ่มโกลวป์ระกอบดว้ย บรษิทั อสีเทริน์ซบีอรด์ คลนี 
เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั (ซึง่ถอืหุน้รอ้ยละ 100 ในบรษิทั โกลว ์เหมราช วนิด ์จาํกดั บรษิทั ชลบุร ีคลนี เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั และ 
บรษิทั ระยอง คลนี เอ็นเนอร์ยี่ จํากดั) และ บรษิทั ไฟฟ้าห้วยเหาะ จํากดั จํานวน 189.52 ล้านบาท ในขณะที่ เงนิ
ลงทุนในการคา้รว่มกบักลุ่มกนักุล ประกอบดว้ย บรษิทั ดบับลวิเอชเอ กนักุล กรนีโซล่าร ์รฟู 1,2,3,4,5,6,8,9,10,16,17 
จาํกดัจาํนวน 58.08 ลา้นบาท 
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โดยขอ้มลูสรปุเกีย่วกบัเงนิลงทุนในการรว่มคา้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เป็น
ดงัต่อไปน้ี 

กิจการร่วมค้า 
31ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

สดัส่วนการลงทนุ 
(ร้อยละ) 

มลูค่าเงินลงทนุ 
(ล้านบาท) 

สดัส่วนการลงทนุ 
(ร้อยละ) 

มลูค่าเงินลงทนุ 
(ล้านบาท) 

เงนิลงทุนในการรว่มคา้กบักลุ่มโกลว ์     

- บรษิทั อสีเทริน์ซบีอรด์ คลนี เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั - - 33.33 12.68 

- บรษิทั โกลว ์เหมราช วนิด ์จาํกดั 51.00 0.55 33.33 (0.16) 

- บรษิทั ชลบุร ีคลนี เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั - - 33.33 (0.31) 

- บรษิทั ระยอง คลนี เอน็เนอรย์ี ่จาํกดั - - 33.33 (0.54) 

- บรษิทั ไฟฟ้าหว้ยเหาะ จาํกดั 12.75 211.69 12.75 177.85 

เงนิลงทุนในการรว่มคา้กบักลุ่มกนักุล   74.99 52.48 74.99 58.08 

รวม     264.72  247.60 

 
5) อาคารและอปุกรณ์สทุธิ 

อาคารและอุปกรณ์สุทธิ ของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 และ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 เท่ากับ 
1,019.41 ลา้นบาทและ 2,823.60 ลา้นบาทตามลําดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 8.79 และรอ้ยละ15.14 ของสนิทรพัยร์วม
ตามลําดบัซึ่งอาคารและอุปกรณ์สุทธมิมีูลค่าเพิม่ขึน้จากการรบัโอนธุรกจิน้ําในไตรมาสที่ 1 ซึ่งรายการดงักล่าวได้ใช้
วธิกีารบญัชใีนการปรบัปรงุไปขา้งหน้าตามวธิเีปลีย่นทนัท ีและไมไ่ดม้กีารปรบัปรงุยอ้นหลงัถงึวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 

อาคารและอุปกรณ์สุทธิประกอบด้วย ระบบท่อน้ําระบบผลิตน้ําเพื่ออุตสาหกรรม อาคารและสิง่ปลูกสร้าง 
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ ระบบบาํบดัน้ําเสยี และงานระหวา่งก่อสรา้ง ซึง่เป็นสนิทรพัยห์ลกัในการประกอบธุรกจิน้ํา  

โดยอาคารและอุปกรณ์สทุธขิองบรษิทัฯ สามารถสรปุไดด้งัน้ี 

รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี (ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง 33.96 250.67 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 26.58 54.95 

ระบบทอ่น้ํา 465.89 1,566.97 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม 367.27 704.03 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี - 221.60 

งานระหวา่งก่อสรา้ง 125.71 25.38 

รวม 1,019.41 2,823.60 

 โดยหากแยกประเภทตามทีต่ ัง้ อาคารและอุปกรณ์สทุธ ิสามารถสรปุไดด้งัน้ี 

รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี (ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

สาํนักงานใหญ่   

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                    -  2.33 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                    -  1.38 

งานระหวา่งก่อสรา้ง                    -  - 

รวม                    -  3.71 
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รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี (ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชชลบรีุ (HCIE)   

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                  0.21                    6.38 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                  0.47  4.19 

ระบบทอ่น้ํา                16.06  67.39 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                27.96                    0.33 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -  6.13 

รวม                44.70                  84.42 

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชชลบรีุ แห่งท่ี 2 (HCIE 2)   

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                    -                    3.10 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                    -  - 

ระบบทอ่น้ํา                30.84                  51.25 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                    -                  26.88 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -                  23.38 

รวม                30.84                 104.61 
นิคมอตุสาหกรรมเหมราชตะวนัออก (มาบตาพตุ) (HEIE)  
อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                32.53                 117.66 
เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                13.45  22.62 
ระบบทอ่น้ํา               136.68                 427.41 
ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม               146.26                 277.46 
ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -                  97.61 
งานระหวา่งก่อสรา้ง                  0.66                   0.14  

รวม               329.58                 942.90 
นิคมอตุสาหกรรมอีสเทิรน์ซีบอรด์ (ระยอง) (ESIE)  

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                  0.37                    0.32 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                10.44                    9.95  

ระบบทอ่น้ํา               102.75                 115.31 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                22.73  21.30 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -   -  

งานระหวา่งก่อสรา้ง                  1.38   -  

รวม               137.67                 146.88 
นิคมอตุสาหกรรมเหมราชอีสเทิรน์ซีบอรด์ (HESIE)  

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                  0.85                 114.10 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                  2.08                    2.91 

ระบบทอ่น้ํา               178.49                 547.75 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม               170.32                 176.45 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -                  74.48 

งานระหวา่งก่อสรา้ง                  0.68  9.63 

รวม               352.42                 925.32 
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รายการ 
มลูค่าสทุธิทางบญัชี (ล้านบาท) 

31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชอีสเทิรน์ซีบอรด์ 2 (HESIE 2)  

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                  0.15                    0.33  

ระบบทอ่น้ํา                  1.07                 119.28 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                    -                  60.08 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -                    0.27 

งานระหวา่งก่อสรา้ง               122.98  15.61 

รวม               124.20                 195.57 

เขตประกอบการอตุสาหกรรมเหมราชระยอง (HRIL)  

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                    -                    4.53 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                    -                    2.31 

ระบบทอ่น้ํา                    -                 134.52 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                    -                  60.16 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -                    2.91 

รวม                    -                 204.43 

เขตประกอบการอตุสาหกรรมเหมราชสระบรีุ (HSIL)  

อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง                    -  2.25 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์                    -  11.26 

ระบบทอ่น้ํา                    -                 104.06 

ระบบผลติน้ําเพือ่อุตสาหกรรม                    -                  81.37 

ระบบบาํบดัน้ําเสยี                    -  16.82 

งานระหวา่งก่อสรา้ง                    -  - 

รวม                    -                 215.76 

 
6) สิทธิเพ่ือดาํเนินการผลิตและจาํหน่ายน้ําเพ่ืออตุสาหกรรมสทุธิ 

สทิธิเพื่อดําเนินการผลิตและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมสุทธิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2559 มมีูลค่าเท่ากบั 391.21 ล้านบาทและ 143.38 ล้านบาทตามลําดบัซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 3.37 และร้อยละ 
0.77 ของสนิทรพัยร์วมตามลาํดบั 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 สทิธเิพื่อดําเนินการผลติและจาํหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมซึ่งเป็นสญัญาเช่าสทิธิ
เดมิก่อนการปรบัโครงสรา้งอนัประกอบดว้ย สญัญาเช่าสทิธดิําเนินการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมกบักลุ่ม
เหมราชฯ ในนิคมอุตสาหกรรมเหมราชชลบุร ี(HCIE) นิคมอุตสาหกรรมเหมราชตะวนัออก (มาบตาพุด) (HEIE) นิคม
อุตสาหกรรมอสีเทริน์ซบีอรด์ (ระยอง) (ESIE) และ นิคมอุตสาหกรรมเหมราชอสีเทริน์ซบีอรด์ (HESIE)  เป็นระยะเวลา 
25 ปีโดยทุกสญัญาน้ีมผีลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2551 ถงึวนัที ่30 มถุินายน 2576  

อยา่งไรกต็ามเมื่อวนัที ่30 มนีาคม 2559 บรษิทัฯ ไดม้กีารยกเลกิสญัญาเช่าสทิธดิาํเนินการผลติและจาํหน่าย
น้ําเพื่ออุตสาหกรรมเดมิทีไ่ดท้ําในนิคม HCIE HEIE และ HESIE อนัเดมิโดยชําระเงนิสว่นต่างค่าเช่าสทิธสิาํหรบั
ระยะเวลาที่เหลอือยู่ตามสญัญาเดมิ และไดม้กีารทําสญัญาพนัธมติรทางธุรกจิ และสญัญาเช่าสทิธดิําเนินการผลติและ
จําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมและบรหิารจดัการน้ําเสยีกบักลุ่มเหมราชฯ อนัใหม่เพื่อให้เป็นมาตรฐานเดียวกนั ซึ่ง
รายการดงักล่าวมเีกณฑ์ทางบญัชทีี่ทําใหบ้นัทกึการเช่าสทิธดิงักล่าวเป็น อาคารและอุปกรณ์สุทธ ิและสนิทรพัย์ไม่มี
ตวัตนสทุธแิทนรายการสทิธเิพือ่ดาํเนินการผลติและจาํหน่ายน้ําเพือ่อุตสาหกรรมสทุธ ิ
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ดงันัน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 สทิธเิพื่อดําเนินการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรม ประกอบดว้ย 
สญัญาเช่าสทิธดิําเนินการผลติและจําหน่ายน้ําเพื่ออุตสาหกรรมกบับรษิทั อีสเทิร์น ซีบอร์ด อินดสัเตรยีล เอสเตท 
(ระยอง)จํากัด (ESIE) เป็นระยะเวลา 25 ปีโดยสญัญาน้ีมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 กรกฎาคม 2551 ถึงวนัที่ 30 
มถุินายน 2576  

 
7) สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสทุธิ 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน เกดิจากการทีก่ลุม่ดบับลวิเอชเอ เขา้ซือ้กลุม่เหมราชฯ และต่อมากลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีารทาํ
สญัญาพนัธมติรทางธุรกิจกบักลุ่มเหมราชฯ เพื่อปรบัโครงสรา้งธุรกจิโดยได้รบัสทิธใินการประกอบธุรกจิน้ําในนิคม
อุตสาหกรรมของกลุ่มเหมราชฯในประเทศไทยทัง้ปัจจุบนัและในอนาคตตลอดอายุสญัญาพนัธมติรใหแ้ก่กลุ่มบรษิทัฯ 
แต่เพยีงผูเ้ดยีว โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนของบรษิทัฯ เทา่กบั 2,052.47 ลา้นบาท หกั ค่าตดั
จําหน่ายสะสม27.03 ล้านบาท สินทรพัย์ไม่มีตัวตนสุทธิ เท่ากับ 2,025.44 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 10.86 ของ
สนิทรพัยร์วม 

 
8) ค่าความนิยม 

จากการที่บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอร์เรชัน่ จํากดั (มหาชน) เข้าซื้อกิจการบรษิัท เหมราชพฒันาที่ดิน 
จาํกดั (มหาชน) จงึไดม้กีารบนัทกึค่าความนิยมในงบการเงนิของบรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อรเ์รชัน่ จาํกดั (มหาชน)
ดงันัน้เมือ่กลุม่บรษิทัฯ ไดม้กีารรบัโอนธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานจากกลุม่ดบับลวิเอชเอ และกลุ่มเหมราชฯ จงึมกีารปัน
สว่นคา่ความนิยมดงักลา่วมาใหก้บับรษิทัฯตามหลกัการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 

ค่าความนิยม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 มมีลูค่าเท่ากบั 2,162.21 ลา้นบาท
และ 2,772.88 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 18.65 และรอ้ยละ 14.87ของสนิทรพัยร์วม 

สําหรบัค่าความนิยม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 ประกอบด้วย ค่าความนิยมของธุรกจิพลงังานอย่างเดยีว
เน่ืองจากธุรกจิน้ําไม่ไดม้กีารปรบัปรุงยอ้นหลงั ในขณะทีค่่าความนิยม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ไดร้วมถงึค่าความ
นิยมทัง้สาํหรบัธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังาน โดยคา่ความนิยมดงักลา่วจะมกีารทดสอบการดอ้ยคา่ทุกปี 
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หน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 
 หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 1,492.48 ลา้นบาท 
และ 11,232.62 ลา้นบาทตามลําดบัซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 12.87 และรอ้ยละ 60.22 ของหน้ีสนิและส่วนของเจา้ของรวม
ตามลาํดบั โดยหน้ีสนิรวมของบรษิทัฯสว่นใหญ่ ประกอบด้วย เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิ ประมาณการหน้ีสนิจาก
ธุรกจิน้ําและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
 สว่นของเจา้ของของบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 10,100.18 
ลา้นบาท และ 7,419.48 ลา้นบาทตามลาํดบัซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 87.13 และรอ้ยละ 39.78 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของ
รวมตามลาํดบั โดยสว่นของเจา้ของของบรษิทัฯ สว่นใหญ่ ประกอบดว้ย ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้ และ กาํไรสะสม  
 
1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจา้หน้ีการคา้ของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย เจา้หน้ีการคา้ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายเจา้หน้ีค่าซื้อสนิทรพัย ์โดยมเีจา้หน้ี
การคา้รายใหญ่คอื บรษิทั อสีเทริน์อนิดสัเตรยีลเอสเตท จํากดั(คดิเป็นรอ้ยละ 19.19 ของยอดเจา้หน้ีการคา้รวม) ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2558 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้เท่ากบั132.47 ลา้นบาทและ 276.05 
ลา้นบาทตามลาํดบั ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 1.14 และรอ้ยละ 1.48 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของรวมตามลาํดบั 

 
โดยขอ้มลูสรปุของยอดคงเหลอืของเจา้หน้ีการคา้เป็นดงัต่อไปน้ี 

รายการ 
31 ธนัวาคม 2558 31 ธนัวาคม 2559 

จาํนวนราย มลูค่า (ล้านบาท) จาํนวนราย มลูค่า (ล้านบาท) 

กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั      

ยงัไมค่รบกาํหนดชาํระ 8 34.37 8 65.22 

เกนิกาํหนดชาํระ        

- น้อยกวา่ 6 เดอืน 4 21.75 1 0.32 

- 6-12 เดอืน - - 1 0.32 

- มากกวา่ 12 เดอืน - - 1 0.32 

รวม  56.12  66.19 

กจิการทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั     

ยงัไมค่รบกาํหนดชาํระ 37 42.86 60 28.32 

เกนิกาํหนดชาํระ     

- น้อยกวา่ 6 เดอืน 4 1.51 6 1.27 

- 6-12 เดอืน - - -                  -  

- มากกวา่ 12 เดอืน - - -                  -  

รวม  44.38  29.59 

เจา้หน้ีอื่น  31.97  180.27 

รวมเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน   132.47   276.05 
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2) เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ประกอบดว้ย สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวทีถ่งึกําหนด

ชาํระในหน่ึงปี เท่ากบั 2,491.53 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 13.36 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของและเงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิ เทา่กบั 7,929.91 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 42.51 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของ 

ณ วนัที่ 14 กรกฎาคม 2559 บรษิทัฯ ไดม้กีารจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากกจิการที่เกี่ยวขอ้งกนัทัง้หมดซึ่ง
เกดิจากการโอนธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานในงวดหกเดอืนแรกของปี 2559 โดยการกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ และ
กลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีารใชเ้งนิกูด้งักล่าวแลว้จาํนวน 10,499.00 ลา้นบาท หกั ค่าใชจ้่ายทางตรงในการกูย้มืเงนิรอตดัจ่าย
สทุธจิาํนวน 77.56 ลา้นบาท คดิเป็นยอดเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิคงเหลอืสทุธ ิณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 จาํนวน 
10,421.44 ลา้นบาทโดยแบ่งเป็นหน้ีสนิระยะยาวทีถ่งึกําหนดชําระในหน่ึงปีจํานวน 2,491.53 ลา้นบาท และเงนิกูย้มื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจํานวน 7,929.91 ลา้นบาท ซึ่งสญัญาสนบัสนุนทางการเงนิ (Facility Agreement) ไดม้ี
การกาํหนดเงือ่นไขใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ดาํรงสถานะทางการเงนิไว ้โดยพจิารณาจากNet Interest bearing Debt/Equity ไม่
เกนิ 2.5 เท่า และ Net Debt/ Adjusted EBITDA ไมเ่กนิ 5.5 เท่า กําหนดในปีแรกคอืณ สิน้ปี 2560โดย ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ ม ีNet Debt to Adjusted EBITDA ที ่5.81 เท่า และ Net Interest Bearing Debt to Total 
Equity อยูท่ี ่1.4 เทา่ โดยหลงัจากการเสนอขายหุน้แก่ประชาชนทัว่ไป อตัราสว่นทัง้สองจะลดลงตํ่ากวา่ขอ้กําหนดตาม
เงื่อนไขสญัญาเงนิกู้ดงักล่าว เน่ืองจากบรษิทัฯ จะนําเงนิสว่นหน่ึงที่ไดร้บัจากการระดมทุนครัง้น้ีไปใชใ้นการชําระหน้ี
ตามสญัญาสนับสนุนทางการเงนิดงักล่าว ซึง่ในการทาํสญัญาสนบัสนุนทางการเงนิน้ีไดม้กีารนําหุน้ของบรษิทั เหมราช
พฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) หุน้ของบรษิทัฯ และหุน้ของบรษิทั ดบับลวิเอชเอ เอน็เนอรย์ี ่2 จาํกดั ไปจาํนําไว ้โดยจะมี
การปลดจาํนําหุน้ของบรษิทั เหมราชพฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) และ หุน้ของบรษิทัฯ ก่อนการเสนอขายต่อประชาชน
ครัง้แรก และจะมกีารปลดจํานําหุ้นของบรษิทั ดบับลวิเอชเอ เอ็นเนอร์ยี่ 2 จํากดั เมื่อบรษิทัฯ ปฏบิตัติามเงื่อนไขที่
สถาบนัการเงนิกําหนดไว้นอกจากน้ีหลกัประกนัทัง้สามส่วนดงักล่าวได้มอบไว้เป็นหลกัประกนัแก่เงนิกู้ของบรษิัท 
ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) และ บรษิัท เหมราชพฒันาที่ดนิ จํากดั (มหาชน) และ จะมกีารปลด
หลกัประกนัทัง้สามสว่นดงักลา่วตามเงนิกูข้อง บรษิทั ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) และ บรษิทั เหมราช
พฒันาทีด่นิ จาํกดั (มหาชน) ก่อนการเสนอขายต่อประชาชนครัง้แรก  

 
3) ประมาณการหน้ีสินจากธรุกิจน้ํา 

ประมาณการหน้ีสนิจากธุรกจิน้ํา ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 เท่ากบั 279.87 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 1.50 
ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของ 

ประมาณการหน้ีสินจากธุรกิจน้ํา เกิดจากการทําสัญญาเช่าสิทธิดําเนินการผลิตและจําหน่ายน้ําเพื่อ
อุตสาหกรรมและบรหิารจดัการน้ําเสยีระหวา่งบรษิทัฯ กบั กลุ่มเหมราชฯ ทีไ่ดก้ําหนดใหม้กีารจ่ายค่าตอบแทนรายปีใน
โครงการทีพ่ฒันาแลว้ 7 โครงการ ซึง่บรษิทัฯ มหีน้าทีต่อ้งชาํระในอตัรารอ้ยละ 1 ต่อปีของรายไดจ้ากธุรกจิน้ําสาํหรบัปี
ที ่1 ถงึปีที ่ 3 และรอ้ยละ 3 ต่อปีของรายไดจ้ากธุรกจิน้ําสาํหรบัปีที ่4 เป็นตน้ไป ซึง่ทางบรษิทัฯ ไดม้กีารประมาณการ
คา่ใชจ้า่ยดงักลา่วและบนัทกึเป็นประมาณการหน้ีสนิจากธุรกจิน้ํา เพือ่ทยอยตดัจาํหน่ายตลอดอายสุญัญา 50 ปี 

 
4) เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 เทา่กบั 1,272.50 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ย
ละ 10.98 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของอยา่งไรกต็าม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ ไมม่เีงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัแลว้ 
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5) ทนุจดทะเบียน และทนุท่ีออกและชาํระแล้ว 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ เท่ากบั 645 ลา้นบาท โดยมจีาํนวนหุน้สามญัเท่ากบั 

64,500,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้ของบรษิทัฯ เท่ากบั 645 ลา้นบาท โดยมจีาํนวน
หุน้สามญัเทา่กบั 64,500,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2559 บริษัทฯได้จดทะเบียนเพื่อแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน รวมถึงได้มีการ
เปลีย่นแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไว ้และการเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทั ซึ่ง ณ วนัที ่30 สงิหาคม 2559 ทุนจดทะเบยีน
ของบรษิทัฯ เท่ากบั 3,825 ลา้นบาท โดยมจีํานวนหุน้สามญัเท่ากบั 765,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 5 บาท
ในขณะทีทุ่นทีอ่อกและชาํระแลว้เท่ากบั 3,200 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้สามญัจาํนวน 640,000,000 หุน้ มลูค่าทีต่รา
ไวหุ้น้ละ 5 บาท 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ เทา่กบั 3,825 ลา้นบาท โดยมจีาํนวนหุน้สามญัเท่ากบั 
765,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 5 บาท ทุนที่ออกและชําระแลว้ของบรษิทัฯ เท่ากบั 3,200 ลา้นบาท โดยมี
จาํนวนหุน้สามญัเทา่กบั 640,000,000 หุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 5 บาท 
 
6) กาํไรสะสม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 กําไรสะสมของบรษิทัฯ เท่ากบั 288.95 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 2.5 ของหน้ีสิน้
และสว่นของเจา้ของ โดยกําไรสะสมแบ่งเป็น 3 สว่น ไดแ้ก่ กําไรสะสมจดัสรรแลว้เป็นทุนสาํรองตามกฎหมาย เท่ากบั 
34.90 ลา้นบาท กาํไรสะสมยงัไมไ่ดจ้ดัสรร เทา่กบั 254.05 ลา้นบาท  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 กําไรสะสมของบรษิทัฯ เท่ากบั 4,234.98 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.71 ของหน้ี
สิ้นและส่วนของเจ้าของ โดยกําไรสะสมแบ่งเป็น 3 ส่วน ได้แก่ กําไรสะสมจดัสรรแล้วเป็นทุนสํารองตามกฎหมาย 
เทา่กบั 36.25 ลา้นบาท กาํไรสะสมยงัไมไ่ดจ้ดัสรร เทา่กบั 622.17 ลา้นบาท และ กาํไรสะสมสว่นเกนิจากการรวมธุรกจิ
ภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั เท่ากบั 3,576.56 ลา้นบาท โดยกําไรสะสมสว่นเกนิจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุม
เดยีวกนัน้ี เกดิจากการโอนธุรกจิน้ําและธุรกจิพลงังานจากกลุม่ดบับลวิเอชเอ และ กลุม่เหมราชฯ มาใหบ้รษิทัฯ 

 
7) ส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นอ่ืนภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 สว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้อื่นภายใตก้ารควบคุมเดยีวกบัเท่ากบั 9,166.18 ลา้นบาท 
คดิเป็นรอ้ยละ 79.07 ของหน้ีสนิและส่วนของเจ้าของ โดยรายการน้ีเกดิจากการที่บรษิทัไดใ้ชห้ลกัการทางบญัชตีาม
แนวทางของการควบคุมเดยีวกนั ซึง่เกดิจากการโอนธุรกจิพลงังานจากกลุ่มเหมราชฯ และกลุ่มดบับลวิเอชเอ มาในช่วง
ไตรมาสที ่2 ของปี 2559 โดยการโอนธุรกจิดงักล่าวมผีลทาํใหต้อ้งมกีารปรบัปรุงงบการเงนิยอ้นหลงัเพื่อสะทอ้นตวัเลข
เสมอืนวา่ไดม้กีารธุรกจิพลงังานดงักล่าวมาตัง้แต่ก่อนหน้าน้ีแลว้ จงึทาํใหม้กีารแสดงตวัเลขน้ีในสว่นของเจา้ของภายใต้
รายการสว่นทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้อื่นภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 
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14.3       การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญั 
 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากบั 0.76 เท่า ซึ่งเกดิจากการคํานวณ
สนิทรพัยห์มนุเวยีน ต่อ หน้ีสนิหมนุเวยีน  

 
อตัราสว่นความสามารถในการทาํกาํไร 

อตัรากาํไรขัน้ตน้ เป็นการคาํนวณจาก กาํไรขัน้ตน้ต่อรายไดจ้ากการขายและการใหบ้รกิาร (โดยไมร่วมรายได้
อื่นจากธุรกจิน้ํา) สาํหรบัปี 2557-2559เทา่กบั รอ้ยละ 21.88 รอ้ยละ 24.17 และรอ้ยละ 26.62  

อตัรากาํไรสทุธ ิเป็นการคาํนวณจาก กาํไรสทุธต่ิอรายไดร้วมและสว่นแบง่กําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและ
การรว่มคา้ สาํหรบัปี 2557-2559 เทา่กบั รอ้ยละ 49.11รอ้ยละ 42.60 และ รอ้ยละ 35.95 

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเป็นการคํานวณจาก กําไรสุทธต่ิอส่วนของเจ้าของ ซึ่งกําไรสุทธเิป็นการอ้างอิง
ตวัเลขจากขอ้มลูทางการเงนิเสมอืน ในขณะทีส่ว่นของเจา้ของเป็นการคาํนวณจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัช ี 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนสว่นของเจา้ของเท่ากบัรอ้ยละ 13.05 โดยไมไ่ดม้กีาร
คํานวณอตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจา้ของสาํหรบัปี 2557-2558 เน่ืองจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัชใีนงวด
ดงักลา่วไมไ่ดส้ะทอ้นโครงการธุรกจิในปัจจุบนัของบรษิทัฯ 

 
อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการดาํเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ป็นการคํานวณจาก กําไรสุทธต่ิอสนิทรพัยร์วม ซึ่งกําไรสุทธเิป็นการอา้งองิ
ตวัเลขจากขอ้มลูทางการเงนิเสมอืน ในขณะทีส่นิทรพัยร์วมเป็นการคาํนวณจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัช ี 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ท่ากบัรอ้ยละ 5.19 โดยไม่ไดม้กีาร
คาํนวณอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยส์าํหรบัปี 2557-2558 เน่ืองจากงบการเงนิตามมาตรฐานบญัชใีนงวดดงักล่าว
ไมไ่ดส้ะทอ้นโครงการธุรกจิในปัจจุบนัของบรษิทัฯ 

 

อตัราสว่นวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 บรษิทัฯ มอีตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของเจา้ของเท่ากบั 1.51 เท่า ในขณะที่
อตัราสว่นหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของเจา้ของเท่ากบั 1.40 เท่า โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงนิเพื่อการ
ปรบัโครงการธุรกจิของบรษิทัฯ 

 


