
 บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที ่3 หน้ำที ่1 

ส่วนท่ี 3 

ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

13.1. ตารางสรปุงบการเงิน 

บริษทั มดัแมน จ ากดั และบริษทัย่อย 

งบแสดงฐานะทางการเงินรวม 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 – 31 ธนัวาคม 2560 

 หน่วย : พนับาท 

  ปีบญัชี 2558 ปีบญัชี 2559 ปีบญัชี 2560 

  จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ 

สินทรพัย ์     
 

  
 

  

สนิทรพัยห์มนุเวยีน     
 

  
 

  

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  108,270  2.7 89,379 2.3 195,040 4.5 

ลกูหนี้กำรคำ้ 59,859  1.5 67,304 1.8 91,005 2.1 

สนิคำ้คงเหลอื 223,876  5.5 204,348 5.4 192,954 4.5 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 25,287  0.6 19,624 0.5 36,588 0.9 

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 417,292  10.3 380,654 10.0 515,587 12.0 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน     
 

  

เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระผกูพนั   3,021  0.1 3,016 0.1 2,676 0.1 

ส่วนปรบัปรุงอำคำรและอุปกรณ์ 479,929  11.8 477,781 12.5 553,715 12.9 

ค่ำควำมนิยม 1,896,039  46.7 1,896,039 49.7 1,896,039 44.1 

ตน้ทุนกำรซื้อธุรกจิทีย่งัไมไ่ดปั้นสว่น - - - - 309,501 7.2 

สทิธกิำรเช่ำ 67,631  1.7 56,367 1.5 67,783 1.6 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 1,093,815  27.0 884,999 23.3 832,322 19.4 

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี   5,754  0.1 8,746 0.2 6,252 0.1 

เงนิมดัจ ำ 93,292  2.3 98,268 2.6 115,613 2.7 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 3,639,481  89.7 3,433,946 90.0 3,795,651 88.0 

รวมสินทรพัย ์ 4,056,773  100.0 3,814,601 100.0 4,311,238 100.0 

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น     
 

  

หนี้สนิหมนุเวยีน     
 

  

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 35,000  0.9 24,800 0.7 357,500 8.3 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 355,258 8.8 429,550 11.3 411,347 9.5 



 บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที ่3 หน้ำที ่2 

  ปีบญัชี 2558 ปีบญัชี 2559 ปีบญัชี 2560 

  จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ 

เจำ้หนี้จำกกำรซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - - - 39,393 0.9 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิทีถ่งึ
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

123,688 3.0 173,334 4.5 87,164 2.0 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกและดอกเบีย้คำ้งจ่ำยแก่กจิกำร
ทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

- - - - - - 

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 12,608  0.3 11,540 0.3 10,034 0.2 

เงนิปันผลคำ้งจ่ำย  -  - 160,345 4.2 - - 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 39,771  1.0 50,635 1.3 61,285 1.4 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 566,326  14.0 855,391 22.4 977,933 22.7 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน         

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ - สุทธจิำกส่วน
ทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

  1,045,230  25.8 871,755 22.9 237,626 5.5 

หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 251,587 6.2 204,794 5.4 188,588 4.4 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 36,549  0.9 40,895 1.1 26,160 0.6 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 13,288  0.3 20,500 0.5 23,690 0.5 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 1,346,654  33.2 1,144,087 30.0 488,457 11.3 

รวมหน้ีสิน 1,912,980  47.2 1,999,478 52.4 1,466,390 34.0 

ส่วนของผูถ้อืหุน้     
 

  

ทุนเรอืนหุน้     
 

  

ทุนจดทะเบยีน     
 

  

หุน้สำมญั 8,439,230 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 100 บำท     
 

  
(2556: หุน้สำมญั 5,250,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 100 
บำท) 

843,923  20.8 1,054,904 27.7 1,054,904 24.5 

ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มลูค่ำแลว้         
หุน้สำมญั 8,439,230 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 100 บำท         
(2556: หุน้สำมญั 5,250,000 หุน้ มลูค่ำหุน้ละ 100 
บำท) 

843,923  20.8 843,923 22.1 1,054,904 24.5 

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั 1,099,077  27.1 1,099,077 28.8 1,953,348 45.3 

ส่วนเกนิทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุม
เดยีวกนั 

212,356  5.2 212,356 5.6 212,356 4.9 

ก ำไรสะสม (ขำดทุนสะสม)         

   จดัสรรแลว้ - ส ำรองตำมกฎหมำย  -  - 11,130 0.3 11,970 0.3 

   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร   (11,563) (0.3) (351,363) (9.2) (387,442) (9.0) 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 2,143,793  52.8 1,815,123 47.7 2,844,847 66.0 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 4,056,773  100.0 3,814,601 100.0 4,311,238 100.0 



 บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที ่3 หน้ำที ่3 

 

 

บริษทั มดัแมน จ ากดั และบริษทัย่อย 

งบก าไรขาดทุนรวม 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 – 31 ธนัวาคม 2560 

 หน่วย : พนับาท 

  ปีบญัชี 2558 ปีบญัชี 2559 ปีบญัชี 2560 

  จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ จ ำนวน รอ้ยละ 

ก าไรขาดทุน             

รำยได ้             

รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 2,797,447  96.8 2,889,142 96.6 2,831,547 95.3 

รำยไดอ้ื่น 91,669  3.2 102,409 3.4 138,178 4.7 

รวมรายได้ 2,889,116  100.0 2,991,551 100.0 2,969,726 100.0 

ค่ำใชจ้่ำย   
 

      

ตน้ทุนขำยและบรกิำร 1,022,910  35.4 1,175,346 39.3 1,152,325 38.8 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย   
 

  
 

  

ค่ำตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนทีไ่ดม้ำจำก

กำรรวมธุรกจิ 

71,013  2.5 70,110 2.3 67,126 2.3 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยอื่น 1,467,530  50.8 1,418,480 47.4 1,396,165 47.0 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 295,583  10.2 304,640 10.2 364,860 12.3 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสนิทรพัย ์ - - 154,931 5.2 - - 

รวมค่าใช้จ่าย 2,857,036  98.9 3,123,506 104.4 2,980,477 100.4 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและค่าใช้จ่าย

ภาษีเงินได้ 
32,080  1.1 (131,955) (4.4) (10,751) (0.4) 

ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ (62,958) (2.2) (56,259) (1.9) (33,771) (1.1) 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (30,878) (1.1) (188,214) (6.3) (44,522) (1.5) 

รำยได ้(ค่ำใชจ้่ำย) ภำษเีงนิได ้ (12,260) (0.4) 19,889 0.7 (5,857) (0.2) 

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (43,138) (1.5) (168,325) (5.6) (50,379) (1.7) 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน 210  0.0 -   -  14,851 0.5 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี (42,928) (1.5) (168,325) (5.6) (35,528) (1.2) 

 

 

 

 

 

 



 บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที ่3 หน้ำที ่4 

 

บริษทั มดัแมน จ ากดั และบริษทัย่อย 

งบกระแสเงินสด 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 – 31 ธนัวาคม 2560 

หน่วย : พนับาท 

 ปีบญัชี 2558 ปีบญัชี 2559 ปีบญัชี 2560  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษ ี (30,878) (188,214) (44,522) 

รำยกำรปรบักระทบยอดก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษเีป็นเงนิสดรบั
(จ่ำย) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 

   

ค่ำเสือ่มรำคำ 129,145 143,080 160,188 

ค่ำตดัจ ำหน่ำย 91,470 89,846 88,200 

ขำดทุนจำกกำรจ ำหน่ำย/ตดัจ ำหน่ำยส่วนปรบัปรุงอำคำร และ
อุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 

10,372 12,359 10,287 

ค่ำเผือ่กำรลดลงของมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (กลบัรำยกำร)  (7,698) (710) 4,375 

ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 7,381 8,596 3,103 

ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของทรพัยส์นิ - 154,931 - 

ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - - - 

รำยไดด้อกเบีย้รบั (439) (503) (944) 

ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ 62,958 56,259 31,004 

ตดัจ ำหน่ำยภำษถีูกหกั ณ ทีจ่่ำย 1,083 1,077 47 

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลงใน
สนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำน 

263,394 276,720 251,738 

สนิทรพัยด์ ำเนินงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง    

ลกูหนี้กำรคำ้ (4,310) (7,444) (848) 

สนิคำ้คงเหลอื 5,072 20,238 24,355 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (3,389) 740 (11,676) 

เงนิมดัจ ำ (5,525) (4,976) (14,305) 

หนี้สนิด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)    

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 2,574 57,726 (30,766) 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 11,489 14,464 2,319 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน (7,601) (4,250) (2,572) 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 1,136 12,193 3,189 

เงนิสดจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 262,839 364,927 222,215 

จ่ำยภำษเีงนิได ้ (36,537) (35,360) (26,973) 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 226,302 329,567 195,242 



 บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที ่3 หน้ำที ่5 

 ปีบญัชี 2558 ปีบญัชี 2559 ปีบญัชี 2560  
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน      

เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระผกูพนัลดลง 567 4.738 340,306 

เงนิสดจ่ำยเพือ่ซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - (256,155) 

ซื้อสว่นปรบัปรุงอำคำรและอุปกรณ์ (163,981) (141,163) (232,711) 

เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ 843 690 2,603 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนและสทิธกิำรเช่ำเพิม่ขึน้ (16,588) (13,247) (33,343) 

รบัดอกเบีย้ 450 499 928 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (178,708) (153,216) (567,956) 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ    

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 35,000 (10,200) 332,700 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัเพิม่ขึน้ (ลดลง) - - - 

เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ - - - 
ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (79,123) (123,830) (720,298) 

เงนิสดจ่ำยหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำกำรเงนิ (2,078) (4,920) (8,106) 

เงนิสดจ่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรเสนอขำยหุน้ - - (42,397) 

จ่ำยเงนิปันผล - - (160,345) 

เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุน - - 1,107,648 

จ่ำยดอกเบีย้ (62,974) (56,293) (30,947) 

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (109,175) (195,242) 478,254 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิ - - 121 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (61,582) (18,891) 105,661 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดตน้ปี 169,851 108,270 89,378 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 108,270 89,379 195,040 

  



 บรษิทั มดัแมน จ ำกดั (มหำชน) 

สว่นที ่3 หน้ำที ่6 

13.2. ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

  
  

งบการเงินรวม 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 

อตัราส่วนภาพคล่อง (Liquidity Ratio)       
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.7 0.4 0.5 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 0.3 0.2 0.3 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.4 0.5 0.2 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลูกหน้ีกำรคำ้ เท่ำ 50.1 47.1 37.5 
ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 7.2 7.7 9.6 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ 5.0 5.5 5.8 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั 78.1 65.6 62.1 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หน้ี เท่ำ 3.1 3.0 2.7 
ระยะเวลำช ำระหน้ี วนั 116.9 120.2 131.4 
Cash Cycle วนั (37.9) (47.0) (59.7) 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio)  
อตัรำก ำไรขัน้ต้น % 60.1 59.3 59.3 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 1.1 0.8 (0.4) 
อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร % 705.4 1,434.4 (1,816.0) 
อตัรำก ำไรสทุธ ิ % (1.5) (5.6) (1.7) 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % (2.0) (8.5) (2.2) 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)  
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ % (1.1) (4.4) (1.2) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร % 18.2 27.1 21.3 
อตัรำหมนุของสนิทรพัย ์ เท่ำ 0.7 0.8 0.7 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
อตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 0.9 1.1 0.5 
อตัรำสว่นหน้ีสนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

เท่ำ 0.6 0.6 0.3 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ 3.0 5.8 5.4 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั เท่ำ 0.9 1.2 0.1 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล % n.a. /1 n.a. /1 n.a. /1 

/1 ไมส่ำมำรถค ำนวณอตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผลได ้เนื่องจำกบรษิทัฯ มผีลประกอบกำรขำดทุนสุทธ ิ
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

งบก ำไรขำดทุน 
รำยได้รวม 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มรีายไดร้วมในปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั 2,992 ล้านบาท และ 2,970 ล้านบาท ตามล าดบั หรอืคดิเป็น
อตัราการเตบิโตรอ้ยละ (0.7) โดยปัจจยัทีส่ าคญั ไดแ้ก่ การชะลอตวัของเศรษฐกจิภาพรวมและธุรกจิคา้ปลกี ซึ่งส่งผลโดยตรงต่อการ
จบัจา่ยใชส้อยของผูบ้รโิภคทัง้ธรุกจิอาหารและเครื่องดื่มและธุรกจิไลฟ์สไตส์ 
 
รายไดร้วมจ าแนกตามประเภทธรุกจิ 

 2559 2560 อตัรำกำรเปล่ียนแปลง 
ธรุกจิอาหารและเครื่องดื่ม 2,810 2,882 0.4% 
ธรุกจิไลฟ์สไตส ์ 182 148 (18.7%) 
รวมรำยได้ 2,992 2,970 (0.7%) 

 

ต้นทุนขำยและบริกำร 
บรษิทัฯ มตีน้ทุนขายและบรกิารในปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั  1,175 ลา้นบาท และ 1,152 ลา้นบาท ตามล าดบั และคดิเป็นสดัส่วน
รอ้ยละ 39.3 และรอ้ยละ 38.8 ของรายไดร้วมในปี 2559 และปี 2560 ตามล าดบั โดยสดัส่วนดงักล่าวลดลงเน่ืองจากการร่วมมอืของ
ฝ่ายจดัซื้อ ฝ่ายโลจสิตกิ ฝ่ายการตลาด ตลอดจนพนักงานหน้ารา้นผ่านระบบจดัซื้อกลางที่มปีระสทิธภิาพ (Procurement) และการ
ควบคมุสนิคา้คงเหลอื (Inventory Management) 
 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 
ในปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารจ านวน 1,793 ล้านบาท และ 1,828 ล้านบาท ตามล าดบั หรอื
คดิเป็นสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารต่อรายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 59.9 และรอ้ยละ 61.6 ตามล าดบั ทัง้น้ี ในไตรมาส 4 
ปี 2560 บรษิทัฯ บนัทึกค่าใช้จ่ายพเิศษที่เกี่ยวข้องกบัการเข้าซื้อหุ้นสามญัของบรษิทั Societe Langonnaise des Vins et 
Hotelleries SAS (“SLVH”) จ านวน 19 ล้านบาทเป็นค่าใช้จ่ายในการบรหิาร ดงันัน้ ค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารในปี 2560 
จากการด าเนินการตามปกติเท่ากบั 1,809 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและการบรหิารจากการด าเนินการ
ตามปกตติ่อรายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 60.9 
 
คา่ใชจ้า่ยในการขายและการบรหิารจ าแนกตามประเภท 

 2559 (1) 2560 อตัรำกำรเปล่ียนแปลง 
คา่ตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนทีไ่ดม้าจากการรวมธรุกจิ (2) 70 67 (4.3%) 
คา่ใชจ้า่ยในการขายอื่น (3) 1,391 1,396 0.4% 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (4) 332 346 4.2% 
คา่ใชจ้า่ยพเิศษในการเขา้ซือ้กจิการ - 19 n.a. 
รวมค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำร 1,793 1,828 2.0% 

หมายเหตุ 
(1) ไมร่วมรายการขาดทนุจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ จ านวน 155 ลา้นบาทในไตรมาสที ่3/2559 
(2) ค่าใชจ้่ายทีไ่ม่ใช่ตวัเงนิ (Non-cash item) ทีเ่กดิจากการรวมธุรกจิทีเ่กดิขึน้ โดยแบ่งเป็น ค่าตดัจ าหน่ายแฟรนไชส์ Dunkin’ Donut, Au Bon Pain, 

Greyhound Café  เทา่กบั 25 ลา้นบาท 7 ลา้นบาท และ 35 ลา้นบาทในปี 2560 
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(3) บรษิทัฯ มคี่าใชจ้า่ยเกีย่วกบัพนกังาน ค่าเชา่และค่าบรกิารใกลเ้คยีงเดมิ 
(4) ค่าใชจ้า่ยในการบรหิารประกอบดว้ย ค่าตอบแทนผูบ้รหิารและพนกังานในส านกังาน ค่าใชจ้า่ยในการบรหิาร และค่าใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งอื่นๆ 
 
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีและค่ำเส่ือม (EBITDA) 

ในปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ ม ีEBITDA เท่ากบั  101 ล้านบาท และ 238 ล้านบาท ตามล าดบั และคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 3.4 
และรอ้ยละ 8.0 ของรายไดร้วม ตามล าดบั 

ทัง้น้ี ในการเปรยีบเทยีบ EBITDA ระหว่างปี 2559 และ 2560 โดยไม่รวมรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ จ านวน 155 
ลา้นบาทในไตรมาสที ่3/2559 และคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเข้าซื้อหุน้สามญัของ SLVH จ านวน 19 ล้านบาทในไตรมาสที่ 4/2560 
ซึ่งเป็นรายการพเิศษในช่วงดงักล่าว บรษิทัฯ จะม ี EBITDA ในปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั 256 ล้านบาทและ 257 ล้านบาท 
ตามล าดบั และคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 8.6 และรอ้ยละ 8.6 ตามล าดบั 
 

 2559 2560 
EBITDA 101 238 
%EBITDA 3.4% 8.0% 
คา่ใชจ้า่ยพเิศษ 155 19 
EBITDA – รายการปกต ิ 256 257 
%EBITDA – รายการปกต ิ 8.6% 8.6% 

 

ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 
โดยในปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายทางการเงนิเป็นจ านวน 56 ล้านบาท และ 34 ล้านบาท ตามล าดบั บรษิทัฯ มี
ค่าใช้จ่ายทางการเงนิลดลง เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดช้ าระคนืเงนิกู้ยมืบางส่วนในเดอืนเมษายน 2560 ภายหลงัที่ไดร้บัเงนิจากการเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไปครัง้แรก (IPO) 
 

ก ำไร (ขำดทุน) สทุธิ 
โดยในปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ มกี าไร (ขาดทุน) สุทธ ิจ านวน (168) ล้านบาท และ (50) ล้านบาท ตามล าดบั หรอือตัราก าไร 
(ขาดทุน) สทุธขิองบรษิทัฯ รอ้ยละ (5.6) และรอ้ยละ (1.7) ของรายไดร้วม ตามล าดบั 

ทัง้น้ี ในการเปรยีบเทยีบก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ระหว่างปี 2559 และ 2560 โดยไม่รวมรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ 
จ านวน 155 ล้านบาทในไตรมาสที่ 3/2559 และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการเขา้ซื้อหุน้สามญัของ SLVH จ านวน 19 ล้านบาทในไตร
มาสที่ 4/2560 ซึ่งเป็นรายการพเิศษในช่วงดงักล่าว บรษิทัฯ จะมกี าไร (ขาดทุน) สุทธใินปี 2559 และปี 2560 เท่ากบั (44) ล้านบาท
และ (31) ลา้นบาท ตามล าดบั และคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ (1.5) และรอ้ยละ (1.1) ตามล าดบั 

 2559 2560 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ (168) (50) 
%ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ (5.6%) (1.7%) 
คา่ใชจ้า่ยพเิศษ 155 19 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ– รายการปกต ิ (44) (31) 
%ก าไร (ขาดทุน) สทุธ ิ– รายการปกต ิ (1.5%) (1.1%) 
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน 

สินทรพัย ์
ณ วนัที่ 30 กนัยายน 2560 และวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมเท่ากบั 3,855 ล้านบาท และ 4,311 ล้านบาท 

ตามล าดบั โดยสินทรพัย์ที่เพิ่มขึ้นบ่งส่วนมาจากการเข้าซื้อหุ้นสามญัของ  SLVH ทัง้น้ี สินทรพัย์ส่วนใหญ่ของบริษทัฯ ได้แก่ 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน โดย ณ สิน้ปี 2559 และปี 2560 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนประมาณรอ้ยละ 88 - 90 ของสนิทรพัยร์วม 

และสนิทรพัยห์มนุเวยีนรอ้ยละ 10 - 12 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั  

 

สินทรพัยร์วม 
31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีน 381 10.0 515 12.0 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 3,434 90.0 3,796 88.0 

สินทรพัยร์วม 3,815 100.0 4,311 100.0 

 

1. สนิทรพัยห์มนุเวยีน 
บรษิทัฯ มสีนิทรพัยห์มนุเวยีนรวม 381 ลา้นบาทและ 515 ลา้นบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 หรอืคดิเป็นรอ้ย
ละ 10.0 และรอ้ยละ 12.0 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั โดยบรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 89 ล้าน
บาทและ 195 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 ตามล าดบั นอกจากน้ีบรษิทัฯ มลีูกหน้ีการคา้จ านวน 67 
ลา้นบาท และ 91 ล้านบาท ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 ตามล าดบั และมสีนิคา้คงเหลอืจ านวน 204 ล้านบาท 
และ 193 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 5.4 และร้อยละ 4.5 ของสนิทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 
ตามล าดบั โดยสนิคา้คงเหลอืสว่นใหญ่ ประกอบดว้ย สนิคา้ส าเรจ็รปู ซึง่เป็นสนิคา้ประเภทเสือ้ผา้ของธรุกจิไลฟ์สไตล์ 

2. สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 
ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนรวม 3,434 ลา้นบาท และ 3,796 ลา้นบาท 
ตามล าดบัคดิเป็นรอ้ยละ 90.0 และรอ้ยละ 88.0 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั มรีายการส าคญัคอื คอื สว่นปรบัปรงุอาคาร
และอุปกรณ์ คา่ความนิยม และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน บรษิทัฯ มสีว่นปรบัปรงุอาคารและอุปกรณ์รวมเป็นจ านวน 478 ลา้น
บาท และ 554 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 12.5 และ รอ้ยละ 12.8 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั มคีา่ความนิยมจากการควบ
รวมธรุกจิคงทีท่ีจ่ านวน 1,896 ลา้นบาท ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 ซึง่ประกอบไปดว้ย ค่าความนิยมธรุกจิรา้น
โดนทัจ านวน 484 ลา้นบาท ค่าความนิยมธุรกจิรา้นเบเกอรี ่ จ านวนรวม 298 ลา้นบาท และคา่ความนิยมธรุกจิรา้นอาหาร
จ านวน 1,114 ลา้นบาทจากการรวมธรุกจิกลุ่มบรษิทัเกรฮาวดน์บัตัง้แต่ปี 2557 และมสีนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนเป็นจ านวน 885 
ลา้นบาท และ 832 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 23.2 และรอ้ยละ 19.3 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั 
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หน้ีสิน 

 หน้ีสินรวม 
31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

หน้ีสนิหมนุเวยีน 855 42.8 978 66.7 

หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน 1,144 57.2 488 33.3 

หน้ีสินรวม 1,999 100.0 1,466 100.0 

 
1. หน้ีสนิหมนุเวยีน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิหมนุเวยีนรวมจ านวน 855 ล้านบาท และ 978 ล้านบาท ตามล าดบั 

คดิเป็นรอ้ยละ 42.8 และรอ้ยละ 66.7 ของหน้ีสนิรวม หน้ีสนิหมุนเวียนที่เพิม่ขึ้นส่วนใหญ่ในปี 2560 มาจากการเงนิกู้ยมื

ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 338 ลา้นบาทส าหรบัการเขา้ซือ้หุน้สามญัของ SLVH 

 
2. หน้ีสนิไมห่มนุเวยีน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิไม่หมุนเวยีนจ านวน 1,144 ล้านบาท และ 488 ล้านบาท หรอืคดิ

เป็นร้อยละ 57.2 และร้อยละ 33.3 ของหน้ีสนิรวม ตามล าดบั โดยหน้ีสนิไม่หมุนเวยีนส่วนใหญ่ คือ เงนิกู้ระยะยาวจาก

สถาบนัการเงนิ ซึง่บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิสุทธจิากส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายในหน่ึงปีเท่ากบั 872 

ลา้นบาท และ 238 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 43.6 และรอ้ยละ 16.2 ของหน้ีสนิรวม ตามล าดบั 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และ 2560 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 1,815 ล้านบาท และ 2,845 ล้านบาท ตามล าดบั โดยส่วน

ของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้สว่นใหญ่มาจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไปครัง้แรก (IPO) ในเดอืนเมษายน 2560 

 

สภำพคล่อง 

ในปี 2560 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิเท่ากบั 106 ล้านบาท ตามงบการเงนิรวม โดยมี

รายละเอยีด ดงัน้ี 

 ปี 2559 
(ล้ำนบำท) 

ปี 2560 
(ล้ำนบำท) 

เปล่ียนแปลง 
(ล้ำนบำท) 

เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงาน 330 195 (134) 
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (153) (568) (415) 
เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ (195) 478 673 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (19) 106 125 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดตน้ปี 108 89 n.a. 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายปี 89 195 n.a. 
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กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงานจ านวน 330 ล้านบาทและ 195 ล้านบาท ในปี 2559 และ 2560 ตามล าดบั ซึ่งลดลง

เท่ากบั (134) ล้านบาท โดยสาเหตุที่ส าคญัมาจาก บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึรายการขาดทุนจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัยจ์ านวน 155 ล้าน

บาทในปี 2559 ซึ่งรายการดงักล่าวเป็นรายการพเิศษและเป็นรายการที่ไม่ใช่เงนิสด โดยบรษิทัฯ ไดม้กีารปรบัเพิม่รายการดงักล่าว

เพื่อสะทอ้นกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงานของบรษิทัฯ ในปี 2559 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน 

บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมลงทุนจ านวน (153) ล้านบาทและ (568) ล้านบาท ในปี 2559 และ 2560 ตามล าดบั ซึ่งเพิม่ขึน้

เท่ากบั 415 ลา้นบาท โดยสาเหตุทีส่ าคญัมาจาก บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึเงนิสดจ่ายเพื่อซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยและเงนิสดจ่ายช าระเงนิ

กู้ยมืระยะสัน้แก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัย่อย ส าหรบัการเขา้ลงทุนใน SLVH จ านวน 256 ล้านบาทและ 50 ล้านบาท รวมประมาณ 

306 ลา้นบาทในปี 2560 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

บรษิทัฯ มเีงนิสดสุทธจิากกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน (195) ล้านบาทและ 478 ล้านบาท ในปี 2559 และ 2560 ตามล าดบั ซึ่งเพิม่ขึน้

เท่ากบั 673 ล้านบาท โดยสาเหตุที่ส าคญัมาจาก บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึเงนิสดรบัจากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนจ านวน 1,107 ล้านบาท 

ช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน (720) ล้านบาท และเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิส าหรบัการเขา้ลงทุน

ใน SLVH จ านวน 333 ลา้นบาทในปี 2560 

 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง 

 งบกำรเงินรวม 
ปี 2559 ปี 2560 

อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.4 0.5 
ระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 7.7 9.6 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ วนั 65.6 62.1 
ระยะเวลาช าระหน้ี วนั 120.2 131.4 
Cash Cycle วนั (47.0) (59.7) 

บรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องในปี 2559 – 2560 เท่ากบั 0.4 เท่าและ 0.5 เท่า ตามล าดบั โดยบรษิทัฯ มหีน้ีสนิหมุนเวยีนที่สูงจาก

เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 25 ล้านบาทและ 358 ล้านบาท ในปี 2559 และ 2560 ตามล าดบั และส่วนของเงนิกู้ยมื

ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหน่ึงปีจ านวน 173 ลา้นบาทและ 87 ลา้นบาท ในปี 2559 และ 2560 ตามล าดบั 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มรีายรบัส่วนใหญ่ในรูปแบบเงนิสด โดยมีระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ยเท่ากบั 7.7 วนัและ 9.6 วนั ในปี 2559 และ 

2560 ตามล าดบั โดยระยะเวลาเกบ็หน้ีเฉลี่ยดงักล่าวสะท้อนถงึลกัษณะการด าเนินงานของกลุ่มเกรฮาวดแ์ละ SLVH (เขา้ลงทุนในปี 

2560) เป็นหลกั กล่าวคอื กลุ่มเกรฮาวดท์ีม่บีางสาขาทีท่างหา้งสรรพสนิคา้จะเป็นผูเ้กบ็รายไดไ้วก่้อนที่จะโอนคนืบรษิทัฯ ในภายหลงั

ตามขอ้ตกลงในสญัญาการเช่าพืน้ที ่และมธีรุกจิไลฟ์สไตล์มกีารขายบางส่วนที่ไม่ใช่เงนิสด นอกจากน้ี SLVH มกีลุ่มลูกคา้บางส่วนใน

รปูแบบบรษิทัซึง่มขี ัน้ตอนในการเรยีกเกบ็เงนิภายหลงัการเขา้รบับรกิาร 

บรษิทัฯ มรีะยะเวลำขำยเฉลี่ยที่  65.6 วนัและ 62.1 วนั ในปี 2559 และปี 2560 ตำมล ำดบั เน่ืองจำกสนิคำ้คงเหลอืประกอบไปดว้ย

ประเภทสนิคำ้ส ำเรจ็รปูและวตัถุดบิจำกธุรกจิไลฟ์สไตล์เป็นหลกั 
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บรษิทัฯ สำมำรถคงระยะเวลำช ำระหน้ีใหอ้ยู่ในช่วงประมำณ 120 - 130 วนัในปี 2559 - 2560 หำกพจิำรณำวงจรเงนิสดหมุนเวยีน 

(Cash Cycle) ของบรษิทัฯ  ในปี 2559 และปี 2560 จะพบว่ำบรษิทัฯ มวีงจรเงนิสดอยู่ในระดบัด ีโดยมวีงจรเงนิสดตดิลบที่ (47.0) 

วนัและ (59.7) วนั ตำมล ำดบั เน่ืองด้วยลกัษณะธุรกิจของบริษทัฯ ที่รบัรำยได้กำรขำยเป็นเงินสดจำกลูกค้ำทนัที รวมทัง้สินค้ำ

คงเหลอืทีเ่ป็นวตัถุดบิอำหำรทีต่อ้งมอีตัรำหมนุเวยีนคอ่นขำ้งเรว็ ถงึแมจ้ะมสีนิคำ้คงเหลอืทีเ่ป็นประเภทเสือ้ผำ้ ดว้ยเหตุผลดงักล่ำวท ำ

ให้จ ำนวนลูกหน้ีและสนิค้ำคงเหลือของบรษิทัฯ อยู่ในระดบัที่ค่อนขำ้งต ่ำ ในขณะที่บรษิทัฯ ได้เครดติจำกเจ้ำหน้ีกำรค้ำจำกกำรซื้อ

วตัถุดบิและสนิคำ้ทีใ่ชใ้นกำรผลติ ระยะเวลำเฉลีย่ 120 - 130 วนั 

 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั 

 
งบการเงินรวม 

 
ปี 2559 ปี 2560 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (cash basis) 1.2 0.1 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนัค ำนวณมำจำกกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ต่อ กำรจ่ำยช ำระหน้ีสนิ รำยจ่ำยลงทุน ซื้อ

สนิทรพัย ์และเงนิปันผลจำ่ย 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนัที่ 1.2 เท่ำ โดยบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน จ ำนวน 

329.6 ล้ำนบำท และมกีำรลงทุนซื้อสนิทรพัย์จ ำนวน 153.2 ล้ำนบำท และมกีำรช ำระเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 

123.8 ลำ้นบำท 

ในปี 2560 บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพนัที่ 0.1 เท่ำ เน่ืองจำกบรษิทัฯ มรีำยจ่ำยลงทุนส ำหรบั SLVH และซื้อ

สนิทรพัยร์วมจ ำนวน 568 ลำ้นบำท และกำรจำ่ยช ำระหน้ีสนิและเงนิปันผลจำ่ยรวมจ ำนวน 881 ลำ้นบำท โดยบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสด

จำกกำรด ำเนินงำน จ ำนวน 195 ลำ้นบำท 

 

 


