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13. ข้อมูลสาํคัญทางการเงนิ 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

13.1 ตารางสรุปงบการเงนิสาํหรับระยะเวลา " ปีที!ผ่านมา 

งบกาํไรขาดทุน 

 งบการเงนิ 

 สาํหรับปีสิ #นสุดวันที! 31 ธันวาคม 

 2558 2559 2560 

 (ล้านบาท) % (ล้านบาท) % (ล้านบาท) % 

รายได้จากการขาย 14,542.2 100.0 17,200.1 100.0 19,472.3 100.0 

ต้นทนุขาย (13,371.4) (91.9) (15,715.8) (91.4) (18,218.8) (93.6) 

กาํไรขั #นต้น 1,170.8 8.1 1,484.3 8.6 1,253.5 6.4 

รายได้ดอกเบี !ยและเงินปันผล 20.7 0.1 6.9 0.0 29.9 0.2 

รายได้อื�น 76.6 0.5 47.8 0.3 52.3 0.3 

คา่ใช้จา่ยในการขายและจดัจําหน่าย (310.6) (2.1) (330.1) (1.9) (386.0) (2.0) 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (158.4) (1.1) (287.7) (1.7) (346.3) (1.8) 
กําไร(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี�ยนสทุธิ 61.2 0.4 24.0 0.1 (24.3) (0.1) 
กําไร(ขาดทนุ)จากตราสารอนพุนัธ์สทุธิ 0.2 0.0 8.8 0.1 (55.9) (0.3) 
ต้นทนุทางการเงิน (55.3) (0.4) (67.3) (0.4) (87.2) (0.4) 
สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้า 97.2 0.7 104.5 0.6 87.5 0.4 

สว่นแบง่ขาดทนุจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม -  (0.5) 0.0 (0.8) (0.0) 

กาํไรก่อนภาษีเงินได้ 902.4 6.2 990.7 5.8 522.7 2.7 

รายได้ (คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้) 2.5 0.0 (29.6) (0.2) (1.8) (0.0) 

กาํไรสาํหรับปี 904.9 6.2 961.1 5.6 520.9 2.7 

การแบ่งปันกาํไร       

สว่นที�เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 807.7 5.6 936.9 5.4 520.9 2.7 

สว่นที�เป็นของผู้ ถือหุ้นเดิมก่อนการปรับ
โครงสร้างธุรกิจ 

 

97.2 

 

0.7 

 

24.2 

 

0.1 - - 

กาํไรสาํหรับปี 904.9 6.2 961.1 5.6 520.9 2.7 

กาํไรต่อหุ้นขั #นพื #นฐาน(1) 1.1  1.3  0.6  

กาํไรสาํหรับปี 904.9  961.1  520.9  
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งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

 งบแสดงฐานะการเงินรวม 

 สิ !นสดุ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2560 

 2558 2559 2560 

 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

สินทรัพย์       

สินทรัพย์หมุนเวียน       

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 1,038.4 10.0 527.7 4.5 2,422.2 16.7 

เงินฝากระยะสั !นกบัสถาบนัการเงิน - - - - 1,700.0 11.7 

ลกูหนี !การค้า 1,231.4 11.8 1,510.4 13.0 1,841.6 12.7 

ลกูหนี !อื�น 85.1 0.8 43.1 0.4 49.6 0.3 

ลกูหนี !ภาษีมลูคา่เพิ�ม 130.2 1.3 128.6 1.1 124.8 0.9 

สินค้าคงเหลือ 2,599.3 25.0 4,374.4 37.6 2,778.1 19.1 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื�น 31.1 0.3 62.0 0.5 46.3 0.3 

รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 5,115.5 49.2 6,646.2 57.1 8,962.6 61.7 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน       

เงินลงทนุในการร่วมค้า 662.1 6.3 695.7 6.0 708.8 4.9 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม - - 16.2 0.1 45.4 0.3 

อาคารและอปุกรณ์ 4,520.4 43.4 4,166.5 35.8 4,704.5 32.4 

สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 85.3 0.8 80.4 0.7 75.8 0.5 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 16.8 0.2 19.1 0.2 21.9 0.1 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื�น 7.8 0.1 7.3 0.1 15.8 0.1 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,292.4 50.8 4,985.2 42.9 5,572.2 38.3 

รวมสินทรัพย์ 10,407.9 100.0 11,631.4 100.0 14,534.8 100.0 

       

หนี #สินและส่วนของผู้ถือหุ้น       

หนี+สินหมุนเวียน 
      

เงินกู้ ยืมระยะสั !นจากสถาบนัการเงิน  -  -               60.0  0.5  -  - 

เจ้าหนี !การค้า                   268.8  2.6             711.7  6.1         410.0  2.8 

เจ้าหนี !อื�น                  202.0  1.9            222.4  1.9        368.9  2.5 

เจ้าหนี !ผู้ รับเหมาก่อสร้าง                    13.9  0.2              26.9  0.2        227.6  1.6 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

   ที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 

 

                    42.0  

 

0.4 

              

230.6  

 

2.0 

                   

280.1  

 

1.9 

หนี !สินตามสญัญาเชา่การเงิน 

   ที�ถึงกําหนดชําระภายในหนึ�งปี 

                         

0.4  

 

0.0 

                         

3.0  

 

0.1 

                         

3.6  

 

0.0 

ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจา่ย  -  -              21.1  0.2  -  - 

รวมหนี #สินหมุนเวียน               527.1  5.1       1,275.7  11.0    1,290.3  8.8 

หนี�สินไม่หมนุเวียน       

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน                  790.0  7.6         2,383.8  20.5      2,104.8  14.5 

หนี !สินตามสญัญาเชา่การเงิน                      0.2  0.0              11.6  0.1          11.0  0.1 

หนี !สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี                     2.0  0.0                1.9  0.0            1.5  0.0 
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 งบแสดงฐานะการเงินรวม 

 สิ !นสดุ ณ วนัที� 31 ธันวาคม 2560 

 2558 2559 2560 

 ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ประมาณการหนี !สินไมห่มนุเวียน 

   สําหรับผลประโยชน์พนกังาน 

               

 30.3  

 

0.3 

          

   35.4  

 

0.3 

        

 54.0  

 

0.4 

รวมหนี #สินไม่หมุนเวียน               822.5  7.9       2,432.7  20.9    2,171.3  15.0 

รวมหนี �สิน            1,349.6  13.0       3,708.4  31.9   3,461.6  23.8 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุเรือนหุ้น       

   ทนุจดทะเบียน                7,400.0  71.1       10,483.3  90.1   10,483.3  72.1 

   ทนุที!ออกและชําระแล้ว                7,400.0  71.1         7,400.0  63.6   10,236.7  70.4 

สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั - - - -      219.1  1.5 

สว่นตา่งจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั - -              (4.1) 0.0         (4.1) 0.0 

กําไรสะสม       

   จดัสรรแล้ว       

     ทนุสํารองตามกฎหมาย                 139.0  1.3            230.1  2.0         245.6  1.7 

   ยงัไมไ่ด้จดัสรร                857.2  8.2           297.0  2.6         375.9  2.6 

รวมส่วนของผุ้ถือหุ้นบริษัทใหญ่            8,396.2  80.7        7,923.0  68.1   11,073.2  76.2 

สว่นของผู้ ถือหุ้นเดิมก่อนการปรับโครงสร้างธุรกิจ 662.1 6.4 - - - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 9,058.3  80.7        7,923.0  68.1   11,073.2  76.2 

รวมหนี �สินและส่วนของผู้ถือหุ้น          10,407.9  100.0      11,631.4  100.0   14,534.8  100.0 

 

งบกระแสเงนิสด 

 งบการเงนิ 

 สาํหรับปีสิ �นสุดวันที! 31 ธันวาคม 

 2558 2559 2560 

 (ล้านบาท) 
ข้อมูลงบกระแสเงนิสดรวม 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 740.9 (123.4) 2,095.8 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ 858.5 (754.7) (2,464.3) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (659.5) 367.2 2,263.8 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ!มขึ "น (ลดลง) สทุธิ 939.9 (510.9) 1,895.3 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี!ยนของเงินตราตา่งประเทศ 0.1 0.2 (0.8) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที! 1 มกราคม 98.4 1,038.4 527.7 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที! 31 ธันวาคม 1,038.4 527.7 2,422.2 
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13.2 อัตราส่วนสาํคัญทางการเงนิ   

 

งบการเงนิ 

สาํหรับรอบปีบัญชีสิ �นสุด ณ วนัที! 31 ธันวาคม 

2558 2559 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 9.7 5.2  6.9  

อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว (เทา่) 4.3 1.6  3.3  

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) 1.6 -0.1  1.6  

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนี "การค้า (เทา่) 11.7 12.5  11.6  

ระยะเวลาเก็บหนี "เฉลี!ย (วนั) 30.7 28.7  31.0  
อตัราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 11.4 9.0  11.6  
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี!ย (วนั) 31.6 40.2  31.1  

อตัราส่วนหมนุเวียนเจ้าหนี "การค้า (เทา่) 54.4 32.1  32.5  
ระยะเวลาชําระหนี " (วนั) 6.6 11.2  11.1  

วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) 55.6 57.6  51.0  
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกําไร (Profitability Ratio) 
อตัรากําไรขั "นต้น (ร้อยละ) 8.1 8.6  6.4  

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (ร้อยละ) 5.4 5.3 2.9  
อตัรากําไร(ขาดทนุ)อื!น (ร้อยละ)  1.1 0.5 0.0 

อตัราส่วนเงินสดตอ่การทํากําไร (ร้อยละ)  95.2 -13.5  365.4  

อตัราส่วนกําไรสทุธิ (ร้อยละ) 6.2 5.6  2.7  
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 10.4 11.3  5.5  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 8.8 8.7  4.0  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 29.3 33.3  23.0  

อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1.4 1.6  1.5  
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio) 
อตัราส่วนหนี "สินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.1 0.5 0.3 

อตัราส่วนความสามารถชําระดอกเบี "ย (เทา่) 14.5 -0.7 25.3 

อตัราส่วนความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash basis)  (เทา่) 0.5 -0.1 1.7 

อตัราการจ่ายเงินปันผลตอ่กําไรสทุธิ (ร้อยละ) 8.5 146.3  79.2  
อัตราส่วนต่อหุ้น (Per Share Data) 
กําไรตอ่หุ้นขั "นพื "นฐาน(1) (บาท) 1.1 1.3  0.6  
มลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้นขั "นพื "นฐาน(1) (บาท) 12.2 10.7 10.8 

(1)เมื!อวนัที! #$ กุมภาพนัธ์ %&&' บริษัทฯ ได้ลดมลูคา่หุ้นจากเดิมหุ้นละ #** บาท เป็นมลูคา่หุ้นละ #* บาท จํานวนหุ้นสามญัสําหรับปีสิ "นสดุวนัที! +# ธนัวาคม 

%&&$ และ %&&, ได้ถูกปรับปรุงใหม่ เสมือนว่าการลดมลูคา่หุ้นดงักลา่วเกิดขึ "นตั "งแตว่นัเริ!มต้นงวดที!นําเสนอ เพื!อสะท้อนให้เหน็ถึงการเปลี!ยนแปลงในจํานวน

หุ้น 
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14. คาํอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ 

บทสรุปผู้บริหาร 

ในปี 2560 ภาพรวมของผลผลิตปาล์มนํ "ามนัทั "งในและต่างประเทศปรับตวัเพิ!มขึ "นจากปีก่อนหน้า  เนื!องจากปรากฏการณ์
เอลนีโญซึ!งทําให้เกิดภาวะแห้งแล้งได้หมดไป สง่ผลให้สต๊อกนํ "ามนัปาล์มดิบปรับเพิ!มขึ "นเป็นผลให้ราคานํ "ามนัปาล์มดิบปรับ
ลดลงอย่างต่อเนื!อง และราคานํ "ามนัเมล็ดในปาล์มดิบก็มีการปรับตวัลดลงเช่นเดียวกัน ปัจจัยดงักล่าวทําให้ภาครัฐมีการ
ประกาศใช้อตัราสว่นผสมนํ "ามนัไบโอดีเซล B5 และ B7 ในขณะที!ปี 2559 ภาครัฐมีการประกาศใช้อตัราสว่นผสมนํ "ามนัไบโอ
ดีเซล B3 B5 และ B7 ในสว่นของตลาดแฟตตี "แอลกอฮอล์มีการปรับตวัดีขึ "น โดยอุปสงค์แฟตตี "แอลกอฮอล์จากธรรมชาติ 
(Natural Fatty Alcohols) ในปี 2560 ปรับตวัดีขึ "นจากปีก่อนหน้า เนื!องจากแนวโน้มราคาที!เริ!มปรับตวัเข้าสูภ่าวะสมดลุจน
สามารถกลบัมาแขง่ขนักบัผลติภณัฑ์ทดแทนอยา่งแฟตตี "แอลกอฮอล์สงัเคราะห์ (Synthetic Fatty Alcohols) ได้เพิ!มขึ "น 

จากปัจจยัดงักลา่วข้างต้น บริษัทฯ จึงดําเนินการผลติเต็มกําลงัการผลติ สง่ผลให้ สามารถสร้างยอดขายของผลติภณัฑ์เมทิล
เอสเทอร์ในปี 2560 ได้ 344,173 ตนั เพิ!มขึ "นจากปี 2559 ที!จํานวน 281,688 ตนั คิดเป็นการปรับเพิ!มขึ "นร้อยละ 22 ในสว่น
ผลิตภัณฑ์แฟตตี "แอลกอฮอล์ บริษัทฯ สามารถสร้างยอดขายได้เพิ!มขึ "นจากปีก่อนหน้าเช่นกัน  โดยมียอดขายในปี 2560 
จํานวน 111,152 ตนั เพิ!มขึ "นจากปี 2559 ที!จํานวน 100,140 ตนั คิดเป็นการปรับเพิ!มขึ "นร้อยละ 11 

จากการดําเนินการดังกล่าว ส่งผลให้ในปี 2560 บริษัทฯ มีรายได้จากการขาย 19,472 ล้านบาท เพิ!มขึ "นจากปี 2559 
ประมาณร้อยละ 13 โดยมี EBITDA จํานวน 1,138 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 22 นอกจากนี "บริษัทฯ ได้รับส่วน
แบ่งกําไรจากการลงทุนในบริษัท ไทย อีทอกซีเลท จํากดั (TEX) ซึ!งดําเนินธุรกิจผลิตแฟตตี "แอลกอฮอล์อีท๊อกซีเลท ซึ!งเป็น
ผลติภณัฑ์ตอ่เนื!องของแฟตตี "แอลกอฮอล์ จํานวน 88 ล้านบาท จึงทําให้บริษัทฯ มีกําไรสทุธิจํานวน 521 ล้านบาท ลดลงจาก
ปีก่อนหน้าร้อยละ 44 โดยผลกําไรที!ลดลงเป็นผลมาจากอตัรากําไรของผลติภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ที!ตํ!าลงเนื!องจากสว่นลดของ
การจดัหาวตัถดิุบปรับลดลง ซึ!งเป็นผลจากภาวะราคานํ "ามนัปาล์มดิบที!ปรับลดลงอยา่งต่อเนื!อง รวมถึงค่าเงินบาทที!ปรับตวั
แข็งคา่จากระดบั 35.9 บาท ตอ่เหรียญสหรัฐฯ มาอยูที่!ระดบั 32.5 บาท ตอ่เหรียญสหรัฐ คิดเป็นการแข็งคา่ร้อยละ 10 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงมีสถานะการเงินที!แข็งแกร่ง โดยมีสินทรัพย์ ณ สิ "นปี 2560 จํานวน 14,535 ล้านบาท ซึ!ง
ประกอบด้วยสว่นที!เป็นเงินสดและเงินลงทนุระยะสั "นรวมทั "งสิ "น 4,122 ล้านบาท มีหนี "สนิรวมทั "งสิ "น 3,462 ล้านบาท และสว่น
ของผู้ ถือหุ้นจํานวน 11,073 ล้านบาท  
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ผลการดาํเนินงาน 

ตารางที! 1 : สรุปผลการดําเนินงานของบริษัทฯ (หนว่ย : ล้านบาท)  

งบการเงนิรวม ปี 2559 ปี 2560 YoY 

รายได้จากการขาย 17,200 19,472 13% 

EBITDA 1,460 1,138 -22% 

EBITDA Margin(%) 8.5% 5.8% -2.7% 

กําไรสทุธิ 937 521 -44% 

กําไรสทุธิ(บาท/หุ้น) 1.27 0.56 -56% 

Stock Gain/(Loss)&NRV 356 -664 -286% 

Adjusted EBITDA(1) 1,104 1,802 63% 

Adjusted EBITDA Margin(%) 6.4% 9.3% 2.9% 

หมายเหต ุ(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที!ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผื!อมลูคา่ของสนิค้าคงเหลือ(NRV) 

 

ตารางที! 2 : เปรียบเทียบสดัสว่นรายได้จากการขาย และสดัสว่น Adjusted EBITDA ปี 2559 และปี 2560 (หนว่ย: ล้านบาท) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                    สัดส่วนรายได้จากการขาย                                     สัดส่วน Adjusted EBITDA 
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สถานการณ์ตลาดของผลิตภณัฑ์หลัก 

สถานการณ์ตลาดเมทิลเอสเทอร์  

ตารางที! 3 : ราคาผลติภณัฑ์และวตัถดิุบหลกั (หนว่ย : บาทตอ่กิโลกรัม) 

ราคาเฉลี!ย ปี 2559 ปี 2560 YoY 

ผลติภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์(B100)(บาทตอ่ลติร)(#)
 35.09 28.76 -18% 

นํ "ามนัปาล์มดิบ(CPO) (2) 31.95 24.88 -22% 

EPPO P2F ผลติภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์(B100) (3) 4.41 4.96 12% 

อตัราการผสมไอโอดีเซล B3, B5, B7 B5, B7  

หมายเหต ุ (1)อ้างอิงส.น.พ.(EPPO)  

                 (2)อ้างอิงกรมการค้าภายใน(DIT) 

                 (3)สว่นตา่งระหว่างราคาผลติภณัฑ์เมทลิเอสเทอร์กบัวตัถดุบิตามสตูรราคา B100 ของส.น.พ.(EPPO) 

ภาพรวมราคานํ "ามนัปาล์มดิบของไทยโดยอ้างอิงราคาที!ประกาศโดยกรมการค้าภายใน (CPO-DIT) ในปี 2560  ปรับลดลง

จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที! 24.88 บาท/กิโลกรัม ลดลง 7.07 บาท/กิโลกรัม หรือคิดเป็นร้อยละ 22 เนื!องจากผลผลิตนํ "ามัน    

ปาล์มดิบเข้าสูต่ลาดอยา่งต่อเนื!องหลงัผ่านพ้นช่วงวิกฤตภยัแล้ง จนทําให้ระดบัสต๊อกนํ "ามนัปาล์มดิบเฉลี!ยปรับตวัเพิ!มขึ "นถึง 

405,560 ตนั โดยสงูขึ "นกว่าปีก่อนหน้าถึง 162,753 ตนั หรือคิดเป็นร้อยละ 67 ในขณะที!ความต้องการเมทิลเอสเทอร์ในปี 

2560 ปรับตวัสงูขึ "นจากปีก่อนหน้ามาอยูที่!ประมาณ 1.2 ล้านตนั เพิ!มขึ "น 0.2 ล้านตนั หรือคิดเป็นร้อยละ 17 เนื!องจากรัฐบาล

ได้เพิ!มอตัราการผสมไบโอดีเซลจาก B5 มาเป็น B7 ตั "งแต่วนัที! 8 พฤษภาคม 2560 เป็นต้นมา ในขณะที!ปี 2559 มีการลด

อตัราการผสมไบโอดีเซลจาก B7 เป็น B5 ในวนัที! 25 กรกฎาคม 2559 และจาก B5 เป็น B3 ในวนัที! 25 สงิหาคม 2559 ก่อน

จะปรับนโยบาย B3 กลบัมาเป็น B5 ในวนัที! 25 พฤศจิกายน 2559 เพื!อปรับสมดลุให้ราคานํ "ามนัปาล์มดิบในประเทศ ในสว่น

ของราคาเมทิลเอสเทอร์ในปี 2560 ได้ลดลงตามแนวโน้มราคานํ "ามนัปาล์มดิบในประเทศโดยปรับลดลงมาอยู่ที! 28.76 บาท/

ลติร ปรับลดลงร้อยละ 18 เมื!อเปรียบเทียบกบัปีก่อนหน้า   

สําหรับ EPPO P2F (ส่วนต่างระหว่างราคาผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ กับ วตัถุดิบฯ)ของผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ในช่วงปี 

2560 เฉลี!ยอยู่ที! 4.96 บาท/กิโลกรัม เพิ!มขึ "นร้อยละ 12 จาก ปี 2559 ที! 4.41 บาท/กิโลกรัม เนื!องจากสดัส่วนของราคา          

เมทานอล ซึ!งเป็นสว่นหนึ!งในการคํานวณราคาเมทิลเอสเทอร์ของ EPPO มีการปรับตวัสงูขึ "น  
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สถานการณ์ตลาดแฟตตี �แอลกอฮอล์   

ตารางที! 4 : ราคาผลติภณัฑ์และวตัถดิุบหลกั (หนว่ย : เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตนั)   

ราคาเฉลี!ย ปี 2559 ปี 2560 YoY 

ผลติภณัฑ์แฟตตี "แอลกอฮอล์ Short Chain(1) 3,533 3,363 -5% 

ผลติภณัฑ์แฟตตี "แอลกอฮอล์ Mid Cut(1) 1,778 2,074 17% 

ผลติภณัฑ์แฟตตี "แอลกอฮอล์Long Chain(1) 1,248 1,401 12% 

ผลติภณัฑ์แฟตตี "แอลกอฮอล์เฉลี!ย(1) (2)
 1,759 1,975 12% 

นํ "ามนัเมลด็ในปาล์มดิบ (CPKO)(3)
 1,299 1,244 -4% 

Market P2F ผลติภณัฑ์แฟตตี "แอลกอฮอล์ 201 483 140% 

หมายเหต ุ: (#) อ้างอิงราคา ICIS  

                 (%) ราคาเฉลี!ยตามสดัสว่นการผลติ Short Chain 8% Mid Cut <%% และ Long Chain 30% 

                 (+) อ้างอิง Malaysian Palm Oil Board (MPOB) 

  

ภาพรวมราคานํ "ามนัเมล็ดในปาล์มดิบ (CPKO) ในปี 2560 ลดลงจากช่วงปีก่อนหน้ามาอยู่ที! 1,244 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั 

ลดลง 55 เหรียญสหรัฐฯ ต่อตนั คิดเป็นร้อยละ 4 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากปริมาณผลผลิตปาล์มนํ "ามนัที!เพิ!มขึ "นหลงัหมด

ผลกระทบจากปรากฏการณ์เอลนีโญ (El Niño) จึงทําให้ปริมาณ สต๊อกนํ "ามนัปาล์มเพิ!มขึ "นอยา่งตอ่เนื!องจนกลบัเข้าสูส่ภาวะ

ปกติ 

อปุสงค์แฟตตี "แอลกอฮอล์ธรรมชาติ(Natural Fatty Alcohols) ในปี 2560 ปรับตวัดีขึ "นจากปีก่อนหน้า เนื!องจากแนวโน้มราคา

ที!เริ!มปรับตวัเข้าสูภ่าวะสมดลุจนสามารถกลบัมาแข่งขันกบัผลิตภณัฑ์ทดแทนอยา่งแฟตตี "แอลกอฮอล์สงัเคราะห์ (Synthetic 

Fatty Alcohols) ได้ประกอบกับอุปทานในภูมิภาคที!ตึงตัวอย่างมาก เพราะผู้ ผลิตแฟตตี "แอลกอฮอล์ในบราซิลและจีน     

หลายรายต้องลดการผลติลง เนื!องจากได้รับผลกระทบจากราคา CPKO ที!มีความผนัผวนสงู  

ในสว่น Market P2F ของแฟตตี "แอลกอฮอล์สาํหรับปี 2560 ที! 483 เหรียญสหรัฐฯ ตอ่ตนั ปรับตวัดีขึ "นเมื!อเทียบกบัปีก่อนหน้า 

ซึ!งเป็นผลจากสภาวะตลาดตามที!กลา่วข้างต้น  
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ผลการดาํเนินงานตามกลุ่มธุรกิจเปรียบเทียบปี 2560 กับปี 2559 

ผลการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจเมทิลเอสเทอร์ 

ตารางที! 5 : ผลการดําเนินงานของกลุม่ธุรกิจเมทิลเอสเทอร์    

 ปี 2559 ปี 2560 YoY 

อตัรากําลงัการผลติ (%) (1)
 82% 101% 19% 

ปริมาณการขาย (ตนั) (2) 281,688 344,173 22% 

ปริมาณการขาย (ล้านลติร) 326 398 22% 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 11,111 11,659 5% 

EBITDA (ล้านบาท) 802 382 -52% 

อตัรากําไร EBITDA (%) 7.2% 3.3% -3.9% 

Stock Gain/(Loss) & NRV -130 -206 58% 

Adjusted EBITDA (Million Baht)(3) 932 589 -37% 

Adjusted EBITDA Margin (%) 8.4% 5.0% -3.3% 

หมายเหต ุ: (1) คํานวณจากกําลงัการผลติตดิตั "งที! 300,000 ตนัตอ่ปี  
                             (2) 0.865 ตนัเทา่กบั 1,000 ลติร โดยประมาณ 

                             (3) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที!ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผื!อมลูคา่ของสนิค้าคงเหลือ (NRV) 

   

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายกลุ่มผลิตภณัฑ์เมทิลเอสเทอร์ ในปี 2560 จํานวน 11,659 ล้านบาท ปรับเพิ!มขึ "นจากปี 2559 

ร้อยละ 5 โดยแม้วา่ปริมาณการขายเมทิลเอสเทอร์จะปรับเพิ!มขึ "นร้อยละ 22  จากการที!ภาครัฐประกาศใช้อตัราสว่นผสมไบโอ

ดีเซลเพิ!มขึ "นจากปีก่อนหน้า และจากการที!ภาครัฐใด้ขอความร่วมมือให้ภาคเอกชนสํารองนํ "ามันปาล์มดิบและนํ "ามนัไบโอ

ดีเซล แตเ่นื!องจากราคาขายเมทิลเอสเทอร์ที!ปรับลดลงตามสภาวะราคานํ "ามนัปาล์ม ทําให้รายได้จากการขายเมทิลเอสเทอร์

ไม่เพิ!มขึ "น อย่างไรก็ตามบริษัทฯ มีรายได้จากการขายผลิตภณัฑ์พลอยได้และรายได้อื!นเพิ!มขึ "น  จึงทําให้รายได้จากการขาย

กลุม่ผลิตภณัฑ์เพิ!มขึ "นเลก็น้อย และจากภาวะราคานํ "ามนัปาล์มดิบที!ปรับลดลงอย่างตอ่เนื!อง ได้ทําให้สว่นลดของการจดัหา

วตัถดิุบปรับลดลง จึงสง่ผลกระทบต่อกําไร ทําให้บริษัทฯมี EBITDA จํานวน 382 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 52 

และมี Adjusted EBITDA 589 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 37  
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ผลการดาํเนินงานของกลุ่มธุรกิจแฟตตี �แอลกอฮอล์ 

ตารางที! 6 : ผลการดําเนินงานของกลุม่ธุรกิจแฟตตี "แอลกอฮอล์ 

 ปี 2559     ปี 2560 YoY 

อตัรากําลงัการผลติ (%) 98% 112% 14% 

ปริมาณการขาย (ตนั)  100,140   111,152  11% 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 6,089 7,813 28% 

EBITDA (ล้านบาท) 658 755 15% 

อตัรากําไร EBITDA (%) 10.8% 9.7% -1.1% 

Stock Gain/(Loss) & NRV 486 -458 -194% 

Adjusted EBITDA (Million Baht)(1) 172 1,213 605% 

Adjusted EBITDA Margin (%) 2.8% 15.5% 12.7% 

หมายเหต ุ(1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที!ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผื!อมลูคา่ของสนิค้าคงเหลือ(NRV) 

 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายของกลุม่ธุรกิจแฟตตี "แอลกอฮอล์สาํหรับปี 2560 เป็นจํานวน 7,813 ล้านบาท เพิ!มขึ "นจากปีก่อน

หน้าร้อยละ 28 มีสาเหตุหลกัจากบริษัทฯ สามารถสร้างยอดขายแฟตตี "แอลกอฮอล์ได้ 111,152 ตนั เพิ!มขึ "นจากปีก่อนหน้า

ร้อยละ 11  และบริษัทฯ ยงัได้รับอปุสงค์ Long Chain แฟตตี "แอลกอฮอล์ เพิ!มขึ "นทั "งจากประเทศในทวีปแอฟริกา เอเชีย และ

อเมริกาใต้ ทําให้บริษัทฯ สามารถขายสินค้าได้มากขึ "น เนื!องจากอุปทานในตลาดดังกล่าวลดลง  นอกจากนี " ราคาขาย     

แฟตตี "แอลกอฮอล์เฉลี!ยก็ปรับเพิ!มขึ "นเช่นกัน  จากปัจจยัดงักล่าวทําให้บริษัทฯ มี EBITDA 755 ล้านบาท ปรับเพิ!มขึ "นจาก      

ปีก่อนหน้าร้อยละ 15 และมี Adjusted EBITDA 1,213 ล้านบาท ปรับเพิ!มขึ "นจากปีก่อนหน้าร้อยละ 605 เนื!องจากใน            

ปีก่อนหน้าบริษัทฯ ได้รับประโยชน์จากราคาวตัถุดิบที!ปรับเพิ!มสงูขึ "น ในขณะที!ปีนี "บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากการที!ราคา

วตัถดิุบปรับลดลง  
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ตารางที! 7 : ผลการดาํเนินงานรวมเปรียบเทียบปี 2560 กับปี 2559                

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท %

รายได้จากการขาย     17,200         100     19,472         100       2,272            13 

วัตถุดิบ    (13,936)          (81)    (15,131)          (78)     (1,195)              9 

คา่เผื อมลูคา่สินค้าคงเหลือ (NRV)              (0)            (0)              (2)            (0)             (2)  na. 

Product to Feed Margin     3,264         19     4,339        22     1,075         33 

คา่ใช้จา่ยแปรผันอื�น      (1,403)            (8)      (1,693)            (9)        (290)            21 

คา่ใช้จา่ยในการผลิต         (522)            (3)         (555)            (3)           (33)              6 

Stock Gain/(Loss)           356              2         (662)            (3)     (1,018)        (286)

คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร         (283)            (2)         (342)            (2)           (59)            21 

รายได้อื�นๆ             48              0             52              0               3              7 

EBITDA     1,460          8     1,138          6      (321)        (22)

        (545)            (3)         (564)            (3)           (20)              4 

EBIT        915          5        574          3      (341)        (37)

คา่ใช้จา่ยทางการเงินสทุธิ            (60)            (0)            (57)            (0)               2            (4)

            33              0            (80)            (0)        (113)        (345)

          104              1             87              0           (17)          (17)

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้            (30)            (0)              (2)            (0)            28          (94)

กาํไรสุทธิรวม        962          6        521          3      (441)        (46)

การแบ่งปันกาํไร

          938              5           521              3        (416)          (44)

            24  (0)  -  -           (24)  na. 

Adjusted EBITDA
 (2)     1,104          6     1,802          9       699         63 

  กําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี�ยน (1)

   คา่เสื�อมราคาและตดัจําหนา่ยทางบญัชี

YoY

   ส่วนแบง่กําไร/(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ

 ปี 2559 ปี 2560

    ส่วนที�เป็นของบริษัทใหญ่

    ส่วนที�เป็นของผู้ ถือหุ้นเดิมก่อนปรับโครงสร้างธุรกิจ

หนว่ย (ล้านบาท)

 

หมายเหต ุ: (1) รวมกําไร/(ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี!ยน และ กําไร/(ขาดทนุ)จากตราสารอนพุนัธ์       
                     (2) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ที!ไม่รวมผลกระทบจาก Stock Gain/(Loss) และ คา่เผื!อมลูคา่ของสนิค้าคงเหลือ (NRV) 
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งบแสดงฐานะการเงนิ  (หน่วย : ล้านบาท) 

 

สินทรัพย์ 

ณ วนัที! 31 ธนัวาคม 2560 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมทั "งสิ "น 14,535 ล้านบาท เพิ!มขึ "นจาก ณ วนัที! 31 ธันวาคม 2559 จํานวน 

2,904 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 25 มีสาเหตุหลกัจาก บริษัทฯ ได้รับเงินจากการทํา IPO 3,056 ล้านบาท ในขณะที!ลกูหนี "

การค้าเพิ!มขึ "น 331 ล้านบาท สนิค้าคงเหลอืที!ลดลงรวมจํานวน 1,596 ล้านบาท นอกจากนี "บริษัทฯยงัมีสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน

เพิ!มขึ "น 900 ล้านบาท สว่นใหญ่เป็นผลจากการลงทุนในโครงการผลิตเมทิลเอสเทอร์แห่งที!สอง ในขณะที!มีการตดัค่าเสื!อม

ของสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนเดิม 499 ล้านบาท  

หนี !สิน 

ณ วนัที! 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ มีหนี "สินรวมทั "งสิ "น 3,462 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที! 31 ธันวาคม 2559 จํานวน 246 

ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7 มีสาเหตหุลกัจากเจ้าหนี "การค้าลดลง 302 ล้านบาท จากเจ้าหนี "ค่าวตัถดิุบเนื!องจากช่วงปลายปี 

2559 เนื!องจากมีการสั!งซื "อวตัถดิุบเข้ามามาก เพื!อรองรับสถานการณ์นํ "าทว่มภาคใต้ ขณะที!เจ้าหนี "ผู้ รับเหมาก่อสร้างเพิ!มขึ "น  

201 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากโครงการเมทิลเอสเทอร์แห่งที! 2  นอกจากนี " บริษัทฯ มีการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะสั "น               

60 ล้านบาท และชําระคืนเงินกู้ ระยะยาว 231 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ณ วนัที! 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้น 11,073 ล้านบาท เพิ!มขึ "นจาก ณ วนัที! 31 ธันวาคม 2559 จํานวน 

3,150 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 40 เป็นผลจากการเพิ!มทุน 3,056 ล้านบาท และบริษัทฯ มีผลกําไรสทุธิสําหรับปีสิ "นสดุ 31 

ธนัวาคม 2560 จํานวน 521 ล้านบาท ขณะที!มีการประกาศจ่ายเงินปันผลจํานวน 413 ล้านบาท ตามที!ได้รับอนมุติัจากการ

ประชุมผู้ ถือหุ้นวนัที! 21 มีนาคม 2560  จํานวน 259 ล้านบาท และจากการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ วนัที! 9 สิงหาคม 

2560 จํานวน 154 ล้านบาท 
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งบกระแสเงนิสด 

กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมการดําเนินงานสทุธิ  2,096 ล้านบาท ประกอบด้วยเงินสดที!ได้จากกําไรสทุธิ  521 ล้านบาท 

และรายการเกี!ยวกับการดําเนินงานอื!น  ๆ 1,575 ล้านบาท กระแสเงินสดที!ใช้ไปในกิจกรรมการลงทุนประมาณ                  

2,464 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นเงินที!นําไปฝากลงทุน 1,700 ล้านบาท การลงทุนในโครงการผลิตเมทิลเอสเทอร์แห่งที!สอง    

740 ล้านบาท และกระแสเงินสดที!ได้รับจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน  2,264 ล้านบาท เป็นการได้รับเงินจากทํา IPO หกัด้วย

การชําระหนี "เงินกู้ ชําระหนี "เงินกู้ ระยะสั "นและระยะยาวและการจ่ายเงินปันผล 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


