
                                                                                                                                                      แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี 2561                                                                                                                          

 

 

 

ส่วนที่ 3 
ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 
สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

• รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทส าหรับงวดสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ซึ่งตรวจสอบโดยนายไพบูล ตนักูล 
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4298 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั ได้แสดงความเห็น ดงันี ้
ความเห็นของผู้สอบบญัชี : ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงินของบริษัท ซิก้า อินโนเวชัน่ จ ากัด (มหาชน) 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

• รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทส าหรับงวดสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 ซึ่งตรวจสอบโดยนายไพบูล ตนักูล 
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4298 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั ได้แสดงความเห็น ดงันี ้
ความเห็นของผู้สอบบญัชี : ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงินของบริษัท ซิก้า อินโนเวชัน่ จ ากัด (มหาชน) 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

•  รายงานของผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทส าหรับงวดสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ซึ่งตรวจสอบโดยนายไพบูล ตนักูล 
ผู้สอบบญัชีรับอนญุาตเลขทะเบียน 4298 จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั ได้แสดงความเห็น ดงันี ้
ความเห็นของผู้สอบบญัชี : ผู้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินของบริษัท แสดงฐานะการเงินของบริษัท ซิก้า อินโนเวชัน่ จ ากัด (มหาชน) 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 

31 ธ.ค. 61 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมนุเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 109,376 17.46 393,947 30.73 117,696 9.85 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั 165 0.03 - - - - 
เงินลงทนุระยะสัน้ 101 0.02 42,502 3.32 - - 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 72,499 11.57 81,528 6.36 105,455 8.82 
สินค้าคงเหลือ 216,563 34.57 501,757 39.14 428,309 35.83 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 3,603 0.58 6,715 0.52 13,795 1.15 
รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 402,307 64.22 1,026,449 80.07 665,255 55.65 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน       
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 212,332 33.89 200,842 15.67 516,309 43.19 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 4,344 0.69 5,479 0.43 5,525 0.46 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 4,338 0.69 5,872 0.46 5,218 0.44 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 3,123 0.50 43,341 3.38 3,034 0.26 
รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 224,137 35.78 255,534 19.93 530,086 44.35 

รวมสินทรัพย์ 626,444 100.00 1,281,983 100.00 1,195,341 100.00 
หนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น       
หนีส้ินหมนุเวียน       
หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท 150,015 23.95 217,771 16.99 253,009 21.17 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 12,075 1.93 209,886 16.37 138,764 11.61 
เงินกู้ยืมระยะยาวสว่นที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 24,781 3.96 18,926 1.48 13,805 1.15 
สญัญาเชา่การเงินสว่นที่ครบก าหนดภายในหนึ่งปี 12,254 1.96 13,071 1.02 5,897 0.49 
ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 47,605 7.60 - - 1,972 0.16 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 1,365 0.22 1,291 0.10 4,288 0.36 
รวมหนีส้ินหมนุเวียน 248,095 39.60 460,945 35.96 417,735 34.94 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน       
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 43,239 6.90 24,336 1.90 10,512 0.88 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 16,609 2.65 10,480 0.82 4,583 0.38 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 2,761 0.44 3,701 0.29 4,604 0.39 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 398 0.06 272 0.02 693 0.06 
รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 63,007 10.06 38,789 3.03 20,392 1.71 

รวมหนีสิ้น 311,103 49.66 499,734 38.98 438,127 36.65 
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งบแสดงฐานะการเงิน 31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 

31 ธ.ค. 61 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

สว่นของผู้ ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียน 260,000  260,000  260,000  
ทนุที่ออกและช าระแล้ว 220,000 35.12 260,000 20.28 260,000 21.75 
สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั - - 415,236 32.39 415,236 34.74 
สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั (1,058) (0.17) (1,058) (0.08) (1,058) (0.09) 
ก าไรสะสม       
ส ารองตามกฎหมาย 11,680 1.86 21,104 1.65 23,794 1.99 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร 84,719 13.52 86,967 6.78 59,242 4.96 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 315,341 50.34 782,249 61.02 757,214 63.35 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 626,444 100.00 1,281,983 100.00 1,195,341 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
ปี 2559 

  
ปี 2560 ปี 2561 

 พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้       
รายได้จากการขายสินค้า 919,784 97.68 882,235 96.95 841,144 96.57 
ต้นทนุขาย (588,914) (62.54) (679,621) (74.69) (747,848) (85.86) 

ก าไรขัน้ต้น 330,870 35.97 202,614 22.97 93,296 11.09 
รายได้อ่ืน 21,885 2.32 27,715 3.05 29,874 3.43 
คา่ใช้จา่ยในการขาย (12,751) (1.35) (15,889) (1.75) (20,074) (2.30) 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (46,145) (4.90) (44,953) (4.94) (43,963) (5.05) 
ต้นทนุทางการเงิน (11,340) (1.20) (11,374) (1.25) (7,923) (0.91) 

ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 282,519 30.00 158,113 17.38 51,210 5.88 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (56,393) (5.99) (26,437) (2.91) (8,646) (0.99) 

ก าไรสทุธิส าหรับปี 226,126 24.01 131,676 14.47 42,564 4.89 
ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน -  -  - - - - 
ก าไรเบ็ดเสร็จส าหรับปี 226,126 24.01 131,676 14.47 42,564 4.89 

    

ก าไรต่อหุ้น   
ก าไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.59 0.28 0.08 
จ านวนหุ้นถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั (พนัหุ้น) 385,355 470,466 520,000 
(ปรับมลูคา่ตอ่หุ้นเป็น 0.50 บาทเพ่ือการเปรียบเทียบ)    
หมายเหต ุ: การค านวณร้อยละของทกุรายการเทียบกบัรายได้รวม (รายได้จากการขายสนิค้าบวกกบัรายได้อ่ืน)   ยกเว้น รายการก าไรขัน้ต้น

เทียบกบัรายได้จากการขายสินค้า 
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งบกระแสเงนิสด 
 

งบกระแสเงนิสด ปี 2559 
  

ปี 2560 ปี 2561 
พนับาท พนับาท  พนับาท  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรก่อนคา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ 282,519 158,113 51,210 
รายการปรับปรุง    

คา่เสื่อมราคา 32,581 38,611 23,284 
คา่ตดัจ าหนา่ย-สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน 1,104 1,193 1,473 
หนีส้งสยัจะสญู 1,020 (249) (55) 
ขาดทนุสินค้าล้าสมยัและเคลื่อนไหวช้า 291 (262) 338 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้ (2,194) (1,060) (1,864) 
ก าไรจากการปรับมลูคา่เงินลงทนุระยะสัน้ (1) (402) (188) 
ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ์ (30) (1,405) - 
รับรู้ก าไรรอตดับญัชีจากการขายและเชา่กลบัคืน (1,405) (126) (120) 
ดอกเบีย้รับ (220) (679) (815) 
ดอกเบีย้จา่ย 11,340 11,374 7,923 

 325,005 205,108 81,186 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน    

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (1,850) (8,796) (23,727) 
สินค้าคงเหลือ (4,468) (284,932) 69,582 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 2,228 (2,814) (7,080) 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน (387) (40,217) 40,307 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 2,797 197,033 (71,873) 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (436) (74) 2,997 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น - - 542 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 287 940 902 

 323,176 66,248 92,836 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน    

ดอกเบีย้จา่ย (11,340) (11,262) (7,923) 
ดอกเบีย้รับ 220 679 815 
ภาษีเงินได้นิติบคุคลจา่ย (21,776) (75,875) (6,020) 

เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)จากกิจกรรมด าเนินงาน 290,279 (20,210) 79,708 

    
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    

เงินสดจา่ยซือ้เงินลงทนุระยะสัน้ (100) (132,000) - 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุระยะสัน้ - 90,000 42,690 
เงินสดจา่ยซือ้อปุกรณ์ (36,315) (27,021) (335,419) 
เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (332) (1,716) (1,851) 
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยอปุกรณ์ 30 1,421 - 

เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (36,717) (69,316) (294,580) 
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งบกระแสเงนิสด 
   

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

 พนับาท พนับาท พนับาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงินสดรับจากหนีส้นิภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท (47,094)  68,766 38,249 
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว 45,000 - - 
เงินสดจา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะยาว (24,157) (24,758) (18,944) 
เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (18,134) (5,312) (13,071) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 40,000 40,000 - 
เงินสดรับจากสว่นเกินมลูคา่หุ้น - 415,236 - 
เงินสดจา่ยเงินปันผล (207,860) (120,004) (67,600) 

เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไปใน)จากกิจกรรมจดัหาเงิน (212,245) 373,928 (61,366) 

    
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้(ลดลง)สทุธิ 41,317 284,402 (276,237) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นปี 68,237 109,540 393,947 
ขาดทนุ(ก าไร)จากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (14) 5 (14) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัสิน้ปี 109,540 393,947 117,696 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ หน่วย 
   

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง     

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.62 2.23 1.59 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.73 1.12 0.53 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 1.15 (0.06) 0.18 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 13.16 12.25 9.54 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 27.36 29.40 37.74 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) 8.04 6.13 6.36 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 44.79 58.69 56.56 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ (เทา่) 81.92 101.39 118.76 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 4.39 3.55 3.03 
วงจรเงินสด (วนั) 67.75 84.54 91.27 

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร     
อตัราก าไรขัน้ต้น (ร้อยละ) 35.97 22.97 11.09 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ร้อยละ) 31.95 19.21 6.79 
อตัราก าไรอ่ืน (ร้อยละ) 2.32 3.05 3.43 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (ร้อยละ) 98.78 (11.92) 134.80 
อตัราก าไรสทุธิ (ร้อยละ) 24.01 14.47 4.89 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ร้อยละ) 79.01 23.99 5.53 

อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) 37.55 13.80 3.44 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) 122.92 82.43 18.36 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1.56 0.95 0.70 

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.99 0.64 0.58 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 31.57 1.55 7.97 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (เทา่) 0.87 (0.07) 0.18 
อตัราการจา่ยเงินปันผล (ร้อยละ) 88.83 104.50 97.73 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
14.1 ภาพรวมการด าเนินธุรกิจและการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยส าคัญ 
 

บริษัท ซิก้า อินโนเวชัน่ จ ากัด (มหาชน) เป็นผู้ผลิตทอ่เหล็กโครงสร้างประเภท Pre-zinc ภายใต้แบรนด์สินค้า “ZIGA” และทอ่เหล็ก
ร้อยสายไฟภายใต้แบรนด์สินค้า “DAIWA” และพฒันาสินค้าเพิ่มมลูคา่โดยนวตักรรม ระบบร้านค้าส าเร็จรูป (I-RETAIL)  
 

บริษัทมีความมุ่งมั่นและมีแผนการด าเนินงานเพื่อบรรลุเป้าหมายองค์กรโดยยึดแนวทางโมเดลธุรกิจที่เกิดจากการแก้ไขปัญหา
ลูกค้า และสร้างความไว้วางใจในสินค้าภายใต้แบรนด์ ZIGA และ DAIWA โดยใช้นวัตกรรมในการแก้ไขปัญหาลูกค้า (Better , Cheaper, 
Faster) รวมทัง้วิสยัทศัน์ บริษัท “ Value creation through innovation” นวตักรรมสร้างคณุคา่ที่ยัง่ยืน 
        บริษัทเร่ิมต้นด้วยการเป็นผู้ ผลิตท่อเหล็กร้อยสายไฟ  ( Electrical conduit ) ภายใต้แบรนด์ “ไดว่า (“DAIWA”) ต่อมาได้พัฒนารูปแบบ
ผลิตภณัฑ์เพ่ือตอบสนองความต้องการลูกค้าโดยอาศยัเทคโนโลยีที่มีอยู่เดิม พฒันาเป็นสินค้าในกลุ่มของเหล็กโครงสร้างประเภท pre-zinc 
ภายใต้แบรนด์ (“ZIGA”)บริษัทมีแผนงานในอนาคตดงันี ้

1.    มุง่พฒันาผลิตภณัฑ์ เหล็กนวตักรรม เพื่อเพ่ิมมลูคา่สินค้า สร้างลกูค้าเฉพาะกลุม่ (Niche Market) ด้วยเทคโนโลยีการป้องกนั
สนิมและเป็นมิตรกบัสิ่งแวดล้อม 

2.    มุง่พฒันาองค์กรด้วยการน าระบบเทคโนโลยีสารสนเทศมาเพ่ิมประสิทธิภาพ มุง่สูก่ารเป็นองค์กรนวตักรรมที่มีการบริหารหว่งโซ่
อปุทานลดต้นทนุบริหาร 

3.    มุง่พฒันา วิจยัพฒันาสินค้าระบบการสร้างร้านค้าส าเร็จรูป I-RETAIL เพื่อเพ่ิมมลูคา่สินค้า รองรับสงัคมผู้สงูวยั ลดการพึ่งพิง
แรงงาน 

4.    มุง่พฒันา รูปแบบธุรกิจใหม ่สนิค้าใหม ่ เพ่ือสร้างมลูคา่ เพ่ิมโดยการใช้ประโยชน์จากทรัพยากรที่มีอยู ่และชอ่งทางการขายใหม่ๆ 
เพ่ือให้เกิดประโยชน์สงูสดุ 

จดุเดน่ในการแข่งขนั 

1.    ประสบการณ์ที่ยาวนานมากกวา่ 20 ปี และการขบัเคลื่อนองค์กรด้วยนวตักรรม (Innovation) และการเพิ่มมลูคา่สินค้า  
(Value Creation)  

2.    สินค้าเหล็กนวตักรรม (Innovative Product) โดยมุง่เน้นเพิ่มมลูคา่สินค้าด้วยเทคโนโลยีการป้องกนัสนิม  
3.    ตราสินค้าที่เข้มแข็งและเป็นที่รู้จกั (Strong Brands and Awareness) ท าให้ได้รับการตอบรับที่ดี  
4.    การใช้ระบบสารสนเทศ Business Intelligent ในการจดัการโดยรวม ท าให้ผลิตและขายได้อยา่งมีประสทิธิภาพ  
5.    Product and Process Innovation มีความรู้ความเข้าใจและใสใ่จในรายละเอียดท าให้สินค้าที่ออกตลาดประสบความส าเร็จ  
6.    Opportunity to grow บริษัทสามารถเติบโตได้ ด้วยการน าเสนอสินค้าที่มีมาตรฐานเป็นที่ยอมรับภายใต้แบรนด์ ZIGA และ 

DAIWA  

การบริโภคเหล็กส าเร็จรูปของไทยในปี 2561 หดตวัร้อยละ 13.69 อยู่ที่ 16.64 ล้านตัน ขณะที่การบริโภคเหล็กที่แท้จริงหดตวัเพียง
ร้อยละ 1.7 การผลิตเหล็กในประเทศอยู่ที่ 6.86 ล้านตัน หดตวัร้อยละ 13.72 อัตราการใช้ก าลังการผลิตเหล็กเฉลี่ยร้อยละ 30 ของก าลงัการ
ผลิตทัง้หมด (ข้อมลูอ้างอิง : ศนูย์ข้อมลูเชิงลกึอตุสาหกรรมเหล็กไทย ) ในขณะที่ต้นทนุวตัถดุิบปรับตวัสงูขึน้อยา่งตอ่เน่ือง ประกอบกบั สภาพ
ภมิูอากาศที่เปลี่ยนแปลงบ่อย ส่งผลให้กลุ่มสินค้าและพฤติกรรมผู้บริโภคต่อการใช้งานในกลุ่มสินค้าของ ZIGA ได้รับผลกระทบในการจัด
สดัสว่นของสินค้าที่ไม่สอดคล้องกบัความต้องการที่เปลี่ยนไป และเสียจงัหวะในการขาย นอกจากนัน้กลุ่มสินค้าที่บริษัท เป็นสินค้าทดแทนคือ
เหล็กด าทาสีปรับราคาลงอย่างต่อเน่ือง สวนทางกับแนวโน้มต้นทนุที่สงูขึน้ ส่งผลให้การปรับราคาของกลุ่มสินค้า ZIGA มีผลต่ออตัราก าไรที่
ลดลง บริษัทได้ด าเนินการปรับกลยทุธ์การขายเพ่ือรักษาฐานลกูค้าและอตัราก าไร โดยทางบริษัทได้ด าเนินการดงัตอ่ไปนี  ้
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บริษัทได้มีการลงทุนในซอฟท์แวร์เพิ่มเติมเพื่อเชื่อมต่อกับระบบ ERP เดิม(Enterprise Resource Planning) ซึ่งระบบสารสนเทศ
ดงักลา่วสามารถบรูณาการข้อมลู ในสว่นที่เน้นในการวางแผนผลิตและตอบสนองกบัระบบการบริหารคลงัสินค้าและอตัราการหมนุเวียนสินค้า
ได้ดีขึน้ ทัง้นีร้ะบบดงักลา่วยงัสามารถท าให้บริษัทสามารถเปลี่ยนแผนผลิตอยา่งมีประสิทธิภาพเพ่ือสอดคล้องกบัความต้องการตลาดได้  

นอกจากนี ้บริษัทได้พฒันาสินค้าเพิ่มเติมเพ่ือเพ่ิมกลุม่สินค้ามาตรฐานในงานโครงสร้าง ซึง่บริษัทได้รับมาตรฐานอตุสาหกรรมเพ่ิมเติม
คือ มอก. TIS 1228-2549, มอก. TIS 107-2533, มอก. TIS  276-2532, มอก. TIS 277-2532 

ในช่วงปลายปี 2561 บริษัทมีการขยายสาขา Ziga Outlet  เพื่อเพ่ิมช่องทางการจดัจ าหน่ายให้เข้าถึงกลุ่มลกูค้ามากขึน้ โดยได้เปิด
สาขาในปี 2561 คือสาขา กระทิงลาย พนมสารคาม สตัหีบ และอรัญประเทศ ทัง้นีเ้พ่ือศึกษาข้อมลูผู้ ใช้งานในภาคตะวนัออกและเป็นการสร้าง
แบรนด์ ZIGA ให้ใกล้ชิดลกูค้ามากขึน้ 

บริษัทยงัคงพฒันาสินค้าในกลุ่ม (I-RETAIL) อย่างไรก็ดี บริษัทมีความเชื่อมัน่ว่าเทรนด์สินค้าในอนาคตจะมีแนวโน้มพึ่งพิงแรงงาน
น้อยลง และลกูค้ายงัคงมองหาสินค้าที่ตอบโจทย์และมีความส าเร็จรูปหรือพร้อมใช้งานมากขึน้ 

 
 
ส าหรับรายละเอียดเก่ียวกบัการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท มีดงัตอ่ไปนี ้
 

14.2 ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร 
 

14.2.1 โครงสร้างรายได้ของบริษัท 
ในปี 2559, ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีโครงสร้างรายได้รวม ดงันี ้

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2559 ปี 2560 

 
ปี 2561 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย       
รายได้จากการขาย - ZIGA  842,867 89.51 787,188 86.51 747,988 85.88 
รายได้จากการขาย - DAIWA  73,201 7.77 95,047 10.45 90,085 10.34 
รายได้จากการขายอ่ืน  3,715 0.39 - - 3,071 0.35 

รวมรายได้จากการขาย 919,784 97.68 882,235 96.95 841,144 96.57 
รายได้อ่ืน 21,885 2.32 27,715 3.05 29,874 3.43 
รายได้รวม 941,669 100.00 909,950 100.00 871,018 100.00 

 
รายได้รวมของบริษัทในปี 2559, ปี 2560 และปี 2561 มีจ านวน 941.67 ล้านบาท, 909.95 ล้านบาท และ 871.02 ล้านบาท 

ตามล าดับ  โดยสินค้าในกลุ่ม ZIGA เป็นกลุ่มสินค้าหลักที่บริษัทจ าหน่ายในสัดส่วนประมาณร้อยละ  88-90 ของรายได้จากการขาย และ
รองลงมาเป็นสินค้าในกลุม่ DAIWA บริษัทมิได้มุง่เน้นการจ าหน่ายมากนกั เน่ืองจากต้องการใช้ก าลงัการผลิตส่วนใหญ่ในการผลิตสินค้ากลุ่ม 
ZIGA ส่งผลให้ยอดขายในกลุ่มสินค้า DAIWA นัน้มีการเติบโตลดลงเล็กน้อยจากปี 2558 ทัง้ในด้านปริมาณขายและราคาขาย อย่างไรก็ดี 
สินค้าในกลุม่ DAIWA มีสดัสว่นเพียงประมาณร้อยละ 10 ของรายได้จากการขายรวมของบริษัท  
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14.2.1.1 รายได้จากการขาย 
 

รายได้จากการขาย 
ปี 2559 ปี 2560 

 
ปี 2561 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย       
รายได้จากการขาย - ZIGA  842,867 91.64 787,188 89.23 747,988 88.93 
รายได้จากการขาย - DAIWA  73,201 7.96 95,047 10.77 90,085 10.71 
รายได้จากการขายอ่ืน  3,715 0.40 - - 3,071 0.36 

รายได้จากการขายรวม 919,784 100.00 882,235 100.00 841,144 100.00 
 
โด ยราย ได้ จากการขายแบ่ งออก เป็ น ราย ได้ จากการขายผลิ ตภัณ ฑ์  ZIGA, ผลิ ตภัณ ฑ์  DAIWA และรายได้ จาก 

การขายอ่ืน โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 
(1) กลุม่ผลิตภณัฑ์ ZIGA 
เป็นสินค้าประเภทเหล็กโครงสร้างประเภท Pre-zinc ชุบสงักะสี (Galvanized) ซึ่งบริษัทสามารถผลิตได้ทัง้ในรูปแบบท่อกลม ท่อ

แบน ท่อเหลี่ยม และรูปตัวซี มีขนาดความยาวมาตรฐาน 6 เมตร และมีขนาดหน้าตัดหรือเส้นผ่าศูนย์กลางและความหนาแตกต่างกันไป 
ปัจจุบนับริษัทผลิตสินค้าในรูปแบบท่อกลมเป็นหลัก โดยมีรายได้จากการขาย ZIGA ในปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 842.87 ล้านบาท และ 
787.19 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 91.64 และร้อยละ 89.23 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั   

กลุ่มลูกค้าของผลิตภณัฑ์ ZIGA สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 กลุ่ม คือกลุ่มผู้ แทนการค้า (ขายส่ง) ซึ่งเป็นกลุ่มลกูค้าหลกั และกลุ่ม
ลกูค้ารายยอ่ย (ขายปลีก) ซึง่กลุม่ลกูค้ารายยอ่ยนี ้รวมถึงลกูค้าที่เป็นร้านค้าปลีกที่เข้ามาซือ้และรับสินค้าด้วยตวัเองที่บริษัทเพ่ือน าไปจ าหน่าย
อีกตอ่หนึ่ง   

ส าหรับปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขาย ZIGA เท่ากับ 747.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 88.93 ของรายได้จากการ
ขายรวม โดยรายได้จากการขาย ZIGA ลดลงจ านวน 39.20 ล้านบาท ซึง่มีอตัราการเติบโตของยอดขายลดลงร้อยละ 4.98 เม่ือเปรียบเทียบกับ
รายได้จากการขาย ZIGA ในปี 2560 ทัง้นี ้รายได้จากการขาย ZIGA สว่นใหญ่ลดลงในกลุม่ผู้แทนการค้า (ขายสง่)  

 

รายได้จากการขาย ZIGA 
ปี 2559 ปี 2560 

 
ปี 2561 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย - ZIGA       
ผู้แทนการค้า (ขายสง่) 842,107 99.91 787,103 99.99 744,308 99.51 
รายยอ่ย (ขายปลีก) 761 0.09 85 0.01 3,681 0.49 

รวม ZIGA 842,867 100.00 787,188 100.00 747,989 100.00 
 

(2) กลุม่ผลิตภณัฑ์ DAIWA 
เป็นสินค้าประเภทท่อเหล็กร้อยสายไฟ ซึ่งบริษัทผลิตได้ตามมาตรฐานอุตสาหกรรม คือมีรูปแบบเป็นท่อกลม ขนาดความยาว 3 

เมตร และมีขนาดหน้าตัดหรือเส้นผ่านศูนย์กลางและความหนาแตกต่างกันไป โดยมีรายได้จากการขาย DAIWA ในปี 2559 และปี 2560 
เท่ากับ 73.20 ล้านบาท และ 95.05 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.96 และร้อยละ 10.77 ของรายได้จากการขายรวม 
ตามล าดบั   
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สาเหตทุี่รายได้จากการขาย DAIWA มีสดัสว่นน้อยกวา่รายได้จากการขาย ZIGA เน่ืองจาก บริษัทวิเคราะห์ความต้องการของตลาด
พบวา่ปริมาณความต้องการบริโภคสินค้าของกลุ่มลกูค้าผลิตภณัฑ์ ZIGA มีขนาดใหญ่กว่าปริมาณความต้องการบริโภคสินค้าของกลุม่ลกูค้า
ผลิตภัณฑ์ DAIWA ประกอบกับ กลุ่มลูกค้าผลิตภัณฑ์ ZIGA มีความน่าเชื่อถือสูงเพราะส่วนใหญ่เป็นกลุ่มลูกค้า Distributor ที่มีฐานะทาง
การเงินที่มั่นคง ดงันัน้ บริษัทจึงจดัสรรก าลงัการผลิตโดยมุ่งเน้นการผลิตผลิตภณัฑ์ ZIGA เพ่ือจ าหน่ายมากกว่าผลิตภณัฑ์ DAIWA  เพื่อให้
สอดคล้องกับความต้องการของกลุ่มลูกค้าเพื่อให้เกิด efficiency สูงสุด  โดยอาศัยการวิเคราะห์ข้อมลูเชิงลึกจากระบบ ERP (ซึ่งบริษัทใช้
ซอฟท์แวร์  Microsoft Dynamics AX และ POWER BI) แม้ว่าราคาขายเฉลี่ยต่อกิโลกรัมของผลิตภณัฑ์ DAIWA จะสงูกว่าราคาขายเฉลี่ยต่อ
กิโลกรัมของผลิตภณัฑ์ ZIGA ก็ตาม 

กลุ่มลูกค้าของผลิตภัณฑ์ DAIWA สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มผู้ แทนการค้า (ขายส่ง) ประกอบด้วยกลุ่ม
ผู้ รับเหมาก่อสร้างและ Distributor ที่กระจายสินค้าให้กลุม่ผู้ รับเหมา   และกลุม่ลกูค้ารายยอ่ย (ขายปลีก) ซึง่กลุม่ลกูค้ารายยอ่ยนี ้รวมถึงลกูค้า
ที่เป็นร้านค้าปลีกขายอปุกรณ์ไฟฟา้ทัว่ไป     

ส าหรับปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการขาย DAIWA เท่ากับ 90.09 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 10.71 ของรายได้จากการ
ขายรวม  โดยรายได้จากการขาย DAIWA ลดลงจ านวน  4.96 ล้านบาท    ซึ่งมีอตัราการลดลงของยอดขายร้อยละ 5.22  เม่ือเปรียบเทียบกับ
รายได้จากการขาย DAIWA ในปี 2560 ทัง้นี ้รายได้จากการขาย DAIWA เพ่ิมขึน้ในกลุ่มผู้ แทนการค้า (ขายส่ง) และลดลงในกลุ่มลกูค้าราย
ย่อย (ขายปลีก) เน่ืองจากบริษัทมีการท าการตลาดเพ่ิมขึน้ในกลุ่มผู้ แทนการค้า (ขายส่ง) โดยสินค้ากลุ่ม DAIWA นัน้เป็นสินค้าที่ได้รับการ
ยอมรับจากลกูค้าอยูแ่ล้ว  

 

รายได้จากการขาย DAIWA 
ปี 2559 ปี 2560 

 
ปี 2561 

พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย – DAIWA       
ผู้แทนการค้า (ขายสง่) 57,413 78.43 77,873 81.93 86,144 95.62 
รายยอ่ย (ขายปลีก) 15,788 21.57 17,174 18.07 3,941 4.38 

รวม DAIWA 73,201 100.00 95,047 100.00 90,085 100.00 
      

(3) รายได้จากการขายอ่ืน 
ในปี 2559 บริษัทมีรายได้จากการขายสินค้าก่อสร้างส าเร็จรูปแบบโมดูลาร์ ( I-RETAIL) จ านวน 3.30 ล้านบาท ซึ่งเป็นการขาย

สินค้าเพียงครัง้เดียว เพื่อทดสอบกระบวนการออกแบบและผลิตสินค้า และกระบวนการติดตัง้และการส่งมอบสินค้าให้แก่ลูกค้า เพื่อน า
ประสบการณ์และความรู้ที่ได้มาพฒันาต่อไป รายได้สว่นนีแ้สดงรวมอยูใ่นรายได้จากการขายอ่ืน 

และในปี 2561 หลงัจากสินค้า I-RETAIL เร่ิมเป็นที่รู้จกัจากลกูค้า ท าให้บริษัท มีรายได้จากการขายสินค้าก่อสร้างส าเร็จรูปแบบโม
ดลูาร์ (I-RETAIL) จ านวน 3.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.36 ของรายได้จากการขายรวม 

 
14.2.1.2 รายได้อ่ืน 
รายได้อ่ืนของบริษัทประกอบด้วยรายได้จากการขายเศษซาก, ก าไรจากการจ าหน่ายอุปกรณ์, ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และ

รายได้อ่ืนๆ เช่น รายได้ค่าขนส่งและดอกเบีย้รับ เป็นต้น  โดยบริษัทมีรายได้อ่ืนใน ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 21.89 ล้านบาท และ 27.72 
ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.32 และร้อยละ 3.05 ของรายได้รวม ตามล าดบั   ในปี 2559 และปี 2560 สว่นประกอบหลกั
ของรายได้อ่ืนได้แก่ รายได้จากการขายเศษซากมีทัง้ส่วนที่เป็นของเสียจากการผลิตและสว่นที่เป็นเศษเหล็ก (Scrap)   และในปี 2560 บริษัทมี
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 9.32 ล้านบาท  ขณะที่ในปี 2559 บริษัทมีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 5.68 ล้านบาท  ทัง้นี ้เพื่อลด
ความเสี่ยงความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน ผู้บริหารมีการตรวจสอบข้อมลูอตัราแลกเปลี่ยนเป็นประจ าเพ่ือให้สามารถตอบสนองได้ทนัทว่งที
หากอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว นอกจากนี ้บริษัทมีการท าสัญญาซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้า ( forward 
contract) เพ่ือลดความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน ภายใต้ดลุยพินิจของผู้บริหาร     
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ส าหรับปี 2561 บริษัทมีรายได้อ่ืนเท่ากับ 29.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 3.43 ของรายได้รวม โดยรายได้อ่ืนเพิ่มขึน้
จ านวน 2.16 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 7.79 เม่ือเปรียบเทียบกบัรายได้อ่ืนในปี 2560 โดยสว่นประกอบหลกัเป็นก าไรจากอตัรา
แลกเปลี่ยน คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 63.57 ของรายได้อ่ืน  

 

รายได้อื่น ปี 2559 ปี 2560 
 

ปี 2561 

 พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
รายได้จากการขายเศษซาก 15,413 70.43 15,611 56.33 9,672 32.38 
ก าไรจากการจ าหน่ายทรัพย์สิน 30 0.14 1,404 5.07 - - 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 5,521 25.23 9,322 33.64 18,990 63.57 
ก าไรจากการปรับมลูคา่เงินลงทนุ - - 402 1.45  188 0.63 
อ่ืนๆ 921 4.21 976 3.52 1,024 3.42 

รวมรายได้อ่ืน 21,886 100.00 27,715 100.00 29,874 100.00 
 

14.2.2   ต้นทนุขายและก าไรขัน้ต้น 

14.2.2.1  ต้นทนุขาย 
ต้นทนุขายของบริษัทในปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 588.91 ล้านบาท และ 679.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน ร้อยละ 62.54 

และร้อยละ 74.69 ของรายได้รวมในแตล่ะปีตามล าดบั   
ส าหรับปี 2561 บริษัทมีต้นทนุขายเท่ากับ 747.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 85.86 ของรายได้รวม ซึง่ต้นทนุขายเพ่ิมขึน้

จ านวน 68.23 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.04  เม่ือเปรียบเทียบกับต้นทนุขายในปี 2560 โดยองค์ประกอบที่ส าคญัของต้นทนุขายได้แก่ 
ต้นทนุสินค้าที่ผลิต  ซึง่มีต้นทนุวตัถดุิบเป็นรายการหลกั คิดเป็นสดัสว่นมากกวา่ร้อยละ 80 ของต้นทนุสินค้าที่ผลิต   ซึง่ต้นทนุวตัถดุิบที่ใช้ไปใน
การผลิตเพิ่มขึน้จากราคาวตัถดุิบเหลก็ม้วนที่บริษัทน าเข้าจากตา่งประเทศเพ่ือใช้ในการผลิตมีราคาสงูขึน้มาก ประกอบกบัข้อจ ากดัของพืน้ที่คง
คลงัไมเ่พียงพอ ท าให้เสียจงัหวะในการผลิต สง่ผลท าให้ต้นทนุผลิตสินค้าตอ่หน่วยสงูขึน้   

  
14.2.2.2 ก าไรขัน้ต้น 
ก าไรขัน้ต้นของบริษัท ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 330.87 ล้านบาท และ 202.61 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น

ร้อยละ 35.97 และร้อยละ 22.97 ของรายได้จากการขาย ตามล าดบั    
ส าหรับปี 2561 บริษัทมีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 93.30 ล้านบาท  คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 11.09  ของรายได้จากการขาย  

ซึ่งก าไรขัน้ต้นลดลงเป็นจ านวน 109.32 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 53.95  เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรขัน้ต้นในช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี 
2560  เน่ืองจากปริมาณขายที่ลดลงจากความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจท าให้ความต้องการใช้เหล็กในประเทศลดลง ส่งผลให้กลุ่มลกูค้ามี
การชะลอการสัง่ซือ้ ประกอบกบัการที่ต้นทนุเหล็กม้วนมีราคาเฉลี่ยเพ่ิมสงูขึน้ และข้อจ ากดัของพืน้ที่คงคลงัท าให้เสียจงัหวะในการขายจากการ
เติมสินค้าคงคลงัได้ไมท่นัเวลา 

 
14.2.3 คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวม ใน ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 58.90 ล้านบาท และ 60.84 ล้านบาท  ตามล าดบั   หรือคิด

เป็นสัดส่วนเท่ากับร้อยละ 6.25 และร้อยละ 6.69 ของรายได้รวม ตามล าดับ โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.30 ในปี 
2560  

ส าหรับปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมเท่ากับ 64.04 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.35 ของรายได้รวม  ซึ่ง
คา่ใช้จา่ยในการขายและบริหารรวมเพ่ิมขึน้เป็นจ านวน 3.20 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.25 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงระยะเวลาเดียวกันของ
ปี 2560 โดยมีรายละเอียดคา่ใช้จา่ยการขายและคา่ใช้จา่ยในการบริหาร ดงันี ้ 
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คา่ใช้จา่ยในการขาย 
ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทใน ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 12.75 ล้านบาท และ 15.89 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น

สดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 1.35 และร้อยละ 1.75 ของรายได้รวม ตามล าดบั  โดยในปี 2560 คา่ใช้จา่ยในการขายเพ่ิมขึน้ร้อยละ 24.61 
ส าหรับปี 2561 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายเท่ากับ 20.07 ล้านบาท  คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 2.30 ของรายได้รวม  ซึง่ค่าใช้จ่ายใน

การขายเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 4.19  ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 26.34  เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี 2560  โดยส่วนใหญ่
คา่ใช้จา่ยในการขายเพ่ิมขึน้จากคา่ใช้จา่ยในการสง่เสริมการขายและโฆษณา ในการสร้างตราสินค้าให้เป็นที่รู้จกั เพ่ิมขึน้เป็นจ านวน 2.76 ล้าน
บาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 199.24  รองลงมาเป็นค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานขาย เพ่ิมขึน้เป็นจ านวน 1.89 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 32.13 
จากการที่บริษัทเตรียมความพร้อมพนกังานเพ่ือรองรับกบัการขยายก าลงัการผลิตจากการสร้างโรงงานใหม่ 

 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทใน ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 46.15 ล้านบาท และ 44.95 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น

สัดส่วนเท่ากับร้อยละ 4.90 และร้อยละ 4.94 ของรายได้รวม ตามล าดับ ซึ่งไม่มีค่าใช้จ่ายในการบริหารใดมีการเปลี่ยนแปลงอย่างเป็น
สาระส าคญัเม่ือเปรียบเทียบกบัชว่งเวลาเดียวกนัของปี 2559  

ส าหรับปี 2561 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 43.96 ล้านบาท  คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 5.05 ของรายได้รวม ซึ่งค่าใช้จ่ายในการ
บริหารลดลงเป็นจ านวน 0.99 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 2.20  เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงระยะเวลาเดียวกันของปี 2560 โดยค่าใช้จ่ายในการ
บริหารที่ส าคญัเป็นค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานคิดเป็นร้อยละ 58.08 ของค่าใช้จ่ายในการบริหารรวม ซึ่งไม่มีค่าใช้จ่ายในการบริหารใดมีการ
เปลี่ยนแปลงอย่างเป็นสาระส าคญัเม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปี 2560 โดยบริษัทยงัคงรักษาระดบัของค่าใช้จ่ายให้อยู่ในเกณฑ์
เดิมได้ 

 
14.2.4 ก าไรสทุธิ, อตัราก าไรสทุธิ และอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น 
บริษัทมีก าไรสทุธิใน ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 226.13 ล้านบาท และ 131.68 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อย

ละ 24.01 และร้อยละ 14.47 ตามล าดบั โดยสาเหตทุี่ก าไรสุทธิลดลง มาจากก าไรขัน้ต้นที่ลดลง ประกอบกับค่าใช้จ่ายในการขายที่เพ่ิมขึน้   
และในส่วนของอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 2560 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 23.99  ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับช่วง
ระยะเวลาเดียวกันของปี 2559 ที่มีอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 79.01 โดยอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นลดลงมาก จากการที่
มีสดัสว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมสงูขึน้จากการที่บริษัทเสนอขายหุ้นที่ออกใหมใ่ห้แก่ประชาชนทัว่ไป จ านวน 80 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 5.90 บาท (ทนุ 
0.50 บาท และสว่นเกินมลูคา่หุ้น 5.40 บาท) เป็นจ านวนเงินรวม 472 ล้านบาท  

ส าหรับปี 2561 บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 42.56 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 4.89 ของรายได้รวม  ซึง่ลดลงเป็นจ านวน 
89.11 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 67.67 เม่ือเปรียบเทียบกับก าไรสทุธิในช่วงเวลาเดียวกันของปี 2560 โดยสาเหตุที่ก าไรสุทธิลดลงมาจาก
ก าไรขัน้ต้นที่ลดลง จากสาเหตทุี่กลา่วไว้ในหวัข้อที่ 14.2.2.2 ประกอบกบัคา่ใช้จา่ยในการขายที่เพ่ิมขึน้ จากสาเหตทุี่กลา่วไว้ในหวัข้อที่ 14.2.3   
และในส่วนของอัตราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 2561 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนเท่ากับร้อยละ 5.53  ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกับช่วง
ระยะเวลาเดียวกนัของปี 2560 ที่มีอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้นเทา่กบัร้อยละ 23.99  

 
 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ปี 2559 ปี 2560 
 

ปี 2561 

 พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 12,751 21.65 15,889 26.11 20,074 31.35 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 46,145 78.35 44,953 73.89 43,963 68.65 

รวม 58,896 100.00 60,842 100.00 64,037 100.00 
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14.3 ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 
สินทรัพย์ 
สินทรัพย์ของบริษัท ณ สิน้ปี 2559 และปี 2560 เทา่กับ 626.44 ล้านบาท และ 1,281.98 ล้านบาท ตามล าดบั  โดยสินทรัพย์เติบโต

เพ่ิมขึน้เป็นจ านวน 655.54 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้คิดเป็นร้อยละ 104.64 เม่ือเปรียบเทียบกับสินทรัพย์ ณ สิน้ปี 2559 มีสาเหตหุลกัมาจากการ
เพ่ิมขึน้ของของสินค้าคงเหลือ รองลงมาคือเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด โดยสินทรัพย์หมนุเวียนคิดเป็นสดัส่วนใน ปี 2559 และ ปี 2560  
ร้อยละ 64.22 และร้อยละ 80.07 ของสินทรัพย์รวมตามล าดับ  และสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนคิดเป็นสัดส่วนใน ปี 2559 และปี 2560  ร้อยละ 
35.78 และร้อยละ 19.93 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั 

ส าหรับสินทรัพย์ของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เทา่กบั 1,195.34 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.76 เม่ือเปรียบเทียบกบัสินทรัพย์ 
ณ สิน้ปี 2560  

โดยสินทรัพย์หมนุเวียนคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 55.65 ของสินทรัพย์รวม โดยเม่ือเปรียบเทียบกบั ณ สิน้ปี 2560 สินทรัพย์หมนุเวียน
ลดลง จ านวน 361.19 ล้านบาท หรือลดลงคดิเป็นร้อยละ 35.19 จากการลดลงของ เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เป็นจ านวน 276.25 
ล้านบาท หรือลดลงคดิเป็นร้อยละ 70.12 จากการจา่ยช าระคา่ที่ดิน และคา่กอ่สร้างโรงงานใหม่ 

และสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 44.35 ของสินทรัพย์รวม โดยเม่ือเปรียบเทียบกบั ณ สิน้ปี 2560 สินทรัพย์ไม่
หมนุเวียนเพ่ิมขึน้ จ านวน 274.55 ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้คิดเป็นร้อยละ 107.44 ซึ่งสว่นใหญ่เพ่ิมขึน้จาก ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ จ านวนสทุธิ 
315.47 ล้านบาท จากการซือ้ทรัพย์สนิเพ่ิม/รับโอนจ านวน 338.75 ล้านบาท และเพ่ิมขึน้จากคา่เสื่อมราคาจ านวน 23.28 ล้านบาท บริษัทมี
รายการสินทรัพย์ไมห่มนุเวียนที่ส าคญั คือ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ คดิเป็นสดัสว่นร้อยละ 43.19 ของสินทรัพย์รวม  

 
โดยรายละเอียดของสินทรัพย์ มีดงันี ้
 

งบแสดงฐานะการเงิน 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

สินทรัพย์       
สินทรัพย์หมนุเวียน       
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 109,376 17.46 393,947 30.73 117,696 9.85 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั 165 0.03 -  -  - - 
เงินลงทนุระยะสัน้ 101 0.02 42,502 3.32 - - 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 72,499 11.57 81,528 6.36 105,455 8.82 
สินค้าคงเหลือ 216,563 34.57 501,757 39.14 428,309 35.83 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 3,603 0.58 6,715 0.52 13,795 1.15 
รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 402,307 64.22 1,026,449 80.07 665,255 55.65 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน       
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์-สทุธิ 212,332 33.89 200,842 15.67 516,309 43.19 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน-สทุธิ 4,344 0.69 5,479 0.43 5,525 0.46 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 4,338 0.69 5,872 0.46 5,218 0.44 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 3,123 0.50 43,341 3.38 3,034 0.26 
รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 224,137 35.78 255,534 19.93 530,086 44.35 

รวมสินทรัพย์ 626,444 100.00 1,281,983 100.00 1,195,341 100.00 
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ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 105.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 8.82  ของ

สินทรัพย์รวม  โดยลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเติบโตเพิ่มขึน้ร้อยละ 29.35  เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2560 โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

ลกูหนีก้ารค้า       
บคุคลภายนอก 27,485 37.91 56,708 69.56 67,196 63.72 
เช็ครับลว่งหน้า 42,655 58.84 17,233 21.14 35,230 33.41 
รวมลกูหนีก้ารค้า 70,140 96.75 73,941 90.69 102,426 97.13 

ลกูหนีอ่ื้น       
คา่ใช้จา่ยจา่ยลว่งหน้า 2,236 3.08 2,869 3.52 2,940 2.79 
ลกูหนีอ่ื้น 123 0.17 4,718 5.79 89 0.08 
รวมลกูหนีอ่ื้น 2,359 3.25 7,587 9.31 3,029 2.87 

รวม 72,499 100.00 81,528 100.00 105,455 100.00 
 
ลกูหนีก้ารค้าของบริษัท ณ สิน้ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 73.94 ล้านบาท และ 102.43 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอตัราส่วน

หมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า 12.25 เทา่ และ 9.54 เทา่ตามล าดบั ซึง่ลกูหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้ร้อยละ 38.52 จากปี 2560 และเพ่ิมขึน้ร้อยละ 5.42 จากปี 
2559  ตามล าดับ  ส่งผลให้บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนีเ้ฉลี่ยใน ปี  2560 และปี  2561 เท่ากับ 29.40 วัน และ 37.74 วัน ตามล าดับ   
เน่ืองจากบริษัทมีการพิจารณาการให้เครดิตเทอมยาวขึน้เพ่ือเพิ่มฐานลกูค้าใหม่  อย่างไรก็ตามบริษัทสามารถบริหารจดัการลกูหนีก้ารค้าได้
อยา่งมีประสิทธิภาพผ่านการเจรจาเงื่อนไขการค้าที่เข้มงวด โดยการแบง่ชัน้อายขุองลกูหนีก้ารค้ามีดงันี ้

 
ตารางแสดงลกูหนีก้ารค้าและเช็ครับลว่งหน้า 
 

ลูกหนีก้ารค้า 

 
31 ธ.ค. 59 

 
31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

   
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

ลกูหนีก้ารค้า       
ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 24,419 88.85 45,693 80.58 54,551 81.18 
ค้างช าระไมเ่กิน 3 เดือน 3,065 11.15 10,965 19.34 12,147 18.08 
ค้างช าระ 3-6 เดือน - - 0.50 0.08 498 0.74 

รวมลูกหนีก้ารค้า 27,485 100.00 56,708 100.00 67,196 100.00 
เช็ครับลว่งหน้า       
ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระ 39,391 92.35 17,233 100.00 28,814 81.79 
ค้างช าระไมเ่กิน 3 เดือน 3,265 7.65 - - 6,416 18.21 

รวมเช็ครับล่วงหน้า 42,656 100.00 17,233 100.00 35,230 100.00 
รวมลูกหนีก้ารค้าและเช็ครับล่วงหน้า 70,141  73,941  102,426  
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ทัง้นี ้เช็ครับล่วงหน้า คือลูกหนีก้ารค้าที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระเงิน แต่บริษัทได้รับเช็คช าระค่าสินค้าซึ่งลงวันที่จ่ายเงินตามก าหนด 
และบริษัทจะน าเช็คดงักลา่วไปขึน้เงินเม่ือถึงวนัครบก าหนดช าระตามที่ระบหุน้าเช็ค ในอดีตที่ผ่านมาบริษัทสามารถขึน้เงินตามเช็ครับลว่งหน้า
ได้โดยตลอด และไมเ่คยมีเหตผิุดนดัช าระหนีแ้ตอ่ยา่งใด 

 
บริษัทก าหนดนโยบายการให้วงเงินและเง่ือนไขเครดิตลกูค้า เพื่อลดความเสี่ยงสภาพคล่องทางการเงิน โดยพิจารณาตามเกรดของ

ลกูค้า ซึ่งแบ่งประเภทเป็น กลุ่มลูกค้าใหม่ (New Account), กลุ่มลูกค้า (Account), กลุ่มลูกค้าหลัก (Key Account) และกลุ่มลูกค้าส าคัญ 
(VIP) โดยเกณฑ์ปฏิบตัิกบัลกูค้าครอบคลมุถึงการก าหนดเพดานของวงเงินส าหรับลกูค้าที่ได้เง่ือนไขเครดิตเทอม ในแตล่ะประเภท    นอกจากนี ้
บริษัทก าหนดนโยบายการตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ซึ่งค านวณเป็นร้อยละของยอดลกูหนีจ้ากกลุ่มอายลุกูหนี ้(Aging) ที่ค้างช าระเกิน
ระยะเวลาการให้เครดิต โดยกลุ่มอายลุกูหนีท้ี่ค้างช าระเกินกว่า 180 วนั บริษัทจะตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญร้อยละ 50 และกลุ่มอายุลกูหนีท้ี่
ค้างช าระเกินกว่า 365 วนั บริษัทจะตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100  ซึ่งบริษัทยังไม่มีลกูหนีท้ี่ค้างช าระถึงเกณฑ์ที่จะต้องตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญู 

 
สินค้าคงเหลือ 
สินค้าคงเหลือของบริษัท ณ สิน้ปี 2559, ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 216.56 ล้านบาท 501.76 ล้านบาท และ 428.31 ล้านบาท 

ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 34.57, ร้อยละ 39.14 และร้อยละ 35.83 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดบั  สินค้าคงเหลือโดยส่วนใหญ่เป็น
วัตถุดิบและสินค้าส าเร็จรูป โดยคิดเป็นอัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ 8.04 เท่า , 6.13 เท่า และ 6.36 เท่า ตามล าดับ โดยบริษัทมี
ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ยจ านวน 44.79 วนั , 58.69 วนั และ 56.56 วนั ตามล าดบั 

 

สินค้าคงเหลือ 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

วตัถดุิบ 124,533 57.50 365,106 72.77 322,196 75.23 
งานระหวา่งท า -  -  537  0.11 285 0.07 
สินค้าส าเร็จรูป 89,093 41.14 132,507 26.41 102,491 23.93 
วสัดสุิน้เปลือง 3,228 1.49 3,635 0.72 3,704 0.86 
สินค้าคงเหลือรวม 216,854 100.13 501,785 100.01 428,676 100.09 
หกั คา่เผ่ือสินค้าล้าสมยั (291) (0.13) (28) (0.01) (367) (0.09) 
สินค้าคงเหลือ – สทุธิ 216,563 100.00 501,757 100.00 428,309 100.00 

 
ทัง้นี ้ บริษัทมีการก าหนดนโยบายการตัง้ส ารองคา่เผ่ือมลูคา่สินค้าลดลง มีรายละเอียด ดงันี  ้
 

กลุม่อายสุินค้า  (Aging) อตัราการตัง้คา่เผ่ือสินค้าค้างนาน / ล้าสมยั 
0 ถึง 1 ปี - 

มากกวา่ 1 ปี ถึง 2 ปี 10 % 
มากกวา่ 2 ปี ถึง 3 ปี 15 % 

3 ปี ขึน้ไป 40 % 
 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ ของบริษัท ณ สิน้ปี 2559 และ 2560 เท่ากับ 212.33 ล้านบาท และ 200.84 ล้านบาท ตามล าดบั 

หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 33.89 และร้อยละ 15.67 ของสินทรัพย์รวม 
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ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ ของบริษัท เทา่กบั 516.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
43.19 ของสินทรัพย์รวม   โดยสว่นประกอบของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ที่ส าคญัโดยมีรายละเอียดดงันี ้

 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

ราคาทนุ       
ที่ดิน 72,560 21.76 72,560 20.27 274,462 39.39 
อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 84,640 25.39 85,883 23.99 85,883 12.33 
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 150,691 45.20 163,389 45.63 165,074 23.69 
เคร่ืองตกแตง่ติดตัง้และอปุกรณ์ส านกังาน 9,073 2.72 10,910 3.05 12,318 1.77 
ยานพาหนะ 12,533 3.76 19,723 5.50 19,723 2.83 
สินทรัพย์ระหวา่งก่อสร้าง 3,917 1.17 5,580 1.56 139,336 20.00 
รวม 333,414 100.00 358,045 100.00 696,796 100.00 

หกั คา่เสื่อมราคาสะสม (121,082) (36.32) (157,203) (43.91) (180,487) (25.90) 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ 212,332 63.68 200,842 56.09 516,309 74.10 

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ จ านวน 516.31 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2560 จ านวน 315.47 

ล้านบาท หรือเพ่ิมขึน้ร้อยละ 157.07 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2560 ซึ่งสว่นใหญ่เพ่ิมขึน้จากการซือ้ที่ดิน และการก่อสร้างโรงงานใหม่ จากการซือ้
ทรัพย์สินเพ่ิม/รับโอนจ านวน 338.75 ล้านบาท (ที่ดิน เป็นจ านวน 201.90 ล้านบาท โรงงานและเคร่ืองจกัรระหว่างก่อสร้างเป็น 133.76 ล้าน
บาท และอ่ืนๆ เป็นจ านวน 3.09 ล้านบาท)   และเพ่ิมขึน้จากค่าเสื่อมราคาจ านวน 23.28 ล้านบาท จากการตดัค่าเสื่อมราคาตามอายกุารใช้
งาน  

 
14.4 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

แหลง่ที่มาของเงินทนุ 
แหล่งที่มาของเงินทุนของบริษัทแบ่งออกเป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ คือ ส่วนของหนีส้ิน  ซึ่งประกอบด้วยเงินกู้ ยืมและหนีส้ินทางการค้า    

และสว่นของผู้ ถือหุ้นซึง่ประกอบด้วยเงินทนุและก าไรสะสม 
 

แหล่งที่มาของเงินทุน 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

รวมหนีส้ิน 311,103 49.66 499,734 38.98 438,127 36.65 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 315,341 50.34 782,249 61.02 757,214 63.35 
รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น 626,444 100.00 1,281,983 100.00 1,195,341 100.00 

 
หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2559 และปี 2560 เท่ากับ 311.10 ล้านบาท และ 499.73 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัส่วน

ร้อยละ 49.66 และร้อยละ 38.98  ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม ตามล าดับ   โดยหนีส้ินที่ส าคัญของบริษัท   ได้แก่  หนีส้ินภายใต้
สญัญาทรัสต์รีซีทซึง่เป็นวงเงินเพ่ือใช้ส าหรับการซือ้สินค้าวตัถดุิบเหล็กม้วน (Coil) จากต่างประเทศ และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
ซึง่เป็นวงเงินหลกัเพ่ือใช้ในการลงทนุในธุรกิจและใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงาน    
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ส าหรับปี 2561 หนีส้ินรวมของบริษัทเท่ากับ 438.13 ล้านบาท ลดลงจ านวน 61.61 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงของ
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น จ านวน 71.12 ล้านบาท  

ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2559 และ ปี 2560 เท่ากับ 315.34 ล้านบาท และ 782.25 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 50.34 และร้อยละ 61.02 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตามล าดบั  โดยมีสว่นประกอบหลกัได้แก่ ทนุจดทะเบียนที่ออก
และช าระแล้ว และก าไรสะสมจากการประกอบธุรกิจ โดยในปี 2557 มีทุนจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 30 ล้านบาท ต่อมาใน
ระหว่างปี 2558 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 180 ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นการเพิ่มทุนเพื่อช าระคืนเงินกู้ ยืมจากบุคคลหรือกิจการที่
เก่ียวข้องกันจ านวน 99.50 ล้านบาท   และในปี 2559 บริษัทได้เพิ่มทนุจดทะเบียนเป็น 260 ล้านบาท โดยเป็นทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระ
แล้วจ านวน 220 ล้านบาท เพื่อเตรียมเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนจ านวน 40 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามญัจ านวน 80 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้
หุ้นละ 0.50 บาท จึงส่งผลท าให้อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลงจาก 8.24 เท่า ในปี 2558 เป็นร้อยละ 0.99 เท่า ในปี 2559 และ
ลดลงเหลือเพียงร้อยละ 0.64 เทา่ในปี 2560    

ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม  2561 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทเท่ากบั 757.21 ล้านบาท ลดลงจ านวน 25.04 ล้านบาท หรือลดลง
ร้อยละ 3.20 เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2560 สาเหตุหลักมาจากการจ่ายเงินปันผลตามมติที่ประชุมสามัญผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2561 เป็นจ านวน 
67.60 ล้านบาท และก าไรสทุธิของปี 2561 เพ่ิมขึน้ 42.56 ล้านบาท ส าหรับอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นปี 2561 เทา่กบั 0.58 เทา่ 

 
ส าหรับการเปลี่ยนแปลงที่ส าคญัของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทในแตล่ะปี มีรายละเอียดดงันี  ้
 
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 
บริษัทมีการใช้เงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินในการประกอบธุรกิจเป็นหลักเพื่อใช้ในการด าเนินการลงทุนในธุรกิจและเป็นเงินทุน

หมนุเวียนในการด าเนินงาน โดยสามารถแบ่งวงเงินได้เป็น 3 ประเภท ได้แก่ หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท, เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน และหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 

 

เงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิ 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท 150,015 60.76 217,771 76.52 253,009 87.91 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 68,020 27.55 43,261 15.20 24,317 8.45 
หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 28,863 11.69 23,551 8.28 10,480 3.64 
รวมเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 246,899 100.00 284,583 100.00 287,806 100.00 

 
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินของบริษัท ณ สิน้ปี 2559 และ 2560 เท่ากับ 246.90 ล้านบาท และ 284.58 ล้านบาท ตามล าดบั หรือ

คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 39.41 และร้อยละ 24.08 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตามล าดบั  โดยมีส่วนประกอบหลกัได้แก่ หนีส้ินภายใต้
สญัญาทรัสต์รีซีท เป็นวงเงินเพ่ือใช้ส าหรับการซือ้สินค้าวตัถดุิบเหล็กม้วน (Coil) จากต่างประเทศ โดยมีที่ดินและสิ่งปลกูสร้าง และกรรมการ
บริษัทเป็นหลกัทรัพย์ค า้ประกัน   ปัจจบุันมีวงเงินจากสถาบนัการเงิน 2 แห่ง รวมจ านวน 540 ล้านบาท รองลงมาเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน ซึง่เป็นวงเงินหลกัเพื่อใช้ในการลงทนุในธุรกิจและใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงาน โดยวงเงินดงักล่าวค า้ประกนัโดย
การจ านองที่ดินและสิ่งปลกูสร้างของบริษัท ปัจจบุนัมีวงเงินรวมจ านวน 93.16 ล้านบาท  

ส าหรับปี 2561 บริษัทมีเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินรวมทัง้สิน้เท่ากับ 287.81 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของ
หนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม โดยสว่นประกอบหลกั ได้แก่ หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท เพิ่มขึน้จ านวน 35.24 ล้านบาท  หรือเพ่ิมขึน้ร้อย
ละ 16.18 เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2560 เน่ืองจากบริษัทมีการสัง่ซือ้วตัถดุิบจากตา่งประเทศเพิ่มขึน้ จงึมีการใช้วงเงินสินเช่ือทรัสต์รีซีทเพิ่มขึน้ ใน
สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลงจ านวน 18.94 ล้านบาท  หรือลดลงร้อยละ 43.79 เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2560 และหนีส้ิน
ตามสญัญาเช่าการเงินลดลงจ านวน 13.07 ล้านบาท  หรือลดลงร้อยละ 55.50 เม่ือเปรียบเทียบกับปี 2560  ซึ่งเงินกู้ยืมระยะยาวและหนีส้ิน
ตามสญัญาเชา่การเงินดงักลา่วมีแนวโน้มลดลงจากการทยอยช าระหนีต้ามก าหนด 
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เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 
เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทโดยส่วนใหญ่เป็นเจ้าหนีก้ารค้าจากการซือ้อปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลืองที่ใช้ในกระบวนการผลิตโดย ณ วนัที่ 

31 ธันวาคม 2559 ยอดเจ้าหนีก้ารค้าดงักล่าวไม่มีรายการเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศจากการซือ้วตัถุดิบเหล็กม้วน (Master Coil)  เน่ืองจาก
วตัถดุิบเหล็กม้วนที่บริษัทบนัทกึเป็นสินค้าระหวา่งทางมาถึงทา่เรือผู้ ชือ้ภายในสิน้ปีท าให้บริษัทได้ช าระคา่สินค้าไปแล้วโดยใช้วงเงินหนีส้ินตาม
สญัญาทรัสต์รีซีทเป็นแหลง่เงินทนุหมนุเวียนในการซือ้วตัถดุิบ ในขณะที่ยอดเจ้าหนีก้ารค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มีรายการเจ้าหนีก้ารค้า
ตา่งประเทศเป็นจ านวน 199.91 ล้านบาทเน่ืองจากมีสินค้าระหว่างทางที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระเงินให้แก่ผู้จ าหน่ายในต่างประเทศ ส่วนที่เหลือ
จ านวน 9.98 ล้านบาทเป็นจากการซือ้อปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลืองที่ใช้ในกระบวนการผลิต เจ้าหนีก้ารค้าทัว่ไป ส่วนเจ้าหนีอ่ื้นของบริษัทส่วน
ใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 

 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
31 ธ.ค. 59 31 ธ.ค. 60 

 
31 ธ.ค. 61 

 
พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ พนับาท ร้อยละ 

เจ้าหนีก้ารค้า 7,930 65.67 204,982 97.66 134,718 97.08 
เจ้าหนีอ่ื้น 4,145 34.33 4,904 2.34 4,046 2.92 
รวมเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 12,075 100.00 209,886 100.00 138,764 100.00 

 
เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทเท่ากับ 134.72 ล้านบาท ลดลงเป็นจ านวน 70.26 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 34.28 เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2560 สว่นใหญ่เกิดจากเจ้าหนีก้ารค้าตา่งประเทศ  
เจ้าหนีอ่ื้นของบริษัท ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เทา่กบั 4.05 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.34 ของหนีส้ินและสว่นของผู้

ถือหุ้นรวม 
 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 
ทนุจดทะเบียน 
ส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ สิน้ปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 257.07 ล้านบาท และ 315.34 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็น

สดัส่วนร้อยละ 44.48 และร้อยละ 50.34 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตามล าดบั ซึ่ง ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียนที่ออกและ
ช าระแล้ว เท่ากับ 30 ล้านบาท  ต่อมาในระหว่างปี 2558 บริษัทมีการเพิ่มทนุจดทะเบียน 2 ครัง้ โดยเม่ือวนัที่ 21 กรกฎาคม 2558 ที่ประชุม
วิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 7/2558 ได้มีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 30 ล้านบาท เป็น 120 ล้านบาท และเม่ือวนัที่ 12 พฤศจิกายน 2558 
ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 9/2558 ได้มีมติอนมุตัิการเพ่ิมทนุจดทะเบียนจาก 120 ล้านบาท เป็น 180 ล้านบาท   ซึง่บริษัทได้รับเงินค่าหุ้น
ครบทัง้จ านวนและจดทะเบียนเพ่ิมทนุกบักระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัที่ 24 กรกฎาคม 2558 และวนัที่ 18 พฤศจิกายน 2558 ตามล าดบั 

เม่ือวนัที่ 28 พฤษภาคม 2559 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2559 ได้มีมติอนมุตัิการแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด และมี
มติอนมุัติการเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 180 ล้านบาท เป็น 212 ล้านบาท และเปลี่ยนแปลงมลูค่าที่ตราไว้ของหุ้นสามญัของบริษัท จากหุ้นละ 
100 บาท เป็นหุ้นละ 0.50 บาท    โดยให้จดัสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทนุจ านวน 32 ล้านบาท มลูคา่ 64 ล้านหุ้น เพื่อเสนอขายต่อประชาชน     ต่อมา
บริษัทมีแผนการเพ่ิมทนุจดทะเบียนเพิ่มเติมแต่เน่ืองจากการเพ่ิมทนุจดทะเบียนมลูค่า 32 ล้านบาท   ยงัไม่ได้ออกและเสนอขาย   ซึง่เม่ือวนัที่ 
17 สิงหาคม 2559 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2559  ได้มีมติอนมุตัิลดทนุจดทะเบียนสว่นที่ยงัไมไ่ด้ออกและเสนอขายจาก 212 ล้านบาท 
เป็น 180 ล้านบาท   และเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 180 ล้านบาท เป็น 260 ล้านบาท  โดยให้จัดสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนเป็นสองส่วน  ส่วนแรก
มลูค่า 40 ล้านบาท จ านวน 80 ล้านหุ้น  เสนอขายให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัส่วน   และส่วนที่สองมลูค่า 40 ล้านบาท จ านวน 80 
ล้านหุ้น  เพื่อเสนอขายตอ่ประชาชน   ทัง้นี ้ บริษัทได้รับเงินคา่หุ้นส่วนแรกจ านวน 40 ล้านบาท  และจดทะเบียนเพ่ิมทนุช าระแล้วกบักระทรวง
พาณิชย์เม่ือวนัที่ 13 กนัยายน 2559  

ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 782.25 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 61.02 ของหนีส้ิน
และส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม   โดยมีทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 260 ล้านบาท  และก าไรสะสมจ านวน 108.07 ล้านบาท แบง่เป็น
ก าไรสะสมส ารองตามกฎหมายจ านวน 21.10 ล้านบาท  และก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรรจ านวน 86.97 ล้านบาท 
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ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ 757.21 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 63.35 ของหนีส้ิน
และส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม   โดยมีทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 260 ล้านบาท  และก าไรสะสมจ านวน 83.04 ล้านบาท แบ่งเป็น
ก าไรสะสมส ารองตามกฎหมายจ านวน 23.79 ล้านบาท  และก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรรจ านวน 59.24 ล้านบาท 

 
สว่นเกินทนุ 
บริษัทมีส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน จ านวน 1.06 ล้านบาท เกิดจากการที่บริษัทได้เข้าท าการซือ้

สินทรัพย์และรับโอนหนีส้ินของบริษัท ซิก้า สตีล คอร์เปอร์เรชัน่ จ ากัด ตัง้แตว่นัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึง่เป็นบริษัทที่เก่ียวข้องกนักบับริษัทโดยมี
กรรมการและผู้ ถือหุ้นเป็นบคุคลคนเดียวกนั   ทัง้นี ้สว่นเกินทนุดงักลา่วมีมลูคา่ติดลบ  เน่ืองจากบริษัทจา่ยคา่ตอบแทนในการรวมธุรกิจภายใต้
การควบคมุเดียวกนัเป็นจ านวนเงินสงูกวา่มลูคา่ตามบญัชีสทุธิของทรัพย์สินและหนีส้ินที่ได้รับมา ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557  โดยจ่ายเป็นเงิน
สดเทา่กบั 3.52 ล้านบาท ขณะที่มลูคา่ตามบญัชีของทรัพย์สินและหนีส้ินที่ได้รับมาเทา่กบั 2.46 ล้านบาท  

 
ก าไรสะสม 
บริษัทมีก าไรสะสม ณ สิน้ปี 2558 และปี 2559 เทา่กบั 78.13 ล้านบาท และ 96.40 ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 

13.52 และร้อยละ 15.39 ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้นรวม ตามล าดับ    ซึ่งบริษัทเร่ิมมีการส ารองตามกฎหมายในปี 2558 จ านวน 0.74 
ล้านบาท และในปี 2559 จ านวน 11.68 ล้านบาท   โดยบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลในปี 2558 เป็นครัง้แรกของบริษัท ตามมติที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 10/2558 เม่ือวนัที่ 28 พฤศจิกายน 2558 คณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจาก
ก าไรสะสมปี 2557 จ านวน 14.06 ล้านบาท  และตามมติที่ประชมุคณะกรรมการครัง้ที่ 1/2559 เม่ือวนัที่ 29 กุมภาพนัธ์ 2559 และตามมติที่
ประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจ าปี 2559 เม่ือวนัที่ 29 เมษายน 2559 ได้มีมติอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2558 จ านวน 57 ล้าน
บาท     รวมเป็นเงินปันผลทัง้สิน้ 71.06 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นอตัราการจา่ยเงินปันผลร้อยละ 103.58 ของก าไรสทุธิปี 2558 

ส าหรับการจ่ายเงินปันผลในปี 2559 ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการครัง้ที่ 2/2559 เม่ือวันที่ 12 พฤษภาคม 2559 ได้มีมติอนุมัติ
การจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากผลประกอบการไตรมาสที่ 1 ปี 2559 จ านวน 89.30 ล้านบาท   และตามมติที่ประชมุคณะกรรมการครัง้ที่ 
4/2559 เม่ือวนัที่ 8 สิงหาคม 2559 ได้มีมติอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลระหวา่งกาลจากผลประกอบการไตรมาสที่ 2 ปี 2559 จ านวน 61.56 ล้าน
บาท   รวมถึงมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจ าปี 2560 เม่ือวนัที่ 21 เมษายน 2560 ได้มีมติอนุมัติการจ่ายเงินปันผลจากผลประกอบการปี 
2559 จ านวน 50.00 ล้านบาท    รวมเป็นเงินปันผลทัง้สิน้ 200.86 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลร้อยละ 91.92 ของก าไรสทุธิปี 
2559 

ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทมีก าไรสะสมเท่ากับ 108.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 8.43  ของหนีส้ินและ
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม  โดยมีก าไรสะสมส ารองตามกฎหมายเทา่กบั 21.10 ล้านบาท  และก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรรจ านวน 86.97 ล้าน ตามมติ
ที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 4/2560 เม่ือวนัที่ 12 กรกฎาคม 2560 ได้มีมติอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลระหวา่งกาลจากก าไรสะสมคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2560 จ านวน 70.00 ล้านบาท  ส าหรับหุ้นสามัญจ านวน 440 ล้านหุ้น โดยเงินปันผลดังกล่าวจะจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มี
รายชื่อในทะเบียนผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 12 กรกฎาคม 2560 

ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีก าไรสะสมเทา่กบั 83.04 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.95  ของหนีส้ินและสว่น
ของผู้ ถือหุ้นรวม  โดยมีก าไรสะสมส ารองตามกฎหมายเทา่กบั 23.79 ล้านบาท  และก าไรสะสมยงัไมไ่ด้จดัสรรจ านวน 59.24 ล้านบาท ตามมติ
ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจ าปี 2561 เม่ือวนัที่ 4 เมษายน 2561 ได้มีมติอนมุตัิการจา่ยเงินปันผลจากผลประกอบการปี 2560 จ านวน 67.60 
ล้านบาท ส าหรับหุ้นสามญัจ านวน 520 ล้านหุ้น โดยเงินปันผลดงักล่าวจ่ายให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายชื่อในทะเบียนผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 12 มีนาคม 
2561 

บริษัทมีนโยบายการจา่ยเงินปันผล ให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 50 ของก าไรสทุธิของงบการเงินเฉพาะบริษัทภายหลงั
จากหกัภาษี และเงินทนุส ารองตามกฎหมาย และเงินส ารองอ่ืน (ถ้ามี) โดยขึน้อยูก่บัผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลอ่ง ความจ าเป็น
ในการใช้เงินทุนหมนุเวียนในการด าเนินงาน แผนการลงทนุ และการขยายธุรกิจในอนาคต สภาวะตลาด ความเหมาะสม และปัจจยัอ่ืนๆ ที่
เก่ียวข้องกบัการด าเนินงาน 
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อตัราสว่นนโยบายทางการเงิน 
บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 1.25 เท่า และ 0.99 เท่า ตามล าดบั โดยบริษัทมี

แนวโน้มอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงอยา่งตอ่เน่ืองทกุปี สาเหตหุลกัมาจากการที่บริษัทมีการเพ่ิมทนุจดทะเบียนจากจ านวน 30 
ล้านบาท ในปี 2557 เป็นจ านวน 180 ล้านบาท ในปี 2558 เพ่ือน าเงินมาช าระคืนเงินกู้ยืมกรรมการทัง้หมด ท าให้สดัสว่นหนีส้ินลดลงเหลือร้อย
ละ 55.52  ของหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้ นรวม ในปี 2558 โดยในปี 2559 บริษัทได้เพิ่มทุนจดทะเบียนเป็น 260 ล้านบาท โดยเป็นทุนจด
ทะเบียนที่ออกและช าระแล้วจ านวน 220 ล้านบาท เพื่อเตรียมเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนจ านวน 40 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 80 
ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท  จงึท าให้สดัสว่นหนีส้ินลดลงเหลือร้อยละ 49.66 ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม   และสง่ผลท าให้
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง      

ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 หนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 0.64 เท่า  โดยอตัราส่วนลดลงจากปี 2559 เน่ืองจากบริษัทมี
สว่นของผู้ ถือหุ้นเพ่ิมขึน้จากจ านวน 315.34 ล้านบาท ในปี 2559 เป็นจ านวน 782.25 ล้านบาท  จากการรับช าระทนุจดทะเบียนที่ออกจ าหน่าย
ให้กบัผู้ ถือหุ้น 

ส าหรับ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 หนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 0.58 เทา่  โดยอตัราส่วนลดลงจากปี 2560 เล็กน้อย เน่ืองจาก
บริษัทมีหนีส้ินรวมลดลงจากปี 2561 จากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น และจากการทยอยจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน และจา่ยช าระคา่งวดหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน 

 
ส าหรับอตัราส่วนการจ่ายเงินปันผลของบริษัทในปี 2559, ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 88.83 เท่า, 104.50 เท่า และ 97.73 เท่า 

ตามล าดับ ในส่วนของการจ่ายเงินปันผลส าหรับรอบปี 2559 จ านวน 3 ครัง้ เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลในเดือนพฤษภาคม 2559 
จ านวน  89.30 ล้านบาท   และการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลในเดือนสิงหาคม 2559 จ านวน 61.56 ล้านบาท   รวมถึงการจ่ายเงินปันผล
ประจ าปี 2560 จ านวน 50.00 ล้านบาท   รวมเป็นจ านวนเงินจ่ายปันผลทัง้สิน้ส าหรับรอบปี 2559 เท่ากับ 200.86 ล้านบาท   ซึ่งคิดเป็นอตัรา
การจ่ายเงินปันผลร้อยละ 88.83 ของก าไรสทุธิปี 2559   เน่ืองจากบริษัทมีก าไรสุทธิประจ าปี 2559 จ านวน 226.13 ล้านบาท และในปี 2560 
จา่ยเงินปันผล เป็นจ านวน 3 ครัง้ เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลในเดือนกรกฎาคม 2560 จ านวน 70.00 ล้านบาท รวมถึงการจ่ายเงินปัน
ผลประจ าปี 2561 จ านวน 67.60 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม  ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2562 เม่ือวนัที่ 15 กมุภาพนัธ์ 2562 
ได้มีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลส าหรับหุ้นสามญัจ านวน 520 ล้านหุ้น มลูค่าหุ้นละ 0.08 บาท คิดเป็นจ านวนเงิน 41.60 ล้านบาท โดยเงินปัน
ผลดงักล่าวจะจา่ยให้แก่ผู้ ถือหุ้นที่มีรายชื่อในทะเบียนผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 12 มีนาคม 2562 โดยการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวยงัมีความไม่แน่นอน
จนกวา่จะได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น ประจ าปี 2562  

 

อัตราส่วนนโยบายทางการเงนิ หน่วย ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.99 0.64 0.58 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เทา่ 31.57 1.55 7.97 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั  เทา่ 0.87 (0.07) 0.18 
อตัราการจา่ยเงินปันผล ร้อยละ 88.83 104.50 97.73 

 
กระแสเงินสดและอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
กระแสเงินสด 
บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานในปี 2561 เท่ากับ 79.71 ล้านบาท โดยบริษัทมีกระแสเงินสดได้มาในกิจกรรม

ด าเนินงาน เน่ืองจาก บริษัทมีก าไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้และหลงัรายการปรับปรุงจ านวน 81.19 ล้านบาท ขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาใน
การเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน โดยสว่นใหญ่เกิดจากกระแสเงินสดได้มาจากสินค้าคงเหลือที่จ านวน 69.58 ล้านบาท   
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ในสว่นของกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุในปี 2561 เท่ากบั 294.58 ล้านบาท โดยกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ ส่วน
ใหญ่เกิดจากการซือ้และติดตัง้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์จ านวน  335.42  ล้านบาท     

ส าหรับกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินในปี 2561 เท่ากับ 61.37 ล้านบาท โดยในปี 2561 บริษัทช าระหนีเ้งินกู้ ระยะยาว
จ านวน 18.94  ล้านบาท  และจา่ยเงินปันผลตามมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้นประจ าปี 2561 จ านวน 67.60 ล้านบาท  

จากกระแสเงินสดในแตล่ะกิจกรรมดงักลา่ว ส่งผลให้ ณ สิน้ปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิรวมลดลงเทา่กบั 276.24  ล้านบาท 
ตามล าดบั 

 

สรุปงบกระแสเงินสด 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

พนับาท พนับาท พนับาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 290,279 (20,210) 79,708 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ (36,717) (69,316) (294,580) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน (212,245) 373,928  (61,366) 
รวมกระแสเงินสดสทุธิ 41,317 284,402 (276,237) 

 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
บริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องในปี 2558 และปี 2559 เท่ากบั 1.39 เท่า และ 1.62 เทา่ ตามล าดบั โดยในปี 2558 บริษัทมีสินทรัพย์

หมนุเวียนเพิ่มขึน้ส่วนใหญ่เป็นเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้   และบริษัทช าระคืนเงินกู้ ยืม ระยะสัน้จาก
บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกันและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินทัง้จ านวนท าให้สดัส่วนสภาพคล่องเพ่ิมขึน้ และในปี 2559 บริษัทมี
หนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีท ลดลงเน่ืองจากบริษัทเปลี่ยนมาใช้เงินทนุหมนุเวียนที่ได้จากการเพิ่มทนุจดทะเบียนในปี 2559 จ านวน 40 ล้าน
บาท ซึ่งการที่บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึน้แสดงให้เห็นถึงบริษัทมีสินทรัพย์ที่สามารถหมนุเวียนไปใช้ช าระหนีส้ินระยะสัน้ได้ อย่าง
เพียงพอ โดยในปี 2559 หนีส้ินระยะสัน้ส่วนใหญ่ของบริษัทคือหนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทจ านวน 150.01 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 23.95 
ของสินทรัพย์รวม ทัง้นี ้หากวิเคราะห์อัตราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็วซึ่งพิจารณาเฉพาะรายการเงินสดและรายการเทียบเงินสด และลูกหนี ้
การค้าและลูกหนีอ่ื้นพบว่า ในปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 0.54 เท่า และ 0.73 เท่า ตามล าดับ ซึ่งมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองทุกปี
เช่นเดียวกับอตัราส่วนสภาพคล่อง อย่างไรก็ดี หากพิจารณาในส่วนของอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดในปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 
0.18 เทา่ และ 1.15 เท่า ซึ่งแสดงให้เห็นถึงบริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานค่อนข้างน้อยเม่ือเปรียบเทียบกับภาระหนีส้ินหมนุเวียนที่
อยู่ส่วนใหญ่เกิดจากบริษัทมีภาระหนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าการเงินที่มีจ านวนค่อนข้างสูง แม้ว่าหนีส้ินดังกล่าวจะมีการหมนุเวียนช าระหนี ้
ภายใน 180 วนั ก็ตาม 

ในสว่นของสภาพคล่องของการประกอบธุรกิจ บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยในปี 2558 และปี 2559 เทา่กบั 28.10 วนั และ 27.36 
วนั ตามล าดบั ซึ่งมีระยะเวลาที่สัน้ลงอย่างต่อเน่ืองแสดงถึงความสามารถในการเรียกช าระหนีจ้ากลกูค้าของบริษัทที่ค่อนข้างมีประสิทธิภาพ  
โดยบริษัทมีการให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้าสว่นใหญ่เป็นระยะเวลาประมาณ 30 วนั   ประกอบกบัการที่บริษัทมีการบริหารจดัการสินค้าคงคลงัที่ดี
ขึน้จากการใช้ระบบ ERP เข้ามาช่วยในการวิเคราะห์ข้อมลูการผลิตเพื่อเก็บเป็นสินค้าส าเร็จรูปคงเหลือให้เพียงพอและเหมาะสมต่อการ
จ าหน่ายสินค้าสง่ผลให้สินค้าคงคลงัลดลง   บริษัทจึงมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยที่สัน้ลง โดยในปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 46.95 วนั และ 
44.79 วัน ตามล าดับ ขณะที่บริษัทมีระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลี่ยในปี 2558 และปี 2559 เท่ากับ 4.88 วัน และ 4.39 วัน ตามล าดับ   โดย
บริษัทมีระยะเวลาการจา่ยช าระหนีเ้ฉลี่ยที่เร็วกวา่การได้รับช าระหนีจ้ากลกูค้า  เน่ืองจากเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทมีจ านวนคอ่นข้างต ่า ประกอบ
กบับริษัทมีสภาพคลอ่งสงูบริษัทจงึจ่ายช าระหนีไ้ด้ตรงตามก าหนด   จงึท าให้สดัสว่นเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทมีแนวโน้มลดลง   อยา่งไรก็ดี  การ
น าเข้าวัตถุดิบเหล็กม้วน (Coil) บริษัทบันทึกเป็นบัญชีหนีส้ินภายใต้สัญญาทรัสต์รีซีท ซึ่งมีภาระดอกเบีย้ที่เกิดจากการใช้วงเงินกับสถาบัน
การเงิน   ซึง่หากน าหนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทมารวมค านวณอตัราการหมนุเวียนของเจ้าหนีพ้บวา่บริษัทจะมีระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลี่ย
ใน ปี 2558 และปี 2559 เทา่กบั 112.81 วนั และ 111.60 วนั ตามล าดบั    ซึง่แสดงให้เห็นวา่บริษัทมีระยะเวลาจา่ยช าระหนีท้ี่ยาวนานกวา่การ
ได้รับช าระหนีจ้ากลกูค้า ทัง้นี ้ในปี 2558 และปี 2559 บริษัทมีระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยที่ยาวขึน้ประมาณ 7 – 8 วนั นับจากปี 2557 แสดงให้
เห็นถึงกิจการมีสภาพคลอ่งที่ดียิ่งขึน้ สง่ผลท าให้บริษัทมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ใน ปี 2558 และปี 2559 เทา่กบั (37.76) วนั และ (39.46) 
วนั ตามล าดบั 
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ส าหรับอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 1.59 เท่า ลดลงเม่ือ
เปรียบเทียบกับอตัราส่วนสภาพคล่องปี 2560  เน่ืองจากบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงเป็นจ านวน 276.24 ล้านบาท และ
หากพิจารณาถึงสภาพคล่องในการประกอบธุรกิจบริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 37.74 วัน  โดยการที่
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยนานขึน้จากปี 2560 เท่ากบั 29.40 วนั เน่ืองมาจากการขายสินค้าให้กับลกูค้าที่มีเครดิตเทอมที่ยาวนานขึน้เพ่ือเพ่ิมฐาน
ลกูค้าใหม่ ขณะที่บริษัทมีระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลี่ยเท่ากับ 3.03 วนั โดยหากน าหนีส้ินภายใต้สญัญาทรัสต์รีซีทมารวมค านวณอตัราการ
หมนุเวียนของเจ้าหนีพ้บว่าบริษัทจะมีระยะเวลาการช าระหนีเ้ฉลี่ยเท่ากบั 195.07 วนั ส่งผลท าให้บริษัทมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2561 เทา่กบั (100.77) วนั 

 

อัตราส่วนนโยบายทางการเงนิ หน่วย ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 1.62 2.23 1.59 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.73 1.12 0.53 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 1.15 (0.06) 0.18 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 27.36 29.40 37.74 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วนั 44.79 58.69 56.56 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 4.39 3.55 3.03 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) วนั 67.75 84.54 91.27 
ระยะเวลาช าระหนีร้วมหนีส้ิน T/R วนั 111.60 100.96 195.07 
วงจรเงินสดรวมหนีส้ิน T/R (Cash Cycle) วนั (39.46) (12.87) (100.77) 
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14.5 ภาระผูกพันด้านหนีสิ้น และการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีภาระผกูพนัด้านหนีส้ินดงันี ้
• ภาระผูกพันตามสัญญาเงินกู้ ยืมระยะยาว ส่วนที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี จ านวน 13.81 ล้านบาท และส่วนที่ครบ

ก าหนดช าระเกินกว่าหนึ่งปี จ านวน 10.51  ล้านบาท โดยมีก าหนดช าระคืนครบทัง้จ านวนภายในปี 2564  ทัง้นี ้เงินกู้ยืมระยะ
ยาว ค า้ประกนัโดยการจ านองที่ดินและสิ่งปลกูสร้างของบริษัท และที่ดินของกรรมการบริษัท 

• ภาระผูกพนัตามสญัญาเช่าการเงิน ส่วนที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี จ านวน 5.90 ล้านบาท และส่วนที่ครบก าหนดช าระ
เกินกวา่หนึ่งปี จ านวน 4.58 ล้านบาท โดยมีก าหนดช าระคืนครบทัง้จ านวนภายในปี 2565 

• ภาระผกูพนัตามสญัญาทรัสต์รีซีท จ านวน 253.00 ล้านบาท โดยมีก าหนดช าระคืนหมนุเวียนภายใน 180 วนั 
• ภาระผกูพนัเก่ียวกบัผลประโยชน์พนกังาน จ านวน  4.60 ล้านบาท แบง่เป็นผลประโยชน์เม่ือเกษียณอายจุ านวน 3.79 ล้านบาท 

และผลประโยชน์ระยะยาวอื่น จ านวน 0.82 ล้านบาท 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีภาระนอกงบดลุ ดงันี ้
• บริษัทมีภาระผกูพนัตามสญัญาเชา่ด าเนินงาน-กรณีกลุม่บริษัทเป็นผู้ เชา่ ตามสญัญาเชา่ระยะยาวเก่ียวกบัการเชา่ที่ดินที่ใช้ใน

การประกอบกิจการจากกรรมการบริษัท โดยมียอดรวมของจ านวนเงินค่าเช่าขัน้ต ่าภายใต้สัญญาเช่าที่ไม่สามารถยกเลิกได้ 
จ านวนรวม 0.60 ล้านบาท 

• ในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัที่ 15 กุมภาพันธ์ 2562 คณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนมุัติให้จ่ายเงินปันผลส าหรับ
ก าไรสะสมคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ส าหรับหุ้นสามัญจ านวน 520 ล้านหุ้น เป็นจ านวน 41.60 ล้านบาท โดยการ
จา่ยเงินปันผลดงักลา่วจะถกูน าเสนอให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นอนมุตัิในครัง้ถดัไปในเดือนเมษายน 2562 

 

14.6 ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่จะมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการด าเนินงานในอนาคต 

บริษัทมีวตัถุดิบหลักคือวัตถดุิบเหล็กม้วน (coil) จากต่างประเทศซึ่งมีราคาผันผวนตามราคาวัตถุดิบเหล็กโลก โดยสภาวะปกติ  
บริษัทสามารถผลกัดนัราคาให้สะท้อนตามราคาวตัถดุิบหลกัหากมีต้นทนุเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ดี ด้วยสภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอย  จงัหวะของการ
ผลกัดนัราคาให้สอดคล้องกับราคาต้นทนุที่เพิ่มขึ น้ช้ากว่า จึงส่งผลต่ออตัราก าไรของบริษัท อย่างไรก็ดี บริษัทไม่มีนโยบายสต๊อกสินค้าเกิน
ความจ าเป็นและมีการบริหารจดัการควบคมุคลงัสินค้าและอตัราหมนุเวียนสินค้าคงเหลือได้มีประสิทธิภาพ  อีกทัง้มีนโยบายในการดแูลการ
หมนุเวียนของลกูหนี ้และการคดักรองลกูหนีอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ บริษัทจงึยงัคงมีสภาพคล่องและสถานะทางการเงินที่ดี โดยไม่เคยมีประวตัิ
หนีส้ญู และสดัส่วนสินค้าของบริษัทประมาณ 10% เทา่นัน้ที่เป็นสินค้าประเภท Backlog เม่ืออตัราต้นทนุปรับตวัสงูขึน้ บริษัทจงึมีความเสี่ยง
น้อยกว่าในสภาวะต้นทุนสินค้ามีความผันผวน รวมทัง้บริษัทมีนโยบายบริหารความเสี่ยงในเร่ืองอตัราแลกเปลี่ยนโดยการท าสญัญาซือ้ขาย
อตัราแลกเปลี่ยนลว่งหน้า (Forward contract) 

แม้ว่าอุตสาหกรรมเหล็กของไทยจะเผชิญกับความท้าทายหลายด้าน แต่คาดว่าความต้องการใช้เหล็กจะมีปริมาณ 17.0 - 17.4 
ล้านตนั ในปี 2561 กลบัมาขยายตวั 2-5% YoY และในปี 2562 และ 2563 จะเติบโต 5-8% และ 6-9% YoY ตามล าดบั เน่ืองจากงานก่อสร้าง
มีแนวโน้มเติบโตโดยเฉพาะโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ของภาครัฐ ได้แก่ การลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานในระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก 
(Eastern Economic Corridor : EEC) และโครงการรถไฟฟ้าสายต่างๆ ในกรุงเทพฯ และ ปริมณฑล ขณะเดียวกันภาคอสังหาริมทรัพย์และ
อตุสาหกรรมการผลิตที่เก่ียวเน่ืองมีแนวโน้มขยายตวัดีขึน้ 

อย่างไรก็ดีเน่ืองจากท่อเหล็ก pre-zinc มีสินค้าทดแทนเป็นท่อด าทาสีกันสนิม หากระดับราคาในตลาดดังกล่าวไม่ปรับราคาขึน้ 
ตามราคาตลาดเหล็กโลก บริษัทมีนโยบายรักษาส่วนแบ่งการตลาดและเพ่ิมปริมาณการขายเพื่อขยายตลาดผู้ ใช้ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่ออตัรา
ก าไรในระยะสัน้ แตจ่ะสามารถขยายตลาดและส่งผลดีในระยะยาว 
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