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ส่วนท่ี 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

บริษัทฯ มีกำรปรบัโครงสร้ำงกจิกำรในช่วงไตรมำสที่ 1 ของปี 2559 ด้วยกำรขำยเงนิลงทุนในบรษิัทย่อย 
บรษิัทร่วม และเงนิลงทุนระยะยำวอื่นรวม 12 บรษิัท ซึ่งเป็นบรษิัทที่ไม่ได้ด ำเนินธุรกจิประเภทเดยีวกนักบับรษิัทฯ  
และ/หรอื ก ำลงัจะปิดกจิกำร ใหแ้ก่บรษิทั ทโีอเอ เวนเจอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั และ บรษิทั ทโีอเอ กรุ๊ป โฮลดิง้ จ ำกดั ในรำคำ
ทุนและรำคำตำมมูลค่ำสุทธิทำงบญัช ีซึ่งบรษิัทฯ ได้มกีำรด ำเนินกำรปรบัโครงสร้ำงแล้วเสรจ็ เมื่อวนัที่ 29 มนีำคม 
2559 ซึง่เป็นกำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งกำรถอืหุน้หรอืโครงสรำ้งกำรด ำเนินงำนหรอืขนำดของธุรกจิของบรษิทัฯ อย่ำง
มนีัยส ำคญั ท ำให้งบกำรเงนิที่ผ่ำนกำรตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีที่จดัท ำเพื่อใหเ้ป็นไปตำมกฎหมำยอำจไม่สำมำรถ
สะท้อนฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนตำมโครงสร้ำงใหม่ และอำจไม่สำมำรถเปรยีบเทยีบได้กบัขอ้มูลทำง
กำรเงนิทีจ่ะเกดิขึน้ในอนำคต ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึจดัท ำงบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงคเ์ฉพำะ ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 
ธนัวำคม 2559 เพื่อใหส้ำมำรถเปรยีบเทยีบไดก้บังบกำรเงนิปี 2560 และ 2561 

13.1 สรปุรายงานการตรวจสอบบญัชี 

 
ประจ างวด ผูส้อบบญัชี สรปุรายงานการตรวจสอบ 

งบกำรเงนิรวมส ำหรบัปี 
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 
2561 และ 2560 

คุณศุภชยั ปญัญำวฒัโน 
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลข
ทะเบยีน 3930   
จำก บรษิทั ส ำนกังำน อวีำย 
จ ำกดั ซึง่เป็นผูส้อบบญัชทีี่
ไดร้บัควำมเหน็ชอบจำก
ส ำนกังำน ก.ล.ต. 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ 
วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐำนะ
กำรเงนิรวม งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวม งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบกระแสเงินสดรวม ส ำหรับปีสิ้นสุดวัน
เดยีวกนั และหมำยเหตุ 
ประกอบงบกำรเงินรวม รวมถึงหมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชีที่
ส ำคัญ และได้ตรวจสอบงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ ด้วย
เช่นกนั 
โดยผูส้อบบญัชเีหน็ว่ำงบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 
และ 2561 ผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสด  ส ำหรับปีสิ้นสุดวนั
เดยีวกนัของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย  และเฉพำะกจิกำรของบริษัทฯ 
โดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวมเพือ่
วตัถุประสงคเ์ฉพำะส ำหรบั
ปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม  
2559 

ผู้ตรวจสอบบญัชไีด้ตรวจสอบงบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงค์เฉพำะ
ของบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วยงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2559 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลง
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและงบกระแสเงินสดรวมส ำหรับปีสิ้นสุดวัน
เดียวกันในแต่ละปี และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงินรวมเพื่อ
วตัถุประสงคเ์ฉพำะ รวมถงึหมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีีส่ ำคญั  
โดยผู้สอบบญัชเีห็นว่ำงบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงค์เฉพำะนี้แสดง
ฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 ผลกำรด ำเนินงำนและกระแส
เงนิสดส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของแต่ละปีของบรษิทัฯ โดยถูกต้อง
ตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำมเกณฑ์ในกำรจดัท ำงบกำรเงนิรวมเพื่อ
วตัถุประสงค์เฉพำะตำมทีก่ล่ำวไวใ้นหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม
เพือ่วตัถุประสงคเ์ฉพำะขอ้ 2  
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13.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2559 และ           
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี  31 ธนัวาคม 2560 และ 2561 

 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์
  

    

สนิทรพัยห์มนุเวยีน       

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 1,713.4 17.8 1,816.2 12.9  1,866.6  12.50 

เงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์พือ่คำ้  442.4 4.6 4,468.0 31.7  4,483.3  30.02 

ลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อืน่ 2,839.6 29.4 2,936.3 20.8  3,068.6  20.55 

ส่วนของลกูหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อทีค่รบก ำหนด
ช ำระในหนึ่งปี 

122.1 1.3 77.3 0.5  62.3     0.42 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และดอกเบีย้คำ้งรบัจำกกจิกำร
ทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

- - - - - - 

สนิคำ้คงเหลอื 2,018.6 20.9 2,231.7 15.8         2,395.6  16.04 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 160.9 1.7 168.7 1.2           156.4  1.05 

รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 7,296.9 75.7 11,698.2 83.0         12,032.8  80.56 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       

 ลกูหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อ - สุทธจิำกส่วนทีถ่งึ
ก ำหนดช ำระในหนึ่งปี 

146.3 1.5 137.5 1.0    125.9  0.84% 

เงนิลงทุนระยะยำวอื่น 5.0 0.1 0.01 0.0              5.7  0.04 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำรลงทุน 19.6 0.2 17.0 0.1 14.3                                   0.10 

ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ 1,935.4 20.1 1,945.0 13.8         2,295.2  15.37 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 158.1 1.6 153.6 1.1           329.1  2.20 

สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี 50.7 0.5 57.4 0.4           75.3  0.50 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 32.3 0.3 86.4 0.6 57.6 0.4 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 2,347.5 24.3 2396.9 17.0           2,903.1  19.44 

รวมสินทรพัย ์ 9,644.4 100.0 14,095.1 100.0   14,935.9  100.00 

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น       

หนี้สนิหมนุเวยีน       

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 3,560.0 36.9 1,205.0 8.5  985.0  6.6 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 3,602.2 37.4 3,825.8 27.1  3,987.0  26.7 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิทีถ่งึ
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

166.8 1.7 166.4 1.2 - - 

เงนิปนัผลคำ้งจ่ำย - กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 688.5 7.1 - - - - 
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งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 329.6 3.4 175.3 1.2  206.0  1.4 

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 93.5 1.0 49.8  0.4  67.0  0.4 

รวมหน้ีสินหมนุเวียน 8,440.7 87.5 5,422.3  38.5  5,245.0  35.1 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน       

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนัเงนิ - สุทธจิำกส่วนที่
ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

166.4 1.7 - - - - 

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 242.2 2.5 245.7  1.7  314.5  2.1 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 17.1 0.2 14.1  0.1  12.4  0.1 

รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 425.7 4.4 259.8  1.8  326.9  2.2 

รวมหน้ีสิน 8,866.4 91.9 5,682.1  40.3  5,571.9  37.3 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น       

ทุนเรอืนหุน้       

ทุนจดทะเบยีน 900.0 9.3 2,029.0  14.4  2,029.0  13.6 

ทุนออกจ ำหน่ำยและช ำระเตม็มลูค่ำแลว้ 900.0 9.3 2,029.0  14.4 2,029.0 13.6 

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั - - 5,761.5 40.9  5,761.5  38.6 

ก ำไรสะสม       

จดัสรรแลว้-ส ำรองตำมกฎหมำย 90.0 0.9 168.3  1.2  202.9  1.4 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 211.5 2.2 1,033.8  7.3  2,113.9  14.2 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้  (398.7) (4.1) (554.6) (3.9)  (687.7) (4.6) 

ส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ 802.9 8.3 8,438.0  59.9  9,419.6  63.1 

ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุมของบรษิทั
ย่อย 

(24.9) (0.3) (24.9) (0.2)  (55.5) (0.4) 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น - ก่อนกลุ่มกิจการภายใต้
การปรบัโครงสร้าง 

778.0 8.1 - - - - 

กลุ่มกจิกำรภำยใตก้ำรปรบัโครงสรำ้ง - - - - - - 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 778.0 8.1 8,413.0  59.7  9,364.1  62.7 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 9,644.4 100.0 14,095.1  100.0  14,935.9  100.0 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้   
  

  
รำยไดจ้ำกกำรขำย 16,297.3 98.6 15,717.7 99.3  16,346.6  99.3 
เงนิปนัผลรบั 0.1 0.0 0.04  0.0  14.8  0.1 
รำยไดอ้ื่น 231.4 1.4 107.2  0.7  92.9  0.6 
รวมรายได้ 16,528.8 100.0 15,824.9 100.0  16,454.3  100.0 
ค่าใช้จ่าย       
ตน้ทุนขำย 10,094.6 61.1 10,351.1 65.4  10,798.3  65.6 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย 1,944.6 11.8 2,101.1 13.3  2,314.2  14.1 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร 1,282.4 7.8 1,192.6 7.5  1,046.3  6.4 
รวมค่าใช้จ่าย 13,321.7 80.6 13,644.8 86.2  14,158.9  86.0 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ 3,207.1 19.4 2,180.1 13.8  2,295.4  14.0 
ค่ำใชจ้่ำยทำงกำรเงนิ (86.9) (0.5) (75.4) (0.5)  (25.5) (0.2) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 3,120.2 18.9 2,104.7 13.3  2,269.9  13.8 
ภำษเีงนิได ้ (612.9) (3.7) (401.3) (2.5)  (480.4) (2.9) 
ก าไรส าหรบัปี/ งวด 2,507.4 15.2 1,703.4 10.8  1,789.4  10.9 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน:    
รายการทีจ่ะถูกบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุนใน
ภายหลงั 

   

ผลต่ำงของอตัรำแลกเปลีย่นจำกกำรแปลงค่ำงบ
กำรเงนิทีเ่ป็นเงนิตรำต่ำงประเทศ - สุทธจิำกภำษเีงนิ
ได ้

20.5 (152.7) (94.8) 

รายการท่ีจะถกูบนัทึกในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลงั - สทุธิจากภาษีเงินได้ 

20.5 (152.7) (94.8) 

รายการทีจ่ะไมถู่กบนัทกึในส่วนของก าไรหรอืขาดทุน
ในภายหลงั 

   

ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรประมำณกำรตำมหลกั
คณติศำสตรป์ระกนัภยั - สุทธจิำกภำษเีงนิได ้

- (0.2) (34.8) 

รายการท่ีจะไม่ถกูบนัทึกในส่วนของก าไรหรือ
ขาดทุนในภายหลงั - สทุธิจากภาษีเงินได้ 

- (0.2) (34.8) 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี - สทุธิจากภาษี 20.5 (152.9) (129.6) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี/ งวด     2,527.8  1,550.5 1,659.9 
การแบง่ปันก าไร    
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 2,525.9 1,709.9  1,824.9  
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุมของ
บรษิทัย่อย 

(18.5) (6.5)  (35.4) 

ก าไรขาดทุนส าหรบัปี/งวด 2,507.4 1,703.4  1,789.4  
การแบง่ปันก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม    
ส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ                  2,547.0  1,553.9  1,691.8  



 บรษิทั ทโีอเอ เพน้ท ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 2561 (แบบ 56-1)  
ส่วนที ่3 ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน / 13.  ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั       หน้ำ 187 

 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุมของ
บรษิทัย่อย 

                    (19.2) (3.4)  (31.9) 

ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี/ งวด                  2,527.8  1,550.5 1,659.9 
ก าไรต่อหุ้น    
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (1) (2)    
ก ำไรส่วนทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ  2,525.9 1,709.9 1,824.9 
จ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกั (ลำ้นหุน้) 900.0 1,660.5 2,029 
ก ำไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน (บำทต่อหุน้)              2.807  1.030 0.899 

หมำยเหตุ :  (1)  ก ำไรต่อหุ้นข ัน้พื้นฐำนและปนัผลต่อหุ้นปี 2559 ค ำนวณโดยได้ปรบัจ ำนวนหุ้นสำมญัเพื่อสะท้อนผลกระทบของกำร
เปลีย่นแปลงมลูค่ำทีต่รำไวข้องหุน้สำมญัจำกเดมิ 900,000 หุน้ทีม่ลูค่ำตรำไวหุ้น้ละ 1,000 บำท เป็น 900,000,000 หุน้ 
มลูค่ำตรำไวหุ้น้ละ 1.0 บำท โดยเสมอืนกำรเปลีย่นแปลงมลูค่ำทีต่รำไวไ้ดเ้กดิขึน้ตัง้แต่วนัเริม่ตน้ของปี 2558 

(2)  จ ำนวนต่อหุน้ส ำหรบัปี 2560 ค ำนวณจำกจ ำนวนถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกัของหุน้สำมญัทีอ่อกอยู่ในระหว่ำงปี 

งบกระแสเงินสด 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    

ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้ 3,120.2 2,104.7 2,269.9 

รายการปรบักระทบยอดก าไรสทุธิเป็นเงินสดรบั (จ่าย) จาก
กิจกรรมด าเนินงาน 

   

ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 351.7 339.5  341.7  

ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญูเพิม่ขึน้ 28.0 9.9  (13.9) 

ค่ำเผือ่กำรลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอืลดลง (62.5) 7.0  (10.0) 

ค่ำเผือ่กำรดอ้ยค่ำของอสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำรลงทุนเพิม่ขึน้ 32.7 - - 

ขำดทุน (ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยอำคำรและอุปกรณ์ 1.6 0.7 (0.1)    

ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุน (8.6) (10.1) (18.4) 

ตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ - 0.5 - 

ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุนระยะยำวอื่น (0.0) - (0.3) 

ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 28.7 28.9  30.2  

 ขำดทุน (ก ำไร) จำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ 9.0 19.4  (45.6) 

ก ำไรจำกเงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์พือ่คำ้ทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ (0.0) (10.8)  26.4  

เงนิปนัผลรบั (0.1) (0.04)  (14.8) 

ดอกเบีย้รบั (123.4) (7.9)  (24.1) 

ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ 86.9 75.3  25.5  
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งบกระแสเงินสด 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัย ์ 3,464.3 2,557.1 2,566.7 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง    

ลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อืน่ 42.2 (103.7) (112.5) 

ลกูหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อ 10.1 52.7 27.1 

สนิคำ้คงเหลอื 33.2 (235.3) (165.8) 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (18.3) (7.9) 12.1 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (4.6) (44.3) (8.9)    

หน้ีสินด าเนินงาน เพ่ิมขึน้ (ลดลง)    

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น (107.9) 213.3 136.8  

หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 2.0 (43.7) 17.2  

ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน (2.8) (24.8) (4.0) 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น (1.2) (3.0) (1.7) 

เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 3,417.0 2,360.4 2,467.1 

จ่ำยภำษเีงนิได ้ (670.0) (556.8) (469.2) 

เงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,747.0 1,803.6 1,997.9 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั (เพิม่ขึน้) ลดลง 2,605.4 - - 

เงนิลงทุนในหลกัทรพัยเ์พือ่คำ้ (เพิม่ขึน้) ลดลง 161.7 (4,004.6) (22.9) 

เงนิลงทุนระยะยำวอื่นเพิม่ขึน้ (0.0) - (5.7)    

เงนิสดรบัจำกกำรขำยเงนิลงทุนระยะยำวอื่น 0.0 5.0  0.3  

ซื้ออำคำรและอุปกรณ์ (451.5) (370.3)  (673.0) 

ซื้อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (80.1) (15.2)  (165.5) 

เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยอำคำรและอุปกรณ์ 2.2 3.4  2.8  

ดอกเบีย้รบั 293.1 7.8  19.8  

เงนิปนัผลรบั 0.1 0.04  14.8  

เงินสดสทุธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน 2,531.0 (4,373.9)  (829.4) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงนิกูร้ะยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (63.0) (2,355.0)  (220.0) 

ช ำระคนืเงนิกูร้ะยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (166.8) (166.8)  (166.4) 

เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 148.8 -  -    

ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั (18.6) - - 

เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนของบรษิทัยอ่ย 10.7 3.4 1.3 

เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุน - 6,870.5 - 



 บรษิทั ทโีอเอ เพน้ท ์(ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 2561 (แบบ 56-1)  
ส่วนที ่3 ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน / 13.  ขอ้มลูทำงกำรเงนิทีส่ ำคญั       หน้ำ 189 

 

งบกระแสเงินสด 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

ดอกเบีย้จ่ำย (85.8) (77.3) (25.5) 

จ่ำยเงนิปนัผล (6,525.0) (1,497.9) (710.1) 

เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (6,699.7) 2,776.8 (1,120.7) 

ผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงอตัรำแลกเปลีย่นส ำหรบัเงนิสด
และรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 

5.2 (17.7) 45.9 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) 24.9 (86.0) (43.3) 

เงนิสดสุทธจิำกกลุ่มกจิกำรภำยใตก้ำรปรบัโครงสรำ้ง 863.9 - -  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (527.6) 102.8 50.5 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 2,241.0 1,713.4 1,816.2 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี/งวด 1,713.4 1,816.2 1,866.6 

 

13.3 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
หน่วย 
รอบปี
บญัชี 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง    
 

 

อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.9 2.2  2.3  
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 0.6 1.7  1.8  
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.3 0.3  0.4  
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ เท่ำ 5.3 5.3  5.4  
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 68 67  67  
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ 10.9 10.9  10.5  
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั 33 33  34  
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี้ เท่ำ 3.5 3.5  3.5  
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ วนั 104 102  102  
Cash cycle วนั (3) (2) (1)  

อตัรำสว่นแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร       

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 38.1 34.1  33.9  
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 18.3 13.2  13.4  
อตัรำก ำไรอื่น รอ้ยละ 1.4 0.7  0.7  
อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร รอ้ยละ 92.3 87.0  91.3  
อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 15.2 10.8  10.9  
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 93.4 37.1  20.1  
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
หน่วย 
รอบปี
บญัชี 

งวดปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
งบการเงินรวมเพ่ือ
วตัถปุระสงคเ์ฉพาะ 

งบการเงินรวม 

2559 2560 2561 

อตัรำสว่นแสดงประสทิธภิำพในกำรด ำเนินงำน 
     

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 22.2 14.4  12.3  
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 151.5 105.3  100.5  
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ เท่ำ 1.5 1.3  1.1  

อตัรำสว่นวเิครำะหน์โยบำยทำงกำรเงนิ  
     

อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 11.4 0.7  0.6  
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ 39.7 30.3  98.0  
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (cash basis) เท่ำ 0.4 0.4  1.0  
อตัรำกำรจ่ำยเงนิปนัผล  รอ้ยละ 260.2(1) 87.9(1)  39.7  
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ (interest bearing 
debt) ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 

เท่ำ 5.0 0.2  0.1  

หมำยเหตุ :  (1) อตัรำกำรจ่ำยเงนิปนัผลของปี 2559 และ ปี 2560 (บำงส่วน) เป็นกำรจ่ำยเงินปนัผลก่อนบริษัทฯ จะเข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ละจ ำหน่ำยหุน้ใหก้บัประชำชนทัว่ไป  
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 

14.1        ภาพรวมการด าเนินงาน 

บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑส์แีละสำรเคลอืบผวิชัน้น ำในประเทศไทย โดยจำกขอ้มลูของ Frost 
& Sullivan บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลติผลติภณัฑส์ทีำอำคำรส ำหรบัลูกคำ้กลุ่มทัว่ไปรำยใหญ่ทีสุ่ดในประเทศไทยโดยพจิำรณำ
จำกรำยได้จำกกำรขำย โดยในปี 2559 บรษิัทฯ และบรษิทัย่อย มสี่วนแบ่งกำรตลำดในประเทศไทยคดิเป็นประมำณ
ร้อยละ 48.7 นอกจำกนี้ บริษัทฯ ยังมีฐำนกำรผลิตและเครือข่ำยกำรจดัจ ำหน่ำยที่ครอบคลุมทัว่ประเทศและเขต
ประชำคมเศรษฐกิจอำเซียน โดยจำกข้อมูลของ Frost & Sullivan ในปี 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนแบ่ง
กำรตลำดส ำหรบัตลำดผลติภณัฑส์แีละสำรเคลอืบผวิในเขตประชำคมเศรษฐกจิอำเซยีนคดิเป็นประมำณรอ้ยละ 13.0  
โดยผู้ก่อตัง้บริษัทฯ มีประสบกำรณ์มำกกว่ำ 50 ปีในอุตสำหกรรมสแีละสำรเคลือบผิวส ำหรับกำรผลิตผลิตภัณฑ์
คุณภำพสูง และบรษิัทฯ มตีรำสนิค้ำที่ได้รบักำรยอมรบัในตลำด เนื่องด้วยควำมเป็นผู้น ำในด้ำนเทคโนโลยแีละกำร
บรกิำรลูกคำ้ รวมถงึมกีำรคน้ควำ้และพฒันำนวตักรรมผลติภณัฑค์ุณภำพสงูเพื่อตอบสนองควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภค 
โดยบรษิัทฯ เชื่อว่ำ สถำนะของบรษิัทฯ ในกำรเป็นผู้น ำตลำดในประเทศไทยเป็นผลมำจำกกำรด ำเนินกจิกำรอย่ำง
มัน่คงมำยำวนำน มกีำรประหยดัต่อขนำดกำรผลติ (Economies of Scale) จำกกำรทีบ่รษิทัฯ เป็นผูผ้ลติรำยใหญ่ และ
ประกำรส ำคญัคอื บรษิัทฯ ได้สร้ำงตรำสนิค้ำของบรษิัทฯ ให้เป็นที่รู้จกัและเป็นที่จดจ ำของผู้บรโิภคอย่ำงแพร่หลำย 
ประกอบกบับรษิทัฯ ไดมุ้่งมัน่พฒันำผลติภณัฑใ์หม่ๆ อย่ำงสรำ้งสรรค ์และใชเ้ทคโนโลยชีัน้สงู มผีลติภณัฑห์ลำกหลำย
ครบวงจร และมชี่องทำงกำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑท์ีค่รอบคลุมพืน้ทีอ่ย่ำงกวำ้งขวำงเมื่อเทยีบกบัผูป้ระกอบกำรรำยอื่นใน
ประเทศ รวมทัง้สำมำรถบรหิำรตน้ทุนกำรผลติไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพพรอ้มกบักำรเสนอขำยผลติภณัฑท์ีม่คีุณภำพ   

14.2 ผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไร (Results of Operations) 

ผลการด าเนินงาน 

รายได้จากการขาย 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรขำย 15,717.7 ล้ำนบำท 
และ 16,346.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ 628.9 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.0 
โดยมสีำเหตุหลกัจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยผลติภณัฑส์ทีำอำคำรทีเ่พิม่ขึน้ เน่ืองจำกกำรปรบัขึน้รำคำสนิคำ้เมื่อตน้ปี 2561 
รวมถงึปรมิำณกำรขำยทีเ่พิม่ขึน้ของผลติภณัฑเ์กรดพรเีมีย่ม อนัเป็นผลจำกภำวะเศรษฐกจิทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัขึน้ ประกอบกบั
รำยไดจ้ำกกำรขำยผลติภณัฑส์แีละสำรเคลอืบผวิและผลติภณัฑป์ระเภทอื่นที่เพิม่ขึน้ โดยหลกัมำจำกปรมิำณกำรขำย 
ทีเ่พิม่ขึน้ของผลติภณัฑเ์คมกี่อสรำ้ง และผลติภณัฑส์ทีีม่คีวำมทนทำนสงู (Heavy-Duty Coatings) หำกพจิำรณำในดำ้น
ของช่องทำงกำรจดัจ ำหน่ำย รำยได้จำกกำรขำยที่เพิม่ขึ้นมำจำกทุกช่องทำง โดยหลกัจำกรำยได้จำกกำรขำยผ่ำน
ช่องทำงธุรกจิคำ้ปลกีสมยัใหม่ (Modern Trade) ทีเ่พิม่ขึน้ และรำยไดจ้ำกกำรขำยในช่องทำงอื่นๆ ทีเ่พิม่ขึน้ โดยหลกั
เป็นผลจำกลกูคำ้โครงกำรทีใ่ชผ้ลติภณัฑข์องบรษิทัฯ ทีม่จี ำนวนมำกขึน้ และหำกพจิำรณำจำกลกูคำ้ตำมสถำนทีต่ัง้ของ
ลกูคำ้ รำยไดจ้ำกกำรขำยเพิม่ขึน้โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยสนิคำ้ใหล้กูคำ้ในประเทศเพิม่ขึน้ ประกอบ
กบัรำยได้จำกกำรขำยในต่ำงประเทศที่เพิ่มขึน้ โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกรำยได้จำกกำรขำยในประเทศเวียดนำมที่
เพิม่ขึน้ โดยรำยไดจ้ำกกำรขำยของบรษิทัฯ มรีำยละเอยีดดงันี้ 
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โครงสร้างรายได้ 
แบง่ตามประเภทของผลิตภณัฑ์ 

ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ผลติภณัฑส์ทีำอำคำร  10,809.8   68.8  11,180.5 68.4 

ผลติภณัฑส์แีละสำรเคลอืบผวิและผลติภณัฑป์ระเภทอืน่ 4,358.3  27.7  4,582.9 28.0 

ผลติภณัฑอ์ื่นๆ (1)  549.6   3.5  583.2 3.6 

รายได้จากการขาย 15,717.7 100.0 16,346.6 100.0 

หมำยเหตุ: (1)  “ผลติภณัฑอ์ืน่ๆ” ประกอบดว้ยกำรขำยผลติภณัฑบ์ำงประเภทใหแ้ก่ บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัของบรษิทัฯ  เช่น วตัถุดบิ และ
วตัถุดบิกึง่  ส ำเรจ็รปู 

โครงสร้างรายได้ 
แบง่ตามช่องทางการจดัจ าหน่าย 

ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ผูค้ำ้ปลกี  11,519.3   73.3  11,650.9 71.3 

ธุรกจิคำ้ปลกีสมยัใหม ่(Modern Trade)  2,401.5   15.3  2,816.4 17.2 

ช่องทำงอื่นๆ(1)  1,796.9   11.4  1,879.3 11.5 

รายได้จากการขาย 15,717.7 100.0 16,346.6 100.0 

หมำยเหตุ:  (1)  “ช่องทำงอื่นๆ” โดยหลกัประกอบด้วยรำยได้จำกกำรขำยซึ่งมำจำกกำรจดัจ ำหน่ำยใหแ้ก่โครงกำร กำรส่งออก กำรจดั
จ ำหน่ำยใหก้บักลุ่มกจิกำรภำยใตก้ำรปรบัโครงสรำ้ง และบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัของบรษิทัฯ 

โครงสร้างรายได้ 
แบง่ตามสถานท่ีตัง้ของลกูค้า 

ส าหรบัปีบญัชีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ประเทศไทย  13,645.8   86.8  14,016.5 85.7 

ต่างประเทศ  2,071.9   13.2  2,330.1 14.3 

 ประเทศเวยีดนำม  1,220.3   7.8  1,338.8 8.2 

   ประเทศอื่น (1)  851.6   5.4  991.3 6.1 

รายได้จากการขาย 15,717.7 100.0 16,346.6 100.0 

หมำยเหตุ:  (1)  “ประเทศอื่น” โดยหลกัประกอบด้วยโดยหลกัประกอบด้วยรำยได้จำกกำรขำยใหแ้ก่ลูกคำ้ในสำธำรณรฐัประชำธปิไตย
ประชำชนลำว ประเทศมำเลเซยี ประเทศอนิโดนีเซยี ประเทศเมยีนมำร ์และประเทศกมัพชูำ 

ต้นทุนขาย 

ต้นทุนขำยของบรษิัทฯ เพิม่ขึน้ 447.2 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 4.3 จำก 10,351.1 ล้ำนบำท ส ำหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เป็น 10,798.3 ลำ้นบำท ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 โดยมสีำเหตุ
หลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของรำคำวตัถุดบิหลกัทีใ่ชใ้นกระบวนกำรผลติ เช่น ไทเทเนียมไดออกไซด์ สำรท ำละลำย เรซนิ
และลำเทก็ซ ์
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ก าไรขัน้ต้น 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 31 ธนัวำคม 2561 บรษิัทฯ มกี ำไรขัน้ตัน้เท่ำกบั 5,366.6 
ลำ้นบำท และ 5,548.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัรอ้ยละ 34.1 และรอ้ยละ 33.9 ตำมล ำดบั 
โดยอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิทัฯ ลดลง โดยหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนวตัถุดบิดงัทีก่ล่ำวขำ้งตน้  

ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจ าหน่าย 

บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำยรวมเพิม่ขึน้ 213.1 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.1 จำก 
2,101.1 ล้ำนบำท ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เป็น 2,314.2 ล้ำนบำท ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 
ธนัวำคม 2561 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกค่ำใชจ้่ำยในกำรส่งเสรมิกำรขำยและค่ำคอมมชิชัน่และเงนิจูงใจทีเ่พิม่ขึน้ เพื่อ
ผลกัดนัยอดขำยใหส้งูขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรรวมลดลง 146.3 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.3 จำก 1,192.6 ลำ้นบำท 
ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เป็น 1,046.3 ลำ้นบำท ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 โดย
มสีำเหตุหลกัมำจำกในปี 2560 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรน ำบรษิทัเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย ์

ก าไรสุทธิส าหรบัปี 

บรษิทัฯ มกี ำไรส ำหรบัปีเพิม่ขึน้ 86.0 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.0 จำก 1,703.4 ลำ้นบำท ส ำหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เป็น 1,789.4 ลำ้นบำท ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 สว่นอตัรำก ำไรสทุธิ
ของบรษิัทฯ เพิม่ขึน้จำกร้อยละ 10.8 ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 เป็นร้อยละ 10.9 ส ำหรบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 โดยอตัรำก ำไรสทุธทิีเ่พิม่ขึน้มสีำเหตุหลกัมำจำกยอดขำยทีเ่พิม่ขึน้ 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) 

ส าหรบัปีบญัชี 
ส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 

รำยไดจ้ำกกำรขำย 15,717.7 16,346.6 

รวมรายได ้ 15,824.9 16,454.3 

ตน้ทุนขำย 10,351.1 10,798.3 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจดัจ ำหน่ำยและบรหิำร 3,293.7 3,360.5 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายทางการเงินและภาษีเงินได้ 2,180.1 2,295.4 

ก าไรส าหรบังวด 1,703.4 1,789.4 
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14.3 ความสามารถในการบริหารทรพัยสิ์น 

1. สินทรพัยห์มุนเวียน 

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิัทฯ ประกอบด้วยเงนิสดและเงนิฝำกธนำคำร โดย ณ 
วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิัทฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเท่ำกบั 1,816.2  
ลำ้นบำท และ 1,866.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดไดร้บัผลกระทบจำก
กำรเพิม่ขึน้และลดลงเงนิสดสทุธขิองบรษิทัฯ จำกหรอืทีใ่ชใ้นกจิกรรมด ำเนินงำน กจิกรรมลงทุน และ
กจิกรรมจดัหำเงนิเป็นหลกั  

(2) เงินลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื่อค้า 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มกีำรลงทุนในหลกัทรพัยเ์พื่อคำ้เท่ำกบั 4,468.0 ลำ้น
บำท และ 4,483.3 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เงนิลงทุนในหลกัทรพัย์เพื่อค้ำ โดยหลกัเป็นเงนิจำกกำร
จ ำหน่ำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนและน ำบรษิทัเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ และบำงส่วนเป็นเงนิ
จำกกำรด ำเนินธุรกจิปกต ิ

(3) ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นของบรษิัทฯ ประกอบด้วยลูกหนี้กำรค้ำจำกกจิกำรที่เกี่ยวขอ้งกนัและ
กจิกำรที่ไม่เกี่ยวขอ้งกนั และลูกหนี้อื่น ซึ่งรวมถึงรำยได้ค้ำงรบั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม  2560  
และ 2561 บรษิัทฯ มลีูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นเท่ำกบั 2,936.3 ล้ำนบำท และ 3,068.6 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกยอดขำยที่
เพิม่ขึน้ในไตรมำสสดุทำ้ยของปี 2561 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
 2560 2561 
   
 ล้านบาท ล้านบาท 
กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั   
ยงัไมถ่งึก ำหนดช ำระ 150.8 142.2 
คำ้งช ำระ – ไมเ่กนิ 3 เดอืน 58.2 54.3 
คำ้งช ำระ – 3-6 เดอืน 14.7 20.9 
คำ้งช ำระ – 6-12 เดอืน 4.5 1.0 
คำ้งช ำระ – มำกกว่ำ 12 เดอืน 18.5 18.8 
รวมลกูหนี้กำรคำ้ กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 246.7 237.2 
ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู (15.2) (15.2) 
รวมลกูหนี้กำรคำ้ กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั – สุทธ ิ 231.5 222.0 
   
กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั   
ยงัไมถ่งึก ำหนดช ำระ 2,109.2 2,136.6 
คำ้งช ำระ – ไมเ่กนิ 3 เดอืน 348.9 415.8 
คำ้งช ำระ – 3-6 เดอืน 62.3 66.2 
คำ้งช ำระ – 6-12 เดอืน 33.7 59.6 
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 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
 2560 2561 
   
 ล้านบาท ล้านบาท 
คำ้งช ำระ – มำกกว่ำ 12 เดอืน 197.7 164.1 
รวมลกูหนี้กำรคำ้ กจิกำรทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั 2,751.8 2,842.3 
ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู (170.5) (148.1) 
รวมลกูหนี้กำรคำ้ กจิกำรทีไ่มเ่กีย่วขอ้งกนั – สุทธ ิ 2,581.3 2,694.2 
รวมลกูหน้ีการค้า – สทุธิ 2,812.8 2,916.2 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2560 และ 2561  บรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้ทีค่ำ้งช ำระเกนิวนัครบก ำหนดช ำระ 
จ ำนวน 738.6 ลำ้นบำท และ 800.7 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมคี่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูจ ำนวน 185.7 
ลำ้นบำท และ 163.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มนีโยบำยตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูโดยพจิำรณำจำกควำมสำมำรถทีจ่ะเกบ็
หนี้ไดใ้นอนำคต ประสบกำรณ์กำรเกบ็หนี้ในอดตี อำยุของหนี้คงคำ้ง ประเภทของลูกหนี้และสภำวะ
เศรษฐกจิทีเ่ป็นอยู่ในขณะนัน้ กล่ำวคอื กำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูขัน้ต ่ำเป็นรอ้ยละของลูกหนี้เมื่อ
ลูกหนี้ไม่ช ำระหนี้เกนิก ำหนดระยะเวลำต่ำงๆ อย่ำงไรกด็ ีรอ้ยละกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูขัน้ต ่ำ
ตำมอำยุลูกหนี้ของประเทศเวยีดนำมนัน้แตกต่ำงจำกบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยอื่น เนื่องจำกเป็นไป
ตำมแนวทำงกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญส ำหรบักำรค ำนวณภำษีของกระทรวงกำรคลงั ประเทศ
เวยีดนำม นอกจำกปจัจยัขำ้งตน้ บรษิทัฯ ยงัพจิำรณำควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของลูกหน้ีแต่ละ
รำย หำกในเวลำใดกต็ำมพจิำรณำแลว้เหน็ว่ำบรษิทัฯ ไม่สำมำรถเรยีกเกบ็หนี้ได ้บรษิทัฯ จะตัง้ค่ำ
เผื่อหนี้สงสยัจะสญูทัง้จ ำนวน  

ลูกหนี้กำรค้ำที่คำ้งเกนิ 1 ปี ซึ่งยงัไม่ตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญทัง้จ ำนวน โดยหลกัเกดิจำกรำยกำร
สนิคำ้ส่งคนืทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรตรวจสอบเอกสำรเพื่อรบัสนิคำ้ ซึง่ทีผ่่ำนมำจะสำมำรถตกลงกนัไดแ้ละ
ลกูคำ้กช็ ำระเงนิใหบ้รษิทัฯ ทัง้นี้ ลกูหนี้กำรคำ้บำงรำยใชเ้วลำจดักำรเรื่องเอกสำรหลำยเดอืน อย่ำงไร
กด็ ีระยะเวลำกำรจดักำรเอกสำรดงักล่ำวไม่เกนิ 2 ปี โดยสำเหตุทีย่อดดงักล่ำวคงคำ้งเป็นเวลำนำน 
เน่ืองจำกต้องมกีำรประสำนงำนระหว่ำงบรษิทัฯ กบัผูท้ีเ่กีย่วขอ้งภำยนอกหลำยฝ่ำย ซึง่บรษิทัฯ มี
กำรประสำนงำนและตดิตำมกำรจดักำรเรื่องดงักล่ำวอย่ำงใกลช้ดิ  

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ ประมำณ 67 วนัในปี 2560 และในปี 2561 ซึง่สอดคลอ้งกบัระยะเวลำกำรให้
ช ำระค่ำสนิคำ้ส ำหรบัลกูคำ้ของบรษิทัฯ (Credit Term) คอืระหว่ำง 30-90 วนั   

(4) ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือระยะยาวส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

ลกูหนี้ตำมสญัญำเช่ำซือ้ระยะยำวสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีประกอบดว้ยลกูหนี้ตำมสญัญำ
เช่ำซือ้เครื่องผสมสอีตัโนมตั ิ(Auto Tinting Machine) ทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี โดย ณ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 เท่ำกบั 77.3 ล้ำนบำท และ 62.3 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมสีำเหตุ
หลกัมำจำกจ ำนวนเครื่องผสมสอีตัโนมตั ิ(Auto Tinting Machine) ทีม่กีำรเช่ำซือ้ลดลง ประกอบกบั
มกีำรปรบัเงื่อนไขกำรช ำระค่ำเช่ำซือ้ 
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(5) สินค้าคงเหลือ  

สนิคำ้คงเหลอืประกอบดว้ยสนิคำ้ส ำเรจ็รูป งำนระหว่ำงท ำ วตัถุดบิ ภำชนะบรรจุและหบีห่อ อะไหล่
และวสัดุโรงงำน และสนิคำ้ระหว่ำงทำง โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มสีนิคำ้
คงเหลอืเท่ำกบั 2,231.7 ลำ้นบำท และ 2,395.6 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยสนิคำ้คงเหลอืทีเ่พิม่ขึน้ใน
ปี 2561 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิคำ้ส ำเรจ็รปูและงำนระหว่ำงท ำเพื่อรองรบักำรขำยใน
ปี 2562 

โดยระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ในปี 2560 และ 2561 ประมำณ 33 วนั และ 34 วนัตำมล ำดบั 

บรษิทัฯ มนีโยบำยตัง้ส ำรองสนิคำ้เสื่อมสภำพ โดยพจิำรณำจำกอำยุกำรเกบ็รกัษำ (Shelf Life) ตำม
กลุ่มประเภทสนิคำ้ 

2. สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 

(1) ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าซ้ือ-สุทธิจากส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

ลูกหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อ-สุทธจิำกส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีประกอบด้วยสญัญำเช่ำซื้อ
เครื่องผสมสอีตัโนมตัิ (Auto Tinting Machine) ที่ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี โดย ณ วนัที่ 
31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มลีกูหนี้ตำมสญัญำเช่ำซือ้เท่ำกบั 137.5 ลำ้นบำท และ 125.9 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ลูกหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อ-สุทธจิำกส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีลดลง ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม  
2561 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกจ ำนวนเครื่องผสมสอีตัโนมตัิ (Auto Tinting Machine) ทีม่กีำรเช่ำซือ้
ลดลง ประกอบกบัมกีำรปรบัเงื่อนไขกำรช ำระค่ำเช่ำซือ้ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัฯ มี
ลูกหนี้ทีค่ำ้งช ำระค่ำเช่ำซือ้มำกกว่ำ 3 เดอืน จ ำนวน 16.0 ลำ้นบำทและมคี่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 8.0 
ลำ้นบำท  

อนึ่ง บรษิทัฯ ไม่ไดมุ้่งเน้นกำรประกอบธุรกจิเช่ำซือ้ กำรทีบ่รษิทัฯ มกีำรขำยเครื่องผสมสอีตัโนมตัิ 
(Auto Tinting Machine) แบบเช่ำซือ้ เพื่อช่วยใหร้ำ้นคำ้ปลกีขำยสนิคำ้ของบรษิทัฯ ไดม้ำกขึน้  ซึง่
ลูกหนี้ที่ค้ำงช ำระค่ำเช่ำซื้อโดยหลกัจะเป็นลูกหนี้ตำมสญัญำเช่ำซื้อที่ยงัมกีำรซื้อสนิค้ำกบับรษิทัฯ 
อยู่ อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดต้ัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูขัน้ต ่ำส ำหรบัลกูหนี้ตำมสญัญำเช่ำซือ้เป็นรอ้ยละ
ของลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำซื้อเมื่อเกินก ำหนดระยะเวลำต่ำงๆ นอกจำกนี้  บริษัทฯ พิจำรณำ
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของลูกหนี้แต่ละรำย หำกบริษัทฯ พิจำรณำแล้วเหน็ว่ำบริษัทฯ ไม่
สำมำรถเรียกเก็บหนี้ได้ บริษัทฯ จะตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญส ำหรบัลูกค้ำตำมสญัญำเช่ำซื้อทัง้
จ ำนวน ทัง้นี้ หำกลูกหนี้เช่ำซื้อคำ้งช ำระเป็นระยะเวลำนำนแต่ลูกหนี้ดงักล่ำวยงัมกีำรซือ้สนิคำ้กบั
บรษิทัฯ อยู่และบรษิทัฯ มกีำรเจรจำเงื่อนไขในกำรขำยสนิคำ้ เพื่อใหล้กูคำ้สำมำรถน ำมำหกัช ำระกบั
ค่ำเช่ำซือ้ บรษิทัฯ จะไม่จดัประเภทลูกหนี้ดงักล่ำวเป็นลูกหนี้ทีด่ ำเนินคด ีและไม่ไดต้ัง้ส ำรองค่ำเผื่อ
ลูกหนี้เช่ำซือ้สงสยัจะสญูทัง้จ ำนวน แต่จะตัง้ส ำรองขัน้ต ่ำตำมนโยบำยกำรตัง้ส ำรองหนี้สญูส ำหรบั
ลกูหนี้เช่ำซือ้ 

ทัง้นี้ ในกำรขำยเครื่องผสมสอีตัโนมตัิแบบเช่ำซื้อนัน้ มกีำรก ำหนดระยะเวลำผ่อนช ำระโดยหลกั
ตัง้แต่ 1 - 12 ปี โดยเป็นกำรตกลงระหว่ำงบรษิทัฯ และลูกค้ำ ซึ่งเป็นไปตำมควำมสำมำรถในกำร
ผ่อนช ำระของลูกคำ้และมูลค่ำของเครื่องผสมสอีตัโนมตั ิเพื่อใหส้อดคลอ้งกบักลยุทธข์องบรษิทัฯ ที่
ต้องกำรใหร้้ำนค้ำปลกีมเีครื่องผสมสอีตัโนมตัไิว้รองรบัควำมต้องกำรของลูกคำ้ได้ดยีิง่ขึน้และเพื่อ
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กำรขำยผลติภณัฑข์องบรษิทัฯ  โดยเครื่องผสมสอีตัโนมตัมิอีำยุกำรใชง้ำนมำกกว่ำ 12 ปี หำกมกีำร
ซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำอย่ำงสม ่ำเสมอตำมระยะเวลำโดยทมีช่ำงเทคนิคของบรษิทัฯ 

(2) อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุนประกอบไปดว้ย อำคำรทีอ่ ำเภอหว้ยกะปิ จงัหวดัชลบุร ีโดย ณ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มอีสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุนเท่ำกบั 17.0 ลำ้นบำท และ 
14.3 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

(3) ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

ที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ ประกอบด้วยที่ดนิ ส่วนปรบัปรุงที่ดิน อำคำรและส่วนปรบัปรุงอำคำร 
เครื่องจกัรและอุปกรณ์ เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์ส ำนักงำน ยำนพำหนะ และสนิทรพัยร์ะหว่ำงกำร
ติดตัง้ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บริษัทฯ มีที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ เท่ำกับ 
1,945.0 ลำ้นบำท และ 2,295.2 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ที่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์ ที่เพิม่ขึน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรก่อสร้ำง
โรงงำนในต่ำงประเทศ 

(4) สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนประกอบดว้ยซอฟตแ์วรค์อมพวิเตอรแ์ละสทิธกิำรเช่ำ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม    
2560 และ 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเท่ำกับ 153.6 ล้ำนบำท และ 329.1 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ส่วนสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเพิม่ขึน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 โดยหลกัเกดิจำกสทิธกิำร
เช่ำทีด่นิทีป่ระเทศกมัพชูำ และประเทศมำเลเซยี 

 (5) สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน  

 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นประกอบดว้ยค่ำเช่ำทีด่นิจ่ำยล่วงหน้ำ และขอคนืภำษีเงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำย
จำกกรมสรรพำกร โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิัทมสีนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนอื่น
เท่ำกบั 86.4  ลำ้นบำทและ 57.6 ลำ้นบำท  ตำมล ำดบั ส่วนสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นลดลง ณ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2561 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรโอนเงนิจ่ำยล่วงหน้ำค่ำที่ดนิที่ประเทศกมัพูชำไปเป็น
สทิธกิำรเช่ำทีด่นิ 

3. หน้ีสินหมุนเวียน 

(1) เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิของบรษิทัฯ เป็นตัว๋สญัญำใชเ้งนิ  

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2560 และ 2561 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเท่ำกบั 
1,205.0 ล้ำนบำท และ 985.0 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิที่ลดลง มี
สำเหตุมำจำกกำรช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้บำงสว่นทีค่รบก ำหนด   

(2) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยเจำ้หนี้กำรค้ำของผูจ้ดัจ ำหน่ำยวตัถุดบิ  และ
เจำ้หนี้อื่นแก่กจิกำรทีเ่กีย่วโยงกนัและไม่เกีย่วโยงกนั รวมทัง้ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย  
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โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิัทฯ มเีจ้ำหนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นเท่ำกบั 3,825.8 
ล้ำนบำท และ 3,987.0 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจำ้หนี้อื่น เพิม่ขึน้ตำมปรมิำณ
กำรซื้อที่เพิม่ขึ้น โดยระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยของบริษัทฯ ประมำณ 102 วนัในปี 2560 และในปี 
2561 ซึง่สอดคลอ้งกบัแนวทำงปฏบิตัโิดยทัว่ไป ทีบ่รษิทัฯ มุ่งทีจ่ะตกลงก ำหนดเงื่อนไขกำรช ำระเงนิ
กบัผูจ้ดัจ ำหน่ำยภำยใน 90 ถงึ 120 วนันบัจำกวนัสิน้เดอืน   

(3) ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม  2560 และ 2561 บริษัทฯ มีภำษีเงินได้นิติบุคคลค้ำงจ่ำยเท่ำกับ 175.3   
ลำ้นบำท และ 206.0 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ภำษีเงนิไดน้ิตบิุคคลคำ้งจ่ำยเพิม่ขึน้เนื่องจำกก ำไรก่อน
หกัภำษขีองบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ 

4. หน้ีสินไม่หมุนเวียน 

(1) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเท่ำกบั 166.4 ลำ้นบำท 
โดยเป็นส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เท่ำกบั 166.4 
ล้ำนบำท และบรษิัทฯ มกีำรจ่ำยช ำระหนี้ตำมที่ครบก ำหนดช ำระแล้ว ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 
บรษิทัฯ ไม่มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 

(2) ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มสี ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนักงำนเท่ำกบั 
245.7 ลำ้นบำท และ 314.5 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำนทีเ่พิม่ขึน้ 
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 มสีำเหตุหลกัจำกต้นทุนค่ำบรกิำร และต้นทุนดอกเบีย้เพิม่ขึน้ส ำหรับปี
ดงักล่ำว 

5. ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 8,413.0 ล้ำนบำท และ  9,364.1
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 สว่นของผูถ้อืหุน้ประกอบดว้ยทุนช ำระแลว้ 2,029.0 ลำ้นบำท สว่นเกนิ
ทุน 5,761.5 ลำ้นบำท ทุนส ำรองตำมกฎหมำย 202.9 ลำ้นบำท ก ำไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรเท่ำกบั 2,113.9 ลำ้นบำท 
หกักบัองค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถอืหุน้จ ำนวน 687.7 ล้ำนบำท และส่วนของผูม้สี่วนได้เสยีที่ไม่มอี ำนำจควบคุม
ของบรษิทัย่อยจ ำนวน 55.5 ลำ้นบำท  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม และ 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ำกบั รอ้ยละ 37.1 และ รอ้ย
ละ 20.1 ตำมล ำดบั โดยอตัรำผลตอบแทนผู้ถอืหุ้นที่ลดลง ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 มสีำเหตุหลกัมำจำกส่วนของ 
ผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้  

14.4 สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของบริษทัฯ 

1. สภาพคล่อง 

แหล่งสภำพคล่องหลกัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ เงนิสดทีเ่กดิขึน้จำกกำรด ำเนินงำน และเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ 
โดยแหล่งเงนิทุนจำกภำยนอกและต้นทุนทำงกำรเงนิดงักล่ำวขึน้อยู่กบัปจัจยัหลำยอย่ำงที่อยู่นอกเหนือกำร
ควบคุมของบรษิัทฯ รวมถึงสภำวะทำงเศรษฐกจิและตลำดทุนโดยทัว่ไป อตัรำดอกเบี้ย กำรให้สนิเชื่อจำก
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ธนำคำรและผูใ้หกู้อ้ื่นๆ ควำมเชื่อมัน่ของผูใ้หกู้แ้ละ/หรอืผูล้งทุนในบรษิทัฯ กฎหมำยดำ้นหลกัทรพัยแ์ละภำษทีี่
อำจใช้บงัคบักบับรษิทัฯ และสภำวะทำงเศรษฐกจิและกำรเมอืงในตลำดทีบ่รษิัทฯ เขำ้ไปด ำเนินงำนและใน
ต่ำงประเทศ 

บรษิทัฯ คำดว่ำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน ประกอบกบัเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดจะเพยีงพอ
ต่อกำรสนบัสนุนเงนิทุนแก่รำยจ่ำยฝำ่ยทุนทีว่ำงแผนไวใ้นปี 2562 

2. กระแสเงินสด 

ตำรำงต่อไปนี้แสดงขอ้มลูจำกงบกระแสเงนิสดรวมอย่ำงย่อส ำหรบัช่วงระยะเวลำทีร่ะบไุว ้

 ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

 2560 2561 

ข้อมลูกระแสเงินสด: ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดสุทธจิำกกจิกรรมด ำเนินงำน 1,803.6 1,997.9 

กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (4,373.9) (829.4) 

กระแสเงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 2,776.8 (1,120.7) 

ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ 

 
(17.7) 

 
45.9 

ผลต่ำงจำกกำรแปลงค่ำงบกำรเงนิลดลง (85.9) (43.3) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ 102.9 50.4 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดในช่วงตน้ปี 1,713.3 1,816.2 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดในช่วงส้ินปี 1,816.2 1,866.6 

(1) กิจกรรมด าเนินงาน 

ส ำหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 กระแสเงินสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกับ 
1,997.9 ล้ำนบำท ซึ่งโดยหลักมำจำกก ำไรก่อนหักภำษีส ำหรับงวดจ ำนวน  2,269.9 ล้ำนบำท  
ปรบัปรุงด้วยรำยกำรปรบักระทบยอดก ำไรสุทธเิป็นเงินสดรบั (จ่ำย) จำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน   
296.8  ล้ำนบำท ซึ่งโดยหลกัได้แก่ ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจ ำนวน 341.7 ล้ำนบำท และ
ค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้จ ำนวน 25.5 ล้ำนบำท และสนิทรพัย์ด ำเนินงำนและหนี้สนิด ำเนินงำนที่เพิม่ขึน้   
99.5 ลำ้นบำท ซึง่โดยหลกัไดแ้ก่ สนิคำ้คงเหลอืทีเ่พิม่ขึน้ 165.8 ลำ้นบำท ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้
อื่นที่เพิ่มขึ้น 112.5 ล้ำนบำท ชดเชยบำงส่วนด้วยเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นที่ เพิ่มขึ้น 136.8      
ลำ้นบำท รวมถงึเงนิสดทีช่ ำระภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลจ ำนวน 469.2 ลำ้นบำท เป็นหลกั 

(2) กิจกรรมลงทุน 

ส ำหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 กระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเท่ำกบั  
829.4 ลำ้นบำท ซึง่โดยหลกัประกอบดว้ยกำรซือ้อำคำรและอุปกรณ์รวมเป็นจ ำนวน 673.0 ลำ้นบำท 
และเงนิลงทุนในสนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตนเพิม่ขึน้จ ำนวน 165.5 ลำ้นบำท  
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(3) กิจกรรมจดัหาเงิน 

ส ำหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุด วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 กระแสเงนิสดสุทธทิี่ใช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ
เท่ำกบั 1,120.7  ลำ้นบำท ซึง่โดยหลกัประกอบดว้ยกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ทีถ่งึก ำหนดช ำระ
จ ำนวน 220.0 ลำ้นบำท และเงนิปนัผลจ่ำยจ ำนวน 710.1 ลำ้นบำท 

3.  หน้ีสิน 

ตำรำงต่อไปนี้แสดงเงนิกูย้มืคำ้งช ำระรวมของบรษิทัฯ ซึง่ทัง้หมดมภีำระดอกเบีย้ ณ วนัทีร่ะบุไว้ 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

 2560 2561 

 ล้านบาท ล้านบาท 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 1,205.0 985.0 

เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิส่วนที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหนึ่งปี 

166.4 - 

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ สุทธจิำกส่วนทีถ่งึ
ก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 

- - 

รวมเงินกู้ยืม 1,371.4 985.0 

4.  รายจ่ายฝ่ายทุน  

รำยจ่ำยฝ่ำยทุนส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 เท่ำกบั 346.0 ล้ำนบำท และ 512.0  ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั โดยรำยจ่ำยฝ่ำยทุนของบริษัทฯ โดยส่วนใหญ่ประกอบด้วยเครื่องจกัรอุปกรณ์  ซอฟแวร์
คอมพวิเตอร ์รวมถงึกำรก่อสรำ้งอำคำรและปรบัปรุงอำคำร 

5. ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึน้ 

ตำรำงต่อไปนี้สรุปองค์ประกอบหลักของภำระผูกพันและหนี้สินที่อำจเกิดขึ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 31  
ธนัวำคม 2561 
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 ล้านบาท 
ภาระผกูพนัตามสญัญาจากสญัญาจดัหาเงินและสญัญาเช่าด าเนินงาน  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 985.0 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ   
      จ่ำยช ำระภำยใน  
           1 ปี - 
            มำกกว่ำ 1 ปี - 
สญัญำเช่ำด ำเนินงำน(1)  
 จ่ำยช ำระภำยใน  
 1 ปี 148.0 
 มำกกว่ำ 1 ปี แต่ไมเ่กนิ 5 ปี 238.0 
 เกนิกว่ำ 5 ปี 190.0 
ข้อผกูพนัเก่ียวกบัรายจ่ายฝ่ายทุน  
 กำรก่อสรำ้งอำคำร กำรปรบัปรุงอำคำร และกำรซือ้เครือ่งจกัรและซอฟแวร์

คอมพวิเตอร ์
 

512.0 
รวม 2,073.0 

____________________ 
หมำยเหตุ: (1) บรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำเช่ำด ำเนินงำนทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเช่ำทีด่นิ อำคำร รถยนต์และอุปกรณ์ จ ำนวนทีแ่สดงไวเ้ป็นจ ำนวน

เงนิข ัน้ต ่ำทีต่อ้งจ่ำยในอนำคตทัง้สิน้ภำยใตส้ญัญำเช่ำด ำเนินงำนดงักล่ำว 

14.6       การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

ขอ้มลูต่อไปนี้เป็นกำรอธบิำยอตัรำสว่นทำงกำรเงนิหลกับำงประกำร 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 และ 2561 บริษัทฯ มีอัตรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกับ 2.2 เท่ำ และ 2.3 เท่ำ 
ตำมล ำดบั อตัรำสว่นสภำพคล่องทีเ่พิม่ขึน้ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 มสีำเหตุหลกัมำจำกหนี้สนิหมุนเวยีนทีล่ดลงจำก
กำรลดลงของเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 

2. อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2560 และ 2561 บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้เท่ำกบั 0.4 เท่ำและ 
1.0 เท่ำตำมล ำดบั 

3. อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 0.7 เท่ำ และ 
0.6 เท่ำ ตำมล ำดบั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 อตัรำสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก
สว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้และหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ลดลง 

4. อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ย (interest bearing debt) ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 
0.2 เท่ำ และ 0.1 เท่ำ ตำมล ำดบั ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 อตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
ลดลง โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกสว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรเพิม่ทุน และหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ลดลง 
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14.7 การบริหารจดัการภาระนอกงบดลุและหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึน้ 

บรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ท ำสญัญำค ้ำประกนัเพื่อค ้ำประกนัสนิเชื่อธนำคำรของบรษิทัร่วม รวมถงึบรษิทัย่อย ส ำหรบัปี
บญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 บรษิทัฯ ค ้ำประกนัวงเงนิกูย้มืจำกธนำคำรใหบ้รษิทัย่อยเป็นจ ำนวน 340 
ลำ้นบำท และ 3 ลำ้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิำ 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทฯ มีหนังสือค ้ำประกนัจำกธนำคำรจ ำนวน 17.0 ล้ำนบำท ซึ่งออกโดย
ธนำคำรหลำยธนำคำรในนำมของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยเพื่อค ้ำประกนักำรปฎิบตัิหน้ำที่ตำมสญัญำที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่ง
เป็นไปตำมกำรด ำเนินธุรกจิในทำงกำรคำ้ปกต ิ

นอกเหนือจำกขอ้มลูขำ้งตน้ บรษิทัฯ ไม่มธีุรกรรมนอกงบดุลทีส่ ำคญัใดๆ หรอืหนี้สนิทีอ่ำจเกดิขึน้อื่นๆ 

14.8 ปัจจยัหรอืเหตกุารณ์ท่ีจะมีผลกระทบต่อฐานะการเงินหรอืการด าเนินงานในอนาคต (Forward 
looking) 

 กำรด ำเนินธุรกจิในสภำวกำรณ์ปจัจุบนั ซึ่งมกีำรเปลี่ยนแปลงของสงัคมและเศรษฐกจิอย่ำงรวดเร็ว  จงึท ำให้
บรษิทัฯ ใหค้วำมส ำคญัต่อกำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งจำกเหตุกำรณ์และปจัจยัทัง้ภำยนอกและภำยในองคก์ร ทีอ่ำจจะมี
ผลต่อฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต  เช่น ควำมผนัผวนของรำคำวตัถุดบิ กำรเปลีย่นแปลงของกฎหมำย
และกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้ง  เป็นตน้   

คณะท ำงำนบรหิำรควำมเสีย่งและควำมต่อเนื่องทำงธุรกจิ ซึง่ประกอบไปดว้ยผูบ้รหิำรระดบัสงูของแต่ละสำยงำน  
ท ำหน้ำที่ช่วยก ำกบัดูแลกำรบริหำรจดักำรควำมเสี่ยงขององค์กร โดยกำรก ำหนดนโยบำยกำรบริหำรควำมเสี่ยง และ
ตดิตำมใหทุ้กหน่วยงำน ด ำเนินกำรไปในทศิทำงเดยีวกนั รวมถงึกำรรำยงำนผลต่อฝ่ำยจดักำร และคณะกรรมกำรบรษิทัฯ 
อย่ำงสม ่ำเสมอ (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่1 ขอ้ 3 ปจัจยัความเสีย่ง) 


