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13.  ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

13.1 งบการเงนิ 

1. ชื่อผู้สอบบัญชีส าหรับงบการเงนิของบริษัทฯ และงบการเงนิรวม 

ผู้สอบบญัชีส าหรับงบการเงินของบริษัทฯ สามารถสรุปได้ดงันี ้ 

งวดบัญช ี ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 
ทะเบียน
เลขที่ 

บริษัท 

งบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว  
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 

นางสาวสขุมุาภรณ์ วงศ์อริยาพร 4843 
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส  
เอบีเอเอส จ ากดั 

งบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว  
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 

นางสาวสขุมุาภรณ์ วงศ์อริยาพร 4843 
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส  
เอบีเอเอส จ ากดั 

งบการเงินที่ตรวจสอบแล้ว  
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 

นายธนิต โอสถาเลิศ 5155 
บริษัท เคพีเอ็มจี ภมิูไชย สอบบญัชี 
จ ากดั 

2. สรุปรายงานการสอบบัญชีในระยะ 3 ปีบัญชีที่ผ่านมา (ปี 2559 - 2561)  

ผู้สอบบญัชีให้ความเห็นส าหรับงบการเงินปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ดงันี ้

งบการเงินรวมของบริษัทฯ บริษัทย่อย และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ แสดงฐานะการเงินรวมของ  
กลุม่กิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2559 และผลการด าเนินงานรวมและ 
ผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินดสรวมและกระแสเงินสดเฉพาะกิจการส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้อง
ตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ผู้สอบบญัชีให้ความเห็นส าหรับงบการเงินปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ดงันี ้

งบการเงินรวมของบริษัท พริมา มารีน จ ากัด (มหาชน) (บริษัท) และบริษัทย่อย (กลุ่มกิจการ) และงบการเงิน 
เฉพาะกิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุ่มกิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วนัที่  31 
ธันวาคม พ.ศ. 2560 และผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสด
เฉพาะกิจการส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ผู้สอบบญัชีให้ความเห็นส าหรับงบการเงินปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ดงันี ้

งบการเงินรวมของบริษัท พริมา มารีน จ ากดั (มหาชน) (บริษัท) และบริษัทย่อย (กลุม่กิจการ) และงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทแสดงฐานะการเงินรวมของกลุม่กิจการและฐานะการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท ณ วนัที่  31 ธันวาคม 
พ.ศ. 2560 และผลการด าเนินงานรวมและผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการ กระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสด  
เฉพาะกิจการส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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ตารางสรุปงบการเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

  งบการเงนิรวม 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 
 

        
 เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  360.17 4.30 2,974.25 27.85 1,286.13       11.89  
 ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น  335.19 4.00 367.34 3.44 426.44        3.94  
 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั              -      -                -    -  - -  
 สินค้าคงเหลือ  116.91 1.39 121.04 1.13 120.5        1.11  
 สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น  3.39 0.04 9.87 0.09 2.8        0.03  
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 815.66 9.73 3,472.49 32.52 1,835.87 16.98 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         

เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากดัในการเบกิใช้  63.42 0.76 119.67 1.12 176.41       1.63  
เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย              -                -                -              -    - -  
เงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  403.61 4.81 503.68 4.72 487.67       4.51  
เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั  104.59 1.25 95.36 0.89 94.66       0.88  
เงินลงทนุทัว่ไป  97.33 1.16 95.89 0.90 119.82       1.11  
ที่ดิน อาคารและเรือเดินทะเล - สทุธิ  6,858.25 81.81 6,333.45 59.31 6,943.41     64.20  
คา่ความนิยม - -  - -  1,022.24       9.45  
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ  1.12 0.01 1.09 0.01 113.2       1.05  
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี             -                -    20.55 0.19             -    -  
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  38.71 0.46 36.5 0.34 21.54       0.20  
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน  7,567.03 90.27 7,206.18 67.48 8,978.95    83.02  
รวมสินทรัพย์  8,382.69 100.00 10,678.67 100.00 10,814.82   100.00  
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น          
หนีสิ้นหมุนเวียน          
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก 
    สถาบนัการเงิน  

389.85 4.65 - -  25       0.23  

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น  275.05 3.28 361.82 3.39 447.64       4.14  
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั  57 0.68 - -  - -  
สว่นของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
    ที่จะถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  

1,213.87 14.48 1,006.56 9.43 968.93       8.96  

สว่นของหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงินที่จะถึง 
     ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี  

67.2 0.8 71.72 0.67 73       0.67  

 ภาษีเงินได้ค้างจา่ย  86.49 1.03 18.38 0.17 13.86       0.13  
 หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  41.19 0.49 11.71 0.11 18.37       0.17  
 รวมหนีสิ้นหมุนเวียน  2,130.64 25.42 1,470.19 13.77 1,546.80    14.30  
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  งบการเงนิรวม 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน          
 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน   3,089.93 36.86 2,563.04 24.00 1,960.29     18.13  
 หนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน   428.45 5.11 356.98 3.34 283.21       2.62  
 หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัชี  44.27 0.53 12.43 0.12 13.54       0.13  
 ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  28.39 0.34 28.24 0.26 39.73       0.37  
 หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น  1.39 0.02 1.09 0.01 0.78       0.01  
 รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน  3,592.42 42.86 2,961.77 27.74 2,297.55    21.24  
 รวมหนีสิ้น  5,723.06 68.27 4,431.96 41.50 3,844.35    35.55  
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุเรือนหุ้น          

ทนุจดทะเบียน 

2,000.00   2,500.00   2,500.00  

หุ้นสามญั จ านวน 2,500,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตรา
ไว้หุ้นละ 1 บาท  (พ.ศ. 2558 : หุ้นสามญั จ านวน 
4,500,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้ หุ้นละ 100 บาท  พ.ศ. 
2559 : หุ้นสามญั จ านวน 20,000,000 หุ้น มลูคา่ที่
ตราไว้ หุ้นละ 100 บาท) 

ทนุที่ออกและช าระแล้ว 

2,000.00 23.86 2,500.00 23.41 2,500.00     23.12  

หุ้นสามญั จ านวน 2,500,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตรา
ไว้หุ้นละ 1 บาท  (พ.ศ. 2558 : หุ้นสามญั จ านวน 
4,500,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้ หุ้นละ 100 บาท  พ.ศ. 
2559 : หุ้นสามญั จ านวน 20,000,000 หุ้น มลูคา่ที่
ตราไว้ หุ้นละ 100 บาท) 

 สว่นเกินมลูค้าหุ้นสามญั - - 3,407.49 31.91 3,407.49     31.51  

 สว่นต ่าจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั  (417.16) (4.98) (417.16) (3.91) (417.16) (3.86)  

ก าไรสะสม          
   จดัสรรแล้ว          
      ทนุส ารองตามกฎหมาย 45.8 0.55 105.4 0.99 124.6       1.15  
   ยงัไมไ่ด้จดัสรร 861.81 10.28 600.14 5.62 1,052.14       9.73  
องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ ถือห้น 31.37 0.37 (72.59) (0.68) (76.53) (0.71)  
รวมส่วนของบริษัทฯ 2,521.82 30.08 6,123.28 57.34 6,590.54    60.94  
สว่นได้เสยีที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 137.81 1.64 123.43 1.16 379.93       3.51  
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,659.62 31.73 6,246.71 58.50 6,970.47    64.45  
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 8,382.69 100.00 10,678.67 100.00 10,814.82   100.00  
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม 

  งบการเงนิรวม 

  ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด       
วันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้          
รายได้จากการให้บริการ 4,296.54 100 4,501.00 100 4,479.72 100 
ต้นทนุจากการให้บริการ (2,652.69) (61.74) (3,369.78) (74.87) (3,368.56) (75.20) 
ก าไรขัน้ต้น 1,643.86 38.26 1,131.22 25.13 1,111.16 24.8 
รายได้อ่ืน 73.93 1.72 39.75 0.88 92.46           2.06  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 1,717.79 39.98 1,170.97 26.02 1,203.62       26.87  
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร (397.82) (9.26) (345.05) (7.67) (389.69) (8.70) 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยน - สทุธิ 35.20 0.82 97.67 2.17 8.18           0.18  
ต้นทนุทางการเงิน (185.40) (4.32) (217.44) (4.83) (167.78) (3.75) 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จาก
บริษัทร่วมและการร่วมค้า 

1,169.77 27.23 706.14 15.69 654.33       14.61  

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วมและ
การร่วมค้า 

152.82 3.56 54.98 1.22 150.35           3.36  

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 1,322.59 30.78 761.12 16.91 804.68       17.96  
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (120.43) (2.8) (2.01) (0.04) (58.26) (1.30) 
ก าไรสุทธิส าหรับปี 1,202.16 27.98 759.11 16.87 746.42       16.66  

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น       
รายการที่จะไมจ่ดัประเภทรายการใหมเ่ข้าไป
ยงัก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั       
การวดัมลูคา่ใหมข่องภาระผกูพนั

ผลประโยชน์หลงัออกจากงาน 

2.6 0.06  -     -    9.6           0.21  

รวมรายการที่จะไม่จัดประเภทรายการ
ใหม่ไปยังก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 

2.6 0.06  -     -    9.6        0.21  

รายการที่จะจดัประเภทใหมไ่ปยงัก าไรหรือ
ขาดทนุในภายหลงั       
ผลตา่งของอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลง

คา่งบการเงิน 
(16.71) (0.39) (89.84) (2.00) (4.08) (0.09) 

สว่นแบง่ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืนของการ
ร่วมค้าตามวิธีสว่นได้เสีย 

- - (21.80) (0.48) (0.07) - 

รวมรายการที่จะจัดประเภทรายการใหม่
ไปยังก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง 

(16.71) (0.39) (111.64) (2.48) (4.15) (0.09) 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี - สุทธิ
จากภาษี 

(14.11) (0.33) (111.64) (2.48) 5.45         0.12  

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 1,188.05 27.65 647.47 14.39 751.87       16.78  
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  งบการเงนิรวม 

  ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด       
วันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 

  ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การแบ่งปันก าไรสุทธิ       
สว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของบริษัทใหญ่ 787.64 18.33 717.93 15.95 711.82         15.89  
สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นอ่ืนจากการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

175.4 4.08 - - -               -    

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุ 

239.13 5.57 41.18 0.91 34.6           0.77  

 1,202.16 27.98 759.11 16.87 746.42       16.66  
การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม       
สว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของบริษัทฯ 779.74 18.15 613.97 13.64 717.25         16.01  
สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นอ่ืนจากการรวมธุรกิจ

ภายใต้การควบคมุเดียวกนั 
175.4 4.08  -  -  -  -  

สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจ
ควบคมุ 

232.92 5.42 33.5 0.74 34.62           0.77  

 1,188.05 27.65 647.47 14.39 751.87       16.78  

ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน          
   ก าไรสว่นที่เป็นของบริษัทฯ (บาท) 0.64   0.33   0.28   
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งบกระแสเงนิสดรวม 

  งบการเงนิรวม 

  ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 

  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      
ก าไรส าหรับปี 1,202.16 759.11 746.43 
ปรับรายการที่กระทบก าไรเป็นเงนิสดรับ (จ่าย)       
คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย 468.60 657.9 501.92 
ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหน่ายอปุกรณ์และเรือเดินทะเล 0.35 1.51 (44.12) 
(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ 44.91 3.74 (24.12) 
สว่นแบง่ขาดทนุ (ก าไร) จากบริษัทร่วมและการร่วมค้า (152.82) (54.98) (150.35) 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 12.16 3.46 5.38 
ขาดทนุ (ก าไร) จากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้ (30.36) (73.98) (4.38) 
ดอกเบีย้จา่ย 203.24 217.44 167.78 
ดอกเบีย้รับ (34.09) (12.93) (20.43) 
คา่ใช้จา่ย(รายได้) ภาษีเงินได้ 120.43 2.01 58.26 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และ
หนีสิ้นด าเนินงาน 

1,834.58 1,503.28 1,236.37 

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน    
ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น (159.96) (264.02) 29.17 
สินค้าคงเหลือ (4.43) (12.39) 13.45 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 17.8 (6.43) 7.57 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 10.73 10.51 14.91 
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 619.59 311.22 (149.40) 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 26.64 (29.48) 4.74 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 5.7 (0.30) 6.25 
จา่ยภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน - (3.60) (0.62) 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 2,350.65 1,508.79 1,162.44 
จา่ยภาษีเงินได้ (125.49) (118.44) (54.98) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน  2,225.16 1,390.35 1,107.46 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงินสดรับ (จา่ย) จากเงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากัดในการเบิกใช้ (40.49) (59.73) (56.83) 
เงินสดรับช าระจากการให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 459.61 79 35 
เงินสดจา่ยจากการให้กู้ยืมระยะสัน้แกกิ่จการที่เก่ียวข้องกนั (418.72) (79) (35) 
เงินสดรับช าระจากการให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 222.48  -    -  
เงินสดจา่ยจากการให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั -     -    -  
เงินสดจา่ยสทุธิเพ่ือซือ้ธุรกิจ -      -  (1,392.00) 
เงินสดจา่ยเพ่ือลงทนุในบริษัทยอ่ย (614.56)                    -    -  
เงินสดจา่ยเพ่ือลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (308.48) (66.89) -  
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  งบการเงนิรวม 

  ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 

  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดจา่ยเพ่ือลงทนุในเงินลงทนุทัว่ไป (81.04) (3.74) -  
เงินสดจา่ยเพ่ือซอ่มเรือครัง้ใหญ่ ซือ้อปุกรณ์ และสว่นปรับปรุงอาคาร (3,688.68) (372.43) (450.62) 
เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (0.73) (0.13) -  
เงินสดรับจากการจ าหนา่ยสินทรัพย์ 17.48  -  584.43 
ดอกเบีย้รับ 34.09 12.93 20.44 
เงินปันผลรับ -     -    166.28 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (4,419.04) (489.99) (1,128.30) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินสดรับ (จา่ย) จากเงินเบิกเกินบญัชแีละ เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 

191.75 (384.82) (34.51) 

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 463.95 -                         -    
เงินสดจา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั (661.91) (57)                         -    
เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 2,466.49 775.02 219.85 
เงินสดจา่ยช าระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1,672.98) (1,236.88) (1,364.96) 
เงินสดจา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาเชา่การเงิน (33.97) (66.87) (72.49) 
เงินสดรับจากสญัญาขายและเชา่คืน 514.25  -                          -    
เงินสดรับจากการเพิ่มทนุ 1,705.91  -  -  
เงินสดรับจากการออกจ าหน่ายหุ้นเพ่ิมทนุ - 3,907.49 - 
เงินสดจา่ยจากการลงทนุในบริษัทยอ่ยเพ่ิมเติม (27.48) - -  
เงินปันผลจา่ย (468.39) (981.13) (250) 
ดอกเบีย้จา่ย (203.16) (217.44) (167.78) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 2,274.46 1,738.35 (1,669.89) 
 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 80.58 2,638.71 (1,690.73) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 302.69 360.17            2,974.25  
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนของเงินสด และรายการเทียบเทา่
เงินสด 

(23.10) (24.63) 2.61 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 360.17 2,974.25 1,286.13 
 
รายการที่ไม่ใช่เงนิสด 

   

เจ้าหนีค้า่ซือ้อปุกรณ์ 5.32 4.09                    1.18  
เงินปันผลจา่ยสทุธิกบัเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 331.13 -    -    
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

  งบการเงนิรวม 
อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ หน่วย ปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

  พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 0.38 2.36 1.19 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว เทา่ 0.33 2.28 1.11 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด เทา่ 0.77 0.83 0.77 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า เทา่ 18.31 22.75 14.82 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั 19.67 15.83 24.29 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ เทา่ 23.05 28.32 27.89 
ระยะเวลาขายเฉลี่ย วนั 15.62 12.71 12.91 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ เทา่ 9.16 10.58 8.32 
ระยะเวลาช าระหนี ้ วนั 39.29 34.02 43.25 
วงจรเงินสด วนั (4.01) (5.48) (6.05) 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability 
Ratio) 

    

อตัราก าไรขัน้ต้น ร้อยละ 38.26  25.13       24.80  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ร้อยละ 29.00  17.47               16.11  
อตัราก าไรอ่ืน ร้อยละ 1.69  0.88                 2.02  
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร ร้อยละ 188.65  189.53            161.12  
อตัราก าไรสทุธิ ร้อยละ 27.98  16.87               16.66  
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ร้อยละ 54.93  16.61               11.20  
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 16.08  7.96  6.95 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร ร้อยละ 28.47  21.48  18.64 
อตัราการหมนุของสินทรัพย์ เทา่ 0.57  0.47  0.42 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy 
Ratio) 

    

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 2.15 0.71 0.55 
อตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 1.97 0.64 0.47 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ เทา่ 10.95 6.31 6.60 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (cash basis) เทา่ 0.31 0.47 0.30 
อตัราการจา่ยเงินปันผล ร้อยละ 37.43  121.19            123.25  
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14.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  (Management Discussion and 
Analysis: MD&A) 

การวิเคราะห์และค าอธิบายที่จะกลา่วต่อไปนี ้จดัท าส าหรับงบการเงินรวมส าหรับปี 2559 2560 และ 2561 และควร
อ่านประกอบกับหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมดังกล่าว โดยงบการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ได้จัดท าตามมาตรฐาน  
การรายงานทางการเงินไทย (TFRS) และงบการเงินส าหรับรอบปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ที่ระบใุนสว่นนีเ้ป็นข้อมลู 
ที่ได้จดัท าขึน้ในรูปของงบการเงินรวม (Consolidated basis) 

เพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ และเพื่อให้การถือหุ้นและการด าเนินงาน  
มีความโปร่งใสและลดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ บริษัทฯ ด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจโดยบริษัทฯ ได้ด าเนินการ  
1) ซือ้หุ้ นสามัญของบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้า จากบริษัท นทลิน จ ากัด (“นทลิน”) โดยบริษัทย่อย  
บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า ได้แก่ NTL NMC TMT BSC TIM TNS TNTL และ TST และ 2) ซือ้สินทรัพย์จากนทลินและ 
บริษัท คณุนที จ ากดั (“คณุนที”) ได้แก่ เรือศรีกระบี่ เรือ Energy Star เรือ Sriracha Eagle และตกึส านกังาน  

นอกจากนัน้ ในระหวา่งปี 2559 กลุม่บริษัทฯ ยงัมีการซือ้หุ้นเพิ่มเตมิจากบคุคลอื่น รวมถึงการลงทนุในบริษัทยอ่ย และ
กิจการร่วมค้าเพิ่มเติม โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

บริษัทย่อย 

1. NSSG  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทฯ ถือหุ้นใน NSSG ร้อยละ 50.0 และเมื่อวนัที่ 19 พฤษภาคม 2559 บริษัทฯ ลงทนุ
ในหุ้นสามญัของ NSSG เพิ่มเติม ในสดัสว่นร้อยละ 37.5 สง่ผลให้บริษัทฯ ถือหุ้นใน NSSG ร้อยละ 87.5 ของจ านวนหุ้น 
ที่ออกแล้วทัง้หมด  

2. BSC 

เมื่อวนัที่ 20 กรกฎาคม 2559 บริษัทฯ ลงทนุในหุ้นสามญัของ BSC เพิ่มเติม ในสดัสว่นร้อยละ 25.0 สง่ผลให้บริษัทฯ  
ถือหุ้นใน BSC ร้อยละ 99.9 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและจ าหนา่ยแล้วทัง้หมด 

3. OCN 

เมื่อวันที่ 16 กันยายน 2559 บริษัทฯ ลงทุนในหุ้นสามญัของ OCN ซึ่งเป็นบริษัทที่จัดตัง้ใหม่ โดยบริษัทถือหุ้นใน
สดัสว่นร้อยละ 51.0 ของจ านวนหุ้นที่ออกแล้วทัง้หมด และ NSSG ถือหุ้นใน OCN ในสดัสว่นร้อยละ 49.0 ของจ านวนหุ้น
ที่ออกแล้วทัง้หมด 

กิจการร่วมค้า 

1. STC 

เมื่อวนัที่ 28 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ ลงทนุในหุ้นสามญัของ STC ในสดัสว่นร้อยละ 51.0 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหนา่ยแล้วทัง้หมด 

 2. BONGKOT 

เมื่อวนัที่ 20 เมษายน 2559 บริษัทฯ ลงทนุในหุ้นสามญัของ BONGKOT ซึ่งเป็นบริษัทที่จดัตัง้ใหม่ โดยบริษัทถือหุ้น
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ในสดัสว่นร้อยละ 70.0 ของจ านวนหุ้นท่ีออกแล้วทัง้หมด  

ทัง้นี ้ในระหว่างปี 2559 บริษัทฯ ซือ้เงินลงทนุในบริษัทย่อย และกิจการร่วมค้าที่อยู่ภายใต้การควบคมุเดียวกันจาก  
นทลิน ดังนัน้ บริษัทฯ จึงจัดท างบการเงินรวมส าหรับปี 2558 ขึน้ใหม่ โดยถือเสมือนว่าบริษัทดงักล่าวเป็นบริษัทย่อย  
บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้าของบริษัทตัง้แต่ก่อนวนัที่ 1 มกราคม 2558 ซึ่งเป็นไปตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรับ
การรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

การอภิปรายในสว่น “ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินการ” นีจ้ะอ้างอิง ดงันี ้

ส าหรับการวิเคราะห์ที่เก่ียวกบัฐานะทางการเงิน และตวัเลขที่เก่ียวกบังบแสดงฐานะการเงิน 

ปีบญัชี 2559 หมายถึง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

ปีบญัชี 2560 หมายถึง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

ปีบญัชี 2561 หมายถึง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

ส าหรับการวิเคราะห์ที่เก่ียวกบัผลการด าเนินงานและตวัเลขที่เก่ียวกบังบก าไรขาดทนุ 

ปีบญัชี 2559 หมายถึง ส าหรับรอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

ปีบญัชี 2560 หมายถึง ส าหรับรอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

ปีบญัชี 2561 หมายถึง ส าหรับรอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

ส าหรับการวิเคราะห์ที่เก่ียวกบักระแสเงินสด และตวัเลขที่เก่ียวกบังบกระแสเงินสด 

ปีบญัชี 2559 หมายถึง ส าหรับรอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 

ปีบญัชี 2560 หมายถึง ส าหรับรอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

ปีบญัชี 2561 หมายถึง ส าหรับรอบระยะเวลา 1 ปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

1. ภาพรวมผลการด าเนินงานที่ผ่านมาและฐานะทางการเงนิ 

ภาพรวมผลการด าเนินงานในปีบัญชี 2559 - 2561 

กลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้ ให้บริการทางด้านการขนส่งและจัดเก็บน า้มนัดิบ ผลิตภัณฑ์น า้มนัส าเร็จรูป ผลิตภัณฑ์น า้มนั  
กึ่งส าเร็จรูป และผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีเหลวอย่างครบวงจร โดยครอบคลุมถึงการประกอบธุรกิจหลกั 4 ประเภท ได้แก่  
1) ธุรกิจเรือขนสง่ฯ 2) ธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU 3) ธุรกิจเรือ Offshore และ 4) ธุรกิจบริหารเรือ โดยมีสว่นแบง่รายได้
ของแตล่ะธุรกิจในปี 2559 – 2561 ดงันี ้
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รายได้รวมปีบญัชี 2559 
4,296.5 ล้านบาท 

รายได้รวมปีบญัชี 2560 
4,501.0 ล้านบาท 

รายได้รวมปีบญัชี 2561 
4,479.7 ล้านบาท 

ตัง้แต่กลางปี 2560 เป็นต้นมา ธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU อยู่ในภาวะชะลอตวั เนื่องจากเนื่องจากรัฐบาลจีน 
ได้ปรับเปลี่ยนนโยบายการควบคมุการน าเข้าน า้มนัดิบ และอนุญาตให้โรงกลัน่น า้มนัในประเทศจีนตอนเหนือ (Teapot 
Refinery) น าเข้าน า้มันดิบ เพื่อกลั่นน า้มันแทนการน าน า้มันเตาไปกลั่นน า้มันได้ จากเหตุการณ์ดังกล่าว จึงท าให้  
ความต้องการในการในการใช้เรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ลดลง  นอกจากนี ้ความผนัผวนของสถานการณ์ราคาน า้มนัใน
ตลาดโลกที่ยงัไมเ่อือ้อ านวยให้ผู้ ค้าน า้มนัเก็บน า้มนัเพื่อเก็งก าไรในอนาคตตลอดทัง้ปี 2561 สง่ผลให้ความต้องการใช้และ
อตัราคา่เช่าเรือ FSU ของบริษัทฯ ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

อยา่งไรก็ตาม ในปี 2561 กลุม่บริษัทฯ ได้ด าเนินการปรับปรุงการบริหารจดัการและปรับเปลีย่นกลยทุธ์ทางธุรกิจ เพื่อ
ลดผลกระทบจากปัจจยัภายนอกที่มีตอ่ธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU โดยการปรับลดจ านวนเรือ FSU ให้สอดคล้องกบั
ความต้องการของลกูค้าที่ลดลงและหนัมาเร่งขยายธุรกิจเรือขนสง่น า้มนัส าเร็จรูปในประเทศอยา่งก้าวกระโดด เพื่อชดเชย
รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU ที่ลดลง ดังนัน้ กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ขยายธุรกิจโดยการเข้าซือ้กิจการของ 
บริษัท บิ๊กซี จ ากัด  ซึ่งเป็นบริษัทที่ท าธุรกิจขนส่งน า้มันส าเร็จรูปในประเทศ ใหญ่เป็นล าดับสองรองจากบริษัทฯ  
จนประสบความส าเร็จ โดยสามารถซือ้หุ้นร้อยละ 70 ของบริษัท บิ๊กซี จ ากัด ได้เสร็จเรียบร้อยในราคา 1,540 ล้านบาท 
(โดยแบ่งออกเป็นการช าระโดยเงินสด 1,400 ล้านบาท และภาระผกูพนัที่ต้องช าระอีกจ านวน 140 ล้านบาท) ตัง้แต่เดือน
กรกฎาคม 2561 ซึง่การเข้าซือ้กิจการบริษัท บิ๊กซี จ ากดั ดงักลา่ว ท าให้กองเรือขนสง่น า้มนัส าเร็จรูปในประเทศของบริษัทฯ 
เพิ่มขึน้อีก 13 ล าทนัที และสง่ผลให้บริษัทฯ และสามารถรับรู้รายได้เพิ่มขึน้ตัง้แตไ่ตรมาสที่ 3 ของปี 2561 

รายการท่ีส าคญัที่สะท้อนภาพผลการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ ใน 3 ปีที่ผา่นมาสรุปได้ดงันี ้

รายการ (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

รายได้จากการให้บริการ 4,296.5 4,501.0 4,479.7 

ก าไรขัน้ต้น 1,643.7 1,131.2 1,111.2 

อตัราก าไรขัน้ต้น (ร้อยละ)  38.3 25.1 24.8 

คา่ใช้จา่ยขายและบริหาร 397.8 345.1 389.7 

ก าไรสทุธิ 1,202.2 759.1 746.4 

อตัราก าไรสทุธิ (ร้อยละ) 28.0 16.9 16.7 

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของ ของบริษัทใหญ่* 963.0 717.9 711.8 
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*หมายเหต:ุ ก าไรดงักลา่วค านวณจากก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ รวมกบัก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นอ่ืนจากการ
รวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั  

รายได้จากการให้บริการส าหรับปี 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 4,296.5 ล้านบาท 4,501.0 ล้านบาท และ 4,479.7 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.76 และลดลงร้อยละ (0.48) ในปี 2560 และ 2561 ซึ่งในปี 2560 รายได้จาก 
การให้บริการของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้จากปี 2559 เนื่องจากรายได้ในธุรกิจเรือขนสง่ฯ เป็นหลกั  

อย่างไรก็ตาม ในปี 2560 ก าไรขัน้ต้นลดลงเนื่องจาก (1) ค่าบริการเฉลี่ยรายวันของเรือ Northern Pearl และเรือ 
Radiant Star ซึ่งเป็นเรือในธุรกิจเรือขนส่งฯ ระหว่างประเทศ ลดลงตามอตัราค่าบริการในตลาดเรือขนาด Aframax ซึ่ง
ลดลงมากกวา่ก าไรขัน้ต้นของเรือขนสง่ฯ ภายในประเทศที่เพิ่มขึน้ และ (2) ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU 
ลดลง จากการที่ความต้องการในการในการใช้เรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ลดลงตัง้แต่ช่วงคร่ึงหลงัของปี 2560  สง่ผลให้
ความต้องการใช้และอตัราคา่เช่าเรือ FSU ของบริษัทฯ ลดลง 

ขณะที่ในปี 2561 รายได้และก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ยงัอยู่ในภาวะชะลอตวัตัง้แต่คร่ึงปีหลงั
ของปี 2560 จากการที่ความต้องการในการในการใช้เรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ลดลงดงัที่กล่าวข้างต้น กลุ่มบริษัทฯ ได้
เล็งเห็นถึงปัญหาดงักลา่ว และได้ด าเนินการแก้ไขโดยการปรับแผนธุรกิจมามุ่งเน้นยงัธุรกิจกิจเรือขนสง่ฯ ภายในประเทศ  
ที่ยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง ตามการบริโภคน า้มนัส าเร็จรูปในภาคใต้ที่มีปริมาณเพิ่มขึน้ทกุปี ประกอบการการเข้าซือ้หุ้น
ของบริษัท บิ๊กซี จ ากัด เพื่อขยายธุรกิจเรือขนส่งฯ ภายในประเทศ ดังนัน้รายได้และก าไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทฯ จึง 
ใกล้เคียงกบัปี 2560  

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุ่มบริษัทส าหรับปี 2559 2560 และ 2561 เท่ากับ 397.8 ล้านบาท 345.1  
ล้านบาท และ 389.7 ล้านบาท ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่สงูในปี 2559 มีสาเหตหุลกัจากการบนัทึก 
ผลขาดทุนของเงินลงทุนทั่วไปจ านวน 44.9 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว ในขณะที่ปี 2560 ไม่มี
ค่าใช้จ่ายดงักลา่ว ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2560 จึงลดลงจากปี 2559 อย่างมีนยัส าคญั ในขณะที่ ค่าใช้จ่าย
ในการขายและบริหารของปี 2561 เพิ่มขึน้จากปี 2560 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน รวมถึงคา่เช่า
และค่าบริหารที่เพิ่มขึน้ ตามขนาดธุรกิจที่ใหญ่ขึน้ นอกจากนีจ้ากการเข้าซือ้หุ้ นของบริษัท บิ๊กซี จ ากัด กลุ่มบริษัทฯ  
มีค่าใช้จ่ายที่เก่ียวกบัคา่ที่ปรึกษาทางการเงินและกฎหมายจากธุรกรรมดงักลา่ว จึงท าให้ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
ปรับตวัสงูขึน้จากปีก่อนหน้า 

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับรู้ก าไรที่เกิดจากการซือ้หุ้ นสามัญของ STC ได้ต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมจ านวน 114.4  
ล้านบาท ซึง่รายการนีเ้ป็นรายการท่ีจะเกิดขึน้เพียงครัง้เดียว (One-time gain) 

ในปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับรู้ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 97.7 ล้าน ในขณะที่ปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับรู้
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 8.2 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการบนัทึกอตัราแลกเปลี่ยน Mark-to market  
ที่เก่ียวกบัเงินกู้ยืมระยะยาวในสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 

ในปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับรู้ก าไรจากการขายเรือเดินทะเลจ านวน 44.4 ล้านบาท และ (กลบัรายการ) ขาดทุน 
จากการด้อยคา่เงินลงทนุทัว่ไปจ านวน 24.1 ล้านบาท 

ก าไรสุทธิส าหรับปี  2559 2560 และ 2561 เท่ากับ 1,202.2  ล้านบาท 759.1  ล้านบาท และ 746.4 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 28.0  ร้อยละ 16.9 และร้อยละ 16.7 ตามล าดบั ทัง้นี ้อตัราก าไรสทุธิลดลงในปี 
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2560 เนื่องจากผลขาดทนุของเรือ Northern Pearl และเรือ Radiant Star และก าไรขัน้ต้นท่ีลดลงของเรือขนสง่และจดัเก็บ 
FSU ในขณะที่อตัราก าไรสทุธิในปี 2561 ลดลงเล็กน้อยจากปี 2560 จากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึน้ ตามที่
ได้กลา่วข้างต้น 

2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

2.1 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561  

2.1.1 รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการของกลุม่บริษัทฯ มีการเติบโตอยา่งต่อเนื่องในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา โดยส าหรับปีบญัชี 2559 
2560 และ 2561 รายได้จากการให้บริการของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 4,296.5 ล้านบาท 4,501.0 ล้านบาท และ 4,479.7  
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 204.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.8 ในปี 2560 และลดลงเล็กน้อย 21.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 
0.5 ในปี 2561  ทัง้นี ้รายได้จากการให้บริการของกลุม่บริษัทฯ สว่นใหญ่มาจากรายได้จากธุรกิจเรือขนสง่ฯ และรายได้จาก
ธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU เป็นหลกั 

รายได้จากการให้บริการสามารถแบ่งตามกลุ่มธุรกิจ 4 ประเภท ประกอบด้วย 1) รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งฯ  
2) รายได้จากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU 3) รายได้จากธุรกิจเรือ Offshore และ 4) รายได้จากธุรกิจบริหารเรือ โดย
สามารถแสดงรายละเอียดได้ตามตารางดงัตอ่ไปนี ้

รายได้จากการให้บริการ  ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) มูลค่า  ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

รายได้จากธุรกิจเรือขนสง่ฯ 1,466.8  34.2 1,705.8 37.9 2,254.0 50.3 

รายได้จากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU 2,023.8  47.1 1,960.1 43.5 1,395.7 31.2 

รายได้จากธุรกิจเรือ Offshore 525.3  12.2 480.1 10.7 471.8 10.5 

รายได้จากธุรกิจบริหารเรือ 280.5  6.5 355.0 7.9 358.2 8.0 

รายได้จากการให้บริการรวม 4,296.5 100.0 4,501.0 100.0 4,479.7 100.0 

1) รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งฯ 

รายได้จากธุรกิจเรือขนสง่ฯ มีการเติบโตอย่างตอ่เนื่อง โดยส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 รายได้จากธุรกิจ
เรือขนสง่ฯ เท่ากบั 1,466.8 ล้านบาท 1,705.8 ล้านบาท และ 2,254.0 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่น ร้อยละ 34.2 
ร้อยละ 37.9 และร้อยละ 50.3 ของรายได้จากการให้บริการรวม ตามล าดับ ทัง้นี ้รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งฯ มีการ
เปลีย่นแปลงตามปริมาณการขนสง่ ดงันี ้

ธุรกิจเรือขนส่งฯ ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

ปริมาณสินค้าที่เรือขนสง่ให้บริการ (ล้านลิตร) 4,056.9 4,257.7 6,523.6 

- ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเรือขนสง่ฯ เพิ่มขึน้ 239.0 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ  16.3 เนื่องจากปริมาณการขนส่งเพิ่มมากขึน้ และมีเรือเพิ่มขึน้ จ านวน 2 ล า คือ  
เรือศรีคีรีชาด ซึ่งมีขนาด 4,988 DWT และ เรือศรีดอนสกั ซึ่งมีขนาด 3,020 DWT ซึ่งเร่ิมให้บริการในเดือน
มิถนุายน และเดือนกนัยายน ปี 2560 ตามล าดบั 
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- ส าหรับปีบัญชี 2561 เทียบกับปีบัญชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเรือขนส่งฯ เพิ่มขึน้ 548.20  
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 32.1 เนื่องจาก (1) ปริมาณการขนสง่เพิ่มมากขึน้ (2) มีเรือเพิ่มขึน้ จ านวน 1 ล า 
คือ เรือศรีกาญจนดิษฐ์ ซึ่งมีขนาด 3,000 DWT ในเดือน มีนาคม 2561 (3) เรือที่เพิ่มขึน้ในปี 2560 ได้มีการ
ให้บริการเต็มปีในปี 2561 (4) การให้บริการการขนส่งผลิตภณัฑ์น า้มนัส าเร็จรูปในเที่ยวกลบั (Back Haul) 
มากขึน้ และ (5) การเข้าซือ้กิจการ บริษัท บ๊ิกซี จ ากดั ในเดือนกรกฏาคม 2561 ท าให้มีรายได้เพิ่มขึน้ จ านวน 
328.1 ล้านบาท 

2) รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU 

ส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561 รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU เท่ากับ 2,023.8  ล้านบาท 
1,960.1 ล้านบาท และ1,395.7 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 47.1 ร้อยละ 43.5 และร้อยละ 31.2 ของ
รายได้จากการให้บริการรวม ตามล าดบั ทัง้นี ้รายได้จากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU มีการเปลี่ยนแปลงตามจ านวน
วนัท่ีเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ให้บริการ ดงันี ้

ธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

อตัราการให้บริการเฉลี่ย (Utilization Rate) (ร้อยละ) 100.00 88.25 86.25 

- ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ลดลง 
63.7 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.1 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากการใช้บริการเรือไมเ่ต็มล าของเรือ Energy 
Star และเรือ Grace Star โดยมีอัตราการใช้บริการเฉลี่ยร้อยละ 50 และ ร้อยละ 75 ตามล าดับ ตัว โดยมี
สาเหตมุาจากการที่รัฐบาลจีนได้ปรับเปลี่ยนนโยบายการควบคมุการน าเข้าน า้มนัดิบ และอนญุาตให้โรงกลัน่
น า้มนัในประเทศจีนตอนเหนือ (Teapot Refinery) น าเข้าน า้มนัดิบ เพื่อกลัน่น า้มนัแทนการน าน า้มนัเตาตัง้แต่
ช่วงคร่ึงหลงัของปี 2560 จึงท าให้ความต้องการในการในการใช้เรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ลดลง   

- ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเรือขนสง่และจัดเก็บ FSU ลดลง 
564.4 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 28.8 เนื่องอตัราการใช้บริการยงัคงไม่เต็มล าเรือ และจากการที่มีอปุทาน
ของเรือ มากกว่าอปุสงค์ในการใช้งาน จึงท าให้กลุ่มบริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะต้องปรับลดอตัราค่าบริการ
ให้กบัลกูค้า เพื่อรักษาระดบัอตัราการใช้บริการ แต่ในช่วงปลายปี 2561 ความต้องการกกัเก็บน า้มนัเตาเพื่อ
รองรับมาตรการ IMO2020 ที่จะลดเพดานสดัสว่นก ามะถนัในน า้มนัเตาลงเหลือ 0.5% จากเดิม 3.5% โดยจะ
เร่ิมบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 เป็นต้นไปมีมากขึน้ สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ สามารถขยายฐานลกูค้า
ใหม ่ที่มีวตัถปุระสงค์ในการผสมน ามนัเตาที่มีก ามะถนัต ่ามาก(ULSFO) กบัน า้มนัเตาที่มีก ามะถนัสงู (HSFO) 
เพื่อให้ได้น า้มนัเตาที่มีก ามะถนัต ่า (LSFO) ตามเกณฑ์ IMO2020 ตัง้แตช่่วงปลายไตรมาส 4/2561 ซึง่จากอปุ
สงค์ที่เพิ่มสูงขึน้ดังกล่าว กลุ่มบริษัทฯ คาดว่า รายได้จากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU จะปรับตัวดีขึน้
ตามล าดบัในปี 2562 

3) รายได้จากธุรกิจเรือ Offshore 

รายได้จากธุรกิจเรือ Offshore ประกอบด้วยรายได้จากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSO และรายได้จากการ
ให้บริการเรือที่พัก (Accomodation Work Barge: AWB) ส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561 รายได้จากธุรกิจการ
ให้บริการเรือ Offshore เท่ากบั 525.3 ล้านบาท 480.1 ล้านบาท และ 471.8 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
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12.2  ร้อยละ 10.7 และร้อยละ10.5 ของรายได้จากการให้บริการรวม ตามล าดบั ทัง้นี ้รายได้จากธุรกิจเรือ Offshore มีการ
เปลีย่นแปลงตามจ านวนวนัให้บริการ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ธุรกิจเรือ Offshore ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

จ านวนวนัที่เรือ Offshore ให้บริการ (วนั) 963.6 889.3 936.1 

- ส าหรับปีบัญชี  2560 เทียบกับปีบัญชี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเรือ  Offshore ลดลง 45.3  
ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 8.6 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากปริมาณงานในช่วงมรสุม ประกอบกับ
สภาวการณ์ของธุรกิจ Offshore ในประเทศไทยยงัคงชะลอตวัอยา่งตอ่เนื่อง จึงท าให้ปริมาณการใช้เรือ AWB 
ลดลง  

- ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเรือ Offshore ลดลง 8.3 ล้านบาท 
หรือลดลงร้อยละ 1.7 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากปริมาณงานในช่วงมรสมุ ประกอบกับสภาวการณ์ของ
ธุรกิจ Offshore ในประเทศไทยยงัคงชะลอตวัอย่างต่อเนื่องเช่นเดียวกบัปี 2560 อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลาย
ไตรมาส 4/2561 ความต้องการใช้เรือ AWB มีเพิ่มมากขึน้ ตามสถานการณ์ของตลาดและทิศทางการส ารวจ
และผลติปิโตรเลยีมของประเทศไทยที่มีความชดัเจนมากขึน้ ท าให้เรือ AWB ได้กลบัเข้าไปให้บริการแก่ บริษัท 
ปตท. สผ. จ ากดั (มหาชน) ตัง้แตป่ลายเดือนธนัวาคม 2561 

4) รายได้จากธุรกิจการบริหารเรือ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 รายได้จากธุรกิจการบริหารเรือเทา่กบั 280.5 ล้านบาท 355.0 ล้านบาท และ 
358.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 6.5 ร้อยละ 7.9 และร้อยละ 8.0 ของรายได้จากการให้บริการรวม 
ตามล าดบั  

- ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจบริหารเรือเพิ่มขึน้ 74.5 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 26.6 โดยสาเหตุมาจาก NSSG รับบริหารเรือเพิ่มขึน้จ านวน 2 ล า คือเรือ Bongkot Star 
และเรือ Phoenix M   

- ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจบริหารเรือไม่แตกต่างกนัอย่างมี
นยัส าคญั 

2.1.2 ต้นทุนการให้บริการ  

ส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการเท่ากับ 2,652.7 ล้านบาท 3,369.8  
ล้านบาท และ 3,368.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 717.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 27 ในปี 2560 และลดลง 1.2 ล้านบาท 
ในปี 2561 โดยมีต้นทนุการให้บริการของกลุม่บริษัทฯ แยกตามประเภทธุรกิจ เป็นดงันี ้

ต้นทุนการให้บริการ ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ต้นทนุการให้บริการเรือขนสง่ฯ 1,189.9 44.9 1,620.0 48.1 1,847.8 54.9 

ต้นทนุการให้บริการเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU 809.4  30.5 1,099.4 32.6 925.8 27.5 

ต้นทนุการให้บริการเรือ Offshore 439.1 16.5 398.3 11.8 360.8 10.7 
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ต้นทุนการให้บริการ ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ต้นทนุการให้บริการบริหารเรือ 214.3 8.1 252.1 7.5 234.2 6.9 

ต้นทุนการให้บริการรวม 2,652.7 100.0 3,369.8 100.0 3,368.6 100.0 

สดัสว่นของต้นทนุการให้บริการของกลุม่บริษัทฯ แยกตามประเภทคา่ใช้จ่าย ในปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 สรุป
ได้ดงันี ้

ต้นทุนการให้บริการ ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ 

น า้มนัเชือ้เพลิงส าหรับเดินเรือ 14.6 18.7 22.2 

คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย 17.1 19.0 14.0 

คา่จ้างเรือขนสง่แบบระยะเวลา 18.1 14.4 8.1 

คา่บริหารจดัการเรือ1 9.9 12.9 12.1 

ต้นทนุธุรกิจขนสง่2 40.2 34.8 43.4 

คา่ใช้จา่ยอ่ืน 0.0 0.2 0.2 

ต้นทุนการให้บริการรวม 100.0 100.0 100.0 

หมายเหต:ุ 1คา่บริหารจดัการเรือ เชน่ คา่ใช้จา่ยคนประจ าเรือ และคา่ซอ่มบ ารุง เป็นต้น 
2ต้นทนุธุรกิจขนส่ง เช่น ค่าภาระการใช้ท่าเรือ (Port Due and Port Charge) ค่าใช้จ่ายตวัแทนด าเนินการ (Agent) ค่าประกันภยั 
และคา่จ้างเรืออ่ืนรายเที่ยว 

1) ต้นทุนการให้บริการเรือขนส่ง 

ต้นทนุการให้บริการเรือขนสง่มีประกอบด้วยต้นทนุหลกั ได้แก่ ค่าใช้จ่ายน า้มนัเชือ้เพลิง ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย ค่าจ้างเรือขนสง่แบบระยะเวลา และค่าบริหารจดัการเรือ โดยส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ต้นทนุการ
ให้บริการเรือขนสง่เท่ากบั 1,189.9 ล้านบาท 1,620.0 ล้านบาท และ 1,847.8 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
44.9 ร้อยละ 48.1 และ ร้อยละ 54.9 ของต้นทนุการให้บริการรวม ตามล าดบั  

- ส าหรับปีบัญชี 2560 เทียบกับปีบัญชี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการเรือขนส่ง เพิ่มขึน้ 430.2  
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.2 เนื่องจาก (1) ต้นทนุน า้มนัเชือ้เพลิงส าหรับเดินเรือขนสง่ฯ ระหว่างประเทศ 
ที่เพิ่มสงูขึน้จากการเปลี่ยนประเภทสญัญา จากสญัญาแบบมีระยะเวลาเป็นสญัญาแบบรายเที่ยว ท าให้กลุม่
บริษัทฯ ต้องรับภาระค่าน า้มันเชือ้เพลิง ประกอบกับมีจ านวนเรือที่เพิ่มขึน้จ านวน 2 ล า (ศรีดอนสกั และ  
ศรีคีรีชาด) (2) คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ยเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะคา่เสือ่มราคาที่เพิ่มขึน้ของเรือใหม ่ 

- ส าหรับปีบัญชี 2561 เทียบกับปีบัญชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการเรือขนส่ง เพิ่มขึน้ 227.7  
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 14.1 เนื่องจาก (1) การเข้าซือ้หุ้นของบริษัท บิ๊ก ซี จ ากดั ตัง้แตว่นัท่ี 1 กรกฏาคม 
2561 ท าให้กลุ่มบริษัทฯ ต้องรับรู้รายได้และต้นทนุของบริษัท บิ๊ก ซี จ ากัด ภายใต้หลกัการจดัท างบการเงิน
รวม (Consolidated Basis) และ (2) ต้นทนุธุรกิจขนสง่ที่สงูขึน้เนื่องจากความต้องการในการขนสง่มีมากขึน้ 
ในขณะที่การต่อเรือใหม่ยังไม่เสร็จสมบูรณ์ จึงท าให้กลุ่มบริษัทฯ จ าเป็นต้องมีการว่าจ้างเรืออื่นนอกกลุ่ม 
บริษัทฯ มาให้บริการแก่ลกูค้าในช่วงที่เรือของกลุม่บริษัทฯ ให้บริการเต็มอตัรา 
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2) ต้นทุนการให้บริการเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ต้นทนุการให้บริการธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU เทา่กบั 809.4 ล้านบาท 
1,099.4 ล้านบาท และ 925.8 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.5 ร้อยละ 32.6 และ 27.5 ของต้นทุน 
การให้บริการรวม ตามล าดบั  

- ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกับปีบญัชี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU เพิ่มขึน้ 
289.9 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 35.8 โดยมีสาเหตุหลักจากต้นทุนในการให้บริการของเรือล าใหม่ ได้แก่  
เรือ Grace Star รวมถึงการเพิ่มขึน้ของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย เพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายบัญชีของ  
กลุม่บริษัทฯ และให้เป็นไปตามมาตรฐานบญัชีโดยใช้ราคาเหล็ก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และน ามาใช้ในการคิด
ค่าเสื่อมราคาของเรือในปี 2560 โดยในปี 2559 ราคาเหล็กปรับลดลงสง่ผลให้การค านวณคา่เสื่อมราคาของเรือในปี 
2560 เพิ่มขึน้  

- ส าหรับปีบัญชี 2561 เทียบกับปีบัญชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU ลดลง 
173.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 15.8 โดยมีสาเหตุหลักจากการปรับปรุงนโยบายการตัดค่าเสื่อมราคาของ  
เรือเดินทะเล  โดยการปรับวิธีการค านวณคา่เสื่อมราคาดงักลา่ว มีวตัถปุระสงค์เพื่อลดความผนัผวนของความเสือ่ม
ราคาในแตล่ะรอบปีบญัชี โดยวิธีการค านวณคา่เสือ่มราคาใหม ่มีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

รายการ วิธีการประมาณการเดิม วิธีการประมาณการใหม่ 
1) การประมาณการ ระยะเวลากิจการคาดการณ์วา่จะ

ให้บริการกบัลกูค้า 
อายกุารให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจของ
เรือเดินทะเล  

2) อายกุารให้ประโยชน์ 5 - 20 ปี 20 - 27 ปี 
3) มลูคา่เหลก็ ราคาเหลก็ของปีก่อนหน้า  ราคาเหลก็เฉลีย่ย้อนหลงั 5 ปี  
4) อตัราแลกเปลีย่น อตัราแลกเปลีย่นของปีก่อนหน้า อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ย้อนหลงั 5 ปี  

3) ต้นทุนการให้บริการเรือ Offshore 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ต้นทนุการให้บริการเรือ Offshore เท่ากบั 439.1 ล้านบาท 398.3 ล้านบาท 
และ 360.8 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 16.6 ร้อยละ 11.8 และ ร้อยละ 10.7 ของต้นทนุการให้บริการรวม 
ตามล าดบั  โดยในปี 2560 ต้นทนุการให้บริการเรือ Offshore โดยรวมลดลงสอดคล้องกบัรายได้จากเรือ Offshore ที่ลดลง 
ในขณะที่สาเหตขุองการที่ต้นทนุการให้บริการเรือ Offshore ในปี 2561 ลดลงจากปี 2560 เนื่องจากการปรับปรุงนโยบาย
การตดัคา่เสือ่มราคาของเรือเดินทะเล  เพื่อลดความผนัผวนของความเสือ่มราคาในแตล่ะรอบปีปัญชี ตามที่กลา่วข้างต้น 

4) ต้นทุนการให้บริการบริหารเรือ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ต้นทนุการให้บริการบริหารเรือเทา่กบั 214.2 ล้านบาท 252.1 ล้านบาท และ 
234.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 8.1 ร้อยละ 7.5 และ ร้อยละ 6.9 ของต้นทุนการให้บริการรวม 
ตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีต้นทนุการให้บริการบริหารเรือ เพิ่มขึน้ 37.8 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 17.6 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีจ านวนเรือที่ให้บริการเพิ่มขึน้ 2 ล า ดงันัน้จึงท าให้ต้นทุนการให้บริการ
บริหารเรือเพิ่มขึน้ 
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ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกับปีบญัชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนการให้บริการบริหารเรือ ลดลง  17.9 ล้านบาท 
หรือลดลงร้อยละ 7.1 เนื่องจากเรือในธุรกิจขนส่งและจดัเก็บ FSU จ านวน 1 ล า ที่กลุ่มบริษัทฯ บริหารจัดการอยู่ ได้ถูก
เจ้าของเรือขายเป็นเศษซาก (Scrap) ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2561 จึงท าให้ต้นทนุลดลง  

2.1.3 ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ก าไรขัน้ต้นรวมเท่ากบั 1,643.9 ล้านบาท 1,131.2 ล้านบาท และ 1,111.2  
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 38.3 ร้อยละ 25.1 และ ร้อยละ 24.8 ตามล าดบั ทัง้นี ้ก าไร
ขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นแยกตามธุรกิจเป็นดงันี ้

ก าไรขัน้ต้น ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) มูลค่า  อัตราก าไร
ขัน้ต้น 

มูลค่า  อัตราก าไร
ขัน้ต้น 

มูลค่า 
 

อัตราก าไร
ขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือขนสง่ฯ 276.9 18.9 85.8 5.0 406.2 18.2 

ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือขนสง่และ
จดัเก็บ FSU  

1,214.4  60.0 860.8 43.9 469.9 33.7 

ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือ Offshore 86.2 16.4 81.7 17.0 111.0 23.5 

ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจบริหารเรือ 66.3 23.6 102.9 29.0 124.1 34.6 

ก าไรขัน้ต้นรวม 1,643.8 38.3 1,131.2 25.1 1,111.2 24.8 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือขนสง่ฯ รวมเทา่กบั 276.9 ล้านบาท 85.8 ล้านบาท 
และ 406.2 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 18.9 ร้อยละ 5.0 และ ร้อยละ 18.2  ตามล าดบั 
โดยในปี 2560 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2559 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) อตัราคา่ขนสง่ของ
เรือขนาด Aframax ในตลาดโลกลดลงท าให้รายได้ของเรือ Northern Pearl และเรือ Radiant Star ซึ่งเป็นเรือในธุรกิจฯ 
ขนสง่ระหว่างประเทศลดลง (2) มีการเพิ่มขึน้ของต้นทนุค่าน า้มนัเชือ้เพลิงส าหรับเดินเรือ จากการเปลี่ยนสญัญาแบบมี
ระยะเวลาเป็นสญัญาแบบรายเที่ยว ท าให้กลุม่บริษัทฯ ต้องรับภาระค่าน า้มนัเชือ้เพลิง ประกอบกบัมีจ านวนเรือที่เพิ่มขึน้
จ านวน 2 ล า (ศรีดอนสกั และ ศรีคีรีชาด) และ (3) มีการวา่จ้างเรือข้างนอกเข้ามาเพื่อรองรับความต้องการของลกูค้า ซึง่มี
ต้นทุนที่สงูกว่าการให้บริการด้วยเรือของบริษัทฯ เอง  ในขณะที่อตัราก าไรขัน้ต้นของปี 2561 ปรับตวัสงูขึน้จากปี 2560 
เนื่องจาก (1) การที่กลุม่บริษัทฯ ด าเนินการปรับรูปแบบสญัญาของเรือในธุรกิจฯ ขนสง่ระหว่างประเทศ อีกครัง้จากเดิมที่
เป็นรูปแบบรายเที่ยวเป็นสญัญาแบบมีระยะเวลา จึงท าให้กลุม่บริษัทฯ สามารถโอนภาระต้นทนุค่าน า้มนัเชือ้เพลิงไปยงั
ผู้ รับบริการได้ (2) กลุม่บริษัทฯ สามารถเพิ่มประสิทธิภาพของเรือขนสง่ฯ ภายในประเทศ โดยการจดัหาและให้บริการการ
ขนส่งผลิตภณัฑ์น า้มนัส าเร็จรูปในเที่ยวกลบั (Back Haul) มากขึน้ เมื่อเทียบกับปี 2560 ซึ่งท าให้กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้
เพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทนุในการให้บริการเพิ่มขึน้เพียงเล็กน้อย เมื่อเทียบกบัการเดินเรือเปลา่ในเที่ยวขากลบั และ  (3) การ
เข้าซือ้กิจการบริษัท บิ๊กซี จ ากดั ในเดือนกรกฎาคม 2561 ท าให้มีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จ านวน 98.5 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561 ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU รวมเท่ากับ 1,214.4  
ล้านบาท 860.8 ล้านบาท และ 469.9 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 60.0 ร้อยละ 43.9 และ 
ร้อยละ 33.7 ตามล าดบั โดยในปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจขนส่งและจัดเก็บ FSU ลดลงจากปี 2559 
เนื่องจากอตัราการให้บริการลดลงจากสภาวะตลาดของธุรกิจขนส่งและจัดเก็บ FSU ที่ชะลอตวัจากการที่รัฐบาลจีนได้
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ปรับเปลี่ยนนโยบายการควบคุมการน าเข้าน า้มันดิบ และอนุญาตให้โรงกลัน่น า้มนัในประเทศจีนตอนเหนือ (Teapot 
Refinery) น าเข้าน า้มนัดิบ เพื่อกลัน่น า้มนัแทนการน าน า้มนัเตาไปกลัน่น า้มนัได้ จึงท าให้ความต้องการในการในการใช้เรือ
ขนส่งและจดัเก็บ FSU ลดลง  ในขณะที่ปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ ยงัคงมีก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจขนส่งและจดัเก็บ FSU ลดลง
จากปี 2560 เนื่องอตัราการใช้บริการยงัคงไม่เต็มล าเรือ และจากการที่มีอุปทานของเรือ มากกว่าอุปสงค์ในการใช้งาน  
จึงท าให้กลุ่มบริษัทฯ มีความจ าเป็นที่จะต้องปรับลดอัตราค่าบริการให้กับลูกค้า เพื่อรักษาระดับอัตราการใช้บริการ  
แตใ่นช่วงปลายปี 2561 ความต้องการกกัเก็บน า้มนัเตาเพื่อรองรับมาตรการ IMO2020 ที่จะลดเพดานสดัสว่นก ามะถนัใน
น า้มนัเตาลงเหลือ 0.5% จากเดิม 3.5% โดยจะเร่ิมบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 เป็นต้นไปมีมากขึน้ ส่งผลให้ 
กลุ่มบริษัทฯ สามารถขยายฐานลูกค้าใหม่ ที่มีวัตถุประสงค์ในการผสมน ามันเตาที่มีก ามะถันต ่ามาก (ULSFO) กับ 
น า้มันเตาที่มีก ามะถันสูง (HSFO) เพื่อให้ได้น า้มันเตาที่มีก ามะถันต ่า (LSFO) ตามเกณฑ์ IMO2020 ตัง้แต่ช่วงปลาย 
ไตรมาส 4/2561 ซึ่งจากอปุสงค์ที่เพิ่มสูงขึน้ดงักลา่ว กลุม่บริษัทฯ คาดว่า รายได้จากธุรกิจเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU จะ
ปรับตวัดีขึน้ตามล าดบัในปี 2562 

ส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561 ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจเรือ Offshore รวมเท่ากับ 86.2 ล้านบาท 81.7  
ล้านบาท และ 111.0 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 16.4 ร้อยละ 17.0 และ ร้อยละ 23.5 
ตามล าดบั โดยในปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีการปรับแผนการบริหาร
จดัการเรือ ลดต้นทนุการบริหารเรือลงตลอดจนหยดุให้บริการในบางประเภทที่มี Utilization ต ่า ในขณะที่ปี 2561 อตัรา
ก าไรขัน้ต้นของการให้บริการเรือ Offshore ปรับตวัดีขึน้จากปี 2560 เนื่องจากการปรับปรุงนโยบายการตดัค่าเสื่อมราคา
ของเรือเดินทะเล  เพื่อลดความผนัผวนของความเสือ่มราคาในแตล่ะรอบปีปัญชี จึงท าให้คา่เสื่อมราคาของปี 2561 ลดลง
จากปี ตามที่กลา่วข้างต้น 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจบริหารจัดการเรือรวมเท่ากับ 66.3 ล้านบาท 102.9  
ล้านบาท และ 124.1 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 23.6 ร้อยละ 29.0 และร้อยละ 34.6 
ตามล าดบั โดยในปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นจากธุรกิจบริหารจัดการเรือเพิ่มขึน้จากปี 2559 เนื่องกลุ่มบริษัทฯ 
ให้บริการบริหารจดัการเรือเพิ่มขึน้จาก จ านวน 2 ล าในปี 2559 เป็นจ านวน 6 ล า ณ สิน้ปี 2560 ในขณะที่ปี 2561 ก าไร
ขัน้ต้นของธุรกิจบริหารจัดการเรือเพิ่มขึน้จากปีที่ผ่านมา เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีความสามารถในการบริหารจัดการ
คา่ใช้จ่ายด้านพนกังานดีขึน้ จึงท าให้ต้นทนุการด าเนินงานลอลง และมีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากปีที่ผา่นมา 

2.1.4 รายได้อื่น 

รายได้อื่นประกอบด้วย เงินปันผลรับ ดอกเบีย้รับ และรายได้อื่น  ๆ โดยส าหรับปีบัญชี 2559 2560 และ 2561 
รายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 73.9 ล้านบาท 39.7 ล้านบาท และ 92.5 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้รายละเอียดของ
รายได้อื่น เป็นดงันี ้

รายได้อื่น (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

ดอกเบีย้รับ 33.6 12.9 20.5 

ก าไรจากการจ าหน่ายอปุกรณ์และเรือเดินทะเล - - 44.4 

คา่ชดเชยความลา่ช้าของเรือ (Demurrage) 16.4 14.8 5.5 

อ่ืนๆ1 23.9 12.0 22.4 

รายได้อื่นรวม 73.9 39.7 92.5 
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หมายเหต:ุ 1รายได้อ่ืนๆ สว่นใหญ่ประกอบด้วย เงินชดเชยประกนัภยั บริการอ่ืน ๆ และรายได้ให้เชา่อปุกรณ์เรือ 

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้อื่นลดลง 34.2 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 46.3 
เนื่องจากดอกเบีย้รับ รายได้อื่นเงินชดเชยประกนัภยั และคา่ชดเชยความลา่ช้าของเรือลดลง  

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกับปีบญัชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้อื่นเพิ่มขึน้ 52.8 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 
133.0 เนื่องจากก าไรจากการจ าหนา่ยสนิทรัพย์ถาวร ดอกเบีย้รับท่ีเพิ่มมากขึน้ และเงินชดเชยประกนัภยั  

2.1.5 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบด้วยเงินเดือนและผลตอบแทนของผู้ บริหารและ
พนกังาน ค่ารับรอง ค่าเดินทาง และค่าที่ปรึกษาและค่าบริหารจดัการ ค่าเช่าและคา่บริการสว่นกลาง  และค่าเสื่อมราคา
และค่าตดัจ าหน่าย โดยส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 397.8  
ล้านบาท 345.0 ล้านบาท และ 389.7 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตาม
ประเภทของรายการเป็นดงันี ้

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) มูลค่า ร้อยละ* มูลค่า ร้อยละ* มูลค่า ร้อยละ* 

เงินเดือนและผลตอบแทนของผู้บริหาร
และพนกังาน 

231.1 5.4 225.6 5.0 216.4 4.8 

คา่รับรอง คา่เดินทาง และคา่ทีป่รึกษา
และคา่บริหารจดัการ 

42.6 1.0 26.6 0.6 64.0 2.3 

คา่เชา่และคา่บริการสว่นกลาง 30.4 0.7 38.3 0.9 39.2 0.9 

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 15.9 0.4 17.4 0.4 27.6 0.6 

การด้อยคา่จากเงินลงทนุ 44.9 1.0 -  (24.1) (0.5) 

อ่ืน ๆ 32.8 0.8 37.1 0.8 66.6 0.7 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารรวม 397.8 9.3 345.0 7.7 389.7 8.8 

*ร้อยละของรายได้จากการให้บริการ 

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นร้อยละ 7.7 และร้อยละ 
9.3 ของรายได้จากการให้บริการ ตามล าดบั ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ลดลง มีสาเหตหุลกัจากการบนัทึกผลขาดทนุ
ของเงินลงทุนทั่วไปจ านวน 44.9 ล้านบาท ในปี 2559 ซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึน้เพียงครัง้เดียว ในขณะที่ปี 2560 ไม่มี
คา่ใช้จ่ายดงักลา่ว คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2560 จึงลดลงจากปี 2559 อยา่งมีนยัส าคญั  

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นร้อยละ 8.8  และร้อยละ 
7.7 ของรายได้จากการให้บริการ ตามล าดบั โดยคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารของปี 2561 เพิ่มขึน้จากปี 2560 เนื่องจาก
การเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน รวมถึงคา่เช่าและคา่บริหารที่เพิ่มขึน้ ตามขนาดธุรกิจที่ใหญ่ขึน้ นอกจากนีจ้าก
การเข้าซือ้หุ้นของบริษัท บิ๊กซี จ ากดั กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายที่เก่ียวกบัคา่ที่ปรึกษาทางการเงินและกฎหมายจากธุรกรรม
ดงักลา่ว จึงท าให้คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตวัสงูขึน้จากปีก่อนหน้า 
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2.1.6 ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้สว่นหนึ่งซึ่งได้รับเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ โดยเฉพาะในธุรกิจเรือขนสง่ฯ และจดัเก็บ FSU 
และธุรกิจเรือ Offshore เพื่อป้องกนัความเสี่ยงด้านกระแสเงินสด (Cashflow hedge) บริษัทฯ จึงเลือกที่จะจดัหาเงินทุน
ด้วยการกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐเช่นกนั อยา่งไรก็ดี มาตรฐานการบญัชีก าหนดให้
บริษัทฯ ต้องบนัทึกรับรู้ 1) ก าไรขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึน้จริงซึ่งเกิดจากผลต่างระหว่างอตัราแลกเปลี่ยน ณ 
วันที่ท ารายการและวนัที่ช าระเงิน และ 2) ก าไรขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึน้จากผลต่างระหว่างอตัรา
แลกเปลี่ยน ณ วันที่ท ารายการกับ ณ วันสิน้งวดของงบการเงิน  ก าไรขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่มีความผันผวน  
สว่นใหญ่เกิดจากการบนัทกึบญัชี ดงักลา่วในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัเงินกู้ ระยะยาวในเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ รายละเอียดก าไร
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นในปี 2559 2560 และ 2561 มีดงันี ้

 ส าหรับปีบญัชี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 35.2 ล้านบาท เนื่องจากเงินบาทแข็งค่า  
เมื่อเทียบกบัเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ  

 ส าหรับปีบญัชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 97.7 ล้านบาท เนื่องจากเงินบาทแข็งค่า  
เมื่อเทียบกบัเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ 

 ส าหรับปีบัญชี 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจ านวน 8.2 ล้านบาท เนื่องจากเงินบาทแข็งค่า  
เมื่อเทียบกบัเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ 

2.1.7 ต้นทุนทางการเงนิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 ต้นทนุทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 185.4 ล้านบาท 217.4 ล้านบาท 
และ 167.8 ล้านบาท ตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกับปีบญัชี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึน้ 32.0 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 17.3 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินเพิ่มขึน้ ส าหรับการขยายกองเรือเป็นหลกั 

ส าหรับปีบัญชี 2561 เทียบกับปีบัญชี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนทางการเงินลดลง 49.6 ล้านบาท หรือลดลง 
ร้อยละ 22.8 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการปิดวงเงินกู้ยืมของเรือจ านวน 1 ล าในธุรกิจขนสง่และจดัเก็บ FSU ก่อนก าหนด
และน าเรือล าดงักลา่วขายเป็นเศษซาก (Scrap) เพื่อลดจ านวนเรือที่มีการใช้งานไมเ่ต็มประสิทธิภาพลง และลดต้นทนุคา่ 
Drydocking และจากภาระเงินต้นท่ีลดลงตามงวดการช าระเงินกู้  

2.1.8 ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

บริษัทฯ ลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัทร่วม ได้แก่ TIM และลงทนุในหุ้นสามญัของกิจการร่วมค้า ได้แก่  TNTL TST 
TNS STC และ BONGKOT โดยส าหรับบญัชี 2559 2560 และ 2561 สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม
และการร่วมค้าของกลุม่บริษัทฯ จ านวน 152.8 ล้านบาท 55.0 ล้านบาท  และ 150.4 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้ในปี 2559 
บริษัทฯ มีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าเพิ่มขึน้ โดยสว่นใหญ่ (1) เป็นก าไรท่ีเกิดจากการซือ้หุ้น
สามญัของ STC ได้ต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมจ านวน 114.4 ล้านบาท ซึ่งเป็นรายการที่จะเกิดขึน้เพียงครัง้เดียว (One-time 
gain) (2) บริษัทฯ มีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าจาก TNS และ TST จ านวน 21.8 ล้านบาท 
และ 14.9 ล้านบาท ตามล าดบั  
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ในปี 2560 บริษัทฯ มีสว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า โดยสว่นใหญ่มีรายละเอยีด
ดงันี ้TNS TST BMS และ STC จ านวน 43.2 ล้านบาท 16.7  ล้านบาท 9.3 ล้านบาท และ (16.6) ล้านบาท ตามล าดบั 

ในปี 2561 บริษัทฯ มีสว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า โดยสว่นใหญ่มีรายละเอยีด
ดงันี ้TNS TST BMS และ STC จ านวน 64.5 ล้านบาท 4.5  ล้านบาท 95.0 ล้านบาท และ (17.2) ล้านบาท ตามล าดบั 

2.1.9 ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 120.4 ล้านบาท 2.0 ล้านบาท 
และ 58.3 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี  ้ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่เพิ่มขึน้เนื่องจาก มีก าไรก่อนภาษี 
เงินได้ส่วนที่ไม่ได้รับยกเว้นภาษีเงินได้เพิ่มขึน้ ในปี 2560 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรก่อนภาษีเงินได้ส่วนที่ไม่ได้รับยกเว้นภาษี 
เงินได้ที่ลดลง จึงท าให้มีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่ลดลงเช่นกนั  ในปี 2561 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรก่อนภาษีเงินได้สว่นท่ีไม่ได้รับ
ยกเว้นภาษีเงินได้ทีเ่พิ่มขึน้ จึงท าให้มีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่เพิ่มขึน้เช่นกนั 

2.1.10 ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 1,202.2 ล้านบาท 759.1 ล้านบาท และ 
746.4 ตามล าดบั ลดลง 443.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.8 ในปี 2560 และลดลง 12.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.7 ในปี 
2561 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 28.0 ร้อยละ 16.9 และ ร้อยละ 16.7 ตามล าดบั  

2.1.11 การแบ่งปันก าไรสุทธิ 

เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ โดยการซือ้หุ้นในบริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และกิจการร่วมค้า 
และสินทรัพย์หลกัในการประกอบกิจการ รวมถึงเรือ 3 ล าจาก นทลิน และคณุนทีในระหว่างปี 2559 และมีการซือ้หุ้นใน 
NSSG BSC และ STC เพิ่มเติม รวมทัง้มีการลงทนุในบริษัทท่ีจดัตัง้ใหม ่ได้แก่ OCN และ BONGKOT ในระหว่างปี 2559 
กลุม่บริษัทฯ จึงได้น าเสนองบการเงินรวมส าหรับปีบญัชี 2559 เพื่อสะท้อนภาพตามโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ ใหมภ่ายใต้การ
ควบคมุเดียวกนันัน้ ทัง้นี ้ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ แบง่ปันเป็น 3 สว่น ตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรับการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคมุเดียวกนั  ดงันี ้ 

1)  ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ ซึง่แสดงถึงก าไรสว่นของบริษัทฯ รวมถึง ก าไร (ขาดทนุ) 
ในสว่นของบริษัทยอ่ย บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า โดยมีรายละเอียดดงันี  ้

- ส าหรับปีบญัชี 2559 ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ แสดงถึงก าไรสว่นของบริษัทฯ 
รวมถึงก าไรในสว่นของบริษัทย่อย ได้แก่ SHT NSSG NTL TMT NMC BSC และ OCN ตามสดัสว่นการ
ถือหุ้นในขณะนัน้ และก าไร (ขาดทุน) ในส่วนของบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า ได้แก่ TIM TNS TNTL 
TST STC และ BONGKOT ตามสัดส่วนการถือหุ้ นในขณะนัน้ รวมถึงก าไรในส่วนของเรือ 3 ล า ที่ 
กลุ่มบริษัทฯ ซือ้จากนทลินและคุณนที เฉพาะก าไรตัง้แต่วนัที่ซือ้เรือจนถึงสิน้งวด โดยกลุ่มบริษัทฯ ซือ้ 
เรือศรีกระบี่ และเรือ Energy Star จากนทลินในวันที่ 8 มิถุนายน 2559 และวันที่ 9 สิงหาคม 2559 
ตามล าดบั และซือ้เรือ Sriracha Eagle จากคณุนทีในวนัท่ี 26 กนัยายน 2559  

2)  ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นอื่นจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ซึ่งแสดงถึง ก าไรของเรือ 
Energy Star และ เรือ Sriracha Eagle เสมือนวา่กลุม่บริษัทฯ เป็นเจ้าของตัง้แต ่1 มกราคม 2559 เฉพาะสว่น
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ก าไรตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2559 ถึง 1 วนัก่อนวนัท่ี บริษัทฯ ซือ้เรือ (วนัท่ี 8 สงิหาคม 2559 ส าหรับเรือ Energy 
Star และวันที่ 25 กันยายน 2559 ส าหรับเรือ Sriracha Eagle) ส าหรับก าไรของเรือศรีกระบี่ ตัง้แต่วันที่ 1 
มกราคม 2559 ถึงวนัที่ 7 มิถนุายน 2559 มิได้น ามารวม เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ไม่มีข้อมลูเพียงพอ อย่างไรก็
ตามก าไรดงักลา่วมีจ านวนเงินท่ีไมม่ีสาระส าคญัจากการประมาณของผู้บริหาร   

3)  ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ ซึ่งแสดงถึงก าไรที่เป็นของสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย
ในบริษัทยอ่ย โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

-  ส าหรับปีบญัชี 2559 ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ ซึ่งแสดงถึงก าไรที่เป็นของ
ส่วนของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยใน SHT NSSG NTL TMT NMC BSC และ OCN ตามสดัส่วนการถือหุ้นใน
ขณะนัน้ 

-  ส าหรับปีบญัชี 2560 ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ ซึ่งแสดงถึงก าไรที่เป็นของ
สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยใน SHT NSSG และ OCN ตามสดัสว่นการถือหุ้นในขณะนัน้ 

-  ส าหรับปีบญัชี 2561 ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ ซึ่งแสดงถึงก าไรที่เป็นของ
สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยใน SHT NSSG และ OCN ตามสดัสว่นการถือหุ้นในขณะนัน้ 

การแบง่ปันก าไรสทุธิ ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 มีรายละเอียดดงันี ้

การแบ่งปันก าไรสุทธิ ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

(ล้านบาท) มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 787.6 65.5 717.9 94.6 711.8 95.4 

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นอ่ืนจากการรวมธุรกิจภายใต้
การควบคมุเดียวกนั 

175.4 14.6 - - - - 

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 239.1 19.9 41.2 5.4 34.6 4.6 

ก าไรสุทธิ 1,202.2 100.0 759.1 100.0 746.4 100.0 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 

ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ ส าหรับปีบญัชี 2560 เท่ากับ 717.9 ล้านบาท ลดลงจากปี
บญัชี 2559 จ านวน 69.7 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 8.9 เนื่องจากผลประกอบการของธุรกิจที่ลดลงทัง้ธุรกิจเรือขนสง่ฯ และ
ธุรกิจเรือขนส่งและจัดเก็บ FSU  ส าหรับปีบัญชี 2561 เท่ากับ 711.8 ล้านบาท ลดลงจากปีบัญชี 2560 จ านวน 6.1  
ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.9 เนื่องจากผลประกอบการของธุรกิจที่ลดลงของธุรกิจเรือจดัเก็บ FSU 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นอื่นจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 

ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นอื่นจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั ซึง่เป็นการสะท้อนก าไรส าหรับเรือ 
Energy Star และ เรือ Sriracha และตัง้แตว่นัท่ีบริษัทฯ ซือ้เรือเข้ามาเป็นของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 3 ปี 2559 ถกูแสดงรวม
เป็น สว่นของ “ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของผู้ เป็นเจ้าของบริษัทใหญ่” 
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ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

ก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ ซึ่งเป็นก าไรที่เป็นของสว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อยใน SHT 
NSSG NTL TMT NMC BSC Big Sea และ OCN ตามสดัสว่นการถือหุ้นในขณะนัน้ รวมถึงก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วม
และกิจการร่วมค้า ได้แก่ TIM TNS TNTL และ TST ตามสดัสว่นการถือหุ้นในขณะนัน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

บริษัท ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

SHT - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 6.1 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 6.1 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 6.1 

NSSG - 1 มกราคม – 18 พฤษภาคม : ร้อยละ 50.0 
- 19 พฤษภาคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 12.5 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 12.5 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 12.5 

NTL - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 100.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

TMT - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 100.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

NMC - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 100.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

BSC - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 100.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

Big 
Sea 

-  -  - 2 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 30.0 

OCN - 16 กนัยายน – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 6.1 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 6.1 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 6.1 

TIM - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 33.3 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

TNTL - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 50.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

TST - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 50.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

TNS - 1 มกราคม – 19 กรกฎาคม : ร้อยละ 50.0 
- 20 กรกฎาคม - 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

- 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 - 1 มกราคม – 31 ธันวาคม : ร้อยละ 0.0 

โดยปัจจยัที่มีผลต่อการเปลีย่นแปลงของก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสียที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ ในปีบญัชี  2559 
คือ (1) การเปลี่ยนแปลงของสดัสว่นการถือหุ้นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย และ (2) ก าไรสทุธิของบริษัทย่อยที่ซือ้มาในปี 2559 
โดยเฉพาะก าไรสทุธิใน NSSG  ซึ่งประกอบธุรกิจเรือขนส่งและจดัเก็บ FSU ซึ่งมีผลประกอบการที่ดีขึน้ ในปีบญัชี 2560 
และ 2561  ปัจจยัที่มีผลตอ่การเปลีย่นแปลง คือ ก าไรสทุธิของบริษัทยอ่ยที่ลดลง 
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3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

ภาพรวมของสินทรัพย์ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 8,382.7 ล้านบาท  10,678.7  
ล้านบาท และ 10,814.8 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีสนิทรัพย์หลกั ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ลกูหนีก้ารค้า
และลกูหนีอ้ื่น ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเล คา่ความนิยม และเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า เป็นต้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 2,296.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.4 เนื่องจาก
รายการเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุตอ่ประชาชนทัว่ไปเป็นหลกั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เทียบกับปีบญัชี 2560 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 136.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.3 เนื่องจาก
การเพิ่มขึน้ของคา่ความนิยมจ านวน 1,022.2 ล้านบาท และทรัพย์สนิไมม่ีตวัตนอื่นจ านวน 113.2 ล้านบาท จากการเข้าซือ้
กิจการขิงบริษัท บิ๊ก ซี จ ากดั ในสดัสว่นร้อยละ 70 ในขณะเดียวกนัเงินสดของกลุม่บริษัทฯ ลดลงจากการเข้าซือ้ดงักลา่ว 
และจากการช าระเงินกู้  ดงันัน้สนิทรัพย์รวมสทุธิจึงเพิ่มขึน้จ านวน 136.1 ล้านบาท 

สินทรัพย์หมุนเวียน 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 

 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นของกลุ่มบริษัทฯ ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยลูกหนีก้ารค้าที่เก่ียวข้องกับการให้บริการ  
เรือขนสง่ฯ และเรือขนสง่และจดัเก็บ FSU ของกลุม่บริษัทฯ และคา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้าซึง่สว่นใหญ่เป็นเบีย้ประกนัภยัจ่าย
ล่วงหน้า โดยส าหรับปีบัญชี 2559 และ 2560 และ 2561 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 335.2  
ล้านบาท  367.3  ล้านบาท และ 426.4 ล้านบาท  ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ลูกหนีก้ารค้า (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

ลูกหนีก้ารค้า    

ลกูหนีก้ารค้า – กิจการอ่ืน 162.7 171.3 251.1 

ลกูหนีก้ารค้า – กิจการที่เก่ียวข้องกนั 8.3 48.6 46.1 

รวมลูกหนีก้ารค้า 171.0 219.9 297.2 

ลูกหนีอ่ื้น    

ลกูหนีอ่ื้น - กิจการที่เก่ียวข้องกนั 17.1 17.5 0.4 

ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมอ่อกใบแจ้งหนี ้ 26.4 82.7 82.6 

คา่ใช้จา่ยจา่ยลว่งหน้า 76.5 41.3 27.0 

รายได้ดอกเบีย้ค้างรับ 13.0 - - 

ภาษีมลูคา่เพิ่มรอเรียกคืน - - 10.2 

ภาษีเงินได้นิติบคุคลรอเรียกคืน - - 8.0 

เงินทดรองจา่ย 31.2 5.9 0.9 

ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 335.2 367.3 426.4 
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 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560  ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้จากปีบญัชี 2559 สว่นใหญ่มีสาเหตุ
มาจากรายได้ที่เพิ่มขึน้จากธุรกิจเรือขนสง่ฯ และธุรกิจบริหารเรือ ที่เร่ิมให้บริการตามสญัญาใหมต่ัง้แตไ่ตรมาสที่ 4 ปี 2560 
ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ส าหรับ ปี 2560 เทา่กบั 15.8 วนั 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561  ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้จากปีบญัชี 2560 สว่นใหญ่มีสาเหตุ
มาจากรายได้ที่เพิ่มขึน้จากธุรกิจเรือขนสง่ฯ และลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นที่รับโอนจากการเข้าซือ้ธุรกิจ บริษัท บิ๊กซี จ ากดั 
ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ส าหรับ ปี 2561 เทา่กบั 24.3 วนั  

 ลกูหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัทฯ สามารถจ าแนกตามระยะเวลาอายหุนีค้้างช าระได้ดงันี  ้

ลูกหนีก้ารค้า (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

ที่ยงัไมค่รบก าหนดช าระหรือค้างช าระไมเ่กิน 3 เดือน 171.0 219.8 297.2 

ค้างช าระระหวา่ง 3 ถึง 6 เดือน - 0.1 - 

ค้างช าระระหวา่ง 6 ถึง 12 เดือน - - - 

ลูกหนีก้ารค้ารวม 171.0 219.9 297.2 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยจะพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูทัง้จ านวน ในกรณี
ที่ลกูหนีก้ารค้าค้างช าระเกินกว่า 180 วนันบัจาก ณ วนัสิน้งวด ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ จะพิจารณาประวตัิการช าระเงินของ
ลกูค้าเพิ่มเติมด้วย  

เงนิให้กู้ยมืระยะสัน้แก่กจิการที่เกี่ยวข้องกนั 

ส าหรับงวดปีบญัชี 2559 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลง 374.4 ล้านบาท เนื่องจากบริษัท นทลิน 
จ ากดั และ Taizan Offshore Co., Ltd จ่ายช าระเงินกู้ยืมทัง้จ านวน 

ส าหรับงวดปีบัญชี 2560 กลุ่มบริษัท ฯ ให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกับบริษัท นทลิน จ ากัด และ บริษัท  
ศรีไทย แคปปิตอล จ ากดั จ านวน  79.0 และ 9.0 ล้านบาท ตามล าดบั โดยได้มีการช าระเงินกู้ยืมทัง้จ านวนในระหวา่งปี 

ส าหรับงวดปีบญัชี 2561 กลุ่มบริษัท ฯ ให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกับ บริษัท ศรีไทย แคปปิตอล จ ากดั 
จ านวน 35.0 ล้านบาท ตามล าดบั โดยได้มีการช าระเงินกู้ยืมทัง้จ านวนในระหวา่งปี 

สินค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือประกอบด้วย (1) น า้มันคงเรือ ซึ่งหมายถึงน า้มนัเชือ้เพลิงคงเหลือในเรือที่กลุ่มบริษัทฯ ใช้ส าหรับ
ให้บริการแก่ลกูค้าและ (2) วสัดุใช้สิน้เปลือง โดยส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 สินค้าคงเหลือของกลุม่บริษัทฯ 
เทา่กบั 116.9 ล้านบาท 121.0 ล้านบาท และ 120.5 ล้านบาท ตามล าดบั มีรายละเอียดดงันี ้

สินค้าคงเหลือ (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

น า้มนัคงเรือ 116.5 120.3 119.3 

วสัดใุช้สิน้เปลือง 0.4 0.7 1.2 

สินค้าคงเหลือ 116.9 121.0 120.5 

สินค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ  ส าหรับปี 2559 และ 2560 สินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 3.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.2 และ 
4.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.5 ตามล าดบั แม้ว่าระดบัราคาน า้มนัดิบจะลดลงอย่างต่อเนื่องในปี 2559 แต่กลุม่บริษัทฯ มี
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การขยายธุรกิจเพิ่มเติม รวมถึงมีจ านวนเรือเพิ่มขึน้จึงท าให้ต้องมีการจดัเก็บน า้มนัคงเรือในปริมาณที่มากขึน้ ส าหรับปี 
2560 และ 2561 สนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัท ฯ แตกตา่งกนัอยา่งไมม่ีนยัส าคญั 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

เงนิลงทุนในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

ส าหรับปีบญัชี  2559 2560 และ 2561 กลุม่บริษัทฯ มีเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 
403.6  ล้านบาท 503.7  ล้านบาท และ 487.7 ล้านบาท การเปลี่ยนแปลงของเงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า
ของกลุม่บริษัทฯ เป็นดงันี ้ 

ในปี 2559 กลุ่มบริษัทฯ ลงทุนเพิ่มในกิจการร่วมค้าเพิ่มเติมอีก 2 บริษัท จ านวนเงินรวม 322.0 ล้านบาท ได้แก่  
1) ลงทนุใน STC ในสดัสว่นร้อยละ 51.0 เป็นจ านวนเงิน 221.8 ล้านบาท (ทัง้นี ้บริษัทฯ ลงทนุเป็นเงินสด 107.4 ล้านบาท 
และรับรู้ก าไรจากการจ่ายซือ้กิจการในราคาต ่ากวา่มลูคา่ยตุิธรรมจ านวน 114.4 ล้านบาท) และ 2) ลงทนุใน BONGKOT 
ในร้อยละ 70.0 เป็นจ านวนเงิน 101.0 ล้านบาท นอกจากนี ้กลุม่บริษัทฯ ยงัรับรู้ผลก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและ
กิจการร่วมค้าจ านวน 38.4 ล้านบาท 

ในปี 2560  กลุม่บริษัทฯ ช าระเงินคา่หุ้นเพิ่มเติมใน BONGKOT เป็นจ านวนเงิน 66.9 ล้านบาท และรับรู้ผลก าไรจาก
เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าจ านวน 33.2 ล้านบาท 

ในปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ รับรู้ผลก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าจ านวน 150.3 ล้านบาท และ 
ลดยอดเงินลงทนุ ฯ ด้วยเงินปันผลรับจ านวน 166.3 ล้านบาท 

เงนิให้กู้ยมืระยะยาวแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกนั 

ส าหรับปีบญัชี  2559 2560 และ 2561 เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 104.6 
ล้านบาท 95.4 ล้านบาท และ 94.7 ล้านบาท ตามล าดบั โดยเงินกู้ ยืมระยะยาวดงักล่าวเป็นเงินกู้ ยืมที่ NSSG ให้ TNS 
กู้ยืมเงินเพื่อลงทนุในสินทรัพย์ถาวร โดยเงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัลดลงเนื่องจากผลขาดทนุจากอตัรา
แลกเปลีย่น ณ วนัสิน้งวด ซึง่ยงัไมไ่ด้มีการรับช าระเงินกู้ยืมดงักลา่ว 

ที่ดนิ อาคาร และเรือเดินทะเล 

ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลของกลุม่บริษัทฯ สว่นใหญ่คือเรือเดินทะเล และเรือเดินทะเลระหว่างต่อเรือ ส าหรับปี
บญัชี 2559 2560 และ 2561 ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 6,858.2 ล้านบาท 6,333.5 ล้านบาท 
และ 6,943.4 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเล 
(ล้านบาท) 

ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

เรือเดินทะเล 6,126.8 89.3 5,855.7 92.5 6,394.7 92.1 

เรือเดินทะเลระหวา่งตอ่เรือ 562.9 8.2 263.8 4.2 319.0 4.6 

อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 83.8 1.4 72.2 1.1 61.9 0.9 

คา่ซอ่มเรือครัง้ใหญ่ 30.6 0.4 94.2 1.5 128.1 1.8 

อปุกรณ์ใช้ในเรือ 18.1 0.3 17.2 0.2 14.8 0.2 
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ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเล 
(ล้านบาท) 

ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

อ่ืนๆ 26.0 0.4 30.4 0.5 24.9 0.4 

ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลรวม 6,858.2 100.0 6,333.5 100.0 6,943.4 100.0 

ส าหรับปีบัญชี 2559 ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลเพิ่มขึน้ 1,982.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.7 โดยในปี 2559  
กลุม่บริษัทฯ ตดัคา่เสือ่มราคาจ านวน 468.5 ล้านบาท และมีการซือ้ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลเพิ่มเติมจ านวน 2,468.9 
ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชี 2560 ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลลดลง 524.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.7 โดยในปี 2560  
กลุ่มบริษัทฯ ตัดค่าเสื่อมราคาจ านวน 657.7 ล้านบาท มีการซือ้ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลเพิ่มเติมจ านวน 371.2  
ล้านบาท และมีผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงินของบริษัท SHT จ านวน 236.7 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชี 2561 ที่ดิน อาคาร และเรือเดินทะเลเพิ่มขึน้ 609.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.6 โดยในปี 2561  
กลุม่บริษัทฯ มีการเพิ่มขึน้จากการซือ้อปุกรณ์และเรือเดินทะเลเพิ่มเติมจ านวน 453.5 ล้านบาท รับโอนจากการซือ้ธุรกิจ
บริษัท บิ๊กซี จ ากดั จ านวน 1,174.2 ล้านบาท และมีการลดลงจากการตดัค่าเสื่อมราคาจ านวน 499.1 ล้านบาท  จ าหนา่ย
เรือเดินทะเล 501.3 ล้านบาท และมีผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงินของบริษัท SHT จ านวน 17.4 
ล้านบาท  

การวิเคราะห์แหล่งที่มาของเงนิทุน 

หนีส้นิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 หนีส้นิรวมของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 5,723.1 ล้านบาท 4,431.9  ล้านบาท และ 
3,844.3 ล้านบาท ลดลง 1,291.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.6  ในปี 2560 และลดลง 587.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.3  
ในปี 2561 การเปลี่ยนแปลงของหนีส้ินรวมสว่นใหญ่เป็นผลมาจาก เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ และเงินกู้ยืม
ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 หนีส้ินรวมลดลง 1,291.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 22.6 ซึ่งเป็นผลมาจาก
การจ่ายช าระ (1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (2) เงินกู้ยืมระยะสัน้จากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  
(3) หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน (4) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นส าคญั 

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 หนีส้นิรวมลดลง 587.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.3 ซึง่เป็นผลมาจากการ
ปัจจยัหลกั ดงันี ้(1) ลดลงจากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนั (3) ลดลงจากการจ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญา
เช่าการเงิน (3) เพิ่มขึน้จากการซือ้ธุรกิจ บริษัท บิ๊กซี จ ากดั รับโอนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นส าคญั 

เงนิเบกิเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้ 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ ประกอบด้วยเงินเบิกเกินบญัชี และตัว๋สญัญาใช้เงิน ส าหรับปีบญัชี 2559 และ 
2560 และ 2561 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 389.9 ล้านบาท 0.0  
ล้านบาท และ 25.0 ล้านบาท ตามล าดบั  
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ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง 389.9 
ล้านบาท เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ จ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินระหวา่งปี 

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 25.0 
ล้านบาท เนื่องจากการรับโอนจากการซือ้ธุรกิจ บริษัท บิ๊กซี จ ากดั 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีก้ารค้าอื่นส่วนใหญ่เกิดจากการซือ้น า้มันเชือ้เพลิงส าหรับเดินเรือ ค่าจ้างเรือขนส่งแบบ
ระยะเวลา วสัดแุละอปุกรณ์บนเรือ ค่าบริการซ่อมบ ารุงและตรวจสอบเรือค้างจ่าย ค่าใช้จ่ายตวัแทนด าเนินการ (Agent)  
ค่าประกนัภยั และค่าต่อเรือใหม่ รวมถึงคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายอื่นๆ ส าหรับปีบญัชี  2559 2560 และ 2561 เจ้าหนีก้ารค้าและ
เจ้าหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 275.1 ล้านบาท 361.8 ล้านบาท และ 447.6 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีก้ารค้าอื่น (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

เจ้าหนีก้ารค้ากิจการอ่ืน 149.1 209.6 183.6 

เจ้าหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกนั 44.3 59.1 48.4 

คา่ใช้จา่ยค้างจา่ย 77.5 66.7 66.2 

รายได้รับลว่งหน้า 4.2 26.4 9.4 

ประมาณการสิ่งตอบแทนที่โอนให้ในการซือ้ธุรกิจ - - 140.0 

รวมเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 275.1 361.8 447.6 

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีก้ารค้าอื่นของกลุม่บริษัทฯ  มีจ านวนที่เพิ่มขึน้ 
86.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.5 โดยมีสาเหตหุลกัการซือ้น า้มนัคงเรือในช่วงปลายปี 2560 และรายได้รับลว่งหน้าจากการ
ให้บริการบริหารเรือใหมใ่นช่วงปลายปีเช่นกนั 

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีก้ารค้าอื่นของกลุม่บริษัทฯ  มีจ านวน ที่เพิ่มขึน้ 
85.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.7 โดยมีปัจจัยหลกั ๆ ดงันี ้(1) เจ้าหนีก้ารค้าอื่นลดลงจากความต้องการใช้น า้มนัคงเรือ 
ส าหรับเรือ FSU เนื่องจากกลุม่บริษัท ฯ มีการขายเรือเดินทะเลออกไป และ (2) เพิ่มขึน้จาก ประมาณการสิ่งตอบแทนที่
โอนให้ในการซือ้ธุรกิจ บริษัท บิ๊กซี จ ากดั รวมทัง้การรับโอนเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นของบริษัท บิ๊กซี จ ากดั ภายใต้การ
จดัท างบการเงินรวมด้วย 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน 

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 4,303.8 ล้านบาท  
2,929.2 ล้านบาท และ 3,569.6 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดยอดเงินกู้คงเหลอื และเง่ือนไขส าคญัของเงินกู้ยืม
ของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับปีบญัชี  2559  2560 และ 2561 ดงันี ้
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เงนิกู้ยืมระยะยาว (ล้านบาท) ปีบัญชี 2559 ปีบัญชี 2560 ปีบัญชี 2561 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 
(สว่นที่หมนุเวียน) 

1,213.9  
 

1,006.6 968.9 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  
(สว่นที่ไมห่มนุเวียน) 

3,089.9  
 

2,563.0 1,960.3 

รวมเงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงนิ 4,303.8  3,569.6 2,929.2 

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 เงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 734.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.1 โดยในปี 2560 
กลุม่บริษัทฯ มีการช าระเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 1,236.9 ล้านบาท มีการเบิกเงินกู้ เพื่อขยายธุรกิจเพิ่มเติมจ านวน 775.0 
ล้านบาท และมีผลตา่งจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 272.3 ล้านบาท 

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 เงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 640.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.9 โดยในปี 2561 
กลุม่บริษัทฯ มีการช าระเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 1,364.9 ล้านบาท มีการเบิกเงินกู้ เพื่อขยายธุรกิจเพิ่มเติมจ านวน 219.8  
ล้านบาท รับโอนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากซือ้ธุรกิจ บริษัท บิ๊กซี จ ากัด จ านวน 521.1 ล้านบาทและมีผลต่างจากอัตรา
แลกเปลีย่นจ านวน 16.4 ล้านบาท 

โดยในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยแหง่หนึง่ไม่สามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขทางการเงินเก่ียวกบัการด ารงอตัราสว่น
ความสามารถในการช าระหนีท้ี่ก าหนดไว้ในสญัญากู้ยืมเงินได้ อยา่งไรก็ตามบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยดงักลา่วได้รับหนงัสือ
จากธนาคารในการผอ่นผนัเง่ือนไขทางการเงินดงักลา่วแล้วเมื่อวนัท่ี 28 ธนัวาคม 2561 

รายละเอียดข้อก าหนดการด ารงอตัราสว่นทางการเงินท่ีส าคญัตามสญัญาเงินกู้ยืม เป็นดงันี ้

 DSCR (เท่า) D/E Ratio (เท่า) 
บริษัท ผู้ให้กู้ก าหนด1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 25612 ผู้ให้กู้ก าหนด1 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 
บริษัทฯ เกินกวา่ 1.0 – 1.2 เทา่ 0.65 – 1.42 เทา่ ไมเ่กิน 3.0 เทา่ 0.13 

SHT เกินกวา่ 1.0 – 1.1 เทา่ 0.81 – 0.97 เทา่ ไมเ่กิน 2.0 – 6.5 เทา่ 1.43 
NTL เกินกวา่ 1.0 – 1.2 เทา่ 1.31 – 1.36 เทา่ ไมเ่กิน 2.1 - 3.5 เทา่ 0.89 

1บริษัทฯ SHT และ NTL มีวงเงินกู้ยืมหลายวงเงิน ซึง่แตล่ะวงเงินมีเง่ือนไขข้อก าหนดการด ารงอตัราสว่นทางการเงินแตกตา่งกนั 
2อตัราสว่น DSCR ของแตล่ะธนาคาร มีวิธีการค านวณที่แตกตา่งกนั 

หนีส้นิตามสัญญาเช่าทางการเงนิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 495.6 ล้านบาท 428.6 
ล้านบาท และ 356.2 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงินสว่นใหญ่น าไปใช้ส าหรับการซือ้เรือเดินทะเล 

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินลดลงจ านวน 66.9 ล้านบาท เนื่องจากการ
จ่ายช าระเงินตามสญัญาเช่าการเงิน  

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกบัปีบญัชี 2560 หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินลดลงจ านวน 72.4 ล้านบาท เนื่องจากการ
จ่ายช าระเงินตามสญัญาเช่าการเงิน  
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ส่วนของเจ้าของ 

สว่นของเจ้าของประกอบด้วย ทนุที่ออกและช าระแล้ว สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั ก าไรสะสม องค์ประกอบอื่นของสว่น
ของเจ้าของ และสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุ่ม
บริษัทฯ เทา่กบั 2,659.6 ล้านบาท 6,246.7 ล้านบาท และ 6,970.4 ล้านบาท ตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชี 2560 เทียบกบัปีบญัชี 2559 สว่นของเจ้าของเพิ่มขึน้ 3,587.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 134.9  เนื่องจาก 
(1) บริษัทฯ จดทะเบียนเพิ่มทนุจาก 2,000.0 ล้านบาท เป็น 2,500.0 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามญัเพิ่มเติมจ านวน 500.0  
ล้านบาท และขายหุ้นเพิ่มทนุให้กบัประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก จ านวน 500 ล้านหุ้น ในมลูค่าหุ้นละ 8.0 บาท โดยบนัทกึ
สว่นเกินมลูคา่หุ้นหลงัหกัคา่ใช้จ่ายในการออกหุ้นจ านวน 3,407.5 ล้านบาท (2) การเพิ่มทนุของบริษัทยอ่ยในสว่นของสว่น
ได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ จ านวน 13.2 ล้านบาท (3) กลุม่บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลรวมทัง้สิน 981.1 ล้านบาท และ 
(4) มีก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวดจ านวน 647.5 ล้านบาท 

ส าหรับปีบญัชี 2561 เทียบกับปีบญัชี 2560 ส่วนของเจ้าของเพิ่มขึน้ 723.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 11.6  เนื่องจาก  
(1) การเพิ่มของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม จ านวน 221.9 ล้านบาท จากการเข้าซือ้ธุรกิจบริษัท บิ๊กซี จ ากัด  
(2) กลุม่บริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลรวมทัง้สิน้ 250.0 ล้านบาท และ (3) มีก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับงวดจ านวน 
751.8 ล้านบาท 

4. การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส าหรับปีบญัชี 2559 กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 2,225.2 ล้านบาท มีสาเหตุ
หลกัมาจากก าไรก่อนภาษีเงินได้จ านวน 1,322.6 ล้านบาท และค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่ายจ านวน 468.6 ล้านบาท 
อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงานจ านวน 516.1  
ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น จ านวน 
(160.0) ล้านบาท และ 619.6 ล้านบาท ตามล าดับ รวมทัง้มีการจ่ายภาษีเงินได้จ านวน 125.5 ล้านบาท ส่งผลให้ 
กลุม่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเทา่กบั 2,225.2 ล้านบาท 

 ส าหรับปีบัญชี 2560 กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,390.4 ล้านบาท  
มีสาเหตหุลกัมาจากก าไรก่อนภาษีเงินได้จ านวน 761.1 ล้านบาท และบวกกลบัด้วยคา่เสือ่มราคาและตดัจ าหนา่ยจ านวน 
657.9 ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน
จ านวน 5.5 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้(ลดลง)ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และเจ้าหนีก้ารค้าและ
เจ้าหนีอ้ื่น จ านวน (264.0) ล้านบาท และ 311.2 ล้านบาท ตามล าดบั รวมทัง้มีการจ่ายภาษีเงินได้จ านวน 118.4 ล้านบาท 
สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเทา่กบั 1,390.4 ล้านบาท 

ส าหรับปีบญัชี 2561 กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 1,107.5 ล้านบาท มีสาเหตุ
หลกัมาจากก าไรก่อนภาษีเงินได้จ านวน 804.7 ล้านบาท และบวกกลบัด้วยค่าเสื่อมราคาและตดัจ าหน่ายจ านวน 501.9  
ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนิน งานจ านวน 
(73.9) ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้(ลดลง)ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนี ้
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อื่น จ านวน 29.1 ล้านบาท และ (149.4) ล้านบาท ตามล าดบั รวมทัง้มีการจ่ายภาษีเงินได้จ านวน 55.0 ล้านบาท สง่ผลให้
กลุม่บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานเทา่กบั 1,107.5  ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

ส าหรับปีบญัชี 2559 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 4,419.0 ล้านบาท มีสาเหตุ
หลกัมาจาก (1) เงินสดจ่ายเพื่อการเข้าอูแ่ห้ง ซือ้อปุกรณ์ และสว่นปรับปรุงอาคาร จ านวน 3,688.7 ล้านบาท (2) เงินลงทนุ
ในบริษัทยอ่ย บริษัทร่วม และการร่วมค้า และเงินลงทนุทัว่ไปเพิ่มเติม จ านวน 1,004.1 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม กลุม่บริษัท
ฯ มีเงินสดรับช าระจากการให้กู้ยืมระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั จ านวน 222.5 ล้านบาท 

ส าหรับปีบญัชี 2560 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 490.0 ล้านบาท มีสาเหตหุลกั 
มาจาก (1) เงินสดจ่ายเพื่อการซือ้เรือเดินทะเล อปุกรณ์ และสว่นปรับปรุงอาคาร จ านวน 372.4 ล้านบาท (2) เงินลงทนุใน
บริษัทร่วมค้าเพิ่มเติม จ านวน 66.9 ล้านบาท และกลุม่บริษัทฯ มีเงินสดจ่ายจากเงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการเบิกใช้
จ านวน 59.7 ล้านบาท  

ส าหรับปีบญัชี 2561 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,128.3 ล้านบาท มีสาเหตุ
หลกัมาจาก (1) เงินสดจ่ายเพื่อการซือ้เรือเดินทะเล อปุกรณ์ และสว่นปรับปรุงอาคาร จ านวน 450.6 ล้านบาท (2) เงินสด
จ่ายสุทธิเพื่อซือ้ธุรกิจ จ านวน 1,392.0 ล้านบาท (3) เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์และเรือเดินทะเล จ านวน 584.4  
ล้านบาท (4) เงินปันผลรับจากกิจการร่วมค้า จ านวน 166.3 ล้านบาท และ (5) กลุ่มบริษัทฯ มีเงินสดจ่ายจากเงินฝาก
ธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการเบิกใช้จ านวน 56.8 ล้านบาท  

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,274.5 ล้านบาท มี
สาเหตหุลกัมาจาก (1) เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัจ านวน 1,705.9 ล้านบาท (2) เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้และ
ระยะยาวสถาบนัการเงินสทุธิจ านวน 3,122.2 ล้านบาท เพื่อการลงทนุขยายกองเรือ (3) เงินสดรับจากสญัญาขายและเช่า
คืนจ านวน 514.3 ล้านบาท ของเรือภูรีมาศ และเรือ Sriracha Eagle อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีการจ่ายเงินปันผลจ่าย
จ านวน 468.4 ล้านบาท และมีการจ่ายช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวและดอกเบีย้จ่ายจ านวน 1,673.0 ล้านบาท และ 203.2  
ล้านบาท ตามล าดบั    

ส าหรับปีบญัชี 2560 กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,738.4 ล้านบาท มี
สาเหตหุลกัมาจาก (1) เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวสถาบนัการเงินสทุธิจ านวน 775.0 ล้านบาท เพื่อการลงทนุขยาย
กองเรือ (2) มีการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินจ านวน 
1,688.6 ล้านบาท (3) เงินปันผลจ่ายจ านวน 981.1 ล้านบาท (4) ดอกเบีย้จ่ายจ านวน 217.5 ล้านบาท (5) จ่ายช าระเงิน
กู้ยืมระยะสัน้จากกิจการที่เก่ียวข้องกนั 57.0 ล้านบาท (6) เงินสดรับจากการออกหุ้นเพิ่มทนุ และขายหุ้นให้แก่ประชาชน
ทัว่ไปหลงัหกัคา่ใช้จ่ายในการออกหุ้น จ านวน 3,907.5 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชี 2561 กระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ  1,669.9 ล้านบาท  
มีสาเหตหุลกัมาจาก (1) เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวสถาบนัการเงินสทุธิจ านวน 219.8 ล้านบาท เพื่อการลงทนุขยาย
กองเรือ (2) มีการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินจ านวน 
1,471.9 ล้านบาท (3) เงินปันผลจ่ายจ านวน 250.0 ล้านบาท (4) ดอกเบีย้จ่ายจ านวน 167.8 ล้านบาท  
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5. อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง  

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ2561 อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ เท่ากับ 0.38 เท่า 2.36 เท่า และ 1.19 เท่า 
ตามล าดับ และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วของบริษัทฯ เท่ากับ 0.33  เท่า 2.28 เท่า และ 1.11 เท่า ตามล าดับ  
กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งและอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วและต ่ากวา่ 1.0 เนื่องจาก 1) กลุม่บริษัทฯ มีวงจร
เงินสด (Cash Cycle) ติดลบ 4.01 – 6.05 วัน โดยมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 15.83 – 24.29 วัน มีระยะเวลาขายเฉลี่ย  
12.71 – 15.62 วนั และมีระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 34.02 – 43.25 วนั และ 2) กลุม่บริษัทฯ ขยายกองเรือเพิ่มขึน้อยา่งมาก
ในช่วง 2 ปีที่ผา่นมาโดยใช้แหลง่เงินทนุจากการกู้ยืมสถาบนัการเงินเป็นหลกั ท าให้มีเงินกู้ยืมระยะยาวสว่นท่ีหมนุเวียนสงู 
อยา่งไรก็ดี ในปี 2560 ภายหลงัจากกลุม่บริษัทฯ เสนอขายหุ้นสามญัตอ่ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) กลุม่บริษัทฯ มีเงินสด
เพิ่มขึน้จึงท าให้ อตัราสว่นสภาพคลอ่งของบริษัทฯ และอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วของบริษัทฯ ปรับตวัดีขึน้จากปี 2559   

ในขณะที่ปี 2561 อัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทฯ และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วของบริษัทฯ ลดลงจากปี 
ที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทฯ ได้น าเงินสดจากการเสนอขายหุ้นสามญัต่อประชาชนเป็นครัง้แรก ( IPO) ดงักล่าว ไปเข้าซือ้
กิจการของบริษัท บ๊ิกซี จ ากดั ในสดัสว่นร้อยละ 70 ประกอบกบับริษัทฯ ได้มีการปิดวงเงินสินเช่ือระยะยาว และช าระหนี ้
เงินกู้ตามงวดการช าระ จึงท าให้เงินสดลดลงจากปี 2560  

อัตราส่วนความสามารถในการหาก าไร 

ส าหรับปีบญัชี 2560 อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ เท่ากบัร้อยละ 25.13 ลดลงจากอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2559 โดย
สาเหตหุลกัมาจากอตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจเรือขนสง่ฯ ลดลงเนื่องจากคา่บริการเฉลี่ยรายวนัของเรือ Aframax จ านวน 2 
ล า ลดลงตามอตัราคา่บริการตลาดของเรือ Aframax 

ส าหรับปีบญัชี 2561 อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ เท่ากบัร้อยละ 24.80 ลดลงจากอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2560 โดย
สาเหตหุลกัมาจากอตัราก าไรขัน้ต้นของธุรกิจขนสง่และจดัเก็บ FSU ลดลงเนื่องจากอตัราการให้บริการลดลงจากสภาวะ
ตลาดของธุรกิจขนสง่และจดัเก็บ FSU ที่ชะลอตวั 

ส าหรับปีบญัชี 2560 อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ เทา่กบัร้อยละ 16.87 ลดลงจากอตัราก าไรสทุธิในปี 2559 โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของก าไรขัน้ต้นตามที่กลา่วข้างต้น และกลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้เนื่องจากการ
เพิ่มจ านวนบคุลากร เพื่อรองรับการขยายธุรกิจ และมีการปรับเพิ่มอตัราเงินเดือนระหวา่งปี 

ส าหรับปีบญัชี 2561 อตัราก าไรสทุธิของบริษัทฯ เทา่กบัร้อยละ 16.66 ลดลงจากอตัราก าไรสทุธิในปี 2560 โดยสาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของก าไรขัน้ต้นตามที่กล่าวข้างต้น และกลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้ในสว่นของคา่ 
ที่ปรึกษาทางการเงินและทางกฎหมายจากการเข้าควบรวมกิจการของบริษัท บิ๊กซี จ ากดั เป็นหลกั 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เท่ากับ ร้อยละ 54.93  ร้อยละ 16.61 
และร้อยละ 11.20 ตามล าดับ ในปี 2560 อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ลดลง โดยมีสาเหตุหลักมาจาก  
(1) บริษัทฯ มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ (ช าระแล้ว) 500.0 ล้านบาท โดยทีส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 3,407.5  
ล้านบาท หลังขายหุ้ นเพิ่มทุนให้กับประชาชนทั่วไป (2) การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ จ านวน 920.00 ล้านบาท  
(3) กลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิลดลงตามที่กลา่วข้างต้น ส าหรับ ปี 2561 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ลดลง โดยมี
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สาเหตหุลกัมาจาก (1) การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ จ านวน 250.00 ล้านบาท (2) กลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิลดลงตามที่
กลา่วข้างต้น 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เทา่กบั ร้อยละ 16.08 ร้อยละ 7.96 และร้อยละ 
6.95 ตามล าดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร เท่ากับ ร้อยละ  28.47 ร้อยละ 21.48 และร้อยละ 18.64 
ตามล าดบั ส าหรับปี 2561 และ 2560 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์และอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรลดลง โดย
มีสาเหตหุลกัมาจากอตัราก าไรสทุธิลดลงตามที่กลา่วข้างต้น 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 2.15  เทา่ 0.71 เทา่ และ 0.55 เทา่ 
ตามล าดบั และอตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ( Interest Bearing Debts to Equity Ratio) เท่ากบั 
1.97 เทา่ 0.64 เทา่ และ 0.47 เทา่ ตามล าดบั 

ส าหรับปี 2560 อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง เป็น 0.71 เท่า โดยมีสาเหตหุลกัมาจากหนีส้ินรวมที่ลดลง 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการช าระเงินเบิกเกินบญัชีและกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน จ่ายช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงิน จ่ายช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน ออกหุ้นเพิ่มทุน และขายหุ้นให้แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก 
(IPO) และอตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง เป็น 0.64 เท่า เนื่องจากบริษัทฯ ท าการจ่ายช าระ
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ของบริษัทฯ ระหวา่งปี  

ส าหรับปี 2561 อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง เป็น 0.55 เท่า และอตัราสว่นหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อ
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (Interest Bearing Debts to Equity Ratio) ลดลงเหลือ 0.47 เท่า โดยมีสาเหตหุลกัมาจากหนีส้ินรวมที่
ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ ได้มีการช าระปิดวงเงินกู้ยืมของเรือจ านวน 1 ล าในธุรกิจขนสง่และจดัเก็บ FSU ก่อนก าหนดตามที่
กลา่วข้างต้น และจากภาระเงินต้นท่ีลดลงตามงวดการช าระเงินกู้  

ส าหรับปีบญัชี 2559 2560 และ 2561  กลุ่มบริษัทฯ มีอตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัเท่ากับ 0.31 เท่า 
0.47 เท่า และ 0.30 เท่า ตามล าดับ ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพันที่ต ่ากว่า 1.0 เท่า 
เนื่องจาก กลุ่มบริษัทฯ อยู่ในช่วงการลงทุนขยายธุรกิจตามแผนกลยุทธ์ ซึ่งรวมถึงการลงทุนเพิ่มเติมในกองเรือเพื่อ
ตอบสนองต่อความต้องการใช้บริการเรือขนส่งและจัดเก็บซึ่งสูงขึน้มาก นอกจากนัน้ กลุ่มบริษัทฯ ยังลงทุนเพื่อซือ้  
ส่วนได้เสียในบริษัทย่อย บริษัทร่วมและการร่วมค้า และเงินลงทุนทัว่ไปเพิ่มเติม ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของการปรับโครงสร้าง 
กลุ่มบริษัทฯ ในปี 2559 โดยกลุ่มบริษัทฯ มีภาระเก่ียวกับการลงทุนดงักล่าวจ านวน 4,692.8 ล้านบาท 443.0 ล้านบาท 
และ 1,842.6 ล้านบาท ในปี 2559 2560 และปี 2561 ตามล าดบั (หากไม่รวมภาระเก่ียวกบัการลงทนุดงักลา่ว อตัราสว่น
ความสามารถช าระภาระผูกพัน ส าหรับปี 2559 2560 และปี 2561 จะเท่ากับ 0.92 เท่า 0.55 เท่า และ 0.60 เท่า 
ตามล าดบั) โดยกลุม่บริษัทฯ ต้องจดัหาเงินทนุจากแหลง่เงินกู้จากสถาบนัการเงินเป็นหลกั ท าให้กลุม่บริษัทฯ มีภาระต้อง
ช าระคืนเงินต้นและดอกเบีย้แก่สถาบนัการเงินที่สงูในแต่ละปี อย่างไรก็ตามในปี 2560 บริษัทฯ เสนอขายหุ้นสามญัต่อ
ประชาชนเป็นครัง้แรก (IPO) จึงท าให้บริษัทฯ สามารถเข้าถึงแหลง่เงินทนุอื่นได้เพิ่มเติม นอกเหนือจากสถาบนัการเงิน ซึง่
จะช่วยให้ภาระในการช าระเงินต้นและดอกเบีย้ในแตล่ะปีของกลุม่บริษัทฯ ลดลง  

 


