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ส่วนที่ 3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 

 

13.1 สรุปรายงานความเหน็โดยผู้สอบบัญช ี

งบตรวจสอบ : งบการเงนิส าหรับงวดบัญชีปี 2561 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 
ผู้สอบบญัชี : นายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 218 จากบริษัท          

เอเอสที มาสเตอร์ จ ากดั (เป็นผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.) 
การแสดงความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: รายงานของผู้ สอบบัญชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบแสดงฐานะทาง
การเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 

   
งบตรวจสอบ : งบการเงนิส าหรับงวดบัญชีปี 2560 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 
ผู้สอบบญัชี : นายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 218 จากบริษัท         

เอเอสที มาสเตอร์ จ ากดั (เป็นผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.) 
การแสดงความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: รายงานของผู้ สอบบัญชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบแสดงฐานะทาง
การเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 

   
งบตรวจสอบ : งบการเงนิส าหรับงวดบัญชีปี 2559 สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559  
ผู้สอบบญัชี : นายประดิษฐ รอดลอยทุกข์ ผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 218 จากบริษัท         

เอเอสที มาสเตอร์ จ ากดั (เป็นผู้สอบบญัชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.) 
การแสดงความเห็นโดย
ผู้สอบบญัชี 

: รายงานของผู้ สอบบัญชีได้แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขว่า งบแสดงฐานะทาง
การเงินของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสด
ส าหรับปีสิน้สดุวนัเดียวกนัของบริษัท ถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน 
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ทัง้นี ้ในชว่งปี 2559–2561 บริษัทมีเปลีย่นแปลงการลงทนุในบริษัทยอ่ย และกิจการร่วมค้า ดงันี ้

ชื่อบริษัทย่อย ลักษณะธุรกจิ / สถานะปัจจุบนั จัดตัง้ในประเทศ 
สัดส่วนการถอืหุ้น 

(%) 
การบันทึกบัญช ี

บริษัท ซีอาร์ซี เอ็น
ไวรอนเมนทอล 
เคียว จ ากดั 

บริหารจัด เ ก็บขยะมูลฝอย  /  บ ริ ษัท
จ าหน่ายเงินลงทุนเมื่อเดือนกรกฎาคม 
2558 มีผลท าให้อ านาจควบคมุหมดไป 

ไทย 70% 
(เข้าลงทนุเมื่อ
กนัยายน 2557) 

รับรู้ตามสดัสว่น 

หมายเหต ุ: บริษัทได้จดัท างบการเงินรวม ซึง่มีบริษัท ซีอาร์ซี เอ็นไวรอนเมนทอล เคียว จ ากดั และกิจการร่วมค้าเชียงใหมริ่มดอย-
ซีอาร์ซี เอ็นไวรอนเมนทอล เคียว เป็นบริษัทย่อย ตัง้แต่วนัที่เข้าลงทุนเดือนกันยายน 2557 จนถึงเดือนกรกฎาคม 
2558 ซึง่เป็นวนัสิน้สดุการลงทนุในบริษัท ซีอาร์ซี เอ็นไวรอนเมนทอล เคียว จ ากดั โดยที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 
1/2558 เมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2558 มีมติอนุมัติขายหุ้นของบริษัท ซีอาร์ซี เอ็นไวรอนเมนทอล เคียว จ ากัด ทัง้
จ านวนให้กบับคุคลที่เก่ียวข้องกนั 

 

ชื่อกิจการร่วมค้า ผู้ร่วมค้า 
ลักษณะธุรกจิ/ 
สถานะปัจจุบนั 

จัดตัง้ใน
ประเทศ 

บันทกึ
ข้อตกลงเลิก

กิจการ 

สัดส่วนการถอืหุ้น 
(%) 

การบันทึกบัญช ี

กิจการร่วมค้า
เชียงใหมริ่มดอย-
อาร์.เค.เจ 

บจก.อาร์.เค.เจ
เอ็นจิเนยีร่ิง 

ก่อสร้างระบบ
รวบรวมและ
บ าบดัน า้เสยี / 
ด าเนินกิจการ 

ไทย - 60% 
 

(จดัตัง้ขึน้เมื่อ
พฤศจิกายน 2558) 

รับรู้ส่วนแบ่งใน
ทรัพย์สิน หนีส้ิน 
ร า ย ไ ด้ แ ล ะ
ค่าใช้จ่ายแต่ละ
รายการของการ
ด า เ นิ น ง า น
ร่วมกันตามส่วน
ข อ ง ต น  (Joint 
Operation)  

กิจการร่วมค้า
เชียงใหมริ่มดอย-ซี
อาร์ซี เอ็นไวรอน
เมนทอล เคียว 

บจก.ซีอาร์ซี 
เอ็นไวรอน
เมนทอล เคียว 

บริหารจดัเก็บ 
ขยะมลูฝอย / 
ด าเนินกิจการ 

ไทย - 5% 
 

(จดัตัง้ขึน้เมื่อธนัวาคม 
2557) 

รับรู้สว่นแบง่ใน
ก าไรตามสดัสว่น

ของตน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

13.2.1 ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย (ตรวจสอบ) 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 59 สิน้สุด 31 ธ.ค. 60 สิน้สุด 31 ธ.ค. 61 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 14.31 2.21% 61.25 6.01% 34.50 3.80% 
เงินลงทนุชัว่ครำว - - 30.00 2.94% 0.11 0.01% 

ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น-สทุธิ 248.98  38.40% 285.18 27.99% 196.73 21.69% 
มลูคำ่งำนท่ีเสร็จแตย่งัไม่เรียกเก็บ 129.81  20.02% 352.48 34.60% 344.53 37.99% 
วสัดคุงเหลือ 33.64  5.19% 46.41 4.56% 58.09 6.41% 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 426.74  65.81% 775.32 76.10% 633.96 69.91% 

เงินฝำกประจ ำท่ีตดิภำระค ำ้ประกนั 37.07  5.72% 55.03 5.40% 77.32 8.53% 
เงินลงทนุในกิจกำรร่วมค้ำ 1.27  0.20% 1.26 0.12% 1.74 0.19% 
ท่ีดนิ อำคำรและอปุกรณ์-สทุธิ 158.87  24.50% 150.99 14.82% 159.39 17.58% 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 2.07  0.32% 2.18 0.21% 1.50 0.17% 
ภำษีเงินได้หกั ณ ท่ีจ่ำย 12.57  1.94% 23.73 2.33% 27.39 3.02% 
สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี 9.41  1.45% 6.40 0.63% 5.34 0.59% 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 0.45  0.07% 3.88 0.38% 0.21 0.02% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 221.71  34.19% 243.47 23.90% 272.89 30.09% 

รวมสินทรัพย์ 648.45  100.00% 1,018.79 100.00% 906.85 100.00% 

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงิน 

117.84  18.17% 75.50 7.41% 84.22 9.29% 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำ และเจ้ำหนีอ่ื้น 178.56  27.54% 295.61 29.02% 205.90 22.70% 
เจ้ำหนีต้ำมสญัญำเช่ำกำรเงินท่ีครบก ำหนด
ช ำระภำยในหนึง่ปี 

5.44  0.84% 6.46 0.63% 2.30 0.25% 

เงินรับล่วงหน้ำจำกผู้วำ่จ้ำงและรำยได้คำ่
ก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำ 

32.82  5.06% 85.05 8.35% 49.50 5.46% 

เจ้ำหนีเ้งินประกนัผลงำน 28.60  4.41% 44.61 4.38% 50.92 5.62% 

ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย  -  - 0.34 0.03% 0.16 0.02% 
ประมำณกำรหนีส้ินระยะสัน้ 25.83  3.98% 9.54 0.94% 11.35 1.25% 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 389.09  60.00% 517.11 50.76% 404.35 44.59% 

เจ้ำหนีต้ำมสญัญำเช่ำกำรเงิน 2.69  0.41% 2.86 0.28% 0.55 0.06% 

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 12.69  1.96% 13.79 1.35% 14.61 1.61% 
ประมำณกำรหนีส้ินระยะยำว 12.94  1.99% 6.61 0.65% 0.86 0.09% 
รำยได้ค่ำเช่ำรับล่วงหน้ำ 4.00  0.62% 2.40 0.24% 0.80 0.09% 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 32.31  4.98% 25.66 2.52% 16.82 1.85% 
รวมหนีส้ิน 421.40  64.99% 542.77 53.28% 421.17 46.44% 

ทนุท่ีออกและช ำระแล้ว 175.00  26.99% 250.00 24.54% 250.00 27.57% 

ส่วนเกินมลูคำ่หุ้นสำมญั - - 129.98 12.76% 129.98 14.33% 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
งบการเงนิท่ีแสดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย (ตรวจสอบ) 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 59 สิน้สุด 31 ธ.ค. 60 สิน้สุด 31 ธ.ค. 61 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

เงินส ำรองตำมกฎหมำย 11.50  1.77% 14.00 1.37% 16.00 1.76% 

ก ำไรสะสมท่ียงัไม่ได้จดัสรร 40.55  6.25% 82.04 8.05% 89.70 9.89% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 227.05  35.01% 476.02 46.72% 485.68 53.56% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 648.45  100.00% 1,018.79 100.00% 906.85 100.00% 
 

       หมำยเหต ุ: งบกำรเงินงวดบญัชีปี 2559 – 2561 ได้ใช้นโยบำยกำรบญัชี ดงันี ้
        1. รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง รับรู้ตำมวิธีอตัรำสว่นของงำนก่อสร้ำงที่ท ำเสร็จ  
        2. รำยได้จำกกำรให้บริกำร รับรู้เม่ือได้ให้บริกำรแก่ลกูค้ำแล้ว 
 
 
 
 
 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้
เสีย (ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้
เสีย (ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้
เสีย (ฉบับตรวจสอบ) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง 1,015.06  97.04% 1,343.62 98.30% 1,251.00 100.00% 
รำยได้จำกกำรให้บริกำร 31.00  2.96% 23.18 1.70% - - 

รวมรายได้ 1,046.06  100.00% 1,366.80 100.00% 1,251.00 100.00% 

ต้นทนุในกำรรับเหมำก่อสร้ำง 918.00  87.76% 1,231.36 90.09% 1,156.21 92.42% 

ต้นทนุจำกกำรให้บริกำร 30.09  2.88% 21.49 1.57% - - 
รวมต้นทุน 948.09  90.63% 1,252.85 91.66% 1,156.21 92.42% 
ก าไรขัน้ต้น 97.98  9.37% 113.95 8.34% 94.79 7.58% 

รำยได้อ่ืน 14.49  1.38% 13.68 1.00% 15.00 1.20% 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 112.46  10.75% 127.62 9.34% 109.79 8.78% 

คำ่ใช้จ่ำยในกำรบริหำร 54.51  5.21% 66.01 4.83% 67.07 5.36% 
ส่วนแบง่ก ำไรจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ 1.24  0.12% 1.24 0.09% 1.45 0.12% 
คำ่ใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 5.54  0.53% 6.71 0.49% 4.56 0.36% 

ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 53.65  5.13% 56.14 4.11% 39.61 3.17% 

คำ่ใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 11.16  1.07% 12.24 0.90% 9.59 0.77% 
ก าไรส าหรับปี 42.49  4.06% 43.91 3.21% 30.02 2.40% 
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งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิท่ีแสดง
เงนิลงทุนตามวธีิ

ส่วนได้เสีย  
(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดง
เงนิลงทุนตามวธีิ

ส่วนได้เสีย  
(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดง
เงนิลงทุนตามวธีิ

ส่วนได้เสีย  
(ฉบับตรวจสอบ) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 53.65  56.15  39.61  
รำยกำรปรับกระทบก ำไรเป็นเงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) 
กิจกรรมด ำเนินงำน 

  
 

 

คำ่เส่ือมรำคำ 18.66   17.61  15.12  
คำ่ตดัจ ำหน่ำยโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 0.41   0.64   0.68  
คำ่ตดัจ ำหน่ำยภำษีหกั ณ ท่ีจ่ำย  - - 2.28 

ขำดทนุ(ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยท่ีดินและอปุกรณ์ (6.23)  (3.48)   (1.21)  
ขำดทนุ(ก ำไร) จำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ไม่มีตวัตน (0.001) - - 
ดอกเบีย้รับ (0.27) (0.41) (1.28) 

ก ำไรขำดทนุจำกเงินลงทนุในกำรร่วมค้ำ (1.24)  (1.24)  (1.45) 
ประมำณกำรหนีส้ินเพิ่มขึน้ 11.95   2.24  10.52  

ผลประโยชน์พนกังำน 1.10   1.21   1.54  
คำ่ใช้จ่ำยดอกเบีย้ 5.54  6.71  4.56  
ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ่ื้น 1.46   (31.09)  78.90  

รำยได้ท่ียงัไม่ได้เรียกช ำระ  (40.69)  (222.67) 7.94 
วสัดคุงเหลือ  (15.12)  (12.77)   (11.68)  
สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน  (0.18) 0.25 - 

เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเจ้ำหนีอ่ื้น 23.06  117.12  (89.72)  
เงินรับล่วงหน้ำจำกผู้วำ่จ้ำงและรำยได้คำ่ก่อสร้ำงรับ
ล่วงหน้ำ 

27.82   52.23  (35.55)  

เจ้ำหนีเ้งินประกนัผลงำน 5.59  16.01  6.31  

ประมำณกำรหนีส้ิน  (41.08)  (24.85)  (14.47) 
รำยได้ค่ำเช่ำรับล่วงหน้ำ 5.60   (1.60)  (1.60) 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนเม่ือเกษียณอำยุ - - (0.23) 

จ่ำยภำษีเงินได้  (31.67)  (20.07)  (25.65) 
รับคืนภำษีถกูหกั ณ ท่ีจ่ำย -  - 10.91 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก / (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 18.36  (48.01) (4.47) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน   

 
 

เงินฝำกประจ ำท่ีตดิภำระค ำ้ประกนั (1.73)  (17.97)  (22.29) 
เงินลงทนุชัว่ครำวเพิ่มขึน้ - (30.00) (29.89) 
ดอกเบีย้รับ 0.27 0.41 0.99 

เงินสดจ่ำยซือ้ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ (24.52)  (17.44)  (24.05) 
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งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิท่ีแสดง
เงนิลงทุนตามวธีิ

ส่วนได้เสีย  
(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดง
เงนิลงทุนตามวธีิ

ส่วนได้เสีย  
(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดง
เงนิลงทุนตามวธีิ

ส่วนได้เสีย  
(ฉบับตรวจสอบ) 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยท่ีดนิ และอปุกรณ์ 9.43  9.04  15.24  

เงินสดรับจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ ไม่มีตวัตน 0.001 - - 
เงินสดจ่ำยซือ้สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (1.17)  (0.75)  - 
เงินส่วนแบง่ก ำไรท่ีได้จำกกิจกำรร่วมค้ำ 0.60   1.25  0.98  

เงนิสดสุทธิได้มาจาก / (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (17.11) (55.46) 0.76 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ   

 
 

จ่ำยดอกเบีย้ (5.36) (6.78) (4.54) 
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จำกสถำบนั
กำรเงิน 

39.44   (42.34) 8.71 

เงินสดจ่ำยคืนเจ้ำหนีต้ำมสญัญำเช่ำกำรเงิน  (12.11)  (5.44)  (6.46) 
เงินสดจ่ำยคืนเงินกู้ ยืมระยะยำว  (1.09) - - 

รับช ำระคำ่หุ้นเพิ่มทนุ 110.00  204.98 - 
เงินสดจ่ำยเงินปันผล (127.50) - (20.75) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก / (ใช้ไปใน) กจิกรรมจัดหา
เงนิ 

3.38  150.42 (23.04) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) 4.63   46.94 (26.75) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัต้นงวด 9.68   14.31   61.26  

เงินสดและรำยกำรเทียบเทำ่เงินสด ณ วนัสิน้งวด 14.31   61.26   34.51  

 

 13.2.2 ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

 2559 2560 2561 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
อตัรำสว่นสภำพคลอ่ง เทำ่  1.10  1.50 1.57 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว เทำ่  1.01  1.35 1.42 

อตัรำสว่นสภำพคลอ่งกระแสเงินสด เทำ่  0.04  (0.11) (0.01) 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรค้ำ เทำ่ 5.14 5.63 6.88 

ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 70.00 63.98 52.34 

อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจ้ำหนีก้ำรค้ำ เทำ่ 8.05 9.84 9.68 

ระยะเวลำช ำระหนีเ้จ้ำหนีก้ำรค้ำ วนั 44.71 36.60 37.19 

วงจรเงินสด วนั 25.28 27.38 15.15 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 
ตรวจสอบแล้ว 

 2559 2560 2561 
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน ล้ำนบำท 18.36 (48.01) (4.47) 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratios) 

อตัรำก ำไรขัน้ต้น % 9.37% 8.34% 7.58% 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 5.66% 4.60% 3.53% 

อตัรำก ำไรอื่น % 1.38% 1.00% 1.20% 

อตัรำสว่นเงินสดตอ่กำรท ำก ำไร % 22.70% (76.40%) (10.12%) 

อตัรำก ำไรสทุธิ % 4.01% 3.18% 2.37% 

อตัรำผลตอบแทนสว่นของผู้ถือหุ้น % 21.26% 12.49% 6.24% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratios)  

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ % 6.97% 5.27% 3.12% 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์ถำวร % 28.44% 26.72% 17.75% 

อตัรำกำรหมนุของสนิทรัพย์ เทำ่  1.74  1.66 1.31 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratios)  

อตัรำสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทำ่  1.86  1.14 0.87 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เทำ่ 5.44  (4.33) 2.12 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (Cash basis) เทำ่ 0.08 (2.03) (0.09) 

อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผล/1 % 264.59% 50.10% 54.47% 

  หมายเหต ุ: /1- สตูรค านวณอตัราจา่ยเงินปันผล = เงินปันผลประจ าปี / ก าไรสทุธิ(งบเฉพาะกิจการ) หลงัหกัส ารองตามกฎหมาย ซึง่บริษัทมีการ 
       ประกาศจา่ยเงินปันผลประจ าปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เทา่กบั 97.50 ล้านบาท 20.75 ล้านบาท และ 15.00 ล้านบาท ตามล าดบั 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 
14.1 ผลการด าเนินงาน 

ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

ภำวะเศรษฐกิจไทยในปี 2561 ยงัคงได้รับผลกระทบจำกปัจจยัภำยในและภำยนอกประเทศ ท ำให้กำรฟืน้ตวัเป็นไป
อยำ่งช้ำ ๆ อตุสำหกรรมก่อสร้ำงมีกำรแขง่ขนัสงู ผู้ รับเหมำขนำดใหญ่ได้รับงำนโครงกำรลงทนุของภำครัฐ ในขณะทีบ่ริษัทซึง่
เป็นผู้ รับเหมำขนำดกลำงงำนท่ีได้รับสว่นใหญ่มำจำกภำคเอกชน สบืเนื่องจำกภำวกำรณ์แขง่ขนัท่ีสงูในตลำด เป็นผลให้กำรเข้ำ
รับงำนต้องค ำนงึถงึควำมสำมำรถในกำรท ำงำน อตัรำผลตอบแทนท่ีเหมำะสม และศกัยภำพ ควำมนำ่เช่ือถือ และฐำนะกำรเงิน
ของผู้วำ่จ้ำง โดยที่ผำ่นมำในปี 2561 บริษัทสำมำรถประมลูงำนได้ตำมเปำ้หมำยที่ก ำหนดไว้ ซึง่งำนท่ีได้รับสว่นใหญ่เร่ิมในช่วง
ปลำยปี 2561 จงึสง่ผลให้ยอดรำยได้บริษัทไมเ่ป็นไปตำมเปำ้หมำยรำยได้ที่ก ำหนดไว้ 

ในปี 2561 บริษัทมีรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง เท่ำกับ 1,251.00 ล้ำนบำท ลดลง 92.62 ล้ำนบำท เนื่องจำก
โครงกำรต่อเนื่องจำกปี 2560 มำในปี 2561 โดยเฉพำะงำนรำชกำรที่มีมูลค่ำงำนสงูได้ทยอยสิน้สุดลง ในขณะที่มีจ ำนวน
โครงกำรใหมท่ีเ่พิ่มขึน้เป็นงำนในสว่นของงำนเอกชน ทัง้นี ้บำงโครงกำรอยูร่ะหวำ่งด ำเนินกำรสง่มอบพืน้ที่ให้กบับริษัทเพื่อเร่ิม
งำนก่อสร้ำง รวมถึงโครงกำรใหม่ยงัอยูใ่นช่วงของกำรด ำเนินกำรก่อสร้ำงในสว่นฐำนรำก เป็นผลท ำให้กำรรับรู้รำยได้ในปี 2561 
น้อยกวำ่ปี 2560 ในสว่นของรำยได้จำกกำรให้บริกำรท่ีไม่ปรำกฏนัน้ เป็นผลจำกสญัญำงำนให้บริกำรจดัเก็บและก ำจดัขยะมลู
ฝอยโดยวิธีฝังกลบได้หมดสญัญำไปเมื่อเดือนกนัยำยน ปี 2560 และบริษัทมีนโยบำยที่จะไมท่ ำธุรกิจให้บริกำรเก่ียวกบัขยะมลู
ฝอยอีกในอนำคต  ก ำไรสทุธิจำกกำรด ำเนินงำน 30.02 ล้ำนบำทคิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิ 2.37% สำเหตขุองก ำไรสทุธิจำกกำร
ด ำเนินงำนลดลงเกิดเนื่องมำจำก งำนก่อสร้ำงมีควำมลำ่ช้ำแต่ได้รับกำรขยำยเวลำออกไป จึงท ำให้ค่ำใช้จ่ ำยโครงกำรสงูขึน้ 
โดยเฉพำะค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับพนักงำนและโสหุ้ ยต่ำง  ๆ บริษัทจึงมีกำรปรับงบประมำณต้นทุนก่อสร้ำงตำมประมำณกำร
คำ่ใช้จ่ำยที่คำดวำ่จะเกิดขึน้อีกทัง้ในปีดงักลำ่วกำรเข้ำรับงำนจำกหนว่ยงำนเอกชนในภำวะเศรษฐกิจถดถอย และกำรคิดอตัรำ
ก ำไรในกำรเข้ำรับงำนจำกหน่วยงำนเอกชนท ำได้ไมส่งูนกัเพื่อเพิ่มโอกำสในกำรเข้ำรับงำน กอปรกบัรำคำวสัดกุ่อสร้ำงโดยรวม
ปรับตวัเพิ่มขึน้ อำทิ เหลก็ และปนูซีเมนต์ เป็นต้น จึงท ำให้ต้นทนุรับเหมำก่อสร้ำงโดยรวมเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2560 

บริษัทสามารถสรุปการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินส าหรับงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 
2561 ได้ดงันี ้

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

รายได้ 
 บริษัทมีรำยได้จำกกำรธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงและรำยได้จำกกำรให้บริกำร ดงันี ้

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ 
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย  

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

รำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง 1,015.06  97.04% 1,343.62 98.30% 1,251.00 100.00% 

รำยได้จำกกำรให้บริกำร/2 31.00  2.96% 23.18 1.70% - - 
รวมรายได้ 1,046.06  100.00% 1,366.80 100.00% 1,251.00 100.00% 

รำยได้อ่ืน/3 14.49  1.38% 13.68 1.00% 15.00 1.20% 

ที่มำ : ข้อมลูจำกบริษัท 
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หมำยเหต ุ: /1 รำยได้จำกกำรให้บริกำร หมำยถึง รำยได้จำกกำรให้บริกำรเก่ียวกบัขยะมลูฝอยซึง่ด ำเนินกำรในนำมบริษัท 
 /2 รำยได้อ่ืน หมำยถึง รำยได้จำกกำรขำยเศษวสัด ุรำยได้คำ่เชำ่ ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ และรำยได้ดอกเบีย้รับ 
 

บริษัทมีรำยได้จำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง และกำรให้บริกำรในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ำกับ 1,046.06 ล้ำน
บำท 1,366.80 ล้ำนบำท และ 1,251.00 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยสำมำรถอธิบำยรำยละเอียดของรำยได้แยกตำมลกัษณะกำร
รับรู้รำยได้ ดงันี ้
 

รายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 

บริษัทรับรู้รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างตามวิธีอตัราสว่นของงานก่อสร้างที่ท าเสร็จ อตัราสว่นของงานก่อสร้างที่ท า
เสร็จค านวณโดยการเปรียบเทียบต้นทนุงานก่อสร้างที่เกิดขึน้แล้วจนถึงวนัสิน้งวดกบัต้นทนุงานก่อสร้างทัง้หมดที่คาดวา่จะใช้
ในการก่อสร้างตามสญัญา ในกรณีที่มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าต้นทนุทัง้สิน้ของโครงการเกินกว่ามลูค่ารายได้ตาม
สญัญา บริษัทจะรับรู้ประมาณการขาดทนุดงักลา่วเป็นค่าใช้จ่ายทนัทีในงบก าไรขาดทนุ  ส าหรับรายได้ที่รับรู้แล้ว แต่ยงัไม่ถึง
ก าหนดเรียกช าระตามสญัญาแสดงไว้เป็นมลูค่างานเสร็จที่ยงัไมเ่รียกเก็บ และรายได้ที่ถึงก าหนดรับช าระตามสญัญาแล้ว แต่
ยังไม่เกิดต้นทุนงานก่อสร้างจริงจะแสดงไว้เป็นรายได้ค่าก่อสร้างรับล่วงหน้าในงบแสดงฐานะการเงิน นอกจากนี ้บริษัท
ก าหนดให้มีการทบทวนประมาณการต้นทุนงานก่อสร้างให้สอดคล้องกับต้นทุนจริงทุกไตรมาส หรือเมื่อมีปัจจัยใดที่ส่ง
ผลกระทบตอ่ต้นทนุงานนัน้ ๆ อยา่งมีนยัส าคญั 

ตารางสรุปโครงสร้างรายได้แยกตามลกัษณะโครงการ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท 
จ านวน
โครงการ 

ล้านบาท 
จ านวน
โครงการ 

ล้านบาท 
จ านวน
โครงการ 

รายได้จากโครงการต่อเน่ือง 674.82 14 1,052.17 15 817.18 14 
หนว่ยงำนรำชกำร 525.80 8 924.73 9 539.83 9 
หนว่ยงำนเอกชน 149.02 6 127.44 6 277.35 5 

รายได้จากโครงการใหม่ 328.46 17 287.35 15 432.47 19 
หนว่ยงำนรำชกำร 226.49 9 208.60 8 47.78 4 
หนว่ยงำนเอกชน 101.97 8 78.75 7 384.69 15 

รำยได้ที่ไมไ่ด้รับรู้ตำมสญัญำ/1 11.78  4.10  1.35  
รวมรายได้จากการรับเหมาก่อสร้าง 1,015.06 31 1,343.62 30 1,251.00 33 
หมำยเหต ุ: /1 - รำยได้ที่ไมไ่ด้รับรู้ตำมสญัญำ ประกอบด้วยรำยได้คำ่ออกแบบ,งำนปรับปรุงพืน้จดุรวมพล,รำยได้คำ่ทดสอบเสำเข็ม  เป็นต้น 

รายได้ของบริษัทจะขึน้อยู่กบัประเภทและปริมาณที่บริษัทจดัหามาได้ในแต่ละช่วงเวลา บริษัทมีนโยบายที่จะรับงาน
ทัง้ภาครัฐและภาคเอกชน โดยพิจารณารับงานที่มีอตัราผลตอบแทนที่เหมาะสมและผู้ ว่าจ้างที่มีศกัยภาพ มีความน่าเช่ือถือ 
หรือมีฐานะการเงินท่ีดี 

หากพิจารณาจ านวนโครงการ และรายได้ที่รับรู้ในงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรายได้จากการ
รับเหมาก่อสร้าง เท่ากับ 1,015.06 ล้านบาท 1,343.62 ล้านบาท และ1,251.00 ล้านบาท ตามล าดับ แบ่งเป็นรายได้จาก
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โครงการตอ่เนื่องมาจากปีก่อนหน้า เทา่กบั 674.82 ล้านบาท 1,052.17 ล้านบาทและเทา่กบั 817.18 ล้านบาท และรายได้จาก
โครงการใหมท่ี่เร่ิมโครงการในปีนัน้ เทา่กบั 328.46 ล้านบาท 287.35 ล้านบาท และ 432.47 ล้านบาท ตามล าดบั  

ในปี 2561 จ านวนโครงการตามสญัญาทัง้หมด 33 โครงการ มากกว่าปี  2560 จ านวน 3 โครงการ บริษัทรับรู้รายได้
ลดลง 92.62 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 6.89 ของรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างปีก่อนหน้า เนื่องจากโครงการตอ่เนื่องจากปี 
2560 มาในปี 2561 โดยเฉพาะงานราชการที่มีมลูค่างานสงูได้ทยอยสิน้สดุลง ในขณะที่มีจ านวนโครงการใหม่เพิ่มขึน้แต่เป็น
สว่นงานเอกชน ทัง้นีบ้างโครงการอยูร่ะหวา่งด าเนินการสง่มอบพืน้ท่ีให้กบับริษัทเพื่อเร่ิมงานก่อสร้าง รวมถึงโครงการใหมย่งัอยู่
ในช่วงของการด าเนินการก่อสร้างในสว่นฐานราก เป็นผลท าให้การรับรู้รายได้ในปี 2561 น้อยกวา่ปี 2560 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทมีจ านวนงานท่ียงัไม่สง่มอบจ านวน 23 โครงการ คิดเป็นมลูคา่งานสว่นท่ีเหลือตาม
สญัญา (Backlog) เทา่กบั 997.00 ล้านบาท ซึง่จะทยอยรับรู้รายได้จนถึงปี 2563 

รายได้ที่ไมไ่ด้รับรู้ตามสญัญา 

ในงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรายได้ที่ไม่ได้รับรู้ตามสญัญาเท่ากบั 11.78 ล้านบาท 4.10 ล้าน
บาท และ 1.35 ล้านบาท ตามล าดบั ส าหรับปี 2561 รายได้เกิดจากงานออกแบบ,งานปรับปรุงพืน้ที่จุดรวมพลและรายได้ค่า
ทดสอบเสาเข็ม 

รายได้จากการให้บริการ 

 บริษัทรับรู้รายได้จากการให้บริการ เมื่อได้ให้บริการแก่ลกูค้าแล้ว รายได้จากการให้บริการ คือ รายได้จากการรับ
จดัเก็บขยะมลูฝอยตามสญัญาในเขตเทศบาลนครเชียงใหม ่จงัหวดัเชียงใหม ่และรายได้จากจากการจดัเก็บ และก าจดัขยะมลู
ฝอยโดยวิธีฝังกลบตามสญัญาในเขตเทศบาลนครล าปาง และเทศบาลเมืองเขลางค์นคร จงัหวดัล าปาง บริษัทมีรายได้จากการ
ให้บริการในงวดบัญชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 31.00 ล้านบาท 23.18 ล้านบาท และ 0.00 ล้านบาท คิดเป็น
สดัสว่นตอ่รายได้จากการด าเนินงานร้อยละ 2.96 ร้อยละ 1.70 และร้อยละ 0.00 ตามล าดบั 
 สญัญาการให้บริการจดัเก็บและก าจดัขยะมลูฝอยโดยวิธีฝังกลบให้เขตเทศบาลเมืองเขลางค์นคร และเขตเทศบาล
นครล าปาง จงัหวดัล าปาง ซึ่งสิน้สดุสญัญางานลงในเดือนกนัยายน 2560 ทัง้นี ้ภายหลงัสญัญาสิน้สดุลง บริษัทได้ด าเนินการ
จ าหนา่ยทรัพย์สนิท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกิจขยะมลูฝอยที่ไมใ่ช้งานทัง้หมด 

รายได้อื่น 
 ในงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรายได้อื่นเทา่กบั 14.49 ล้านบาท 13.68 ล้านบาท และ 15.00 ล้าน
บาท ตามล าดบั ซึ่งรายได้อื่น ประกอบด้วย รายได้จากการขายเศษวสัด ุรายได้จากการให้เช่าส านักงาน รายได้ดอกเบีย้รับ 
รายได้จากการให้เช่าเคร่ืองมือ เคร่ืองจกัร ก าไรจากการขายทรัพย์สนิ 
 
ต้นทุนและก าไรขัน้ต้น 
ต้นทุน 

ในงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีต้นทนุจากการด าเนินงานเทา่กบั 948.09 ล้านบาท 1,252.85 ล้าน
บาท และ 1,156.21 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้รวมจากการด าเนินงานเทา่กบั ร้อยละ 90.63 ร้อยละ 91.66 และร้อยละ 
92.42 ตามล าดบั ทัง้นี ้สามารถอธิบายรายละเอียดของต้นทนุตามประเภทธุรกิจได้ ดงันี ้
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ต้นทุนการด าเนินงาน และ 
อัตราต้นทุนต่อรายได้แยกตาม

ประเภท 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ 
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย  

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

ต้นทนุในกำรรับเหมำก่อสร้ำง 918.00  90.44% 1,231.36 91.64% 1,156.21 92.42% 

ต้นทนุจำกกำรให้บริกำร 30.09  97.06% 21.49 92.71% - 0.00% 
รวมต้นทุนรับเหมาก่อสร้าง
และให้บริการ 

948.09   1,252.85  1,156.21  

 

ต้นทนุในการรับเหมาก่อสร้าง 

 ต้นทนุในการรับเหมาก่อสร้างสว่นใหญ่เกิดจากคา่วสัดกุ่อสร้างและวสัดสุิน้เปลืองที่ ใช้ไปในงานก่อสร้าง และค่าจ้าง
ผู้ รับเหมาที่มีประสบการณ์เข้ามาด าเนินการตัง้แต่งานก่อสร้างอาคาร งานสถาปัตยกรรม งานติดตัง้ระบบวิศวกรรมไฟฟา้และ
ระบบสื่อสาร งานติดตัง้ระบบประปาและระบบสุขาภิบาล งานระบบปรับอากาศและระบายอากาศ งานระบบดบัเพลิงทัง้
ภายในและภายนอกอาคาร เป็นต้น โดยบริษัทมีวิศวกรของบริษัทที่มีความรู้ ความเช่ียวชาญ และประสบการณ์ เข้าควบคมุ
การท างานอยา่งใกล้ชิด ในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีคา่วสัดกุ่อสร้างและวสัดสุิน้เปลอืงเทา่กบั 467.56 ล้านบาท 453.55 
ล้านบาท และ 498.01 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเทา่กบัร้อยละ 41.21 ร้อยละ 44.68 และร้อย
ละ 37.06 ตามล าดบั และคา่จ้างผู้ รับเหมาเทา่กบั 452.04 ล้านบาท 379.02 ล้านบาท และ 642.15 ล้านบาทคิดเป็นสดัสว่นตอ่
รายได้จากการรับเหมาก่อสร้างร้อยละ 39.84 ร้อยละ 37.34 และร้อยละ 47.79 ตามล าดับ รวมเป็นต้นทุนในการรับเหมา
ก่อสร้างในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 918.00 ล้านบาท 1,231.36 ล้านบาท และ 1,156.21 ล้านบาทคิดเป็นอตัรา
ต้นทนุต่อรายได้จากการรับเหมาก่อสร้างเท่ากบัร้อยละ 90.44 ร้อยละ 91.64 และร้อยละ 92.42 ตามล าดบั ซึ่งสาเหตทุี่ท าให้
อตัราส่วนต้นทนุในการรับเหมาก่อสร้างในปี 2561 เพิ่มขึน้ เนื่องจากงานก่อสร้างมีความล่าช้าแต่ได้รับการขยายระยะเวลา
ออกไป จึงท าให้ค่าใช้จ่ายโครงการสงูขึน้ โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและค่าโสหุ้ยต่าง  ๆ  ดงันัน้บริษัทจึงมีการปรับ
งบประมาณต้นทนุก่สร้างตามประมาณการคา่ใช้จ่ายที่คาดวา่จะเกิดขึน้ อีกทัง้ในปีดงักลา่วการเข้ารับงานจากหนว่ยงานเอกชน
ในภาวะเศรษฐกิจถดถอย การคิดอตัราก าไรในการเข้ารับงานจากหน่วยงานเอกชนท าได้ไมส่งูนกัเพื่อเพิ่มโอกาสในการเข้ารับ
งาน กอปรกับราคาวสัดุก่อสร้างโดยรวมปรับตวัเพิ่มขึน้ อาทิ เหล็ก และปูนซีเมนต์ เป็นต้น จึงท าให้ต้นทุนรับเหมาก่อสร้าง
โดยรวมเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2560 

ต้นทนุจากการให้บริการ 

ต้นทนุจากการให้บริการสว่นใหญ่เกิดจากคา่วสัดสุิน้เปลอืงและคา่แรงผู้ รับเหมาจดัเก็บ และก าจดัขยะมลูฝอยโดยวิธี
ฝังกลบ คา่เสือ่มราคาเคร่ืองมือ เคร่ืองใช้ และเงินเดือน โดยปี 2561 จะไมป่รากฎต้นทนุจากการให้บริการแล้วเนื่องจากสญัญา 
ได้สิน้สดุลงไปเมื่อเดือนกนัยายน 2560 
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ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้น และ อัตราก าไรขัน้ต้น
ต่อรายได้แยกตามประเภทรายได้ 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 

งบการเงนิท่ีแสดงเงนิ
ลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

(ฉบับตรวจสอบ) 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน ล้านบาท สัดส่วน 

ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำง 97.06 9.56% 112.26 8.36% 94.79 7.58% 
ก ำไรขัน้ต้นจำกกำรให้บริกำร 0.91 2.94% 1.69 7.29% - 0.00% 

ก าไรขัน้ต้นรวม 97.97  113.95  94.79  
อัตราก าไรขัน้ต้น (%) 9.37%  8.34%  7.58% 

 
บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นในปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ำกบั 97.97 ล้ำนบำท 113.95 ล้ำนบำท และ 94.79 ล้ำนบำท 

คิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นต่อรำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำน เท่ำกับร้อยละ 9.37 ร้อยละ 8.34 และร้อยละ 7.58 ตำมล ำดบั ซึ่ง
สำมำรถแบง่เป็นก ำไรขัน้ต้นจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงเทำ่กบั 97.06 ล้ำนบำท 112.26 ล้ำนบำท และ 94.79 ล้ำนบำท และก ำไร
ขัน้ต้นจำกกำรให้บริกำรเท่ำกับ 0.91 ล้ำนบำท 1.69 ล้ำนบำท และ 0.00 ล้ำนบำทตำมล ำดบั ในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ ตัง้แต่ปี 
2559 ถึงปี 2561 พบว่ำอตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงอยู่เฉลี่ยร้อยละ  3.30 ถึงร้อยละ 17.30 ของรำยได้จำกกำร
รับเหมำก่อสร้ำง ซึ่งเกิดจากงานก่อสร้างมีความล่าช้าแต่ได้รับการขยายระยะเวลาออกไป จึงท าให้ค่าใช้จ่ายโครงการสงูขึน้ 
โดยเฉพาะค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและค่าโสหุ้ยต่าง ๆ ดงันัน้บริษัทจึงมีการปรับงบประมาณต้นทนุก่อสร้างตามประมาณ
การคา่ใช้จ่ายที่คาดวา่จะเกิดขึน้ อีกทัง้ในปีดงักลา่วการเข้ารับงานจากหนว่ยงานเอกชนในภาวะเศรษฐกิจถดถอย การคิดอตัรา
ก าไรในการเข้ารับงานจากหนว่ยงานเอกชนท าได้ไมส่งูนกัเพื่อเพิ่มโอกาสในการเข้ารับงาน กอปรกบัราคาวสัดกุ่อสร้างโดยรวม
ปรับตวัเพิ่มขึน้ อาทิ เหลก็ และปนูซีเมนต์ เป็นต้น จึงท าให้ต้นทนุรับเหมาก่อสร้างโดยรวมเพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2560 

ปี 2561 บริษัทมีก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบั 94.79 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นตอ่รำยได้รวมจำกกำรด ำเนินงำนเท่ำกบั
ร้อยละ 7.58 ซึ่งสำมำรถแบง่เป็นก ำไรขัน้ต้นจำกกำรรับเหมำก่อสร้ำงเท่ำกบั 94.79 ล้ำนบำท ซึ่งกำรลดลงของก ำไรขัน้ต้นเมื่อ
เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ เกิดจำกกงานก่อสร้างมีความลา่ช้าแตไ่ด้รับการขยายระยะเวลาออกไป จึงท าให้คา่ใช้จา่ย
โครงการสงูขึน้ โดยเฉพาะคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและค่าโสหุ้ยตา่ง  ๆ  ดงันัน้บริษัทจึงมีการปรับงบประมาณต้นทนุก่อสร้าง
ตามประมาณการคา่ใช้จ่ายที่คาดวา่จะเกิดขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วย ค่าธรรมเนียม ค่าสาธารณปูโภค ค่าเสื่อมราคาทรัพย์สิน เงินเดือนและ
สวสัดิการพนกังาน ค่าซ่อมแซมและบ ารุงเคร่ืองใช้ส านกังาน ยานพาหนะ ค่าที่ปรึกษา และค่าใช้จ่ายอื่น ๆ ส าหรับงวดบญัชีปี 
2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 54.51 ล้านบาท 66.01 ล้านบาท และ 67.07 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้
รวมจากการด าเนินงาน เท่ากับร้อยละ 5.21 ร้อยละ 4.83 และร้อยละ 5.36 ตามล าดบั ส าหรับค่าใช้จ่ายที่มีมูลค่าสงูสดุคือ
เงินเดือนและสวสัดิการพนกังาน รองลงมาคือคา่ที่ปรึกษาตา่ง ๆ และการประชาสมัพนัธ์  

ส่วนแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในการร่วมค้า 

 บริษัทมีสว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้า ส าหรับงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 1.24 ล้าน
บาท 1.24 ล้านบาท และ 1.45 ล้านบาทคิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้รวมจากการด าเนินงานเทา่กบัร้อยละ 0.12 ร้อยละ 0.09 และ
ร้อยละ 0.12 เป็นสว่นแบง่จากกิจการร่วมค้า CRC-CEC ซึง่ให้บริการรับจดัเก็บขยะมลูฝอย   
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ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางการเงินส าหรับงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 5.54 ล้านบาท 6.71 ล้านบาท 
และ 4.56 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนต่อรายได้รวมจากการด าเนินงานเท่ากับร้อยละ 0.53 ร้อยละ 0.49 และร้อยละ 0.36 
ตามล าดบั คา่ใช้จ่ายทางการเงินทัง้หมดเป็นดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากการใช้วงเงินสนิเช่ือจากสถาบนัการเงิน สว่นใหญ่เป็นวงเงิน
เพื่อการพาณิชย์ เช่น ดอกเบีย้เงินเบิกเกินบญัชี ดอกเบีย้เจ้าหนีเ้ช่าซือ้ ดอกเบีย้จากตัว๋สญัญาใช้เงิน และจากหนีส้ินภายใต้
สญัญาทรัสต์รีซีท 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
 บริษัทมีคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้นิตบิคุคล ส าหรับงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เทา่กบั 11.16 ล้านบาท เทา่กบั 
12.24 ล้านบาท และ 9.59 ล้านบาทตามล าดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้รวมจากการด าเนินงานเท่ากบัร้อยละ 1.07 ร้อยละ 
0.90 และร้อยละ 0.77 ตามล าดบั การเปลีย่นแปลงของคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบคุคลเป็นไปในทางเดียวกนักบัความสามารถ
ในการท าก าไร อตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลตัง้แตปี่ 2559 เป็นต้นไปเทา่กบัร้อยละ 20 ของก าไรก่อนภาษี 

ก าไรและอัตราก าไรสุทธิ 

 บริษัทมีก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ส าหรับงวดบญัชีปี 2559 ปี 2560 และก าไรสทุธิปี 2561 เท่ากบั 
42.49 ล้านบาท 43.91 ล้านบาทและ 30.02 ล้านบาท คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิร้อยละ 4.01 ร้อยละ 3.18 และร้อยละ 2.37 ของ
รายได้รวม ตามล าดบั ส าหรับงวดบญัชีปี 2561 บริษัทมีก าไรสทุธิลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2560 ซึ่งเกิดจากงานก่อสร้างมี
ความลา่ช้าแตไ่ด้รับการขยายระยะเวลาออกไป จึงท าให้คา่ใช้จ่ายโครงการสงูขึน้ โดยเฉพาะคา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและคา่
โสหุ้ยต่าง ๆ ดงันัน้บริษัทจึงมีการปรับงบประมาณต้นทุนก่อสร้างตามประมาณการค่าใช้จ่ายที่คาดว่าจะเกิดขึน้ อีกทัง้ในปี
ดงักลา่วการเข้ารับงานจากหนว่ยงานเอกชนในภาวะเศรษฐกิจถดถอย การคิดอตัราก าไรในการเข้ารับงานจากหนว่ยงานเอกชน
ท าได้ไม่สงูนกัเพื่อเพิ่มโอกาสในการเข้ารับ ในขณะที่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึน้จากการปรับฐานเงินเดือนของ
พนกังาน และคา่ใช้จ่ายในการจ้างที่ปรึกษาตา่ง ๆ และการประชาสมัพนัธ์ 

ฐานะการเงนิ 
สินทรัพย์ 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 648.45 ล้านบาท 1,018.79 
ล้านบาท และ 906.85 ล้านบาท ตามล าดบั โดยรายการสนิทรัพย์ที่ส าคญัที่มีผลตอ่การเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย์รวม มีดงันี ้

สินทรัพย์หมุนเวียน 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีสนิทรัพย์หมนุเวียนเทา่กบั 426.74 ล้านบาท 775.32 ล้าน
บาท และ 633.96 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 65.81 ร้อยละ 76.10 และร้อยละ 69.91 
ตามล าดบั มีรายละเอียดที่ส าคญัในแตล่ะรายการดงันี ้

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ประกอบด้วย เงินสดในมือ เงินฝากธนาคาร โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559    

ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเทา่กบั 14.31 ล้านบาท 61.25 ล้านบาท และ 34.50 ล้านบาท 
สาเหตทุี่เงินสดลดลงจากสิน้ปี 2560 เนื่องจากใช้เป็นทนุหมนุเวียนในกิจการ 
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ลกูหนีก้ารค้า และลกูหนีอ้ื่น 
ในการประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง การรับเงินคา่จ้างจะเป็นไปตามงวดงานที่ระบใุนสญัญา บริษัทจะได้รับคา่จ้าง

ในแตล่ะงวด บริษัทจะต้องท าการสง่มอบงวดงานให้เจ้าของโครงการหรือตวัแทนตรวจรับมอบงาน เมื่อเจ้าของโครงการรับมอบ
งานแล้ว บริษัทจึงจะสามารถสง่ใบแจ้งหนีไ้ปยงัเจ้าของโครงการเพื่อขอรับเงินคา่งวดงาน โดยปกติบริษัทจะก าหนดให้เจ้าของ
โครงการต้องช าระคา่จ้างในแตล่ะงวดภายใน 30 วนั หรือ 45 วนั นบัจากวนัท่ีเจ้าของโครงการหรือตวัแทนตรวจรับงานท่ีวา่จ้าง
ในแตล่ะงวด 

บริษัทมีลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 248.98 ล้านบาท 
285.18 ล้านบาท และ 196.73 ล้านบาท มีรายละเอียดดงันี ้

รายการลูกหนีก้ารค้า (หน่วย : ล้านบาท) 31 ธ.ค.2559 31 ธ.ค.2560 31 ธ.ค.2561 
ลกูหนีก้ำรค้ำ 168.76 191.76 71.82 

หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 5.55 5.55 5.55 
รวมลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ 163.21 186.21 66.27 
ลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ 85.77 98.97 130.46 

รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น-สุทธิ 248.98 285.18 196.73 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำสทุธิเท่ำกบั 168.21 ล้ำนบำท 186.21 ล้ำน
บำท และ 66.27 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นตอ่ลกูหนีก้ำรค้ำและลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ เทำ่กบั ร้อยละ 65.55 ร้อยละ 65.30 และร้อยละ 
33.69 ตำมล ำดบั ในปี 2561 ลกูหนีก้ำรค้ำลดลงจำกปี 2560 เนื่องจำกบริษัทสำมำรถ และสำมำรถบริหำรจัดกำรเรียกเก็บ
ค่ำจ้ำงตำมงวดงำนภำยหลงัส่งมอบงำนตำมสญัญำจ้ำงได้ดีกว่ำปีก่อนหน้ำ แม้ว่ำบริษัทจะก ำหนดให้ช ำระค่ำจ้ำงภำยใน      
30 - 45 วนั ก็ตำม แต่ตำมควำมจริงบริษัทมีระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลี่ย (ไม่รวมมลูค่ำงำนที่เสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บ) ในช่วงปี 2559 
ปี 2560 และปี 2561 เทำ่กบั 70 วนั 64 วนั และ 52 วนัตำมล ำดบั โดยระยะเวลำเก็บหนีใ้นปี 2561 ลดลงเนื่องจำกลกูหนีก้ำรค้ำ
สว่นใหญ่เป็นงำนเอกชนซึง่สำมำรถเรียกช ำระหนีไ้ด้เร็ว ส ำหรับรำยกำรลกูหนีอ้ื่น ประกอบด้วย ลกูหนีเ้งินประกนัผลงำนตำม
สญัญำ เงินมดัจ ำคำ่สนิค้ำ เงินจ่ำยลว่งหน้ำผู้ รับเหมำ คำ่ใช้จ่ำยจ่ำยลว่งหน้ำ ลกูหนีก้รมสรรพำกร  

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำสทุธิเท่ำกบั 66.27 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนต่อลกูหนีก้ำรค้ำและ
ลกูหนีอ้ื่น-สทุธิ เทำ่กบัร้อยละ 33.69 มลูคำ่ลกูหนีก้ำรค้ำลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัสิน้ปี 2560 เนื่องจำกกำรติดตำมเรียกเก็บหนี ้
ตำมก ำหนดเง่ือนไข และมีระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉลีย่ (ไมร่วมมลูคำ่งำนท่ีเสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บ) เทำ่กบั 52 วนั 

ณ วันที่ 31 ธันวำคมปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรำยกำรลูกหนีก้ำรค้ำที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระเท่ำกับ   
121.79 ล้ำนบำท 159.59 ล้ำนบำท และ 53.49 ล้ำนบำทคิดเป็นสดัสว่นต่อลกูหนีก้ำรค้ำทัว่ไปก่อนหกัค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 
เท่ำกับร้อยละ 72.17 ร้อยละ 83.22 และร้อยละ 74.48 ตำมล ำดับ และมีลูกหนีก้ำรค้ำที่ เ กินก ำหนดช ำระเท่ ำกับ                   
46.97 ล้ำนบำท 32.17 ล้ำนบำท และ 18.33 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัส่วนต่อลกูหนีก้ำรค้ำทัว่ไปก่อนหกัค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 
เทำ่กบัร้อยละ 27.83 ร้อยละ 16.78 และร้อยละ 25.52 ตำมล ำดบั ลกูหนีก้ำรค้ำสว่นใหญ่โดยเฉลีย่เกือบร้อยละ 23 เป็นลกูหนี ้
กำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระ 3 - 6 เดือน นอกจำกนี ้บริษัทก ำหนดนโยบำยกำรพิจำรณำตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100 จำก
ยอดลกูหนีก้ำรค้ำที่อำยหุนีค้งค้ำงเกินก ำหนด 1 ปี โดยจะพิจำรณำเป็นเป็นกรณีไป 

ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทมีลกูหนีก้ำรค้ำที่ยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระเท่ำกบั 53.49 ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นต่อ
ลกูหนีก้ำรค้ำทัว่ไปก่อนหกัค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เท่ำกับร้อยละ 74.48 และมีลกูหนีก้ำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระเท่ำกับ 18.33
ล้ำนบำท คิดเป็นสดัสว่นต่อลกูหนีก้ำรค้ำทัว่ไปก่อนหกัค่ำเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู เท่ำกบัร้อยละ 25.52 ซึ่งแยกเป็นลกูหนีก้ำรค้ำที่
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เกินก ำหนดช ำระไมเ่กิน 3 เดือน เกินก ำหนดช ำระเกิน 3 เดือนแตไ่มเ่กิน 12 เดือน และเกินก ำหนดช ำระ 12 เดือน เทำ่กบัร้อยละ 
8.67 ร้อยละ 28.81 และร้อยละ 62.52 ของลกูหนีก้ำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระทัง้หมด 

ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมียอดลกูหนีแ้ยกตำมอำยหุนีค้งค้ำงดงันี ้

 31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 
ลูกหนีก้ารค้าท่ัวไป    

ยงัไม่ถงึก ำหนดช ำระ 121.79  159.59 53.49 
ไม่เกิน 3 เดือน  33.83  20.71 1.59 
3-6 เดือน - 0.28 4.26 
มำกกวำ่ 7  - 12 เดือน  - - 1.02 
เกินกวำ่ 12 เดือน 13.14  11.18 11.46 

รวม 168.76  191.76 71.82 
หกั คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู/1 (5.55) (5.55) (5.55) 

รวม 163.21  186.21 66.27 
ลูกหนีก้ารค้า-บริษัทท่ีเก่ียวข้อง  

 
 

ยงัไม่ถงึก ำหนดช ำระ - - - 
ไม่เกิน 3 เดือน - - - 

รวม - - - 
รวมลูกหนีก้ารค้าทัง้สิน้ 163.21  186.21 66.27 

ลูกหนีก้ารค้า ก่อนค่าเผ่ือฯ 168.76  191.76 71.82 
ลูกหนีอ่ื้น ๆ 85.77  98.97 130.46 

รวมลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ่ื้น 248.98  285.18 196.73 
หมำยเหต ุ: /1 - บริษัทมีนโยบำยพิจำรณำตัง้คำ่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100 ส ำหรับลกูหนีท้ี่มีอำยเุกินก ำหนดตัง้แต ่1 ปีขึน้ไป หรือมีข้อ 
                 บง่ชีว้ำ่จะไมส่ำมำรถช ำระหนีไ้ด้ หรือลกูหนีท้ี่บริษัทได้ด ำเนินกำรฟอ้งร้องด ำเนินคดี ร่วมกบักำรพิจำรณำฐำนะกำรเงินปัจจบุนั 
                 ของลกูหนี ้

/2 -  ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2561 มีลกูหนีก้ำรค้ำที่เกินก ำหนดช ำระมำกกวำ่ 1 ปี มีเพียงรำยเดียว ซึง่บริษัทฟอ้งร้องเรียกให้ช ำระหนี ้
และบริษัทชนะคดีในศำลชัน้ต้นและศำลอทุธรณ์แล้ว โดยลกูหนีร้ำยดงักลำ่ว ยินยอมช ำระหนีใ้ห้แก่บริษัทเป็นเงินจ ำนวนหนึ่งตำม
ค ำพิพำกษำของศำลชัน้ต้น ฝ่ำยบัญชีบริษัทจึงพิจำรณำตัง้ค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสญูไว้ในส่วนที่เหลือที่คำดว่ำจะเรียกเก็บไม่ได้ 
อย่ำงไรก็ตำม แม้ว่ำบริษัทจะชนะคดีในศำลอทุธรณ์ แต่ยงัไม่ได้รับเงินจ ำนวนดงักล่ำว ดงันัน้ บนหลกัแห่งควำมระมดัระวงั ฝ่ำย
บัญชีบริษัทจึงไม่กลับรำยกำรค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญจ ำนวนดังกล่ำว  ปัจจุบันลูกหนีร้ำยดังกล่ำวยังอยู่ระหว่ำงกระบวนกำร
พิจำรณำของศำลฎีกำ (ข้อมลูเพ่ิมเติมใน หวัข้อ ข้อพิพำทจำกกำรผิดสญัญำ) 

มลูคา่งานท่ีเสร็จแตย่งัไมเ่รียกเก็บ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีรายการมลูค่างานเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บเท่ากบั 129.81 

ล้านบาท 352.48 ล้านบาท และ 344.53 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน 7.95 ล้านบาท โดยมูลค่างานเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บจะ
แสดงมลูค่าสทุธิที่คาดว่าจะได้รับตามวิธีอตัราสว่นของงานที่ท าเสร็จ ซึ่งค านวณตามอตัราสว่นต้นทนุของงานให้บริการที่เกิด
ขึน้กับต้นทุนทัง้หมดที่ประมาณว่าจะใช้ในการให้บริการรับเหมาก่อสร้าง โดยบริษัทยังไม่ได้ออกใบแจ้งหนีเ้พื่อเรียกเก็บ
เนื่องจากยงัไมถ่ึงก าหนดเรียกช าระตามที่ระบไุว้ในสญัญาโครงการ 
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วสัดคุงเหลอื 
 วสัดคุงเหลือ ประกอบด้วย วสัด ุอปุกรณ์ ที่จะน ามาใช้ในงานก่อสร้าง ซึ่งบริษัทได้สัง่ซือ้ตามแผนงานที่ก าหนด และ
น ามาจัดเก็บไว้หน้างานเพื่อเตรียมความพร้อมในการน ามาใช้งาน โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 
เทา่กบั 33.64 ล้านบาท 46.41 ล้านบาท 58.09 ล้านบาทตามล าดบั เพิ่มขึน้จากปีก่อน 11.68 ล้านบาท ซึง่เป็นอปุกรณ์ที่รอการ
ติดตัง้ 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนเท่ากับ 221.71 ล้านบาท 
243.47 ล้านบาท และ 272.89 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สินทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 34.19 ร้อยละ 23.90 และ
ร้อยละ 30.09 ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญัดงันี ้

เงินฝากประจ าที่ติดภาระค า้ประกนั 
ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี 2559 ปี  2560 และปี 2561 บริษัทมี เ งินฝากประจ าที่ติดภาระค า้ประกันเท่ากับ                   

37.07 ล้านบาท 55.03 ล้านบาท และ 77.32 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งยอดเงินฝากประจ านีใ้ช้จ าน าเป็นหลกัทรัพย์ค า้ประกัน
วงเงินสินเช่ือหนงัสือค า้ประกันตามสญัญาโครงการ และค า้ประกนัวงเงินกู้ยืมระยะสัน้กับสถาบนัการเงิน แม้ว่าบริษัทจะรับ
งานโครงการเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั แตบ่ริษัทก็สามารถสง่มอบงาน และไถ่ถอนการวางประกนัเงินฝากได้หลายโครงการ ทัง้นี ้
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีเงินฝากประจ าที่ติดภาระค า้ประกนัเพิ่มขึน้ เนื่องจากการใช้เป็นหลกัประกนัในการรับงาน
โครงการใหม ่

เงินลงทนุในกิจการร่วมค้า 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีเงินลงทนุในกิจการร่วมค้า มลูค่าเท่ากบั 1.26 ล้านบาท 

1.26 ล้านบาท และ 1.74 ล้านบาท ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลงของมลูค่าเงินลงทนุในกิจการร่วมค้าเกิดจากผลของการรับรู้
มลูค่าตามบญัชีตามวิธีสว่นได้เสียในกิจการร่วมค้านัน้ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีการลงทนุในกิจการร่วมค้า CRC-
CEC 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิเท่ากบั 158.87 ล้านบาท 

150.99 ล้านบาท และ 159.39 ล้านบาท ในปี 2559 และปี 2560 บริษัทมีการลงทนุเพิ่มเติมในการปรับปรุงที่ดิน อาคารและสิง่
ปลกุสร้าง เคร่ืองมือ/เคร่ืองจกัร เคร่ืองใช้ส านกังาน รวมเพิ่มขึน้ 28.54 ล้านบาท และ 24.08 ล้านบาท ตามล าดบั ส าหรับใช้ใน
การด าเนินธุรกิจ โดยในปี 2561 บริษัทมีการลงทนุซือ้เคร่ืองจกัรอปุกรณ์ก่อสร้างเคร่ืองใช้ส านกังาน และยานพาหนะ เพิ่มขึน้
จ านวน  24.04  ล้านบาท และได้จ าหนา่ยเคร่ืองจกัรก่อสร้าง เคร่ืองใช้ส านกังาน และยานพาหนะ จ านวน 0.51 ล้านบาท 

หนีส้ิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินรวมเท่ากับ 421.40 ล้านบาท 542.77 ล้านบาท 
และ 421.17 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 64.99 ร้อยละ 53.28 และร้อยละ 46.44 ตามล าดบั โดยมี
รายการหนีส้นิเปลีย่นแปลงที่ส าคญั ดงันี ้
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หนีส้ินหมุนเวียน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินหมุนเวียนเท่ากบั 389.09 ล้านบาท 517.11 ล้าน
บาท และ 404.35 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบั ร้อยละ 60.00 ร้อยละ 50.76 และร้อยละ 44.59 
ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
 บริษัทมีรายการเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และ
ปี 2561 เท่ากับ 117.84 ล้านบาท เท่ากับ 75.50 ล้านบาท และ 84.22 ล้านบาท ซึ่งการเพิ่มขึน้ของรายการเงินเบิกเกินบญัชี
และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เกิดจากการใช้เงินเบิกเกินบญัชี และวงเงินกู้ยืมระยะสัน้ประเภทตัว๋สญัญาใช้เงินใน
เพิ่มขึน้เพื่อใช้ในการสัง่ซือ้วสัด ุอปุกรณ์ที่ใช้ในการก่อสร้าง วา่จ้างผู้ รับเหมา และเป็นเงินหมนุเวียนภายในกิจการ ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีวงเงินกู้ ยืมระยะสัน้และวงเงินสินเช่ืออื่น  ๆ จากสถาบันการเงิน
ภายในประเทศเทา่กบั 440.20 ล้านบาท เทา่กบั 412.50 และ 644.70 ล้านบาท ตามล าดบั 

 เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีรายการเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นเท่ากบั 178.56 ล้านบาท 
295.61 ล้านบาท และ 205.90 ล้านบาท ตามล าดบั แบ่งเป็นเจ้าหนีก้ารค้าเท่ากบั 130.20 ล้านบาท 124.55 ล้านบาท และ 
114.33 ล้านบาท และเจ้าหนีอ้ื่นเท่ากับ 48.36 ล้านบาท 171.06 ล้านบาท และ 91.57 ล้านบาท รายการเจ้าหนีอ้ื่น ได้แก่ 
คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายตา่ง ๆ และภาษีจากการให้บริการ เจ้าหนีก้ารค้าสว่นใหญ่ของบริษัท คือ เจ้าหนีก้ารค้าวสัด ุอปุกรณ์ที่ใช้จ่าย
ในการก่อสร้าง และเจ้าหนีผู้้ รับเหมา เป็นต้น หากพิจารณาระยะเวลาการช าระหนีแ้ก่เจ้าหนีก้ารค้าจะพบวา่ บริษัทมีระยะเวลา
การช าระหนีแ้ก่เจ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ย ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 45 วนั 38 วนั และ 37 วนั ตามล าดบั  ซึ่งยอดเจ้าหนี ้
อื่นท่ีลดลงอยา่งมีนยัส าคญัจากสิน้ปี 2561 คือรายการคา่ใช้จ่ายค้างจ่าย 

 ประมาณการหนีส้นิระยะสัน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีประมาณการหนีส้ินระยะสัน้เท่ากับ 25.83 ล้านบาท    
9.54 ล้านบาท และ 11.35 ล้านบาท ตามล าดบั ประมาณการหนีส้ินระยะสัน้ เกิดจากการรับประกนัโครงการหลงัสง่มอบงาน
งวดสดุท้ายแก่เจ้าของโครงการ ซึ่งสว่นใหญ่บริษัทจะรับประกนัในชว่ง 1-2 ปี นอกเหนือจากนีจ้ะขึน้อยูก่บัเง่ือนไขการรับประกนั
ที่ตกลงไว้ในสญัญารับเหมาก่อสร้างกบัเจ้าของโครงการ 

หนีส้ินไม่หมุนเวียน 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 มีหนีส้นิไมห่มนุเวียนเทา่กบั 32.31 ล้านบาท 25.66 ล้านบาท และ 
16.82 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวมเท่ากับร้อยละ 4.98 ร้อยละ 2.52 และร้อยละ 1.85 ตามล าดบั มี
รายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

หนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินเทา่กบั  8.13 ล้านบาท 
9.32 ล้านบาท และ 2.85 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่บริษัทใช้ในการลงทนุซือ้เคร่ืองจกัร อปุกรณ์ก่อสร้าง และยานพาหนะส าหรับ
งานก่อสร้าง หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินดงักล่าวจะถูกทยอยผ่อนช าระเป็นงวด  ๆ  ตามเง่ือนไขของสญัญา ณ วนัที่        
31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินสทุธิจากสว่นที่ครบก าหนดภายใน 1 ปี 
เทา่กบั 5.44 ล้านบาท 6.46 ล้านบาท และ 2.30 ล้านบาท ตามล าดบั 
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ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้ น  ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี  2559 ปี  2560 และปี  2561 เท่ากับ  227.05 ล้านบาท                    
476.02 ล้านบาท และ 485.68 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมเทา่กบัร้อยละ 35.01 ร้อยละ 46.72 และร้อยละ 53.56 
ตามล าดบั มีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงันี ้

 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
 ณ วนัที่ 31 ธันวาคมปี 2561 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้น จ านวน 485.68 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 9.65 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 2.02 เมื่อเทียบกบัปี 2560 เนื่องจากในปี 2561 บริษัทมีผลการด าเนินงานก าไรสทุธิ จ านวน 30.02 ล้านบาท และก าไร
เบ็ดเสร็จอื่นอีก จ านวน 0.38 ล้านบาท ส่งผลให้มีก าไรสะสมเท่ากับ 89.70 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจ านวน 20.75 ล้าน
บาท 

 ก าไรสะสมที่ยงัไมจ่ดัสรร 
 ณ วันที่ 31 ธันวำคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีก ำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเท่ำกับ 40.55 ล้ำนบำท  
82.04 ล้ำนบำท และ 89.70 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั สิน้ปี 2559 บริษัทมีก ำไรสทุธิจ ำนวน 42.49 ล้ำนบำท แต่ก ำไรสะสมที่ยงั
ไม่ได้จัดสรรลดลง เนื่องจำกน ำไปจัดสรรส ำรองตำมกฎหมำยเพิ่มเติมจ ำนวน 5.00 ล้ำนบำท และน ำไปจ่ำยเงินปันผลใน
ระหวำ่งปีจ ำนวน 97.50 ล้ำนบำท บำท สิน้ปี 2560 บริษัทมีก ำไรสะสมสว่นท่ียงัไมจ่ดัสรรเพิ่มขึน้จ ำนวน 44.00 ล้ำนบำท น ำไป
จัดสรรส ำรองตำมกฎหมำยเพิ่มเติมจ ำนวน 2.50 ล้ำนบำท ส ำหรับสิน้ปี 2561 มีก ำไรสะสมจ ำนวน 30.02 ล้ำนบำท น ำไป
จัดสรรส ำรองตำมกฎหมำยเพิ่มเติม 2.00 ล้ำนบำท ทัง้นี ้คณะกรรมกำรบริษัทเสนอจ่ำยเงินปันผล ประจ ำปี 2561 จ ำนวน 
15.00 ล้ำนบำท ซึง่จะต้องรออนมุตัิจำกที่ประชมุสำมญัผู้ ถือหุ้นประจ ำปี 2562 เสยีก่อน 

อัตราส่วนโครงสร้างทางการเงนิ 
 บริษัทมีอัตราหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เท่ากับ 1.86 เท่า         
1.14 เท่า และ 0.87 เท่า ตามล าดับ ในปี 2559 บริษัทมีอัตรำส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ เนื่องจำกมีเงินกู้ จำก
สถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้ทัง้เงินกู้ ระยะสัน้และเงินกู้ ระยะยำว มีค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยเพิ่มขึน้ และเร่ิมมีกำรตัง้ประมำณกำรหนีส้ิน
ระยะสัน้จำกกำรรับประกันผลงำนก่อสร้ำงโครงกำร ในขณะที่อตัรำส่วนดงักล่ำวในปี 2560 ลดลงเนื่องจำกบริษัทมีหนีส้ิน
เพิ่มขึน้จ ำนวน 22.52 ล้ำนบำท แต่มีสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ในจ ำนวนที่มำกกว่ำ ซึ่งมำจำกผลก ำไรสทุธิจ ำนวน 42.49 ล้ำน
บำท ถึงแม้บริษัทจะมีกำรจ่ำยเงินปันผลไปจ ำนวน 127.50 ล้ำนบำท แตผู่้ ถือหุ้นก็น ำเงินท่ีได้รับจำกกำรปันผลกลบัมำช ำระเงิน
เพิ่มทนุจ ำนวน 110.00 ล้ำนบำท และในปี 2561 ลดลงเนื่องจำกบริษัททยอยช ำระคืนเจ้ำหนีก้ำรค้ำและคำ่ใช้จ่ำยค้ำง สง่ผลให้
หนีส้นิลดลง 112.76 ล้ำนบำท และสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีเพิ่มขึน้ เนื่องมำจำกผลก ำไรสทุธิจ ำนวน 30.02 ล้ำนบำท  

สภาพคล่อง 
 ณ วันที่  31 ธันวาคม ปี  2559 ปี  2560 และปี  2561 บริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนเท่ากับ 426.74 ล้านบาท              
775.32 ล้านบาท และ 633.96 ล้านบาท ในขณะที่มีหนีส้ินหมุนเวียนเท่ากับ 389.09 ล้านบาท 517.11 ล้านบาท และ      
404.35 ล้านบาท ตามล าดบั บริษัทจึงมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเทา่กบั 1.10 เทา่ 1.50 เทา่ และ 1.57 เทา่ ตามล าดบั การเพิ่มขึน้
ของอตัราสว่นสภาพคลอ่ง สิน้ปี 2561 เมื่อเปรียบเทียบกบัสิน้ปี 2560 เกิดจากการที่สินทรัพย์หมนุเวียนลดลงในอตัราที่น้อย
กว่าหนีส้ินหมนุเวียน กล่าวคือ บริษัทมีเงินสดลดลง 26.75 ล้านบาท เงินลงทนุชัว่คราวลดลง 29.89 ล้านบาท ลกูหนีก้ารค้า
และลกูหนีอ้ื่นลดลงจ านวน 88.45 ล้านบาท และวสัดคุงเหลอืเพิ่มขึน้จ านวน 11.68 ล้านบาท ในขณะท่ีมีมลูคา่งานท่ีเสร็จแตย่งั
ไม่เรียกเก็บลดลง 7.94 ล้านบาท ส่งผลให้สินทรัพย์หมุนเวียนรวมลดลง 141.36 ล้านบาท ในขณะที่หนีส้ินหมุนเวียนมีการ
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ลดลงจ านวน 112.76 ล้านบาท โดยเฉพาะการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น เงินรับลว่งหน้า และเจ้าหนีเ้งินประกัน
ผลงาน ส่งผลท าให้อตัราส่วนสภาพคล่องของบริษัทเพิ่มขึน้ ทัง้นี  ้หากพิจารณาวงจรเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่าบริษัทมี
วงจรเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 เทา่กบั 26 วนั 27 วนั และ 15 วนั ตามล าดบั เนื่องจากบริษัทมี
ระยะเวลาเก็บหนีจ้ากลกูหนีก้ารค้านานกวา่ระยะเวลาการช าระหนีเ้จ้าหนีก้ารค้า 

กระแสเงนิสด 
 ส าหรับงวด ปี  2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจาก/(ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน เท่ากับ 
18.36 ล้านบาท (48.01) ล้านบาท และ (4.47) ล้านบาท ตามล าดบั โดยที่กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมด าเนินงานส าหรับงวด
ปี 2561 เกิดจากการก าไรสทุธิในงวด ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นสทุธิลดลง เจ้าหนีก้ารค้าลดลง และจ่ายภาษีเงินได้ 
 ส าหรับงวด ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจาก/(ใช้ไปใน) กิจกรรมการลงทุนเท่ากับ 
(17.11) ล้านบาท (55.46) ล้านบาท และ 0.76 ล้านบาท ตามล าดบั โดยที่กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมลงทนุส าหรับงวด    
ปี 2561 เกิดจากการน าเงินสดไปฝากเข้าในบญัชีเงินฝากประจ าติดภาระค า้ประกนัเพิ่มขึน้ เนื่องจากมีการรับการสนบัสนนุ
วงเงินสินเช่ือจากสถาบันการเงินเพิ่มขึน้ มีเงินลงทุนชั่วคราวลดลง และมีการลงทุนซือ้เคร่ืองมือและอุปกรณ์ก่อสร้างใหม่
บางสว่นเพื่อใช้ในการด าเนินธุรกิจ 
 ในงวด ปี 2559 ปี 2560 และปี 2561 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจาก/(ใช้ไปใน) กิจกรรมการจัดหาเงินเท่ากับ       
3.38 ล้านบาท 150.42 ล้านบาท และ (23.04) ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นีใ้นปี 2561 บริษัทจ่ายเงินปันผลเท่ากบั 20.75 ล้าน
บาท บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมการจดัหาเงินส าหรับงวดปี 2561 จากการน าเงินสดไปผอ่นช าระหนีต้ามสญัญาเช่า
การเงิน และจ่ายเบีย้ 


