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ส่วนทีÉ 3

ฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงาน

13. ข้อมูลทางการเงนิทีÉสําคัญ

สรุปรายงานการสอบบัญชี

สรุปรายงานของผู้สอบบญัชีจากงบการเงินรวมและข้อมลูทางการเงินรวมระหว่างกาลสามารถสรุปได้ดังนี Ê

งบการเงิน / ข้อมูลทางการเงนิ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต / ความเห็นหรือข้อสรุปผู้สอบบัญชี

งบการเงินรวม สําหรับปีบญัชีสิ ÊนสดุวันทีÉ 31 ธันวาคม

2561 (ตรวจสอบแล้ว)

นายสมชาย จิณโณวาท

บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จํากัด

ผู้สอบบญัชีให้ความเห็นอย่างไม่มีเงืÉอนไขไว้ในรายงานของผู้สอบ

บญัชีว่า งบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (กลุม่กิจการ)

ได้แสดงฐานะทางการเงินรวมของกลุ่มกิจการของบริษัทฯ ณ

วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 และผลการดําเนินการรวมและกระแส

เงินสดรวมสาํหรับปีสิ Êนสุดวันเดียวกันโดยถูกต้องตามทีÉควรใน

สาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ตารางแสดงงบการเงินรวมและอตัราส่วนทางการเงิน ของ บริษัท กัลฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย

ประจําปี 2559-2561
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พ.ศ. 2561 % พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 %

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

สินทรัพย์

สินทรัพย์หมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 16,698.5 13.5% 20,222.2 20.1% 2,765.6 4.6%

เงนิฝากสถาบนัการเงินทีÉใช้เป็นหลกัประกัน 2,095.1 1.7% 90.0 0.1% - 0.0%

สนิทรัพยอ์นุพันธ์ทางการเงนิทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 0.3 0.0% 3.6 0.0% 36.8 0.1%

ลกูหนี Êการค้า สทุธิ 3,512.1 2.8% 1,659.5 1.6% 0.9 0.0%

ลกูหนี Êการค้ากิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - 0.0% - 0.0% 35.0 0.1%

ลูกหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - 0.0% - 0.0% - 0.0%

ลูกหนี ÊอืÉน 4.0 0.0% 0.2 0.0% 1.6 0.0%

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 117.9 0.1% 118.0 0.1% 106.6 0.2%

เงนิจ่ายล่วงหน้าตามสัญญาบริการทีÉถึงกําหนดภายในหนึÉงปี 352.3 0.3% 98.8 0.1% - 0.0%

เงนิให้กู้ยมืระยะสั Êนแก่กิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - 0.0% - 0.0% 39.6 0.1%

ดอกเบี Êยค้างรับจากกิจการทีÉเกีÉยวข้องกันทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี - 0.0% - 0.0% 8.4 0.0%

วัสดุสาํ รองคลัง 49.7 0.0% 0.9 0.0% - 0.0%

เงินลงทุนเผืÉอขาย 34.1 0.0% 822.8 0.8% 1,184.6 2.0%

ภาษีมูลค่าเพิÉมรอเรียกคืน 2,576.9 2.1% 1,764.4 1.8% 1,187.5 2.0%

สินทรัพย์หมุนเวียนอืÉน 424.7 0.3% 163.4 0.2% 147.5 0.2%

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 25,865.6 20.9% 24,943.8 24.8% 5,514.1 9.2%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน

เงนิจ่ายล่วงหน้าค่าหุ้น 178.7 0.1%

เงนิฝากสถาบนัการเงินทีÉใช้เป็นหลกัประกัน - 0.0% 87.0 0.1% 172.5 0.3%

สินทรัพย์อนุพันธ์ทางการเงิน 122.4 0.1% 0.0 0.0% 33.8 0.1%

ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า 39.5 0.0% 9.4 0.0% 22.1 0.0%

ภาษีมูลค่าเพิÉมรอเรียกคืน 4.8 0.0% 9.7 0.0% - 0.0%

เงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - 0.0% 37.5 0.0% - 0.0%

ดอกเบี Êยค้างรับจากกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - 0.0% 0.5 0.0% - 0.0%

เงินลงทุนเผืÉอขาย 1,594.6 1.3% 1,985.0 2.0% 1,968.4 3.3%

เงนิลงทุนในบริษัทร่วม 19,940.4 16.1% 20,435.6 20.3% 18,501.7 30.9%

เงินลงทุนในกิจการร่วมค้า 1,718.5 1.4% 3.0 0.0% - 0.0%

เงินมัดจําค่าทีÉดิน 5.0 0.0% 5.0 0.0% 23.1 0.0%

เงนิจ่ายล่วงหน้าสาํหรับทีÉดินและการก่อสร้างโรงไฟฟา้ 5,417.5 4.4% 1,817.8 1.8% 2,846.2 4.8%

เงนิจ่ายลว่งหน้าตามสญัญาบริการ 230.5 0.2% 190.1 0.2% 93.0 0.2%

อสังหาริมทรัพยเ์พืÉอการลงทุน สุทธิ 97.6 0.1% 97.6 0.1% 112.6 0.2%

ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ สทุธิ 67,664.2 54.7% 50,547.1 50.2% 29,912.9 50.0%

สนิทรัพยไ์ม่มีตัวตน สทุธิ 27.4 0.0% 22.4 0.0% 15.7 0.0%

ค่าธรรมเนียมในการจัดหาเงินกู้ ยืมรอตัดบญัชี 400.2 0.3% 129.3 0.1% 328.2 0.5%

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี 349.5 0.3% 320.2 0.3% 261.8 0.4%

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉน 12.2 0.0% 10.9 0.0% 9.3 0.0%

รวมสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 97,803.1 79.1% 75,708.1 75.2% 54,301.5 90.8%

รวมสินทรัพย์ 123,668.6 100.0% 100,651.9 100.0% 59,815.6 100.0%

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559
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พ.ศ. 2561 % พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 %

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

หนีÊสินและส่วนของเจ้าของ

หนี Êสินหมุนเวียน

หนี Êสินอนุพันธ์ทางการเงนิทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 26.2 0.0% 60.0 0.1% 215.0 0.4%

เจ้าหนี Êการค้า 1,177.6 1.0% 504.9 0.5% - 0.0%

เจ้าหนี ÊอืÉน 405.4 0.3% 285.8 0.3% 48.7 0.1%

เจ้าหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน 1.4 0.0% 6.3 0.0% 0.1 0.0%

เจ้าหนี Êคา่หุ้นกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน 95.8 0.1%

เจ้าหนี Êค่าก่อสร้างโรงไฟฟ้า 5,504.0 4.5% 2,206.7 2.2% 1,485.7 2.5%

ดอกเบี Êยค้างจ่าย 212.4 0.2% 56.3 0.1% 172.0 0.3%

เงนิกู้ยมืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน 880.0 0.7% 572.0 0.6% - 0.0%

เงนิกู้ ยมืระยะสั Êน 324.9 0.3% - 0.0% 279.3 0.5%

เงนิกู้ยมืระยะสั Êนจากผู้ ถือหุ้น - 0.0% - 0.0% - 0.0%

เงนิประกันผลงานค้างจ่ายทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี 17.3 0.0% - 0.0% - 0.0%

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี สุทธิ 2,452.9 2.0% 2,460.2 2.4% 258.0 0.4%

หุ้นกู้ทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี สุทธิ 5,991.4 4.8% - 0.0% 6,991.6 11.7%

ตัÌวแลกเงินทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี - 0.0% - 0.0% 1,991.2 3.3%

คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย 934.9 0.8% 747.0 0.7% 472.4 0.8%

ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 0.2 0.0% - 0.0% 26.8 0.0%

หนี ÊสินหมุนเวยีนอืÉน 383.8 0.3% 147.7 0.1% 66.0 0.1%

รวมหนี Êสินหมนุเวียน 18,408.3 14.9% 7,047.0 7.0% 12,007.0 20.1%

หนี Êสินไม่หมุนเวียน

หนี Êสินอนุพันธ์ทางการเงนิ 3.7 0.0% 7.0 0.0% 66.3 0.1%

เงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ สทุธิ 59,882.5 48.4% 47,914.0 47.6% 34,398.0 57.5%

- 0.0% 5,983.5 5.9% 5,983.5 10.0%

ตัÌวแลกเงิน สุทธิ - 0.0% - 0.0% 3,484.4 5.8%

เงนิประกันผลงานค้างจ่าย 31.6 0.0% 48.0 0.0% 13.5 0.0%

ประมาณการหนี Êสินคา่รื Êอถอน 407.3 0.3% 203.1 0.2% 7.0 0.0%

หนี Êสินภาษีเงินได้รอการตัดบญัชี 0.1 0.0% 0.1 0.0% 10.5 0.0%

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 147.0 0.1% 101.0 0.1% 63.0 0.1%

รวมหนี Êสินไม่หมุนเวียน 60,472.1 48.9% 54,256.7 53.9% 44,026.2 73.6%

รวมหนี Êสิน 78,880.4 63.8% 61,303.7 60.9% 56,033.2 93.7%

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559

หุ้นกู้  สุทธิ
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พ.ศ. 2561 % พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 %

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

หนีÊสินและส่วนของเจ้าของ (ต่อ)

ส่วนของเจ้าของ

ทุนเรือนหุ้น

ทุนจดทะเบยีน

หุ้นสามัญจํานวน 2,133,300,000 หุ้น

มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 5 บาท (พ.ศ. 2559 และ พ.ศ. 2558 หุ้นสามัญจํานวน

310,000,000 หุ้น มูลค่าทีÉตราไว้หุ้นละ 10 บาท)
10,666.5 10,666.5 3,100.0

ทุนทีÉออกและชําระแล้ว

หุ้นสามัญ 2,133,300,000 หุ้น มูลค่าทีÉได้รับชําระแล้วหุ้นละ 5 บาท

(พ.ศ. 2559 หุ้นสามัญจาํนวน 40,000,000 หุ้น มลูค่าทีÉได้รบัชาํ ระแล้วหุ้นละ 10 บาท

และหุ้นสามัญจาํนวน 270,000,000 หุ้นมลูค่าทีÉได้รับชาํระแล้วหุ้นละ 8.87 บาท)

(พ.ศ. 2558 หุ้นสามัญจาํนวน 40,000,000 หุ้น มลูค่าทีÉได้รบัชาํ ระแล้วหุ้นละ 10 บาท

และหุ้นสามัญจาํนวน 270,000,000 หุ้น มลูค่าทีÉได้รับชาํระแล้วหุ้นละ 7.33 บาท) 10,666.5 8.6% 10,666.5 10.6% 2,795.0 4.7%

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 20,889.3 16.9% 20,889.3 20.8% - 0.0%

ส่วนเกินจากการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดยีวกัน (316.2) -0.3% (316.2) -0.3% (316.2) -0.5%

จัดสรรแล้ว - สาํรองตามกฎหมาย 248.8 0.2% 86.5 0.1% - 0.0%

กําไร (ขาดทุน) สะสมทีÉยังไม่ได้จัดสรร 3,923.9 3.2% 1,935.0 1.9% (1,409.2) -2.4%

สว่นเกินจากการเปลีÉยนแปลงสัดสว่นการลงทุนในบริษัทยอ่ย 1,489.8 1.2% 1,432.4 1.4% 1,479.6 2.5%

องค์ประกอบอืÉนของส่วนของเจ้าของ (365.1) -0.3% (128.7) -0.1% (228.1) -0.4%

รวมสว่นของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 36,536.9 29.5% 34,564.8 34.3% 2,321.1 3.9%

ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 8,251.3 6.7% 4,783.4 4.8% 1,461.3 2.4%

รวมส่วนของเจ้าของ 44,788.2 36.2% 39,348.2 39.1% 3,782.4 6.3%

รวมหนี Êสินและส่วนของเจ้าของ 123,668.6 100.0% 100,651.9 100.0% 59,815.6 100.0%

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบแสดงฐานะการเงินรวม

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559
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พ.ศ. 2561 % พ.ศ. 2560 % พ.ศ. 2559 %

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

รายได้จากการขายไฟ 16,881.1 98.3% 4,078.4 93.7% 5.3 2.2%

รายได้ค่าบริหารจัดการ 300.0 1.7% 272.0 6.3% 235.7 97.8%

ต้นทุนจากการขายไฟ (12,515.8) -72.8% (3,096.9) -71.2% (2.6) -1.1%

ต้นทุนค่าบริหารจัดการ (165.0) -1.0% (189.3) -4.4% (232.5) -96.5%

กําไรขัÊนต้น 4,500.4 26.2% 1,064.2 24.5% 5.9 2.5%

รายได้อืÉน 9.4 0.1% 42.8 1.0% 18.3 7.6%

ดอกเบี Êยรับ 181.2 1.1% 44.7 1.0% 19.7 8.2%

เงินปันผลรับ 107.2 0.6% 109.4 2.5% 111.0 46.1%

กําไร (ขาดทนุ)จากอัตราแลกเปลีÉยน 134.8 0.8% 994.9 22.9% (32.0) -13.3%

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (1,489.6) -8.7% (957.4) -22.0% (593.6) -246.3%

ต้นทุนทางการเงิน (1,938.3) -11.3% (1,427.7) -32.8% (792.3) -328.8%

ส่วนแบง่กํา ไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 2,615.5 15.2% 3,981.7 91.5% 1,436.6 596.1%

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 4,120.6 24.0% 3,852.6 88.6% 173.6 72.1%

ผลประโยชน์ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 20.6 0.1% 54.3 1.2% 47.0 19.5%

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 4,141.2 24.1% 3,906.9 89.8% 220.6 91.5%

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน)

สว่นทีÉเป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 3,028.1 17.6% 3,451.4 79.3% 417.6 173.3%

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 1,113.1 6.5% 455.5 10.5% (197.0) -81.7%

4,141.2 24.1% 3,906.9 89.8% 220.6 91.5%

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นส่วนทีÉเป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่

กําไร (ขาดทนุ) ต่อหุ้นขั Êนพื Êนฐาน 1.42 3.18 0.79

กําไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้นปรับลด 1.42 1.62 0.75

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบกําไรขาดทุนรวม

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559
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ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 4,141.2 3,906.9 220.6

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืÉน สุทธิจากภาษี

รายการทีÉจะจัดประเภทรายการใหม่ไปยังกําไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ขาดทุนจากการประมาณการผลประโยชน์พนักงาน

ตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย (27.9) (20.7) -

ส่วนแบง่กําไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอืÉน

ของบริษัทร่วมโดยใช้วิธีส่วนได้เสีย (6.3) 1.7

รายการทีÉจะจัดประเภทรายการใหม่ไปยังกําไรหรือขาดทุน

ในภายหลัง สุทธิจากภาษีเงินได้นิติบุคคล

การเปลีÉยนแปลงมูลค่าเงินลงทุนเผืÉอขาย (333.9) 33.4 (22.3)

การปรับปรุงการจัดประเภทรายการใหม่เข้ากําไรขาดทุน

   ของเงินลงทุนเผืÉอขาย (6.0) (18.4) (5.8)

การเปลีÉยนแปลงมูลคา่การป้องกันความเสีÉยงกระแสเงินสด 66.9 12.6 (362.3)

การปรับปรุงการจัดประเภทรายการใหม่เข้ากําไรขาดทุน

   ของการป้องกันความเสีÉยงกระแสเงินสด 90.3 142.5 (16.8)

ผลต่างของอัตราแลกเปลีÉยนจากการแปลงค่างบการเงิน (6.4) 0.1 (0.1)

ส่วนแบง่กําไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จอืÉนของบริษัทร่วมโดยใช้วิธีส่วนได้เสีย 0.0 6.5 (13.9)

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอืÉนสําหรับปี สุทธิจากภาษี (223.3) 157.7 (421.2)

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี 3,917.9 4,064.6 (200.6)

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน) เบด็เสร็จรวม

สว่นทีÉเป็นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 2,768.1 3,530.1 151.3

ส่วนทีÉเป็นของส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม 1,149.7 534.5 (351.9)

3,917.9 4,064.6 (200.6)

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน

กําไร (ขาดทุน) สาํหรับปีก่อนภาษีเงนิได้ 4,120.6 3,852.6 173.6

ปรับกระทบกําไรก่อนภาษีเงินได้เป็นเงินสดได้มาจาก (ใช้ไปใน) จากการดาํเนินงาน

- ต้นทุนทางการเงนิ 1,938.3 1,427.7 792.3

- ดอกเบี Êยรับ (181.2) (44.7) (19.7)

- เงินปันผลรับ (107.2) (109.4) (111.0)

- (กําไร) ขาดทุนจากการจําหน่ยเงนิลงทุนในบริษัทยอ่ย - (0.1) -

- กําไรจากการขายเงินลงทุนเผืÉอขาย (6.4) (23.0) (7.2)

- ขาดทุนจากการด้อยคา่สนิทรัพย์ - 33.2 -

- ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ - - 0.0

- ขาดทุนจากการตัดจําหน่ายสิทธิในการใช้ทีÉดิน - - -

- ค่าเสืÉอมราคาและค่าตัดจําหน่าย 1,391.7 370.5 4.5

- ค่าใช้จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 23.5 12.1 7.8

- ส่วนแบง่กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า (2,615.5) (3,981.7) (1,436.6)

- (กําไร) ขาดทุนสทุธิจากอัตราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริง (25.1) (869.6) 129.6

กระแสเงินสดก่อนการเปลีÉยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน 4,538.6 667.5 (466.7)

การเปลีÉยนแปลงของเงินทุนหมุนเวยีน(ไม่รวมผลกระทบจาก

การซื Êอและการจําหน่ายบริษัทย่อย)

- ลกูหนี Êการค้า (1,852.5) (1,658.6) 79.4

- ลูกหนี Êการค้ากิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - 35.0 12.5

- ลูกหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - - 30.0

- ลูกหนี ÊอืÉน (3.8) 1.4 (1.5)

- คา่ใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า (30.0) 1.3 15.0

- วัสดุสาํรองคลัง (48.8) (0.9) -

- ภาษีมูลค่าเพิÉมรอการขอคืน (807.6) (586.6) (860.4)

- สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืÉน (234.2) 22.8 (27.8)

- เงินมัดจําค่าเช่า - - -

- สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืÉน (1.3) (1.6) (2.6)

- เงินจ่ายล่วงหน้าตามสัญญาบริการ (293.9) (195.9) -

- เจ้าหนี Êการค้า 672.7 504.9 -

- เจ้าหนี ÊอืÉน 86.3 221.9 (94.0)

- เจ้าหนี ÊกิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน (5.0) 6.2 0.1

- เงินประกันผลงานค้างจ่าย - - -

- คา่ใช้จ่ายค้างจา่ย 187.9 244.8 269.4

- หนี ÊสินหมุนเวยีนอืÉน 236.1 81.7 (13.6)

- จ่ายภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน (12.4) - -

เงินสดใช้ไปในกิจกรรมดาํเนินงาน 2,432.1 (656.0) (1,060.2)

- จ่ายภาษีเงินได้ (30.4) (60.7) (100.1)

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดาํเนินงาน 2,401.7 (716.7) (1,160.3)

งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559
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ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจ่ายเงินลงทุนระยะสั Êน (7,000.0) -

เงินสดรับเงินลงทุนระยะสั Êน 7,000.0 -

ดอกเบี Êยรับ 185.1 46.7 29.5

เงินปันผลรับ 3,225.2 2,168.3 111.0

เงินสดจ่ายสาํหรับเงินลงทุนเผืÉอขาย - (6,686.6) (3,350.0)

เงินสดรับจากเงินลงทุนเผืÉอขาย 845.5 7,069.6 2,610.0

เงินสดจ่ายสาํหรับเงินลงทุนในบริษัทร่วม - - (14,398.6)

เงินสดจ่ายลว่งหน้าค่าหุ้น (178.7) -

เงินสดจ่ายชําระคา่หุ้นเพิÉมทุนในกิจการร่วมค้า (1,672.5) (5.9) -

เงินสดจ่ายลว่งหน้าแก่กิจการร่วมค้า - (0.2) -

เงินสดรับจากเงนิจ่ายลว่งหน้าแก่กิจการร่วมค้า - 0.9 -

เงินสดจ่ายเงินให้กู้ ยมืแก่กิจการร่วมค้า - (37.5) -

เงินสดรับจากเงินให้กู้ ยืมระยะสั Êนแก่กิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน 37.5 39.6 20.0

เงินสดรับจากเงินให้กู้ ยืมระยะยาวแก่กิจการทีÉเกีÉยวข้องกัน - - 115.0

เงินสดจ่ายจากการสูญเสียการควบคุมในบริษัทย่อย สุทธิ - (0.7) (37.7)

เงินสดรับคืนค่ามัดจําทีÉดิน - - 53.4

เงินสดจ่ายลว่งหน้าสาํหรับทีÉดินและการก่อสร้างโรงไฟฟ้า (6,341.2) (1,390.1) (2,480.0)

เงินสดจ่ายเพืÉอซื ÊอทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ (11,029.3) (16,099.3) (16,535.8)

เงินสดจ่ายต้นทุนการกู้ยมืทีÉรวมอยูใ่นทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ (1,178.0) (1,517.2) (866.7)

เงินสดจ่ายเงินประกันผลงาน (27.9) -

เงินสดจ่ายเพืÉอซื Êอสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (9.4) (9.4) (1.4)

เงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมลงทุน (16,143.8) (16,421.7) (34,731.3)

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบกระแสเงินสดรวม
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินฝากสถาบนัการเงินทีÉใช้เป็นหลกัประกัน (1,918.1) (4.5)

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้ - - 13,000.0

เงินสดจ่ายจากการชําระหุ้นกู้ - (7,000.0) -

เงินสดรับจากเงนิกู้ ยมืระยะสั Êนจากสถาบนัการเงนิ 1,930.0 7,887.0 -

เงินสดจ่ายจากเงินกู้ ยืมระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน (1,622.0) (7,315.0) -

เงินสดรับจากการเปลีÉยนแปลงส่วนได้เสียในบริษัทย่อยทีÉไม่สูญเสียการควบคุม - - 120.5

เงินสดรับจากเงนิกู้ ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 18,142.9 17,447.0 22,179.3

เงินสดจ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (5,974.5) (686.9) (4,044.1)

เงินสดรับจากเงนิกู้ ยมืระยะสั Êน 924.9 220.5 171.5

เงินสดจา่ยชําระเงินกู้ ยืมระยะสั Êน (600.0) (499.8) (425.0)

เงินปันผลจ่าย (853.3) - -

ดอกเบี Êยจ่าย (1,554.1) (924.2) (258.7)

เงินสดรับจากการออกตัÌวแลกเงิน - 14,554.0 10,982.5

เงินสดจ่ายสาํหรับตัÌวแลกเงิน - (20,200.0) (5,600.0)

เงินสดจ่ายคา่ธรรมเนียมการคํ Êาประกันหุ้นกู้ (72.6) -

เงินสดจ่ายสาํหรับต้นทุนทางการเงินอืÉนๆ (96.9) (403.7) (202.5)

เงินสดจ่ายค่าธรรมเนียมทางการเงิน (463.5) (22.5) (108.0)

เงินสดรับจากการออกหุ้นสามัญ 2,712.2 31,944.1 1,367.7

เงินสดจ่ายค่าใช้จ่ายในการออกหุ้นเพิÉมทุน - (398.9) -

เงินปันผลจ่ายของบริษัทย่อยให้แก่สว่นได้เสยีทีÉไม่มีอํานาจควบคุม (336.7) (0.2) (0.2)

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 10,218.2 34,597.0 37,183.0

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิÉมขึ Êนสุทธิ (3,523.9) 17,458.6 1,291.4

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 20,222.2 2,765.6 1,473.9

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยนของเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 0.2 (2.0) 0.3

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสดปลายปี 16,698.5 20,222.2 2,765.6

งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด
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พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2559

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

รายการทีÉไม่ใช่เงินสด

รายการทีÉมิใช่เงินสดทีÉมีสาระสาํคัญสาํหรับปีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธนัวาคม

ประกอบด้วย

การเพิÉมขึ Êนของค่าธรรมเนียมในการจัดหาเงินกู้ ยืมรอตัดบญัชีค้างจ่าย 33.4 - -

การเพิÉมขึ Êนของงานระหว่างก่อสร้างทีÉเกิดจากคา่ก่อสร้างจ่ายล่วงหน้า 2,741.6 2,418.6 2,621.3

การเพิÉมขึ ÊนของทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์จากเจ้าหนี Ê 5,504.0 2,207.8 1,485.7

การเพิÉมขึ Êนของงานระหว่างก่อสร้างจากเงินประกันผลงาน 48.8 48.0 13.5

การเพิÉมขึ Êนของเงินกู้ ยืมจากการขายบริษัทย่อย - - 40.0

- - 67.9

การเพิÉมขึ Êนของสินทรัพย์จากประมาณการหนี Êสินค่ารื Êอถอน 195.3 200.3 -

34.1 16.3 17.1

ค่าใช้จ่ายในการออกหุ้นสามัญค้างจ่าย - 43.8 -

เจ้าหนี Êค่าหุ้น 95.8 - -

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จาํกัด

งบกระแสเงินสดรวม

สําหรับปีสิÊนสุดวันทีÉ 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2561 พ.ศ. 2560 และ พ.ศ. 2559

การเพิÉมขึ Êนของอสังหาริมทรัพย์เพืÉอการลงทุนจากการโอนเปลีÉยนประเภททีÉดิน อาคารและอุปกรณ์

การเพิÉมขึ Êนของงานระหว่างก่อสร้างจากการตัดจําหน่ายค่าธรรมเนียมทางการเงินรอตัดบญัชี
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อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสําคัญของบริษัทกลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน)

อัตราส่วนทางการเงนิ
สําหรับปีบัญชีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม

2561 2560 2559

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)

อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) .......................................................          1.41          3.54          0.46

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) ...........................................          1.10          3.11          0.23

อัตราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงนิสด (เทา่) ....................................          0.19         (0.08)        (0.13)

อตัราส่วนหมุนเวียนลกูหนี Êการค้า (เทา่)........................................          6.64          5.13          2.92

ระยะเวลาเกบ็หนี ÊเฉลีÉย (วนั) .......................................................        54.18        70.15      123.11

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) ......................................  -              -             -

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีÉย (วนั) ...................................................              -              -             -

อตัราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี Êการค้า (เทา่) .......................................        15.07        13.02             -

ระยะเวลาชําระหนี Ê(วนั) .............................................................        23.88        27.66             -

วงจรเงนิสด (Cash Cycle) (วนั) .................................................        30.30        42.49      123.11

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)

อตัรากําไรขั Êนต้น (ร้อยละ) ..........................................................        26.19        24.46          2.46

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (ร้อยละ) ........................................        17.52          2.46    (243.88)

อตัรากําไร (ขาดทนุ) อืÉน (ร้อยละ)................................................        15.07        54.32        86.57

อตัราส่วนเงินสดต่อการทํากําไร (ร้อยละ) .....................................        79.77  n.a.      197.43

อตัราส่วนกําไรสทุธิ (ร้อยละ) (1) ...................................................        20.92        46.89        13.15

อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ)  .............................................          9.84        18.12          7.03

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน (Efficiency Ratio)

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ร้อยละ) ...................................          3.69          4.87          0.55

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ร้อยละ) ............................          9.36        10.63          1.16

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) .............................................          0.18          0.12          0.04

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ

(Financial Policy Ratio)

อตัราสว่นหนี Êสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เทา่)..................................          1.76          1.56        14.81

อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี Êย (เทา่) ...............................          2.56          0.29        (3.10)

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผูกพนั (Cash basis) (เทา่) .....          0.08         (0.01)        (0.02)

อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (DSCR) (เทา่) (3) ..........  0.75  0.10  2.03

อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อกําไรสทุธิ (ร้อยละ) .............................        28.18              -             -

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อสว่นของผู้ถือหุ้น

(Interest Bearing Debt) (เท่า)(2)

1.55 1.45 14.11
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อัตราส่วนทางการเงนิ
สําหรับปีบัญชีสิ ÊนสุดวันทีÉ 31 ธันวาคม

2561 2560 2559

อตัราส่วนหนี Êสินสทุธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นทีÉต้องดํารงตามข้อกําหนดสทิธิ (เท่า)(4) (5) 1.34 1.04 14.08

อตัราสว่นหนี Êสินสทุธิต่อกําไรก่อนดอกเบี Êยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสืÉอมราคาและค่า

ตดัจําหนา่ย (Net debt to EBITDA ratio) (เทา่)………………….

 8.21  8.79  52.96

อตัราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี ÊยทีÉครบกําหนดชําระภายใน 1 ปีต่อหนี ÊสินทีÉมี

ภาระดอกเบี Êยทั Êงหมด (เท่า)……………………………………….

 0.14  0.05  0.18

อตัราส่วนเงินกู้ยืมต่อสถาบันการเงินต่อหนี Êสินรวม (เท่า)………...  0.80  0.83  0.72

หมายเหตุ:

(1) อตัราสว่นกําไรสทุธิ คํานวณจาก กําไรสทุธิสําหรบัปี หารด้วย ผลรวมของ (ก)รายได้จากการขาย (ข) รายได้คา่บริหารจดัการ และ (ค) สว่นแบง่กําไร

จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า

(2) อัตราส่วนหนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Interest Bearing Debt) คํานวณจาก ผลรวมของ (ก) เงินกู้ยืมระยะสั Êน (ข) เงินกู้ ยืม

ระยะสั Êนจากสถาบนัการเงิน (ค) เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี สุทธิ  (ง) ตัÌวแลกเงินทีÉถึงกําหนด

ชําระภายในหนึÉงปี (จ) หุ้นกู้ทีÉถึงกําหนดชําระภายในหนึÉงปี (ฉ) เงินกู้ ยืมระยะยาว (ช) หุ้นกู้  สุทธิ (ซ) เงนิกู้ยืมระยะยาวจากกจิการทีÉเกีÉยวข้องกัน

(ฌ) เงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ สทุธิ และ (ญ) ตัÌวแลกเงิน สุทธิ หารด้วย สว่นของเจ้าของรวม

(3) อตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผกูพนั (DSCR) คํานวณจาก ผลรวมของ 1) กระแสเงินสดจากการดําเนนิงาน 2) เงินสดรับจากเงิน

ปันผล หารด้วยผลรวมของ ř) จ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะสั Êนสทุธิ  Ś) จ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว  ś) ดอกเบี Êยจ่าย  Ŝ) จ่ายค่าธรรมเนียม

และต้นทนุทางการเงินต่าง ๆ (ทั Êงนี Êภายหลงัจากบริษัทฯ ได้รับเงินจาก IPO แล้ว บริษัทฯ มีการชําระคืนเงนิกู้ยืมของบริษัทฯ จํานวนเงินต้น

10,200 ล้านบาทในปี 2560  และ ชําระเงินกู้ของบริษัทย่อย GSRC และ GPD เป็นจํานวนเงินต้น 2,283 ล้านบาทในปี 2561 และนอกจากนี Ê

บริษัทได้ชําระคืนเงินกู้ ระยะยาวก่อนกําหนดแก่เจ้าหนี ÊเพืÉอปรับสดัส่วนเงินกู้ ยืมและส่วนของเจ้าของ ให้เป็นตามสดัส่วนทีÉตกลงไว้ในสญัญา

เงินกู้ของโครงการโรงไฟฟา้ 12 SPPs ภายใต้กลุม่ GMP ในช่วงปี 2560-2561ด้วย ดงันั Êนจึงทําให้อตัราส่วนในปีดงักลา่วค่อนข้างตํÉา)

(4) อตัราส่วนหนี Êสนิสุทธิต่อสว่นของผู้ถือหุ้นคํานวณโดยการหาผลต่างของ (ก) หนี ÊสนิทีÉมีภาระดอกเบี Êยรวม (ข) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

และ (ค) เงินฝากสถาบนัการเงินทีÉใช้เป็นหลกัประกัน แล้วนํามาหารด้วยส่วนของผู้ ถือหุ้นของผู้ออกหุ้นกู้ โดยไม่รวมองค์ประกอบอืÉนของส่วน

ของเจ้าของ ตามทีÉปรากฎในงบการเงินรวมทีÉได้ผา่นการตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชีของผู้ออกหุ้นกู้แล้ว

(5) ข้อกําหนดว่าด้วยสิทธิและหน้าทีÉของผู้ออกหุ้นกู้ และผู้ ถือหุ้นกู้ ได้กําหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้ จะดํารงอัตราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นใน

อตัราส่วนทีÉไม่เกิน 3.5 : 1 (สามจุดห้าต่อหนึÉง) โดยคํานวณตามข้อมูลในงบการเงินรวมประจําสําหรับรอบปีบญัชีสิ ÊนสุดวนัทีÉ 31 ธนัวาคม ของ

แต่ละงวดบญัชีทีÉผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบแล้ว เริÉมใช้สําหรับหุ้นกู้ของบริษัท กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) ครั ÊงทีÉ 1/2562
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ

1. บทสรุปผู้บริหาร

1.1 เหตุการณ์สําคัญในปี 2561

โครงการโรงไฟฟ้า SPP จาํนวน 4 โครงการจากทัÊงหมด 12 โครงการภายใต้บริษัทย่อย GMP เปิดดําเนินการเชงิพาณิชย์

บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดเีวลลอปเมนท์ จํากดั )มหาชน( ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 70 ในบริษัทย่อย GMP เพืÉอลงทนุในโครงการ

โรงไฟฟ้า SPP จํานวน 12 โครงการ กําลงัการผลติตดิตั Êงไฟฟา้รวม 1,563.4 เมกะวตัต์และกําลงัการผลติไอนํ Êาตดิตั Êงรวม 225.0 ตนัตอ่

ชัÉวโมง โดยโครงการโรงไฟฟา้ทั Êง 12 โครงการมีกําหนดเปิดดาํเนนิการเชิงพาณิชย์ในระหวา่งปี 2560 ถึงปี 2562 ปีละ 4 โครงการตาม

รายละเอียดต่อไปนี Ê

โครงการภายใต้กลุ่ม GMP

กาํลังการผลิตติดตั Êง
สัดส่วนการถือหุ้น

เฉลีÉย

กาํลังการผลิตส่วนทีÉเป็นเจ้าของ
ปีทีÉเปิดดาํเนินการ

เชิงพาณิชย์
ไฟฟ้า ไอนํ Êา ไฟฟ้า ไอนํ Êา

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชัÉวโมง) (เมกะวัตต์) (ตัน/ชัÉวโมง)

โครงการทีÉ 1-4 534.9 105.0 52.5% 280.8 55.1 2560

โครงการทีÉ 5-8 510.0 65.0 56.8% 289.9 37.6 2561

โครงการทีÉ 9-12 518.6 55.0 65.7% 340.8 36.7 2562

รวมทัÊงสิ Êน 1,563.4 225.0 58.3% 911.4 129.5

ภายหลังจากทีÉโครงการโรงไฟฟ้า SPP 4 โครงการแรกได้เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ไปในปี 2560 ตามกําหนดในสัญญาซื Êอขายไฟฟา้

กับ กฟผ. เป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว ในปี 2561 โครงการโรงไฟฟา้ SPP จํานวน 4 โครงการ (ลําดบัทีÉ 5-8) ขนาดกาํลงัการผลติไฟฟา้ติดตั Êงรวม

510.0 เมกะวตัต์ และกําลงัการผลติไอนํ Êาตดิตั Êงรวม 65.0 ตนัต่อชัÉวโมง ได้ทยอยเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์ตามกําหนดเช่นกัน โดยแต่

ละโครงการมีสญัญาซื Êอขายไฟฟา้กับ กฟผ. จํานวน 90.0 เมกะวตัต์ เป็นระยะเวลา 25 ปี และมีสญัญาระยะยาวเพืÉอจําหน่ายไฟฟ้าและ

ไอนํ Êาส่วนทีÉเหลือให้แก่ลกูค้าอุตสาหกรรม ตามรายละเอียดดงัตอ่ไปนี Ê

โครงการ

โรงไฟฟ้า
นิคม/ สวนอุตสาหกรรม จังหวัด

กาํลังการผลิตติดตั Êง
สัดส่วน

การถือหุ้น

กาํลังการผลิตส่วนทีÉเป็น

เจ้าของ วันทีÉ

เปิดดาํเนินการ

เชิงพาณิชย์ไฟฟ้า ไอนํ Êา ไฟฟ้า ไอนํ Êา

(เมกะวัตต์) (ตัน/ชัÉวโมง) (เมกะวัตต์) (ตัน/ชัÉวโมง)

GTS4
นคิมอตุสาหกรรมดบับลวิ

เอชเอ อีสเทร์ินซีบอร์ด
ระยอง 129.9 25.0 52.5% 68.2 13.1 1 ม.ค. 61

GNC
ใกล้สวนอุตสาหกรรมเครือ

สหพฒัน์ สาขากบนิทร์บรีุ
ปราจีนบรีุ 126.5 20.0 70.0% 88.5 14.0 1 มี.ค. 61

GBL นิคมอุตสาหกรรมไฮเทค อยุธยา 126.8 10.0 52.5% 66.6 5.3 1 ก.ย 61

GBP นิคมอุตสาหกรรมไฮเทค อยุธยา 126.8 10.0 52.5% 66.6 5.3 1 พ.ย. 61

รวม 510.0 65.0 289.9 37.6
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ทั Êงนี Ê ณ สิ Êนปี 2561 บริษัทฯ มีโครงการโรงไฟฟา้ SPP ภายใต้กลุ่ม  GMP ทีÉเปิดดําเนินการแล้วทั Êงสิ Êน 8 โครงการ กําลงัการผลิตตดิตั Êง

ไฟฟา้และไอนํ Êาส่วนทีÉเป็นเจ้าของรวมทั Êงสิ Êน 570.6 เมกะวตัต์และ 92.7 ตนัตอ่ชัÉงโมงตามลําดบั

โครงการจดัจาํหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ NGD2 เปิดดําเนินการเชงิพาณิชย์

บริษัท ดบับลิวเอชเอ อีสเทิร์นซีบอร์ด เอ็นจีดี2 จํากัด ซึÉงเป็นกิจการร่วมค้าทีÉบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่านบริษัท กัลฟ์ ดบับลิวเอชเอ เอ็มที

จําหน่ายก๊าซธรรมชาต ิจํากดั (“Gulf WHA MT”) อยูร้่อยละ 35.0 และเป็นผู้ดาํเนนิโครงการจดัจําหน่ายก๊าซธรรมชาตผ่ิานทางท่อ NGD

ขนาดกําลงัการผลิตตดิตั Êง 2,000,000 ล้านบีทียตู่อปี ให้แก่ลกูค้าในนิคมอุตสาหกรรมดบับลิวเอชเอ อีสเทิร์นซีบอร์ด 2 ได้เปิดดําเนินการ

เชิงพาณิชย์ในวนัทีÉ 1 ธันวาคม 2561

การลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมและพลังงานแสงอาทติย์ในประเทศเวียดนามกําลังการผลิตติดตัÊงรวม 460 เมกะวัตต์

ในเดอืนเมษายน 2561 บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุโครงการโรงไฟฟา้ในประเทศเวยีดนามเป็นครั Êงแรก โดยได้เข้าลงทนุในสดัส่วนร้อยละ 49.0

ในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ TTCIZ-01 ขนาดกําลังการผลิตติดตั Êง 68.8 เมกะวตัต์ ตั Êงอยู่ในจังหวดั Tay Ninh ประเทศ

เวียดนาม ร่วมกับกลุ่มบริษัท  Thanh Thanh Cong (“TTC Group”) ซึÉงเป็นกลุ่มบริษัทชั Êนนําของประเทศเวียดนาม ต่อมาในเดือน

พฤษภาคม 2561 บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุในสดัส่วนร้อยละ 49.0 ในโครงการพลงังานแสงอาทิตย์แห่งทีÉสองได้แก่ TTCIZ-02 ขนาด 50.0 เม

กะวตัต์ ในจงัหวดัเดียวกัน หลงัจากนั Êน ในเดือนสิงหาคม 2561 บริษัทฯ ยงัได้เข้าลงทนุในสดัส่วนร้อยละ 49.0 ร่วมกบักลุม่ผู้ ร่วมทนุเดมิ

ได้แก่ TTC Group ในโครงการโรงไฟฟา้ของ Mekong Wind Power JSC ซึÉงประกอบด้วยโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในทะเล

(offshore Wind Farm) ขนาดกําลงัการผลิตไฟฟา้ตดิตั Êงไม่เกิน 310.0 เมกะวตัต์ และโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย์ขนาด

กําลงัการผลติตดิตั Êงไม่เกิน 30.0 เมกะวตัต์ ซึÉงโครงการทั Êงสองตั Êงอยูใ่นพื ÊนทีÉติดต่อกันในจังหวดั Ben Tre

ทั Êงนี Ê ในเดอืนธันวาคม 2561 บริษัทฯ ได้เข้าลงนามในสญัญาซื Êอขายหุ้นเพืÉอเพิÉมสดัส่วนการลงทุนในโครงการ TTCIZ-02 จากร้อยละ

49.0 เป็นร้อยละ 90.0 จึงทําให้ในปี 2561 บริษัทฯ ได้ขยายการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามรวมกําลังการผลิตติดตั Êง

ทั Êงสิ Êนไม่เกิน 458.8 เมกะวตัต์ มลูคา่การลงทนุรวมประมาณ 766.0 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โดยคิดเป็นกําลังการผลิตส่วนทีÉเป็นเจ้าของ

ทั Êงสิ Êน 224.8 เมกะวตัต์ ซึÉงสามารถสรุปได้ดงัตารางตอ่ไปนี Ê

โครงการ จังหวัด ประเภท

เชื Êอเพลิง

กาํลังการผลิต

ติดตั Êงสูงสุดไม่เกิน

(เมกะวัตต์)

สัดส่วนการ

ถือหุ้นร้อยละ

กาํลังการผลิต

ติดตั Êงตาม

สัดส่วนการถือหุ้น

(เมกะวัตต์)

เงินลงทุนโครงการ

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ)

กาํหนดเปิด

ดาํเนินการเชิง

พาณิชย์

TTCIZ-01 Tay Ninh แสงอาทติย์ 68.8 49.0 33.7 65.0 มี.ค. 2562

TTCIZ-02 Tay Ninh แสงอาทติย์ 50.0 49.01 24.5 50.0 พ.ค. 2562

Solar VN Ben Tre แสงอาทติย์ 30.0 49.0 14.7 33.0 [2562 – 2563]

Wind VN Ben Tre ลมในทะเล 310.0 49.0 151.9 618.0 2564 – 2566

รวม 458.8 224.8 766.0

1/ บริษัทฯ ได้เพิÉมสดัสว่นการถือหุ้นในโครงการ TTCIZ-02 จากร้อยละ 49.0 เป็นร้อยละ 90.0 ในเดือนกุมภาพนัธ์ 2562
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การลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติในประเทศโอมานขนาดกําลังการผลิตตดิตัÊงประมาณ 326 เมกะวัตต์

เมืÉอวนัทีÉ 6 กนัยายน 2561 บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุในบริษัท Duqm Power Company L.L.C. (“DPC”) ร่วมกบักลุ่มบริษัท Oman Oil

Company Limited S.A.O.C. (“OOC”) โดยบริษัทฯ เข้าซื Êอหุ้นจากกลุ่ม OOC ในสัดส่วนร้อยละ 45.0 เพืÉอร่วมกันพัฒนาโครงการ

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติขนาดกําลังการผลิตไฟฟา้ติดตั Êง 326.0 เมกะวตัต์ และกําลังการผลิตนํ Êาจืด 1,667.0 ลูกบาศก์เมตรต่อชัÉวโมง

(“โครงการโรงไฟฟา้ Duqm Independent Power and Water Project (DIPWP)” หรือ “โครงการโรงไฟฟา้ Duqm”) ซึÉงตั Êงอยู่ในเขต

เศรษฐกิจพเิศษ Duqm (Duqm Special Economic Zone) ประเทศโอมาน เพืÉอผลิตและจําหน่ายไฟฟา้และนํ Êาจืดตามสญัญาระยะยาว

25 ปีให้แก่โรงกลัÉนนํ Êามนัขนาดใหญ่ Duqm Refinery and Petrochemical Industrial Company L.L.C. ซึÉงมีกําลงัการผลิตนํ Êามันดิบ

ประมาณ 230,000 บาเรลตอ่วนั โรงกลัÉนนํ Êามนัแห่งนี Êถือหุ้นโดยรัฐบาลโอมานผ่านกลุ่ม OOC และรัฐบาลคเูวต ผ่านบริษัท Kuwait

Petroleum International (“Q8”) ในสดัส่วนทีÉเท่ากันร้อยละ 50.0 โดยเมืÉอวนัทีÉ 28 ตลุาคม 2561 กลุ่มบริษัทฯ ได้ดําเนินการชําระ

คา่หุ้นในสัดส่วนร้อยละ 45.0 ใน DPC จํานวน 8.8 ล้านดอลลาร์สหรัฐให้กบักลุ่ม OOC เป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว ทั Êงนี Ê โครงการโรงไฟฟา้

Duqm มีกําหนดทยอยเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์ในระหวา่งปี 2563 ถึงปี 2565

การจัดตัÊงบริษัทย่อยในต่างประเทศเพืÉอรองรับการขยายธุรกจิไปยังต่างประเทศของบริษัทฯ

เมืÉอวนัทีÉ 10 สิงหาคม 2561 ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ จัดตั Êงบริษัท Gulf Vietnam Limited Liability

Company (“Gulf Vietnam”) ด้วยทุนจดทะเบียน 2,350.0 ล้านเวียดนามดองหรือเทียบเทา่ 1 แสนดอลลาร์สหรัฐโดยประมาณ โดยมี

วตัถุประสงค์เพืÉอรองรับการขยายธุรกิจตลอดจนเพิÉมประสิทธิภาพการดาํเนินธุรกิจในประเทศเวียดนามของบริษัทฯ

ต่อมาเมืÉอวนัทีÉ 13 กนัยายน 2561 ทีÉประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนมัุตใิห้บริษัทฯ จัดตั Êง Gulf Energy Mauritius Company

Limited (“Gulf Mauritius”) ในสาธารณรัฐมอริเชียสด้วยทุนจดทะเบียน 1.0 แสนดอลลาร์สหรัฐ เพืÉอประกอบธุรกิจถือหุ้นในบริษัท

พลงังาน และ/ หรือ บริษัทอืÉน รวมถึงให้การสนับสนนุทางการเงินแก่บริษัทในเครือของกลุ่มบริษัทฯ เพืÉอให้แผนการลงทนุในตา่งประเทศ

เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพและเกิดประโยชน์สงูสดุแก่ผู้ถือหุ้น

การออกและเสนอขายหุ้นกู้จํานวนไม่เกิน 10,000 ล้านบาท

ตามทีÉทีÉประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นวนัทีÉ 27 พฤศจิกายน 2561 ได้มีมตอินมัุตใิห้บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นกู้ จํานวนไม่เกิน 10,000 ล้าน

บาท เพืÉอนําไปใช้ในการประกอบธุรกิจทัÉวไป รวมถึงการชําระคนืเงินกู้ เดมิและใช้เป็นเงินทนุหมนุเวยีนของบริษัทฯ และบริษัทย่อยนั Êน

บริษัทฯ ได้แตง่ตั Êงให้ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั (มหาชน)

ทําหน้าทีÉเป็นผู้ จัดการการจดัจําหน่ายหุ้นกู้ และธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ ร่วมจัดจําหน่ายหุ้นกู้ โดย

บริษัทฯ ได้รับการจัดอันดบัความน่าเชืÉอถือ ในระดบั “A” และหุ้นกู้ ได้รับการจัดอันดับในระดบั “A-” จากบริษัท ทริสเรทติ Êง จํากัด

บริษัทฯ ได้เสนอขายหุ้นกู้ดงักล่าวตอ่ผู้ลงทนุสถาบันและผู้ลงทนุรายใหญ่เป็นจํานวน 7,500 ล้านบาท ในวนัทีÉ 23–24  มกราคม 2562

และจําหน่ายหุ้นกู้ในวนัทีÉ 25 มกราคม 2562 เป็นทีÉเรียบร้อยแล้ว โดยมีผู้ลงทนุสถาบนัและผู้ลงทนุรายใหญ่เป็นจํานวนมากได้ให้ความ

สนใจและแสดงความจํานงเพืÉอลงทนุในหุ้นกู้ของบริษัทฯ เกินกว่าจํานวนทีÉเสนอขายประมาณเกือบ 4 เท่า โดยหุ้นกู้แบ่งเป็น 4 ชุด อายุ

3, 5, 7 และ 10 ปี มีอตัราดอกเบี ÊยเฉลีÉยอยู่ทีÉ 3.3% ต่อปีและอายุหุ้นกู้ เฉลีÉย 5.7 ปี
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รางวัลแห่งความสําเร็จ

จากความสําเร็จของบริษัทฯ ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญทีÉออกใหม่ต่อประชาชน (IPO) ในปี 2560 จํานวน 533.3 ล้านหุ้น ทีÉราคา

สงูสดุของช่วงราคาเสนอขายเบื Êองต้นหุ้นละ 45.0 บาท (มลูคา่รวมทั Êงสิ Êน 23,998.5 ล้านบาท) ทําให้ IPO ของบริษัทฯ เป็นการระดมทุน

หุ้น IPO ภาคเอกชนทีÉสงูทีÉสดุในประเทศไทยในรอบ 13 ปีทีÉผ่านมาและได้รับการยอมรับเป็นอย่างดทีั Êงในระดบัประเทศและระดบัสากล

โดยในปี 2561 บริษัทฯ ได้รับรางวลัดงัตอ่ไปนี Ê

· SET Awards 2561 ประเภทรางวลัธุรกรรมทางการเงินยอดเยีÉยมในตลาดทุน (Best Deal of the Year Award) จากตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย

· รางวลั The Asset Triple A Country Awards 2561 ประเภท Best IPO in Thailand โดยนิตยสาร The Asset

1.2 ความคืบหน้าของโครงการทีÉอยู่ระหว่างการก่อสร้างและการพัฒนาในปี 2561

· โครงการโรงไฟฟ้า SPP ก๊าซธรรมชาติจาํนวน 4 โครงการภายใต้กลุม่ GMP ทีÉอยู่

ระหว่างก่อสร้าง ได้แก่ GNLL2, GNPM, GNRV1 และ GNRV2 ณ สิ Êนปี 2561 มีความ

คืบหน้าเร็วกว่าแผนงานก่อสร้างเลก็น้อย โดยความคืบหน้าอยู่ระว่าง 91.9% – 99.9% เมืÉอ

วนัทีÉ 1 มกราคม 2562 โครงการโรงไฟฟ้า GNLL2 ซึÉงมีขนาดกําลงัการผลิตไฟฟ้าติดตั Êง

126.9 เมกะวตัต์ และมีกําลงัการผลติไอนํ Êาติดตั Êง 10.0 ตนัต่อชัÉวโมง ได้เปิดดําเนินการเชิง

พาณิชย์แล้วตามกําหนด

· โครงการโรงไฟฟ้า SPP ชีวมวล “GCG” ขนาดกําลงัการผลติไฟฟ้าติดตั Êง 25.0 เมกะวตัต์

ซึÉงตั Êงอยู่ทีÉอําเภอจะนะ จังหวดัสงขลา ได้ดําเนินการก่อสร้างตามแผน โดยมีความคืบหน้า

ประมาณ 32.6% ณ สิ Êนปี 2561 คาดวา่จะเปิดดําเนนิการเชิงพาณิชย์ได้ตามกําหนดในเดือน

มีนาคม 2563

· โครงการก่อสร้างท่อก๊าซธรรมชาติ NGD4 เพืÉอจําหนา่ยในนคิมอุตสาหกรรมดับบลิวเอช

เอ อีสเทิร์นซีบอร์ด 4 มีความคืบหน้าประมาณ 84.0% ณ สิ Êนปี 2561 คาดว่าจะเปิด

ดําเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในเดือนเมษายน 2562

· โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ TTCIZ-01 และ TTCIZ-02  ในประเทศ

เวียดนาม ขนาดกําลงัการผลติไฟฟา้ติดตั Êงรวมไม่เกิน 119.0 เมกะวตัต์ ได้เริÉมดําเนนิการ

ก่อสร้างตามแผน โดยมีความคืบหน้าประมาณ 83.0% และ 39.0% ณ สิ Êนปี 2561

ตามลําดับโดยคาดว่าโครงการจะสามารถเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนมีนาคมและ

พฤษภาคม 2562 ได้ตามกําหนด
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· โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาดไม่เกนิ 310 เมกะวัตต์ ในประเทศเวียดนาม แบง่

การก่อสร้างออกเป็น 3 เฟสตามกําหนดการเปิดดําเนนิการเชิงพาณิชย์ (“SCOD”) ได้แก่

· เฟส 1 ไม่เกิน 30 เมกะวตัต์              SCOD ประมาณปี 2564

· เฟส 2 ไม่เกิน 49 เมกะวตัต์              SCOD ประมาณปี 2564

· เฟส 3 ไม่เกิน 231 เมกะวตัต์ SCOD ประมาณปี 2565 - 2566

ทั Êงนี Ê โครงการคาดว่าจะจัดจ้างผู้ รับเหมาแล้วเสร็จประมาณเดือนกรกฎาคม 2562 และจะ

เริÉมก่อสร้างภายในไตรมาสทีÉสามของปี 2562

· กลุม่บริษัทฯ ได้ลงนามสญัญาเงินกู้ ระยะยาวเพืÉอพฒันาและก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้า

GSRC ในวงเงินรวมประมาณ 38,000 ล้านบาทกับกลุ่มสถาบันการเงินทั Êงในและ

ต่างประเทศรวมทั Êงสิ Êน 12 แหง่ โดยแบง่เป็นสกุลเงินบาท 50% และสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐ

50% ทั Êงนี Ê โครงการโรงไฟฟ้า GSRC ได้เริÉมการก่อสร้างในวันทีÉ 3 ธันวาคม 2561 โดยมี

ความคืบหน้าประมาณ 18.1% ณ สิ Êนปี 2561 ทั Êงนี Ê โครงการมีกําหนดเปิดดําเนินการเชิง

พาณิชย์ในระหวา่งปี 2564 ถึง 2565

· โครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Duqm Independent Power and Water Project

(DIPWP) ขนาดกําลงัการผลติ 326 เมกะวตัต์ ในประเทศโอมาน ได้เริÉมดําเนินการก่อสร้าง

แล้วตั Êงแต่เดือนสงิหาคม 2561 โดย ณ สิ Êนปี 2561 มีความคืบหน้าประมาณ 13.5%
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1.3 สรุปผลการดําเนินงานสําหรับปี 2561

ข้อมูลทางการเงินทีÉสาํคัญ 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

รายได้รวมจากการดาํเนินธุรกจิ 8,529.1 20,094.5 135.6%

รายได้จากการขายและให้บริการ 4,350.4 17,181.1 294.9%

      ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 3,981.7 2,615.5 -34.3%

กําไรสุทธิสําหรับงวด 3,906.9 4,141.2 6.0%

กาํไรส่วนทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 3,451.4 3,028.1 -12.3%

หกั: กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 547.8 81.6 -85.1%

หกั: กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนสุทธิของสว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม GJP 1,344.3 120.2 -91.1%

กําไรส่วนทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยน

(Core profit)
1,559.3 2,826.4 81.3%

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากบริษัทร่วม GJP ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยน 2,640.4 2,508.9 -5.0%

· บริษทัฯ มรีายได้รวมจากการดําเนินธุรกิจในปี 2561 เท่ากบั 20,094.5 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 135.6% YoY ซึÉงสาเหตหุลกัเกิด

จากรายได้จากการขายและบริการทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างมีนยัสําคญัจาก 4,350.4 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 17,181.1 ล้านบาท ในปี 2561

หรือ 294.9% YoY เนืÉองจากการทีÉกลุม่ GMP รับรู้ รายได้เตม็ปีของโครงการโรงไฟฟา้ SPP ทีÉเปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2560

(GVTP, GTS1, GTS2 และ GTS3) และการทยอยเปิดดําเนินการของโครงการโรงไฟฟ้า SPP อีก 4 โครงการในปี 2561 ได้แก่

GTS4, GNC, GBL และ GBP นอกจากนี Ê โครงการโรงไฟฟา้จํานวน 4 โครงการทีÉเปิดดาํเนินการในปี 2560 ยงัสามารถขายไฟฟ้า

ให้แก่ กฟผ. และลกูค้าอตุสาหกรรมเพิÉมขึ Êนจากปีก่อน โดยเฉพาะอย่างยิÉงกลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมซึÉงโดยรวมแล้วในปี 2561 กลุ่ม

GMP มีรายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมเพิÉมสูงขึ Êนถึง 293.3% และรายได้จากการขายไอนํ ÊาเพิÉมสูงขึ Êนถึง

449.3%

บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม GJP ก่อนกําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีÉยนในปี 2561 จํานวน 2,508.9 ล้านบาท

ลดลง 5.0% จากส่วนแบง่กําไรจํานวน 2,640.4 ล้านบาท ในปี 2560 ซึÉงมีสาเหตหุลกัมาจากการทีÉโครงการโรงไฟฟา้ GNS มีอตัรา

คา่ความพร้อมจ่ายตามสญัญาซื Êอขายไฟฟา้ (Availability Payment – AP) ลดลงจากปีก่อนหน้า ในขณะทีÉโครงการโรงไฟฟา้ GUT

ยงัสามารถทาํกําไร (ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยน) ได้ดกีว่าปี 2560 ประมาณ 2.8% เนืÉองจากยงัคงได้รับคา่ความพร้อม

จ่ายตามสัญญาเพิÉมขึ Êนเล็กน้อยประมาณ 0.7% จากปี 2560 สําหรับโครงการโรงไฟฟ้า SPP จํานวน 7 โครงการนั Êนมีผลการ

ดําเนินงานใกล้เคียงกับปี 2560 แม้ว่าจะมีกําไรเพิÉมขึ Êนจากการมีกลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมรายใหม่ถึง 16 เมกะวตัต์ หรือคิดเป็น

ปริมาณการขายไฟฟา้ทีÉเพิÉมขึ Êนถึง 20.0% ในระหวา่งปีก็ตาม แตโ่ครงการโรงไฟฟา้ทั Êง 7 โครงการได้มีการหยดุซอ่มบํารุงตามแผน

(A Inspection) โดยใช้จํานวนวนัซ่อมบํารุงมากกว่าวนัซ่อมบํารุงตามแผนในปีทีÉผ่านมา ประกอบกับราคาค่าก๊าซธรรมชาติทีÉเพิÉม

สูงขึ Êนมากในปี 2561 จาก 239.56 บาทตอ่ล้านบีทีย ู ในเดอืนมกราคม 2561 เป็น 278.64 บาทตอ่ล้านบีทีย ู ในเดอืนธันวาคม

2561 ในขณะทีÉอตัราค่าไฟฟา้อัตโนมติั Ft ในปี 2561 ไม่ได้มีการปรับเพิÉมขึ Êนตามโดยตรึงอยูที่É (0.1590) บาทตลอดทั Êงปี

· Core profit ในปี 2561 เท่ากับ 2,826.4 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 81.3% จากปีทีÉผ่านมา จากผลประกอบการทีÉดีขึ Êนอย่างมี

นยัสําคญัของกลุม่ GMP ซึÉงในปี 2561 บริษัทฯ สามารถรับรู้ผลประกอบการเตม็ปีของโครงการโรงไฟฟา้  SPP ทีÉเปิดดําเนินการ

แล้ว 4 โครงการในปี 2560 รวมถึงรับรู้ผลประกอบการของโครงการโรงไฟฟ้าทีÉได้เปิดดําเนินการเชิงพาณิชย์อีก 4 โครงการใน
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ระหวา่งปี 2561 เมืÉอเทียบกับการรับรู้ผลประกอบการของโครงการโรงไฟฟ้า SPP เพียง 4 โครงการในปี 2560 ทั Êงนี Ê อัตรากําไร

ของกลุ่ม GMP ในปี 2561 ก็สูงกว่าปีทีÉผ่านมาด้วยเช่นกัน เนืÉองจากโครงการโรงไฟฟ้ามีปริมาณการขายไฟฟ้าและไอนํ Êาให้กับ

กลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมทีÉเพิÉมมากขึ Êนอย่างมีนยัสําคญั ทําให้สามารถเดนิเครืÉองได้อย่างเตม็ประสิทธิภาพมากยิÉงขึ Êนและมีอัตรา

การใช้ความร้อน (Heat Rate) ทีÉลดตํÉาลง อย่างไรก็ดี ส่วนแบ่งกําไรจาก GJP นั Êนปรับตวัลดลง 5.0% YoY ตามรายละเอียด

ข้างต้น

· กําไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ลดลง 12.3% YoY สาเหตหุลกัมาจากการรับรู้กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่

เกิดขึ Êนจริง (Unrealized FX Gain/ (Loss)) ในปี 2561 ทีÉลดลงจากปี 2560 อย่างมีนัยสําคัญ โดย ณ สิ Êนปี 2560 บริษัท

ฯ มีผลกาํไรจากอัตราแลกเปลีÉยนจํานวน 1,892.1 ล้านบาท เทียบกับสิ Êนปี 2561 ทีÉมีผลกําไรจากอตัราแลกเปลีÉยนเพียง 201.8

ล้านบาท ทั Êงนี Ê เนืÉองจากอัตราแลกเปลีÉยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐได้แข็งค่าขึ Êนมากจากสิ Êนปี 2559 ทีÉ 36.0025 เป็น 32.8472

บาทตอ่ดอลลาร์สหรัฐในสิ Êนปี 2560 และแข็งคา่ขึ Êนตอ่เนืÉองอีกเพียงเล็กน้อย ณ สิ Êนปี 2561 ทีÉ 32.6148 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

โดยกําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนนั Êนมาจากการแปลงค่าหนี Êสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐให้เป็นเงินบาทด้วยอัตราแลกเปลีÉยน

ณ วนัสิ ÊนงวดบัญชีทีÉกล่าวไปในข้างต้น

2. การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน สําหรับงวดปีสิ ÊนสุดวนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561

2.1 โครงสร้างรายได้

โครงสร้างรายได้ 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

รายได้จากการขาย 4,078.5 16,881.1 313.9%

         รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. และ กฟภ. 3,050.0 12,684.6 315.9%

รายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรม 931.0 3,661.1 293.3%

รายได้จากการขายไอนํÊาให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรม 97.5 535.4 449.3%

รายได้ค่าบริหารจดัการ 272.0 300.0 10.3%

สว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 3,981.7 2,615.5 -34.3%

เงินปันผลรับ 109.4 107.2 -2.0%

ดอกเบี Êยรับ 44.7 181.2 305.3%

รายได้อืÉน 42.8 9.4 -78.0%

รายได้รวมจากการดาํเนินธุรกจิ 8,529.1 20,094.5 135.6%

2.1.1 รายได้จากการขาย

รายได้จากการขายในปี 2561 เท่ากับ 16,881.1 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 12,802.7 ล้านบาท หรือ 313.9% YoY สาเหตหุลกัเกิดจาก

การรับรู้รายได้เต็มปีโครงการโรงไฟฟ้า SPP จํานวน 4 โครงการภายใต้กลุ่ม GMP ในทีÉเปิดดาํเนินการเชิงพาณิชย์ในปี 2560

(GVTP, GTS1, GTS2 และ GTS3) รวมถึงการรับรู้รายได้จากการทยอยเปิดดาํเนนิการของโครงการโรงไฟฟา้ SPP อีก 4 โครงการ

ในปี 2561 ได้แก่ GTS4, GNC, GBL และ GBP นอกจากนี Ê โครงการโรงไฟฟา้จํานวน 4 โครงการทีÉเปิดดาํเนินการในปี 2560 ยงั

สามารถขายไฟฟา้ให้แก่ กฟผ. และลกูค้าอตุสาหกรรมเพิÉมขึ Êนจากปีก่อน โดยเฉพาะอย่างยิÉงกลุม่ลกูค้าอตุสาหกรรมซึÉงโดยรวม
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แล้วในปี 2561 กลุ่ม GMP มีรายได้จากการขายไฟฟ้าให้กลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมเพิÉมสูงขึ Êนถึง 293.3% และจากการขายไอนํ Êา

เพิÉมสงูขึ Êนถึง 449.3%

ตารางแสดงปริมาณการขายไฟฟ้าและไอนํÊาของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP

โครงการ

โรงไฟฟ้า

วันทีÉเปิด

ดาํเนินการ

เชิงพาณิชย์

ปริมาณการขายไฟฟ้า

(กิกะวัตต์-ชัÉวโมง)

ปริมาณการขายไอนํ Êา

(ตัน)

กฟผ. ลูกค้าอุตสาหกรรม ลูกค้าอุตสาหกรรม

2560 2561 % YoY 2560 2561 % YoY 2560 2561 % YoY

GVTP 16 พ.ค. 60 408.1 648.6 58.9% 89.5 215.4 140.7% 8,469.0 11,200.0 32.2%

GTS1 8 ก.ค 60 315.5 647.7 105.3% 96.8 215.4 122.5% 67,764.4 152,178.9 124.6%

GTS2 1 ก.ย. 60 218.5 650.3 197.6% 61.9 199.9 223.2% 41,355.6 148,623.1 259.4%

GTS3 1 พ.ย. 60 106.2 648.6 510.5% 21.1 161.3 665.4% 2,689.9 92,466.2 3,337.5%

GTS4 1 ม.ค. 61 - 651.6 N.A. - 221.8 N.A. - 110,034.6 N.A.

GNC 1 มี.ค. 61 - 522.2 N.A. - 48.8 N.A. - 34,923.1 N.A.

GBL 1 ก.ย. 61 - 214.9 N.A. - 62.3 N.A. - 13,019.7 N.A.

GBP  1 พ.ย. 61 - 104.9 N.A. - 27.6 N.A. - 650.8 N.A.

รวม 1,048.3 4,088.8 269.2 1,152.4 120,278.8 563,096.4

รายได้จากการขายไฟฟ้าและไอนํ Êาของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP ในปี 2561

2.1.2  รายได้ค่าบริหารจดัการ

รายได้คา่บริหารจดัการเป็นรายได้จากการทีÉบริษัทฯ ให้บริการแก่กลุม่บริษัทร่วม GJP โดยในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้คา่บริหาร

จดัการเท่ากบั 300.0 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 28.0 ล้านบาท หรือ 10.3% YoY เนืÉองจากบริษัทฯ ปรับโครงสร้างสญัญาจดัหาบุคลากร

(Secondment Agreement) และจัดทําสัญญาบริการบํารุงรักษาหลักให้กับโครงการโรงไฟฟ้า ภายใต้บริษัทร่วม GJP เพิÉมเติม

อีก 1 สญัญาในช่วงปลายปี 2560

74%

25%

0.4%

GVTP

2,694.2 ล้านบาท

71%

24%

5.2%

GTS1

2,809.8 ล้านบาท

73%

22%

5.1%

GTS2

 2,762.0 ล้านบาท

77%

20%

3.3%

GTS3

2,602.8 ล้านบาท

72%

24%

3.7%

GTS4

2,774.4 ล้านบาท

89%

9%

1.9%

GNC

1,846.9 ล้านบาท

76%

23%

1.2%

GBL

920.1 ล้านบาท

77%

23%

0.2%

GBP

448.5 ล้านบาท
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2.1.3 รายได้อืÉน

รายได้อืÉนในปี 2561 เท่ากบั 9.4 ล้านบาท ลดลง 33.4 ล้านบาท หรือ 78.0% YoY เนืÉองจากในไตรมาสทีÉ 3 ปี 2560 บริษัทฯ มี

กําไรจากการขายเงินลงทนุเผืÉอขาย 19.0 ล้านบาท และได้รับเงินคา่ปรับจากผู้ รับเหมา EPC จํานวนประมาณ 16.1 ล้านบาท ซึÉง

รายการเหลา่นี Êเป็นรายการทีÉเกิดขึ Êนเพียงครั Êงเดยีว (non-recurring items)

2.2 โครงสร้างต้นทนุและค่าใช้จ่าย

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

ต้นทุนจากการขาย (3,096.9) (12,515.8) 304.1%

    ต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติ (2,363.5) (10,303.2) 335.9%

    ต้นทุนค่าดําเนินงานและบํารุงรักษา (119.9) (233.0) 94.3%

ค่าเสืÉอมราคา (363.3) (1,374.2) 278.3%

ต้นทุนอืÉนๆ (250.3) (605.5) 141.9%

ต้นทนุค่าบริหารจดัการ (189.3)      (165.0) -12.9%

 รวมต้นทุนขายและค่าบริหารจัดการ (3,286.2) (12,680.8) 285.9%

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (SG&A) (957.4) (1,489.6) 55.6%

รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัÊงสิ Êน (4,243.6) (14,170.4) 233.9%

2.2.1 ต้นทุนจากการขาย

ต้นทุนจากการขายในปี 2561 เท่ากับ 12,515.8 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 9,418.9 ล้านบาท หรือ 304.1% YoY จากการทีÉโดยรวม

โครงการโรงไฟฟา้ภายใต้กลุ่ม GMP มีปริมาณการขายไฟฟ้าและไอนํ ÊาเพิÉมขึ Êนในปี 2561 และราคาค่าก๊าซธรรมชาติเฉลีÉยยงัได้

ปรับเพิÉมขึ Êนอย่างมีนัยสําคญัโดยคิดเป็น 10% YoY โดยประมาณ อย่างไรก็ตาม ด้วยในปี 2561 โครงการโรงไฟฟา้ SPP ในกลุ่ม

GMP สามารถเดินเครืÉองจักรได้เต็มประสิทธิภาพมากยิÉงขึ ÊนเนืÉองจากมีปริมาณการขายไฟฟา้และไอนํ ÊาทีÉมากขึ Êนจากปี 2560 ทํา

ให้มีอตัราการใช้ความร้อน (Heat Rate) ทีÉดีขึ ÊนจากปีทีÉผ่านมา ส่งผลให้อตัราต้นทนุขายต่อรายได้จากการขายปรับตวัเพิÉมขึ Êนจาก

ปี 2560 เพียง 2.4% แม้ราคาค่าก๊าซจะปรับตวัขึ Êนมากดงักล่าวในขณะทีÉอัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ Ft ยังคงถูกตรึงไว้ทีÉ (0.1590)

บาทตลอดทั Êงปี 2561 ก็ตาม ทั Êงนี Ê ต้นทุนค่าดําเนินงานและบํารุงรักษาซึÉงรวมถึงค่าใช้จ่ายเกีÉยวกับพนักงานทีÉประจําโครงการ

โรงไฟฟา้ ค่าเสืÉอมราคา และต้นทนุอืÉนๆ ทีÉเพิÉมขึ Êนจากปี 2560 นั Êน สาเหตหุลกัมาจากการรับรู้ต้นทุนจากโครงการโรงไฟฟ้า SPP

ภายใต้กลุ่ม GMP ทีÉทยอยเปิดดําเนินการในปี 2561 จํานวน 4 โครงการ

2.2.2  ต้นทุนค่าบริหารจัดการ

ต้นทนุค่าบริหารจดัการเป็นต้นทนุจากการทีÉบริษัทฯ ให้บริการแก่กลุม่บริษัทร่วม GJP โดยในปี 2561 บริษัทฯ มีต้นทนุคา่บริหาร

จดัการเท่ากบั 165.0 ล้านบาท ลดลง 24.4 ล้านบาท หรือ 12.9% YoY การลดลงดงักล่าวมีสาเหตมุาจากการทีÉโดยรวมบริษัทฯ

สามารถจัดสรรบุคลากรในการบริหารจัดการให้แก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP ได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ Êน จึงทําให้ต้นทนุดงักล่าว

ลดลง       ]
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2.2.3 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร

ในปี 2561 กลุม่บริษัทฯ มีคา่ใช้จ่ายในการบริหารจํานวน 1,489.6 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจาก 957.4 ล้านบาท ในปี 2560 หรือเพิÉมขึ Êน

55.6% YoY โดยมีสาเหตมุาจากกิจกรรมทีÉเพิÉมขึ Êนของกลุ่มโรงไฟฟ้าทั ÊงทีÉเปิดดําเนินการในระหว่างปีและทีÉกําลังอยู่ระหว่าง

ก่อสร้าง ทั Êงนี Ê ยงัรวมถึงคา่ใช้จ่ายโฆษณาประชาสมัพนัธ์ทีÉเพิÉมขึ Êนจากปี 2560 ซึÉงเป็นค่าใช้จ่ายทีÉเกิดขึ Êนเพียงครั Êงเดียวอีกด้วย

2.3 ต้นทุนทางการเงิน

ต้นทุนทางการเงินในปี 2561 เท่ากับ 1,938.3 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 510.7 ล้านบาทหรือ 35.8% YoY เนืÉองจากกลุ่มบริษัทฯ มีภาระ

ดอกเบี Êยจ่ายทีÉเพิÉมสงูขึ Êน 75% YoY จาก 980.9 ล้านบาทในปี 2560 เป็น 1,719.8 ล้านบาทในปี 2561 จากการเพิÉมขึ Êนของเงินกู้ยืมจาก

สถาบนัการเงินเพืÉอการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้ของโครงการโรงไฟฟา้ภายใต้กลุม่ GMP, GCG และ IPD และการเปิดดาํเนินการเชิง

พาณชิย์ของโครงการโรงไฟฟา้ภายใต้กลุม่ GMP ส่งผลให้บริษัทฯ มีการบนัทึกต้นทนุทางการเงินเพิÉมขึ Êน แม้ว่าบริษัทฯ ได้มีการคืนเงินกู้

ไปแล้วบางส่วนในเดือนมกราคม 2561 อย่างไรก็ตาม การทยอยเบิกเงินกู้ทีÉมากขึ Êนตามกิจกรรมการก่อสร้างของโครงการโรงไฟฟ้า

ดงักล่าว ทําให้ค่าธรรมเนียมผูกพันหนี Ê (Commitment Fee) ในปี 2561 บนัทึกไว้ทีÉ 54.9 ล้านบาท ลดลง 34.5% จากปี 2560 ทีÉ 83.9

ล้านบาทด้วยเช่นกัน

ค่าธรรมเนียมคํ Êาประกันในปี 2561 จํานวน 103.3 ล้านบาท ลดลงอย่างมีนยัสําคญัจากปี 2560 ทีÉ 323.2 ล้านบาท เนืÉองจากได้มีการ

ตอ่รองลดอตัราคา่ธรรมเนียมการคํ Êาประกนัเงินกู้ของกลุม่บริษัทฯ

ต้นทุนทางการเงิน 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

ดอกเบี Êยจ่าย 980.9 1,719.8 75.3%

ค่าธรรมเนียมการคํ Êาประกัน 323.2 103.3 -68.0%

ค่าธรรมเนียมผกูพนัหนี Ê 83.9 54.9 -34.5%

อืÉนๆ 39.7 60.3 51.8%

รวมต้นทุนทางการเงิน 1,427.7 1,938.3 35.8%

2.4 กําไรสุทธิและกําไรสุทธิทีÉไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยน (Core Profit)

กาํไรสาํหรับงวด 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

กําไรขั Êนต้น 1,064.2 4,500.4 322.9%

กําไรสุทธิสําหรับงวด 3,906.9 4,141.2 6.0%

กาํไรส่วนทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 3,451.4 3,028.1 -12.3%

หกั: กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่ 547.8 81.6 -85.1%

หกั: กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนสุทธิของสว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม GJP 1,344.3 120.2 -91.1%

กาํไรส่วนทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยน

(Core profit)
1,559.3 2,826.4 81.3%

อัตรากําไรขัÊนต้นจากการขาย 24.1% 25.9% 7.1%

อัตรากําไรขัÊนต้นจากการบริหารจัดการ 30.4% 45.0% 48.0%
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2.4.1  กําไรสุทธิส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่และ Core Profit

โปรดดูรายละเอียดให้หัวข้อ 1.3

2.4.2 กาํไรขั Êนต้น

กลุม่บริษัทฯ มีกําไรขั Êนต้นในปี 2561 เท่ากบั 4,500.4 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 3,436.2 ล้านบาท หรือ 322.9% YoY การเพิÉมขึ Êนดงักล่าว

โดยหลกัเกิดจากกําไรของธุรกิจขายไฟฟา้และไอนํ ÊาทีÉเพิÉมขึ Êน 3,383.8 ล้านบาท อตัรากําไรขั Êนต้นเพิÉมขึ Êนจาก 24.1% ในปี 2560

เป็น 25.9% ในปี 2561 นอกจากนี Ê บริษัทฯ ยังสามารถบริหารต้นทนุค่าบริหารจดัการได้ดีมากยิÉงขึ Êน ทําให้มีกําไรขั Êนต้นจากธุรกิจ

บริหารจดัการเพิÉมขึ Êน 52.4 ล้านบาท และมีอตัรากําไรขั Êนต้นของธรุกิจบริหารจัดการเพิÉมขึ Êนจาก 30.4% ในปี 2560 เป็น 45.0%

ในปี 2561

2.4.3  ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

สว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม GJP 3,984.7 2,629.1 -34.0%

ส่วนแบง่กําไรจากกิจการร่วมค้าจาก Gulf WHA MT (3.0) (1.0) N.A.

ส่วนแบง่กําไรจากกิจการร่วมค้าในประเทศเวียดนาม - 2.0 N.A.

สว่นแบง่กําไรจากกิจการร่วมค้าในประเทศโอมาน - (14.6) N.A.

รวมส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 3,981.7 2,615.5 -34.0%

หกั: กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนของบริษัทร่วม GJP 1,344.3 120.2 -91.1%

ส่วนแบ่งกาํไรจากบริษัทร่วม GJP ไม่รวมผลกระทบจาก FX 2,640.4 2,508.9 -5.0%

กลุม่บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบง่กําไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าในปี 2561 จํานวน 2,615.5 ล้านบาท ลดลง 34.0% จากปี 2560

ทีÉ 3,981.7 ล้านบาท เนืÉองจาก ณ สิ Êนปี 2561 บริษัทฯ ได้มีการลงทุนกลุ่มกิจการร่วมค้าเพิÉมเติมได้แก่ กลุ่ม Gulf WHA MT,

โครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามและโอมาน อย่างไรก็ตาม ส่วนแบ่งกําไรโดยส่วนใหญ่ยังคงมาจากกลุ่ม GJP ซึÉงหากไม่

รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยนทีÉแฝงอยูใ่นส่วนแบ่งกําไรดงักล่าวจะทําให้กลุม่บริษัทฯ รับรู้ส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วมในปี

2561 ทีÉ 2,508.9 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 เพียง 131.5 ล้านบาทหรือ 5% YoY (โปรดดูรายละเอียดเพิÉมเติมในหัวข้อ 1.3)

จากตารางปริมาณการขายไฟฟ้า ไอนํ Êาและนํ Êาเย็นของกลุ่ม GJP พบว่า กลุ่ม IPP มีปริมาณการขายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ลดลง

ประมาณ 48.5% YoY ในขณะทีÉกลุ่ม SPP มีปริมาณการขายไฟฟ้าให้กับ กฟผ. ลดลงเพียงเล็กน้อย แต่ปริมาณทีÉขายไฟฟ้าให้

ลกูค้าอตุสาหกรรมเพิÉมขึ Êนมากถึง 20.0% จากการทีÉกลุม่โรงไฟฟา้สามารถทําสญัญาซื Êอขายไฟฟา้กบัลกูค้าอตุสาหกรรมรายใหม่

ได้ถึง 16 เมกกะวตัต์ อย่างไรก็ด ีปริมาณการขายไอนํ Êาให้กบัลกูค้าอตุสาหกรรมนั Êนลดลง 6.0% YoY เนืÉองจากโรงไฟฟา้ 7 SPP มี

จํานวนวนัในการหยดุซอ่มบํารุงตามแผนในปี 2561 มากกวา่ปี 2560 ซึÉงในช่วงหยดุซอ่มบํารุงดงักล่าวจะไม่สามารถจําหน่ายไอ

นํ Êาให้กบัลกูค้าได้
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ตารางแสดงปริมาณการขายไฟฟ้า ไอนํ Êาและนํ Êาเย็นของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทร่วม GJP

ปริมาณการขายไฟฟ้า ไอนํ Êา และนํÊาเย็น 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

% YoY

โครงการโรงไฟฟ้า IPP

ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ กฟผ. (กิกะวตัต์-ชัÉวโมง) 10,348.0 5,332.2 -48.5%

โครงการโรงไฟฟ้า SPP

ปริมาณการขายไฟฟา้ให้กฟผ. (กิกะวตัต์-ชัÉวโมง) 4,521.7 4,464.4 -1.3%

ปริมาณการขายไฟฟา้ให้ลกูค้าอุตสาหกรรม (กิกะวตัต์-ชัÉวโมง) 937.7 1,124.9 20.0%

ปริมาณการขายไอนํ Êา (ตนัต่อชัÉวโมง) 285,849.8 268,802.6 -6.0%

ปริมาณการขายนํ Êาเย็น (ตนัความเย็นต่อชัÉวโมง) 29,039,291.0 29,013,443.0 -0.1%

    2.4.4  กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยน

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีÉยนนั ÊนโดยหลกัมาจากการทีÉโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้กลุ่ม GMP มเีงินกู้ ยืมระยะยาวในสกลุเงิน

ต่างประเทศ (ดอลลาร์สหรัฐ) จึงทําให้กลุ่มบริษัทฯ ต้องรบัรู้ผลกําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่ได้เกิดขึ Êน ซึÉงเกิดจากการ

แปลงมลูค่าหนี Êระยะยาวสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐนั Êนให้เป็นสกลุบาทด้วยอตัราแลกเปลีÉยน ณ วนัสิ Êนงวดบญัชีใดๆ โดยหากคา่เงนิบาท

แข็งค่าขึ ÊนเมืÉอเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ จะทําให้กลุม่บริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลีÉยนเนืÉองจากมีการบนัทึกมลูค่าเงินกู้ ยืมเป็น

สกลุบาทในจาํนวนทีÉลดตํÉาลง และผลจะเป็นไปในทางตรงกันข้ามหากเงินบาทอ่อนค่าลงเมืÉอเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ตาม

ด้วยเงินกู้ ยืมเป็นหนี ÊระยะยาวทีÉยงัไมถ่ึงกําหนดชําระจึงทาํให้กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนดังกล่าวนั Êนเป็นเพียงกําไร (ขาดทุน)

ทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนจริง

ทั Êงนี Ê ด้วยเงินบาทแข็งค่าขึ ÊนทกุปีเมืÉอเทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ นบัจากปี 2559 โดยอตัราแลกเปลีÉยน ณ สิ Êนปี 2559, 2560 และ

2561 เทา่กับ 36.0025, 32.8472 และ 32.6148 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ตามลาํดบั (ปี 2560 แข็งค่าขึ ÊนมากเมืÉอเทียบกับปี 2559 และ

ปี 2561 แข็งค่าขึ Êนเล็กน้อยเมืÉอเทียบกับปี 2560) จึงส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีกําไรจากอตัราแลกเปลีÉยนในปี 2561 เทา่กับ 134.8 ล้าน

บาท ลดลงค่อนข้างมากจากกําไรจากอตัราแลกเปลีÉยนในปี 2560 จํานวน 994.9 ล้านบาท หรือลดลง 86.5% YoY

อย่างไรก็ด ีในรายงานการวิเคราะห์งบการเงินฉบบันี Ê กลุม่บริษัทฯ ได้แยกผลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยนทีÉยงัไม่เกิดขึ Êนทั Êงของบริษัท

ร่วม (โดยหลักคือ GJP ซึÉงมผีลกระทบจากอัตราแลกเปลีÉยนในทํานองเดียวกนักับกลุม่ GMP) และบริษัทย่อย (โดยหลักคือ GMP)

เฉพาะในส่วนทีÉเป็นของบริษัทใหญ่ ซึÉงจะทําให้สามารถอธิบายถึงผลประกอบการได้อย่างถูกต้องเหมาะสม โดยรายละเอียดของ

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีÉยนเป็นดงัต่อไปนี Ê

กาํไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีÉยน 2560 2561 เปลีÉยนแปลง

ล้านบาท ล้านบาท % YoY

กําไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีÉยนสทุธิ         994.9          134.8 -86.5%

หัก ส่วนทีÉเป็นของสว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม         447.1            53.2 -88.1%

กําไร (ขาดทนุ) จากอัตราแลกเปลีÉยนสุทธิส่วนของบริษัทใหญ่          547.8           81.6 -85.1%

บวก กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีÉยนสุทธิของสว่นแบง่กําไรจากบริษัทร่วม       1,344.3         120.2 -91.1%

รวมผลกาํไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลีÉยนทีÉกระทบส่วนของบริษัทใหญ่ 1,892.1 201.8 -89.3%
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ตารางสรุปฐานะการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ ตามข้อมูลทางการเงนิรวม

ฐานะการเงินของกลุ่มบริษัทฯ

ณ วันทีÉ

31 ธันวาคม

ณ วันทีÉ

31 ธันวาคม เปลีÉยนแปลง

2560 2561

ล้านบาท ล้านบาท %

เงินสด รายการเทียบเทา่เงินสด และเงินฝากสถาบนัการเงินทีÉใช้

เป็นหลกัประกนั

 20,399.1 18,793.5 -7.9%

ลูกหนี Êการค้า 1,659.5 3,512.1 111.6%

เงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า   20,438.6 21,658.9 6.0%

เงินจ่ายล่วงหน้าสําหรับทีÉดินและการก่อสร้างโรงไฟฟา้     1,817.8 5,417.5 198.0%

ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์ สทุธิ   50,547.1 67,664.2 33.9%

สนิทรัพย์อืÉน     5,789.8 6,622.4 14.4%

สนิทรัพย์รวม 100,651.9 123,668.7 22.9%

เจ้าหนี Êค่าก่อสร้างโรงไฟฟา้   2,206.7 5,504.0 149.4%

หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจ่ายถึงกําหนดชําระภายใน 1 ปี    3,032.2 9,649.2 218.2%

หนี ÊสินทีÉมีภาระดอกเบี Êยจ่ายถึงกําหนดชําระเกินกว่า 1 ปี  53,897.6 59,882.5 11.1%

หนี ÊสินอืÉน    2,167.2 3,844.7 77.4%

หนี Êสนิรวม  61,303.7 78,880.4 28.7%

ทุนทีÉออกและชําระแล้ว  10,666.5 10,666.5 0.0%

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามญั  20,889.3 20,889.3 0.0%

กําไรสะสมทีÉยงัไม่ได้จดัสรร     1,935.0 3,923.9 102.8%

สว่นของเจ้าของอืÉนๆ 1,074.0 1,057.2 -1.6%

สว่นของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 34,564.8 36,536.9 5.7%

ส่วนได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคุม     4,783.4 8,251.3 72.5%

ส่วนของเจ้าของรวม 39,348.3 44,788.2 13.8%

หนี Êสนิและส่วนของเจ้าของรวม 100,651.9 123,668.7 22.9%

3.1  สินทรัพย์

สินทรัพย์รวม ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากบั 123,668.7 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 23,016.7 ล้านบาท หรือ 22.9% จากสิ Êนงวดปี 2560

โดยเกิดจากปัจจยัหลกัดงันี Ê

· การเพิÉมขึ ÊนของทีÉดนิ อาคารและอปุกรณ์ สทุธิ จํานวน 17,117.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่มาจากการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้ SPP ก๊าซ

ธรรมชาตภิายใต้กลุม่ GMP

· การเพิÉมขึ Êนของเงินจ่ายล่วงหน้าสําหรับทีÉดินและการก่อสร้างโรงไฟฟ้า 3,599.7 ล้านบาท จากการทีÉโครงการโรงไฟฟ้า GSRC

ภายใต้กลุม่ IPD มีการชําระเงินจ่ายลว่งหน้าเพืÉอเริÉมงานก่อสร้างโรงไฟฟา้

3 การวิเคราะห์ฐานะการเงิน ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561
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· การเพิÉมขึ Êนของลูกหนี Êการค้า 1,852.5 ล้านบาท ซึÉงเกิดจากการทีÉโครงการโรงไฟฟ้า SPP ภายใต้กลุม่ GMP เปิดดาํเนินการเชิง

พาณิชย์เพิÉมขึ Êนในปี 2561 จํานวน 4 โรงไฟฟา้

3.2 หนี Êสิน

หนี Êสินรวม ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 78,880.4 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 17,576.7 ล้านบาท หรือ 28.7% จากสิ Êนงวด

ปี 2560 การเพิÉมขึ Êนดงักล่าวมีสาเหตหุลักมาจากการทีÉบริษัทฯ มีการเบิกเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิÉมขึ ÊนเพืÉอการก่อสร้างโรงไฟฟ้าสําหรับ

โครงการโรงไฟฟา้ภายใต้กลุม่ GMP และโครงการโรงไฟฟา้ GSRC ภายใต้กลุม่ IPD

3.3  ส่วนของเจ้าของ

ส่วนของเจ้าของ ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากบั 44,788.2 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 5,440.0 ล้านบาท หรือ 13.8% จากสิ Êนงวดปี

2560 โดยมี 2 สาเหตหุลกั ได้แก่

· การเพิÉมขึ Êนของสว่นได้เสียทีÉไม่มีอํานาจควบคมุของกลุ่ม Mitsui, WHA และ HITEC ซึÉงเกิดจากการเรียกชําระเงินเพิÉมทนุของกลุ่ม

GMP และกลุม่ IPD ตามสดัส่วนการถือหุ้นและการรับรู้กําไรสทุธิของโครงการโรงไฟฟา้ภายใต้กลุม่ GMP ส่งผลให้มีส่วนได้เสียทีÉไม่

มีอํานาจควบคมุเพิÉมขึ Êน 3,467.9 ล้านบาท

· ส่วนของผู้ เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่เพิÉมขึ Êนจํานวน 1,972.1 ล้านบาท จากปีก่อน โดยหลักมาจากกลุ่มบริษัทฯ มีผลกําไรสุทธิ

ระหวา่งปีเพิÉมขึ Êน 3,028.1 ล้านบาท แตมี่การจ่ายปันผลไประหวา่งปี จํานวน 853.3 ล้านบาท

3.4   โครงสร้างเงินทุน

ณ วันทีÉ 31 ธันวาคม 2561 กลุ่มบริษทัฯ มอัีตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของเจ้าของอยู่ทีÉ 1.76 เท่า เพิÉมขึ Êนจากอตัราส่วนเดียวกัน ณ

วนัทีÉ 31  ธันวาคม 2560 ซึÉงอยู่ทีÉ 1.56 เท่า โดยมีสาเหตหุลักมาจากการทีÉบริษัทฯ อยู่ในช่วงของการก่อสร้างโครงการโรงไฟฟา้ SPP

ภายใต้กลุม่ GMP และโครงการโรงไฟฟา้ GSRC ซึÉงมีการทยอยเบิกเงินกู้ยืมเพิÉมขึ Êน ในขณะทีÉบริษัทฯ ยังไม่ได้รับรู้รายได้และกําไรจาก

โครงการดงักล่าว อย่างไรก็ตาม เงินกู้ ยืมส่วนใหญ่ของบริษัทฯ อยู่ภายใต้สัญญาเงินกู้ โครงการ (Project Finance) ซึÉงมีอายุสัญญา

เงินกู้มากกวา่ 20 ปี


