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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ 

 

สรุปรายงานการสอบบัญช ี
สรุปรายงานของผูส้อบบญัชีจากงบการเงินรวมและขอ้มลูทางการเงินรวมระหวา่งกาลสามารถสรุปไดด้งันี ้
 

งบการเงนิ / ข้อมูลทางการเงนิ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต / ความเห็นหรือข้อสรุปผู้สอบบัญช ี
งบการเงินรวม ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2562 (ตรวจสอบแลว้)  

นายสมชาย จิณโณวาท 
บรษัิท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จ ากดั 
ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นอยา่งไมม่ีเง่ือนไขไวใ้นรายงานของผูส้อบ
บญัชีวา่ งบการเงินรวมของบรษัิทฯ และบรษัิทยอ่ย (กลุม่กิจการ) 
ได้แสดงฐานะทางการเงินรวมของกลุ่มกิจการของบริษัทฯ ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 และผลการด าเนินการรวมและกระแส
เงินสดรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดียวกันโดยถูกตอ้งตามที่ควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 
 

ตารางแสดงงบการเงินรวมและอตัราสว่นทางการเงิน ของ บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) และ
บรษัิทยอ่ย ประจ าปี 2560-2562 

 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 180 

 
 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 181 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 182 

 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 183 

 
 

 

 

 

 

 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 184 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 185 

 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 186 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 187 

 
 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 188 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                              บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 189 

อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญของบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดเีวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 
อัตราส่วนทางการเงนิ ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม  

2562 2561 2560 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) ..........................................................  2.29 1.41 3.54 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็ (เทา่) ..............................................  2.00 1.10 3.11 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) ......................................  0.57 0.19 (0.08) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) ..........................................  6.90 6.64 5.13 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) ..........................................................  52.20 54.18 70.15 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) ........................................  - - - 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ (วนั) .....................................................  - - - 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) .........................................  15.90 15.07 13.02 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) ................................................................  22.64 23.88 27.66 
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั)....................................................  29.56 30.30 42.49 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)      
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) ............................................................   24.13   26.19   24.46  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (รอ้ยละ) ..........................................   18.43   17.52   2.46  
อตัราก าไร (ขาดทนุ) อ่ืน (รอ้ยละ) ..................................................   13.06   15.07   54.32  
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (รอ้ยละ) .......................................   145.40   79.77   -    
อตัราสว่นก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) (1) ......................................................   21.36   20.61   45.81  
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ)  ...............................................   15.27   9.84   18.12  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)       
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (รอ้ยละ) .....................................   5.56   3.69   4.87  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) .............................   12.83   9.36   10.63  
อตัราการหมนุของสนิทรพัย์ (เทา่) ................................................   0.27   0.18   0.12  
อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ  
(Financial Policy Ratio) 

      

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) ...................................   1.74   1.76   1.56  
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) ................................   4.05   2.56   0.29  
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash basis) (เทา่) ......   0.23   0.08   (0.01) 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (DSCR) (เทา่) (3) ...........   1.31   0.75   0.10  
อตัราการจ่ายเงินปันผลตอ่ก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) ..............................   52.39   28.18   -    
อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 
(Interest Bearing Debt) (เทา่)(2) ............................................  

 1.57   1.55   1.45  

อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ท่ีตอ้งด ารงตามขอ้ก าหนดสทิธิ (เทา่)(4) (5)  1.25   1.12   0.93  
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อัตราส่วนทางการเงนิ ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม  
2562 2561 2560 

อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้คา่เสือ่มราคาและคา่
ตดัจ าหนา่ย (Net debt to EBITDA ratio) (เทา่)…………………. 

 6.14   8.21   8.79  

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปีตอ่หนีส้นิท่ีมี
ภาระดอกเบีย้ทัง้หมด (เทา่)………………………………………. 

 0.04   0.14   0.05  

อตัราสว่นเงินกูย้ืมตอ่สถาบนัการเงินตอ่หนีส้นิรวม (เทา่)………...  0.81   0.80   0.83  
หมายเหตุ: 

(1) อตัราสว่นก าไรสทุธิ ค  านวณจากก าไรสทุธิส  าหรบัปี หารดว้ยผลรวมของ (ก) รายไดจ้ากการขาย (ข) รายไดค้า่บรหิารจดัการ (ค) รายไดอ่ื้น 
ดอกเบีย้รบั เงินปันผลรบั และ (ง) สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ 

(2) อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Interest Bearing Debt) ค านวณจาก ผลรวมของ (ก) เงินกูย้ืมระยะสัน้ (ข) เงินกูย้ืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (ค) เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี สุทธิ (ง) ตั๋วแลกเงินที่ถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี (จ) หุน้กูท้ี่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (ฉ) เงินกูย้ืมระยะยาว (ช) หุน้กู ้สทุธิ (ซ) เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการที่เก่ียวขอ้งกัน 
(ฌ) เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน สทุธิ และ (ญ) ตั๋วแลกเงิน สทุธิ หารดว้ย สว่นของเจา้ของรวม  

(3) อตัราสว่นความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (DSCR) ค านวณจาก ผลรวมของ 1) กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 2) เงินสดรบัจากเงิน
ปันผล หารดว้ยผลรวมของ 1) จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้สทุธิ  2) จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว  3) ดอกเบีย้จ่าย  4) จ่ายค่าธรรมเนียม
และตน้ทนุทางการเงินต่าง ๆ (ทัง้นีภ้ายหลงัจากบริษัทฯ ไดร้บัเงินจาก IPO แลว้ บริษัทฯ มีการช าระคืนเงินกูย้ืมของบริษัทฯ จ านวนเงินตน้ 
10,200 ลา้นบาท ในปี 2560  และช าระเงินกูข้องบริษัทย่อย GSRC และ GPD เป็นจ านวนเงินตน้ 2,283 ลา้นบาทในปี 2561 และนอกจากนี ้
บรษัิทไดช้  าระคืนเงินกูร้ะยะยาวก่อนก าหนดแก่เจา้หนีเ้พื่อปรบัสดัส่วนเงินกูย้ืมและส่วนของเจา้ของ ใหเ้ป็นตามสดัส่วนที่ตกลงไวใ้นสญัญา
เงินกูข้องโครงการโรงไฟฟา้ 12 SPPs ภายใตก้ลุม่ GMP ในชว่งปี 2560-2561ดว้ย ดงันัน้จงึท าใหอ้ตัราสว่นในปีดงักลา่วคอ่นขา้งต ่า) 

(4) อตัราสว่นหนีส้ินสทุธิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ค  านวณโดยการหาผลตา่งของ (ก) หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้รวม (ข) เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 

และ (ค) เงินฝากสถาบนัการเงินที่ใชเ้ป็นหลกัประกนั แลว้น ามาหารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ของผูอ้อกหุน้กูโ้ดยไมร่วมองคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของ

เจา้ของ ตามที่ปรากฎในงบการเงินรวมที่ไดผ้่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีของผูอ้อกหุน้กูแ้ลว้ 

(5) ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ที่ของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กูไ้ดก้  าหนดใหผู้อ้อกหุน้กู้จะด ารงอัตราส่วนหนีส้ินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ใน

อตัราสว่นที่ไมเ่กิน 3.5 : 1 (สามจดุหา้ตอ่หนึ่ง) โดยค านวณตามขอ้มลูในงบการเงินรวมประจ าส  าหรบัรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม ของ

แตล่ะงวดบญัชีที่ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบแลว้ เริม่ใชส้  าหรบัหุน้กูข้องบรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2562 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

1. บทสรุปผู้บริหาร 

1.1 เหตุการณส์ าคัญในปี 2562 

ประเทศไทย 

12 SPP ภายใต้กลุ่ม GMP 

โครงการโรงไฟฟ้า SPP ล าดับที ่9-12 จากทัง้หมด 12 โครงการภายใต้บริษัทย่อย GMP เปิดด าเนินการเชงิพาณิชย ์

ในปี 2562 โครงการโรงไฟฟา้ SPP 4 โครงการสดุทา้ย ภายใตบ้รษัิทยอ่ย GMP ไดแ้ก่ GNLL2, GNPM, GNRV1 และ GNRV2 
ขนาดก าลงัการผลิตไฟฟ้าติดตัง้รวม 518.6 เมกะวัตต ์และก าลงัการผลิตไอน า้ติดตัง้รวม 55.0 ตันต่อชั่วโมง ไดท้ยอย
เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยต์ามก าหนด โดยแต่ละโครงการมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. จ านวน 90.0 เมกะวตัต ์เป็น
ระยะเวลา 25 ปี และมีสญัญาระยะยาวเพื่อจ าหนา่ยไฟฟา้และไอน า้สว่นท่ีเหลอืใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรม 

บรษัิทฯ ถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 70.0 ในบรษัิทยอ่ย GMP เพื่อลงทนุในโครงการโรงไฟฟา้ SPP จ านวน 12 โครงการ ก าลงัการ
ผลติติดตัง้ไฟฟา้รวม 1,563.4 เมกะวตัต ์ และก าลงัการผลติไอน า้ติดตัง้รวม 225.0 ตนัตอ่ชั่วโมง (ก าลงัการผลติติดตัง้ไฟฟา้
และไอน า้สว่นท่ีเป็นเจา้ของรวมทัง้สิน้ 911.5 เมกะวตัต ์ และ 129.4 ตนัตอ่ชั่งโมง ตามล าดบั) โดยโครงการโรงไฟฟา้ทัง้ 12 
โครงการมกี าหนดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นระหวา่งปี 2560 ถงึปี 2562 ปีละ 4 โครงการตามรายละเอียดตอ่ไปนี ้ 

โครงการภายใตก้ลุ่ม GMP 
ก าลังการผลิตตดิตั้ง ก าลังการผลิตส่วนที่เป็นเจ้าของ 

ปีที่เปิดด าเนินการ 
เชิงพาณิชย ์ไฟฟ้า ไอน ้า ไฟฟ้า ไอน ้า 

(เมกะวตัต)์ (ตนั/ชั่วโมง) (เมกะวตัต)์ (ตนั/ชั่วโมง) 

โครงการท่ี 1-4 534.9 105.0 280.8 55.1 2560 

โครงการท่ี 5-8 510.0 65.0 289.9 37.6 2561 

โครงการท่ี 9-12 518.6 55.0 340.8 36.7 2562 
รวมทั้งสิน้ 1,563.4 225.0 911.5 129.4  

ทั้งนี ้โครงการโรงไฟฟ้า SPP ภายใต้กลุ่ม  GMP เปิดด าเนินการครบทั้ง 12 โครงการแลว้ในเดือนกรกฎาคม 2562 โดย      
กลุม่บริษัทฯ สามารถด าเนินการก่อสรา้งโรงไฟฟ้า  12SPPs ใหแ้ลว้เสร็จตามก าหนดการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์น
ระหว่างปี 2560 – 2562 ทุกโครงการ นอกจากนี ้ยงัสามารถบริหารจดัการตน้ทนุโครงการใหอ้ยู่ภายใตง้บประมาณที่วางไว้
ทกุโครงการเช่นกนั 

โครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า และระบบผลิตน ้าเยน็แบบรวมศูนยใ์ห้แก่โครงการ One Bangkok 

การจัดตัง้บริษัท แบงค็อก สมาร์ท เอ็นเนอร์จี จ ากัด  

เมื่อวนัที่ 24 เมษายน 2562 ที่ประชุมคณะกรรมการบรษัิทฯ ไดม้ีมติอนมุตัิใหจ้ดัตัง้บริษัท แบงค็อก สมารท์ เอ็นเนอรจี์  จ ากดั 
(“BSE”) จัดตัง้ขึน้เพื่อเป็นผูถื้อหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) เพื่อด าเนินโครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า และ
ระบบผลิตน า้เย็นแบบรวมศูนย ์(District Cooling System) ใหแ้ก่โครงการ One Bangkok ซึ่งเป็นโครงการอสงัหาริมทรพัย์
แบบผสมผสาน (mixed use) ตัง้อยู่ในใจกลางกรุงเทพมหานคร มีขนาดพืน้ที่รวม 104 ไร ่และเมื่อวนัที่ 2 กรกฎาคม 2562  
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บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาผูถื้อหุน้กบัผูร้ว่มทนุอีก 2 ราย ไดแ้ก่ บรษัิท มิตซุยแอนดค์มัปนี ลมิิเต็ด และ Tokyo Gas Engineering 
Solutions Corporation โดยในวนัที่ 10 กรกฎาคม 2562 ผูถื้อหุน้แต่ละรายไดเ้ขา้ถือหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 33.33 ใน BSE  
เป็นท่ีเรยีบรอ้ยแลว้ 
ทัง้นี ้ในเดือนมกราคม 2563 BSE ไดเ้ขา้ลงนามสญัญาดงัตอ่ไปนี ้

1) BSE ไดเ้ขา้ลงนามสญัญาผูถ้ือหุน้กบับริษัท วนั พาวเวอร ์เซอรว์ิสเซส จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท วนั แบงค็อก 
จ ากัด เพื่อด าเนินโครงการระบบจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าใหแ้ก่โครงการ One Bangkok ผ่านบริษัท แบงค็อก สมารท์        
พาวเวอร ์จ ากัด (“BSP”) โดย BSE มีสัดส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 40.0 และบริษัท วัน พาวเวอร ์เซอรว์ิสเซส จ ากัด มี
สัดส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 60.0 นอกจากนี ้ในวันเดียวกัน BSE ยังไดเ้ขา้ลงนามสัญญาผูถ้ือหุน้กับบริษัท วัน ดีซีเอส 
เซอรว์ิสเซส จ ากดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบรษัิท วนั แบงค็อก จ ากดั เพื่อด าเนินโครงการระบบผลิตน า้เย็นแบบรวมศนูย์
ใหแ้ก่โครงการ One Bangkok ผ่านบรษัิท แบงค็อก สมารท์ ดีซเีอส จ ากดั (“BSD”) โดย BSE มีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 
49.0 และบรษัิท วนั ดีซเีอส เซอรว์ิสเซส จ ากดั มีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ยละ 51.0 

2) BSP และ BSD เขา้ลงนามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้าและน า้เย็นระยะยาว (Utility Development Agreements) กับบริษัท  
วนั แบงค็อก จ ากัด เพื่อจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าขนาดก าลังผลิตติดตัง้ประมาณ 240 เมกะวตัต ์และน า้เย็นขนาดก าลัง
ผลิตติดตัง้ประมาณ 36,000 ตนัความเย็นใหแ้ก่โครงการ One Bangkok เป็นเวลา 30 ปี โดยมีมลูค่าโครงการประมาณ 
3,570 ลา้นบาท 
 

โครงการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ  

โครงการจัดจ าหน่ายก๊าซธรรมชาตทิางท่อ NGD 4 เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์ 

บริษัท ดับบลิวเอชเอ อีสเทิรน์ ซีบอรด์ เอ็นจีดี4 จ ากัด (“NGD4”) ซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าที่บริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่าน
บริษัท กลัฟ์ ดบับลิวเอชเอ เอ็มที จ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อ จ ากดั (“Gulf WHA MT”) อยู่รอ้ยละ 35.0 และเป็นผูด้  าเนิน
โครงการจดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติทางท่อใหแ้ก่ลกูคา้ในนิคมอตุสาหกรรมดบับลวิเอชเอ อีสเทิรน์ซีบอรด์ 4 อ าเภอปลวกแดง  
จังหวดัระยอง ไดเ้ปิดด าเนินการเชิงพาณิชยเ์ป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ในวนัที่  11 มิถุนายน 2562 โดยโครงการ NGD4 มีมูลค่า
โครงการประมาณ 234 ลา้นบาท มีความสามารถในการรบั-จ่าย ก๊าซธรรมชาติติดตัง้จ านวน 2,000,000 ลา้นบีทียตูอ่ปี และมี
สญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาตกิบั บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) และสญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาติ กบัลกูคา้ในนิคมอตุสาหกรรม
เป็นระยะเวลา 10 ปี ซึง่สามารถตอ่อายไุดท้กุ ๆ 10 ปี  

ทัง้นี ้โครงการ NGD2 ซึง่เป็นโครงการจดัจ าหนา่ยก๊าซธรรมชาติทางทอ่โครงการแรกของบรษัิทฯ ไดเ้ปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์
ไปแลว้เมื่อวนัท่ี 1 ธนัวาคม 2561 

โครงการพฒันาทา่เรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที ่3 

การลงนามสัญญาร่วมทุนระหว่างภาครัฐและเอกชน (“PPP”) ส าหรับโครงการพัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด 
ระยะที ่3 

เมื่อวนัที่ 1 ตลุาคม 2562 บริษัท กลัฟ์ เอ็มทีพี แอลเอ็นจี เทอรม์ินอล จ ากดั (“Gulf MTP”) ซึ่งเป็นบรษัิทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้
รอ้ยละ 70.0 ไดล้งนามสญัญา PPP กับ การนิคมอุตสหกรรมแห่งประเทศไทย (“กนอ.”) ส าหรบัโครงการท่าเรือมาบตาพุด  
ระยะที่ 3 ซึ่งมีอายสุญัญา 30 ปี โดยโครงการ มีมลูคา่ประมาณ 40,900 ลา้นบาท แบง่เป็น  
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1) งานออกแบบและก่อสรา้งโครงสรา้งพืน้ฐาน (Infrastructure) ไดแ้ก่ งานขุดลอกและถมทะเลในพืน้ที่ประมาณ 
1,000 ไร ่มลูคา่ประมาณ 12,900 ลา้นบาท ซึง่คาดว่าจะใชเ้วลาก่อสรา้งประมาณ 3 ปีหรอืแลว้เสรจ็ภายในปี 2566 
โดยเอกชนจะไดร้บัผลตอบแทนเป็นรายปีจาก กนอ. เป็นระยะเวลา 30 ปี และ  

2) งานก่อสรา้งท่าเทียบเรือก๊าซและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (Superstructure) บนพืน้ที่ถมทะเลประมาณ 
200 ไร ่เพื่อรองรบัปรมิาณการขนถ่ายก๊าซธรรมชาติเหลวไมน่อ้ยกวา่ 5 ลา้นตนัตอ่ปีและสว่นขยายไปจนถึง 10.8 ลา้น
ตนัต่อปี มลูค่าประมาณไม่เกิน 28,000 ลา้นบาท (ส าหรบัท่าเรือก๊าซส่วนแรก) ซึ่งคาดว่าจะพรอ้มเปิดด าเนินการ
ประมาณปี 2568 โดยเอกชนจะไดร้บัผลตอบแทนเป็นคา่บรกิารเก็บรกัษาและแปรสภาพก๊าซธรรมชาติจากของเหลว
ใหเ้ป็นก๊าซ (LNG Terminal Fee) จากผูใ้ชบ้รกิาร 
 

โครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที่ 3 

การยืน่ประมูลโครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบัง ระยะที ่3 

เมื่อวนัที่ 29 มีนาคม 2562 บริษัทฯ ไดย้ื่นซองประมูลโครงการพฒันาท่าเรือแหลมฉบงั ระยะที่  3 รว่มกบับริษัท พีทีที แทงค ์
เทอรม์ินอล จ ากัด และ China Harbour Engineering Company Limited (“กลุ่มกิจการรว่มคา้ GPC”) เพื่อออกแบบก่อสรา้ง 
ด าเนินงาน และบ ารุงรกัษาท่าเทียบเรือตูส้ินคา้ 2 ท่า (ท่าเทียบเรือ F1 และ F2) ความจุประมาณ 4 ลา้นตู ้(Twenty - foot 
equivalent unit: TEU) ต่อปี โดยถือหุ้นในสัดส่วนรอ้ยละ  40.0 30.0 และ 30.0 ตามล าดับ ซึ่งกลุ่มกิจการร่วมค้า GPC 
ไดผ้่านการพิจารณาคุณสมบัติทั่วไป และขอ้เสนอทางเทคนิค และแผนการลงทุนแลว้ และก าลงัอยู่ระหว่างการพิจารณา
ขอ้เสนอดา้นผลประโยชนต์อบแทนเพื่อเขา้สูข่ัน้ตอนการเจรจาตอ่ไป 
 
โครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และสายบางใหญ่-กาญจนบุรี (M81)  

การยืน่ประมูลโครงการทางหลวงพิเศษระหว่างเมือง สายบางปะอิน-นครราชสีมา (M6) และสายบางใหญ่-กาญจนบุรี 
(M81) 

เมื่อวนัที่ 27 มิถุนายน 2562 บริษัทฯ ไดร้่วมกับบริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) บริษัท ซิโน -ไทย เอ็นจิเนียริ่ง 
แอนด ์คอนสตรคัชั่น จ ากดั (มหาชน) และบรษัิท ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (“กิจการรว่มคา้ BGSR”) โดยมีสดัสว่นการถือหุน้
รอ้ยละ 40.0 40.0 10.0 และ 10.0 ตามล าดบั ยื่นขอ้เสนอรว่มลงทนุในการด าเนินงานและบ ารุงรกัษาโครงการทางหลวงพิเศษ
ระหว่างเมือง สายบางปะอิน – นครราชสีมา (M6) และ สายบางใหญ่ – กาญจนบุรี (M81) โดยต่อมาในวนัที่ 19 สิงหาคม 
2562 กรมทางหลวงไดป้ระกาศวา่กิจการรว่มคา้ BGSR เป็นผูผ้า่นการประเมินสงูสดุ 
 
ประเทศเวียดนาม 

การเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ และการเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์ TTCIZ-01 
และ TTCIZ-02  ในประเทศเวยีดนาม  

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ TTCIZ-01 และ TTCIZ-02 ซึ่งเป็นกิจการรว่มคา้ที่บริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มผ่าน  Gulf 
International Holding Pte, Ltd. (“GIH”) อยู่รอ้ยละ 49.0 ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 68.8 และ 50.0 เมกะวตัต ์ตามล าดบั 
ไดด้  าเนินการจ่ายไฟฟา้เขา้ระบบใหแ้กก่ารไฟฟา้เวียดนาม (“Vietnam Electricity” หรอื “EVN”) ในเดือนมีนาคม และเมษายน 
2562 ตามล าดบั โดยทัง้สองโครงการมีสญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบั EVN เป็นระยะเวลา 20 ปี และไดร้บัอตัรารบัซือ้ไฟฟ้าที่ 9.35 
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เซนตส์หรฐัต่อกิโลวตัต ์– ชั่วโมง โดยผลประกอบการของทัง้สองโครงการดีกว่าที่คาดการณ์ไวเ้นื่องจากประสิทธิภาพของ     
แผงโซลา่รท์ี่ดีกวา่คา่รบัประกนัและดีกวา่แผนท่ีไดว้างไวเ้ช่นกนั 

ทัง้นี ้เนื่องดว้ยบรษัิทฯ เลง็เห็นถึงศกัยภาพของโครงการ TTCIZ-01 และ TTCIZ-02 บรษัิท GIH ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบรษัิทฯ 
จึงไดเ้ขา้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้และสญัญาผูถื้อหุน้กบั Thanh Thanh Cong Group (“TTC Group”) เพื่อเพิ่มสดัสว่นการ
ลงทุนในโครงการ TTCIZ-02 และ TTCIZ-01 จากรอ้ยละ 49.0 เป็นรอ้ยละ 90.0 และด าเนินการโอนหุ้นแลว้เสร็จในเดือน
มกราคม และพฤศจิกายน 2562 ตามล าดบั  

การเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในโครงการ Mekong ในประเทศเวียดนาม  

ดว้ยบริษัทฯ เล็งเห็นถึงการเติบโตอย่างรวดเร็วของความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในประเทศเวียดนามและพิจารณาแลว้เห็นว่า 
โครงการ Mekong ที่ด  าเนินการโดย Mekong Wind Power Joint Stock Company เป็นโครงการที่มีศักยภาพที่จะรองรบั
ความตอ้งการใชไ้ฟฟา้ของประเทศเวยีดนามในอนาคต เมื่อวนัท่ี 25 เมษายน 2562 GIH จึงไดเ้ขา้ลงนามในสญัญาซือ้ขายหุน้ 
และสัญญาผู้ถือหุ้นกับ  Ms. Huynh Bich Ngoc เพื่อเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในโครงการ  Mekong จากรอ้ยละ 49.0 เป็น       
รอ้ยละ 95.0 โดยไดม้ีการด าเนินการโอนหุน้เสรจ็สิน้ในเดือน มิถนุายน 2562  

โครงการ Mekong ตัง้อยูท่ี่ต  าบล Binh Dai จงัหวดั Ben Tre ประเทศเวียดนาม มีก าลงัการผลติติดตัง้รวมทัง้สิน้ 340 เมกะวตัต ์
ประกอบดว้ยโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล (Offshore Wind Farm) ขนาด 310 เมกะวตัต ์และโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตยข์นาด 30 เมกะวตัต ์เงินลงทนุโครงการรวมทัง้สิน้ประมาณ 650 ลา้นดอลลารส์หรฐั โดยโครงการดงักลา่ว
จะผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าให้  EVN เป็นระยะเวลา  20 ปี และจะทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ระหว่าง
ปี 2563 ถึง 2564 

ทัง้นี ้การถือหุน้ของโครงการโรงไฟฟา้พลงังานหมนุเวียนในประเทศเวียดนาม ณ ปัจจบุนัจึงสามารถสรุปไดด้งันี  ้

โครงการ
โรงไฟฟ้า 

ประเภท 
ก าลังการ
ผลิตตดิตั้ง 
(เมกะวตัต)์ 

จังหวดั 
สัดส่วน 

การถอืหุน้ (ร้อยละ) 
วันที ่

เปิดด าเนินการ 
เชิงพาณิชย ์เดิม ใหม่ 

TTCIZ-01 โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย ์ 68.8 Tay Ninh 49.0 90.0 6 มี.ค. 62 
TTCIZ-02 โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย ์ 50.0 Tay Ninh 49.0 90.0 19 เม.ย. 62 
Mekong โรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทติย ์ 30.0 Ben Tre 49.0 95.0 [2563-2564] 

โรงไฟฟา้พลงังานลม 310.0 
รวม 458.8     

 

โครงการ Mekong Wind Power  ลงนามสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ EVN ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในทะเล 
ระยะที่ 1 ขนาดก าลังการผลิตติดตัง้ประมาณ 30 เมกะวัตต์ และลงนามสัญญา EPC และสัญญาบริการซ่อมบ ารุง
และจัดหาอะไหล่ระยะยาวของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในทะเล  

ในเดือนกรกฎาคม 2562 Mekong Wind Power Joint Stock Company (ซึ่งบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมอยู่ร ้อยละ 95.0)               
ผูด้  าเนินโครงการ Mekong โรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล ก าลงัการผลิตติดตัง้รวม 310 เมกะวตัต ์ไดล้งนามสญัญาซือ้ขาย
ไฟฟ้ากบั EVN ส  าหรบัระยะที่ 1 ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 30 เมกะวตัต ์โดยสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ามีอาย ุ20 ปี และมีก าหนด
อตัรารบัซือ้ไฟฟา้เทียบเทา่ประมาณ 9.80 เซนตส์หรฐัตอ่กิโลวตัต-์ชั่วโมง  
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นอกจากนี ้ในเดือนพฤศจิกายน 2562 Mekong Wind Power Joint Stock Company ยงัไดเ้ขา้ลงนามในสญัญาบริการซ่อม
บ ารุงและจดัหาอะไหล่ระยะยาว (LTP Agreement) กบั Siemens Gamesa Renewable Energy LLC เป็นระยะเวลา 10 ปี
และสามารถต่ออายุสัญญาได้ถึง 20 ปี และสัญญาจ้างออกแบบวิศวกรรม จัดหา และก่อสรา้ง  (EPC Contract) กับ 
PowerChina HDEC- INTL Consortium โดยขอบเขตของงานภายใต้สญัญา EPC Contract จะครอบคลุมการออกแบบ 
จดัหาและก่อสรา้งโรงไฟฟา้พลงังานลมของทัง้โครงการท่ีมีก าลงัการผลติติดตัง้รวมประมาณ 310 เมกะวตัต ์

ทัง้นี ้โครงการ Mekong โรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล ถกูแบ่งออกเป็น 8 ระยะ โดยจะเริ่มก่อสรา้งเป็นระยะ ๆ หลงัจากที่ได ้ 
ลงนามในสญัญาซือ้ขายไฟฟา้กบั EVN โดยระยะที่ 1 มีก าหนดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2563 และส าหรบัระยะที่ 
2 – 8 ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้รวมประมาณ 280 เมกะวตัต ์มีก าหนดจะเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยภ์ายในปี 2564 

การลงนามบันทึกความร่วมมือเพื่อพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ ร่วมกับสถานีรับ-จ่ายก๊าซธรรมชาติ
เหลว ในจังหวัดน่ิงห์ถ่วน ประเทศเวียดนาม 

เมื่อวันที่  2 พฤศจิกายน  2562 บริษัทฯ ได้ลงนามบันทึกความร่วมมือกับคณะกรรมการประชาชนจังหวัดนิ่งห์ถ่วน             
(Ninh Thuan Provincial People’s Committee) ในการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ ขนาดก าล ังการผลิต
ติดตั ้งประมาณไม่เกิน  6,000 เมกะวัตต์ ร่วมกับสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG terminal) ขนาดก าลังการผลิต
ประมาณ 6 ลา้นตนัต่อปี ซึง่ตัง้อยู่ในต าบลกานา้ (Ca Na) อ าเภอถ่วนน่าม (Thuan Nam) จงัหวดันิ่งหถ์่วน (Ninh Thuan) ใน
ภาคตะวนัออกเฉียงใตข้องประเทศเวียดนาม โดยภายใตบ้นัทึกความรว่มมือดงักลา่ว ทัง้สองฝ่ายจะรว่มกนัพฒันาโครงการ 
โดยจะหารือแลกเปลี่ยนขอ้มูล และประสบการณใ์นธุรกิจโรงไฟฟ้าและสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลว ตลอดจนแผนการ
จดัหาเงินทนุ รวมถึงประเด็นอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซึง่จะมีกรอบในการพฒันาโครงการ ไปจนถึงก าลงัการผลติสงูสดุของโรงไฟฟ้า
ก๊าซธรรมชาติ และสถานีรบั-จ่ายก๊าซธรรมชาติเหลวที่ทางต าบลกานา้จะสามารถผลิตไดแ้ละไดร้บัอนุมัติจากทางรัฐบาล 
นอกจากนี ้ทัง้สองฝ่ายยงัตกลงที่จะเรง่ด าเนินโครงการใหแ้ลว้เสร็จไดท้นัตอ่ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าตามแผนพฒันาก าลงัผลิต
ไฟฟา้ของประเทศ  
 
อื่น ๆ 

การออกและเสนอขายหุ้นกู้จ านวนไม่เกิน 10,000 ล้านบาท  

ตามที่ที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้วนัที่ 27 พฤศจิกายน 2561 ไดม้ีมติอนมุตัิใหบ้ริษัทฯ ออก และเสนอขายหุน้กูจ้  านวนไม่เกิน 
10,000 ลา้นบาท เพื่อน าไปใชใ้นการประกอบธรุกิจทั่วไป รวมถึงการช าระคนืเงินกูเ้ดมิและใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบรษัิทฯ 
และบรษัิทยอ่ยนัน้ บรษัิทฯ ไดแ้ตง่ตัง้ใหธ้นาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ธนาคารกสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์
จ ากดั (มหาชน) ท าหนา้ที่เป็นผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้และธนาคารสแตนดารด์ชารเ์ตอรด์ (ไทย) จ ากดั (มหาชน) เป็นผูร้ว่ม
จดัจ าหนา่ยหุน้กู ้โดยบรษัิทฯ ไดร้บัการจดัอนัดบัความนา่เช่ือถือ ในระดบั “A” และหุน้กูไ้ดร้บัการจดัอนัดบัในระดบั “A-” จาก
บริษัท ทริสเรทติง้ จ ากดั บรษัิทฯ ไดเ้สนอขายหุน้กูด้งักลา่วต่อผูล้งทนุสถาบนัและผูล้งทนุรายใหญ่เป็นจ านวน 7,500 ลา้นบาท 
ในวนัที่ 23–24  มกราคม 2562 และจ าหน่ายหุน้กูใ้นวนัที่ 25 มกราคม 2562 เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ โดยมีผูล้งทุนสถาบนัและ   
ผูล้งทนุรายใหญ่เป็นจ านวนมากไดใ้หค้วามสนใจและแสดงความจ านงเพื่อลงทนุในหุน้กูข้องบริษัทฯ เกินกว่าจ านวนท่ีเสนอ
ขายประมาณเกือบ 4 เทา่ โดยหุน้กูแ้บง่เป็น 4 ชดุ อาย ุ3, 5, 7 และ 10 ปี มีอตัราดอกเบีย้เฉลีย่อยู่ที่ 3.3% ตอ่ปี และอายหุุน้กู้
เฉลีย่ 5.7 ปี 
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การจ่ายเงนิปันผลส าหรับผลการด าเนินงานปี 2561 ในจ านวน 1.20 บาทต่อหุ้น  

ตามที่ท่ีประชุมผูถื้อหุน้ประจ าปี 2562 วนัท่ี 24 เมษายน 2562 ไดม้ีมติอนมุตัิการจ่ายเงินปันผลส าหรบัผลการด าเนินงานของ           
บริษัทฯ ประจ าปี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 จากก าไรสทุธิและก าไรสะสม ในจ านวน 1.20 บาทต่อหุน้ รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 
2,559,960,000 บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 78.9 ของก าไรสทุธิตามงบการเงินเฉพาะกิจการของบรษัิทฯ นัน้ การจ่ายเงินปันผล
ดงักลา่วจะจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เฉพาะผูม้ีสิทธิไดร้บัเงินปันผลตามที่ปรากฎรายช่ือ ณ วนัก าหนดรายช่ือผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิรบัเงิน
ปันผล (Record Date) ในวนัท่ี 3 พฤษภาคม 2562 และจ่ายเงินปันผลในวนัท่ี 21 พฤษภาคม 2562 
 
การลงนามสัญญาเงนิกู้ของบริษัท กัลฟ์ พีดี จ ากัด 

ในเดือนพฤศจิกายน 2562 บริษัท กัลฟ์ พีดี จ ากัด (“GPD”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 70.0 ผ่าน                
บรษัิท อินดิเพนเดนท ์พาวเวอรด์ีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (“IPD”) และเป็นผูด้  าเนินโครงการโรงไฟฟา้ กลัฟ์ ปลวกแดง (“โครงการ 
GPD”) ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าเอกชนขนาดใหญ่ (IPP) ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 2,650 เมกะวัตต ์มีมูลค่าโครงการประมาณ 
50,000 ลา้นบาท ไดล้งนามสญัญาเงินกูเ้พื่อเขา้รบัการสนบัสนนุเงินกูใ้นวงเงินประมาณ 41,000 ลา้นบาท เป็นระยะเวลา 23 ปี 
โดยแบ่งเป็นสกุลเงินบาทประมาณรอ้ยละ 50 และสกุลเงินดอลลารส์หรฐัประมาณรอ้ยละ 50 กับกลุม่สถาบนัการเงินทัง้ใน
และต่างประเทศ รวมทัง้สิน้ 16 แห่งนอกจากนี ้โครงการ GPD ยงัไดท้ าสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้จากอตัราดอกเบีย้
ลอยตวัเป็นอตัราดอกเบีย้คงที่ในช่วงเวลาที่ดอกเบีย้มีแนวโนม้ต ่าลง จึงท าใหโ้ครงการ GPD มีอตัราดอกเบีย้ที่ต  ่ากวา่โครงการ 
GSRC ที่ไดล้งนามสญัญาเงินกูแ้ละเริม่ก่อสรา้งไปแลว้ในปลายปี 2561 
 

1.2 ความคืบหน้าของโครงการที่อยูร่ะหว่างการก่อสร้างและการพัฒนา 

 

• โครงการโรงไฟฟ้า SPP ชีวมวล “GCG” ขนาดก าลงัการผลิตไฟฟ้าติดตั้ง 
25.0 เมกะวตัต ์ซึง่ตัง้อยูท่ี่อ  าเภอจะนะ จงัหวดัสงขลา ไดด้  าเนินการก่อสรา้งตาม
แผน โดยมีความคืบหนา้ประมาณ 95.1% ณ สิน้เดือนธันวาคม 2562 คาดวา่จะ
เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยไ์ดต้ามก าหนดในเดือน มีนาคม 2563 

 

 

• โครงการโรงไฟฟ้า IPP ก๊าซธรรมชาติ GSRC ขนาดก าลงัการผลิตติดตั้ง 
2,650 เมกะวตัต ์ไดเ้ริม่ด าเนินการก่อสรา้งในวนัท่ี 3 ธนัวาคม 2561 โดยมีความ
คืบหนา้ประมาณ 52.2% ณ สิน้เดือนธันวาคม 2562 ทัง้นี ้โครงการมีก าหนด
เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นระหวา่งปี 2564 ถึง 2565 

 

 • โครงการโรงไฟฟ้า IPP ก๊าซธรรมชาติ GPD ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 2,650 
เมกะวตัต ์ไดล้งนามสญัญาเงินกูก้ับสถาบนัการเงินทัง้ไทยและต่างประเทศรวมถึง 
Japan Bank for International Corporation (JBIC) และ Asian Development 
Bank (ADB) เป็นระยะเวลา 23 ปี ในเดือนพฤศจิกายน 2562เพ่ือสนับสนุน 
การก่อสรา้งโครงการ ซ่ึงมีตน้ทุนโครงการประมาณ 50,000 ลา้นบาท โดยโครงการ
มีก าหนดเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นระหว่างปี 2566 ถึง 2567 
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• โครงการโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ Duqm Independent Power and Water 

Project (DIPWP) ขนาดก าลงัการผลติ 326 เมกะวตัต ์ในประเทศโอมาน ไดเ้ริม่

ด าเนินการก่อสรา้งแลว้ตัง้แต่เดือนสิงหาคม 2561 โดย ณ สิน้เดือนธันวาคม 

2562 มีความคืบหนา้ประมาณ 52.2% 

 

 

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาดไม่เกิน 310 เมกะวัตต์ ในประเทศ
เวียดนาม แบ่งการก่อสรา้งออกเป็น 8 เฟสตามก าหนดการเปิดด าเนินการ          
เชิงพาณิชย ์(“SCOD”) ไดแ้ก่ 
• เฟส 1: 30 เมกะวตัต ์               SCOD ประมาณปลายปี 2563 

• เฟส 2-3: 98 เมกะวตัต ์            SCOD ประมาณกลางปี 2564 

• เฟส 4-8: 182 เมกะวตัต ์          SCOD ประมาณปลายปี 2564 

ทัง้นี ้เฟส 1 ไดล้งนามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั EVN เมื่อวนัที่ 17 กรกฎาคม 2562 
และไดเ้ริ่มก่อสรา้งสายส่งและสถานีไฟฟ้าย่อยตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2562 ส่วน
โรงไฟฟา้อยูร่ะหวา่งการออกแบบทาง วิศวกรรม ส  าหรบัเฟสอื่น ๆ ก าลงัอยูร่ะหวา่ง
ขอใบอนญุาตตา่ง ๆ ซึง่มีความคืบหนา้เป็นไปตามแผนงานเช่นกนั 

 
1.3 นโยบายบัญชีที่ส าคัญ 

ในปีที่ผา่นมา บรษัิทฯ ไดน้ ามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 15 (TFRS15) เรือ่ง รายไดจ้ากสญัญาที่ท ากบัลกูคา้ มา
ถือปฏิบตัิ ซึ่งมีผลบงัคบัใชส้  าหรบัรอบระยะเวลาบญัชีที่เริม่ตน้ในหรอืหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2562 โดยภายใต ้TFRS15 รายได้
คา่ความพรอ้มจ่ายซึ่งเก่ียวกบัการด าเนินการในการรกัษาระดบัความพรอ้มจ่ายไฟฟ้าของโรงไฟฟา้ตามที่ตกลงกบั กฟผ. และ
เป็นไปตามเง่ือนไขที่ระบุในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจะรบัรูต้ลอดช่วงเวลาที่ปฏิบตัิตามภาระที่ตอ้งปฏิบตัิ (over time) เมื่อได้
ใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ตามสญัญา ในกรณีที่ไดร้บัช าระเงินเกินกวา่บรกิารท่ีให ้จะตอ้งรบัรูส้ิง่ตอบแทนสว่นเกินดงักลา่วเป็นหนีส้ิน
ตามสญัญากับลูกค้า ในทางกลับกันถ้าได้รบัช าระเงินนอ้ยกว่าบริการที่ให้จะต้องรบัรูส้ิ่งตอบแทนส่วนต ่าดังกล่าวเป็น
สนิทรพัยต์ามสญัญากบัลกูคา้ 

นอกจากนีใ้นระหว่างปี 2561 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัของบริษัท TTCIZ-01 TTCIZ-02 และ Mekong Wind ในสดัสว่นรอ้ยละ 
49.0 ทัง้ 3 โครงการ โดยไดจ้ดัประเภทเป็นเงินลงทนุในกิจการรว่มคา้ บริษัทฯ ไดค้  านวณหามลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยส์ทุธิ
ในส่วนได้เสียที่ได้มาของบริษัท TTCIZ-01 TTCIZ-02 และ Mekong Wind ที่บริษัทฯ ถืออยู่ก่อนที่จะมีการรวมธุรกิจที่
ด  าเนินการส าเร็จจากการทยอยซือ้ รวมถึงค่าความนิยม และการปันส่วนต้นทุนของบริษัท TTCIZ-01 TTCIZ-02 และ 
Mekong Wind แลว้เสรจ็ในระหวา่งปี 2562  

ตอ่มาในระหวา่งปี 2562 บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มเติมของบริษัท TTCIZ-01 และ TTCIZ-02 ในสดัสว่นรอ้ยละ 41.0 ทัง้ 
2 โครงการ สง่ผลใหบ้รษัิทฯ มีสดัสว่นการถือหุน้ใน TTCIZ-01 และ TTCIZ-02 เป็นรอ้ยละ 90.0 และเขา้ซือ้หุน้สามญัเพิ่มเติม
ของบริษัท Mekong Wind ในสดัส่วนรอ้ยละ 46.0 สง่ผลใหบ้ริษัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้ใน Mekong Wind เป็นรอ้ยละ 95.0 
ดงันัน้ผูบ้รหิารของบรษัิทฯ ประเมินวา่การมีสว่นไดเ้สียเพิ่มเติมดงักลา่วท าใหบ้รษัิทฯ มีอ านาจในการควบคมุในบรษัิท TTCIZ-01 
TTCIZ-02 และ Mekong Wind สง่ผลใหเ้งินลงทนุทัง้ 3 โครงการ เปลี่ยนสถานะจากเงินลงทนุในกิจการรว่มคา้เป็นเงินลงทนุ
ในบริษัทย่อย การลงทุนเพิ่มเติมดังกล่าวถือว่าเป็นการรวมธุรกิจที่ด  าเนินการส าเร็จจากการทยอยซือ้ตามขอ้ก าหนดของ
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มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 3 เรื่องการรวมธุรกิจ โดยมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัดงักลา่วก าหนดให้
ผูบ้ริหารวดัมลูค่ายตุิธรรม ณ วนัที่ซือ้ของสว่นไดเ้สียที่ถืออยู่ก่อนวนัที่มีอ  านาจควบคมุ และรบัรูผ้ลก าไรหรือขาดทนุซึ่งเป็นผล
มาจากการวดัมลูคา่ยตุิธรรมในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ รวมทัง้วดัมลูคา่ยตุิธรรมของสนิทรพัยส์ทุธิที่ระบไุดท้ี่ไดม้า 
 

1.4 สรุปผลการด าเนินงานส าหรับปี 2562 

ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 2561 2562 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 17,181.1 30,039.7 74.8% 
สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้   2,615.5  3,205.4 22.6% 
ก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 3,028.1 4,886.6 61.4% 
หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิที่กระทบบรษัิทใหญ่   201.7  1,377.2 582.9% 
ก าไรส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น  (Core profit) 2,826.5 3,509.4 24.2% 

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบริษัทร่วม GJP ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่น 2,508.9 2,356.6 -6.1% 
ก าไรสทุธิต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 1.42 2.29 61.3% 

 
• รายได้จากการขายและใหบ้ริการเพิม่ขึน้ 74.8% YoY จาก 17,181 ล้าน

บาท เป็น 30,040 ล้านบาท จากการรบัรูย้อดขายของโรงไฟฟ้า SPP ทัง้ 12 
โครงการในกลุ่ม GMP และโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์2 โครงการ
ในเวียดนาม เทียบกบัโครงการโรงไฟฟ้า SPP เพียง 8 โครงการในปี 2561 

• ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit) เพิ่มขึ้น 24.2% YoY จาก 2,826 
ล้านบาทเป็น 3,509 ล้านบาท เน่ืองจาก : 
• การรับรู ้ก  าไรของ 12SPPs ภายใต้กลุ่ม GMP และโครงการโรงไฟฟ้า

พลังงานแสงอาทิตย์ TTCIZ-01 และ TTCIZ-02 ท่ีเปิดด าเนินการครบใน 
ปี 2562 

• 12 SPPs มีการขายไฟฟ้าใหก้บัทัง้ กฟผ. และกลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรม
เพิ่มขึน้จากปีก่อนอย่างมีนยัส าคญั ทัง้จากฐานลูกคา้เดิมและจากลูกคา้
รายใหม่ท่ีเพิ่มขึน้จาก 4 SPPs ท่ีเปิดด าเนินเชิงพาณิชยร์ะหว่างปี  

• ก าไรท่ีเพิ่มขึน้ของกลุ่ม GMP สามารถชดเชยส่วนแบ่งก าไรจากกลุ่ม GJP 
ในปี 2562 ท่ีลดลงจากอัตราค่าความพรอ้มจ่าย (AP Rate) ตามสัญญา
ซือ้ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า 2IPPs ได้แก่ GNS และ GUT ท่ีลดลงจากปี
ก่อนหน้า และการหยุดซ่อมบ ารุงรกัษาหลัก (Major Overhaul) ของกลุ่ม
โรงไฟฟ้า 7SPPs จ านวน 6 โครงการในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2562 รวมถึง
ชดเชยผลขาดทนุของโครงการอ่ืน ๆ ท่ีอยู่ระหวา่งก่อสรา้งไดด้ว้ยเช่นกนั  

• ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น 61.4% YoY จาก 3,028 ล้านบาทเป็น 4,887 ล้านบาท 
จากการรบัรูผ้ลก าไรท่ียังไม่เกิดขึน้จริงจากอัตราแลกเปล่ียน (Unrealized 
FX Gain) ท่ีเพิ่มขึน้เน่ืองจากเงินบาทแข็งค่าขึน้  2.2835 บาท ต่อดอลลาร์
สหรฐั เม่ือเทียบกบัปีก่อน โดยผลก าไรดงักล่าวเป็นเพียงการบนัทกึรายการ
ทางบัญชี ซึ่งไม่มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดและผลประกอบการของ       
กลุ่มบรษิัทฯ แตอ่ย่างใด 

Core Profit / ก าไรสทุธิสว่นผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ (ลา้นบาท) 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร (ลา้นบาท) 
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1.4.1 รายได้จากการขายและบริการ 

• รายได้จากการขายและบริการเพิ่มขึ้นร้อยละ 74.8% YoY จาก 17,181.1 ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 30,039.7 

ล้านบาท ในปี 2562 จากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการโรงไฟฟ้า SPP จ านวน 12 โครงการภายใตก้ลุม่ GMP ซึ่ง
ทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ระหว่างปี 2560 ถึง 2562 ประกอบกับการรบัรูร้ายได้จากโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย ์TTCIZ-01 (ขนาด 68.8 เมกะวัตต)์ และ TTCIZ-02 (ขนาด 50.0 เมกะวัตต)์ ในประเทศ
เวียดนาม ซึ่งเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นวนัที่ 6 มีนาคม 2562 และวนัท่ี 19 เมษายน 2562 ตามล าดบั เทียบกบั
การรบัรูร้ายไดจ้ากโรงไฟฟา้ 12SPPs เพียง 8 โครงการในปี 2561 

 
1.4.2 ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ก่อนก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

• ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ก่อนก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนลดลง 6.1% YoY จาก 2,508.9 
ลา้นบาท ในปี 2561 เป็น 2,356.6 ล้านบาท ในปี 2562 สาเหตหุลกัมาจากการหยดุซ่อมบ ารุงรกัษาหลกั (Major 
Overhaul) ของกลุ่มโรงไฟฟ้า 7SPPs จ านวน 6 โครงการ ไดแ้ก่ GKP1 GKP2 GTLC GNNK GNLL และ GNK2 
ในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2562 ประกอบกับการปรบัลดลงของอตัราค่าความพรอ้มจ่าย  (AP Rate) ของ 2IPPs        
ทัง้สองโครงการ ไดแ้ก่ GNS และ GUT ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเมื่อเทียบกบัปี 2561 แมว้่า IPP ทัง้สองโครงการ
จะสามารถจ่ายกระแสไฟฟา้ใหก้บั กฟผ. เป็นปรมิาณสงูขึน้ถึง 91.5% YoY และมี Heat Rate ที่ดีขึน้ก็ตาม  
 

1.4.3 Core Profit 

• Core profit เพิ่มขึ้น  24.2% YoY จาก 2,826.5 ล้านบาท  ในปี  2561 เป็น 3,509.4 ล้านบาท  ในปี  2562 
เนื่องจาก : 
1) ผลประกอบการของกลุม่ GMP ที่เติบโตขึน้ 75.8% YoY จากการเปิดด าเนินการของโครงการโรงไฟฟา้ SPP 12 

โครงการ เทียบกับ 8 โครงการ ในปี 2561 โดย 12SPPs มีผลประกอบการโดยรวมที่ดีขึน้จากการขายไฟฟ้า
ใหก้ับกลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรมไดม้ากขึน้ทัง้จากฐานลูกคา้เดิมและจากลูกคา้รายใหม่ แมว้่าราคาก๊าซ
ธรรมชาติจะปรบัตัวสูงขึน้จาก 258.0 บาท/ ลา้นบีทีย ู ในปี 2561 เป็น 272.9 บาท/ ลา้นบีทียู ในปี 2562 
ในขณะท่ีค่า Ft ปรบัตวัเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเพียง 4.3 สตางค ์จาก (0.1590) บาท/ กิโลวตัต-์ชั่วโมง ในปี 2561 เป็น 
(0.1160) บาท/ กิโลวตัต-์ชั่วโมง ในปี 2562 

2) การรบัรูผ้ลก าไรจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศเวียดนาม  2 โครงการในปี 2562 ซึ่ง
โครงการดงักลา่วยงัอยู่ระหว่างก่อสรา้งในปีก่อน  

3) สว่นแบ่งก าไรจากกลุม่ GJP ลดลง 6.1% YoY ตามรายละเอียดในหวัขอ้ 1.3.2 

โดยรวมแลว้ผลก าไรท่ีเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัของกลุม่ GMP ในปี 2562 สามารถชดเชยการออ่นตวัลงของผลก าไร
จากกลุม่ GJP รวมถึงผลขาดทุนที่เกิดจากการบนัทึกค่าใชจ้่ายของโครงการที่อยู่ระหว่างก่อสรา้ง เช่น GSRC หรือ 
GCG ไดท้ัง้หมด 
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1.4.4 ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 

 

 

 

 

 

 

• ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่เพิ่มขึน้ 61.4% YoY จาก 3,028.1 ลา้นบาทในปี 2561 เป็น 4,886.6 

ล้านบาท ในปี 2562 สว่นหนึง่มาจากการรบัรูก้  าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นท่ียงัไม่เกิดขึน้จรงิ (Unrealized 
FX Gain/ (Loss)) จากการแปลงค่าหนีส้กลุเงินดอลลารส์หรฐัทัง้จ านวนใหเ้ป็นเงินบาทดว้ยอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนั
สิน้งวดบญัชีนัน้ ๆ เทียบกบัวนัสิน้งวดบญัชีที่ผา่นมา โดยในปี 2562 กลุม่บรษัิทฯ รบัรูผ้ลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น
ที่ยงัไม่เกิดขึน้จริงเป็นจ านวน 1,377.2 ล้านบาท เทียบกับผลก าไร 201.7 ลา้นบาทในปี 2561 จากการแข็งค่าขึน้
ของเงินบาทเพียง 0.23 บาทตอ่ดอลลารส์หรฐัในปี 2561 เทียบกบัการแข็งคา่ขึน้ถึง 2.28 บาท ท่ีรบัรูใ้นปี 2562 จาก 
32.61 บาทตอ่ดอลลารส์หรฐั ณ วนัสิน้งวดปี 2561 เป็น 30.33 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ณ วนัสิน้งวดปี 2562  
 

1.4.4.1 ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ 

• สินทรัพยร์วม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 134,277.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10,608.9 ล้านบาท หรือ 
8.6% จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 สว่นใหญ่มาจากการบนัทึกมูลค่าโรงไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ของโครงการโรงไฟฟ้า SPP 
ภายใตก้ลุ่ม GMP และโครงการโรงไฟฟ้าที่เวียดนาม  และมูลค่างานก่อสรา้งที่เพิ่มขึน้ของโครงการ GSRC และ
โครงการ GCG 

• หนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 85,237.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 6,357.2 ล้านบาท หรือ 8.1% 
จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยมีสาเหตหุลกัจากการเบิกเงินกูย้ืมระยะยาวเพื่อใชใ้นการก่อสรา้งโครงการโรงไฟฟ้า 
GSRC และโครงการโรงไฟฟ้าอื่น ๆ ท่ีกลา่วถึงขา้งตน้ รวมถึงมลูค่าหุน้กูท้ี่เพิ่มขึน้จ านวนประมาณ 1,500 ลา้นบาท
จากการออกและเสนอขายหุน้กูจ้  านวน 7,500 ลา้นบาทใน Q1’62 เพื่อช าระคืนหุน้กูเ้ดิมจ านวน 6,000 ลา้นบาท 
รวมทัง้หนีข้องโครงการ TTCIZ-01 ที่ถกูรวมเขา้มาในงบการเงินปี 2562 ดว้ย 

• ส่วนของเจ้าของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562  เท่ากับ 49,039.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4,251.7 ล้านบาท หรือ 
9.5% จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลกัจากการรบัรูก้  าไรจากผลการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้ระหว่างงวด
และจากการเพิ่มทนุของผูม้ีสว่นไดส้ว่นเสยีที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ  

• อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของอยูท่ี่ 1.74 เท่า ลดลงจาก 1.76 เท่า ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

 

 

อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันสิน้งวด 
(บาท/ ดอลลารส์หรัฐ) 

ปี 2560 32.8472 
ปี 2561 32.6148 
ปี 2562 30.3313 
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2. การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน ส าหรับปี 2562 

2.1 โครงสร้างรายได้ 

โครงสร้างรายได ้ 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 
รายไดจ้ากการขาย  16,881.1 29,721.1 76.1% 
         รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่ กฟผ. และ กฟภ. 12,684.6 22,578.1 78.0% 
         รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่ การไฟฟา้เวยีดนาม -    210.1 n.a. 
         รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่ลูกคา้อตุสาหกรรม 3,661.2 6,291.3  71.8% 
         รายไดจ้ากการขายไอน า้ใหแ้ก่ลูกคา้อตุสาหกรรม 535.4 641.6 19.8% 
รายไดค้า่บรหิารจดัการ 300.0 318.6 6.2% 
สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้  2,615.5 3,205.4 22.6% 
เงินปันผลรบั 107.2 100.5 -6.3% 
ดอกเบีย้รบั 181.2 188.9 4.2% 
รายไดอ้ื่น 9.4 14.3 51.3% 
รายได้รวมจากการด าเนินธุรกจิ 20,094.5 33,548.8 67.0% 

 
2.1.1 รายได้จากการขาย 

รายไดจ้ากการขายในปี 2562 เพิ่มขึน้ 76.1% YoY จากการรบัรูย้อดขายของโรงไฟฟา้ SPP ครบทัง้ 12 โครงการในกลุม่ 
GMP หลงัจากที่โครงการล าดบัที่ 9-12 ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้รวม 518.6 เมกะวตัต ์ทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย ์
ระหว่างเดือนมกราคมถึงกรกฎาคม 2562 เมื่อเทียบกบัโครงการโรงไฟฟ้า SPP ที่เปิดด าเนินการเพียง 8 โครงการในปี 
2561 ท าใหส้ามารถขยายฐานลกูคา้อตุสาหกรรม และมีปรมิาณการขายไฟฟา้และไอน า้ที่เพิ่มขึน้ดว้ยเช่นกนั  

นอกจากโรงไฟฟา้ในประเทศไทยแลว้ บรษัิทฯ ยงัมีการรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์TTCIZ-01 
(ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 68.8 เมกะวตัต)์ และ TTCIZ-02 (ขนาดก าลงัการผลิตติดตัง้ 50.0 เมกะวตัต)์ ในเวียดนาม 
ซึง่ทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยร์ะหวา่งเดือน มีนาคม และ เมษายน 2562 อีกดว้ย นอกจากนี ้บรษัิทฯ ยงัมีการรบัรู ้
รายไดจ้ากโครงการ TTCIZ-01 เขา้ในงบการเงินรวม ตัง้แต่เดือนพฤศจิกายน 2562 หลงัจากที่มีการเพิ่มสดัส่วนการ    
ถือหุน้ในโครงการดงักลา่ว จากรอ้ยละ 49.0 เป็นรอ้ยละ 90.0 

ตารางแสดงปริมาณการขายไฟฟ้า และไอน ้า ของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทยอ่ย GMP 

ปริมาณการขายไฟฟ้า และไอน ้า 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
   % YoY 
โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทยอ่ย GMP    
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหก้ฟผ. (กิกะวตัต-์ชั่วโมง) 4,088.8  7,073.1  73.0% 
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (กิกะวตัต-์ชั่วโมง) 1,152.4  1,944.9  68.8% 
ปรมิาณการขายไอน า้ (พนัตนั) 563,096  728,975  29.5% 
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ตารางแสดงปริมาณการขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์TTCIZ-01 และ TTCIZ-02  

ปริมาณการขายไฟฟ้า (เมกะวตัต-์ชั่วโมง) 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
   % YoY 
โครงการโรงไฟฟา้ TTCIZ-01 - 87,842.0  n.a. 
โครงการโรงไฟฟา้ TTCIZ-02  - 54,880.0  n.a. 

2.1.2 รายได้ค่าบริหารจัดการ  

ในปี 2562 บริษัทฯ มีรายไดค้่าบรหิารจดัการเท่ากบั 318.6 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 6.2% YoY ซึ่งเป็นรายไดจ้ากการท่ีบรษัิทฯ 
ใหบ้ริการแก่กลุม่บริษัทรว่ม GJP ซึ่งเพิ่มขึน้ตามที่ก าหนดในสญัญาใหบ้ริการ นอกจากนีย้งัมีรายไดจ้ากการใหบ้ริการ
โรงไฟฟา้ SPP ในกลุม่บรษัิท GEC เพิ่มเติม   

2.1.3 รายได้เงนิปันผลรับ 

รายไดเ้งินปันผลรบัในปี 2562 เท่ากบั 100.5 ลา้นบาท ซึ่งเป็นเงินปันผลจาก SPCG และ EDL Gen ลดลงเลก็นอ้ยเมื่อ
เทียบกบั 107.2 ลา้นบาทในปีก่อน 

 
2.2 โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

โครงสร้างตน้ทุนและค่าใช้จ่าย 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 
ต้นทุนจากการขาย (12,515.8) (22,631.1) 80.8% 
    ตน้ทนุค่าก๊าซธรรมชาต ิ (10,303.1) (18,543.7) 80.0% 
    ตน้ทนุค่าด าเนนิงานและบ ารุงรกัษา (232.8) (711.4) 205.5% 
    ค่าเสือ่มราคา (1,374.2) (2,401.1) 74.7% 
     ตน้ทนุอืน่ๆ  (605.6) (974.9) 61.0% 
ตน้ทนุคา่บรหิารจดัการ (165.0) (160.0) -3.0% 
รวมต้นทุนขายและค่าบริหารจัดการ (12,680.8) (22,791.1) 79.7% 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (SG&A) (1,489.6) (1,713.1) 15.0% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทั้งสิน้ (14,170.3) (24,504.2) 72.9% 

2.2.1 ต้นทุนจากการขาย 

ตน้ทนุจากการขายในปี 2562 เท่ากบั 22,631.1 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 80.8% YoY เป็นผลจากการที่มีโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้
กลุม่ GMP จ านวน 4 โครงการ ทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นปี 2562 จึงมีการรบัรูต้น้ทนุเพิ่มขึน้ ประกอบกบัราคาค่า
ก๊าซธรรมชาติเฉลีย่ที่ปรบัเพิ่มขึน้เลก็นอ้ยจาก 258.0 บาท/ลา้นบีทียใูนปี 2561 เป็น 272.9 บาท/ลา้นบีทียใูนปี 2562  

ในส่วนของตน้ทุนค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษานัน้ ในปี 2562 อยู่ที่ 711.4 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 205.5% YoY ตามการ
เพิ่มขึน้ของจ านวนโครงการโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุ่ม GMP นอกจากนี ้ใน Q4’61 มีการปรบัปรุงวิธีการรบัรูร้ายจ่ายของ
ค่าใชจ้่ายบ ารุงรกัษาภายใตส้ญัญาการใหบ้ริการงานบ ารุงรกัษายะยะยาว (LTSA) ของโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุ่ม GMP 
ส่งผลใหม้ียอดค่าใชจ้่ายบ ารุงรกัษาระยะยาวสะสมที่รบัรูเ้กินไปในอดีตเขา้มาปรบัลดออกจากค่าใชจ้่ายใน ปี 2561         
ทัง้จ านวน 
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2.2.2 ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 

ตน้ทนุคา่บรหิารจดัการเป็นตน้ทนุจากการท่ีบรษัิทฯ ใหบ้รกิารแก่กลุม่บรษัิทรว่ม GJP และโรงไฟฟ้า SPP ในกลุม่บรษัิท 
GEC  โดยในปี 2562 บรษัิทฯ มีตน้ทนุคา่บรหิารจดัการเทา่กบั 160.0 ลา้นบาท ลดลง 5 ลา้นบาท หรอืลดลง 3.0% YoY 
จากการที่โดยรวมบริษัทฯ สามารถจัดสรรบุคลากรในการบริหารจัดการให้แก่กลุ่มบริษัทร่วม GJP ได้อย่างมี
ประสทิธิภาพมากขึน้ จึงท าใหต้น้ทนุดงักลา่วลดลง    

2.2.3 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2562 บรษัิทฯ มีคา่ใชจ้่ายในการบรหิารจ านวน 1,713.1 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 15.0% YoY โดยสาเหตหุลกัมาจากการ
ตัง้ส  ารองผลประโยชนพ์นกังานเพิ่มเติมส าหรบัพนกังานที่มีการท างานติดต่อกันครบ 20 ปีขึน้ไป ในกรณีที่นายจ้าง   
เลิกจ้าง ใหม้ีสิทธิไดร้บัค่าชดเชยไม่นอ้ยกว่าค่าจ้างอัตราสุดทา้ย 400 วัน (จากเดิม 300 วนั) ตามพระราชบัญญัติ
คุม้ครองแรงงาน (ฉบบัท่ี 7) พ.ศ. 2562 ที่มีผลบงัคบัใชเ้มื่อวนัท่ี 5 พฤษภาคม 2562 นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีค่าใชจ้่าย
เพื่อสนบัสนนุกิจกรรมทางสงัคม (CSR) และโฆษณาประชาสมัพนัธท์ี่เพิ่มขึน้อีกดว้ย 
  

2.3 ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิ 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 
ดอกเบีย้จ่าย (1,710.2) (2,663.2) 55.7% 
คา่ธรรมเนียมการค า้ประกนั (103.3) (38.9) -62.4% 
คา่ธรรมเนียมผกูพนัหนี ้ (54.9) (94.5) 72.2% 
อื่น ๆ (69.9) (99.2) 41.8% 
รวมต้นทุนทางการเงนิ (1,938.3) (2,895.7) 49.4% 

ตน้ทุนทางการเงินในปี 2562 เท่ากับ 2,895.7 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 49.4% YoY โดยสาเหตุหลกัมาจากภาระดอกเบีย้จ่ายที่เพิ่ม
สูงขึน้จากหุ้นกู้ที่บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขายไปเมื่อวันที่  25 มกราคม 2562 และการบันทึกดอกเบีย้จ่ายหลังการเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโครงการโรงไฟฟา้ภายใตก้ลุม่ GMP ที่เพิ่มขึน้ จาก 8 โครงการในปี 2561 เป็น 12 โครงการในปี 2562 
รวมถึงการบนัทกึคา่ธรรมเนียมผกูพนัหนีเ้พิ่มขึน้จากเงินกูข้องโครงการ GSRC เพื่อใชใ้นการลงทนุก่อสรา้งโครงการอีกดว้ย 
 

2.4 ก าไรสุทธิและก าไรสุทธิที่ไม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน (Core Profit) 
ก าไรส าหรับงวด 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 
ก าไรขัน้ตน้ 4,500.4  7,248.6 61.1% 

ก าไรขัน้ตน้จากการขาย 4,365.3  7,090.0 62.4% 
ก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ 135.0  158.6 17.4% 

ก าไรสทุธิส าหรบังวด 4,141.2  7,166.1 73.0% 
ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นของบริษัทใหญ ่ 3,028.1  4,886.6 61.4% 
หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิที่กระทบ
บรษัิทใหญ่ 

201.7  1,377.2 582.9% 
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ก าไรส าหรับงวด 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
ก าไรส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นของบริษัทใหญ่ไม่รวม
ผลกระทบจาก 
อัตราแลกเปลีย่น  (Core profit) 

2,826.5  3,509.4 24.2% 

   อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย 25.9% 23.9% -2.0% 
   อตัราก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ 45.0% 49.8% 4.8% 

 

2.4.1 ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่และ Core Profit 

 โปรดดูรายละเอยีดใหห้วัขอ้ 1.4.3 และ 1.4.4  

 
2.4.2 ก าไรขั้นต้น 

ก าไรขัน้ตน้ในปี 2562 เท่ากับ 7,248.6 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 2,748.3 ลา้นบาท หรือ 61.1% YoY การเพิ่มขึน้ดงักล่าวโดย
หลกัเกิดจากก าไรของธุรกิจขายไฟฟ้าและไอน า้ที่เพิ่มขึน้จากจ านวนโรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยภ์ายใตก้ลุม่ 
GMP เพิ่มขึน้ 4 โครงการเมื่อเทียบกับปี 2561 อย่างไรก็ตาม อัตราก าไรขั้นต้นจากการขายในปี 2562 ปรบัลดลง
เล็กนอ้ยจาก 25.9% เป็น 23.9% โดยไดร้บัผลกระทบจากราคาค่าก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยที่ปรบัสงูขึน้ จาก 258.0 บาท/ 
ลา้นบีทียูในปี 2561 เป็น 272.9 บาท/ ลา้นบีทียูในปี 2562 ในขณะที่อัตราค่าไฟฟ้าอัตโนมัติ Ft ปรบัขึน้เพียง 4.3 
สตางค ์นอกจากนี ้ยงัมีคา่ซอ่มแซมบ ารุงรกัษาที่สงูขึน้จากจ านวนโรงไฟฟา้ที่เพิ่มมากขึน้ดว้ย 

ในสว่นของก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ เพิ่มขึน้ 23.6 ลา้นบาท หรือ 17.4% YoY เนื่องจากรายไดจ้ากการบริหาร
จดัการเพิ่มขึน้ และมีการบริหารตน้ทุนค่าบริหารจัดการไดด้ีมากยิ่งขึน้ แมจ้ะมีการตัง้ส  ารองผลประโยชนพ์นกังานใน 
Q2’62 ตามที่ไดก้ล่าวไปแลว้ในส่วนของตน้ทุน ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้จากการบริหารจัดการดีขึน้จาก 45.0% ในปี 
2561 เป็น 49.8% ในปี 2562 

 
2.4.3 ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม GJP 2,629.1 3,196.8  21.6% 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้จาก Gulf WHA MT  (1.0) (6.4) -523.4% 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้จาก BSE - (1.1) n.a. 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้ในประเทศเวียดนาม 2.0 33.9  1627.0% 
สว่นแบง่ก าไรจากกิจการรว่มคา้ในประเทศโอมาน (14.6) (17.7) -21.7% 
รวมส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 2,615.5  3,205.5  22.6% 

หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นของบรษัิทรว่ม GJP 120.1  840.3  599.5% 
ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ไม่รวมผลกระทบจาก FX 2,508.9  2,356.6  -6.1% 
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กลุ่มบริษัทฯ รับรูส้่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าในปี 2562 จ านวน 3,205.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้      
22.6% YoY โดยส่วนแบ่งก าไรส่วนใหญ่มาจากกลุ่ม GJP ซึ่งหากไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนที่แฝงอยู่ใน
ส่วนแบ่งก าไรดงักล่าวจะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ รบัรูส้่วนแบ่งก าไรจากบริษัทรว่มในปี 2562 ที่ 2,356.6 ลา้นบาท ลดลง 
6.1% YoY  

สาเหตทุี่ท  าใหส้่วนแบ่งก าไรจากบริษัทรว่ม GJP ซึ่งไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนลดลง โดยหลกัมาจากการ
หยดุซ่อมบ ารุงรกัษาหลกั (Major Overhaul) ของกลุม่โรงไฟฟ้า 7SPPs จ านวน 6 โครงการ ไดแ้ก่ GKP1 GKP2 GTLC 
GNNK GNLL และ GNK2 ท าใหป้ริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าให้ กฟผ.ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2561 นอกจากนี ้โรงไฟฟ้า 
IPP 2 โครงการ ยงัมีอตัราค่าความพรอ้มจ่าย (AP Rate) ที่ปรบัลดลงตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าเมื่อเทียบกับปี 2561 
แมว้า่ IPP ทัง้ 2 โครงการจะสามารถจ่ายกระแสไฟฟ้าใหก้บั กฟผ. เป็นปริมาณสงูขึน้ถึง 91.5% YoY และมี Heat Rate 
ที่ดีขึน้ก็ตาม 

ปริมาณการขายไฟฟ้าที่กลุ่ม SPP ขายใหล้กูคา้อตุสาหกรรมปรบัเพิ่มขึน้ 2.6% YoY ตามความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของ
ลกูคา้อุตสาหกรรมที่มากขึน้ อย่างไรก็ดี ปริมาณการขายไอน า้ และน า้เย็นใหก้ับลกูคา้อุตสาหกรรมนัน้ ลดลง  3.1% 
YoY และ 7.6% YoY เนื่องจากการหยดุซอ่มบ ารุง Major Overhaul ของโรงไฟฟา้ดงัที่กลา่วมาในขา้งตน้ 

ตารางแสดงปริมาณการขายไฟฟ้า ไอน ้าและน ้าเยน็ของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทร่วม GJP 

ปริมาณการขายไฟฟ้า ไอน ้า และน ้าเยน็ 2561 2562 เปลี่ยนแปลง 
   % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้า IPP    
ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (กิกะวตัต-์ชั่วโมง) 5,332.2  10,213.5  91.5% 
โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs    
ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (กิกะวตัต-์ชั่วโมง) 4,464.4  4,245.3  -4.9% 
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (กิกะวตัต-์ชั่วโมง) 1,124.9  1,154.4  2.6% 
ปรมิาณการขายไอน า้ (พนัตนั) 268,802.6  260,344.0  -3.1% 
ปรมิาณการขายน า้เย็น (ลา้นตนัความเย็น) 29.0  26.8  -7.6% 

2.4.4 ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนนัน้โดยหลกัมาจากการท่ีโครงการโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุม่ GMP และ IPD มีเงินกูย้ืม
ระยะยาวในสกลุเงินตา่งประเทศ (ดอลลารส์หรฐั) จึงท าใหก้ลุม่บรษัิทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นที่
ยงัไม่ไดเ้กิดขึน้ ซึ่งเกิดจากการแปลงมลูค่าหนีร้ะยะยาวสกุลเงินดอลลารส์หรฐันัน้ใหเ้ป็นสกุลบาทดว้ยอตัราแลกเปลี่ยน  
ณ วนัสิน้งวดบญัชีใด ๆ โดยหากค่าเงินบาทแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั จะท าใหก้ลุม่บริษัทฯ มีก าไรจาก
อตัราแลกเปลี่ยนเนื่องจากมีการบนัทึกมลูค่าเงินกูย้ืมเป็นสกุลบาทในจ านวนที่ลดต ่าลง และผลจะเป็นไปในทางตรงกัน
ขา้มหากเงินบาทออ่นคา่ลงเมื่อเทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั อย่างไรก็ตาม ดว้ยเงินกูย้ืมเป็นหนีร้ะยะยาวที่ยงัไม่ถึงก าหนด
ช าระจึงท าใหก้ าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น (FX) ดงักลา่วนัน้เป็นเพียงก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิ   

ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยน ณ สิน้ปี 2561 และ 2562 เท่ากับ 32.6148 และ 30.3313 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ตามล าดับ    
(ปี 2562 แข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2561) จึงสง่ผลใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิในปี 2562 เท่ากับ 
1,377.2 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 582.9% YoY จากก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นในปี 2561 จ านวน 201.7 ลา้นบาท 
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อย่างไรก็ดี ในรายงานการวิเคราะห์งบการเงินฉบับนี ้กลุ่มบริษัทฯ ได้แยกผลกระทบจาก FX ที่ยังไม่เกิดขึน้จริงทั้งของ     
บริษัทรว่ม GJP ซึ่งในปี 2562 มีผลก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจาก FX ที่ 840.3 ลา้นบาท และบริษัทย่อย (โดยหลกัคือ GMP) ซึ่งมี
ผลก าไรท่ียงัไม่เกิดขึน้จริงจาก FX ที่ 536.9 ลา้นบาท รวมเป็นผลก าไรจาก FX ที่ยงัไม่เกิดขึน้จริงในสว่นของบริษัทใหญ่เท่ากบั 
1,377.2 ลา้นบาท โดยจะท าใหส้ามารถอธิบายถึงผลประกอบการไดอ้ยา่งถกูตอ้งเหมาะสมตามรายละเอียดดงัตารางตอ่ไปนี ้

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน 2561 2562 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ  134.8  1,003.5  644.6% 
หกั สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ  (53.2)  (466.6)  776.8% 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิสว่นของบรษัิทใหญ่ 81.5  536.9  558.4% 
บวก ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิของสว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม 120.1  840.3  599.5% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนทีก่ระทบส่วนของบริษัทใหญ่ 201.7  1,377.2  582.9% 
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ตารางสรุปฐานะการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ ตามข้อมูลทางการเงนิรวม 
 

ฐานะการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ    
  

ณ วันที่  
31 

ธันวาคม 

 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 

  

เปลี่ยนแปลง 

2561 2562 

 ลา้นบาท ลา้นบาท % 
เงินสด รายการเทียบเทา่เงินสด และเงินฝากสถาบนัการเงินท่ี
ใชเ้ป็นหลกัประกนั   

18,793.5  14,810.1 -21.2% 

ลกูหนีก้ารคา้  3,512.1  5,199.0  48.0% 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้  21,658.9  21,247.2  -1.9% 
เงินจา่ยลว่งหนา้ส าหรบัท่ีดินและการก่อสรา้งโรงไฟฟา้  5,417.5  3,069.9  -43.3% 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สทุธิ  67,664.2  80,960.7  19.7% 
สนิทรพัยอ์ื่น  6,622.4  8,990.6  35.8% 
สินทรัพยร์วม  123,668.7  134,277.5  8.6% 
เจา้หนีค้า่กอ่สรา้งโรงไฟฟา้  5,504.0  2,772.6  -49.6% 
เจา้หนีก้ารคา้  1,177.6  1,689.1  43.4% 
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายถงึก าหนดช าระภายใน 1 ปี  9,649.2  3,214.1  -66.7% 
หนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายถงึก าหนดช าระเกินกวา่ 1 ปี  59,882.5  73,946.6  23.5% 
หนีส้นิอื่น  2,667.0  3,615.2  35.6% 
หนี้สนิรวม  78,880.4  85,237.6  8.1% 
ทนุท่ีออกและช าระแลว้  10,666.5  10,666.5 

 
0.0% 

สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั  20,889.3  20,889.3 
 

0.0% 
ก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  3,923.9  6,084.3 

 
55.1% 

สว่นของเจา้ของอื่นๆ  1,057.2  787.0  -25.6% 
ส่วนของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่  36,536.9  38,427.1  5.2% 
สว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ  8,251.3  10,612.8 

 
28.6% 

ส่วนของเจ้าของรวม  44,788.2  49,039.9  9.5% 
       
อัตราส่วนหนี้สนิต่อทุน  1.76  1.74  -1.24% 

 

3.1  สินทรัพย ์ 
สินทรัพยร์วม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 134,277.5 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 10,608.9 ล้านบาท หรือ 8.6% จาก
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยเกิดจากปัจจยัหลกัดงันี ้

1) สนิทรพัยท์ี่มีการเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัไดแ้ก่ 

3 การวิเคราะหฐ์านะการเงนิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 
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• ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สทุธิ เพิ่มขึน้ 19.7% หรือ 13,296.5 ลา้นบาท จากการบนัทึกมลูค่าโรงไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้ของ
โครงการโรงไฟฟา้ SPP ก๊าซธรรมชาติภายใตก้ลุม่ GMP และโครงการโรงไฟฟา้พลงังานแสงอาทิตย ์TTCIZ-01 และ 
TTCIZ-02 ในประเทศเวียดนาม และมูลค่างานโครงการที่เพิ่มขึน้ตามความคืบหนา้ในการก่อสรา้งของโครงการ
โรงไฟฟา้ IPP ก๊าซธรรมชาติ GSRC และโครงการ GCG 

• ลกูหนีก้ารคา้ที่เพิ่มขึน้ 48.0% หรอื 1,687.0 ลา้นบาท สาเหตหุลกัเกิดจากการท่ีโครงการโรงไฟฟ้า SPP ภายใตก้ลุม่ 
GMP เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยเ์พิ่มขึน้ จ านวน 4 โครงการในปี 2562 

2) สนิทรพัยท์ี่มีการเปลีย่นแปลงลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ 
• เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินที่ใช้เป็นหลักประกันลดลง 21.2% หรือ 3,983.4        

ลา้นบาท จากการจ่ายเงินปันผล และให้เงินกู้ยืมแก่บริษัทที่เก่ียวข้องกัน ส าหรบัลงทุนในโครงการที่ ประเทศ
เวียดนาม และโอมาน 

• เงินจ่ายลว่งหนา้ส าหรบัที่ดินและการก่อสรา้งโรงไฟฟ้าลดลง 43.3% หรือ 2,347.6 ลา้นบาท จากโครงการ GSRC 
ซึง่เป็นไปตามความคืบหนา้ของโครงการก่อสรา้งที่เพิ่มขึน้ 
 

3.2  หนี้สิน  

หนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 85,237.6 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6,357.2 ล้านบาท หรือ 8.1% จากวนัท่ี 31 
ธนัวาคม 2561 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

1) หนีส้นิท่ีเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ 
• เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึน้  6,570.2 ลา้นบาท สาเหตุหลกัเกิดจากการเบิกเงินกู้เพื่อก่อสรา้ง

โรงไฟฟ้า GSRC ภายใตก้ลุ่ม IPD และการบันทึกเงินกู้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ TTCIZ-01 ที ่    
ถกูรวมเขา้มาในงบการเงินรวมในปี 2562 หลงัจากที่บรษัิทฯ ไดเ้พิ่มสดัสว่นการถือหุน้ทางออ้มจากรอ้ยละ 49.0 เป็น
รอ้ยละ 90.0  

• หุน้กู้ที่เพิ่มขึน้ 1,502.6 ลา้นบาท เกิดจากการออกหุ้นกู้ใหม่ 7,493.9 ลา้นบาท และช าระคืนหุน้กู้เดิม 5,991.4    
ลา้นบาท (หลงัหกัคา่ธรรมเนียมตา่ง ๆ) 

• เจา้หนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ 511.5 ลา้นบาท เกิดจากโครงการโรงไฟฟา้ SPP ภายใตก้ลุม่ GMP เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์
เพิ่มขึน้จ านวน 4 โครงการเมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2561 

2) หนีส้นิท่ีเปลีย่นแปลงลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ 
• เจา้หนีค้่าก่อสรา้งโรงไฟฟา้ของโครงการ GSRC ลดลง 2,731.5 ลา้นบาท เนื่องจากการจ่ายช าระเจา้หนีค้า่ก่อสรา้ง

ระหวา่งงวด 
 
3.3  ส่วนของเจ้าของ 

ส่วนของเจ้าของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 เท่ากับ 49,039.9 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4,251.7 ล้านบาท หรือ 9.5% จาก
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 โดยมี 2 สาเหตหุลกั ไดแ้ก่ 

• การเพิ่มขึน้ของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุม 2,361.5 ลา้นบาท เกิดจากการช าระเงินเพิ่มทุนของกลุ่ม Mitsui, 
WHA, HITEC, สว่นไดเ้สียของ TTC Group ที่เพิ่มเขา้มาจากการลงทนุเพิ่มใน TTCIZ-01, TTCIZ-02 และ Mekong 
และการรบัรูก้  าไรสทุธิจากผลการด าเนินงานในระหวา่งงวด 
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• สว่นของผูเ้ป็นเจา้ของของบริษัทใหญ่เพิ่มขึน้จ านวน 1,890.2 ลา้นบาท จากการรบัรูผ้ลการด าเนินงานของบรษัิทฯ 
จ านวน 4,886.6 ลา้นบาท หกัดว้ยเงินปันผลจ่ายผูถื้อหุน้ จ านวน 2,559.9 ลา้นบาท 
  

3.4   โครงสร้างเงนิทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของอยู่ที่ 1.74 เท่า ลดลงจาก 1.76 เท่า  
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 ทัง้นี ้เนื่องจากบริษัทฯ มีหนีส้ินเพิ่มขึน้จากการเบิกเงินกูข้องโครงการโรงไฟฟ้า GSRC และออก
หุน้กูเ้พิ่มเติมในช่วงไตรมาส 1 ปี 2562 แตอ่ย่างไรก็ตาม บรษัิทฯ ก็รบัรูก้  าไรเพิ่มขึน้จากโครงการโรงไฟฟ้า SPP ภายใต ้GMP 
ที่ทยอยเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยจ์ านวน 12 โครงการ ท าใหร้ะดบัหนีส้ินต่อทนุลดลงจากสิน้ปีก่อน  นอกจากนี ้ดว้ยหนีส้ิน
ปัจจบุนัสว่นใหญ่เป็นหนีส้นิระยะยาว ซึง่มีอายคุงเหลอืมากกวา่ 15 ปี แสดงใหเ้ห็นว่าบรษัิทฯ ยงัคงมีฐานะการเงินท่ีแข็งแกรง่ 
และยงัมีความสามารถในการกูย้ืมเงินเพื่อรองรบัโอกาสการเติบโตของบรษัิทฯ ในอนาคตได ้

 


