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ส่วนที ่3 
ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

 

13. ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ 

สรุปรายงานการสอบบัญช ี

สรุปรายงานของผูส้อบบญัชีจากงบการเงินรวมและขอ้มลูทางการเงินรวมระหวา่งกาลสามารถสรุปไดด้งันี ้

งบการเงนิ / ข้อมูลทางการเงนิ ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต / ความเห็นหรือข้อสรุปผู้สอบบัญช ี
งบการเงินรวม ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2563 (ตรวจสอบแลว้)  

นาย วยัวฒัน ์กอสมานชยักิจ 
บรษัิท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จ ากดั 
ผูส้อบบญัชีใหค้วามเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไขไวใ้นรายงานของผูส้อบ
บญัชีว่า งบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย (กลุม่กิจการ) 
ไดแ้สดงฐานะทางการเงินรวมของกลุม่กิจการของบรษัิทฯ ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2563 และผลการด าเนินการรวมและกระแสเงินสด
รวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
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ตารางแสดงงบการเงินรวมและอตัราสว่นทางการเงิน ของ บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) และบรษัิท
ยอ่ย ประจ าปี 2561-2563 

 

 
 
 
 

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2563
%

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2562
%

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2561
%

สินทรัพย์

สินทรัพยห์มุนเวียน

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด 15,902.2     6.5% 12,645.8          9.4% 16,698.5        13.5%
เงินฝากสถาบนัการเงินระยะสัน้
   ทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 5,869.8       2.4% 2,164.3            1.6% 2,095.1          1.7%
ลกูหนีก้ารคา้ 5,660.4       2.3% 5,199.0            3.9% 3,512.1          2.8%
ลกูหนีอ่ื้น 676.4          0.3% 593.5               0.4% 474.2             0.4%
สนิทรพัยท์างการเงินหมนุวียนอ่ืน 317.6          0.1% 15.1                 0.0% 34.4               0.0%
วสัดสุ  ารองคลงั 331.0          0.1% 156.9               0.1% 49.7               0.0%
สนิทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 1,596.8       0.7% 756.0               0.6% 3,001.6          2.4%

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 30,354.4       12.4% 21,530.7        16.0% 25,865.6       20.9%

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน

เงินฝากสถาบนัการเงินทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 1,225.7          0.5% -                  0.0% -                 0.0%
เงินจ่ายลว่งหนา้คา่หุน้ -                 0.0% -                  0.0% 178.7             0.1%
สนิทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวียนอ่ืน 28,522.6        11.6% 2,104.1            1.6% 1,717.0          1.4%
เงินมดัจ าคา่ทีด่ิน สทุธิ 0.0% -                  5.0                 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่ม 20,526.9        8.4% 20,865.5          15.5% 19,940.4        16.1%
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 1,552.0          0.6% 381.7               0.3% 1,718.5          1.4%
ลกูหนีไ้มห่มนุเวียนอ่ืน 355.6             0.1% 544.6               0.4% 675.1             0.5%

ลกูหนีภ้ายใตส้ญัญาสมัปทาน 159.3             0.1% -                  0.0% -                 0.0%
เงินใหกู้ย้มืระยะยาวแกกิ่จการทีเ่ก่ียวขอ้งกนั 4,638.5          1.9% 2,324.1            1.7% -                 0.0%
อสงัหารมิทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ 112.6             0.0% 97.6                 0.1% 97.6               0.1%
เงินจ่ายลว่งหนา้ส  าหรบัทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ 6,701.1          2.7% 3,069.9            2.3% 5,417.5          4.4%
ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ ์สทุธิ 129,718.3      52.8% 80,960.7          60.3% 67,664.2        54.7%
สนิทรพัยส์ทิธิการใช ้ 787.4             0.3%
คา่ความนิยม 7,679.9          3.1% 109.1               0.1% -                 0.0%
สนิทรพัยไ์มมี่ตวัตน สทุธิ 9,674.0          3.9% 1,003.4            0.7% 27.4               0.0%
สนิทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 3,018.5          1.2% 374.3               0.3% 349.5             0.3%
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 553.7             0.2% 911.9               0.7% 12.2               0.0%

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 215,226.1     87.6% 112,746.8      84.0% 97,803.1       79.1%

รวมสินทรัพย์ 245,580.5     100.0% 134,277.5      100.0% 123,668.7     100.0%

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบแสดงฐานะการเงนิรวม

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561
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 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2563
%

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2562
%

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2561
%

หนี้สินและส่วนของเจ้าของ

หนี้สินหมุนเวียน

เจา้หนีก้ารคา้ 1,353.5          0.6% 1,689.1            1.3% 1,177.6          1.0%

เจา้หนีอ่ื้น 1,020.2          0.4% 635.1               0.5% 502.6             0.4%
คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย 1,424.8          0.6% 1,083.4            0.8% 1,147.3          0.9%
เจา้หนีค้า่กอ่สรา้งโรงไฟฟา้ 7,176.5          2.9% 2,772.9            2.1% 5,521.3          4.5%
เงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 11,500.0        4.7% 68.0                 0.1% 880.0             0.7%
เงินกูย้มืระยะสัน้จากกิจการทีเ่ก่ียวขอ้งกนั -                 0.0% 324.9               0.2% 324.9             0.3%
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี สทุธิ 2,392.2          1.0% 2,821.2            2.1% 2,452.9          2.0%
หุน้กูท้ีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี สทุธิ 4,394.5          1.8% -                  0.0% 5,991.4          4.8%
หนีส้นิทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน -                 0.0% 67.3                 0.1% 26.2               0.0%
หนีส้นิตามสญัญาเช่าทีค่รบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 73.2               0.0% -                  0.0% -                     0.0%
ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคลคา้งจ่าย 4.6                 0.0% 9.4                   0.0% 0.2                 0.0%
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 303.1             0.1% 337.6               0.3% 383.8             0.3%

รวมหนี้สินหมุนเวียน 29,642.6       12.1% 9,808.9          7.3% 18,408.3       14.9%

หนี้สินไม่หมุนเวียน

เจา้หนีไ้มห่มนุเวียนอ่ืน 632.3             0.3% -                  0.0% -                     0.0%
หนีส้นิทางการเงินไมห่มนุเวียนอ่ืน 13,904.3        5.7% 409.5               0.3% 3.7                 0.0%
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน สทุธิ 83,543.6        34.0% 66,452.7          49.5% 59,882.5        48.4%
หนีส้นิตามสญัญาเช่า 780.9             0.3% -                  0.0% -                     0.0%

39,033.9        15.9% 7,493.9            5.6% -                     0.0%
เงินประกนัผลงานคา้งจ่าย -                 0.0% -                  0.0% 31.6               0.0%
ประมาณการหนีส้นิคา่รือ้ถอน 2,083.6          0.8% 673.6               0.5% 407.3             0.3%
หนีส้นิภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 3,648.2          1.5% 191.6               0.1% 0.1                 0.0%
ประมาณการหนีส้นิส  าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 231.2             0.1% 207.2               0.2% 147.0             0.1%

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 143,858.1     58.6% 75,428.7        56.2% 60,472.1       48.9%

รวมหนี้สิน 173,500.7     70.6% 85,237.6        63.5% 78,880.4       63.8%

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบแสดงฐานะการเงนิรวม

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561

หุน้กู ้สทุธิ
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 พ.ศ. 2563
%
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หนี้สินและส่วนของเจ้าของ (ตอ่)

ส่วนของเจ้าของ

ทนุเรอืนหุน้

ทนุจดทะเบยีน

หุน้สามญัจ านวน 2,133,300,000 หุน้

มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 5 บาทตอ่หุน้ -                 10,666.5          10,666.5        

หุน้สามญัจ านวน 11,733,150,000 หุน้

มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 1 บาทตอ่หุน้ 11,733.2        -                  -                 

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้

หุน้สามญั 2,133,300,000 หุน้ มลูคา่ทีไ่ดร้บัช  าระแลว้หุน้ละ 5 บาทตอ่หุน้ -                 0.0% 10,666.5          7.9% 10,666.5        8.6%

ทนุทีอ่อกและช าระแลว้

หุน้สามญั 11,733,150,000 หุน้ มลูคา่ทีไ่ดร้บัช  าระแลว้หุน้ละ 1 บาทตอ่หุน้ 11,733.1        4.8% -                  0.0% -                     0.0%

สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั 51,822.1        21.1% 20,889.3          15.6% 20,889.3        16.9%

สว่นเกินจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั (316.2)            -0.1% (316.2)             -0.2% (316.2)            -0.3%

สว่นเกินจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการลงทนุในบรษัิทยอ่ย 1,489.8          0.6% 1,489.8            1.1% 1,489.8          1.2%

ก าไรสะสมทีจ่ดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 657.7             0.3% 403.8               0.3% 248.8             0.2%

ก าไร (ขาดทนุ) สะสมทีย่งัไมไ่ดจ้ดัสรร 7,310.1          3.0% 6,084.3            4.5% 3,923.9          3.2%

องคป์ระกอบอ่ืนของสว่นของเจา้ของ (8,669.5)         -3.5% (790.3)             -0.6% (365.1)            -0.3%

รวมสว่นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษัิทใหญ่ 64,027.1        26.1% 38,427.1          28.6% 36,536.9        29.5%

สว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  านาจควบคมุ 8,052.7          3.3% 10,612.8          7.9% 8,251.3          6.7%

รวมส่วนของเจ้าของ 72,079.8       29.4% 49,039.9        36.5% 44,788.2       36.2%

รวมหนี้สินและส่วนของเจ้าของ 245,580.5     100.0% 134,277.5      100.0% 123,668.6     100.0%

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบแสดงฐานะการเงนิรวม

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561
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พ.ศ. 2561
%

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

รายไดจ้ากการขาย 32,298.1           98.4% 29,721.1         98.9% 16,881.1            98.3%

รายไดค้า่กอ่สรา้งตามสญัญาสมัปทาน 157.5                0.5% -                 -                        

รายไดค้า่บรหิารจดัการ 371.5                1.1% 318.6              1.1% 300.0                 1.7%

ตน้ทนุจากการขาย (23,369.0)         -71.2% (22,631.1)       -75.3% (12,515.8)          -72.8%

ตน้ทนุคา่กอ่สรา้งตามสญัญาสมัปทาน (145.9)              -0.4% -                 0.0% -                        0.0%

ตน้ทนุคา่บรหิารจดัการ (187.3)              -0.6% (160.0)            -0.5% (165.0)               -1.0%

ก าไรขัน้ต้น 9,124.9           27.8% 7,248.6         24.1% 4,500.4           26.2%

ดอกเบีย้รบั 83.3                  0.3% 188.9              0.6% 181.2                 1.1%

รายไดอ่ื้น 19.9                  0.1% 14.3                0.0% 9.4                     0.1%

เงินปันผลรบั 440.2                1.3% 100.5              0.3% 107.2                 0.6%

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร (2,079.9)           -6.3% (1,713.1)         -5.7% (1,489.6)            -8.7%

ก าไร (ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลีย่น (133.8)              -0.4% 1,003.5           3.3% 134.8                 0.8%

ตน้ทนุทางการเงิน (3,665.0)           -11.2% (2,895.7)         -9.6% (1,938.3)            -11.3%

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ 2,462.1             7.5% 3,205.4           10.7% 2,615.5              15.2%

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 6,251.6           19.0% 7,152.4         23.8% 4,120.6           24.0%

ผลประโยชน ์(คา่ใชจ้่าย) ภาษีเงินได้ (107.3)              -0.3% 13.7                0.0% 20.6                   0.1%

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 6,144.3           18.7% 7,166.1         23.9% 4,141.2           24.1%

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน)

สว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษัิทใหญ่ 4,282.1             13.0% 4,886.6           16.3% 3,028.1              17.6%

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  านาจควบคมุ 1,862.2             5.7% 2,279.5           7.6% 1,113.1              6.5%

6,144.3           18.7% 7,166.1         23.9% 4,141.2           24.1%

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นส่วนที่เป็นของผูเ้ป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐาน 0.39                  2.29                1.42                   

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุน้ปรบัลด 0.36                  2.29                1.42                   

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบก าไรขาดทุนรวม

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561
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 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2563

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2562

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2561

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรับปี 6,144.3           7,166.1         4,141.2           

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน สุทธิจากภาษี

รายการที่จะจัดประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง
การเปลีย่นแปลงมลูคา่เงินลงทนุเผ่ือขาย -                   108.2              (333.9)               
การปรบัปรุงการจดัประเภทรายการใหมเ่ขา้ก าไรขาดทนุ
   ของเงินลงทนุเผ่ือขาย -                   (0.3)                (6.0)                   

ผลขาดทนุจากการปอ้งกนัความเสีย่งกระแสเงินสด (2,199.6)           (565.0)            157.1                 
ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่งบการเงิน 695.1                (96.5)              (6.4)                   
ผลก าไรจากเงินลงทนุในตราสารหนีท้ีก่  าหนดใหว้ดัมลูคา่ดว้ยมลูคา่ยตุิธรรม
   ผา่นก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อ่ืน 0.04                  -                 -                        
สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อ่ืนของบรษัิทรว่มโดยใชว้ิธีสว่นไดเ้สยี (489.8)              (43.7)              0.01                   

รวมรายการที่อาจถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (1,994.4)          (597.1)          (189.1)             

รายการที่จะไม่ถกูจัดประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง

ขาดทนุจากการประมาณการผลประโยชนพ์นกังาน

ตามหลกัคณิตศาสตรป์ระกนัภยั -                   (8.1)                (27.9)                 

ผลขาดทนุจากเงินลงทนุในตราสารทนุทีก่  าหนดใหว้ดัมลูคา่ดว้ย

   มลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็อ่ืน 32.1 -                 -                    

ผลขาดทนุจากเงินลงทนุในตราสารทนุทีก่  าหนดใหว้ดัมลูคา่ดว้ย

   มลูคา่ยตุิธรรมผา่นก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็อ่ืน 793.3 -                 -                    

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อ่ืน

ของบรษัิทรว่มโดยใชว้ิธีสว่นไดเ้สยี -                   8.4                  (6.3)                   

รวมรายการที่จะไม่ถกูจัดประเภทรายการใหม่ไปยงัก าไรหรือขาดทุน

ในภายหลัง 825.4 0.3                  -                        

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืนส าหรับปี สุทธิจากภาษี (1,169.0)          (596.8)          (189.1)             

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 4,975.4           6,569.3         3,952.1           

การแบ่งปันก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม

สว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษัิทใหญ่ 3,698.6             4,450.1           2,768.1              

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  านาจควบคมุ 1,276.8             2,119.2           1,149.7              

4,975.4           6,569.3         3,917.9           

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด
งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561
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 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2563

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2562

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2561

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ก าไรกอ่นผลประโยชน(์คา่ใชจ้่าย)กอ่นภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 6,251.6           7,152.4           4,120.6         
ปรบักระทบก าไรกอ่นภาษีเงินไดเ้ป็นเงินสดไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) จากการด าเนินงาน
- ตน้ทนุทางการเงิน 3,665.0           2,895.7           1,938.3         
- คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 3,431.4           2,433.9           1,391.7         
- ขาดทนุจากจ าหนา่ยและตดัจ าหนา่ยสนิทรพัย์ 1.5                  0.06                -                    
- (ก าไร) ขาดทนุสทุธิจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กิดขึน้จรงิ 773.1              (1,009.9)          (25.1)             
- ก าไรจากการขายเงินลงทนุเผ่ือขาย -                  (0.3)                 (6.4)               
- ขาดทนุทางบญัชีทีเ่กิดจากการรวมธุรกิจ -                  82.0                -                    
- กลบัรายการคา่เผ่ือการดอ้ยคา่อสงัหารมิทรพัยเ์พ่ือการลงทนุ -                  -                  -                    
- สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ -                  (3,205.4)          (2,615.5)        
- เงินปันผลรบั (15.0)               (100.5)             (107.2)           
- ดอกเบีย้รบั (2,462.1)          (188.9)             (181.2)           
- (ก าไร) ขาดทนุจากการขายบรษัิทยอ่ย (440.2)             -                  -                    
- ขาดทนุจากการดอ้ยคา่สนิทรพัย์ (83.3)               -                  -                    

กระแสเงนิสดก่อนการเปล่ียนแปลงของเงนิทุนหมุนเวียน 11,122.0        8,059.0         4,515.1        

การเปลีย่นแปลงของเงินทนุหมนุเวียน(ไมร่วมผลกระทบจาก
การซือ้และการจ าหนา่ยบรษัิทยอ่ย)

- ลกูหนีก้ารคา้ 470.2              (1,634.3)          (1,852.5)        
- ลกูหนีอ่ื้น 14.7                1,299.3           (1,135.4)        
- วสัดสุ  ารองคลงั (174.1)             (106.9)             (48.8)             
- สนิทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน (327.2)             147.2              (234.2)           
- ลกูหนีไ้มห่มนุเวียนอ่ืน (65.0)               -                  -                    
- ลกูหนีภ้ายใตส้ญัญาสมัปทาน (157.5)             -                  -                    
- สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน (156.9)             3.3                  (1.3)               
- เจา้หนีก้ารคา้ (335.6)             511.5              672.7            
- เจา้หนีอ่ื้น (35.8)               211.2              81.4              
- คา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย 230.7              (424.1)             187.9            
- หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน (34.5)               (46.2)               236.1            
- ประมาณการหนีส้นิส  าหรบัผลประโยชนพ์นกังาน 27.8                50.2                11.1              
- ลกูหนีก้ารคา้กิจการทีเ่ก่ียวขอ้งกนั -                  -                  -                    

เงนิสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 10,578.6        8,070.1         2,432.1        
- ภาษีเงินไดร้บัคืน (จ่ายออก) 0.2                  (21.7)               (30.4)             

เงนิสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน 10,578.8        8,048.4         2,401.7        

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบกระแสเงนิสดรวม

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561
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 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2563

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2562

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2561
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินฝากสถาบนัการเงินทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั (4,931.2)          (69.2)               (1,918.1)        
เงินสดจ่ายเงินลงทนุระยะสัน้ -                  (2,000.0)          (7,000.0)        

เงินสดรบัเงินลงทนุระยะสัน้ -                  2,000.0           7,000.0         

เงินสดจ่ายลว่งหนา้คา่หุน้ (154.4)             (49.7)               -                    

เงินสดจ่ายส าหรบัเงินลงทนุในบรษัิทยอ่ย (18,529.3)        -                  -                    

เงินสดจ่ายส าหรบัเงินลงทนุในบรษัิทรว่ม (2,475.9)          -                  -                    

เงินสดจ่ายเพ่ือลงทนุในการรว่มคา้ (1,205.4)          (27.1)               (1,672.5)        

เงินสดจ่ายจากการรวมธุรกิจทีด่  าเนินการส  าเรจ็จากการทยอยซือ้ -                  (265.8)             -                    

เงินสดรบัจากเงินใหกู้ย้มืระยะสัน้แกกิ่จการทีเ่ก่ียวขอ้งกนั -                  -                  37.5              

เงินสดจ่ายเงินใหกู้ย้มืระยะยาวแกกิ่จการทีเ่ก่ียวขอ้งกนั (2,457.7)          (2,403.3)          -                    

เงินสดรบัจากเงินลงทนุเผ่ือขาย -                  22.0                845.5            

เงินสดจ่ายส าหรบัเงินลงทนุเผ่ือขาย -                  (400.3)             -                    

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (10,846.3)        (12,558.0)        (11,029.3)      

เงินสดจ่ายตน้ทนุการกูย้มืทีร่วมอยูใ่นทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ (1,010.6)          (830.3)             (1,178.0)        

เงินสดจ่ายลว่งหนา้ส  าหรบัทีด่ินและการกอ่สรา้งโรงไฟฟา้ (6,743.7)          (236.0)             (6,341.2)        

เงินสดรบัจากการขายทีด่ิน อาคาร และอปุกรณ์ -                  0.0                  -                    

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สนิทรพัยไ์มมี่ตวัตน (10.6)               (25.2)               (9.4)               

เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้สนิทรพัยท์างการเงินอ่ืน (26,203.8)        -                  -                    

เงินสดรบัจากการขายสนิทรพัยท์างการเงินอ่ืน 939.9              -                  -                    

เงินปันผลรบั 3,137.2           2,337.1           3,225.2         

ดอกเบีย้รบั 81.6                189.1              185.1            

เงินสดจ่ายลว่งหนา้คา่หุน้ -                  -                  (178.7)           

เงินสดจ่ายเงินประกนัผลงาน -                  -                  (27.9)             

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (70,410.2)       (14,316.6)       (18,061.9)     

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบกระแสเงนิสดรวม

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561
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 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2563

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2562

 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2561
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ

เงินสดรบัจากเงินกูย้มืระยะสัน้ -                  -                  924.9            
เงินสดจ่ายช าระเงินกูย้มืระยะสัน้ -                  -                  (600.0)           
เงินสดรบัจากเงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 78,005.2         2,932.0           1,930.0         
เงินสดจ่ายจากเงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (66,898.1)        (3,744.0)          (1,622.0)        
เงินสดรบัจากเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 21,721.3         11,197.2         18,142.9       
เงินสดจ่ายคืนเงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (4,100.9)          (4,282.8)          (5,974.5)        
เงินสดจ่ายคา่ธรรมเนียมทางการเงิน (405.1)             (49.0)               (463.5)           
เงินสดจ่ายช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่า (83.6)               -                  -                    
เงินสดรบัจากการออกหุน้กู้ 10,000.0         7,500.0           -                    
เงินสดจ่ายจากการออกหุน้กู้ -                  (6,000.0)          -                    
เงินสดจ่ายคา่ธรรมเนียมการค า้ประกนัหุน้กู้ (10.0)               (7.5)                 (72.6)             
เงินสดรบัจากการเรยีกช าระคา่หุน้เพ่ิมเติมของบรษัิทยอ่ย 490.8              1,153.5           2,712.2         
เงินสดรบัจากการเพ่ิมทนุของบรษัิท 31,999.5         -                  
เงินปันผลจ่าย (2,773.3)          (2,559.9)          (853.3)           
เงินปันผลจ่ายของบรษัิทยอ่ยใหแ้กส่ว่นไดเ้สยีทีไ่มมี่อ  านาจควบคมุ (1,573.4)          (1,115.2)          (336.7)           
เงินสดจ่ายดอกเบีย้จ่าย (3,271.9)          (2,648.3)          (1,554.1)        
เงินสดจ่ายตน้ทนุทางการเงิน -                  (155.49)           (96.9)             

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 63,100.6        2,220.5         12,136.3      

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้สุทธิ 3,269.2          (4,047.7)        (3,523.9)       

เงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสดตน้ปี 12,645.8         16,698.5         20,222.2       
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นของเงินสดและรายการเทยีบเทา่เงินสด (12.8)               (5.0)                 0.2                

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี 15,902.2        12,645.8        16,698.5      

งบกระแสเงนิสดรวม

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด
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 31 ธันวาคม

 พ.ศ. 2563

 31 ธันวาคม 

พ.ศ. 2562

 31 ธันวาคม

พ.ศ. 2561

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท

รายการที่ไม่ใช่เงนิสด

การเพ่ิมขึน้ของคา่ธรรมเนียมในการจดัหาเงินกูย้มืรอตดับญัชีคา้งจ่าย -                -                  33.4                

การเพ่ิมขึน้ของงานระหว่างกอ่สรา้งทีเ่กิดจากคา่กอ่สรา้งจ่ายลว่งหนา้ 3,549.1         2,633.7           2,741.6           

การเพ่ิมขึน้ของทีด่ิน อาคาร และอปุกรณจ์ากเจา้หนี้ 7,169.9         2,772.5           5,504.0           

การเพ่ิมขึน้ของสนิทรพัยจ์ากเจา้หนีอ่ื้น 16.7              15.3                -                      

การเพ่ิมขึน้ของงานระหว่างกอ่สรา้งจากเงินประกนัผลงาน 6.6                0.3                  48.8                

การเพ่ิมขึน้ของสนิทรพัยจ์ากประมาณการหนีส้นิคา่รือ้ถอน 41.9              251.2              195.3              

162.7            15.7                34.1                

เจา้หนีค้า่หุน้ -                -                  95.8                

การรวมธุรกิจทีด่  าเนินการส  าเรจ็จากการทยอยซือ้

จากเงินจ่ายลว่งหนา้คา่หุน้ -                178.7              -                      

การรวมธุรกิจทีด่  าเนินการส  าเรจ็จากการทยอยซือ้คา้งจ่าย -                46.1                -                      

การเพ่ิมขึน้ของสนิทรพัยท์ีเ่กิดจากการรวมธุรกิจ

ทีด่  าเนินการส  าเรจ็จากการทยอยซือ้ 41,177.1       3,230.9           -                      

การเพ่ิมขึน้ของเงินลงทนุในบรษัิทรว่มคา้งจ่าย 242.4            -                  -                      

บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด

งบกระแสเงนิสดรวม

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2563 พ.ศ. 2562 และ พ.ศ. 2561

การเพ่ิมขึน้ของงานระหว่างกอ่สรา้งจากการตดัจ าหนา่ยคา่ธรรมเนียมทางการเงินรอตดั
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อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญของบริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอรจ์ี ดเีวลลอปเมนท ์จ ากัด (มหาชน) 

อัตราส่วนทางการเงนิ ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม  
2563 2562 2561 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) ................................................................  1.02 2.20 1.41 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) ....................................................   0.93   2.04   1.21  
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เทา่) ............................................   0.54   0.57   0.19  
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) ................................................  6.05 6.90 6.64 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) ................................................................  59.55 52.20 54.18 
อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) ..............................................   -     -     -    
ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) ............................................................   -     -     -    
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) ...............................................   15.58   15.90   15.07  
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) ......................................................................   23.11   22.64   23.88  
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วนั) ..........................................................   36.44   29.56   30.30  

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)      
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ)...................................................................  27.80 24.13 26.19 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (รอ้ยละ) ................................................  21.46 18.43 17.52 
อตัราก าไร (ขาดทนุ) อ่ืน (รอ้ยละ) ........................................................  8.04 13.06 15.07 
อตัราส่วนเงินสดตอ่การท าก าไร (รอ้ยละ) ..............................................   150.16   145.40   79.77  
อตัราส่วนก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) (1) ............................................................  17.15 21.36 20.61 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ)  .....................................................  10.15 15.27 9.84 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio)       
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(รอ้ยละ) ............................................  3.24 5.56 3.69 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (รอ้ยละ) ....................................  8.65 12.83 9.36 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(เท่า) ......................................................  0.19 0.27 0.18 

อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ (Financial Policy Ratio)       
อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ (เทา่) ..........................................  2.41 1.74 1.76 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (Interest Coverage Ratio) (เท่า) (2)  3.23   3.05   1.56  
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (DSCR) (เท่า) (3) ..................   1.76   1.31   0.75  
อตัราการจ่ายเงินปันผลตอ่ก าไรสทุธิ (รอ้ยละ) .....................................   64.76   52.39   28.18  
อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(Interest Bearing Debt) (เทา่)(4) ......................................................  

 1.89   1.57   1.55  

อตัราส่วนหนีส้ินสุทธิ (รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) ตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีตอ้งด  ารง
ตามขอ้ก าหนดสิทธิ ส  าหรบัหุน้กูท่ี้ออกในปี 2562 (เทา่) (5) (7)………………….  

 1.47  1.25  1.12 

อตัราส่วนหนีส้ินสุทธิ (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) ตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีตอ้ง
ด  ารงตามขอ้ก าหนดสิทธิ ส าหรบัหุน้กูท่ี้ออกในปี 2563 (เทา่) (6) (7)………………. 

1.40 1.30 1.13 

อตัราส่วนหนีส้ินสุทธิตอ่ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้คา่เส่ือมราคาและคา่
ตดัจ าหน่าย (Net debt to EBITDA ratio) (เทา่) (8)…………………………… 

 11.19   6.62   8.35  
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อัตราส่วนทางการเงนิ ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม  
2563 2562 2561 

อตัราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ท่ีครบก าหนดช าระภายใน 1 ปีตอ่หนีส้ินท่ีมี
ภาระดอกเบีย้ทัง้หมด (เทา่)…………………………………………….. 

 0.13   0.04   0.14  

อตัราส่วนเงินกูยื้มตอ่สถาบนัการเงินตอ่หนีส้ินรวม (เทา่)………...  0.56   0.81   0.80  
 

หมายเหตุ: 
 

(1) อตัราส่วนก าไรสทุธิ ค  านวณจาก ก าไรสทุธิส  าหรบัปี หารดว้ย ผลรวมของ (ก) รายไดจ้ากการขาย (ข) รายไดค้่าบรหิารจดัการ (ค) รายไดอ่ื้น ดอกเบีย้รบั เงินปันผลรบั และ 
(ง) ส่วนแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้  

(2) อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (Interest coverage ratio) ค านวณจาก กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน หารดว้ย ดอกเบีย้จ่าย 
(3) อัตราส่วนความสามารถในการช าระภาระผูกพัน (DSCR) ค านวณจาก ผลรวมของ (ก) กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (ข) เงินสดรบัจากเงินปันผล หารดว้ย

ผลรวมของ (ค) จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้สทุธิ  (ง) จ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาว  (จ) ดอกเบีย้จ่าย  (ฉ) จ่ายค่าธรรมเนียมและตน้ทนุทางการเงินต่าง ๆ  (ทัง้นี ้
ภายหลังจากบรษัิทฯ ไดร้บัเงินจาก IPO แลว้ บรษัิทฯ มีการช าระคืนเงินกูย้ืมของบรษัิทฯ จ  านวนเงินตน้ 10,200 ลา้นบาทในปี 2560  และ ช  าระเงินกูข้องบรษัิท
ย่อย GSRC และ GPD เป็นจ านวนเงินตน้ 2,283 ลา้นบาทในปี 2561 และนอกจากนี ้บรษัิทไดช้  าระคืนเงินกูร้ะยะยาวก่อนก าหนดแก่เจา้หนีเ้พ่ือปรบัสดัส่วนเงิน
กูย้ืมและส่วนของเจา้ของ ใหเ้ป็นตามสดัส่วนท่ีตกลงไวใ้นสญัญาเงินกูข้องโครงการโรงไฟฟ้า 12 SPPs ภายใตก้ลุ่ม GMP ในช่วงปี 2560-2561ดว้ย ดงันัน้จึงท าให้
อตัราส่วนในปีดงักล่าวค่อนขา้งต ่า) 

(4) อัตราส่วนหนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Interest bearing debt) ค านวณจาก ผลรวมของ (ก) เงินกูย้ืมระยะสัน้ (ข) เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน (ค) เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิสว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี สทุธิ (ง) ตั๋วแลกเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี (จ) หุน้กูท่ี้ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี (ฉ) เงินกูย้ืมระยะยาว (ช) หุน้กู ้สทุธิ (ซ) เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกัน (ฌ) เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน สทุธิ และ (ญ) ตั๋วแลกเงิน 
สทุธิ หารดว้ย ส่วนของเจา้ของรวม  

(5) อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิ (รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีตอ้งด ารงตามขอ้ก าหนดสทิธิส  าหรบัหุน้กูท่ี้ออกในปี 2562 ค านวณโดยการหาผลตา่งของ 
(ก) หนีส้ินท่ีมภีาระดอกเบีย้รวม (ข) เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด และ (ค) เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั แลว้น ามาหารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้
ของผูอ้อกหุน้กูโ้ดยไมร่วมองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ ตามท่ีปรากฎในงบการเงินรวมท่ีไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีของผูอ้อกหุน้กูแ้ลว้ 

(6) อตัราสว่นหนีส้นิสทุธิ (ไมร่วมหนีส้ินตามสญัญาเชา่) ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ท่ีตอ้งด ารงตามขอ้ก าหนดสทิธิส  าหรบัหุน้กูท่ี้ออกในปี 2563 ค านวณโดยการหาผลต่างของ 
(ก) หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้รวม (ท่ีไมร่วมหนีส้ินตามสญัญาเชา่ท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี และหนีส้ินตามสญัญาเชา่) (ข) เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
และ (ค) เงนิฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลักประกนั แลว้น ามาหารดว้ยสว่นของผูถื้อหุน้ของผูอ้อกหุน้กูโ้ดยไมร่วมองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของเจา้ของ ตามท่ี
ปรากฏในงบการเงินรวมท่ีไดผ้า่นการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีของผูอ้อกหุน้กูแ้ลว้ และไมร่วมถึงก าไรหรอืขาดทนุท่ีเกดิจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศและจากการเปล่ียนแปลงมลูค่าของอนพุนัธ ์(Derivatives) หรอือนพุนัธแ์ฝง (Embedded Derivatives) (ถา้มี) ท่ียงัมไิดเ้กิดขึน้จรงิแต่มีการรบัรู ้
ทางบญัชีแลว้ โดยมีมลูค่าตามตาราง ดงันี ้

     

รายการ 2563 2562 2561 
ก าไรหรอืขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จรงิ (131) 1,915 155 
การเปล่ียนแปลงมลูคา่ของอนพุนัธ ์(Derivatives) หรอือนพุนัธแ์ฝง (Embedded Derivatives) ท่ียงัไม่
เกิดขึน้จรงิแต่มีการรบัรูท้างบญัชีในสว่นของส่วนไดเ้สียท่ีไมม่อี  านาจควบคมุ 

(3,466) (145) 18 

(7) ขอ้ก าหนดว่าดว้ยสิทธิและหนา้ท่ีของผูอ้อกหุน้กูแ้ละผูถื้อหุน้กูไ้ดก้  าหนดใหผู้อ้อกหุน้กูจ้ะด ารงอตัราส่วนหนีส้นิสทุธิตอ่ส่วนของผู้ถือหุน้ในอตัราส่วนท่ีไมเ่กิน 3.5 : 1 
(สามจดุหา้ต่อหนึ่ง) โดยค านวณตามขอ้มลูในงบการเงินรวมประจ าส าหรบัรอบปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม ของแต่ละงวดบญัชีท่ีผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบแลว้ 
เริม่ใชส้  าหรบัหุน้กูข้องบรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) ครัง้ท่ี 1/2562 

(8) อัตราส่วนหนีส้ินสุทธิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย ค านวณจาก ผลต่างของ ( ก) หนีส้ินรวม (ข) เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสด หารดว้ย  ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงินได ้ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ท่ีรวมส่วนแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ และปรบัดว้ย 
ก าไรหรอืขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้  

รายการ 2563 2562 2561 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได ้คา่เส่ือมราคาและค่าตดัจ าหนา่ย ท่ีรวมสว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม
และกจิการรว่มคา้ และปรบัดว้ยก าไรหรอืขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ 

 13,455   10,638   7,196  
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

นโยบายบัญชีทีส่ าคัญ 

ณ วนัที่ 1 มกราคม 2563 กลุม่บริษัทฯ ไดน้ ามาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เก่ียวกบัเครื่องมือทางการเงิน (TAS 32, TFRS 7 
และ TFRS 9) และสญัญาเช่า (TFRS 16) มาถือปฎิบตัิเป็นครัง้แรก โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญัดงันี ้

มาตรฐานการรายงานทางการเงนิกลุ่มเคร่ืองมือทางการเงนิ 

กลุ่มบริษัทฯ รบัรูมู้ลค่ายตุิธรรมของสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ในงบการเงิน (เดิมกลุ่มบริษัทฯ รบัรูมู้ลค่ายุติธรรมเฉพาะ
สญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหนา้ในงบการเงิน) โดยกลุม่บรษัิทฯ เลอืกปฏิบตัิตามการบญัชีปอ้งกนัความเสีย่งจากกระแส
เงินสด ดงันัน้ผลก าไรหรือขาดทุนส่วนที่มีประสิทธิผลของตราสารป้องกันความเสี่ยงจะรบัรูใ้นก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น และจะ
ทยอยรบัรูเ้ป็นก าไรหรอืขาดทนุเมื่อรายการท่ีถกูปอ้งกนัความเสีย่งมีผลกระทบตอ่ก าไรหรอืขาดทนุ 

TRFS 16 สัญญาเช่า 

กลุ่มบริษัทฯ รบัรูส้ินทรพัยส์ิทธิการใช้และหนีส้ินตามสญัญาเช่าส าหรบัสญัญาเช่าที่ระยะเวลาการเช่านานกว่า 12 เดือนใน              
งบการเงิน อนัไดแ้ก่ สญัญาเช่าอาคารส านกังาน สญัญาเช่ารถ และสญัญาเช่าพืน้ที่วางท่อก๊าซและสายสง่ (Right of way) โดย
กลุม่บรษัิทฯ จะรบัรูค้า่เสือ่มราคาของสนิทรพัยส์ทิธิการใชแ้ละดอกเบีย้จ่ายของหนีส้นิตามสญัญาเช่า แทนการรบัรูค้า่เช่าจ่าย 

การซือ้ธุรกิจ 

ในระหว่างปีกลุ่มบริษัทฯ ไดเ้ขา้ซือ้ธุรกิจหลายแห่ง ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ตอ้งใชดุ้ลพินิจอย่างมากในการพิจารณามลูค่ายุติธรรมของ    
สิ่งตอบแทนที่โอนให ้มลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่ไดม้าและหนีส้ินท่ีรบัมา และค่าความนิยมจากการซือ้ธุรกิจ รวมถึงการทดสอบ
การดอ้ยคา่ประจ าปี ตน้ทนุท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซือ้ธุรกิจถือเป็นคา่ใชจ้่ายเมื่อเกิดขึน้ 

ข้อตกลงสัญญาสัมปทานบริการ 

กลุ่มบริษัทฯ พิจารณาว่าขอ้ตกลงสญัญาสมัปทานโครงการพัฒนาท่าเรืออุตสาหกรรมมาบตาพุด ระยะที่ 3 (ช่วงที่ 1) อยู่ใน
ขอบเขตของการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 12 เรื่องขอ้ตกลงสมัปทานบริการ โดยมีการก าหนดราคา
ค่าบริการที่บริษัทฯ ตอ้งเรียกเก็บตลอดระยะเวลาของขอ้ตกลงในการใหบ้ริการไวใ้นสญัญา และการนิคมอุตสาหกรรมแห่ง  
ประเทศไทยจะเป็นผูก้  ากบัดแูลมาตรฐานการใหบ้รกิารและการปรบัราคาตลอดระยะเวลาของขอ้ตกลงในการใหบ้รกิาร รวมทัง้เป็น
ผูค้วบคมุสว่นไดเ้สียคงเหลือที่ส  าคญัในโครงสรา้งพืน้ฐานเมื่อสิน้สดุระยะเวลาของขอ้ตกลง ซึ่งบริษัทฯ บนัทึกสินทรพัยท์ี่เก่ียวขอ้ง
กับขอ้ตกลงสมัปทานบริการเป็นสินทรพัยท์างการเงินโดยแสดงไวภ้ายใต ้“ลกูหนีภ้ายใตส้ญัญาสมัปทาน” รายไดแ้ละตน้ทุนที่
เก่ียวขอ้งกบัขอ้ตกลงสมัปทานบรกิารแสดงไวภ้ายใต ้“รายไดค้า่ก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน” และ“ตน้ทนุคา่ก่อสรา้งตามสญัญา
สมัปทาน” 

สถานการณท์างเศรษฐกิจ 

เศรษฐกิจไทยปี 2563 ไดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ที่รุนแรง ท าใหห้ลายประเทศรวมถึงประเทศไทย
ตอ้งด าเนินมาตรการควบคมุการระบาด สง่ผลใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจหลายภาคสว่นทั่วโลกตอ้งหยดุชั่วคราว และอปุสงคท์ัง้ใน
และต่างประเทศหดตวัลงโดยเฉพาะในช่วง Q2’63 แมว้่าการบริโภคภาคเอกชนจะมีแนวโนม้ฟ้ืนตวับา้งในช่วงครึ่งปีหลงัของปี 
2563 หลงัการผอ่นปรนมาตรการควบคมุการระบาดในประเทศ และการออกมาตรการภาครฐั ซึง่ช่วยพยงุก าลงัซือ้ครวัเรอืน 
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ส าหรบัแนวโนม้เศรษฐกิจ 2564 ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดวา่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยยงัมีความไมแ่นน่อนสงู โดยมีปัจจยั
เสี่ยงจากสถานการณก์ารระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ในประเทศ ประสิทธิผลของวคัซีน COVID-19 และนโยบายกระตุน้
เศรษฐกิจจากภาครฐั รวมถึงความไม่แน่นอนของฐานะทางการเงินของภาคธุรกิจและครวัเรอืนภายหลงัมาตรการช่วยเหลือลกูหนี ้
สิน้สดุลง  

ความต้องการใช้ไฟฟ้าในประเทศไทย  

ส านกังานนโยบายและแผนพลงังาน (สนพ.) ไดร้ายงานวา่ การใชไ้ฟฟา้ในประเทศไทย ในปี 2563 ปรบัตวัลดลง 3.1% จากปี 2562 
โดยลดลงทัง้ในส่วนของภาคอุตสาหกรรมและภาคธุรกิจ โดยเฉพาะสาขาธุรกิจที่พึ่งพาการท่องเที่ยว ซึ่งไดร้บัผลกระทบจาก
มาตรการ lockdown เช่น โรงแรม และหา้งสรรพสนิคา้ อยา่งไรก็ตาม ภาคครวัเรอืนมีการใชไ้ฟฟา้เพิ่มขึน้คอ่นขา้งสงู ซึง่เป็นผลจาก
มาตรการ work from home ในช่วงตน้ปี 2563 อย่างไรก็ตาม การใช้ไฟฟ้าที่ลดลงนัน้ ส่งผลกระทบเพียงเล็กนอ้ยต่อบริษัทฯ 
เนื่องจากบริษัทฯ มีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (“กฟผ.”) ซึ่งภายใตส้ญัญาดงักล่าว โครงการ
โรงไฟฟ้า IPP จะไดร้บัค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment) จาก กฟผ. แมว้่าจะไม่ไดม้ีค  าสั่งใหท้างโรงไฟฟ้าจ่ายไฟฟ้าก็
ตาม และส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า SPP กฟผ. จะมีก าหนดปริมาณรบัซือ้ไฟฟ้าขัน้ต ่า จึงช่วยใหบ้ริษัทฯ ลดความเสี่ยงในกรณีที่
ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าลดลงดงัสถานการณใ์นปัจจบุนั อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีปริมาณการขายไฟฟ้าใหล้กูคา้อตุสาหกรรมลดลง
เล็กนอ้ยในปี 2563 เมื่อเทียบกับปี 2562 เนื่องจากลกูคา้บางส่วนไดร้บัผลกระทบจาก COVID-19 เช่นลกูคา้กลุ่มยานยนต ์และ
กลุม่สิ่งทอ ในขณะที่ลกูคา้กลุม่อาหารและเครื่องดื่ม และกลุม่บรรจุภณัฑ ์มีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพิ่มขึน้ในช่วงดงักลา่ว อีกทัง้ 
ปัจจุบนั บริษัทฯ ขายไฟฟ้าให ้กฟผ. ในสดัสว่น 88% และขายไฟฟ้าใหก้บัลกูคา้อตุสาหกรรมเพียง 12% เท่านัน้ จึงท าใหบ้ริษัทฯ 
ไดร้บัผลกระทบอยา่งจ ากดัจาก COVID-19 

การเคลื่อนไหวของค่าเงนิบาท 

ในปี 2563 อตัราแลกเปลีย่นคา่เงินบาทเทียบดอลลารส์หรฐัฯมีความผนัผวนคอ่นขา้งมาก โดยคา่เงินบาทปรบัตวัออ่นคา่ลงในช่วง 
Q1’63 จากความกงัวลตอ่การแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ที่กระจายวงกวา้งทั่วโลก ท าใหเ้งินทนุเคลือ่นยา้ยออกจากสนิทรพัย์
เสี่ยงรวมถึงสินทรพัยใ์นประเทศพฒันา ไปสูส่ินทรพัยป์ลอดภยั ต่อมาในระหวา่ง Q2’63 ถึง Q3’63 ค่าเงินบาทเคลื่อนไหวผนัผวน
ตามมุมมองต่อความเสี่ยงของนักลงทุน (risk sentiment) ที่มีต่อสถานการณค์วามไม่แน่นอนของสถานการณก์ารระบาดของ 
COVID-19 สถานการณท์างการเมืองในประเทศ ทิศทางการด าเนินนโยบายทางการเงินของธนาคารแหง่ประเทศไทย และธนาคาร
กลางสหรฐัฯ (FED) และเศรษฐกิจโลกที่เผชิญปัจจยัเสี่ยงจ านวนมาก ก่อนที่ค่าเงินบาทจะกลบัมาแข็งคา่ขึน้ใน  Q4’63 สอดคลอ้ง
กบัค่าเงินสกุลอื่นในภมูิภาค จากเงินทนุเคลื่อนยา้ยที่ไหลกลบัเขา้ลงทนุในกลุม่ประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets) หลงั
ผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัฯ มีความชดัเจน รวมถึงข่าวประสิทธิผลและการกระจายวคัซีนป้องกนั COVID-19 อย่างไรก็
ตาม เงินบาทกลบัอ่อนค่าลงเล็กนอ้ยในช่วงปลายปี 2563 จากความกงัวลต่อการระบาดระลอกใหม่ของ COVID-19 ในประเทศ
ไทย ส าหรบัระยะถดัไปในปี 2564 ธนาคารแห่งประเทศไทยคาดการณว์่าอตัราแลกเปลี่ยนมีแนวโนม้ผนัผวนจากความเสี่ยงของ
การระบาดระลอกใหม่ของ COVID-19 การด าเนินนโยบายเศรษฐกิจของประเทศอุตสาหกรรมหลกั และความไม่แน่นอนทาง
การเมืองในประเทศ 

ทัง้นี ้เนื่องดว้ยสตูรโครงสรา้งราคาขายไฟฟา้ของโครงการโรงไฟฟา้ IPP และ SPP ในประเทศไทย มีบางสว่นท่ีเช่ือมโยงกบัสกลุเงิน
ดอลลารส์หรฐั กลุม่บริษัทฯ จึงมีการจดัโครงสรา้งเงินกูย้ืมระยะยาวของโครงการโรงไฟฟ้าใหบ้างสว่นอยูใ่นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั 
เพื่อบริหารกระแสเงินสดรบัและกระแสเงินสดจ่ายใหม้ีความสอดคลอ้งกนัในดา้นสกลุเงิน  (natural hedge) เป็นการป้องกนัความ
เสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่น 
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สรุปผลการด าเนินงานส าหรับปี 2563 

ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ Q4'62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท %QoQ %YoY ลา้นบาท ลา้นบาท %YoY 

รายไดจ้ากการขาย คา่บรกิาร 

และการก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน 
8,004 7,876 9,309 18.2% 16.3% 30,040 32,827 9.3% 

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ 617 495  979 97.6% 58.6% 3,205 2,462 -23.2% 

รายไดอ่ื้น 49 374 21 -94.4% -57.3% 304 543 78.9% 

รายได้รวม 8,670 8,746 10,309 17.9% 18.9% 33,549 35,833 6.8% 

EBITDA(1) 2,598 3,499  4,165 19.0% 60.3% 10,638 13,455 26.5% 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด 1,454 1,255  2,736 117.9% 88.1% 7,166 6,144 -14.3% 

ก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 905 970  1,844 90.1% 103.8% 4,887 4,282 -12.4% 

หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ
ที่กระทบบรษัิทใหญ่ 

234  (355) 605  270.4% 158.3% 1,377  (196) -114.2% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (Core profit)(2) 671 1,325 1,239 -6.5% 84.8% 3,509 4,478 27.6% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (Core profit) ของ
บรษัิทรว่ม GJP(3) 

470 753 433 -42.4% -7.8% 2,357 2,461 4.4% 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ขัน้พืน้ฐาน (บาท) 0.08 0.09  0.16  77.5% 92.2% 0.46 0.39  -14.8% 

(1)  EBITDA = ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมและค่าตดัจ าหน่าย รวมส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทรว่มและกิจการรว่มคา้ ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของบรษัิทฯ  
และของบรษัิทรว่ม GJP 

(2)  ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) = ก าไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
(3)   ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ของบรษัิทรว่ม GJP = สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากบรษัิทรว่ม GJP ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
 
 

 

 

 

 

 

 

  รายได้รวมจากการด าเนินธุรกิจ (ล้านบาท) ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วม GJP  
(ล้านบาท) 
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• รายได้รวมจากการด าเนินธุรกิจในปี 2563 อยูท่ี่ 35,833 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6.8% YoY โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก 

1) รายได้จากการขายในปี 2563 อยู่ที่ 32,827 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9.3% YoY มีสาเหตุหลกัมาจากการรับรูร้ายได้ของ
โครงการโรงไฟฟา้พลงังานลมในทะเล BKR2 ที่ประเทศเยอรมนี ขนาดก าลงัการผลติติดตัง้ 464.8 เมกะวตัต ์ใน Q4’63 การเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG ก าลงัการผลิตติดตัง้ 25 เมกะวัตต ์ในเดือนมีนาคม 2563 และการรบัรู ้
รายไดเ้ต็มปีของโรงไฟฟ้า SPP ทัง้ 12 โครงการ ภายใตก้ลุ่ม GMP นอกจากนี ้ยงัมีการบนัทึกรายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟา้
พลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศเวียดนาม เขา้ในงบการเงินรวมอยา่งเต็มปีดว้ยเช่นกนั หลงัจากที่บรษัิทฯ เพิ่มสดัสว่นการถือหุน้
ในโครงการ GTN2 และ GTN1 จาก 49.0% เป็น 90.0% ในเดือนมกราคม และพฤศจิกายน 2562 ตามล าดบั  

2) รายได้ค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทานในปี 2563 เท่ากับ 158 ล้านบาท เป็นรายไดส้  าหรบัโครงการพัฒนาท่าเรือ
อตุสาหกรรม MTP3 ในสว่นของงานโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึง่ก าหนดแลว้เสรจ็ในปี 2567 

3) รายได้ค่าบริหารจัดการในปี 2563 เท่ากับ 372 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.6% YoY จากรายไดจ้ากการที่บริษัทฯ ใหบ้ริการแก่
กลุ่มบริษัทร่วม GJP ซึ่งเพิ่มขึน้ตามที่ก าหนดในสญัญาใหบ้ริการ รายไดจ้ากสญัญาใหบ้ริการ HKP ตามสญัญา และไดร้บั
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารโรงไฟฟา้ในกลุม่บรษัิท GEC 

4) รายได้เงินปันผลรับส าหรับปี 2563 เท่ากับ 440 ล้านบาท ประกอบดว้ยเงินปันผลจาก INTUCH จ านวน 295 ลา้นบาท 
SPCG จ านวน 142 ลา้นบาท และ EDL Gen จ านวน 3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 101 ลา้นบาท ในปี 2562  

5) ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าในปี 2563 เท่ากับ 2,487 ล้านบาท ลดลง 22.2% YoY เป็นผลมาจาก
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนของบริษัทรว่ม GJP ในปี 2563 ที่นอ้ยลง (ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนของ GJP ในปี 2563 เท่ากบั 
26 ลา้นบาท เทียบกบั 840 ลา้นบาทในปี 2562) อย่างไรก็ตาม สว่นแบ่ง core profit จากบริษัทรว่ม GJP ไม่รวมผลกระทบ
จากอตัราแลกเปลี่ยน ปรบัตวัดีขึน้ 4.4% YoY โดยหลกัมาจากโรงไฟฟ้า 7SPPs ที่มีปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. 
เพิ่มขึน้ เนื่องจากมีโรงไฟฟ้าหยดุ Major Overhaul นอ้ยกว่าในปีก่อนหนา้ และค่าเสือ่มราคาที่ลดลงจากการปรบัเพิ่มอายุ
การใชง้านเครื่องจกัรและอปุกรณโ์รงไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า 2IPPs 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) ในปี 2563 เท่ากับ 4,478 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 27.6% YoY โดยหลกั core profit ปรบัตวัดีขึน้
จากการรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้า BKR ใน Q4’63 และรบัรูผ้ลการด าเนินงานเต็มปีของโรงไฟฟ้า SPP ทัง้ 12 
โครงการ ภายใตก้ลุม่ GMP รวมถึงมีโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG ที่เปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนมีนาคม 2563 นอกจากนี ้ตน้ทนุ

ก าไรสุทธิส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ (ล้านบาท) 
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คา่ก๊าซธรรมชาติยงัปรบัตวัลดลงอยา่งมีนยัส าคญั ในขณะที่คา่ Ft ลดลงในอตัราที่นอ้ยกว่า และตน้ทนุอื่น ๆ รวมถึงคา่ใชจ้่ายรวม ยงั
ปรบัเพิ่มขึน้ในอตัราที่นอ้ยกวา่การเติบโตของรายได ้นอกจากนี ้ยงัมีการรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโรงไฟฟา้ 12SPPs ภายใตก้ลุ่ม 
GMP อย่างเต็มปี รวมทัง้มีเงินปันผลรบัที่เพิ่มขึน้ 339 ลา้นบาทในปี 2563 ซึง่โดยหลกัเพิ่มขึน้จากเงินปันผลที่ไดร้บัจาก INTUCH 
ทัง้นี ้สว่นแบง่ core profit จากบรษัิทรว่ม GJP ในปี 2563 ปรบัตวัดีขึน้ ตามที่ไดอ้ธิบายขา้งตน้  

• ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ในปี 2563 เท่ากับ 4,282 ล้านบาท ลดลง 12.4% YoY แม ้core profit จะปรบัตวัดีขึน้
อย่างมีนยัส าคญั แต่ในปี 2563 ก าไรสทุธิลดลงจากผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกิดขึน้จรงิ จ านวน 196 ลา้นบาท เทียบ
กบัผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 1,377 ลา้นบาท ในปี 2562 ทัง้นี ้ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นดงักลา่ว เป็นเพียง
การบนัทกึรายการทางบญัชี จึงไมม่ีผลกระทบตอ่กระแสเงินสดและผลประกอบการของกลุม่บรษัิทฯ แตอ่ยา่งใด 
 

ผลการด าเนินงานส าหรับ ปี 2563 

โครงสร้างรายได ้

โครงสร้างรายได้ Q4'62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

รายไดจ้ากการขาย  7,920 7,649 9,184 20.1% 16.0% 29,721 32,298 8.7% 

       รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่ กฟผ. กฟภ. 6,050 5,783 5,283 -8.6% -12.7% 22,578 23,068 2.2% 

       รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่ลูกคา้อตุสาหกรรม 1,621 1,607 1,729 7.6% 6.6% 6,291 6,318 0.4% 

       รายไดจ้ากการขายไอน า้ใหแ้กลู่กคา้อตุสาหกรรม 139 120 129 8.0% -6.9% 642 460 -28.4% 

       รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่การไฟฟา้เวยีดนาม 110 140 117 -16.3% 6.6% 210 526 150.6% 

       รายไดจ้ากการขายไฟฟา้ใหแ้ก่ Ørsted Energy -    -    1,926 n.a. n.a. -    1,926 n.a. 

รายไดค้า่ก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน -    130 27 -79.0% n.a. -    158 n.a. 

รายไดค้า่บรหิารจดัการ 84 97 98 1.0% 16.4% 319 372 16.6% 

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ)จากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ 617 495 979 97.6% 58.6% 3,205 2,462 -23.2% 

ดอกเบีย้รบั 43 11 19 79.1% -54.7% 189 83 -55.9% 

เงินปันผลรบั -    360 -    n.a. n.a. 101 440 337.9% 

รายไดอ่ื้น 6 3 2 -54.0% -75.1% 14 20 39.1% 

รายได้รวมจากการด าเนินธุรกิจ 8,670 8,746 10,309 17.9% 18.9% 33,549 35,833 6.8% 

 
รายได้จากการขาย 

ใน Q4’63 บริษัทฯ บันทึกรายได้จากการขาย 9,184 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 16.0% YoY เม่ือเปรียบเทียบกับ Q4’62 โดยหลกัเป็น
ผลมาจากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล BKR2 ที่ประเทศเยอรมนี จ านวน 1,926 ลา้นบาท เขา้มาในงบ
การเงินรวมของบรษัิทฯ ใน Q4’63 เป็นไตรมาสแรก หลงัจากที่บรษัิทฯ ไดเ้ขา้ถือหุน้ในโครงการดงักลา่วในสดัสว่น 50% ทัง้นี ้ใน Q4’63 
โครงการ BKR2 ไดร้บัการจ ากดัปรมิาณการรบัซือ้ไฟฟา้ (curtailment) ในปริมาณ 39 กิกะวตัต-์ชั่วโมง อย่างไรก็ตาม เหตกุารณด์งักลา่ว
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ไม่ไดม้ีผลกระทบต่อรายไดข้องบริษัทฯ เนื่องจากโครงการ BKR2 ไดร้บัรายไดช้ดเชยส าหรบัปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้หมดที่โดน
จ ากดั เสมือนวา่ไมไ่ดม้ีการ curtailment เกิดขึน้ นอกจากนีย้งัมีการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยข์องโรงไฟฟา้ชีวมวล GCG ซึง่มีก าลงัการ
ผลิตติดตัง้ 25 เมกะวตัต ์ในเดือนมีนาคม 2563 รวมถึงมีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่ลกูคา้อตุสาหกรรมที่เพิ่มขึน้จากการขยายฐาน
ลกูคา้อุตสาหกรรมของ 12SPPs และรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าเวียดนามที่เพิ่มขึน้เล็กนอ้ยจากการบนัทึกรายไดจ้าก
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย ์GTN1 เขา้ในงบการเงินรวมอย่างเต็มไตรมาส หลงัจากที่บริษัทฯ เพิ่มสดัส่วนการถือหุน้ใน
โครงการ GTN1 จาก 49.0% เป็น 90.0% ในเดือนพฤศจิกายน 2562 โดยปัจจยัที่กล่าวมาขา้งตน้ สามารถชดเชยราคาขายไฟฟ้าต่อ
หนว่ยใหแ้ก่ กฟผ. ที่ลดลงตามทิศทางเดียวกบัตน้ทนุคา่ก๊าซธรรมชาติ และปรมิาณการขายไอน า้ใหแ้ก่กลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมที่ออ่นตวั
ลงจากผลกระทบของการแพรร่ะบาดของไวรสั COVID-19 ไดท้ัง้หมด 

ส าหรับปี 2563 เม่ือเทียบกับปี 2562 บริษัทฯ บันทึกรายได้จากการขาย 32,298 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 8.7% YoY โดยหลกัมาจาก
การรบัรูร้ายไดข้องโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมในทะเล BKR2 ที่ประเทศเยอรมนี เขา้มาในงบการเงินรวมของบริษัทฯ รวมถึงมีการ
บนัทึกรายไดจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนามเขา้ในงบการเงินรวมอย่างเต็มปี หลงัจากที่บริษัทฯ เพิ่ม
สดัสว่นการถือหุน้ในโครงการ GTN2 และ GTN1 จาก 49.0% เป็น 90.0% ในเดือนมกราคม 2562 และพฤศจิกายน 2562 ตามล าดบั 
นอกจากนี ้รายไดจ้ากการจ าหน่ายไฟฟ้าให ้กฟผ. ปรบัเพิ่มขึน้ จากการเริ่มรบัรูร้ายไดข้องโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG ตัง้แต่เดือนมีนาคม 
2563 และการรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโรงไฟฟ้า 12SPPs ภายใตก้ลุม่ GMP อย่างเต็มปี แมร้าคาขายไฟฟา้ต่อหน่วยใหแ้ก่ กฟผ. ของ
โรงไฟฟ้าภายใตก้ลุม่ GMP จะปรบัลดลงตามทิศทางเดียวกบัตน้ทุนค่าก๊าซธรรมชาติ ทัง้นี ้รายไดจ้ากการขายไอน า้ใหแ้ก่กลุม่ลกูคา้
อตุสาหกรรม ปรบัลดลงจากปีก่อนหนา้ เนื่องจากกลุม่ลกูคา้ดงักลา่ว ไดร้บัผลกระทบจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสัโคโรนา 
2019 (COVID-19) ในช่วงกลางปี 2563 โดยปริมาณความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าและไอน า้ของกลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรม เริ่มกลบัมาฟ้ืนตวัสู่
ระดบัปกติแลว้ในช่วงปลายปี 2563 
 
ปัจจัยที่ส่งผลต่อรายได้ของกลุ่มบริษัทฯ 

ปริมาณการขายไฟฟ้าและขายไอน ้า Q4'62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY    % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP           

ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 1,933  1,943  1,854  -4.6% -4.1% 7,072  7,541  6.6% 
ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (GWh) 497  494  519  4.9% 4.4% 1,923  1,914  -0.5% 
ปรมิาณการขายไอน า้ (พนัตนั) 179,931  174,809  180,262  3.1% 0.2% 728,975  649,497  -10.9% 
         
โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG         
ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) -    44  44  -0.4% n.a. 0 138  n.a. 
         
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GTN1 & 
GTN2 ในประเทศเวียดนาม 

        

ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้ใหแ้ก่การไฟฟา้เวียดนาม 
(GWh) 

48  48  41  -14.2% -15.3% 108  180  66.9% 

         
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2         
ปรมิาณการขายไฟฟา้ (GWh) -  - 541 n.a. n.a. - 541 n.a. 
ปรมิาณการชดเชย (GWh) -  - 39 n.a. n.a. - 39 n.a. 
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ราคาขายไฟฟ้าและไอน า้  Q4'62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY    % YoY 

โครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทย่อย GMP           

ราคาขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (บาท / kWh) 3.13 2.88 2.74 -4.9% -12.5% 3.20 2.98 -6.9% 
ราคาขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (บาท / kWh) 3.24 3.24 3.21 -0.9% -0.8% 3.21 3.26 1.5% 
ราคาขายไอน า้ (บาท / ตนั) 812.47 688.08 640.56 -6.9% -21.2% 895.68 701.03 -21.7% 
           
โครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล GCG           
ราคาขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (บาท / kWh) - 4.08 3.98 -2.5% n.a. - 4.08 n.a. 
           
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย ์GTN1 & 
GTN2 ในประเทศเวียดนาม 

          

ราคาขายไฟฟา้ใหแ้ก่การไฟฟา้เวียดนาม (บาท / kWh) 2.83 2.93 2.86 -1.1% 3% 2.88 2.92 1.8% 
           
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงามลมในทะเล BKR2  
ในประเทศเยอรมัน 

          

ราคาขายไฟฟา้ (บาท / kWh) - - 6.64 n.a. n.a. - 6.64 n.a. 

 

รายได้ค่ากอ่สร้างตามสัญญาสัมปทาน 

รายได้ค่ากอ่สร้างตามสัญญาสัมปทานใน Q4’63 เท่ากับ 27 ล้านบาท และในปี 2563 เท่ากับ 158 ล้านบาท เป็นรายไดส้  าหรบั
โครงการพฒันาทา่เรอือตุสาหกรรม MTP3 ในสว่นของงานโครงสรา้งพืน้ฐาน ซึง่ก าหนดแลว้เสรจ็ในปี 2567 ที่รบัรูต้ามหลกัมาตรฐาน
บญัชี TFRIC 12 
 
รายได้ค่าบริหารจัดการ 

ใน Q4’63 บริษัทฯ มีรายได้ค่าบริหารจัดการเท่ากับ 98 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 16.4% เม่ือเปรียบเทียบกับ Q4’62 และในปี 2563 
รายได้ค่าบริหารจัดการเท่ากับ 372 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 16.6% YoY จากรายไดจ้ากการที่บริษัทฯ ใหบ้ริการแก่กลุม่บริษัทรว่ม GJP ซึ่ง
เพิ่มขึน้ตามที่ก าหนดในสญัญาใหบ้ริการ รายไดจ้ากการใหบ้ริการ HKP ตามสญัญา และไดร้บัรายไดจ้ากการใหบ้ริการโรงไฟฟ้า SPP 
ในกลุม่บรษัิท GEC   
 
รายได้เงนิปันผลรับ 

บริษัทฯ ไม่มีรายได้เงินปันผลรับใน Q4’63 อย่างไรก็ตาม รายได้เงินปันผลรับส าหรับปี 2563 เท่ากับ 440 ล้านบาท 
ประกอบดว้ยINTUCH จ านวน 295 ลา้นบาท SPCG จ านวน 142 ลา้นบาท และ EDL Gen จ านวน 3 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 101 ลา้น
บาท เมื่อเทียบกบัช่วงปีเดียวกนัของปีก่อน ซึง่ยงัไมม่ีเงินปันผลรบัจาก INTUCH 
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โครงสร้างตน้ทุนและค่าใช้จ่าย 

โครงสร้างต้นทุนและค่าใช้จ่าย Q4'62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ต้นทุนจากการขาย 6,036  5,672  5,870  3.5% -2.8% 22,631  23,369  3.3% 
    ตน้ทนุค่าเชือ้เพลงิ 4,894  4,369  3,936  -9.9% -19.6% 18,544  17,631  -4.9% 
    ตน้ทนุค่าด าเนนิงานและบ ารุงรกัษา 209  281  436  55.2% 108.3% 711  1,202  69.0% 
    ค่าเสือ่มราคา 676  710  1,177  65.9% 74.2% 2,401  3,281  36.6% 
     ตน้ทนุอืน่ ๆ  256  312  321  2.7% 25.0% 975  1,255  28.7% 
ตน้ทนุคา่ก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน -    121  25  -79.0% n.a. -    146  n.a. 
ตน้ทนุคา่บรหิารจดัการ 42  47  48  1.3% 12.6% 160  187  17.1% 
รวมต้นทุนขาย ค่าบริหารจัดการ และ 
ค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 

6,078  5,839  5,943  1.8% -2.2% 22,791  23,702  4.0% 

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร (SG&A) 529  428  878  105.3% 66.2% 1,713  2,080  21.4% 
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายทัง้สิน้ 6,607  6,267  6,821  8.8% 3.2% 24,504  25,782  5.2% 

 
ต้นทุนจากการขาย 

ใน Q4’63 บริษัทฯ มีต้นทุนจากการขาย 5,870 ล้านบาท ลดลง 2.8% YoY จาก Q4’62 โดยหลกัเป็นผลมาจากราคาค่าก๊าซ
ธรรมชาติเฉลี่ยที่ปรบัลดลงจาก 266.4 บาท/ ลา้นบีทียใูนปี Q4’62 เป็น 214.0 บาท/ ลา้นบีทียใูนปี Q4’63 แมว้่าตน้ทนุค่าด าเนินงาน
และบ ารุงรกัษา คา่เสือ่มราคา และตน้ทนุอื่น ๆ จะปรบัเพิ่มขึน้ตามก าลงัการผลติไฟฟา้ของโรงไฟฟา้ภายใตก้ลุม่บรษัิทฯ ที่มากขึน้ 

ส าหรับปี 2563 ต้นทุนจากการขายเท่ากับ 23,369 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.3% YoY เม่ือเทียบกับปี 2562 โดยหลกัเพิ่มขึน้จาก
ตน้ทุนค่าด าเนินงานและบ ารุงรกัษา ค่าเสื่อมราคา และตน้ทุนอื่น  ๆ ที่มีมากขึน้ตามปริมาณโครงการโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุ่มบริษัทฯ ที่
เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกับช่วงปีก่อน โดยเฉพาะจากค่าเสื่อมราคาของโครงการ BKR2 และ GCG และจากต้นทุนค่าด าเนินงานและ
บ ารุงรกัษาเต็มปีของโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุม่ GMP ส าหรบัตน้ทนุอื่น ๆ เพิ่มขึน้จากค่าประกนัภยัและค่ากองทนุพฒันาไฟฟ้า ทัง้นี ้ตน้ทนุ
คา่ก๊าซธรรมชาติ ลดลงจากราคาคา่ก๊าซธรรมชาติเฉลีย่ที่ปรบัลดลงจาก 272.9 บาท/ ลา้นบีทียใูนปี 2562 เป็น 244.5 บาท/ ลา้นบีทียใูน
ปี 2563  
 
ปัจจัยที่ส่งผลต่อต้นทุนขายของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้กลุ่มบริษัท 

ราคาต้นทุนขายต่อหน่วย Q4’62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 
     % QoQ % YoY    % YoY 

ก๊าซธรรมชาติ         
ปรมิาณการใชก๊้าซธรรมชาติเฉลี่ย (พนัลา้นบีทีย)ู 18,369  18,244  17,959  -1.6% -2.2% 68,097  71,104  4.4% 
ราคาคา่ก๊าซธรรมชาติเฉลี่ย (บาท/ ลา้นบีทีย)ู 266.36 253.22 214.03 -15.5% -19.6% 272.9 244.5 -10.4% 
           
ชีวมวล (ไม้)           
ปรมิาณการใช ้(ตนั) -    72,020  81,877  13.7% n.a. -    239,364  n.a. 
ราคาไม ้(บาท / ตนั) - 1,062  1,202  13.2% n.a. -    1,113  n.a. 
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ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน 

ต้นทุนค่าก่อสร้างตามสัญญาสัมปทาน เป็นตน้ทนุของโครงการพฒันาทา่เรอือตุสาหกรรม MTP3 ในสว่นของงานโครงสรา้งพืน้ฐาน 
ซึง่ก าหนดแลว้เสรจ็ในปี 2567 และเริม่รบัรูร้ายไดต้ามหลกัมาตรฐานบญัชี TFRIC 12 ตัง้แต ่Q3’63 เป็นตน้มา 
 
ต้นทุนค่าบริหารจัดการ 

ตน้ทนุค่าบริหารจดัการเป็นตน้ทนุจากการที่บริษัทฯ ใหบ้ริการแก่กลุม่บริษัทรว่ม GJP และโรงไฟฟ้า SPP ในกลุม่บริษัท GEC โดยใน 
Q4’63 บริษัทฯ มีต้นทุนค่าบริหารจัดการเท่ากับ 48 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 12.6% เม่ือเทียบกับ Q4’62 และในปี 2563 มีต้นทุน
ค่าบริหารจัดการเท่ากับ 187 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 17.1% YoY เม่ือเทียบกับปี 2562 โดยหลกัมาจากการใหบ้ริการแก่ GEC ตัง้แต่ 
Q3’62 และมีคา่ใชจ้่ายดา้นบคุลากรท่ีไดร้บัปันสว่นมากขึน้จากปีก่อนหนา้ 
 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ใน Q4’63 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 878 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 66.2% YoY เม่ือเทียบกับ Q4’62 และในปี 2563 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 2,080 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 21.4% YoY เม่ือเทียบกับปี 2562  โดยหลกัเพิ่มขึน้จากค่าใชจ้่ายที่
เก่ียวขอ้งกบัผลประโยชนพ์นกังาน คา่ใชจ้่ายที่ปรกึษาตา่ง ๆ จากการเขา้ซือ้กิจการ ที่เกิดขึน้ครัง้เดียว นอกจากนี ้ยงัมีการรบัรูค้า่ใชจ้่าย
ในการบริหารที่มากขึน้จากจ านวนโรงไฟฟ้าในกลุ่มบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้ และมีค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้จากการเตรียมเปิดด าเนินการของ
โครงการ GSRC อีกดว้ย 
 
ต้นทุนทางการเงนิ 

ต้นทุนทางการเงนิ Q4’62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ดอกเบีย้จา่ย 723  893  970  8.5% 34.1% 2,663  3,358  26.1% 

คา่ธรรมเนียมการค า้ประกนั 6  4  9  137.1% 35.9% 39  22  -43.7% 

คา่ธรรมเนียมผกูพนัหนี ้ 29  42  36  -14.1% 24.7% 95  160  69.4% 

อ่ืน ๆ 28  27  25  -4.7% -8.1% 99  125  26.2% 

รวมต้นทุนทางการเงนิ 786  966  1,040  7.7% 32.3% 2,896  3,665  26.6% 

ใน Q4’63 ต้นทุนทางการเงิน เท่ากับ 1,040 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 32.3% YoY เม่ือเทียบกับ Q4’62 โดยหลกัมาจากการรบัรูต้น้ทนุ
ทางการเงินของโครงการ BKR2 เขา้มาในงบการเงินเป็นไตรมาสแรกใน Q4’63 

ส าหรับปี 2563 ต้นทุนทางการเงนิเท่ากับ 3,665 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 26.6% YoY เม่ือเทียบกับปี 2562 มาจากการออกหุน้กู ้เพื่อ
ใชเ้ป็นเงินลงทนุส าหรบัโครงการในอนาคต และการเบิกเงินกูย้ืมระยะสัน้ของบรษัิทฯ เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวยีน นอกจากนีย้งัมีการรบัรู ้
ตน้ทนุทางการเงินของโครงการ BKR2 ตามที่ไดก้ลา่วมาขา้งตน้ และมีการบนัทึกดอกเบีย้จ่ายหลงัการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยข์อง
โครงการ GCG ดว้ย 
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รายการอื่น ๆ 

ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า Q4’62 Q3'63 Q4'63 เปลีย่นแปลง 2562 2563 เปลีย่นแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท  % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

สว่นแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบรษัิทรว่ม GJP 620  503  977  94.2% 57.5% 3,197  2,487  -22.2% 

สว่นแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบรษัิทรว่ม PTT NGD -    -    3  n.a. n.a. -    3  n.a. 

สว่นแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากกิจการรว่มคา้จาก Gulf WHA MT   (4)  (2) 1  195.3% 140.5% (6)  (1) 82.2% 

สว่นแบ่งขาดทนุจากกิจการรว่มคา้จาก BSE  (1)  (0)  (0) 40.0% 97.3%  (1)  (7) -527.4% 

สว่นแบ่งขาดทนุจากกิจการรว่มคา้จาก HKH -     (1)  (2) -32.8% n.a. -     (8) n.a. 

สว่นแบ่งก าไรจากกิจการรว่มคา้จาก BPH -    0  0  5.9% n.a. -    1  n.a. 

สว่นแบ่งก าไรจากกิจการรว่มคา้จาก BGSR 6 -    -    0  n.a. n.a. -    0  n.a. 

สว่นแบ่งก าไรจากกิจการรว่มคา้จาก BGSR 81 -    -    0  n.a. n.a. -    0  n.a. 

สว่นแบ่งก าไรจากกิจการรว่มคา้ในประเทศเวียดนาม  5  -    -    n.a. n.a. 34  -    n.a. 

สว่นแบ่งขาดทนุจากกิจการรว่มคา้ในประเทศโอมาน  (4)  (5)  (1) 71.5% 61.6% (18)  (13) 24.1% 

รวมส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทร่วม 
และกิจการร่วมค้า 

617  495  979  97.6% 58.6% 3,205  2,462  -23.2% 

หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนของบรษัิทรว่ม GJP 150  (250) 544  317.9% 261.5% 840  26  -96.8% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit) ของบริษัทร่วม GJP 
ทีไ่ม่รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น 

470  753  433  -42.4% -7.8% 2,357  2,461  4.4% 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า 

กลุม่บริษัทฯ รบัรูส้ว่นแบ่งก าไรจากบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ใน Q4’63 และในปี 2563 จ านวน 979 ลา้นบาท และ 2,462 ลา้นบาท 
ตามล าดบั เป็นผลมาจากผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นของบรษัิทรว่ม GJP ใน Q4’63 จ านวน 544 ลา้นบาท และในปี 2563 จ านวน 26 
ลา้นบาท ซึ่งเกิดจากการแปลงมลูค่าหนีร้ะยะยาวสกลุเงินดอลลารส์หรฐัใหเ้ป็นสกุลบาทดว้ยอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัสิน้งวดบญัชี โดย
หากไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ใน Q4’63 อยู่ที่ 433 ลา้นบาท ลดลง 7.8% YoY จาก 
Q4’62 และในปี 2563 อยูท่ี่ 2,461 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 4.4% YoY จากปี 2562 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ที่ไม่รวมผลกระทบจาก FX ใน Q4’63 เม่ือเทียบกับ Q4’62 ลดลงจาก 470 ล้านบาท เป็น 
433 ล้านบาท (-7.8% YoY) สาเหตุหลักเป็นผลมาจากโรงไฟฟ้า 2IPPs ในกลุ่ม GJP เดินเครื่องครบจ านวนชั่วโมง Contracted 
Available Hours (CAH) ตัง้แต่ตน้เดือนธนัวาคม 2563 เมี่อเทียบกบั Q4’62 ที่ CAH ครบช่วงกลางเดือนธันวาคม 2562 สง่ผลใหไ้ดร้บั
ค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment) นอ้ยลงใน Q4’63 เนื่องจากได้รบัค่า AP เร็วขึน้ใน Q1’63 ถึง Q3’63 ก่อนหนา้นีแ้ลว้ 
อย่างไรก็ตาม โรงไฟฟ้า 7SPPs ในกลุ่ม GJP มีปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้ารวมใหแ้ก่ กฟผ. และปริมาณการจ าหน่ายไอน า้ และน า้
เย็น ใหก้ลุ่มลกูคา้อุตสาหกรรมเพิ่มขึน้ เนื่องจากในไตรมาสนี  ้ไม่มีโรงไฟฟ้า SPPs ภายใตก้ลุ่ม GJP หยุดซ่อมบ ารุงใหญ่ ในขณะที่
ในช่วงเดียวกนัของปีก่อน โรงไฟฟา้ GKP1, GTLC และ GNNK มีการหยดุซอ่มบ ารุงรกัษา (Major Overhaul (C-Inspection)) 

เม่ือเทียบกับ ปี 2562 ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม GJP ที่ไม่รวมผลกระทบจาก FX ส าหรับปี 2563 ปรับสูงขึน้จาก 2,357 ล้าน
บาท เป็น 2,461 ล้านบาท (+4.4% YoY) โดยมีสาเหตุหลกัจากโรงไฟฟ้า 7SPPs ในกลุ่ม GJP ที่มีปริมาณการจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่ 
กฟผ. เพิ่มขึน้ โดยในปี 2563 มีโรงไฟฟ้าภายใตก้ลุม่ GJP หยดุซ่อมบ ารุงใหญ่นอ้ยกว่าในปีก่อนหนา้ (ปี 2563 มีโรงไฟฟ้า SPPs หยดุ
ซอ่มบ ารุง Major Overhaul 1 โครงการ ในขณะท่ีในปี 2562 มีโรงไฟฟา้ SPPs หยดุซอ่มบ ารุง Major Overhaul 6 โครงการ) นอกจากนี ้
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โรงไฟฟ้าในกลุม่ GJP ยงัมีบนัทึกค่าเสื่อมราคาที่ลดลง จากการปรบัเพิ่มอายกุารใชง้านเครื่องจกัรและอปุกรณโ์รงไฟฟ้าของโรงไฟฟา้ 
2IPPs เป็นสว่นช่วยใหผ้ลการด าเนินงานของกลุม่ GJP ปรบัตวัดีขึน้ แมจ้ะมีผลกระทบจากปริมาณการจ าหน่ายไฟฟา้ใหแ้ก่ กฟผ. ของ
โรงไฟฟ้า 2IPPs ที่ลดลงสว่นหนึ่งเป็นผลมาจากการหยดุซ่อมบ ารุงของโรงไฟฟ้า GUT เป็นเวลา 18 วนั ในช่วง Q1’63 และผลกระทบ
ของ COVID-19 ซึง่สง่ผลใหป้รมิาณการจ าหนา่ยไฟฟา้และน า้เย็นใหแ้ก่กลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมปรบัลดลง ในช่วง Q2’63 – Q3’63 แลว้
ก็ตาม ทัง้นี ้ความตอ้งการใชไ้ฟฟา้และน า้เย็นของกลุม่ลกูคา้อตุสาหกรรมกลบัมาฟ้ืนตวัเขา้สูร่ะดบัปกติแลว้ในช่วงปลายปี 2563  
 
ปริมาณการขายไฟฟ้า ไอน ้า และน ้าเยน็ของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทร่วม GJP 

ปริมาณการขายไฟฟ้า ไอน า้ และน ้าเย็น Q4’62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 

โครงการโรงไฟฟ้า IPP     % QoQ % YoY    % YoY 

ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 2,921  1,367  673  -50.8% -77.0% 10,213  5,476  -46.4% 

โครงการโรงไฟฟ้า 7 SPPs           

ปรมิาณการขายไฟฟา้ให ้กฟผ. (GWh) 1,020  1,146  1,093  -4.6% 7.2% 4,245  4,427  4.3% 

ปรมิาณการขายไฟฟา้ใหล้กูคา้อตุสาหกรรม (GWh) 282  281  281  0.0% -0.2% 1,154  1,105  -4.3% 

ปรมิาณการขายไอน า้ (พนัตนั) 66,484  72,393  78,019  7.8% 17.4% 261,726  291,606  11.4% 

ปรมิาณการขายน า้เย็น (ลา้นตนัความเย็น) 6  6  7  6.7% 18.2% 27  25  -6.1% 

 
ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นนัน้โดยหลกัมาจากการท่ีโครงการโรงไฟฟา้ภายใตก้ลุม่ GMP และ IPD มีเงินกูย้ืมระยะยาวในสกลุ
เงินตา่งประเทศ (ดอลลารส์หรฐั) จึงท าใหก้ลุม่บรษัิทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมไ่ดเ้กิดขึน้ ซึง่เกิดจากการ
แปลงมลูค่าหนีร้ะยะยาวสกลุเงินดอลลารส์หรฐัใหเ้ป็นสกุลบาทดว้ยอตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัสิน้งวดบญัชีใด  ๆ โดยหากค่าเงินบาทแข็ง
ค่าขึน้เมื่อเทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั จะท าใหก้ลุม่บริษัทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเนื่องจากมีการบนัทึกมูลค่าเงินกูย้ืมเป็นสกุล
บาทในจ านวนที่ลดต ่าลง และผลจะเป็นไปในทางตรงกนัขา้มหากเงินบาทออ่นคา่ลงเมื่อเทียบกบัเงินดอลลารส์หรฐั อยา่งไรก็ตาม ดว้ย
เงินกูย้ืมเป็นหนีร้ะยะยาวที่ยงัไมถ่ึงก าหนดช าระจึงท าใหก้ าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลีย่น ดงักลา่วนัน้เป็นเพียงก าไร (ขาดทนุ) ที่ยงั
ไมเ่กิดขึน้จรงิ 

นอกจากนี ้ใน Q3’63 บริษัทฯ ไดใ้หเ้งินกูเ้ป็นสกุลเงินยูโร  แก่ GIH ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่สิงคโปร ์เพื่อเขา้ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานลมในทะเล BKR2 ในขณะเดียวกนั บริษัทฯ ไดเ้ขา้ท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงิน  (Cross Currency Swap: CCS) บางส่วน
เพื่อป้องกนัความเสี่ยงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน จึงท าใหบ้ริษัทฯ ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงั
ไมไ่ดเ้กิดขึน้ จากการแปลงมลูคา่เงินกูส้กลุยโูรใหเ้ป็นสกลุบาท และการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของสญัญา CCS ณ วนัสิน้งวดบญัชี โดยหาก
คา่เงินบาทแข็งคา่ขึน้เมื่อเทียบกบัเงินยโูร จะท าใหบ้รษัิทฯ มีขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นเนื่องจากมีการบนัทกึมลูคา่สินทรพัยเ์งินกู้ยืม
แก่บรษัิทฯ เป็นสกลุบาทในจ านวนที่ลดต ่าลง และผลจะเป็นไปในทางตรงกนัขา้มหากเงินบาทออ่นคา่ลงเมื่อเทียบกบัเงินยโูร อยา่งไรก็ดี 
ปัจจุบนั GIH รบัเงินกูจ้ากบริษัทฯ เป็นสกุลเงินยโูร ซึ่งเป็นจ านวนที่มากกว่าเงินใหกู้ย้ืมกบั BKR2 ตามหลกัมาตรฐานบญัชี จะตอ้ง
บนัทึกผลของการแปลงค่าเงินสกุลของทรพัยส์ินและหนีส้ินทางการเงินที่มิใช่เงินสกุลที่ใชใ้นการด าเนินงาน (functional currency) 
ของประเทศนัน้ ๆ ในงบก าไรขาดทนุ ท าให ้GIH ซึง่มี functional currency เป็นสกลุเงินดอลลารส์หรฐั แต่มีลกูหนีแ้ละเจา้หนีเ้ป็นสกุล
เงินยูโร ตอ้งรบัรูผ้ลก าไร (ขาดทนุ) จาก FX ที่ยงัไม่เกิดขึน้จริงจากรายการดงักล่าวดว้ย  ดงันัน้ ผลจากการเปลี่ยนแปลงคา่เงินสกลุ
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ดอลลารส์หรฐัต่อยูโร จึงจะมีผลกระทบต่องบการเงินรวมของบริษัทฯ  ดว้ย โดยหากค่าเงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าเมื่อเทียบกบัเงินยโูร 
GIH จะบนัทกึผลขาดทนุสทุธิที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิ จาก FX และผลจะเป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้มหากคา่เงินดอลลารส์หรฐัแข็งคา่เมื่อเทียบ
กบัเงินยโูรดว้ยเช่นกนั  

จากเหตผุลดงักล่าวขา้งตน้ แมว้่าอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทต่อดอลลารส์หรฐั ณ สิน้ปี 2563 แข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกบัสิน้ปี 
2562 แต่เนื่องจากเงินสกุลดอลลารส์หรฐัอ่อนค่าเมื่อเทียบกบัเงินสกุลยโูร นบัจากวนัที่ GIH มีการเบิกเงินกู ้และใหเ้งินกู้แก่ BKR2 ใน 
Q3’63 สง่ผลใหปี้ 2563 กลุม่บรษัิทฯ มีขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิ จ านวน 134 ลา้นบาท 

ทัง้นี ้อตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินบาทตอ่ดอลลารส์หรัฐ ณ สิน้ Q4’63 แข็งค่าขึน้ 1.62 บาทต่อดอลลารส์หรฐั และอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงิน
บาทต่อยโูร แข็งค่าขึน้ 0.283 บาทต่อยูโร เมื่อเทียบกับ Q3’63 และอตัราแลกเปลี่ยนค่าเงินดอลลารส์หรฐัต่อยโูร อ่อนค่าลง 0.10 
ดอลลารส์หรฐัต่อยูโร เมื่อเทียบกบั Q3’63 จึงสง่ผลใหก้ลุม่บรษัิทฯ มีก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นสทุธิใน Q4’63 เทา่กบั 455 ลา้นบาท 

อย่างไรก็ดี ในรายงานการวิเคราะหง์บการเงินฉบบันี ้กลุ่มบริษัทฯ ไดแ้ยกผลกระทบจาก FX ของบริษัทร่วม GJP ซึ่งใน Q4’63 และ
ในปี 2563 มีผลก าไรจาก FX ที่ 544 ลา้นบาท และ 26 ลา้นบาท ตามล าดบั และบริษัทย่อย เฉพาะในสว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ ซึ่งมีผล
ก าไรจาก FX ที่ 61 ลา้นบาทใน Q4’63 และผลขาดทนุจาก FX 223 ลา้นบาท ในปี 2563 รวมเป็นผลก าไรจาก FX ในสว่นของบริษัท
ใหญ่เท่ากบั 605 ลา้นบาทใน Q4’63 และผลขาดทนุจาก FX ในสว่นของบรษิัทใหญ่ 196 ลา้นบาท ในปี 2563 โดยจะท าใหส้ามารถ
อธิบายถึงผลประกอบการไดอ้ย่างถกูตอ้งเหมาะสมตามรายละเอียดดงัตารางตอ่ไปนี ้

ก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียน Q4’62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 
 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ  170  (278) 455  263.6% 167.8% 1,003  (134) -113.3% 

หกั สว่นที่เป็นของสว่นไดเ้สียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ  86  (173) 394  328.1% 357.2% 467  89  -81.0% 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ สว่นของ
บรษัิทใหญ่ 

84  (105) 61  157.6% -27.4% 537  (223) -141.5% 

บวก ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิของ
สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม 

150  (250) 544  317.9% 261.5% 840  26  -96.8% 

รวมผลก าไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปล่ียนที่
กระทบส่วนของบริษัทใหญ่ 

234  (355) 605  270.4% 158.3% 1,377  (196) -114.2% 

 
   อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันสิน้งวด  

 (บาท / ดอลลารส์หรัฐ) (บาท / ยโูร) 

Q4’61 32.6148 36.7620 
Q3’62 30.7661 33.0624 
Q4’62 30.3313 33.3775 
Q2’63 31.0658 34.3318 
Q3’63 31.8258 36.7782 
Q4’63 30.2068 36.4949 
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ก าไร 

ก าไรส าหรับงวด Q4’62 Q3'63 Q4'63 เปล่ียนแปลง 2562 2563 เปล่ียนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท % QoQ % YoY ลา้นบาท ลา้นบาท % YoY 

ก าไรขัน้ตน้ 1,926  2,037  3,367  65.2% 74.8% 7,249 9,125 25.9% 

ก าไรขัน้ตน้จากการขาย 1,884  1,978  3,314 67.6% 75.9% 7,090 8,929 25.9% 

ก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ 42  50  50 0.7% 20.3% 159 184 16.1% 

ก าไรขัน้ตน้จากก่อสรา้งตามสญัญาสมัปทาน -    10  2 -79.0% n.a. -    12 n.a. 

EBITDA (1) 2,598  3,499  4,165  19.0% 60.3% 10,638  13,455  26.5% 

ก าไร(ขาดทนุ)สทุธิส  าหรบังวด 1,454  1,255  2,736 117.9% 88.1% 7,166 6,144 -14.3% 

ก าไร(ขาดทุน)ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 905  970  1,844  90.1% 103.8% 4,887 4,282 -12.4% 

หกั: ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิที่
กระทบบรษัิทใหญ่ 

234  (355) 605  270.4% 158.3% 1,377  (196) -114.2% 

ก าไรจากการด าเนินงาน (Core profit) (2) 671  1,325  1,239  -6.5% 84.8% 3,509 4,478 27.6% 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการขาย 23.8% 25.9% 36.1% 10.2% 12.3% 23.9% 27.6% 3.8% 

อตัราก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการ 49.7% 51.5% 51.4% -0.1% 1.6% 49.8% 49.6% -0.2% 

อตัราก าไร EBITDA  30.0% 40.0% 40.4% 0.4% 10.4% 31.7% 37.6% 5.8% 

อตัราก าไรสทุธิ (Net profit margin) 16.8% 14.4% 26.5% 12.2% 9.8% 21.4% 17.1% -4.2% 
อตัราก าไรจากการด าเนนิงานสทุธิ (Core profit 
margin) 

7.7% 15.2% 12.0% -3.1% 4.3% 10.5% 12.5% 2.0% 

(1) EBITDA = ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษี คา่เสื่อมและคา่ตดัจ าหน่าย ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของบรษัิทฯ และของบรษัิทรว่ม GJP 
(2) ก าไรจากการด าเนินงาน (core profit) = ก าไรสว่นท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษัิทใหญ่ไม่รวมผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 
 

ก าไรขั้นตน้ 

ก าไรขั้นต้นใน Q4’63 เท่ากับ 3,367 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 74.8% YoY เมื่อเทียบกับ Q4’62 สาเหตหุลกัเพิ่มจากการที่ใน Q4’63 
เริ่มรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม BKR2 ซึ่งโดยธรรมชาติของการด าเนินธุรกิจจะมีตน้ทนุขายที่ต  ่ากว่า
โรงไฟฟ้าก๊าซ และอีกสว่นหนึ่งมาจากตน้ทนุขายที่ปรบัลดลงในอตัราที่มากกวา่รายไดจ้ากการขายที่อ่อนตวัลงในไตรมาสนี ้โดยราคา
คา่ก๊าซธรรมชาติเฉลีย่ปรบัลดลงจาก 266.4 บาท/ ลา้นบีทียใูนปี Q4’62 เป็น 214.0 บาท/ ลา้นบีทียใูนปี Q4’63 (-19.6% YoY) ในขณะ
ที่ Ft ปรบัลดลงในอตัราที่นอ้ยกวา่ จาก (0.1160) บาท/ กิโลวตัต-์ชั่วโมง เป็น (0.1243) บาท/ กิโลวตัต-์ชั่วโมง (-7.2% YoY)  

ส าหรับในปี 2563 ก าไรขั้นต้นเท่ากับ 9,125 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึน้ 25.9% YoY เม่ือเทียบปี 2562 และอตัราก าไรขัน้ตน้จาก
การขายปรบัตวัดีขึน้ จาก 23.9% เป็น 27.6% สว่นหนึ่งเป็นผลจากการรบัรูก้  าไรของโครงการโรงไฟฟ้า BKR2 และตน้ทนุขายที่ต  ่าลง
ตามทิศทางเดียวกบัราคาก๊าซธรรมชาติเฉลีย่ที่ปรบัลดลง 10.4% YoY จาก 272.9 บาท/ ลา้นบีทียใูนปี 2562 เป็น 244.5 บาท/ ลา้นบีที
ยใูนปี 2563 ในขณะท่ี Ft เฉลีย่ปรบัลดลง 2.4% YoY 

ทัง้นี ้ก าไรขัน้ตน้จากการบริหารจดัการในปี 2563 ปรบัเพิ่มขึน้ 16.1% YoY จากปี 2562 จากรายไดค้า่บรกิารที่บริษัทฯ ไดร้บัเพิ่มขึน้ตามที่
ก าหนดในสญัญาใหบ้ริการกบักลุม่ GJP รายไดจ้ากการใหบ้ริการ HKP ตามสญัญา และไดร้บัรายไดจ้ากการใหบ้ริการโรงไฟฟ้า SPP 
ในกลุม่บรษัิท GEC โดยอตัราก าไรขัน้ตน้จากการบรหิารจดัการอยูใ่นระดบัใกลเ้คียงเดิม  
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ก าไรก่อนหักค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงนิ และภาษีเงนิได้ (EBITDA) 

EBITDA ใน Q4’63 เท่ากับ 4,165 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 60.3% YoY และในปี 2563 EBITDA เท่ากบั 13,455 ล้านบาท ปรับตัว
เพิ่มขึน้ 26.5% YoY จากปี 2562  
 
ก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit)  

Core profit ใน Q4’63 เท่ากับ 1,239 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 84.8% YoY และในปี 2563 Core profit เท่ากับ 4,478 ล้านบาท 
ปรับตัวเพิ่มขึน้ 27.6% YoY จากปี 2562 โดยหลกัเป็นผลมาจาก 

1) การรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟา้ BKR2 เขา้มาเป็นไตรมาสแรกใน Q4’63  

2) การรบัรูผ้ลการด าเนินงานเต็มปีของโรงไฟฟา้ SPP ทัง้ 12 โครงการ ภายใตก้ลุม่ GMP 

3) การรบัรูผ้ลการด าเนินงานของโครงการโรงไฟฟา้ GCG ที่เปิดด าเนินการในเดือน มีนาคม 2563 

4) ตน้ทนุค่าก๊าซธรรมชาติเฉลี่ยทีป่รบัตวัลดลงอยา่งมีนยัส าคญั (Q4’63 ลดลง 19.6% YoY และปี 2563 ลดลง 10.4% YoY) ในขณะท่ี
คา่ Ft เฉลีย่ลดลงในอตัราที่นอ้ยกวา่ นอกจากนี ้ตน้ทนุอื่น ๆ รวมถึงคา่ใชจ้่ายรวม ยงัปรบัเพิ่มขึน้ในอตัราที่นอ้ยกวา่การเติบโตของ
รายได ้สง่ผลใหก้ าไรขัน้ตน้ของโรงไฟฟา้ 12SPPs ภายใตก้ลุม่ GMP ปรบัตวัดีขึน้  

5) ส่วนแบ่ง core profit จากบริษัทร่วม GJP ใน Q4’63 อ่อนตัวลงเมื่อเทียบกับ Q4’62 เนื่องจาก เดินเครื่องครบจ านวนชั่วโมง 
Contracted Available Hours (CAH) ตัง้แต่ตน้เดือนธันวาคม 2563 เมี่อเทียบกับ Q4’62 ที่ CAH ครบช่วงกลางเดือนธันวาคม 
2562 ส่งผลใหไ้ดร้บัค่าความพรอ้มจ่าย (Availability Payment) นอ้ยลงใน Q4’63 เนื่องจากได้รบัค่า AP เร็วขึน้ใน Q1’63 ถึง 
Q3’63 ก่อนหนา้นีแ้ลว้ ในขณะที่ ในปี 2563 ส่วนแบ่ง core profit จากบริษัทร่วม GJP ปรบัตัวดีขึน้ โดยหลกัมาจากโรงไฟฟ้า 
7SPPs ที่มีปรมิาณการจ าหนา่ยไฟฟา้ใหแ้ก่ กฟผ. เพิ่มขึน้  

6) เงินปันผลรบัในปี 2563 จ านวน 440 ลา้นบาท เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัจาก 101 ลา้นบาทในปี 2562 โดยหลกัเป็นเงินปันผลจาก 
INTUCH จ านวน 295 ลา้นบาท และ SPCG 142 ลา้นบาท 

 
ก าไรสุทธิส่วนทีเ่ป็นของบริษัทใหญ่ 

ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ใน Q4’63 เท่ากับ 1,844 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 103.8% YoY จาก 905 ล้านบาทใน Q4’62 ซ่ึง
นอกจากก าไรจากการด าเนินงาน (Core Profit) ที่เพิ่มขึน้ 84.8% YoY แลว้ ในไตรมาสนีย้งัมีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่
เกิดขึน้จรงิ จ านวน 605 ลา้นบาท เทียบกบัก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นใน Q4’62 ที่ 234 ลา้นบาท จึงท าใหก้ าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบรษัิท
ใหญ่เพิ่มขึน้ 

และในปี 2563 ก าไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ เท่ากับ 4,282 ล้านบาท ลดลง 12.4% YoY เม่ือเทียบปี 2562 แมก้ าไรจาก
การด าเนินงาน (Core Profit) จะปรบัตวัดีขึน้อยา่งมีนยัส าคญั แตใ่นปี 2563 ก าไรสทุธิลดลงจากผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่
เกิดขึน้จริง จ านวน 196 ลา้นบาท เทียบกบัผลก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น จ านวน 1,377 ลา้นบาท ในปี 2562 ทัง้นี ้ก าไร (ขาดทนุ) จาก
อตัราแลกเปลีย่นดงักลา่ว เป็นเพียงการบนัทกึรายการทางบญัชี จึงไมม่ีผลกระทบตอ่กระแสเงินสดและผลประกอบการของกลุม่บรษัิทฯ 
แต่อย่างใด 
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ฐานะการเงนิ ณ วันที ่31 ธันวาคม 2563 

ฐานะการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2562 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2563 
เปลี่ยนแปลง 

 ลา้นบาท ลา้นบาท % 
เงินสด รายการเทียบเทา่เงินสด และเงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็น
หลกัประกนั 

14,810 22,998 55.3% 

ลกูหนีก้ารคา้ 5,199 5,660 8.9% 
เงินลงทนุในบรษัิทรว่มและกิจการรว่มคา้ 21,247 22,079 3.9% 
เงินจา่ยลว่งหนา้ส าหรบัท่ีดินและการก่อสรา้งโรงไฟฟา้ 3,070 6,701 118.3% 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สทุธิ 80,961 129,718 60.2% 
สนิทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวียนอื่น 2,104 28,523 n.a. 
สนิทรพัยอ์ื่น 6,887 29,901  334.2% 
สินทรัพยร์วม 134,278 245,581 82.9% 
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 68 11,500 n.a. 
เจา้หนีค้า่กอ่สรา้งโรงไฟฟา้ 2,773 7,177 158.8% 
เจา้หนีก้ารคา้ 1,689 1,353 -19.9% 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 69,274 85,936 24.1% 
หุน้กู ้ 7,494 43,428 479.5% 
หนีส้นิอื่น 3,940 24,106 511.8% 
หนี้สนิรวม 85,238 173,501 103.5% 
ทนุท่ีออกและช าระแลว้ 10,667 11,733 10.0% 
สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั 20,889 51,822 148.1% 
ก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 6,084 7,310 20.1% 
องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ (790) (8,670) 997.0% 
สว่นของเจา้ของอื่น ๆ 1,577 1,831  16.1% 
ส่วนของผู้เป็นเจ้าของของบริษัทใหญ่ 38,427 64,027 66.6% 
สว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ 10,613 8,053 -24.1% 
ส่วนของเจ้าของรวม 49,040 72,080 47.0% 
ส่วนของเจ้าของรวม (ไม่รวมองคป์ระกอบอื่นของส่วนของผู้ถอืหุ้น) 49,830 80,749 62.0% 

 
สินทรัพยร์วม 

สินทรัพยร์วม ณ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 245,581 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 111,303 ล้านบาท (+82.9%) จาก 31 ธันวาคม 2562 
โดยเกิดจากปัจจยัหลกัดงันี ้
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1) ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์สทุธิ เพิ่มขึน้ 60.2% หรือ 48,758 ลา้นบาท โดยหลกัมาจากการรบัรูม้ลูคา่ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ของ
โครงการ BKR2 เขา้มาในงบการเงินรวม ภายหลงัการเขา้ถือหุน้ในสดัสว่น 50% และมลูคา่งานโครงการท่ีเพิ่มขึน้ตามความคืบหนา้
ในการก่อสรา้งของโครงการโรงไฟฟา้ GSRC, GPD และ Mekong เฟส 1-3 

2) สนิทรพัยอ์ื่น เพิ่มขึน้ 549.8% หรอื 49,433 ลา้นบาท โดยหลกัเพิ่มขึน้จาก: 

• สินทรพัยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอื่น เพิ่มขึน้ 26,418 ลา้นบาท โดยหลกัเพิ่มขึน้จากการท่ีบริษัทฯ เขา้ลงทุนในหุน้สามญัของ
บรษัิท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)  

• สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตนและคา่ความนิยม เพิ่มขึน้ 16,241 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากการท่ีบรษัิทฯ เขา้ลงทนุในโครงการ BKR2  
• เงินจ่ายลว่งหนา้ส าหรบัท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ เพิ่มขึน้ 3,631 ลา้นบาท เป็นไปตามความคืบหนา้ของงานก่อสรา้งที่เพิ่มขึน้

ของโครงการ GPD และ Mekong เฟส 3 
• สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี เพิ่มขึน้ 2,644 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของสญัญาแลกเปลี่ยนอตัรา

ดอกเบีย้ตามมาตรฐานบญัชี TFRS 9 ซึง่บนัทกึในงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็อื่น ท าใหเ้กิดผลประโยชนภ์าษีเงินไดร้อตดับญัชี 
• เงินใหกู้ย้ืมแก่บรษัิทท่ีเก่ียวขอ้งกนั เพิ่มขึน้ 2,314 ลา้นบาท ส าหรบัลงทนุในโครงการท่ีประเทศโอมาน 

3) เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และเงินฝากสถาบนัการเงินที่ใชเ้ป็นหลกัประกัน เพิ่มขึน้ 55.3% หรือ 8,188 ลา้นบาท โดยหลกั
เปลีย่นแปลงจาก: 

• เงินสดเพิ่มขึน้จากการออกหุน้เพิ่มทนุของบรษัิทฯ มลูคา่รวม 32,000 ลา้นบาท  
• เงินสดเพิ่มขึน้จากการออกหุน้กูช้นิดไมด่อ้ยสทิธิและไมม่ีประกนัของบรษัิทฯ มลูคา่รวม 10,000 ลา้นบาท 

 
หนี้สนิรวม 

หนี้สินรวม ณ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 173,501 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 88,263 ล้านบาท (+103.5%) จาก 31 ธนัวาคม 2562 โดยมีสาเหตุ
หลกัดงันี ้

1) หุน้กู ้เพิ่มขึน้ 35,934 ลา้นบาท สาเหตหุลกัมาจากการออกหุน้กูช้นิดไมด่อ้ยสิทธิและไมม่ีประกนัของบริษัทฯ มลูค่ารวม 10,000 ลา้น
บาท และการรบัรูม้ลูคา่หุน้กูข้องโครงการ BKR2 เขา้มาในงบการเงินรวม ภายหลงัจากทีบ่รษัิทฯ เขา้ถือหุน้ในโครงการดงักลา่ว 

2) หนีส้นิระยะสัน้ เพิ่มขึน้ 11,500 ลา้นบาท จากเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เพื่อใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของบรษัิทฯ  

3) หนีส้นิอื่น เพิ่มขึน้ 566.8% หรอื 20,491 ลา้นบาท โดยหลกัเพิ่มขึน้จาก 

• หนีส้นิทางการเงินไมห่มนุเวียนอื่น ที่เพิ่มขึน้ 13,495 ลา้นบาท สว่นใหญ่เป็นผลกระทบจากการใชม้าตรฐานบญัชี TFRS 9 ท า
ใหบ้รษัิทฯ ตอ้งรบัรูม้ลูคา่ยตุิธรรมของสญัญาอนพุนัธต์ลอดอายสุญัญาเขา้มาในงบการเงิน (โดยหลกัไดแ้ก่สญัญาแลกเปลีย่น
อตัราดอกเบีย้) 

• หนีส้นิภาษีเงินไดร้อตดับญัชี เพิ่มขึน้ 3,457 ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่มาจากการลงทนุในโครงการ BKR2 
4) เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 16,662 ลา้นบาท สาเหตหุลกัเพิ่มขึน้จากการเบิกเงินกูเ้พื่อก่อสรา้งโรงไฟฟา้ GSRC และ 

GPD 
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หนี้สินคงค้างรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 

 

 

 

 

 

 

 
 

* ตามสดัส่วนการไดร้บัเงนิปันผลจาก GSRC และ GPD 
 
ส่วนของเจ้าของ 

ส่วนของเจ้าของ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 เท่ากับ 72,080 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 23,040 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 47.0% จากวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2562 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

1) การจ าหนา่ยหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษัิทฯ สง่ผลใหท้นุเรอืนหุน้เพิ่มขึน้ 1,067 ลา้นบาท และสว่นเกินมลูคา่หุน้เพิ่มขึน้ 30,933 ลา้นบาท 
2) องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ ลดลง 7,879 ลา้นบาท และสว่นไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุลดลง 2,560 ลา้นบาท สว่นใหญ่

เกิดจากผลขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมของสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ที่เกิดจากผลกระทบของการใชม้าตรฐานบญัชี 
TFRS 9 ทัง้นี ้ผลขาดทนุดงักลา่วเกิดจากการตีมูลค่ายตุิธรรมของสญัญาแลกเปลี่ยนอตัราดอกเบีย้ ที่บริษัทฯ ไดเ้ขา้ท าในหลายปี
ก่อนหนา้เพื่อปอ้งกนัความเสีย่งจากกระแสเงินสด เมื่อเทียบกบัอตัราดอกเบีย้ปัจจบุนัในตลาดปรบัตวัลดลง สง่ผลใหส้ญัญาอนพุนัธ์
ดงักลา่วมีมลูคา่ยตุิธรรมลดนอ้ยลง ทัง้นี ้การบนัทกึรายการบญัชีดงักลา่ว ไมไ่ดม้ีผลกระทบตอ่ผลประกอบการของบรษัิทฯ แตอ่ยา่งใด 

3) ก าไรสะสมเพิ่มขึน้ 1,479 ลา้นบาท จากการรบัรูก้  าไรสทุธิสว่นที่เป็นของบริษัทใหญ่ 4,282 ลา้นบาท แต่ลดลงจากเงินปันผลจ่าย  
ผูถื้อหุน้ 2,773 ลา้นบาท หรอืคิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลตอ่ก าไรสทุธิส าหรบัปี 2562 เทา่กบั 89.5% 
 

โครงสร้างเงนิทุน 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของเจ้าของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 อยู่ที่ 2.41 เท่า อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาโครงสรา้งเงินทนุ
ตามเง่ือนไขและขอ้ตกลงที่ก าหนดส าหรบัหุน้กูข้องบริษัทฯ จะมีอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิ (รวมหนี้สินตามสัญญา
เช่า) ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ต้องด ารงตามข้อก าหนดสิทธิ (ส าหรับหุ้นกู้ที่ออกในปี 2562) อยู่ที่ 1.47 เท่า และอัตราส่วน
หนี้สินที่มีภาระดอกเบีย้สุทธิ (ไม่รวมหนี้สินตามสัญญาเช่า) ต่อส่วนของผู้ถอืหุ้นทีต่้องด ารงตามข้อก าหนดสิทธิ (ส าหรับหุ้น
กู้ที่ออกในปี 2563) อยู่ที่ 1.40 เท่า ทัง้นี ้เนื่องจากผลกระทบจากการประกาศใชม้าตรฐานบญัชีฉบบัใหม่ ท าใหม้ีการบนัทึกมลูค่า
ส่วนของเจา้ของลดลง ส่งผลใหอ้ัตราส่วนหนีส้ินต่อทุนปรบัเพิ่มขึน้มาก แมบ้ริษัทฯ จะไม่ไดม้ีการก่อหนีเ้พิ่มเติมอย่างมีนยัส าคญั 
อยา่งไรก็ตาม ดว้ยหนีส้นิปัจจบุนัสว่นใหญ่เป็นหนีส้นิระยะยาว ซึง่มีอายคุงเหลอืมากกวา่ 15 ปี ประกอบกบัการเพิ่มทนุของบรษัิทฯ ใน
ปี 2563 ท าใหบ้รษัิทฯ มีฐานะการเงินท่ีแข็งแกรง่มากขึน้ และยงัมีความสามารถในการกูย้ืมเงินเพื่อรองรบัโอกาสการเติบโตของบริษัทฯ 
ในอนาคตได ้
 



สว่นท่ี 3 การจดัการและการก ากบัดแูลกิจการ                             บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  

 

 
……………………………………..รบัรองความถกูตอ้ง ส่วนท่ี 3 หนา้ 210 

งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงนิสด 
ณ วันที่  

31 ธันวาคม 2563 
 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน                                   10,579  
กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ                               (70,410) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน                                 63,100  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ                          3,269  
ผลกระทบของอตัราแลกเปลีย่นที่มีตอ่เงินสด และรายการเทยีบเทา่เงินสด                             (13) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม                                 12,646  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม                         15,902  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มีเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด จ านวน 15,902 ล้านบาท ประกอบด้วย 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน เท่ากับ 10,579 ล้านบาท โดยหลักเกดิจาก  

• ก าไรจากการด าเนินงานที่เป็นเงินสด 11,122 ลา้นบาท เกิดจากก าไรส าหรบัปี 6,144 ลา้นบาท บวกดว้ยขาดทนุจากอตัรา
แลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จรงิ 773 ลา้นบาท ตน้ทนุทางการเงิน 3,665 ลา้นบาท และคา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 3,431 
ลา้นบาท แตห่กัดว้ยสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบรษัิทรว่มและการรว่มคา้ 2,462 ลา้นบาท 

• หกัดว้ยเงินสดใชไ้ปในสนิทรพัยแ์ละหนีส้นิด าเนินงานสทุธิ 543 ลา้นบาท  

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมลงทุน เท่ากับ 70,410 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจาก 

• เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีใชเ้ป็นหลกัประกนั 4,931 ลา้นบาท 
• เงินสดจ่ายสทุธิเพื่อซือ้บรษัิทยอ่ยไดแ้ก่โครงการ BKR2 18,529 ลา้นบาท  
• เงินสดจ่ายสทุธิเพื่อซือ้บรษัิทรว่ม PTT NGD 2,476 ลา้นบาท 
• เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์10,846 ลา้นบาท โดยหลกัส าหรบัโรงไฟฟา้ภายในโครงการ GSRC GPD และ GCG 
• เงินสดจ่ายลว่งหนา้ส าหรบัท่ีดินและการก่อสรา้งโรงไฟฟา้ 6,744 ลา้นบาท โดยหลกัเป็นไปตามความคืบหนา้ของงานก่อสรา้ง

ที่เพิ่มขึน้ของโครงการ GPD และ Mekong เฟส 3 
• เงินสดจ่ายซือ้สนิทรพัยท์างการเงินอื่น 26,204 ลา้นบาท ซึง่โดยหลกัมาจากการที่บรษัิทฯ เขา้ลงทนุในหุน้สามญั INTUCH 
• ไดร้บัเงินสดจากเงินปันผลและดอกเบีย้รบั รวม 3,219 ลา้นบาท 

เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงนิ เท่ากับ 63,100 ล้านบาท โดยหลกัเกดิจาก 

• เงินสดรบัจากเงินกูร้ะยะสัน้สทุธิ 11,107 ลา้นบาท 
• เงินสดรบัจากเงินกูย้ืมระยะยาว 21,721 ลา้นบาท 
• เงินสดรบัจากการออกหุน้กู ้10,000 ลา้นบาท 
• เงินสดรบัจากการเพิ่มทนุของบรษัิท 31,999 ลา้นบาท 
• เงินปันผลจ่าย และเงินปันผลจ่ายใหส้ว่นไดเ้สยีที่ไมม่ีอ  านาจควบคมุ 4,347 ลา้นบาท 
• เงินสดจ่ายดอกเบีย้จ่ายและตน้ทนุทางการเงิน 3,272 ลา้นบาท 


