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13.     ข้อมูลทางการเงนิท่ีส าคัญ 

งบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะกิจการได้จัดท าขึน้ตามหลักการบัญชีที่ รับรองโดยทั่วไปภายใต้
พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ.2534 ซึ่งหมายถึงมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่ออกภายใต้พระราชบัญญัติวิชาชีพ
บญัชี พ.ศ.2547 และข้อก าหนดของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ว่าด้วยวิธีการจดัท าและน าเสนอ
รายงานทางการเงินภายใต้พระราชบัญญัติหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ งบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะกิจ ได้
จัดท าขึน้โดยใช้เกณฑ์ราคาทุนเดิม ในการวัดมูลค่าขององค์ประกอบของงบการเงิน ยกเว้นเงินลงทุน 4 ประเภท 1.เงิน
ลงทนุเพื่อค้า 2.เงินลงทนุที่ถือจนครบก าหนด 3.เงินลงทนุเผ่ือขาย 4.เงินลงทนุทัว่ไป ขึน้อยู่กบัจดุมุ่งหมายขณะลงทุนโดย
ฝ่ายบริหารจะเป็นผู้ก าหนดจดัประเภทที่เหมาะสม และทบทวนการจดัประเภทเป็นระยะๆ  

 
13.1  สรุปรายงานผู้สอบบัญชี 
 สรุปรายงานการตรวจสอบบญัชี 

 งบการเงินรวมส าหรับปี สิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2559 ตรวจสอบโดย นางสาวนภาพร สาธิตธรรมพร 
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 7494 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จ ากัด ผู้สอบบัญชีได้ให้
ความเห็นว่างบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับ
ปีสิน้สดุวนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

 งบการเงินรวมส าหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 สอบทานโดย นางสาวนภาพร สาธิตธรรมพร ผู้สอบ
บญัชีรับอนญุาต ทะเบียนเลขที่ 7494 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั ผู้สอบบญัชีได้ให้ความเห็น
ว่างบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุ
วนัเดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

 งบการเงินรวมส าหรับปี สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 สอบทานโดย นายศกัดา เกาทณัฑ์ทอง ผู้สอบบัญชี
รับอนญุาต ทะเบียนเลขที่ 4628 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั ผู้สอบบญัชีได้ให้ความเห็นว่า
งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดส าหรับปีสิน้สดุวนั
เดียวกนั โดยถกูต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
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13.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 
บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
       (หน่วย : ล้านบาท) 

  

 31 ธันวาคม 2559  31 ธันวาคม 2560  31 ธันวาคม 2561 

จ านวนเงิน ร้อยละ 
จ านวน
เงิน 

ร้อยละ 
จ านวน
เงิน 

ร้อยละ 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวียน             

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 8.57 1.12 21.78 2.09 123.25 8.26 

เงินลงทุนชั่วคราว 96.77 12.70 425.40 40.87 65.52 4.39 

ลูกหนีก้ารค้า 122.75 16.11 57.27 5.50 42.14 2.82 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงินท่ีถงึก าหนดช าระภายใน 1 ปี 20.12 2.64 16.70 1.60 17.60 1.18 

ลูกหนีห้มนุเวียนอื่น 1.18 0.15 1.65 0.16 47.18 3.16 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แกกิ่จการอื่น 0.00 0.00 0.00 0.00 2.30 0.15 

อะไหล่และวสัดสิุน้เปลืองหมนุเวียน 0.91 0.12 1.26 0.12 2.32 0.16 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 250.30 32.84 524.07 50.34 300.31 20.13 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน             

เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีข้อจ ากดัในการเบิกใช้         17.40 1.17 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน 221.66 29.08 210.61 20.23 198.66 13.32 

อะไหล่และวสัดสิุน้เปลืองไมห่มนุเวียน 1.29 0.17 1.48 0.14 2.49 0.17 

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน 12.12 1.59 171.62 16.49 171.62 11.50 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 273.42 35.87 128.31 12.33 676.29 45.33 

สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน - สุทธิ 3.38 0.44 3.89 0.37 116.06 7.78 

คา่ความนิยม 0.00 0.00 0.00 0.00 8.08 0.54 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 0.00 0.00 0.98 0.09 0.98 0.07 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 511.87 67.16 516.89 49.66   1,191.58  79.87 

รวมสินทรัพย์ 762.18 100.00 1,040.95 100.00 1,491.89 100.00 
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(หน่วย : ล้านบาท) 

  

 31 ธันวาคม 
2559 

 31 ธันวาคม 
2560 

 31 ธันวาคม 
2561 

จ านวน
เงิน 

ร้อยละ 
จ านวน
เงิน 

ร้อยละ 
จ านวน
เงิน 

ร้อยละ 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนีส้นิหมุนเวียน             

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 0.00 0.00 40.00 3.84 61.26 4.11 

เจ้าหนีก้ารค้า 31.49 4.13 28.80 2.77 16.99 1.14 

เจ้าหนีห้มุนเวียนอ่ืน     14.70 1.93 15.85 1.52 168.60 11.30 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี  14.04 1.84 14.68 1.41 53.24 3.57 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินและสญัญาเช่าซือ้ท่ีถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

1.62 0.21 1.08 0.10 0.96 0.06 

รวมหนีส้นิหมุนเวียน 61.85 8.12 100.41 9.65 301.05 20.18 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน             

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  56.25 7.38 41.57 3.99 138.32 9.27 

หนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินและสญัญาเช่าซือ้ 2.59 0.34 1.51 0.15 0.55 0.04 

หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 9.80 1.29 9.85 0.95 30.57 2.05 

ประมาณการหนีส้ินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 1.11 0.15 0.60 0.06 0.79 0.05 

ประมาณการหนีส้ินไม่หมุนเวียนอ่ืน 0.00 0.00 1.09 0.10 1.09 0.07 

รวมหนีส้นิไม่หมุนเวียน 69.74 9.15 54.62 5.25 171.32 11.48 

รวมหนีส้นิ 131.60 17.27 155.03 14.89 472.37 31.66 
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 31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 

จ านวน
เงิน 

ร้อยละ จ านวน
เงิน 

ร้อย
ละ 

จ านวน
เงิน 

ร้อยละ 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น             

ทนุเรือนหุ้น             

ทนุจดทะเบียน 465.00 61.01 465.00 44.67 465.00 31.17 

ทนุท่ีออกและช าระแล้ว 346.40 45.45 465.00 44.67 465.00 31.17 

สว่นเกินมูลค่าหุ้นสามญั 0.00 0.00 297.62 28.59 297.62 19.95 

ก าไรสะสม             

จดัสรรแล้ว – ทนุส ารองตามกฎหมาย 22.20 2.91 26.00 2.50 29.30 1.96 

ยงัไม่ได้จดัสรร 261.52 34.31 96.40 9.26 151.88 10.18 

องค์ประกอบอ่ืนของสว่นของผู้ถือหุ้น 0.46 0.06 0.90 0.09 0.90 0.06 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 630.58 82.73 885.92 85.11 944.70 63.32 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม         74.82 5.02 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 630.58 82.73 885.92 85.11 1019.52 68.34 

รวมหนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น 762.18 100.00 1,040.95 100.00 1,491.89 100.00 
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งบก าไรขาดทุน 

(หน่วย : ล้านบาท) 

  

ปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2559 2560 2561 

จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายได้             
รายได้จากการให้บริการ 385.55 93.04 310.15 92.94 297.07 91.31 

รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 22.18 5.35 21.43 6.42 20.62 6.34 

รายได้อ่ืน 6.65 1.60 2.12 0.64 7.66 2.35 
รวมรายได้ 414.38 100.00 333.70 100.00 325.35 100.00 

ค่าใช้จ่าย             

ต้นทนุการให้บริการ 236.63 57.11 190.13 56.98 186.94 57.46 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 47.74 11.52 61.25 18.36 76.28 23.45 

ต้นทนุทางการเงิน 4.11 0.99 8.35 2.50 4.70 1.44 

รวมค่าใช้จ่าย 288.49 69.62 259.73 77.83 267.92 82.35 

ก าไรก่อนภาษีเงินได้จากการ
ด าเนินงานต่อเน่ือง 

125.89 30.38 73.98 22.17 57.43 17.65 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 0.31 0.07 0.06 0.02 (0.13) (0.04) 
ก าไรส าหรับปีจากการ
ด าเนินงานต่อเน่ือง 

125.58 30.31 73.92 22.15       57.30  17.61 

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปีจากการ
ด าเนนิงานท่ียกเลกิ - สทุธิจากภาษี 

2.06 0.50 0.00 0.00 0.00 0.00 

ก าไรส าหรับปี 127.64 30.80 73.92 22.15       57.30  17.61 
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บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงนิสด 

(หน่วย : ล้านบาท) 

  ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

  2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน       
ก าไรส าหรับปี 127.64  73.92  57.29  

(ก าไร) ขาดทนุส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิก (2.06) 0.00  0.00  
ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 125.58  73.92  57.29  

ปรับรายการทีก่ระทบก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)       

ภาษีเงินได้ 0.31  0.06  0.14  

ก าไรจากการซือ้ในราคาต ่ากว่ามลูค่ายุติธรรม 0.00  0.00  (3.50) 

ต้นทนุทางการเงิน 4.11  8.35  4.70  

ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5.86  5.73  9.26  

ก าไรจากการจ าหน่ายกองทนุเปิด (0.48) (0.78) (1.91) 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกิดขึน้ 0.00  0.00  (0.19) 

(ก าไร)ขาดทนุจากการจ าหน่ายที่ดินและอปุกรณ์ (5.24) 0.22  (0.01) 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 0.34  0.60  0.27  

ดอกเบีย้รับ (0.05) (0.10) (0.48) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 

130.44  87.99  65.58  

การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน       

ลกูหนีก้ารค้า (49.93) 65.49  15.12  

ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น (2.37) (0.13) (36.96) 

ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน 5.23  14.47  11.05  

อะไหลแ่ละวัสดุสิน้เปลอืง (0.55) (0.54) (2.06) 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื่น 0.00  (0.98) 0.00  

เจ้าหนีก้ารค้า (12.56) (2.69) (11.81) 

เจ้าหนีห้มนุเวียนอื่น 4.31  1.08  (5.77) 

ประมาณการหนีส้นิไม่หมนุเวียนอื่น 0.00  1.09  0.00  

จ่ายผลประโยชน์พนักงาน 0.00  (0.25) (0.22) 

ภาษีเงินได้จ่ายออก (0.34) (0.42) (6.04) 

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 74.23  165.10  28.89  
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ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน       

เงินสดรับจากการขายกองทนุเปิด 283.33  527.55  746.38  

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้กองทนุเปิด (372.70) (854.96) (384.60) 

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ตราสารหนีท้ี่จะถือจนครบก าหนด 0.00 0.00 (60.00) 

เงินสดรับจากตราสารหนีท้ี่จะถือจนครบก าหนด 0.00 0.00 60.00 

เงินสดจ่ายเพื่อให้กู้ ยืมแก่กิจการอื่น 0.00  0.00  (2.30) 

เงินฝากสถาบนัการเงินที่มีข้อจ ากดัในการเบิกใช้เพิ่มขึน้ 0.00  0.00  (17.40) 

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ธุรกิจสทุธิจากเงินสดที่ได้มา 0.00  0.00  (88.50) 

เงินสดรับจากสว่นได้เสยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุจากการเพิ่มทนุของบริษัทย่อย 0.00  0.00  54.96  

เงินสดรับจากการขายที่ดินและอปุกรณ์ 32.19  0.00  0.02  

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (2.90) (20.22) (386.05) 

เงินสดจ่ายเพื่อซือ้สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน (3.04) (0.62) (1.17) 

เงินสดสทุธิได้จากการด าเนินงานที่ยกเลกิ 4.08  0.00  0.00  

รับดอกเบีย้ 0.05  0.10  0.40  

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (58.98) (348.15) (78.26) 
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ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจดัหาเงนิ       

เงินสดรับจากการออกหุ้นทนุ 0.00  416.22  0.00  

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 0.00  40.00  21.44  

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 0.00 0.00 197.05 

เงินสดจ่ายเพื่อช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (13.52) (14.04) (61.73) 

เงินสดที่ผู้ เช่าจ่ายเพื่อลดจ านวนหนีส้นิซึง่เกิดจากสญัญาเช่าการเงินและ
สญัญาเช่าซือ้ 

(1.57) (1.62) (1.08) 

เงินปันผลจ่ายให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท 0.00  (235.97) 0.00  

ดอกเบีย้จ่าย (4.22) (8.33) (4.84) 

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงนิ (19.30) 196.26  150.84  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (4.05) 13.22  101.47  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 12.62  8.57  21.78  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 8.57  21.78  123.25  
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บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 
อัตราส่วนทางการเงนิ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2559 2560 2561 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 4.05 5.22 1.00 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 3.69 5.02 0.77 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เท่า) 1.13 2.04 0.14 

อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า)  3.94 3.45 5.98 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 91.31/5 104.48/5 60.23/5 

อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื (เท่า)/1  n/a  n/a  n/a  

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี่ย (วนั) /1  n/a  n/a  n/a  

อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เท่า)  6.27 6.31 8.17 

ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั)  57.45 57.07 44.09 

Cash Cycle (วนั) /5 33.85/5 47.41/5 16.14/5 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 38.62 38.70 37.07 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 33.72 26.54 20.92 

อตัราก าไรอื่น 1.60 0.64 2.36 

อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร (%) 57.10 200.56/6 46.50/6 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 30.80 22.15 17.61 

อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 22.53 9.75 6.26 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 17.98 8.20 4.52 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 24.78 18.29 10.66 

อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เท่า)  0.58 0.37 0.26 

อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 0.21 0.17 0.46 

อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 19.12 20.79 7.17 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผูกพนั (เท่า) /3 3.53 0.34 (0.06) 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%)/4 192.10 0.00    87.74 
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หมายเหต:ุ  /1 เนื่องจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจการให้บริการอดัก๊าซธรรมชาติ จงึไม่มีรายการสนิค้าคงเหลอื 
 /2 Cash Cycle ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในปี 2559 - 2561 ค านวณจาก ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย หกัด้วย 

ระยะเวลาช าระหนี ้  
 /3 บริษัทฯ มีอตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัในปี 2561 น้อยกว่า 1 เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทย่อย

น าเงินสดไปจ่ายเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ในโครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและโครงการขายก๊าซไบโอ
มีเทนอดั (CBG) รวมทัง้บริษัทฯและบริษัทย่อยน าเงินสดจ่ายเพื่อช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวให้สถาบนัการเงิน
เพื่อแผนการลดต้นทนุทางการเงินในปี 2561 จงึเห็นได้จากงบการเงินรวมปี 2561 ต้นทนุทางการเงินลดลง
จากปี 2560  

 /4 อตัราเงินปันผล คิดจากอตัราเงินปันผลจ่ายจากผลประกอบการของบริษัทฯ หารด้วยก าไรส่วนที่เป็นส่วน
ของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ซึง่คิดค านวณจากงบเฉพาะกิจการ 

  /5 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยและ Cash Cycle อยู่ในระดับการหมุนเวียนที่ดีขึน้ หากเทียบจาก 2 ปีที่
ผ่านมา คือ ปี 2560 และ ปี 2559 เนื่องด้วยกิจการมีความสามารถในการเก็บหนีไ้ด้เร็วขึน้ โดยปี 2561 
สามารถเก็บหนีภ้ายใน 60.23 วัน ปี 2560 บริษัท เก็บหนีไ้ด้ภายใน 104.48 วัน และปี 2559 บริษัทฯ เก็บ
หนีไ้ด้ภายใน 91.31 วัน ส่วนระยะเวลาช าระหนีห้มุนเวียนเร็วกว่า 2 ปีที่ผ่านมาเล็กน้อย ท าให้  Cash 
Cycle มีความจ าเป็นที่ต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนจากสถาบันการเงินเข้ามาหมุนเวียนในบริษัทฯและบริษัท
ย่อยเพิ่มเติม เพื่อให้ครอบคลมุสญัญาการรับช าระหนีจ้าก ปตท.ที่ก าหนดในสญัญาไว้ 30 วนั จากตาราง
การช าระหนีข้องเจ้าหนีก้ารค้าและอื่นๆ เพียง 30 วนั เช่นกนั   

 /6 ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานลดลงจากปีก่อน 136.21 ล้านบาท ท าให้
บริษัทมีอัตราส่วนเงินสดต่อการท าก าไรลดลงจากปีก่อน ส่วนหนึ่งเกิดจากความสามารถในการท าก าไร
ลดลงจากปีที่ผ่านมา โดยบริษัทมีต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการเพิ่มสาขาที่อาคารเมืองไทยภัทรฯ ถนน
รัชดาภิเษก   
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ    
(Management Discussion and Analysis :  MD&A) 

14.1 ภาพรวมของการด าเนินงานที่ผ่านมา 
บริษัทฯ จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้เพื่อด าเนินกิจการอัดก๊าซธรรมชาติ (Natural Gas Vehicles: NGV) ให้รถขนส่งก๊าซ

ธรรมชาติของ บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) (“ปตท.”) หลงัจากที่ได้รับการคัดเลอืกจาก ปตท. ในโครงการจดัตัง้สถานีก๊าซ
ธรรมชาติหลกัเอกชน (Private Mother Station) ในพืน้ที่จงัหวดัปทมุธานีและจงัหวดัสระบุรี โดยมีอายสุญัญา 20 ปี 

ปัจจุบันบริษัทฯ มีสถานีก๊าซธรรมชาติหลกั จ านวน 2 แห่ง คือ สถานีก๊าซธรรมชาติหลกัเอกชน ต าบลเชียงราก
น้อย อ าเภอสามโคก จงัหวดัปทมุธานี มีก าลงัการอัดก๊าซธรรมชาติสงูสดุ เท่ากบั 350 ตนัต่อวนั และสถานีก๊าซธรรมชาติ
หลกัเอกชน ต าบลท่ามะปราง อ าเภอแก่งคอย จงัหวดัสระบรีุ มีก าลงัการอดัก๊าซธรรมชาติสงูสดุ เท่ากบั 400 ตนัต่อวนั  

โดยตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้เปลี่ยนมาใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ซึง่ใช้
ในการจดัท างบการเงินรวมส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 ส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2560 และส าหรับปี
สิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2561 การถือปฏิบัติตามมาตรฐานรายงานทางการเงินดังกล่าวมีผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบัญชีของกลุ่มบริษัทฯ ในบางเร่ือง ซึ่งรวมถึงการเร่ิมใช้การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 
(TFRIC4) ที่ก าหนดให้ประเมินว่าข้อตกลงเป็นสัญญาเช่าหรือมีสัญญาเช่าเป็นส่วนประกอบหรือไม่ โดยพิจารณาจาก
เนือ้หาของข้อตกลงและประเมินว่าข้อตกลงเข้าเงื่อนไขหรือไม่ ซึ่งมีข้อตกลงที่เข้าเงื่อนไขได้แก่ การใช้สินทรัพย์ที่
เฉพาะเจาะจง และการให้สิทธิในการใช้สินทรัพย์นัน้ ทัง้นี ้การประเมินดังกล่าวให้รวมถึงข้อตกลงซึ่งไม่ได้มีรูปแบบของ
สญัญาเช่าตามกฎหมาย บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้น าการตีความมาตรฐานการบญัชีฉบบันีม้าถือปฏิบติั เนื่องจากบริษัทฯ 
มีสญัญาให้บริการอดัก๊าซธรรมชาติกบั ปตท. ที่เนือ้หาของสญัญามีสญัญาเช่าทางการเงินเป็นสว่นประกอบ  

ผลการด าเนินงานที่ผ่านมารายได้หลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมาจากการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติ ให้แก่ 
ปตท. ซึง่เป็นรายได้ที่ค่อนข้างมีความแน่นอน เนื่องจากเป็นการให้บริการภายใต้สญัญาระยะยาวที่มีการก าหนดปริมาณ
ขัน้ต ่าในการจ าหน่าย และก าหนดสตูรราคาให้บริการอย่างชดัเจน โดยรายได้รวมของ บริษัทฯ และบริษัทย่อยส าหรับงวดปี
บญัชสีิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2560 เท่ากบั 414.38 ล้านบาท และ 333.70 ล้านบาทตามล าดับ โดยในปี 2560 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้ลดลง 80.68 ล้านบาทจากปีก่อน สาเหตุหลกัจากการที่บริษัทฯ มีปริมาณการอัดก๊าซ
ธรรมชาติลดลง เนื่องจากความต้องการในการใช้ก๊าซธรรมชาติจากทกุๆส่วนทัง้ประเทศลดลง สบืเนื่องจากราคาตลาดของ
ก๊าซธรรมชาติ NGV เพิ่มขึน้ ท าให้ความต้องการในการใช้ก๊าซธรรมชาติลดลง  

ส าหรับผลการด าเนินงานในงวดปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมเท่ากับ  
325.35 ล้านบาท ซึง่บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้รวมลดลง 8.35 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 2.50 เนื่องจากการ
รับรู้รายได้ที่ลดลงโดยมีสาเหตหุลกัจาก 1) รายได้ในสว่นการปรับปรุงคุณภาพลดลง ตามสดัสว่นปริมาณการผสมระหว่าง
ก๊าซเฉ่ือยต่อก๊าซ NGV ที่ลดลงตามนโยบายของปตท.โดยปตท.ได้มีการที่ปรับค่าพลงังานความร้อนสงูขึน้ อย่างไรก็ตาม 
ค่าพลงังานความร้อนดงักลา่วยังอยู่ในระดับที่กรมธุรกิจพลงังานก าหนด โดยระดบัค่าพลงังานความร้อน (Wobbe Index) 
ที่เหมาะสมกับรถยนต์อยู่ในช่วงระหว่าง 37 ถงึ 42 เมกะจลูต่อลกูบาศก์เมตร 2) ปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติลดลง ตาม
ความต้องการของผู้ ใช้ที่ลดลงบางสว่น และ 3) อตัราค่าบริการอัดก๊าซธรรมชาติและปรับปรุงคุณภาพก๊าซลดลง ตามสตูร
ราคาให้บริการ 
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14.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
14.2.1  รายได้ 

รายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติให้กับ ปตท.  
ซึ่งถือเป็นรายได้หลักของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึน้หรือลดลง ในแต่ละปีไม่
แตกต่างกนัมากนกั เนื่องจากบริษัทฯ มีลกูค้ารายเดียว คือ ปตท. ซึง่มีการให้บริการภายใต้สญัญาระยะยาวที่มีการก าหนด
ปริมาณขัน้ต ่าในการจ าหน่ายอย่างชัดเจน โดยปริมาณการอัดก๊าซที่เพิ่มขึน้หรือลดลงในแต่ละปีเป็นผลจากความต้องการ
ใช้ก๊าซธรรมชาติ ณ ขณะนัน้  

ทัง้นี ้ภายใต้สญัญาบริการอัดก๊าซธรรมชาติให้แก่ ปตท. บริษัทฯ จะรับรู้รายได้ค่าตอบแทนจากการบริการตาม
จ านวนที่อดัก๊าซธรรมชาติจริง โดยแบ่งเป็น 2 สว่น ดงันี ้

1)  ค่าตอบแทนการลงทุน (Availability Payment: AP) ซึ่งจะเป็นค่าตอบแทนคงที่ตลอดอายุสญัญาที่ ปตท. 
จ่ายให้บริษัทฯ ส าหรับค่าก่อสร้างสถานีก๊าซธรรมชาติ รวมถึงภาระเงินกู้และผลตอบแทนของบริษัทฯ(Capacity Cost) 
โดยบริษัทฯ จะรับรู้เป็นรายได้ตามสญัญาเช่าทางการเงิน 

2)  ค่าด าเนินการ (Energy Payment: EP) ซึ่งจะแปรผันตามการด าเนินการอัดก๊าซและด าเนินการปรับปรุง
คณุภาพก๊าซที่เกิดขึน้จริง โดยบริษัทฯ จะบนัทกึเป็นรายได้จากการให้บริการ 

ดังนัน้ รายได้หลกัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ประกอบด้วย 1) รายได้จากการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติ และ  
2) รายได้ตามสญัญาเช่าทางการเงิน เนื่องจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยได้น าการตีความมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับ
ที่ 4 (TFRIC4) มาถือปฏิบติัตามที่กลา่วไว้ข้างต้น 
  ทัง้นี ้โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ส าหรับปี 2559 ถงึ 2561 สามารถจ าแนกได้ ดงันี ้

  
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้             

รายได้จากการให้บริการ 385.55 93.04 310.15 92.94 297.07 91.31 
รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 22.18 5.35 21.43 6.42 20.62 6.34 
รายได้อื่น/1 6.65/2 1.6 2.12 0.64 7.66 2.35 

รวมรายได้ 414.38 100 333.7 100 325.35 100 
 
หมายเหตุ : /1  รายได้อ่ืน ได้แก่ ก าไรจากการจ าหนา่ยกองทนุเปิด ดอกเบีย้รับ รายได้ค่าเช่าและค่าสาธารณปูโภค เป็นต้น 

/2  รายได้อ่ืนท่ีเพิม่ขึน้ในปี 2561 เน่ืองจากบริษัทฯ  มีรายได้อ่ืนท่ีเพิม่ขึน้จากปีก่อน เน่ืองจากมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ท่ีให้ระยะเวลาในการประเมินมูลค่ายุติธรรมต้องไม่เกินกวา่หนึง่ปีนบัจากวนัท่ีซือ้เงินลงทุน ท าให้ต้องรับรู้ผลต่างของสิ่งตอบ
แทนท่ีจ่ายไปกับมูลค่ายุติธรรมท่ีประเมินโดยผู้ประเมินราคาอิสระเป็นก าไรจากการซือ้ในราคาต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรมจ านวน
เงิน 3.50 ล้านบาท จากโครงการแม่กระทงิ 
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1. รายได้จากการให้บริการ 
รายได้จากการให้บริการส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 310.15 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากงวด

เดียวกันของปีก่อนเท่ากับ 75.40 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 19.56 โดยมีสาเหตุหลกัจาก 1) รายได้ในส่วนการ
ปรับปรุงคุณภาพลดลง ตามสดัส่วนปริมาณการผสมระหว่างก๊าซเฉ่ือยต่อก๊าซ NGV ที่ลดลงตามนโยบายของปตท.โดย
ปตท.ได้มีการปรับค่าพลังงานความร้อนสูงขึน้ อย่างไรก็ตาม ค่าพลงังานความร้อนดังกล่าวยังอยู่ในระดับที่กรมธุรกิจ
พลงังานก าหนด โดยระดบัค่าพลงังานความร้อน (Wobbe Index) ที่เหมาะสมกบัรถยนต์อยู่ในช่วงระหว่าง 37 ถงึ 42 เมกะ
จูลต่อลกูบาศก์เมตร  2) ปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติลดลง ตามความต้องการของผู้ ใช้ที่ลดลงบางส่วน และ 3) อัตรา
ค่าบริการอดัก๊าซธรรมชาติและปรับปรุงคณุภาพก๊าซลดลง ตามสตูรราคาให้บริการ 

รายได้จากการให้บริการส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ 297.07 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากงวด
เดียวกันของปีก่อนเท่ากับ 13.08 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 4.22 โดยมีสาเหตุหลกัจาก 1) รายได้ในส่วนการ
ปรับปรุงคุณภาพลดลง ตามสดัส่วนปริมาณการผสมระหว่างก๊าซเฉ่ือยต่อก๊าซ NGV ที่ลดลงตามนโยบายของปตท.โดย
ปตท.ได้มีการปรับค่าพลังงานความร้อนสูงขึน้ อย่างไรก็ตาม ค่าพลงังานความร้อนดังกล่าวยังอยู่ในระดับที่กรมธุรกิจ
พลงังานก าหนด โดยระดบัค่าพลงังานความร้อน (Wobbe Index) ที่เหมาะสมกบัรถยนต์อยู่ในช่วงระหว่าง 37 ถงึ 42 เมกะ
จูลต่อลกูบาศก์เมตร  2) ปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติลดลง ตามความต้องการของผู้ ใช้ที่ลดลงบางส่วน และ 3) อัตรา
ค่าบริการอดัก๊าซธรรมชาติและปรับปรุงคณุภาพก๊าซลดลง ตามสตูรราคาให้บริการ 

2. รายได้ตามสญัญาเช่าทางการเงิน  
เนื่องจากบริษัทฯ เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี โดยเร่ิมใช้การตีความมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 

(TFRIC4) ตามที่กล่าวมาแล้วข้างต้น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่องบการเงินของบริษัทฯ กล่าวคือ บริษัทฯ ต้องรับรู้สินทรัพย์
ภายใต้สญัญาเช่าการเงินเป็นลกูหนีใ้นงบแสดงฐานะการเงินด้วย จ านวนที่เท่ากับเงินลงทุนสทุธิในสญัญาเช่า ซึ่งถือว่า
ลกูหนีส้ญัญาเช่า คือ สนิทรัพย์ที่จะท าให้บริษัทฯ ได้รับเงินต้นพร้อมกบัรายได้ทางการเงินเพื่อชดเชยและตอบแทนส าหรับ
การลงทนุและบริการที่ให้ ทัง้นีบ้ริษัทฯ จะรับรู้รายได้ตามสญัญาเช่าทางการเงินตามวิธีอตัราดอกเบีย้ที่แท้จริง 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการรับรู้รายได้ตามสญัญาเช่าทาง
การเงินเท่ากับ 22.18 ล้านบาท 21.43 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 5.35 และร้อยละ 6.42 ของรายได้รวมตามล าดับ โดย
รายได้ตามสญัญาเช่าทางการเงินที่ลดลงจากปี 2559 เป็นไปตามลกัษณะปกติของสญัญาเช่าทางการเงินตามที่อธิบายไว้
ข้างต้น 

  ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการรับรู้รายได้ตามสญัญาเช่าทาง
การเงินเท่ากับ 21.43 ล้านบาท และ 20.62 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 6.42 และร้อยละ 6.34 ของรายได้รวมตามล าดบั 
ซึง่รายได้ตามสญัญาเช่าทางการเงินที่ลดลง เป็นไปตามลกัษณะปกติของสญัญาเช่าทางการเงิน   

3. รายได้อื่น 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้อื่น ได้แก่ 1) รายได้ค่าสาธารณูปโภค จากการให้เช่าพืน้ที่ส าหรับบริษัทอื่น 2) 

รายได้ดอกเบีย้รับ 3) ก าไรจากการจ าหน่ายกองทนุเปิด ซึง่การลงทนุในกองทนุเปิดนัน้ เป็นการบริหารเงินสดคงเหลอื โดย
จะลงทนุในกองทนุรวมตราสารหนี ้ ที่มีสภาพคลอ่งสงูและมีความเสีย่งต ่า และ 4) รายได้อื่นๆ เช่น รายได้จากการขายเศษ
วสัด ุเป็นต้น 
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ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้อื่นเท่ากบั  2.12 ล้านบาท ทัง้นี ้รายได้
อื่นที่ลดลงจากปีก่อน สาเหตหุลกัเกิดจาก บริษัทเคยรับรู้ก าไรจากการขายที่ดินในช่วงพฤษภาคมของปี 2559 ขณะที่ปีนีไ้ม่
มีรายการขายที่ดินดงักลา่ว 
    ส าหรับงวดปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้อื่นเท่ากับ 7.66 
ล้านบาท และ 2.12 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้รายได้อื่นที่เพิ่มขึน้จากปีก่อน เนื่องจากมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่
ให้ระยะเวลาในการประเมินมลูค่ายติุธรรมต้องไม่เกินกว่าหนึ่งปีนบัจากวนัที่ซือ้เงินลงทนุ ท าให้ต้องรับรู้ผลต่าง 
ของสิ่งตอบแทนที่จ่ายไปกับมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยผู้ประเมินราคาอิสระเป็นก าไรจากการซือ้ในราคาต ่ากว่ามูลค่า
ยุติธรรมจ านวนเงิน 3.50 ล้านบาท จากโครงการแม่กระทิง นอกจากนีบ้ริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรจากการจ าหน่าย
กองทนุเปิดเพิ่มขึน้จากปีก่อน 1.13 ล้านบาท อีกทัง้ยงัมีรายได้อื่น เช่น ดอกเบีย้รับ รายได้ค่าสาธารณปูโภค รายได้จากการ
ขายเศษวสัด ุเพิ่มขึน้ 0.91 ล้านบาท เป็นต้น 
 
14.2.2 ต้นทุนการให้บริการ ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

1.  ต้นทนุการให้บริการ 
ต้นทุนการให้บริการของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เป็นต้นทุนที่ใช้ส าหรับการอัดก๊าซธรรมชาติ โดยต้นทุนการ

ให้บริการหลกั ได้แก่ ค่าไฟฟ้าจากการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติ ซึง่มีอตัราคิดค่าไฟเป็นไปตามข้อก าหนดของการไฟฟ้า
สว่นภูมิภาค (กฟภ.) ตามปริมาณการใช้จริงและค่าก๊าซเฉ่ือยที่ใช้ในการปรับปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติ โดยสามารถแยก
รายละเอียดต้นทนุการให้บริการหลกัได้ดังนี ้

  

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนการให้บริการ             

ต้นทนุจากการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติ 214.89 90.81 169.78 89.3 165.13 88.33 

เงินเดือนและสวัสดิการ 7.71 3.26 8.42 4.43 8.69 4.65 

ต้นทนุการให้บริการอื่นๆ 14.03 5.93 11.93 6.27 13.12 7.02 

รวมต้นทุนการให้บริการ 236.63 100 190.13 100 186.94 100 

 
โดยต้นทนุการให้บริการ ประกอบด้วย 
1.1. ต้นทนุจากการให้บริการอดัก๊าซธรรมชาติ 

ต้นทนุจากการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติประกอบด้วย 1) ค่าไฟฟ้า ในอตัราคิดค่าไฟฟ้าซึ่งเป็นไปตาม
ข้อก าหนดของ กฟภ. ตามปริมาณการใช้จริงซึ่งตามสญัญาจ้างอดัก๊าซธรรมชาติที่ท ากบั ปตท.บริษัทฯ จะมีการด าเนินการ
เตรียมพร้อมการผลิตตลอด 24 ชั่วโมง ดังนัน้ อัตราค่าไฟจึงมีการเปลี่ยนแปลงตามช่วงเวลา On-peak และ Off-peak 
ตามแต่ความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติและปริมาณรถขนส่งจาก ปตท.ที่จะเข้ารับบริการอดัก๊าซธรรมชาติจากบริษัทฯ และ  
2) ค่าก๊าซเฉ่ือยที่ใช้ในการปรับปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติซึ่งคิดจากค่าด าเนินการ ตามปริมาณน า้หนกัก๊าซเฉ่ือยที่ใช้จริง
โดยอ้างอิงตามราคาตามสญัญาซือ้ขายก๊าซเฉ่ือยระยะยาว  
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1.2. ต้นทนุการให้บริการอีกสว่นหนึง่ ได้แก่ เงินเดือนและสวัสดิการของพนักงานที่เก่ียวข้อง โดยบริษัทฯ มี
นโยบายปรับขึน้ตามความสามารถและผลงานของพนกังานแต่ละคน รวมถงึบริษัทพิจารณาผลตอบแทนในด้านต่างๆ ให้
ทดัเทียมกบักลุม่ธุรกิจประเภทเดียวกนั ตามนโยบายด้านบคุลากรของบริษัทฯ  

1.3. ต้นทุนการให้บริการอื่นๆ เช่น ค่าเสื่อมราคา และค่าซ่อมแซมเคร่ืองมือและเคร่ืองจักร ที่บริษัทฯ และ
บริษัทย่อยมีแผนการบ ารุงรักษาเป็นประจ า มีการดแูลรักษาเคร่ืองจักรอปุกรณ์ และเคร่ืองมือให้สามารถคงสภาพใช้งานได้
อย่างเหมาะสม (Preventive Maintenances) 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีต้นทนุการให้บริการเท่ากับ 190.13 ล้าน
บาท ซึง่ลดลง 46.50 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 19.65 โดยแปรผนัตามรายได้ของกิจการ ประกอบกบัราคาค่าก๊าซ
เฉ่ือยและอัตราค่าไฟฟ้าที่ปรับลดลง นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังมีต้นทุนการให้บริการในส่วนของเงินเดือนเพิ่มขึน้ เนื่องจาก
ค่าใช้จ่ายเงินเดือนที่สงูขึน้จากจ านวนพนกังานที่จ้างงานเพิ่มขึน้รวมถึงการปรับเงินเดือนประจ าปี 

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนการให้บริการเท่ากับ 186.94 ล้านบาท ซึ่งลดลง 3.19 ล้านบาท 
หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 1.68 โดยแปรผนัตามรายได้ของกิจการที่ลดลง ประกอบกบัราคาค่าก๊าซเฉ่ือยและอัตราค่าไฟฟ้า
ที่ปรับลดลง นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีต้นทนุการให้บริการในสว่นของต้นทนุการให้บริการอื่นๆเพิ่มขึน้ เนื่องจากค่าใช้จ่ายใน
เร่ืองการซ่อมแซมเคร่ืองจักรมากขึน้ด้วยอายุการใช้งานของเคร่ืองจักรที่ใช้ในกระบวนการอัดก๊าซมากขึน้ การซ่อมบ ารุง
ย่อมมากขึน้ตามอตัราอายขุองเคร่ืองจักร 

2. ก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรขัน้ต้น 

  
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการให้บริการ 385.55 100 310.15 100 297.07 100 

ต้นทนุการให้บริการ 236.63 61.38 190.13 61.3 186.94 62.93 

ก าไรขัน้ต้น 148.91 38.62 120.02 38.7 110.13 37.07 

 
ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 120.02 ล้านบาท ซึ่งลดลง 28.89 ล้านบาท เมื่อ

เทียบกบัปีก่อน หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 19.40 มีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการให้บริการอดัก๊าซธรรมชาติลดลงตาม
ปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติ ประกอบกับปริมาณก๊าซเฉ่ือยที่ใช้ในการปรับปรุงคุณภาพที่ลดลงตามนโยบายของ ปตท. 
และค่าบริการอัดก๊าซธรรมชาติและปรับปรุงคุณภาพก๊าซลดลง อย่างไรก็ตาม ส าหรับในปี 2560 บริษัทฯ มีอัตราก าไร
ขัน้ต้น เท่ากบัร้อยละ 38.70 ซึง่ใกล้เคียงกบัปีก่อน  

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 110.13 ล้านบาท ซึง่ลดลง 9.89 ล้านบาท เมื่อเทียบ
กบัปีก่อน หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.24 มีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการให้บริการอดัก๊าซธรรมชาติลดลงตามปริมาณ
การอัดก๊าซธรรมชาติ ประกอบกับปริมาณก๊าซเฉ่ือยที่ใช้ในการปรับปรุงคุณภาพที่ลดลงตามนโยบายของ ปตท. และ
ค่าบริการอัดก๊าซธรรมชาติและปรับปรุงคุณภาพก๊าซลดลง อย่างไรก็ตาม ส าหรับในปี 2561 บริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้น 
เท่ากบัร้อยละ 37.07 ซึง่ใกล้เคียงกบัปีก่อน  
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14.2.3 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ก าไรจากการด าเนินงาน และอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
1. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายหลักได้แก่ ค่าตอบแทนพนักงาน โดยบริษัทฯ มีนโยบายปรับ

เงินเดือนตามความสามารถและผลงานของพนักงานแต่ละคน รวมถึงบริษัทฯ พิจารณาผลตอบแทนในด้านต่างๆ ให้
ทดัเทียมกบักลุ่มธุรกิจประเภทเดียวกนั ตามนโยบายด้านบุคลากรของบริษัทฯ รองลงมาเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหาร เช่น 
ค่าเช่าและค่าบริการส านกังาน ค่าที่ปรึกษา ค่าสอบบญัชี ค่ารักษาความปลอดภัย และค่าเสือ่มราคา เป็นต้น 

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหารในปี 2559 เท่ากับ 47.74 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จากปี 2558 
เท่ากับ 8.47 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 21.56 มีสาเหตุหลักจากค่าใช้จ่ายด้านบุคลากร เงินเดือน และ
ผลประโยชน์พนักงานที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากมีการปรับฐานเงินเดือน เพิ่มสวสัดิการ รวมไปถงึ ค่าตอบแทนกรรมการที่เพิ่มขึน้
ตามการประชุมของกรรมการบริษัทและคณะกรรมการชุดย่อยต่างๆระหว่างปี 2559 นอกจากนี ้บริษัทฯ มีค่าบริการอื่น
เพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทย่อยมีการจดัท าประชาพิจารณ์ในการที่จะก่อตัง้โรงไฟฟ้าชีวมวล 

ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 61.25 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 
13.51 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อน หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 28.31 สาเหตหุลกัจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกับบุคลากรที่สูงขึน้
จากจ านวนพนกังานที่จ้างงานเพิ่มขึน้ในปีนี ้ รวมถงึการปรับเงินเดือนประจ าปี  นอกจากนี ้ บริษัทฯ ได้ย้ายส านักงานและ
ปรับขยายพืน้ที่เช่าเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตท าให้มีรายการค่าเช่าที่เพิ่มขึน้ อีกทัง้ บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายอนัเนื่องมาจาก
การเตรียมความพร้อมเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งได้แก่ ค่าที่ปรึกษาด้านประชาสัมพันธ์ 
ค่าธรรมเนียมจดทะเบียน และค่าสอบบญัชีที่เพิ่มขึน้ 

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 76.29 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 
15.04 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อน หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 24.56 สาเหตหุลกัจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกับบุคลากรที่สูงขึน้ 
เนื่องจากมีการจ่ายค่าจ้างพนักงานที่สงูขึน้ด้วยนโยบายการปรับเงินเดือนประจ าปีที่สงูขึน้ นอกจากนี ้บริษัทฯ ว่าจ้างที่
ปรึกษาในเร่ืองการเข้าซือ้กิจการและโครงการต่างๆเพิ่มเติมเช่นโครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและ โครงการขายก๊าซไบโอ
มีเทนอดั (CBG) จงึท าให้กิจการมีค่าที่ปรึกษาเพิ่มขึน้จากปีก่อน  

2. ก าไรจากการด าเนินงาน และอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 

  

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

(ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) (ตรวจสอบ) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไรขัน้ต้น 148.91 38.62 120.02 38.7 110.13 37.07 

รายได้ตามสญัญาเช่าการเงิน 22.18 5.75 21.43 6.91 20.62 6.94 

รายได้อื่น 6.65 1.72 2.12 0.68 7.66 2.58 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 47.74 12.38 61.25 19.75 76.29 25.68 

ก าไรจากการด าเนินงาน 130.01 33.72 82.32 26.54 62.12 20.91 

หมายเหตุ : การค านวณร้อยละตามตารางด้านบน อ้างอิงเทียบกบัรายได้จากการให้บริการ 
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ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรจากการด าเนินงานเท่ากบั 82.32 ล้านบาท ซึง่ลดลง  47.69 ล้าน
บาท จากปีก่อน หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 36.68 เป็นผลมาจาก 1) ปริมาณการใช้ก๊าซเฉ่ือยในการปรับปรุงคุณภาพลดลง 
ตามปริมาณการอดัก๊าซธรรมชาติที่ลดลง 2) ปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติลดลง และ 3) อตัราค่าบริการอดัก๊าซธรรมชาติ
และปรับปรุงคุณภาพก๊าซลดลง ตามสตูรราคาให้บริการ  อีกทัง้ สาเหตุจากค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ยังเพิ่มขึน้ อาทิเช่น  
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัจ านวนบุคลากรที่เพิ่มขึน้ การปรับเงินเดือนประจ าปี รวมถงึมีการจ่ายค่าตอบแทนและสวัสดิการอื่น เช่น 
โบนสั เป็นต้น นอกจากนีบ้ริษัทได้ย้ายส านกังานและปรับขยายพืน้ที่เช่าเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคตท าให้มีรายการค่า
เช่าที่เพิ่มขึน้ อีกทัง้ บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายอันเนื่องมาจากการเตรียมความพร้อมเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ด้วยเหตผุลหลกัข้างต้นจงึท าให้อตัราก าไรจากการด าเนินงานส าหรับปี 2560 เท่ากบัร้อยละ 26.54 ลดลงจาก
ปีก่อน ซึง่มีอตัราก าไรจากการด าเนินงาน เท่ากบัร้อยละ 33.72  

ส าหรับปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรจากการด าเนินงานเท่ากบั 62.12 ล้านบาท ซึง่ลดลง  20.20 ล้าน
บาท จากปีก่อน หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 24.54 เป็นผลมาจาก 1) ปริมาณการใช้ก๊าซเฉ่ือยในการปรับปรุงคุณภาพลดลง 
ตามปริมาณการอดัก๊าซธรรมชาติที่ลดลง 2) ปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติลดลง และ 3) อตัราค่าบริการอดัก๊าซธรรมชาติ
และปรับปรุงคุณภาพก๊าซลดลง ตามสตูรราคาให้บริการ  อีกทัง้ สาเหตุจากค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ยังเพิ่มขึน้ อาทิเช่น  
ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบับคุลากรที่สงูขึน้จากเนื่องจากมีการจ่ายค่าจ้างพนกังานที่สงูขึน้ด้วยนโยบายการปรับเงินเดือนประจ าปีที่
สงูขึน้ รวมถึงมีการจ่ายค่าตอบแทนและสวัสดิการอื่น เช่น โบนัส เป็นต้น นอกจากนีบ้ริษัทได้ว่าจ้างที่ปรึกษาในเร่ืองการ
เข้าซือ้กิจการและโครงการต่างๆเพิ่มเติม เช่น โครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและโครงการขายก๊าซไบโอมีเทนอัด (CBG) จงึ
ท าให้กิจการมีค่าที่ปรึกษาเพิ่มขึน้จากปีก่อน ด้วยเหตผุลหลกัข้างต้น จงึท าให้อตัราก าไรจากการด าเนินงานส าหรับปี 2561 
เท่ากบัร้อยละ 20.91 ลดลงจากปีก่อน ซึง่มีอตัราก าไรจากการด าเนินงาน เท่ากบัร้อยละ 26.54  
14.2.4 ต้นทุนทางการเงนิ ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

1. ต้นทนุทางการเงิน 
ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ 8.35 ล้านบาท ซึ่งมีต้นทุนทางการเงิน

เพิ่มขึน้จากปีก่อน เนื่องจากบริษัทมีเงินกู้ ยืมเงินระยะสัน้จากสถาบันการเงินเพิ่มขึน้ในระหว่างปีเพื่อใช้หมนุเวียนในกิจการ 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มียอดเงินกู้ ยืมระยะสัน้จ านวน 40.00 ล้านบาท 

ส าหรับปี 2561 และปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงินเท่ากับ 4.70 ล้านบาท และ 8.35 
ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งต้นทุนทางการเงิน ลดลงจากปีก่อน เนื่องจากในระหว่างปีบริษัทฯได้ช าระเงินกู้ ยืมระยะยาวให้
สถาบนัการเงิน จงึท าให้การค านวณอตัราดอกเบีย้จ่ายจากสถาบนัการเงินลดลง   

2. ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 
ส าหรับปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสทุธิเท่ากบั 73.92 ล้านบาท ซึง่ลดลง 53.72 ล้านบาท จากปีก่อน 

หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 42.09 เป็นผลมาจากรายได้จากการให้บริการส าหรับปี 2560 ลดลงเท่ากบั 75.40 ล้านบาท โดย 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรจากการด าเนินงานลดลง 47.69 ล้านบาท จากปีก่อน เป็นผลมาจากรายได้จากการ
ให้บริการที่ลดลง และค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้จากการเพิ่มการจ้างงานพนกังาน การปรับเงินเดือนประจ าปี การ
ย้ายส านักงานและปรับขยายพืน้ที่เช่าเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต รวมถึงค่าใช้จ่ายอันเนื่องมาจากการเตรียมความ
พร้อมเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ในขณะที่อตัราก าไรสทุธิส าหรับปี 2560 เท่ากบัร้อยละ 22.15 ซึง่
ลดลงจากปีก่อน 
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ในปี 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสทุธิเท่ากับ 57.29 ล้านบาท ซึ่งลดลง 16.63 ล้านบาท หรือลดลงคิด
เป็นร้อยละ 22.49 จากปีก่อน เป็นผลมาจากรายได้จากการให้บริการที่ลดลง และค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้จากการ
ว่าจ้างผู้ เชี่ยวชาญอิสระเพื่อประเมินโครงการใหม่ที่เกิดขึน้ในปี 2561 เช่น โครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและโครงการขาย
ก๊าซไบโอมีเทนอดั (CBG)   

 
14.3 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 
14.3.1 สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีองค์ประกอบหลกั ได้แก่ ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ลกูหนีต้ามสญัญา
เช่าทางการเงิน และเงินลงทนุชั่วคราว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 สนิทรัพย์รวมของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อย เท่ากบั 762.18 ล้านบาท 1,040.95 ล้านบาท และ 1,491.89 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่สามารถแยกรายละเอียดได้ดังนี ้  

รายการ 
31-ธ.ค.-59 31-ธ.ค.-60 31-ธ.ค.-61 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สนิทรัพย์หมนุเวียน 250.31 32.84 524.07 50.34 300.31 20.13 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน 511.87 67.16 516.89 49.66 1,191.58 79.87 

สินทรัพย์รวม 762.18 100 1,040.95 100 1,491.89 100 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์หมุนเวียนจ านวนทัง้สิน้ 524.07 ล้านบาท  
ซึง่เพิ่มขึน้ 273.76  ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 109.37 มีสาเหตหุลกัมาจากการ
เพิ่มขึน้สทุธิของเงินลงทนุชั่วคราว  ส าหรับสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากบั  516.89 ล้านบาท ซึง่
มีจ านวนใกล้เคียงกับสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนในปี 2559 จ านวน 511.87 ล้านบาท รายละเอียดของสินทรัพย์ที่ส าคัญของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย สามารถสรุปได้ดงันี ้

   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีสินทรัพย์หมุนเวียนจ านวนทัง้สิน้ 300.31 ล้านบาท ซึ่ง
ลดลง 223.76  ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 42.70 มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลง
สทุธิของเงินลงทุนชั่วคราว  ส าหรับสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากับ  1,191.58 ล้านบาท ซึ่ง
เพิ่มขึน้ 674.69 ล้านบาท จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 130.53 มีสาเหตุจากบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยน าสินทรัพย์หมุนเวียนและกู้ เงินจากสถาบันการเงินในรูปแบบระยะสัน้และยาวเพื่อ ใช้ลงทุนในบริษัทย่อยใน
โครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม่กระทิง, โครงการขายก๊าซไบโอมีเทนอดั (CBG) และอื่นๆ จงึเป็นเหตผุลหลกัที่ท าให้ภาพรวม
ของสนิทรัพย์เพิ่มขึน้จากเดิม โดยรายละเอียดของสนิทรัพย์ที่ส าคัญของบริษัทฯ และบริษัทย่อย สามารถสรุปได้ดงันี ้

1. เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 

เท่ากบั 8.57 ล้านบาท 21.78 ล้านบาทและ 123.25 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 1.12 ร้อยละ 2.09 และร้อย
ละ 8.26 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั ซึง่ประกอบด้วย เงินสดและเงินฝากธนาคาร และเงินลงทนุระยะสัน้ที่มีสภาพคลอ่งสงู 
 ณ วันที่  31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากับ 21.78 ล้าน
บาท ซึง่เพิ่มขึน้  13.22 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 154.28 มีสาเหตหุลกัมาจากการได้รับเงินจากการขายกองทนุเปิด  
    ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากับ 123.25 ล้าน
บาท ซึง่เพิ่มขึน้  101.47 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 465.89 มีสาเหตหุลกัมาจากบริษัทฯมีนโยบายกู้ ยืมเงินจาก
สถาบันการเงิน เพื่อน าเงินมาลงทุนในโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและโครงการโครงการขายก๊าซไบโอมีเทนอดั 
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(CBG) บริษัทฯและบริษัทย่อยจึงมีความจ าเป็นเป็นที่ต้องจัดหาที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพื่อรองรับการขยายตัวของ
โครงการดงักลา่ว  

2. เงนิลงทุนช่ัวคราว 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการบริหารเงินสดเพื่อการลงทนุในเงินฝากประจ าสถาบนัการเงิน และตราสารหนีร้ะยะ

สัน้ เช่น กองทุนเปิดตราสารหนี ้เป็นต้น ซึ่งมีความเสี่ยงต ่าและผลตอบแทนคงที่ เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่มให้แก่บริษัทฯ และ
บริษัทย่อย โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากับ 96.77 ล้านบาท 425.40 ล้านบาท และ 65.52 ล้าน
บาท ตามล าดบั หรือคิดเป็น ร้อยละ 12.70 ร้อยละ 40.87 และร้อยละ 4.39 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินลงทนุชัว่คราว เท่ากบั  425.40  ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้จาก
สิน้ปีก่อนจ านวน   328.63 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ  339.60 มีสาเหตหุลกัมาจากการบริหารเงินสดที่ใช้ในการ
ด าเนินงานตามนโยบายของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ซึ่งมีรายการที่ส าคัญ ได้แก่ เงินสดรับจากการเสนอขายหุ้นใหม่แก่
ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินลงทุนชั่วคราว เท่ากับ  65.52  ล้านบาท ซึ่งลดลงจาก
สิน้ปีก่อนจ านวน  359.88 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ  84.60 มีสาเหตุหลกัมาจากการบริหารเงินสดที่ใช้ในการ
ด าเนินงานตามนโยบายของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ซึ่งมีรายการที่ส าคัญ ได้แก่ การน าเงินลงทุนชั่วคราวไปใช้ลงทุนซือ้
โครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและโครงการโครงการขายก๊าซไบโอมีเทนอัด (CBG)    

3. ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีห้มุนเวียนอ่ืน 
ลกูหนีก้ารค้า 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากับ 122.75 ล้านบาท 57.27 ล้านบาท และ 42.14 ล้านบาท 

ตามล าดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 16.11 ร้อยละ 5.50 และร้อยละ 2.82 ของสนิทรัพย์รวม ซึง่ลกูหนีก้ารค้าหลกัของบริษัทฯ จะ
มีเพียง ปตท. เท่านัน้ ทัง้นี ้โดยปกติมีระยะเวลาการให้เครดิตแก่ ปตท. เป็นระยะเวลา 30 วันนับแต่วันที่บริษัทได้วาง
เอกสารการแจ้งหนีค้รบถ้วนถกูต้อง 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีลกูหนีก้ารค้าเท่ากับ 57.27 ล้านบาท ซึ่งลดลง  65.49  
ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 53.35 มีสาเหตหุลกัมาจากการได้รับคืนช าระหนีจ้าก 
ปตท. ที่ลา่ช้าจากการการแปรสภาพของบริษัทฯ ซึง่ปัจจบุนัลกูหนีก้ารค้าได้ช าระหนีต้ามปกติแล้ว  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีลกูหนีก้ารค้าเท่ากับ 42.14 ล้านบาท ซึ่งลดลง  15.13  
ล้านบาท จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 26.42 มีสาเหตุหลกัมาจากการรายได้การบริการอดั
ก๊าซลดลงจากปีที่ผ่านมาท าให้ยอดลกูหนีล้ดลงเมื่อเทียบจากปี 2560 

ลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 
ลูกหนีห้มุนเวียนอื่น ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า ลูกหนีร้ายได้ค้างรับ และลูกหนีอ้ื่นจากกิจการที่

เก่ียวข้องกันและกิจการภายนอก ซึ่งส่วนใหญ่เกิดการค้างช าระจากค่าเช่า ค่าสาธารณูปโภค และค่าเบีย้ประกัน เป็นต้น 
โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีลกูหนีห้มนุเวียนอื่น เท่ากบั 1.18 ล้านบาท 1.65 
ล้านบาท และ  47.18 ล้านบาท ซึง่คิดเป็นร้อยละ 0.15 ร้อยละ 0.16 และร้อยละ  3.16 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั ทัง้นี ้
โดยปกติมีระยะเวลาการให้เครดิตเป็นระยะเวลา 30 วนั 
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4. ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงนิ 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ณ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 
สว่นที่ครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 20.12 16.70 17.59 
สว่นที่ครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปีถงึห้าปี 49.91 54.03 58.57 
สว่นที่ครบก าหนดเกินกว่าห้าปี 171.75 156.58 140.09 

สุทธิ 241.78 227.31 216.25 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการท าสญัญาจ้างอัดก๊าซธรรมชาติกบั ปตท. เพื่อด าเนินการรับจ้างอดัก๊าซธรรมชาติ ส าหรับ

ยานยนต์ให้รถขนส่งก๊าซธรรมชาติของ ปตท. ซึ่งบริษัทฯ ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขต่างๆ ที่ระบุไว้ในสญัญา โดยสัญญา
ดงักลา่วเข้าเงื่อนไขสญัญาเช่าตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 จงึบนัทกึลกูหนีต้ามสญัญาเช่า
การเงิน ตามรายละเอียดดงันี ้

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายการลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินรวม
เท่ากบั 241.78 ล้านบาท 227.31 ล้านบาท และ 216.25 ล้านบาท ตามล าดบัโดยสาเหตุหลกัมาจากการทยอยลดลงของ
ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าทางการเงินจากการรับช าระค่า AP จาก ปตท.  

5. อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 
อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน ประกอบด้วยอสังหาริมทรัพย์เพื่อค้าที่ให้เช่าแก่บุคคลที่สาม โดยในปี 2559  

กลุม่บริษัทได้จดัประเภทรายการทางบัญชีโดยโอนที่ดินที่จงัหวัดนครสวรรค์บางสว่นไปเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
เนื่องจากมีการถือครองเพื่อหาผลประโยชน์จากรายได้ค่าเช่า ส่งผลให้ ณ วันที่  31 ธันวาคม 2559 กลุ่มบริษัท 
มีอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุเท่ากบั 12.12 ล้านบาท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน เท่ากับ 171.62 ล้านบาท  
ซึง่เพิ่มขึน้ 159.50 ล้านบาท จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มีสาเหตหุลกัมาจากการโอนที่ดินที่จังหวัดสงขลาและจังหวัด
นครสวรรค์ไปเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน ซึ่งมีมูลค่าตามบัญชี 159.50 ล้านบาท เนื่องจากปัจจุบันกลุ่มบริษัทให้
บคุคลภายนอกเช่าที่ดินบางสว่นและยงัไม่ได้ใช้งานที่ดินดงักลา่ว  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน เท่ากับ 171.62 ล้านบาท  
ซึง่ยอดยงัเท่ากบัปีก่อน จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยบริษัทฯและบริษัทย่อย ยงัไม่มีเหตกุารณ์อะไรเพิ่มเติมจากปี
ก่อนแต่อย่างใด  

6. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สทุธิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 

273.42 ล้านบาท 128.31 ล้านบาท และ 676.29 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 35.87 ร้อยละ 12.33 ร้อยละ 
45.33 ของสนิทรัพย์รวมซึง่สามารถแสดงรายละเอียดได้ดงัตารางด้านลา่ง  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 128.31 ล้านบาท  
ซึง่ลดลง  145.11 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 53.07 เมื่อเทียบกบั ณ  วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 เนื่องจากโอนที่ดินที่
จังหวัดสงขลาและจังหวัดนครสวรรค์ไปเป็นอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน ซึ่งมีมูลค่าตามบัญชี 159.50 ล้านบาท 
เนื่องจากปัจจุบนักลุ่มบริษัทให้บุคคลภายนอกเช่าที่ดินบางส่วนและยังไม่ได้ใช้ประโยชน์จากที่ดินดังกล่าว นอกจากนี ้ ใน
ระหว่างปีบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการซือ้อาคาร และอปุกรณ์ ซึง่ได้แก่ ค่าตกแต่งและเคร่ืองใช้ส านกังานใหม่ งานก่อสร้าง
จดุเติมก๊าซเพื่อขนสง่ (Trailer Bay) และการปรับปรุงระบบไฟฟ้าและเคร่ืองจกัรเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ จ านวน 676.29 ล้านบาท  
ซึ่งเพิ่มขึน้  547.99 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 427.08 เมื่อเทียบกับ ณ  วันที่ 31 ธันวาคม 2560 

เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทย่อยมีโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและก่อสร้างสถานีอัดก๊าซ CBG  ดงันัน้ ท าให้มีการ
น าเข้าที่ดิน อาคาร เคร่ืองจกัร เพื่อใช้ในโครงการดงักลา่ว  จงึเป็นสาเหตทุี่ท าให้ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ เพิ่มขึน้จากปี 2560 

7. สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ได้แก่ ค่าลิขสิทธ์ิโปรแกรมการใช้งานในเคร่ืองคอมพิวเตอร์ ซึ่งตัดจ าหน่ายตามวิธีเส้นตรง

ตามอายสุญัญา สนิทรัพย์ไม่มีตวัตนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 3.38 
ล้านบาท 3.89 ล้านบาท และ 116.07 ตามล าดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 0.44 ร้อยละ 0.37 และร้อยละ 7.78 ของสนิทรัพย์รวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2558 จ านวน 2.96 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 709.65 เนื่องจากบริษัทฯ มีการลงทุนในระบบเชื่อมโยงข้อมูล
องค์กร ERP Software (Enterprise Resource Planning) เพิ่มเติม เพื่อรองรับการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
และเพิ่มประสทิธิภาพในการท างานของกลุม่บริษัท 

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2560 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2559 จ านวน 0.51 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 15.01 เนื่องจากการซือ้ลิขสิทธ์ิในการใช้โปรแกรมส านักงาน 
(Microsoft Office) เพิ่มเติม 

ณ วันที่  31 ธันวาคม 2561 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2560 จ านวน 112.18 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 2,883.80 เนื่องจากบริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรม
ของทรัพย์สนิ สทุธิที่ได้มา ณ วนัที่ซือ้เงินลงทนุจากโครงการขายก๊าซไบโอมีเทนอดั (CBG) ของบริษัท อาร์อี ไบโอฟเูอลส์ จ ากดั  

 (หน่วย : ล้านบาท) 
ณ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 
ที่ดิน 238.13 78.63 80.33 
อาคารและสิง่ปลกูสร้าง 6.02 5.69 28.78 
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 16.67 18.03 18.61 
ระบบไฟฟ้า 0.54 1.98 6.80 
เคร่ืองมือเคร่ืองใช้ 0.41 0.33 0.94 
เคร่ืองตกแต่งติดตัง้และเคร่ืองใช้ส านกังาน 2.34 10.71 9.00 
ยานพาหนะ 8.38 5.73 3.23 
สนิทรัพย์ระหว่างก่อสร้าง 0.94 7.21 528.60 

รวม 273.42 128.31 676.29 
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โครงสร้างเงนิทุนของบริษัทฯ  
14.3.2 หนีส้ิน 

หนีส้ินรวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากับ 131.60 ล้านบาท 
155.03 ล้านบาท และ 472.37 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสดัส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมร้อยละ 17.27  ร้อยละ 14.89 
และร้อยละ 31.66 ของสินทรัพย์รวมในแต่ละปี ตามล าดับ โดยหนีส้ินส่วนใหญ่อยู่ในรูปเจ้าหนีก้ารค้า เงินกู้ ยืมระยะสัน้ 
และเงินกู้ ยืมระยะยาว ซึง่สามารถจ าแนกรายละเอียดได้ ดงัต่อไปนี ้

รายการ 
31 ธันวาคม 2559 31 ธันวาคม 2560  31 ธันวาคม 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีส้นิหมนุเวียน 61.85 47.00 100.41  64.77  301.05 63.73  

หนีส้นิไม่หมนุเวียน 69.74 53.00 54.62  35.23  171.32  36.27 

หนีส้ินรวม 131.60 100.00 155.03  100.00  472.37  100.00  

 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้นิหมนุเวียนจ านวนทัง้สิน้ 100.41 ล้านบาท ซึง่คิดเป็น
สดัส่วนต่อหนีส้ินรวมอยู่ที่ร้อยละ 64.77 โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินหมุนเวียนเพิ่มขึน้จ านวน 38.56 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 62.33 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 จากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
ส าหรับหนีส้ินไม่หมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 เท่ากับ 54.62 ล้านบาท ซึ่งลดลง  15.12 ล้านบาท หรือลดลงคิด
เป็นร้อยละ 21.68 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 มีสาเหตมุาจากบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการจ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว
จากสถาบนัการเงินสว่นที่ถงึก าหนดช าระ  
   ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้นิหมนุเวียนจ านวนทัง้สิน้ 301.05 ล้านบาท ซึง่คิดเป็น
สดัส่วนต่อหนีส้ินรวมอยู่ที่ร้อยละ 63.73 โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินหมุนเวียนเพิ่มขึน้จ านวน 200.64 ล้านบาท 
หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 199.82 จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 จากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงิน ส าหรับหนีส้นิไม่หมนุเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 เท่ากบั 171.32 ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้  116.70 ล้านบาท หรือ
เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 213.66 จาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 มีสาเหตมุาจากบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการกู้ ยืมเงินจาก
สถาบันการเงินเพิ่มขึน้เพื่อใช้ลงทุนในโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและขายก๊าซไบโอมีเทนอัด (CBG) ในช่วง
ปลายปี 2561  

รายละเอียดของหนีส้นิที่ส าคญัของบริษัทฯ และบริษัทย่อย สามารถสรุปได้ดงันี ้
1. เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีห้มนุเวียนอื่น 

เจ้าหนีก้ารค้าส่วนใหญ่ประกอบด้วย เจ้าหนีค่้าก๊าซเฉ่ือย และเจ้าหนีค่้าไฟฟ้า เป็นหลกั ในขณะที่เจ้าหนี ้
หมุนเวียนอื่น ประกอบด้วย ภาษีมูลค่าเพิ่ม โบนัสพนักงานค้างจ่ายเป็นหลกั โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 
2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเจ้าหนีก้ารค้าเท่ากับ 31.49 ล้านบาท 28.80 ล้านบาท และ 16.99 ล้านบาท ตามล าดับ 
หรือคิดเป็นร้อยละ 4.13 ร้อยละ 2.77 และร้อยละ  1.14 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ ส าหรับเจ้าหนีห้มุนเวียนอื่นของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 เท่ากบั 14.70 ล้านบาท 15.85 ล้านบาท และ 168.60 
ล้านบาท ตามล าดบั หรือคิดเป็นร้อยละ 1.93 ร้อยละ 1.52 และร้อยละ 11.30 ของสนิทรัพย์รวม ตามล าดบั 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเจ้าหนีก้ารค้าเท่ากับ 28.80 ล้านบาท โดยมีเจ้าหนี ้
การค้า ลดลงจ านวน 2.69 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 8.54 เป็นผลจากปริมาณก๊าซเฉ่ือยที่ใช้ในการผสมกบั NGV 
ลดลงตามนโยบายของปตท. และราคาก๊าซเฉ่ือยที่ลดลง ส าหรับเจ้าหนีห้มนุเวียนอื่นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วนัที่ 
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31 ธันวาคม 2560 มีจ านวนทัง้สิน้ 15.85 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 1.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อย 7.84 เมื่อ
เทียบกับปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัจากโบนัสพนักงานค้างจ่ายเพิ่มขึน้ ยอดค้างจ่ายค่าตกแต่งส านักงานใหม่ และค่าสอบ
บญัชีที่เพิ่มขึน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเจ้าหนีก้ารค้าเท่ากับ 16.99 ล้านบาท โดยมีเจ้าหนี ้
การค้า ลดลงจ านวน 11.81 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 41.00 เป็นผลจากปริมาณก๊าซเฉ่ือยที่ใช้ในการผสมกับ 
NGV ลดลงตามนโยบายของปตท. และราคาก๊าซเฉ่ือยที่ลดลง ส าหรับเจ้าหนีห้มนุเวียนอื่นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ 
วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 มีจ านวนทัง้สิน้ 168.60 ล้านบาท ซึง่เพิ่มขึน้จ านวน 152.75 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 
963.72 เมื่อเทียบกบัปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากบริษัทฯและบริษัทย่อย มีเจ้าหนีเ้พิ่มขึน้จากโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม่
กระทิง เช่น เจ้าหนีง้านก่อสร้างโรงไฟฟ้า เจ้าหนีเ้ก่ียวกบัน าเข้าเคร่ืองจกัร เป็นต้น 

2. เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 
เงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย เป็นเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินที่มีวัตถปุระสงค์ใน

การลงทนุส าหรับโครงการใหม่ หรือขยายกิจการกิจที่ได้ด าเนินการอยู่แล้วเป็นหลกั โดยเงินกู้ ยืมดงักล่าวเป็นสกลุเงินบาท
ทัง้หมด 

รายการ 
ณ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 
ครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 14.04 54.68  114.50  
ครบก าหนดหลงัจากหนึง่ปีแต่ไม่เกินห้าปี 56.25 41.57  138.32  
รวมเงนิกู้ยืมจากสถาบันการเงนิ 70.29 96.25 252.82 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินกู้ ยืมสทุธิจ านวน 96.25 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้ 
จ านวน 25.96 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 36.93 เป็นผลมาจากการกู้ ยืมเงินระยะสัน้เพื่อใช้หมนุเวียนในกิจการ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีเงินกู้ ยืมสทุธิจ านวน 252.82 ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้ 
จ านวน 156.57 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 162.67 เป็นผลมาจากการกู้ ยืมเงินระยะสัน้เพื่อใช้หมนุเวียนในกิจการ 

3. หนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซือ้ 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซือ้ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ได้แก่ เจ้าหนีล้ีสซิ่ง และ

เจ้าหนีเ้ช่าซือ้ ส าหรับยานพาหนะเพื่อใช้ในการด าเนินงาน ณ วนัที่ 31ธันวาคม 2559  2560 และ 2561 มีรายการดงักล่าว
จ านวน 4.21 ล้านบาท 2.59 ล้านบาท และ 1.51 ล้านบาท ตามล าดบั 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซือ้ 
จ านวน 2.59 ล้านบาท โดยลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 จ านวน 1.62 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 38.55 
เป็นผลมาจากการจ่ายช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซือ้บางสว่น  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซือ้ 
จ านวน 1.57 ล้านบาท โดยลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 จ านวน 1.02 ล้านบาท หรือลดลงคิดเป็นร้อยละ 39.38 
เป็นผลมาจากการจ่ายช าระหนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงินและสญัญาเช่าซือ้บางสว่น  
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4. หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 

(หน่วย : ล้านบาท) 
ณ 31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 
หนีส้ินตามภาษีเงนิได้รอการตัดบัญชี    
- ผลต่างจากการรับรู้รายได้ทางบัญชีและภาษีส าหรับ
รายได้ 
ตามสญัญาเช่าทางการเงิน 

9.05 9.12 9.36 

- ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
- สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 
- ดอกเบีย้จ่ายรอตดับญัชี 

0.71 
0.00 
0.00 

0.70 
0.00 
0.00 

0.06 
20.58 
0.56 

- หนีส้นิตามสญัญาเช่าทางการเงิน 0.03 0.03 0.01 
สุทธิ 9.80 9.85 30.57 

ตามมาตรฐานการบัญชีฉบบัที่ 12 เร่ือง ภาษีเงินได้ ระบใุห้บริษัทฯ และบริษัทย่อยต้องบนัทึกสนิทรัพย์และ
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีในงบการเงิน โดยค านวณผลแตกต่างชั่วคราวที่เกิดขึน้ระหว่างมูลค่าตามบัญชีของ
สนิทรัพย์หรือหนีส้นิและจ านวนที่ใช้เพื่อผลค านวณทางภาษีเงินได้ โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อยได้เปลีย่นแปลงนโยบายการ
บญัชีย้อนหลงั เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีฉบบันี ้

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีรวมทัง้สิน้จ านวน 
9.85 ล้านบาท ซึง่เปลีย่นแปลงจาก ณ วนัที่ 31ธันวาคม 2559 เพียงเลก็น้อย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีรวมทัง้สิน้จ านวน 
30.57 ล้านบาท ซึง่เปลีย่นแปลงจาก ณ วนัที่ 31ธันวาคม 2560 โดยเพิ่มขึน้จ านวน 20.72 ล้านบาท เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 
210.36 โดยจากการค านวณผลขาดทุนทางภาษีนัน้ เนื่องจากบริษัทฯ ยังได้รับการส่งเสริมการลงุทุน จากคณะกรรมการ
สง่เสริมการลงทนุ จนถงึปี 2562 รวมทัง้บริษัทฯและบริษัทย่อยได้ค านึงผลขาดทุนทางภาษีเพิ่มเติมจากโครงการโรงไฟฟ้า
แม่กระทิงและอื่นๆ 
14.3.3 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ส่วนของผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนประกอบหลักได้แก่ 1) ทุนจดทะเบียนที่ออกช าระแล้ว             
2) สว่นเกินมลูค่าหุ้นสามญั 3) ก าไรสะสมที่จดัสรรแล้ว และยงัไม่ได้จดัสรร 4) องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี  2559 2560 และ 2561 จ านวน 630.58 ล้านบาท 885.92 
ล้านบาท และ  1,019.52 ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดงันี ้

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
จ านวน  255.34 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 40.49 เป็นผลจากการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้
แรก (IPO) ท าให้ทุนที่ออกและช าระแล้วเพิ่มขึน้ 118.60 ล้านบาท เป็นเท่ากับ 465 ล้านบาท และมีส่วนเกินมูลค่าหุ้ น
สามัญจ านวน 297.62 ล้านบาท  นอกจากนี ้บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรลดลง เนื่อ งจากการ
จ่ายเงินปันผล ณ วนัที่ 6 มีนาคม 2560 ผู้ ถือหุ้นมีมติอนมุติัการจัดสรรก าไรเป็นเงินปันผลในอัตราหุ้นละ 0.3406 บาท เป็น
จ านวนเงินทัง้สิน้ 235.97 ล้านบาท ซึง่การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วเป็นไปตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
จ านวน  133.60 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 15.08 เป็นผลจากการบริษัทฯ ได้มีการขยายลงทนุโดยการซือ้กิจการ
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โรงไฟฟ้าและกิจการประเภทอื่นที่เก่ียวข้องเพิ่มเติมในปี 2561 จึงท าให้บริษัทฯและบริษัทย่อย มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจ
ควบคมุเพิ่มขึน้จากปีก่อน นอกจากนี ้บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้จดัสรรเพิ่มขึน้ เนื่องจากความสามารถ
ในการท าก าไรเพิ่มขึน้ในปีดงักลา่ว 
14.4 การวิเคราะห์กระแสเงนิสดของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

(หน่วย : ล้านบาท) 2559 2560 2561 
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 74.23 165.10  28.89  
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (58.98) (348.15) (78.26) 
เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (19.30) 196.26 150.84 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (4.05) 13.22 101.47 

1. กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อย เท่ากบั 74.23 ล้านบาท 165.10 ล้านบาท และ 28.89 ล้านบาท ตามล าดบั 

ส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2559 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย
เท่ากบั 74.23 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของลกูหนีก้ารค้าเป็นหลกั เนื่องจากการแปรสภาพจากบริษัทจ ากดัเป็น
บริษัทมหาชน ท าให้มีผลกระทบการการเปลี่ยนแปลงทางสญัญากับ ปตท. ซึ่งส่งผลให้มีการชะลอการช าระหนีใ้ห้กับบริษัทฯ 
และบริษัทย่อย 

ส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2560 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย
เท่ากบั 165.10 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เกิดจากการเพิ่มขึน้จากผลก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และการ
ลดลงของลกูหนีก้ารค้า จ านวน 65.49 ล้านบาท จึงเป็นสาเหตุที่ท าให้บริษัทฯและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานไหลเวียนมากขึน้กว่าปีก่อน 

ส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2561 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย
เท่ากบั 28.89 ล้านบาท ซึง่เปลีย่นแปลงจาก ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยลดลงจ านวน 136.21 ล้านบาท ลดลงคิดเป็นร้อยละ 
82.50 โดยสว่นใหญ่เกิดจากการลดลงของผลก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย และการเพิ่มขึน้ของลกูหนีอ้ื่น 
โดยเป็นลกูหนีจ้ากโครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงที่เกิดขึน้ในช่วงปลายปี 2561 ซึง่มีการติดตามช าระหนีไ้ปแล้วในช่วงต้นปี 2562  

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจาก (ใช้ไป

ใน)กิจกรรมลงทนุ เท่ากบั (58.98) ล้านบาท (348.15) ล้านบาท และ (78.26) ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดดงันี ้
ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2559 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนของบริษัทฯ และบริษัท

ย่อยเท่ากบั 58.98 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัมาจากการซือ้เงินลงทุนชั่วคราวสทุธิ จ านวน 89.37 ล้านบาท เพื่อบริหารเงินสด
ตามนโยบายของบริษัทฯ และบริษัทย่อยทัง้นีใ้นช่วงพฤษภาคม 2559 บริษัทย่อย ได้ขายที่ดินออกไป เป็นจ านวนเงิน 
32.19 ล้านบาท  

ส าหรับบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2560 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อยเท่ากบั 348.15 ล้านบาท มีสาเหตหุลกัมาจากเงินลงทนุชั่วคราวสทุธิเพิ่มขึน้ จ านวน 327.41 ล้านบาท ซึง่มาจากการ
บริหารเงินสดที่ใช้ในการด าเนินงานตามนโยบายของบริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายการที่ส าคัญ ได้แก่ เงินสดรับจากการ
เสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) รวมถงึมีเงินสดจ่ายเพื่อซือ้อาคารและอปุกรณ์ ซึง่ได้แก่ ค่าตกแต่ง
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และเคร่ืองใช้ส านกังานใหม่ งานก่อสร้างจุดเติมก๊าซเพื่อขนส่ง (Trailer Bay) และการปรับปรุงระบบไฟฟ้าและเคร่ืองจกัร
เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพ 

ส าหรับบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2561 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมลงทุนของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อยเท่ากับ 78.26 ล้านบาท มีสาเหตุหลกัมาจากเงินลงทุนชั่วคราวสทุธิลดลงจ านวน 361.78 ล้านบาท ซึ่งมาจากการ
บริษัทฯ และบริษัทย่อยน าเงินลงทนุชัว่คราวไปใช้ในกิจการลงุทนุซือ้อาคารและอปุกรณ์ในโครงการขึน้ใหม่ระหว่างปี 2561 
และโครงการเก่าที่ยงัด าเนินการให้จบตามสญัญา  

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจาก (ใช้ไป

ใน) กิจกรรมจดัหาเงิน เท่ากบั (19.30) ล้านบาท 196.26 ล้านบาท และ 150.84 ล้านบาท ตามล าดบั 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทฯ และบริษัท

ย่อยเท่ากบั 19.30 ล้านบาท สว่นใหญ่เป็นการช าระคืนเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินบางสว่นจ านวน 13.52 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2560 กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยเท่ากับ 196.26 ล้านบาท เป็นผลมาจากเงินสดรับจากการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก 
(IPO) นอกจากนี ้เมื่อเดือนมีนาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีการจ่ายเงินฝันผลให้ผู้ ถือหุ้น 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 กระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยเท่ากบั 150.84 ล้านบาท เป็นผลจากเงินสดรับจากการการกู้ ยืมเงินระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน
เพิ่มเติมในช่วงปลายปี 2561 เพื่อส ารองใช้ในกิจการรมต่างๆตามนโยบายของบริษัทและบริษัทย่อยต่อไป 
14.5 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

1. อัตราส่วนสภาพคล่อง  

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว และอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด 
วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ 4.05 เท่า อัตราส่วน

สภาพคลอ่งหมนุเร็วอยู่ที่ 3.69 เท่า และอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดอยู่ที่ 1.13 เท่า โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง และ
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 เนื่องจากสินทรัพย์
หมุนเวียนเพิ่มขึน้ ส่วนของหนีส้ินหมุนเวียนลดลง ในขณะที่อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดลดลง เนื่องจากมีลกูหนี ้
การค้าเพิ่มขึน้ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ 
5.22 เท่า อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วอยู่ที่ 5.02 เท่า และอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดอยู่ที่  2.04 เท่า โดย
อัตราส่วนสภาพคล่อง และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ณ 31 ธันวาคม 2560 เพิ่มขึน้จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
เนื่องจากเงินลงทนุชั่วคราวที่เพิ่มขึน้จากเงินสดรับจากการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในขณะ
ที่อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดเพิ่มขึน้ จากการลดลงของลกูหนีก้ารค้า  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ 
1.00 เท่า อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วอยู่ที่ 0.77 เท่า และอัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดอยู่ที่ 0.14 เท่า โดย
อัตราส่วนสภาพคล่อง และอัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ณ 31 ธันวาคม 2561ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2560 
เนื่องจากเงินลงทุนชั่วคราวที่ลดลงจากการจ่ายไปในการซือ้ทรัพย์สนิเพื่อลงทนุในธุรกิจใหม่ เช่น อาคาร ที่ดิน เคร่ืองจักร 
และอปุกรณ์ จากนีย้งัน าเงินลงทนุชัว่คราวไปจ่ายซือ้ธุรกิจเพิมเติมในปี 2561 จงึเป็นสาเหตทุี่ท าให้สภาพคลอ่งของบริษัทฯ
และบริษัทย่อยโดยรวมลดลง  
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 ระยะเวลาเก็บหนีแ้ละระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ 

รายการ 
31 ธันวาคม 

2559 2560 2561 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 91.31/1 104.48/1 60.20/1 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 57.45 57.07 44.12 
Cash Cycle (วนั) 33.85/1 47.41/1 9.61/1 

หมายเหตุ     /1  บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนีแ้ละ Cash Cycle ต ่าลง เน่ืองจากบริษัทฯผ่านวิกฤติการแปรสภาพจากบริษัทจ ากัดเป็นบริษัท
มหาชนในปี 2560 แล้วนัน้  ท าให้บริษัทฯมีมาตรการการควบคุมระยะเวลาเก็บหนีข้องลกูหนี ้ ปตท.และการช าระหนีข้องเจ้าหนี ้
การค้าให้สมดุลกนัมากยิ่งขึน้ โดยมีการบริหารวางแผนทางการเงินท่ีรัดกุมกระชบั ท าให้บริษัทฯและบริษัทย่อยมี Cash Cycle 
ในระยะเวลาท่ีต ่าลงจากปีก่อน  

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 
2561 เท่ากับ 91.31 วัน 104.48 วัน และ  60.20 วัน ตามล าดับ เนื่องจากลกูหนีก้ารค้า ปตท.จะมีเครดิตเทอมระยะเวลา 
30 วัน นับแต่วันที่ผู้ รับจ้างได้รับเอกสารการแจ้งหนีค้รบถ้วนถูกต้องโดยก าหนดให้จัดท าเอกสารการแจ้งหนีเ้ดือนละครัง้ 
ภายในวันที่ 5 ของเดือนถัดไป ท าให้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยของบริษัท ใช้เวลาประมาณ 60-65 วัน  ทัง้นีส้ าหรับปี 2560 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยนานกว่าปกติ เนื่องจากการแปรสภาพจากบริษัทจ ากัดเป็นบริษัทมหาชน 
ท าให้สง่ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงทางสญัญากบั ปตท. สง่ผลให้มีการชะลอการช าระหนีใ้ห้กบับริษัทฯ และบริษัทย่อย  

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีระยะช าระหนีเ้ฉลีย่ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 25560 และ 2561 
เท่ากบั 57.45 วนั 57.07 วนั และ 44.12 วนั โดยระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยปกติของกลุ่มบริษัทฯ อยู่ในช่วงประมาณ 50-60 
วนั ซึง่ในปี 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีระยะช าระหนีเ้ฉลีย่อยู่ในระดบัที่ดีขึน้ 

ที่ผ่านมาส าหรับปี 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีวงจรเงินเงินสด (Cash Cycle) 
เท่ากับ 33.85 วัน 47.41 และ 9.61 วัน ตามล าดับ โดยตัง้แต่ปี 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีระยะเวลาในการเก็บหนี ้
เฉลีย่นานขึน้ เนื่องจากการแปรสภาพจากบริษัทจ ากดัเป็นบริษัทมหาชน สง่ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงทางสญัญากับ 
ปตท. ท าให้มีการชะลอการช าระหนีใ้ห้กบับริษัทฯ และบริษัทย่อยสง่ผลให้วงจรเงินสดเพิ่มขึน้อย่างมาก ภายหลงัจากได้รับ
ช าระเงินจาก ปตท.ท าให้วงจรเงินสดของบริษัทกลบัสูภ่าวะปกติ 

2. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
ส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราผลตอบแทนจาก

สนิทรัพย์รวมอยู่ที่ร้อยละ 17.98 ร้อยละ 8.20 และร้อยละ 4.52 ตามล าดบั อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรอยู่ที่ ร้อย
ละ 24.78 ร้อยละ 18.29 และร้อยละ 8.88 ตามล าดับ และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์มีอัตราอยู่ที่ 0.58 เท่า 0.37 
เท่าและ 0.26 เท่า ตามล าดบั ซึง่โดยภาพรวมในช่วงที่ผ่านมา อตัราดงักลา่วอยู่ในเกณฑ์ลดลงตามล าดับ  เนื่องจากในช่วง
ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลการด าเนินงานที่ลดลงด้วยเหตุผลข้างต้นที่ได้กลา่วไว้ตอนต้น และอีกสว่นหนึง่ บริษัทฯ
และบริษัทย่อยอยู่ในช่วงลงทุนซือ้ทรัพย์สนิเพื่อใช้ในโครงการโรงไฟฟ้าแม่กระทิงและกิจการขายอัดก๊าซไบโอมีเทน (CBG) 
เพิ่มขึน้ โดย 2 โครงการดงักลา่วยงัไม่มียอดขายอนัเกิดจากแผนงานธุรกิจดังกล่าวโดยตรงในปี 2561 ซึง่ตามแผนธุรกิจนัน้ 
บริษัทฯและบริษัทย่อยจะเร่ิมด าเนินการกิจกรรมด้านขายประมาณช่วงกลางปี 2562 เป็นต้นไป  
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3. อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 
ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย อตัราสว่นความสามารถ

ในการช าระดอกเบีย้เท่ากบั 19.12 เท่า 20.79 เท่าและ 6.63 เท่า ตามล าดบั โดย ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัท
ย่อย อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ที่ต ่ากว่าปกติ เนื่องจากบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานลดลง
จากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีจ้ากโครงการใหม่ในปีที่ยงัแปลงเป็นเงินสดไม่ได้ นอกจากนี ้บริษัทฯและบริษัทย่อย มีก าไรจาก
ผลการด าเนินงานลดลงจากปี 2561 

อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น  
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีแหลง่ที่มาของเงินทนุจากเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน และส่วนของผู้ ถือหุ้นเป็น

หลกั โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2559 2560 และ 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราสว่นหนีส้นิต่อผู้ ถือหุ้นเท่ากบัร้อยละ 
0.21  ร้อยละ 0.17 และร้อยละ  0.46 ตามล าดบั  

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น
ลดลง เนื่องจากการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) ในช่วงปลายปี 

ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น
เพิ่มขึน้ เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทย่อย มีหนีส้นิรวมเพิ่มขึน้ 317.34 ล้านบาท จงึเป็นสาเหตใุห้สดัสว่นดงักลา่วเฉลี่ย
เพิ่มขึน้จากปีก่อนอย่างมีนัยส าคญั 
ปัจจยัที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิในอนาคต 

1) สัญญาจ้างอัดก๊าซธรรมชาติกับ ปตท. หมดอายุ 
เนื่องจากสญัญาจ้างอัดก๊าซธรรมชาติกับ ปตท.ทัง้ 2 สถานี คือ สถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชนจังหวัด

ปทมุธานี และสถานีก๊าซธรรมชาติหลกัเอกชนจงัหวดัสระบุรี มีอายสุญัญา 20 ปี ซึง่จะครบก าหนดในปี 2572 และปี 2573 
ตามล าดับ ทัง้นี ้หากสญัญาดังกล่าวครบก าหนด และไม่มีการต่อสัญญา อาจส่งผลกระทบต่อรายได้ของบริษัทฯ ได้
อย่างไรก็ตามในกรณีที่สญัญาครบก าหนดอายุสญัญา 20 ปี และปตท.ยงัไม่ได้มีการตกลงท าสญัญาใหม่นัน้ ถือว่าต่ออายุ
สญัญาออกไปอีกคราวละ 1-5 ปีส าหรับสญัญาสถานีของปทุมธานี และต่อสญัญาออกไปอีกคราวละ 2 ปีส าหรับสถานี
ของสระบรีุ 

นอกจากนี ้ทางบริษัทฯ มีมมุมองว่าหากในอนาคตก๊าซธรรมชาติ NGV ยงัคงเป็นที่ต้องการ แม้ว่าในสภาวะ
ราคาน า้มันที่ต ่าเช่นปัจจุบัน และยังคงมีส่วนต่างของราคาระหว่างก๊าซ NVG และราคาน า้มันระดับหนึ่ง อีกทัง้ความ
ต้องการใช้ก๊าซ NGV ในภาคขนส่งที่มีอย่างต่อเนื่องนัน้ท าให้บริษัทฯ มีโอกาสที่จะเข้าเจรจาสญัญาใหม่กับทางปตท.ใน
อนาคตได้ ทัง้นีข้ึน้อยู่กบัการพิจารณาของปตท. 

ในแง่ของการพฒันาธุรกิจใหม่ โดยบริษัทฯ ก าลงัด าเนินธุรกิจเกี่ยวกบัผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าโดยใช้ชีวมวล
เป็นเชือ้เพลงิ ขนาดก าลงัการผลติ 9.90 เมกะวตัต์ เพื่อขายพลงังานไฟฟ้าในปริมาณพลงังานไฟฟ้าสงูสดุ 8.00 เมกะวัตต์ 
ให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค ตัง้อยู่ในพืน้ที่หมู่ที่ 3 บ้านแม่กระทิง ต าบลไผ่โทน อ าเภอร้องกวาง จงัหวดัแพร่ ในนามบริษัท 
แม่กระทิง เพาเวอร์ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน)   นอกจากนีบ้ริษัทฯยังมีอีกหนึง่
ธุรกิจคือ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอัด (Compressed Bio-methane Gas) ขนาดก าลังการผลิต 9,000 
กิโลกรัม/วนั ในนาม บริษัท อาร์อี ไบโอฟเูอลส์ จ ากดั ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยสถานีผลิตก๊าซไบโอมีเทน (CBG) 
ตัง้บริเวณอ าเภอชมุพวง จงัหวดันครราชสมีา ทัง้ 2 ธุรกิจใหม่ดงักลา่วจะเร่ิมด าเนินงานโดยคาดการณ์ว่าจะมีรายได้เข้ามา
ในช่วงไตรมาสที่ 2 ของปี 2562 นีเ้ป็นต้น ซึง่จะเป็นการสร้างรายได้เพิ่มขึน้ในอนาคตให้แก่องค์กรต่อไป 
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2) ราคาก๊าซธรรมชาติเทียบกับราคาน า้มัน 
จากเหตกุารณ์ที่ราคาน า้มนัในตลาดโลกปรับตวัสงูขึน้ในช่วงระยะเวลาที่ผ่านมา เป็นองค์ประกอบหนึง่ซึง่ท า

ให้ผู้บริโภคสว่นใหญ่ให้ความสนใจใช้ก๊าซธรรมชาติส าหรับยานยนต์เพิ่มมากขึน้ เนื่องจากมีสว่นต่างในระดบัราคาต ่ากว่ า
เมื่อเทียบกับราคาน า้มันอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ตามในปัจจุบันราคาก๊าซธรรมชาติมีการปรับตัวสูงขึน้ อีกทัง้ราคา
น า้มันเร่ิมปรับตัวลดลงมาในระดับที่ต ่า ท าให้มีแนวโน้มที่ผู้บริโภคจะกลบัมาใช้น า้มันเพิ่มขึน้ และใช้ก๊าซธรรมชาติลดลง 
ซึง่หากมีการใช้ก๊าซธรรมชาติลดลง จะสง่กระทบต่อรายได้ของบริษัทฯ ในอนาคตได้ อย่างไรก็ดีผู้บริโภคหลกัส าหรับก๊าซ
ธรรมชาติ ได้แก่ ผู้บริโภคประเภทรถบรรทุก หรือรถขนส่ง เป็นหลกั ซึ่งยังคงมีความต้องการใช้ก๊าซธรรมชาติในการขนสง่
มากกว่าน า้มนั เนื่องจากต้นทนุที่ถกูกว่า แม้ว่าราคาน า้มนัจะปรับตวัลดลงก็ตาม  

3) ความผันผวนของอัตราค่าตอบแทนการอัดก๊าซธรรมชาติที่ เรียกเก็บจาก ปตท. 
เนื่องจากอตัราค่าตอบแทนการอดัก๊าซธรรมชาติที่เรียกเก็บจาก ปตท. บริษัทฯ จะค านวณจ านวนเงินที่เรียก

เก็บตามปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติจริง ประกอบด้วย 2 สว่นหลกั คือ (1) ค่าตอบแทนการลงทนุ (Availability Payment 
: AP) ซึ่งเป็นค่าตอบแทนคงที่ตลอดอายุสญัญา และ (2) ค่าด าเนินการ (Energy Payment : EP) ซึ่งเป็นค่าตอบแทนที่
ปรับเปลีย่นได้ในแต่ละปีโดยจะผนัแปรตามราคาไฟฟ้า อตัราแลกเปลี่ยน ดชันีผู้บริโภค และดชันีค่าบริการขนส่งทางถนน 
ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรดังกล่าว จะส่งผลต่อผลการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้  หรือลดลงของบริษัทฯ ได้ โดยสามารถ
พิจารณาผลกระทบต่อผลการด าเนินงานได้ ซึง่มีสมมติฐานให้รายได้จากการให้บริการและต้นทุนการให้บริการ เพิ่มขึน้ใน
อตัราเท่ากนั ตามตารางตวัอย่างด้านลา่ง 

ค่าไฟฟ้าที่เปลี่ยนแปลง1/ ปี 2561 
เพิ่มขึน้ ลดลง 

5% 10% 15% -5% -10% -15% 

รายได้จากการให้บริการ 297.07 308.95 320.84 332.72 285.19 273.30 261.42 

ต้นทนุการให้บริการ 186.2 190.25 194.31 198.36 182.15 178.09 174.04 

ก าไรสทุธิ 63.6 71.43 79.26 87.08 55.77 47.94 40.12 

อัตราเปลี่ยนแปลงก าไร - 12.31% 24.62% 36.92% -12.31% -24.62% -36.92% 

 

ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ี
เปลี่ยนแปลง2/ 

ปี 2561 
เพิ่มขึน้ ลดลง 

5% 10% 15% -5% -10% -15% 

รายได้จากการให้บริการ 297.07 299.30 301.53 303.75 294.84 292.61 290.39 

ต้นทนุการให้บริการ 186.2 187.25 188.30 189.35 185.15 184.10 183.05 

ก าไรสทุธิ 63.6 64.78 65.95 67.13 62.42 61.25 60.07 

อัตราเปลี่ยนแปลงก าไร - 1.85% 3.70% 5.55% -1.85% -3.70% -5.55% 
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รับรองโดย…………………………………………… 
 
 

บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 
Sakol Energy Public Company Limited 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2561 (แบบ 56-1) 
สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 

อัตราแลกเปลี่ยน 
ที่เปลี่ยนแปลง3/ 

ปี 2561 
เพิ่มขึน้ ลดลง 

5% 10% 15% -5% -10% -15% 

รายได้จากการให้บริการ 297.07 297.81 298.56 299.30 296.33 295.58 294.84 

ต้นทนุการให้บริการ 186.2 186.20 186.20 186.20 186.20 186.20 186.20 

ก าไรสทุธิ 63.6 64.34 65.09 65.83 62.86 62.11 61.37 

อัตราเปลี่ยนแปลงก าไร - 1.17% 2.34% 3.50% -1.17% -2.34% -3.50% 

หมายเหตุ1/ในสตูรการค านวณรายได้ค่าด าเนนิการ (EP) จะใช้ค่าไฟฟา้ในปีก่อนหน้าเพ่ือมาค านวณ กลา่วคือ รายได้จากการให้บริการปี 2560 
จะใช้ค่าไฟฟ้าของปี 2560 มาค านวณรายได้ดังกล่าว ซึ่งการเปล่ียนแปลงตามตารางข้างต้น เป็นการเปล่ียนแปลงค่าไฟฟ้าท่ี
เพิ่มขึน้หรือค่าไฟฟ้าท่ีลดลงจากปี 2560 ตามสูตรการค านวณท่ีก าหนด ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงค่าไฟฟ้าท่ีกระทบกบัต้นทนุ
การให้บริการตามตารางข้างต้น จะเป็นค่าไฟฟา้ท่ีใช้จริงในปี 2561 ท่ีใช้ในการค านวณการเปล่ียนแปลง 

2/ในสูตรการค านวณรายได้ค่าด าเนินการ (EP) จะใช้ดัชนีราคาผู้บริโภคในปีก่อนหน้าเพื่อมาค านวณ กล่าวคือ รายได้จากการ
ให้บริการปี 2561 จะใช้ดชันีราคาผู้บริโภคของปี 2560 มาค านวณรายได้ดงักลา่ว ซึง่การเปล่ียนแปลงตามตารางข้างต้น เป็นการ
เปล่ียนแปลงดชันีราคาผู้บริโภคเพิม่ขึน้หรือดชันีราคาผู้บริโภคท่ีลดลงจากปี 2560 ตามสตูรการค านวณท่ีก าหนด ในขณะท่ีการ
เปล่ียนแปลงดัชนีราคาผู้บริโภคท่ีกระทบกับต้นทุนการให้บริการตามตารางข้างต้น จะใช้เฉพาะต้นทุนเงินเดือนพนกังานมา
ค านวณการเปล่ียนแปลง 

3/ในสูตรการค านวณรายได้ค่าด าเนินการ (EP) จะใช้อัตราแลกเปล่ียนในปีก่อนหน้าเพื่อมาค านวณ กล่าวคือ รายได้จากการ
ให้บริการปี 2561 จะใช้อตัราแลกเปล่ียนของปี 2560 มาค านวณรายได้ดงักล่าว ซึง่การเปล่ียนแปลงตามตารางข้างต้น เป็นการ
เปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนเพิ่มขึน้หรืออัตราแลกเปล่ียนท่ีลดลงจากปี 2560 ตามสูตรการค านวณท่ีก าหนด ในขณะท่ีการ
เปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีกระทบกบัต้นทุนการให้บริการตามตารางข้างต้น จะใช้เฉพาะต้นทนุการน าเข้าอะไหล่มาค านวณ
การเปล่ียนแปลง 

ตามข้อมูลข้างต้นจะพบว่า ต้นทุนค่าไฟฟ้าเป็นตัวแปรส าคัญหลกั หากต้นทุนไฟฟ้าเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้
หรือลดลงจะกระทบกบัผลประกอบการของบริษัทในปีนัน้ๆ มากที่สดุเมื่อเทียบกบัการเปลี่ยนแปลงของดชันีราคาผู้บริโภค
หรืออัตราแลกเปลี่ยน ทัง้นีต้้นทุนการให้บริการของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้ในปีปัจจุบัน (t) จะไม่สามารถสะท้อนส่งผ่านเข้าใน
รายได้จากการให้บริการในปีปัจจุบัน (t) แต่อัตราต้นทุนผันแปรดังกล่าวจะสามารถชดเชยกลบัเข้าไปในรายได้จากการ
ให้บริการในปีถดัไป (t+1) ในสว่นของค่าด าเนินการ Energy Payment ตามสตูรอตัราค่าบริการอดัก๊าซธรรมชาติ ดงันัน้ จะ
พบว่าความผันผวนของอัตราค่าตอบแทนที่ค านวณจากปัจจัยแปรผันจะไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อผล
ประกอบการของบริษัทในระยะยาว 

ส าหรับตัวแปร ดัชนีค่าขนส่งสินค้าทางถนน ที่ส่งผลเฉพาะกับรายได้ในส่วนปรับปรุงคุณภาพ นัน้จะไม่มี
ผลกระทบต่อต้นทนุ หรือก าไรขัน้ต้น เนื่องจากบริษัทฯ ได้ใช้สตูรการค านวณเดียวกนัทัง้ในสว่นการคิดราคาต้นทุนซือ้ ก๊าซ
เฉ่ือย และในส่วนการรับรายได้จาก ปตท.อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีการรับรู้ค่าตอบแทนการลงทุน ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งใน
องค์ประกอบรายได้จากการอัดก๊าซแก่ปตท. และเป็นอตัราตอบแทนที่คงที่ตลอดอายุสญัญา และไม่มีความผนัผวนตามตัว
แปรอื่น 
 
 


