
สว่นที่ 3 ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน   หน้า 131 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) (“โอสถสภา” หรือ “บริษัทฯ1”) 
OSOTSPA PUBLIC COMPANY LIMITED 

 
 

 

 

ส่วนที่ 3 

ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

                                                           
1 บริษัทฯ หมายถึง (1) บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) หรือ (2) บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) และบริษัทยอ่ย หรือ (3) บริษัท โอสถสภา 

จ ากัด (มหาชน) บริษัทย่อย และบริษัทร่วม หรือ (4) บริษัทย่อย หรือ (5) บริษัทร่วม ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับบริบทที่เก่ียวข้องและลกัษณะการประกอบ

ธุรกิจของบริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) หรือบริษัทยอ่ย หรือบริษัทร่วมที่อ้างถึงในบริบทดงักลา่วแล้วแต่กรณี 



 บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) 
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13. ข้อมูลทางการเงนิท่ีส าคัญ 
บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

หน่วย: ล้านบาท 
 2561 % 2560 % 

สินทรัพย์     
สินทรัพย์หมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 4,486  19.1  376  2.5  

เงินลงทนุชัว่คราว 3,500 14.9 9 0.1 

ลกูหนีก้ารค้า  2,618 11.2 2,502 16.5 

ลกูหนีห้มนุเวยีนอื่น 413 1.8 335 2.2 

สนิค้าคงเหลอื  1,557 6.6 1,744 11.5 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น  67 0.3 136 0.9 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนทีจ่ดัประเภทเป็นสนิทรัพย์     

ที่ถือไว้เพื่อขาย - - 1,186 7.8 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 12,641 53.9 6,288 41.4 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 208 0.9 621 4.1 
เงินลงทนุในการร่วมค้า 589 2.5 545 3.6 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น 1,810 7.7 56 0.4 
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 642 2.7 206 1.4 
สทิธิการเชา่ 332 1.4 - - 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  6,518 27.8 6,933 45.6 
สนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน  212 0.9 192 1.3 
สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 160 0.7 225 1.5 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  344 1.5 132 0.9 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 10,815 46.1 8,910 58.6 

รวมสินทรัพย์ 23,456 100.0 15,198 100.0 
     
     
     
     

 
 

13. ข้อมูลทางการเงนิที่ส าคัญ 



 บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 % 2560 % 
หนีส้นิและส่วนของผู้ถอืหุ้น     

หน้ีสนิหมุนเวียน     

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - - 6,020 39.6 
เจ้าหนีก้ารค้า  1,981 8.4 1,902 12.5 
เจ้าหนีห้มนุเวียนอื่น 2,150 9.2 2,437 16.0 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสว่นท่ีถงึ     
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - - 62 0.4 

หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงินสว่นท่ีถึงก าหนด     
ช าระภายในหนึง่ปี 32 0.1 27 0.2 

ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 435 1.9 239 1.6 
หนีส้นิหมนุเวียนอื่น  3 0.0 11 0.1 
หนีส้นิท่ีรวมในกลุม่สนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีนที่จดัประเภท    

 

เป็นสนิทรัพย์ที่ถือไว้เพื่อขาย - - 394 2.6 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 4,601 19.6 11,092 73.0 

หน้ีสนิไม่หมุนเวียน     
หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน 110 0.5 101 0.7 
ประมาณการหนีส้นิส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 441 1.9 433 2.8 
หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - - 132 0.9 
หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น 1 0.0 1 0.0 
รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 552 2.4 667 4.4 

รวมหนีส้ิน 5,153 22.0 11,759 77.4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิรวม (ต่อ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 % 2560 % 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น     

ทนุเรือนหุ้น     

ทนุจดทะเบียน 3,004 12.8 231 1.5 
ทนุท่ีออกและช าระแล้ว 3,004 12.8 231 1.5 

สว่นเกินมลูคา่หุ้น 11,848 50.5 - - 
ก าไรสะสม    

 

จดัสรรเป็นทนุส ารองตามกฎหมาย 265 1.1 23 0.2 
ยงัไมไ่ด้จดัสรร 3,033 12.9 2,988 19.7 

สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดยีวกนั 353 1.5 328 2.2 
องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น (415) (1.8) (240) (1.6) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 18,088 77.1 3,331 21.9 
สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ 215 0.9 109 0.7 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 18,303 78.0 3,439 22.6 
รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 23,456 100.0 15,198 100.0 

 
หมายเหต:ุ งบการเงินรวมส าหรับปี 2559 ไมส่ามารถน ามาเปรียบเทียบได้ เน่ืองจากงบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปี 2559 ไมไ่ด้ถกูน ามาจดั

ประเภทใหมเ่พ่ือน าเสนอการด าเนินงานที่ยกเลิกเป็นรายการแยกตา่งหากจากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 



 บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบก าไรขาดทุนรวม 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 % 2560 % 
รายได้         
รายได้จากการขาย      24,297  97.3   25,027 98.8 
รายได้จากการลงทนุ  43  0.2  16  0.1 
ก าไรจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุ  158  0.6  2  0.0 
รายได้อื่น   473  1.9  295  1.2 

รวมรายได้  24,971  100.0  25,340  100.0 
ค่าใช้จ่าย     
ต้นทนุขาย  16,414  65.7  16,764  66.2 
คา่ใช้จา่ยในการขายและจดัจ าหนา่ย  3,498  14.0  3,384  13.4 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร   1,449  5.8  1,650  6.5 
ต้นทนุทางการเงิน  81  0.3  97  0.4 

รวมค่าใช้จ่าย  21,442  85.9  21,895  86.4 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า  193  0.8  179  0.7 
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้จากการด าเนินงานต่อเน่ือง  3,722  14.9  3,624  14.3 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้  (686) (2.7)  (725) (2.9) 
ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงานต่อเน่ือง  3,036  12.2  2,899  11.4 
ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลกิ - สุทธิจากภาษี  27  0.1  40  0.2 
ก าไรส าหรับปี  3,062  12.3  2,939  11.6 
การแบ่งปันก าไร     
สว่นท่ีเป็นของบริษัทฯ  3,005  12.0  2,834  11.2 
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ  57  0.2  106  0.4 

ก าไรส าหรับปี  3,062  12.3  2,939  11.6 
ก าไรต่อหุ้นขัน้พืน้ฐาน (บาท)     
ก าไรจากการด าเนินงานต่อเน่ือง  1.47    12.06   
ก าไรจากการด าเนินงานที่ยกเลิก  0.01    0.21   

 

หมายเหต:ุ  
- งบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปี 2560 ที่แสดงเปรียบเทียบ ได้ถกูจดัประเภทใหมเ่พ่ือน าเสนอการด าเนินงานที่ยกเลิกเป็นรายการแยกตา่งหาก

จากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 
- งบการเงินรวมส าหรับปี 2559 ไมส่ามารถน ามาเปรียบเทียบได้ เน่ืองจากงบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปี 2559 ไมไ่ด้ถกูน ามาจดัประเภทใหม่

เพ่ือน าเสนอการด าเนินงานที่ยกเลิกเป็นรายการแยกตา่งหากจากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 
  



 บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 2560 
      
ก าไรส าหรับปี          3,062         2,939  
      
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่น     
รายการที่อาจถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง     

ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่หนว่ยงานตา่งประเทศ             (153)               (4)  
ผลก าไร (ขาดทนุ) จากการวดัมลูคา่เงินลงทนุเผื่อขาย                   0               (4)  
สว่นแบง่ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอืน่ในบริษัทร่วมและการร่วมค้า                 (0)               (1)  
ภาษีเงินได้ของรายการท่ีอาจถกูจดัประเภทใหมไ่ว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั                 (0)                  1  

รวมรายการที่อาจถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั           (153)             (8)  
รายการที่จะไม่ถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง     

ผลก าไรจากการวดัมลูคา่ใหมข่องผลประโยชน์พนกังานท่ีก าหนดไว้                 1               64  
ภาษีเงินได้ของรายการท่ีจะไมถ่กูจดัประเภทใหมไ่ว้ในก าไรหรือขาดทนุในภายหลงั                 (0)             (13)  

รวมรายการที่จะไม่ถกูจัดประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง                1             51  
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่นส าหรับปี - สุทธิจากภาษี           (152)             43  
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี          2,910         2,982  
การแบ่งปันก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวม     

สว่นท่ีเป็นของบริษัท            2,879          2,880  
สว่นท่ีเป็นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ                 31             102  

ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จรวมส าหรับปี          2,910        2,982  
 

หมายเหต:ุ งบการเงินรวมส าหรับปี 2559 ไมส่ามารถน ามาเปรียบเทียบได้ เน่ืองจากงบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปี 2559 ไมไ่ด้ถกูน ามาจดั
ประเภทใหมเ่พ่ือน าเสนอการด าเนินงานที่ยกเลิกเป็นรายการแยกตา่งหากจากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 

  



 บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) 
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสดรวม 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 2560 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก าไรส าหรับปี            3,062             2,939  
ปรบัรายการทีก่ระทบก าไรเป็นเงินสดรบั (จ่าย)                                      
ภาษีเงินได้              694               720  
ต้นทนุทางการเงิน                81                 98  
คา่เสือ่มราคา            1,046             1,046  
คา่ตดัจ าหนา่ยสนิทรัพย์ไมม่ตีวัตน                28                 31  
คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน                71               238  
(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการด้อยคา่ของเงินลงทนุในบริษัทร่วม               (29)                29  
กลบัรายการขาดทนุจากการด้อยคา่ของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ                 (8)                 (3) 
(กลบัรายการ) ขาดทนุจากการด้อยคา่ของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์                (16)                12  
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง                 (1)                 (3) 
ผลตา่งของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงคา่หนว่ยงานตา่งประเทศ             (124)               (17) 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า             (188)             (299) 
กลบัรายการหนีส้ญูและคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู                  (3)             (253) 
ขาดทนุจากการปรับลดมลูคา่สนิค้า              140                 70  
ก าไรจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุ             (158)               (20) 
(ก าไร) ขาดทนุจากการจ าหนา่ยอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ               (26)                  1  
ก าไรจากการจ าหนา่ยที่ดิน อาคารและอปุกรณ์             (140)               (65) 
ขาดทนุจากการตดัจ าหนา่ยทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์                19                 41  
รายได้ดอกเบีย้               (36)               (11) 

           4,412           4,554  

การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นด าเนินงาน                                     
ลกูหนีก้ารค้า             (110)              845  
ลกูหนีห้มนุเวยีนอื่น               (33)              951  
สนิค้าคงเหลอื                46              (170) 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น                69                  (8) 
สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น                  1                  (2) 
เจ้าหนีก้ารค้า              113              (869) 
เจ้าหนีห้มนุเวียนอื่น             (283)              176  
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 2560 

หนีส้นิหมนุเวียนอื่น (5) - 
จ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน              (91)          (442) 
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากการด าเนินงาน           4,119  5,035  
จ่ายภาษีเงินได้            (507)             (717) 

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงาน           3,612            4,318  
   
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน                                       
เงินสดรับจากการขายบริษัทยอ่ยสทุธิจากเงินสดที่จา่ยไป              715                   -  
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม            (208)                  -  
เงินสดจา่ยลว่งหน้าเพื่อซือ้เงินลงทนุในบริษัทร่วม              (94)                  -  
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า              741                 33  
เงินสดรับจากการขายตราสารทนุท่ีเป็นหลกัทรัพย์เผ่ือขาย                  3                   6  
เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุระยะยาวอื่น                  -                 17  
เงินสดรับจากการขายอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ                29                 11  
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอปุกรณ์              216               106  
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ                  -                (12) 
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์         (1,254)          (1,022) 
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้สนิทรัพย์ไมม่ตีวัตน              (36)               (45) 
เงินสดจา่ยเพื่อซือ้สทิธิการเช่า            (364)                  -  
เงินลงทนุชัว่คราวอื่น (เพิ่มขึน้) ลดลง                (1)                12  
เงินลงทนุในตราสารหนีท้ี่เป็นหลกัทรัพย์เผ่ือขาย (ในกองทนุสว่นบคุคล) เพิ่มขึน้         (5,192)                  -  
เงินสดจา่ยเพื่อเงินให้กู้ยืมระยะสัน้              (45)                  -  
เงินสดรับช าระคืนจากเงินให้กู้ยมืระยะสัน้                45                   -  
รับเงินปันผล              139               250  
ดอกเบีย้รับ                19                 11  

กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน        (5,287)           (633) 
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บริษัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสดรวม (ต่อ) 

ส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 
หน่วย: ล้านบาท 

 2561 2560 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ   
เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ (ลดลง)         (6,033)              633  
เงินสดจา่ยเพื่อช าระเงินกู้ยมืระยะยาว              (62)               (82) 
เงินสดที่ผู้ เช่าจา่ยเพื่อลดจ านวนหนีส้นิซึง่เกิดขึน้จากสญัญาเชา่การเงิน              (31)                 (8) 
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญั          14,935                   -  
เงินสดจา่ยคา่ใช้จ่ายในการออกหุ้นเพิ่มทนุ            (391)                  -  
เงินสดรับจากการออกหุ้นสามญัส าหรับสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ   
ในบริษัทยอ่ย              179                   -  
เงินปันผลจ่ายให้ผู้ ถือหุ้นของบริษัท         (2,742)          (4,110) 
เงินปันผลจ่ายให้สว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ              (67)             (147) 
ดอกเบีย้จ่าย              (85)               (93) 

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ          5,703          (3,807) 
   
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ           4,028        (122) 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัท่ี 1 มกราคม              376               580  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดที่ถกูจดัประเภทเป็นสนิทรัพย์ไมห่มนุเวยีน   

ที่ถือไว้เผ่ือขาย                82                (82) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธันวาคม          4,486              376  
   
รายการที่มิใช่เงนิสด   
ซือ้สนิทรัพย์ภายใต้สญัญาเชา่การเงิน                63               122  
หนีส้นิค้างช าระจากการซือ้ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์และสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน              178               185  
เงินจา่ยลว่งหน้าคา่ซือ้ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์              222                 91  
หนีส้นิค้างช าระจากการซือ้ตราสารหนีท้ี่เป็นหลกัทรัพย์เผ่ือขาย    

(ในกองทนุสว่นบคุคล)                56                   -  
 

หมายเหต:ุ งบการเงินรวมส าหรับปี 2559 ไมส่ามารถน ามาเปรียบเทียบได้ เน่ืองจากงบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปี 2559 ไมไ่ด้ถกูน ามาจดั
ประเภทใหมเ่พ่ือน าเสนอการด าเนินงานที่ยกเลิกเป็นรายการแยกตา่งหากจากการด าเนินงานตอ่เน่ือง 
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ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญของบริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
 

  งบการเงนิรวม 
  2561 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง เทา่ 2.7 0.6 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ วนั 36 37 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ วนั 45 51 
ระยะเวลาช าระหนี ้* วนั 43 41 

    
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร       

อตัราก าไรขัน้ต้น % 32.4 33.0 
EBITDA margin % 19.5 18.9 
อตัราก าไรสทุธิ % 12.3 11.6 
อตัราก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัท % 12.0 11.2 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น % 28.2 72.1 

    
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน      

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ % 15.8 18.5 
    

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ    
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.3 3.4 

 

หมายเหต:ุ * ระยะเวลาการช าระหนี ้(วนั) = เจ้าหนีก้ารค้ารวม / (ต้นทนุขาย / 360) 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
สรุปภาพรวมธุรกิจที่ส าคัญ 

- ในปี 2561 ก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัท อยูท่ี่ 3,005 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.1 จากปีก่อน อตัราก าไรสทุธิสว่นที่

เป็นของบริษัท ในปี 2561 อยูท่ี่ร้อยละ 12.0 ของรายได้รวม เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัร้อยละ 11.2 ในปี 2560 

- ในปี 2561 รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มในประเทศทัง้หมด (รวมซี -วิตและคาลพิส) เติบโตที่ร้อยละ 2.7 

จากปีก่อน รายได้จากการขายผลติภณัฑ์ของใช้สว่นบคุคลยงัคงรักษาอตัราการเติบโตได้ดีจากการเติบโตของตลาด

ต่างประเทศ (กมัพชูา ลาว และเมียนมาร์) ที่เติบโตในอตัราร้อยละ 42.8 ท าให้รายได้จากการขายผลิตภณัฑ์ของใช้

สว่นบคุคลโดยรวมเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.5 จากปีก่อน รายได้รวมจากการขายสินค้าในตา่งประเทศได้รับผลกระทบจาก

ค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึน้ หากพิจารณาที่อัตราแลกเปลี่ยนคงที่ รายได้รวมของบริษัทฯ จากการขายสินค้าใน

ตา่งประเทศเติบโตร้อยละ 1.5 โดยหลกัมาจากการขยายตวัของตลาดในเมียนมาร์ 

- ในปี 2561 รายได้รวมจากการขายอยู่ที่ 24,297 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 2.9 จากปีก่อน ซึ่งเป็นผลมาจากการสิน้สดุ

สัญญาการจัดจ าหน่ายสินค้าของบริษัท ยูนิ. ชาร์ม (ประเทศไทย) จ ากัด และการลดลงของรายได้จาก OEM 

โดยเฉพาะรายได้จากการจ าหนา่ยขวดแก้วลดลงร้อยละ 33.7 เนื่องจากการปิดปรับปรุงเตาหลอมแก้วในต้นปี 2561 

- ในปี 2561 สว่นแบง่การตลาดผลติภณัฑ์เคร่ืองดืม่บ ารุงก าลงัของโอสถสภาอยูท่ี่ร้อยละ 54 เป็นไปตามเปา้หมายระยะ

กลางของบริษัทฯ โดยในไตรมาส 4 สว่นแบง่การตลาดของ เอ็ม-150 อยูท่ี่ร้อยละ 37.9 สงูขึน้ร้อยละ 0.9 จากไตรมาส

ก่อนหน้า ส าหรับตลาดผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มที่มีการเติมสว่นผสมเพื่อให้ได้คณุสมบตัิเฉพาะ ซี -วิตยงัคงเป็นผู้น าตลาด 

โดยในไตรมาส 4 มีสว่นการแบง่ตลาดอยูท่ี่ร้อยละ 25.0 สงูกวา่ผู้ที่ได้สว่นแบง่การตลาดล าดบัท่ีสองอยูร้่อยละ 2.9 

- ในปี 2561 โครงการฟิตเนสเฟิรส์ท (โครงการที่จัดท าขึน้เพื่อเพิ่มผลก าไรของบริษัทฯ ในภาพรวม) ช่วยลดต้นทนุ

และค่าใช้จ่ายได้กว่า 700 ล้านบาท โดยส่งผลอย่างชัดเจนในไตรมาส 4 ปี 2561 ท าให้ก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ ปรับ

เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.7 จากไตรมาสก่อนหน้ามาอยูท่ี่ร้อยละ 34.5   

  

14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (MD&A) 
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ผลการด าเนินงานส าหรับปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม  

ตารางสรุปงบก าไรขาดทุน   
หน่วย:  ล้านบาท 2561 2560 % เปลี่ยนแปลง 
รายได้รวม 24,971 25,340 -1.5 
รายได้จากการขาย 24,297 25,027 -2.9 

ผลติภณัฑ์เคร่ืองดืม่ 18,575 18,975 -2.1 
ผลติภณัฑ์ของใช้สว่นบคุคล 2,452 2,195 11.7 
บริการบริหารจดัการด้านซพัพลายเชน 3,063 3,645 -16.0 
ธุรกิจอื่นๆ 207 211 -1.9 

รวมรายได้อื่น 674 313 115.0 
ก าไรขัน้ต้น 7,883 8,262 -4.6 
SG&A 4,947 5,033 -1.7 

คา่ใช้จา่ยในการขายและจดัจ าหนา่ย 3,498 3,384 3.3 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 1,449 1,649 -12.1 

EBIT 3,803 3,722 2.2 
EBITDA  4,875 4,778 2.0 
ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลกิ – สทุธิจากภาษี 27 40 -34.1 
ก าไรส าหรับปี 3,062 2,939 4.2 
ก าไรสว่นท่ีเป็นของบริษัท 3,005 2,834 6.1 

อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ (%)     
อตัราก าไรขัน้ต้น 32.4 33.0 -0.6 
SG&A ตอ่รายได้จากการขาย 20.4 20.1 0.3 
EBIT margin 15.2 14.7 0.5 
EBITDA margin 19.5 18.9 0.6 
อตัราก าไรสทุธิส าหรับปี 12.3 11.6 0.7 
อตัราก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัท 12.0 11.2 0.9 

 

ในเดือนกันยายน 2561 บริษัทฯ ได้จ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัท อินเตอร์แอคทีฟ คอมมิวนิเคชั่นส์ จ ากัด      

ซึ่งเป็นบริษัทยอ่ยแหง่หนึ่งในกลุม่บริษัทฯ และได้รับรู้ก าไรจากการขายก่อนหกัภาษีเป็นจ านวน 12 ล้านบาท ซึ่งรวมอยูใ่น

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในงบก าไรขาดทุนรวม การขายบริษัทย่อยในส่วนงานที่ใ ห้บริการทางด้านสื่อโฆษณา

ทัง้หมดออก ท าให้งบก าไรขาดทนุรวมส าหรับปี 2560 ที่แสดงเปรียบเทียบต้องถกูจดัประเภทใหม่ จากเดิมเป็นสว่นหนึ่ง

ของงบการเงินรวม เปลี่ยนเป็นการน าเสนอเป็นรายการเดียว คือ “ก าไรส าหรับปีจากการด าเนินงานที่ยกเลิก – สทุธิจากภาษี” 

ซึง่บนัทกึอยูห่ลงัคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ส าหรับปีสิน้สดุ

วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ข้อ 11) 
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ในเดือนพฤศจิกายน 2561 บริษัทฯ ได้จ าหน่าย บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“ไว้ทกรุ๊ป”) ซึ่งประกอบธุรกิจ

การค้าเคมีภณัฑ์อตุสาหกรรม การให้เช่าอสงัหาริมทรัพย์ และการให้บริการซอ่มบ ารุง บริษัทฯ ได้รับก าไรสทุธิหลงัหกัภาษี

จากการจ าหน่ายเงินลงทนุจ านวนไม่มากนกั เนื่องจากบริษัทฯ ได้รับรู้ก าไร/ขาดทนุจากผลประกอบการของไว้ท์กรุ๊ปเป็น

รายไตรมาสอยูแ่ล้ว 

สรุปผลการด าเนินงานส าหรับปี 2561 เปรียบเทียบกับปี 2560 

ในปี 2561 รายได้รวมจากการขายผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มภายในประเทศทัง้หมด (รวมซี -วิตและคาลพิส) เติบโต 

ร้อยละ 2.7 รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ของใช้ส่วนบุคคลเติบโตที่ร้อยละ 11.7 โดยหลักมาจากการขายในตลาด

ต่างประเทศ (กมัพชูา ลาว และเมียนมาร์)  รายได้จากการขายของบริษัทอยู่ที่ 24,297 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 2.9 จากปีก่อน 

เนื่องจากการสิน้สดุสญัญาการจดัจ าหน่ายสินค้าของบริษัท ยนูิ. ชาร์ม (ประเทศไทย) จ ากดั ในเดือนมีนาคม 2560 แต่ถ้า

ตดัผลกระทบจากบริษัท ยนูิ. ชาร์ม (ประเทศไทย) จ ากดัออก รายได้รวมของปี 2561 ลดลงเพียงร้อยละ 0.7  ซึง่เป็นผลมา

จากรายได้จากการให้บริการผลิตสินค้า (OEM) ลดลงร้อยละ 31.5 จากปีก่อน ผลประกอบการที่ไม่เป็นไปตามคาดใน

ประเทศกมัพชูา และผลกระทบอตัราแลกเปลีย่น แตถ้่าพิจารณาที่อตัราแลกเปลีย่นคงที่ รายได้จากการขายในตา่งประเทศ

มีการเติบโตในด้านบวก   

กลุ่มผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่ม 

ในปี 2561 รายได้จากการขายผลติภณัฑ์เคร่ืองดื่มอยูท่ี่ 18,575 ล้านบาท ลดลง 400 ล้านบาท จากปีก่อน 

(หรือลดลงร้อยละ 2.1) แต่รายได้จากการขายของกลุม่ผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มภายในประเทศทัง้หมด (รวมซี-วิตและ

คาลพิส) เติบโตที่ร้อยละ 2.7 จากปีก่อน โดยซี-วิตเติบโตที่ร้อยละ 74.6 จากปีก่อน หลงัการขยายก าลงัการผลติ

และการจดัจ าหนา่ยเมือ่กลางปี 2561 ในงบการเงินของบริษัทฯ รายได้จากซี-วิตและคาลพิสรวมอยูใ่นรายได้จาก

บริการบริหารจดัการด้านซพัพลายเชน 

ผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มที่มีกลุ่มลกูค้าชดัเจน และมีส่วนผสมของสมุนไพรมีส่วนช่วยผลกัดนัยอดขายใน

ประเทศของบริษัทฯ เป็นอย่างมาก โดยความส าเร็จการจากการปรับภาพลกัษณ์ใหม่ของโสมอิน -ซมัในช่วง

ปลายปี 2560 ยงัคงเพิ่มยอดขายในปี 2561 อย่างต่อเนื่อง ด้วยอตัราการเติบโตร้อยละ 109.1 จากปีก่อน สว่น

การเปิดตวัของเคร่ืองดื่มฉลามผสมกระชายด าในเดือนสิงหาคม 2561 สามารถหยุดการลดลงของยอดขาย

ภายใต้ตราสนิค้าฉลามได้เป็นอยา่งดี โดยทัง้ปีฉลามมียอดขายลดลงเพียงร้อยละ 0.7 หากพิจารณายอดขายชว่ง

ก่อนเปิดตวัผลิตภณัฑ์ใหม่ ฉลามมียอดขายลดลงร้อยละ 15 จากปีก่อน แต่หลงัการเปิดตวั ยอดขายโดยรวม

ปรับตวัเพิ่มขึน้ร้อยละ 18 จากปีก่อน ส าหรับกาแฟเอ็ม-เพรสโซ (ผลิตภณัฑ์ใหม่ที่เปิดตวัในเดือนกุมภาพันธ์ 

2561) มีสว่นช่วยเพิ่มรายได้จากการขายผลติภณัฑ์เคร่ืองดื่มในปีนีอ้ีกด้วย  

ในปี 2561 บริษัทฯ มีรายได้รวมจากการขายในประเทศอยู่ที่ 14,902 ล้านบาท (ลดลงจากปี 2560 

65 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 0.4 จากปีก่อน) โดยบริษัทฯ ยงัครองสว่นแบ่งการตลาดของผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่ม

บ ารุงก าลงัในประเทศไทยที่ร้อยละ 54 ตามรายงานของนีลเสน็ ซึง่เป็นไปตามเปา้หมายระยะกลางที่วางไว้ 
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บริษัทฯ มีรายได้จากการขายในต่างประเทศลดลง 335 ล้านบาทจากปีก่อน (หรือลดลงร้อยละ 8.4) อยู่ที่ 

3,673 ล้านบาท เนื่องจากผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนและผลประกอบการที่ไม่เป็นไปตามคาดในประเทศ

กัมพูชา แต่รายได้จากการขายในเมียนมาร์ซึ่งเป็นตลาดหลกัของบริษัทฯ ยงัคงเติบโตในอตัราเลขสองหลกั ที่

อตัราแลกเปลีย่นคงที่ 

กลุ่มผลิตภณัฑ์ของใช้ส่วนบุคคล 

ในปี 2561 รายได้จากการขายกลุม่ผลิตภณัฑ์ของใช้สว่นบคุคลเพิ่มขึน้ 257 ล้านบาทจากปีก่อน (หรือ 

เพิ่มขึน้ร้อยละ 11.7) อยู่ที่ 2,452 ล้านบาท เติบโตขึน้จากทัง้สินค้าเบบีม้ายด์ (เพิ่มขึน้ 13.5 จากปีก่อน อยู่ที่ 

1,637 ล้านบาท) และสินค้าทเวลฟ์พลสั (เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.1 จากปีก่อน อยู่ที่  705 ล้านบาท) โดยรายได้จาก

การขายภายในประเทศของกลุม่ผลติภณัฑ์ของใช้สว่นบคุคล เติบโตร้อยละ 8.5 อยูท่ี่  2,165 ล้านบาท ซึง่เติบโต

จากทัง้สนิค้าเบบีม้ายด์ (เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.1 จากปีก่อน) และสนิค้าทเวลฟ์พลสั (เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.4 จากปีก่อน) 

บริษัทฯ เช่ือวา่ทัง้สองตราสนิค้านีจ้ะยงัคงเติบโตอยา่งตอ่เนื่อง ซึง่เป็นผลจากการปรับหนว่ยสนิค้าของผลติภณัฑ์ 

การออกผลิตภณัฑ์ใหม่ที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นที่สงูขึน้ และการควบคมุค่าใช้จ่ายในการโฆษณาให้มีประสิทธิภาพ

ยิ่งขึน้ สว่นรายได้จากการขายในตา่งประเทศเติบโต 86 ล้านบาทจากปีก่อน (หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 42.8) อยูท่ี่  287 

ล้านบาท 

บริการบริหารจัดการด้านซพัพลายเชน 

ในปี 2561 รายได้จากการให้บริการบริหารจัดการด้านซพัพลายเชน ลดลง 582 ล้านบาทจากปีก่อน 

(หรือลดลงร้อยละ 16.0) อยู่ที่ 3,063 ล้านบาท โดยหลกัเกิดจากรายได้ที่หายไปจากการสิน้สดุสญัญาการ

จดัจ าหนา่ยสนิค้าของบริษัท ยนู.ิ ชาร์ม (ประเทศไทย) จ ากดั ในเดือนมีนาคม 2560 (ลดลง 579 ล้านบาทจากปีก่อน) 

และการลดลงของรายได้จากกลุม่ OEM (ลดลงร้อยละ 31.5 จากปีก่อน) โดยเฉพาะรายได้จากการจ าหนา่ยขวดแก้ว 

(ลดลงร้อยละ 33.7 จากปีก่อน) เนื่องจากจากการปิดซ่อมบ ารุงเตาหลอมแก้วที่จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 

อย่างไรก็ตามรายได้จากเคร่ืองดื่มซี-วิตยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่อง (เพิ่มขึน้ร้อยละ 74.6 จากปีก่อน) โดยเฉพาะ

หลงัจากการขยายก าลงัการผลติส าเร็จในช่วงกลางปี 2561 

 

บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ 7,883 ล้านบาท ในปี 2561 โดยรวมแล้ว อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทฯ อยู่ที่ ร้อยละ 

32.4 (เปรียบเทียบกบัร้อยละ 33.0 ในปีก่อน) ในปี 2561 บริษัทฯ ได้รับผลกระทบจากต้นทนุและค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้จาก 

1) ค่าใช้จ่ายการตลาดและส่งเสริมการขายผลิตภัณฑ์ใหม่  ทัง้ผลิตภัณฑ์เคร่ืองดื่มและผลิตภัณฑ์ของใช้ส่วนบุคคล           

2) การเพิ่มขึน้ของต้นทุนหลัก เช่น ต้นทุนเศษแก้วในคร่ึงแรกของปี 2561 การเพิ่มขึน้ของราคาก๊าซธรรมชาติ และ             

3) การเพิ่มขึน้ของต้นทุนแปรสภาพ (conversion cost) ซึ่งเป็นผลมาจากรายได้ของธุรกิจ OEM ที่ลดลง โดยโครงการ    

ฟิตเนสเฟิรส์ท สามารถลดผลกระทบจากการเพิ่มขึน้ของต้นทนุได้เป็นอยา่งดี 
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บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารลดลง 86 ล้านบาทจากปีก่อน (หรือลดลงร้อยละ 1.7) อยู่ที่ 4,947 

ล้านบาท เนื่องจากคา่ใช้จ่ายในการบริหารที่ต ่าลง 200 ล้านบาท (ลดลงร้อยละ 12.1 จากปีก่อน) เป็นผลมาจากการลดลง

ของค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานและรายการที่ไม่เกิดขึน้เป็นประจ า เช่น การตัง้ส ารองส าหรับคดีความที่ประเทศเคนย่า 

อยา่งไรก็ตาม คา่โฆษณาและกิจกรรมสง่เสริมการขายสงูขึน้ เนื่องมาจากการสนบัสนนุการออกผลติภณัฑ์ใหม่และการน า

สินค้าเดิมมาปรับภาพลกัษณ์ใหม่ นอกจากนี ้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา 54 ล้านบาทในปี 2561 เพิ่มขึน้

ร้อยละ 44 จากปีก่อน 

ในปี 2561 บริษัทฯ บนัทกึก าไรจากการจ าหนา่ยเงินลงทนุในธุรกิจสือ่โฆษณาและไว้ท์กรุ๊ป อยูท่ี่ 158 ล้านบาท 

บริษัทฯ มีก าไรส าหรับปี อยูท่ี่ 3,062 ล้านบาท (เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.2 จากปีก่อน) มีก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัทฯ

อยูท่ี่ 3,005 ล้านบาท (เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.1 จากปีก่อน) และมีอตัราก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัทฯ อยูท่ี่ร้อยละ 12.0 
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ 

 

งบแสดงฐานะทางการเงนิโดยสรุป 

 

 ตารางสรุปงบแสดงฐานะทางการเงนิ 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมอยู่ที่ 23,456 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ 8,258 ล้านบาท (หรือ

เพิ่มขึน้ร้อยละ 54.3) จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่เพิ่มขึน้ จ านวน 4,110 ล้านบาท 

สว่นใหญ่มาจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสว่นของการวิเคราะห์กระแสเงินสด) 

ระหว่างนีบ้ริษัทฯ น าเงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้นใหม่แก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) ไปลงทุนในตราสารหนีท้ัง้

ระยะสัน้และระยะยาว สง่ผลให้สินทรัพย์หมนุเวียนอื่นและเงินลงทุนระยะยาวเพิ่มขึน้ 3,422 ล้านบาท และ 1,386 ล้านบาท 

ตามล าดบั  (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหมายเหตปุประกอบงบการเงินหมายเลข 6) 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีหนีส้ินรวม 5,153 ล้านบาท ซึ่งลดลงกว่า 6,605 ล้านบาท (หรือลดลงร้อยละ 

56.2) จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2560 โดยหลกัมาจาก เงินกู้ยืมระยะสัน้ลดลง 6,082 ล้านบาท เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น

ลดลง 207 ล้านบาท และหนีส้ินที่จัดประเภทเป็นถือไว้เพื่อขายลดลง 394 ล้านบาท หลงัจากการจ าหน่ายเงินลงทนุใน

บริษัท ฟิวเจอร์ มาร์เก็ตติง้ คอมมิวนิเคชัน่ส์ กรุ๊ป จ ากดั 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือหุ้น 18,303 ล้านบาท เพิ่มขึน้กวา่ 14,864 ล้านบาท จากวนัที่ 

31 ธันวาคม 2560 เนื่องจากการรับรู้ก าไรส าหรับปีสว่นที่เป็นของบริษัทฯ 3,005 ล้านบาท  รวมถึงการเพิ่มขึน้ของทนุและ

สว่นเกินมลูค่าหุ้น 14,621 ล้านบาท แต่ถกูหกัล้างด้วยการจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้นสว่นที่เป็นของบริษัทฯ 2,742 ล้านบาทใน

ปี 2561 

  

สนิทรพัย ์

(ลา้นบาท)

ณ วนัที ่31 ธ.ค.

 2561

ณ วนัที ่31 ธ.ค.

 2560

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด               4,486                  376 

ลกูหนีก้ารคา้ และ ลกูหนีอ้ ืน่               3,030                2,837 

สนิคา้คงเหลอื               1,557                1,744 

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่               3,567                  145 

สนิทรัพยไ์มห่มนุเวยีนที่จัดประเภทเป็นสนิทรัพยท์ี่

ถอืไวเ้พือ่ขาย
                   -                  1,186 

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน            12,641               6,288 

ที่ดนิ อาคารและอปุกรณ์ 6,518 6,933

เงนิลงทุนระยะยาว 2,608 1,222

สนิทรัพยอ์ืน่ 1,690 754

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 10,816 8,910

รวมสนิทรพัย์ 23,456 15,198

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้

(ลา้นบาท)

ณ วนัที ่31 ธ.ค.

 2561

ณ วนัที ่31 ธ.ค.

 2560

เจา้หนีก้ารคา้ และ เจา้หนีอ้ ืน่               4,131                4,338 

เงนิกูย้มืระยะสัน้                    -                  6,082 

หนีส้นิอืน่               1,023                  944 

หนีส้นิที่จัดประเภทเป็นถอืไวเ้พือ่ขาย                    -                    394 

รวมหนีส้นิ              5,153             11,758 
                          -                              -   

ทุนที่ออกและช าระแลว้               3,004                  231 

สว่นเกนิมลูคา่หุน้             11,848                     -   

ก าไรสะสม               3,298                3,011 

สว่นเกนิทุนจากการรวมธรุกจิภายใตก้ารควบคมุ

เดยีวกนั
                 353                  328 

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้                (415)                 (240)

สว่นไดเ้สยีที่ไมม่อี านาจควบคมุ 215 109

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ 18,303 3,439

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 23,456 15,198
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การวิเคราะห์กระแสเงนิสด 

 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด อยู่ที่  4,486 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 4,110 

ล้านบาท จากวันที่ 31 ธันวาคม 2560 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 3,612 ล้านบาท                   

มีกระแสเงินสดรับสทุธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ 5,703 ล้านบาท โดยเป็นกระแสเงินสดรับจากการเพิ่มทุนจ านวน 

14,723 ล้านบาท ซึง่โดยหลกัเกิดจากการเสนอขายหุ้นใหมแ่กป่ระชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) จ านวน 12,278 ล้านบาท 

(สทุธิจากค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องโดยตรงกับการเสนอขายหุ้น) และจากการเพิ่มทุนของผู้ ถือหุ้นเดิมก่อนการ IPO จ านวน 

2,266 ล้านบาท หกัล้างกบัการช าระเงินกู้จ านวน 6,095 ล้านบาท และการจ่ายเงินปันผลจ านวน 2,809 ล้านบาท (รวมถึง

การจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นสว่นของสว่นได้เสยีที่ไมม่ีอ านาจควบคมุ) บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจา่ยสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ 

โดยหลกัมาจากกการซือ้ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์จ านวน 1,255 ล้านบาท การได้มาซึ่งกรรมสิทธ์ิแบบสัญญาเช่า โดย 

Osotspa Myanmar Company Limited จ านวน 364 ล้านบาท และลงทนุในตราสารหนีท้ัง้ระยะสัน้และระยะยาวจ านวน 

5,192 ล้านบาท โดยหกัล้างกนักบักระแสเงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทนุในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วมจ านวน 1,456 

ล้านบาท 
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การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิ 
  2561 2560 

อัตราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.7 0.6 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั) 36 37 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 45 51 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 43 41 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร    
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 32.4 33.0 
EBITDA margin (%) 19.5 18.9 
อตัราก าไรสทุธิส าหรับปี (%) 12.3 11.6 
อตัราก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัท (%) 12.0 11.2 
อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (%) 28.2 72.1 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน   
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 15.8 18.5 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ   
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.3 3.4 

 

- บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ที่ร้อยละ 32.4 ในปี 2561 เปรียบเทียบกับร้อยละ 33.0 ในปี 2560 โดยที่ SG&A ต่อ

รายได้จากการขายอยู่ที่ร้อยละ 20.4 ในปี 2561 เมื่อเปรียบเทียบกับร้อยละ 20.1 ในปีก่อน บริษัทฯ มี EBITDA 

margin สงูขึน้ จากร้อยละ 18.9 ในปี 2560 มาอยู่ที่ร้อยละ 19.5 ในปี 2561  ในขณะที่อตัราก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของ

บริษัทเพิ่มขึน้จากร้อยละ 11.2 ในปี 2560 มาอยูท่ี่ร้อยละ 12.0 ในปี 2561  

- บริษัทฯ มี cash cycle อยู่ที่ 38 วนั ในปี 2561 เปรียบเทียบกับ 47 วนั ในปี 2560 ซึ่งเกิดจากระยะเวลาขายสินค้า

เฉลีย่สัน้ลง และระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ดีขึน้  

- บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งที่ 2.7 เทา่ หลงัจากเสนอขายหุ้นใหมแ่ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) บริษัทฯ ได้

ช าระคืนเงินกู้ทัง้จ านวน สง่ผลให้อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงเหลอื 0.3 เทา่  
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ภาคผนวก: อัตราส่วนทางการเงนิ และ สูตรค านวณ 

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่)    =  รวมสนิทรัพย์หมนุเวียน / รวมหนีส้นิหมนุเวียน 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ (วนั)    =  สนิค้าคงเหลอืเฉลีย่ / (ต้นทนุขาย / จ านวนวนัของงวด1) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั)   =  ลกูหนีก้ารค้าก่อนหนีส้งสยัจะสญูเฉลีย่ /  

     (รายได้จากการขายรวม / จ านวนวนัของงวด1)       

ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั)    =  เจ้าหนีก้ารค้ารวม / (ต้นทนุขาย / จ านวนวนัของงวด1) 
 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%)     =  (รายได้จากการขาย – ต้นทนุขาย) / รายได้จากการขาย 

SG&A ตอ่รายได้จากการขาย (%)   =  (คา่ใช้จ่ายในการขายและจดัจ าหนา่ย + คา่ใช้จ่ายในการบริหาร) /  

    รายได้จากการขาย 

EBIT margin (%)            =  (ก าไรก่อนภาษีเงินได้ + ต้นทนุทางการเงิน) / รายได้รวม 

EBITDA margin (%)            =  (ก าไรก่อนภาษีเงินได้ + ต้นทนุทางการเงิน + คา่เสือ่มราคา และคา่ตดั 

     จ าหนา่ยสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน) / รายได้รวม 

อตัราก าไรสทุธิส าหรับปี (%)   =  ก าไรส าหรับปี / รายได้รวม 

อตัราก าไรสทุธิสว่นท่ีเป็นของบริษัท (%)  =  ก าไรสว่นท่ีเป็นของบริษัท / รายได้รวม 

อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (%)   =  ก าไรส าหรับปี / คา่เฉลีย่สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 
 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%)   =  ก าไรส าหรับปี / คา่เฉลีย่สนิทรัพย์รวม 

 
อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่)  =  หนีส้นิรวม / สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 

 

 

 

                                                           
1 จ านวนวันของงวด ใช้เกณฑ์ 1 ปี มี 360 วัน เช่น ใช้ 90 วัน ในการค านวณอัตราส่วนทางการเงินส าหรับงวดสามเดือน และ 180 วัน ในการค านวณ

อตัราสว่นทางการเงินส าหรับงวดหกเดือน เป็นต้น   


