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ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

12. ข้อมูลส าคญัทางการเงิน 

ผูส้อบบญัชีและรายงานของผูส้อบบญัชี 

ผูส้อบบญัชีและรายงานของผูส้อบบญัชี 

ปี งบการเงิน 
ช่ือผูส้อบบญัชี/เลขท่ีผูส้อบ

บญัชี 
บริษทัผูส้อบบญัชี 

2559 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กจิกำรของ บจก. ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง  
ส ำห รับ ปีบัญชีสิ้ น สุ ด  ณ  วันที่  31 
ธนัวำคม 2559 

นำงพรทพิย ์เลศิทนงศกัดิ ์
เลขทีผู่ส้อบบญัช ี7633 

 
 

บจก. เอเอสท ีมำสเตอร ์2560 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กจิกำรของ บจก. ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง 
ส ำห รับ ปีบัญชีสิ้ น สุ ด  ณ  วันที่  31 
ธนัวำคม 2560 

นำงสำวนงรำม  
เลำหอำรดีลิก 

เลขทีผู่ส้อบบญัช ี4334 
 

2561 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กจิกำรของ บจก. ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง 
ส ำห รับ ปีบัญชีสิ้ น สุ ด  ณ  วันที่  31 
ธนัวำคม 2561 

หมำยเหตุ:นำงสำวนงรำม เลำหอำรดีลิก เป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัอนุญำต จำกส ำนกังำน ก.ล.ต. 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
งบกำรเงนิน้ีแสดงฐำนะกำรเงนิของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะ
กิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำร  ส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกัน โดยถูกต้องตำมที่ควรใน
สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด และบริษัทย่อย )“กลุ่มบริษัท”) ซึ่ง
ประกอบดว้ยงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลง
ส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม และงบกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถึง
หมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีี่ส ำคญั และไดต้รวจสอบงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั 
ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชีเหน็ว่ำงบกำรเงนิขำ้งต้นน้ีแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำนและ
กระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั และบรษิทัยอ่ย และของบรษิทั ไทยองิเกอร ์
โฮลดิง้ จ ำกดั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด และบริษัทย่อย )“กลุ่มบริษัท”) ซึ่ง
ประกอบดว้ยงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลง
ส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม และงบกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถึง
หมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีี่ส ำคญั และไดต้รวจสอบงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั 
ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชีเหน็ว่ำงบกำรเงนิข้ำงต้นน้ีแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 ผลกำรด ำเนินงำนและ
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กระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั และบรษิทัยอ่ย และของบรษิทั ไทยองิเกอร ์
โฮลดิง้ จ ำกดั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

15.1 ตารางสรปุฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานงบการเงินรวมเสมอืน  

ขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืนนี้จดัท ำขึน้เพื่อใหข้อ้มลูของงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวมเสมอืน ณ สิน้สุดปี 2559 และ ปี 
2560 รวมทัง้งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืนและงบกระแสเงนิสดรวมเสมอืน ณ สิน้สุดปี 2559 และ ปี 2560 โดยถอื
เสมอืนว่ำบรษิทั ไทย องิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั ไดจ้ดัตัง้ขึน้ตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2558 ซึง่ บรษิทั ไทย องิเกอร ์จ ำกดั บรษิทั 
ทอีจี ีอลมูนิัม่ จ ำกดั เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2558 และ บรษิทั ทอี ีแมค จ ำกดัเป็นบรษิทัย่อยของ
บรษิทัฯ ณ วนัที ่15 มนีำคม 2561 บรษิทัฯ จงึไดร้วมผลกำรด ำเนินงำนของ บรษิทั ไทย องิเกอร ์จ ำกดั บรษิทั ทอีจี ีอลู
มนิัม่ จ ำกดั และ บรษิทั ทอี ีแมค จ ำกดั ไวใ้นงบกำรเงนิรวมเสมอืนตัง้แต่วนัทีด่งักล่ำว 

ขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืนมวีตัถุประสงค์เพยีงเพื่อแสดงให้เห็นถึงผลกระทบของเหตุกำรณ์หรอืรำยกำรที่มี
นยัส ำคญัต่อขอ้มลูทำงกำรเงนิทีย่งัไม่ไดถู้กปรบัปรุงของบรษิทัและบรษิทัย่อย เสมอืนว่ำเหตุกำรณ์หรอืรำยกำรเกดิขึน้ ณ 
วนัทีท่ีร่ะบุไวเ้พื่อวตัถุประสงคด์งักล่ำว นอกจำกนี้ขอ้มลูทำงกำรเงินรวมเสมอืนไม่ไดเ้ป็นเครื่องชีว้ดัผลกำรด ำเนินงำนซึง่
อำจเกดิขึน้จรงิหำก บรษิทั ไทยองิเกอร ์จ ำกดั บรษิทั ทอีจี ีอลมูนิัม่ จ ำกดั และบรษิทั ทอี ีแมค จ ำกดั เป็นบรษิทัย่อยของ
บรษิัท เนื่องจำกขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืนได้จดัท ำขึน้โดยใชข้อ้สมมุติฐำนบำงประกำรที่เป็นเหตุกำรณ์ซึ่งยงัไม่ได้
เกดิขึน้ ทัง้นี้ ในกำรน ำเสนอขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนนี้ บรษิทัฯ ไดน้ ำเสนอ งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวมเสมอืน งบ
แสดงฐำนะกำรเงนิรวมเสมอืน งบแสดงกำรเปลีย่นแปลงของผูถ้อืหุน้รวมเสมอืน งบกระแสเงนิสดรวมเสมอืน และหมำย
เหตุประกอบขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมตำมทีก่ ำหนดโดยมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิของไทย 

15.1.1 สมมุติฐานท่ีส าคญัในการจดัท าข้อมูลทางการเงินรวมเสมอืน 

สมมุตฐิำนทีส่ ำคญัในกำรจดัท ำขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2560 
สรุปไดด้งันี้  

ก) บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด )มหำชน( ได้จดทะเบียนจัดตัง้เป็นนิติบุคคลเมื่อวันที่ 9 
พฤศจกิำยน 2559 อย่ำงไรกต็ำมขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืนนี้ไดจ้ดัท ำขึน้โดยโดยถอืเสมอืนว่ำ
บรษิทั ไทย องิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดัไดจ้ดัตัง้ขึน้ตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2558 เป็นตน้ไป 

ข) ขอ้มลูทำงกำรเงนิเสมอืนนี้ถอืเสมอืนว่ำบรษิทัฯ ไดซ้ือ้เงนิลงทุนในบรษิทั ไทยองิเกอร ์จ ำกดั จำกผู้
ถอืหุน้เดมิในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมด ตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2558 จงึเสมอืน
ว่ำ  บรษิทั ไทยองิเกอร ์จ ำกดัเป็นบรษิทัย่อยของบรษิทัฯ และไดร้วมผลกำรด ำเนินงำนของ บรษิทั 
ไทยองิเกอร ์จ ำกดั เขำ้มำไวใ้นงบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็เสมอืนรวมตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2558 

ค) ขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนนี้ถอืเสมอืนว่ำบรษิทั ไทยองิเกอร ์จ ำกดัไดซ้ือ้เงนิลงทุนในบรษิทั ทอีจี ี
อลูมินัม่ จ ำกัด จำกผู้ถือหุ้นเดิมในสดัส่วนร้อยละ 60.00 ของจ ำนวนหุ้นทัง้หมดตัง้แต่วันที่ 1 
มกรำคม 2558 ต่อมำในระหว่ำงเดอืนธนัวำคม 2559 บรษิทั ไทย องิเกอร ์จ ำกดัไดซ้ือ้เงนิลงทุนใน
บริษัท ทีอีจี อลูมินัม่ จ ำกดัเพิ่มขึน้ในสดัส่วนร้อยละ 40 ส่งผลให้สดัส่วนกำรถือหุ้นทำงตรงและ
ทำงอ้อมในบรษิัทดงักล่ำวเพิม่จำกร้อยละ 60 เป็นร้อยละ 100 จงึเสมอืนว่ำ บรษิัท ทอีจี ีอลูมนิัม่ 
จ ำกดั เป็นบรษิทัย่อยของบรษิทั และไดร้วมผลกำรด ำเนินงำนของ บรษิทั ทอีจี ีอลูมนิัม่ จ ำกดั เขำ้
มำไวใ้นงบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็เสมอืนรวมตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2558 

ง) บรษิทัฯ ไดท้ ำกำรตดัรำยกำรรำยไดแ้ละค่ำใชจ้่ำยระหว่ำงบรษิทัและบรษิทั ไทยองิเกอร ์จ ำกดั และ
บรษิทั ทอีจี ีอลูมนิัม่ จ ำกดั ทีเ่กดิขึน้ ณ สิน้สุดปี 2559 และ ปี 2560 ในกำรจดัท ำรำยงำนปรบัปรุง
ขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืน ณ สิน้สดุปี 2559 และ ปี 2560  

จ) ขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืน ณ สิน้สุดปี 2559 และ 2560 ไดร้วมผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัย่อย 
ดงัต่อไปนี้ บรษิทั ไทย องิเกอร ์จ ำกดั บรษิทั ทอีจี ีอลมูนิัม่ จ ำกดั 
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ในกำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินกำรของกลุ่มบรษิทั เพื่อใหส้ะทอ้นถงึโครงสรำ้งกำรถือหุน้ของกลุ่มบรษิทัในปัจจุบนั 
กลุ่มบรษิทัจะใชข้อ้มูลทำงกำรเงนิจำกงบเสมอืนในปี 2559-2560 ตำมสมมติฐำนขำ้งต้นทีก่ล่ำวมำ อย่างไรกต็ามในปี 
2561 กลุ่มบริษทัได้จดัท างบการเงินรวม และใช้ในการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานของกลุ่มบริษทั โดยท่ีมิได้มี
การจดัท างบเสมือน เน่ืองจากบริษัทฯ ได้จดัท างบการเงิน โดยการแสดงรายการผลการด าเนินงานท่ียกเลิก 
ตามท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทัมีมติอนุมติัให้บริษทัฯ จ าหน่ายเงินลงทุนใน TET ทัง้จ านวนให้กบันายบริพนัธุ ์
วรรณขจรกิจ และนายวินัย วรรณขจรกิจ จ านวน 5,234,799 หุ้น และ 3,377,199 หุ้น ในราคาหุ้นละ 10 บาท จึงท า
ให้งบการเงินรวม ของปี 2561 สะท้อนถึงโครงสรา้งการถือหุ้นของกลุ่มบริษทัแล้ว  
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งบแสดงฐานะการเงินเสมือน  

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินเสมือน งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 59 ณ 31 ธ.ค. 60 ณ 31 ธ.ค. 61 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 28.72 8.84 11.46 2.87 259.52 35.91 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 43.20 13.29 139.80 34.99 161.38 22.33 
รำยไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกช ำระ 20.74 6.38 56.12 14.05 149.73 20.72 
สนิคำ้คงเหลอื 59.11 18.19 15.84 3.97 2.12 0.29 
เงนิประกนัผลงำนถงึก ำหนดภำยใน 1 ปี 10.65 3.28 9.81 2.45 12.33 1.71 
สนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พื่อขำย 86.12 26.50 86.12 21.56 - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 5.77 1.77 0.43 0.11 5.00 0.69 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 254.30 78.25 319.58 79.99 590.07 81.66 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       

เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั 6.40 1.97 - - - - 
เงนิประกนัผลงำน 10.55 3.25 13.02 3.26 44.92 6.22 
ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ 43.79 13.47 55.08 13.79 75.75 10.48 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.86 0.26 0.94 0.23 0.70 0.10 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 1.40 0.43 0.99 0.25 1.42 0.20 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 7.69 2.37 9.91 2.48 9.73 1.35 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 70.69 21.75 79.94 20.01 132.53 18.34 
รวมสินทรพัย ์ 324.99 100.00 399.52 100.00 722.60 100.00 
หน้ีสินหมนุเวียน       

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 0.09 0.03 20.45 5.12 - - 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 113.56 34.94 66.19 16.57 42.71 5.91 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบคุคลหรอืกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 6.58 2.02 26.38 6.60 - - 
เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง 26.83 8.26 58.90 14.74 28.15 3.90 
รำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัลว่งหน้ำ - - 17.37 4.35 1.34 0.19 
เงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 2.08 0.64 - - - - 
หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่กำรเงนิทีค่รบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 2.90 0.89 3.24 0.81 3.99 0.55 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคำ้งจำ่ย - - 1.19 0.30 0.82 0.11 
เงนิประกนัผลงำนผูร้บัเหมำ 8.78 2.70 9.91 2.48 16.97 2.35 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น - - 3.60 0.90 0.02 - 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 160.82 49.49 207.23 51.87 94.61 13.09 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 1.57 0.48 - - - - 
หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ 5.53 1.70 3.19 0.80 5.88 0.81 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 2.12 0.65 2.10 0.53 4.24 0.59 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 9.22 2.84 5.29 1.33 10.12 1.40 
รวมหน้ีสิน 170.04 52.32 212.52 53.19 104.72 14.49 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       

ทนุจดทะเบยีนทีอ่อกและช ำระแลว้ 168.86 51.96 168.86 42.27 230.00 31.83 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั  - - - - 367.88 50.91 
ก ำไรสะสม - จดัสรรแลว้ ส ำรองตำมกฎหมำย - - 2.00 0.50 8.80 1.22 
ก ำไรสะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร )0.08( )0.02( 29.98 7.50 24.64 3.41 
ส่วนตำ่งจำกกำรรวมธรุกจิภำยใตก้ำรควบคมุเดยีวกนั (13.84( )4.26( )13.84( )3.46( (13.84) (1.92) 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ - - - - 0.40 0.06 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 154.95 47.68 187.00 46.81 617.88 85.51 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 324.99 100.00 399.52 100.00 722.60 100.00 
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 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เสมือน 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินเสมือน งบการเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 489.87 98.96 614.85 99.75 780.46 99.90 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร1 (412.12) (83.25) (501.38) (81.34) (638.75) (81.76) 

ก าไรขัน้ต้น 77.76 15.71 113.47 18.41 141.71 18.14 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย1 (1.52) (0.31) (1.77) (0.29) (2.58) (0.33) 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร1 (33.52) (6.77) (26.42) (4.29) (38.22) (4.89) 
ก าไรจากการด าเนินงาน 42.71 8.63 85.27 13.83 100.91 12.92 
รำยไดอ้ื่น 5.16 1.04 0.56 0.25 0.80 0.10 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 47.88 9.67 85.84 14.09 101.71 13.02 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (1.05) (0.21) (1.56) (0.25) (2.66) (0.34) 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ (10.18) (2.06) (17.51) (2.84) (16.35) (2.09) 

ก าไรจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 36.65 7.40 66.82 10.99 82.70 10.59 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนทีย่กเลกิ  6.92 1.41 17.05 2.77 7.07 0.90 
ก าไรสทุธิ 43.56 8.81 83.88 13.76 89.77 11.49 
ก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อื่น: - - - - (0.63) (0.08) 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 43.56 7.40 83.88 13.76 89.14 11.41 
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งบกระแสเงินสดเสมือน   

 งบการเงินเสมือน งบการเงินรวม 

 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก ำไรก่อนภำษเีงนิได ้ 46.83 85.27 107.98 
รำยกำรปรบักระทบก ำไรก่อนภำษเีงนิไดเ้ป็นเงนิสดรบั)จำ่ย(จำกกำรด ำเนินงำน    

หนี้สงสยัจะสูญ - เงนิประกนัผลงาน 4.91 (2.06) 10.47 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 5.81 6.83 (0.03) 
(ก าไร) ขาดทนุจากการตดัจ าหน่ายสนิทรพัย ์ 0.00 (0.36) (0.11) 
ผลประโยชน์พนกังานเมือ่เกษยีณอายุ 0.66 0.37 1.45 
รายไดด้อกเบี้ยรบั (0.92) (0.80) - 
ค่าใชจ้า่ยดอกเบี้ย 0.77 1.23 2.77 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด าเนินงาน 58.04 91.21 122.53 
กำรเปลีย่นแปลงในสว่นประกอบของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิ )เพิม่ขึน้(ลดลง    

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง    
ลูกหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ (7.76) (96.60) (38.37) 
รายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกช าระ (20.74) (35.38) (72.92) 
สนิคา้คงเหลอื (59.11) 43.27 11.35 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (5.41) 5.34 (4.76) 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงาน 5.38 0.43 (34.42) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 2.06 (2.07) (12.36) 
หน้ีสินด ำเนินงำนเพิม่ข้ึน (ลดลง)    
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อืน่ 89.65 (46.11) (14.27) 
เงนิรบัล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง 18.50 32.07 (14.10) 
รายไดค้่าก่อสรา้งรบัลว่งหน้า (16.31) 17.37 (16.23) 
เงนิประกนัผลงานผูร้บัเหมา 2.52 1.13 7.07 
หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ - 3.60 (3.61) 

เงินสดรบั (จ่าย) จากการด าเนินงาน 64.82 14.26 (70.09) 
รบัดอกเบีย้ 1.71 0.08 - 
จำ่ยดอกเบีย้ (0.76) (1.24) (2.76) 
จำ่ยภำษเีงนิได ้ (14.56) (16.15) (24.30) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 51.21 (3.06) (97.15) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    
เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนัลดลง )เพิม่ขึน้( (3.14) 6.40 (0.30) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทนุในบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 0.91 - - 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั (เพิม่ขึน้) 13.50 - - 
เงนิสดจำ่ยเพื่อซือ้ทีด่นิ อำคำร อปุกรณ์และยำนพำหนะ (6.12) (17.21) (23.66) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ - 2.06 - 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทนุในบรษิทัย่อย - - 86.12 
เงนิสดจำ่ยเพื่อซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.68) (0.29) - 
เงนิสดจำ่ยเพื่อซือ้เงนิลงทนุในบรษิทัย่อยเพิม่เตมิจำกส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม (2.54) (2.44) - 
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน )กิจกรรมลงทุน 1.93 (11.48) 62.16 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ    
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ (ลดลง) (4.43) 20.36 14.58 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 6.58 38.00 22.00 
เงนิสดจำ่ยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั (2.00) (18.20) (28.20) 
เงนิสดจำ่ยหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ (2.42) (3.22) (4.43) 
เงนิสดจำ่ยคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (2.02) (3.65) - 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทนุ 10.00 - 429.02 
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 งบการเงินเสมือน งบการเงินรวม 

 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
เงนิสดรบัจำกกำรลงทนุในบรษิทัย่อยโดยส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ - - 0.30 
เงนิปันผลรบัใหส้ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม - -  
เงนิปันผลจำ่ยใหส้ว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ (31.52) -  
เงนิปันผลจำ่ย - (36.00) (109.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (25.81) (2.71) 324.27 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดเพิม่ขึน้(ลดลง)-สุทธ ิ 27.34 (17.26) 289.28 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดตน้ปี 1.38 28.72 18.45 
ลบ : เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสดของบรษิทัย่อย ณ วนัทีจ่ าหน่ายธรุกจิ - - (48.22) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 28.72 11.46 259.51 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     
  อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 1.58 1.54 6.24 
  อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 0.45 0.73 621 
  อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.45 -0.02 -0.62 
  อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ เท่ำ 12.34 6.72 2.79 
  ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 29 54 131 
 อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ N/A 13.38 38.85 
  ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั N/A 27 9 
  อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี้ เท่ำ 5.98 5.58 11.05 
  ระยะเวลำช ำระหนี้ วนั 60 65 33 
  วงจรเงนิสด วนั -31 16 107 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร     

  อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 15.87 18.45 18.16 
  อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 8.72 13.87 13.03 
 อตัรำก ำไรอื่น รอ้ยละ 1.04 0.25 0.10 
  อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร รอ้ยละ 1.20 -0.04 -95.54 
  อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 7.40 10.99 10.60 
  อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 34.46 39.62 20.00 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
 อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 16.09 18.70 11.44 
  อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 48.91 89.94 67.97 
  อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ เท่ำ 2.17 1.70 1.35 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน     
  อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.10 1.14 0.17 
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13. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด )มหำชน( )Thai Enger Holding Public Company Limited) (“TIGER” หรือ 
“บรษิทัฯ”) จดทะเบยีนจดัตัง้เมื่อวนัที ่9 พฤศจกิำยน 2559 เพื่อประกอบธุรกจิลงทุนบรษิทัอื่น )Holding Company) โดย
ในปัจจุบนั บรษิัทฯ มกีำรถอืหุน้รอ้ยละ 99.99 ในบรษิัทย่อย ได้แก่ บรษิัท ไทย องิเกอร์ จ ำกดั )Thai Enger Company 
Limited) (“TEC” หรือ “บริษัทแกน”) ซึ่งเป็นบริษัทแกน )Core Company) ประกอบธุรกิจหลักคือให้บริกำรรับเหมำ
ก่อสรำ้งงำนวศิวกรรมโยธำทุกประเภท )Construction Contractor – Build & Design) รวมทัง้งำนออกแบบวศิวกรรม และ
งำนออกแบบสถำปัตยกรรม รวมถึงบรษิัทย่อยของบรษิัทแกนซึ่งท ำธุรกจิทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรและสนับสนุนกำรก่อสรำ้ง 
โดยมรีำยละเอยีดและสดัสว่นกำรลงทุน ดงันี้ 

1) บรษิัท ทอีจี ีอลูมนิัม่ จ ำกดั (“TEG”) เป็นบรษิัทย่อยซึ่งถือหุน้โดย TEC ร้อยละ 99.99 ประกอบธุรกิจออกแบบและ
ผลติ พร้อมติดตัง้อุปกรณ์จำกกระจกและอลูมเินียมส ำหรบังำนสถำปัตยกรรม เช่น งำนประตูจำกอลูมเินียม งำน
หน้ำต่ำงจำกอลูมเินียม ผนังกระจก (Glass Curtain Wall) และแผ่นอลูมิเนียมคอมโพสทิ (Aluminum Composite 
Cladding) เป็นตน้ 

2) บริษัท ทีอี แมค จ ำกดั )“TEM”) เป็นบริษัทย่อยซึ่งถือหุ้นโดย TEC ร้อยละ 70.00 (อีกร้อยละ 30 ถือหุ้นโดยนำย
วสนัต ์เลก็ประเสรฐิซึง่เป็นผูม้ปีระสบกำรณ์ดำ้นธุรกจิซือ้มำขำยไปอุปกรณ์ทีเ่กีย่วกบังำนก่อสรำ้ง และเป็นบุคคลทีไ่ม่
เกีย่วขอ้ง) ประกอบธุรกจิออกแบบ และผลติ  พรอ้มตดิตัง้ระบบน ้ำดแีละน ้ำเสยี รวมทัง้จดัหำและจ ำหน่ำยวสัดุและ
อุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกบังำนก่อสร้ำงอื่นๆ เช่น เครื่องสุขภณัฑ ์กระเบื้องปูพื้น อุปกรณ์และระบบปรบัอำกำศ เครื่อง
ก ำเนิดไฟฟ้ำ เป็นตน้ 

ข้อมูลการจดัโครงสรา้งของกลุ่มบริษทั 

ในกำรเตรียมควำมพร้อมเพื่อกำรเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้ แรกและกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยเ์อม็เอไอ (mai – Market for Alternative Investment)  ซึง่แต่เดมิมโีครงสรำ้งธุรกจิ 2 กลุ่มรวมเขำ้ดว้ยกนัคอื 1) 
กลุ่มธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งโครงกำรทุกประเภท และงำนออกแบบด ำเนินกำรโดยบรษิทั ไทย องิเกอร ์จ ำกดั )TEC( และ 2) 
กลุ่มธุรกจิรบัเหมำงำนตดิตัง้และวำงระบบทำงวศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งกบัดำ้นกำรจรำจรและคมนำคมด ำเนินกำรโดยบรษิทั 
ไทย องิเกอร ์เทคโนโลย ีจ ำกดั (TET) ภำยใต้กำรถอืหุน้ของบรษิทั ไทย องิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน) อย่ำงไรกต็ำม
เมื่อวนัที่ 19 มิถุนำยน 2561 ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทของ TIGER ครัง้ที่ 4/2561 ได้มีมติอนุมตัิให้ขำยหุ้น TET 
จ ำนวนของบรษิัท 8.612 ล้ำนหุ้น คดิเป็นร้อยละ 99.99 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมด ให้แก่กลุ่มนำยบรพินัธุ ์วรรณขจรกจิ ใน
รำคำหุน้ละ 10.00 บำท รวมเป็นเงนิจ ำนวน 86.12 ลำ้นบำท โดยอำ้งองิจำกรำคำตน้ทุนที ่TIGER ลงทุนใน TET ซึง่เท่ำกบั
มูลค่ำหุน้ละ 10.00 บำท เพื่อเป็นกำรปรบัโครงสรำ้งกลุ่มธุรกจิทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบักำรรบัเหมำก่อสรำ้งออกจำกกลุ่ม TIGER 
และมุ่งพฒันำธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งโครงกำรทุกประเภท และงำนออกแบบ รวมถงึธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งใหเ้ตบิไดอ้ย่ำ งมัน่คง
และยัง่ยนื รวมทัง้ไดม้กีำรเปลีย่นแปลงโครงสรำ้งกำรถอืหุน้ของ TIGER ระหว่ำงผูถ้อืหุน้ของ TEC และ TET โดยมขีัน้ตอน
เปลีย่นแปลง ดงันี้ 

1. กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ TET  ซึง่ไดแ้ก่นำยบรพินัธุ ์วรรณขจรกจิ และนำยวนิยั วรรณขจรกจิไดข้ำยหุน้ของ TIGER 
ที่ถืออยู่ทัง้หมดจ ำนวน 165.48 ล้ำนหุ้นให้แก่นำยจตุรงค ์ศรกีุลเรอืงโรจน์จ ำนวน 99.29 ล้ำนหุ้น และนำยกติต ิ
ดุษฎพีฤฒพินัธุจ์ ำนวน 66.19 ลำ้นหุน้ พรอ้มกบัไดย้กเลกิสญัญำระหว่ำงผูถ้อืหุน้ซึง่ใชใ้นกำรบรหิำรธุรกจิร่วมกนั
ทีไ่ดจ้ดัท ำขึน้เมื่อวนัที ่18 มกรำคม 2560 

2. TIGER ไดข้ำยหุน้ของ TET ทีถ่อือยู่ทัง้หมดจ ำนวน 8.612 ลำ้นหุน้ใหแ้ก่กลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ TET ซึง่ไดแ้ก่นำย
บรพินัธุ ์วรรณขจรกจิ จ ำนวน 5.235 ลำ้นหุน้และนำยวนิยั วรรณขจรกจิจ ำนวน 3.377 ลำ้นหุน้ 
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แนวทางในการวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

 ทัง้นี้ เนื่องจำกกลุ่มบรษิัท มกีำรจดัโครงสร้ำงธุรกจิใหม่ตำมขอ้มูลขำ้งต้น โดยกำรขำย TETออกไปตัง้แต่วนัที่ 27 
มถุินำยน 2561 ดงันัน้เพื่อใหแ้นวทำงในกำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของกลุ่มบรษิทัสะทอ้นใหเ้หน็
ถึงโครงสร้ำงธุรกิจของกลุ่มบริษัทในปัจจุบนั ที่มีกำรลงทุนใน TEC และบริษัทย่อยของ TEC (รวมเรียกว่ำกลุ่ม TEC) 
เท่ำนัน้ กลุ่มบรษิัทได้จดัท ำงบเสมอืนของ TIGER ในปี 2559 โดยเสมอืนว่ำ TIGER จดัตัง้ขึน้ตัง้วนัที ่1 มกรำคม 2558 
และรบัรูผ้ลประกอบกำรของเฉพำะกลุ่ม TEC เท่ำนัน้ภำยใต้ผลกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง และแสดงผลกำรด ำเนินงำนของ 
TET รวมถึงกจิกำรร่วมค้ำที่เกี่ยวขอ้ง รวมเป็นรำยกำรแยกต่ำงหำกในงบก ำไรขำดทุน ภำยใต้ก ำไร )ขำดทุน( จำกกำร
ด ำเนินงำนทีย่กเลกิ กลุ่มบรษิทัไดจ้ดัท ำงบกำรเงนิเสมอืนของบรษิทัฯ ส ำหรบังวดปี 2559 ทีผ่่ำนกำรสอบทำนจำกผูส้อบ
บญัชเีป็นทีเ่รยีบรอ้ย  

งบก าไรขาดทุนรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 ถึง 2561 
 
งบการเงินรวม (หน่วย : ล้านบาท) 2559 % 2560 % 2561 % 

รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำร  489.87  100.00%  614.85  100.00%  780.46  100.00% 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร  412.12  84.13%  501.38  81.55%  638.75  81.84% 
ก าไรขัน้ต้น  77.75  15.87%  113.47  18.45%  141.71  18.16% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย  1.52  0.31%  1.77  0.29% 2.58  0.33% 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร  33.80  6.90%  26.42  4.30% 38.22  4.90% 
ก าไรจากการด าเนินงาน  42.43  8.66%  85.27  13.87%  100.91  12.93% 
รำยไดอ้ื่น  5.16  1.05%  0.56  0.09% 0.80  0.10% 
ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีเงินได้  47.59  9.71%  85.84  13.96%  101.71  13.03% 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (0.77) (0.16%) (1.50) (0.24%) (2.66) (0.34%) 
ภำษเีงนิได ้  (10.18) (2.08%) (17.51) (2.85%) (16.35) (2.10%) 
ก าไรสุทธิภายใต้การด าเนินงานต่อเน่ือง  36.64  7.48%  66.82  10.87% 82.70  10.60% 
ก ำไรสทุธสิว่นงำนทีย่กเลกิ  6.92  1.41%  17.05  2.77% 7.07  0.91% 
ก าไรสุทธิ  43.56  8.89%  83.88  13.64% 89.77  11.50% 

 

 ภาพรวมของผลการด าเนินงานของบริษทั 

 บรษิทัแกน และบรษิทัย่อยของบรษิทัแกน ด ำเนินธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งและธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งสนบัสนุนกำรก่อสรำ้ง 
กลุ่มบรษิทัยงัมุ่งพฒันำคุณภำพกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งทีม่ปีระสทิธภิำพใหแ้ก่ลูกคำ้ มุ่งเน้นกำรรบังำนทีม่อีตัรำ
ก ำไรขัน้ตน้ทีส่งู รวมทัง้ยงัสำมำรถบรหิำรตน้ทุนใหเ้ป็นไปตำมนโยบำยในกำรรกัษำอตัรำก ำไรขัน้เฉลีย่ใหใ้นระดบัทีก่ลุ่ม
บรษิัทก ำหนดไว้ โดยในระหว่ำงปี 2558 จนถึงปัจจุบนั กลุ่มบรษิัทยงัไม่เคยมโีครงกำรที่ต้นทุนที่เกิดขึน้จรงิหลงัปิด
โครงกำรสงูกว่ำมูลค่ำตน้ทุนโครงกำรทีป่ระมำณไวอ้ย่ำงเป็นสำระส ำคญั )Cost overrun) ถงึแมช้่วงทีผ่่ำนมำจ ำนวนเงนิ
ลงทุนของภำคเอกชนยงัคงชะลอตวั จำกปัจจยัควำมเชื่อมัน่ของนักลงทุนต่อภำพรวมของเศรษฐกจิโลก รวมไปถงึควำม
เชื่อมัน่ต่อเสถยีรภำพของรฐับำลไทย หำกแต่กลุ่มบรษิทัยงัสำมำรถเพิม่รำยไดใ้หเ้ตบิโตไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง โดยรำยไดจ้ำก
กำรขำยและใหบ้รกิำรในกลุ่มธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งสำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 4 ประเภท คอื 1( รำยไดจ้ำกโครงกำรโรงแรม
และรสีอรท์ 2( รำยไดจ้ำกโครงกำรโรงพยำบำล อำคำรส ำนกังำน และอำคำรอื่นๆ  3( รำยไดจ้ำกโครงกำรสำธำรณูปโภค 
และงำนภำครฐั  และ 4( รำยไดจ้ำกโครงกำรขนำดเลก็และงำนอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง 
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 ในช่วง 3 ปีทีผ่่ำนมำ ตัง้แต่ปี 2559 – 2561 กลุ่มบรษิทัมรีำยไดจ้ำกกำรด ำเนินธุรกจิก่อสรำ้งและธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้ง
สนับสนุนกบักำรก่อสรำ้ง จ ำนวน  489.87 ลำ้นบำท 614.85 ลำ้นบำทและ 780.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั และมกี ำไรสุทธิ
ภำยใตก้ำรด ำเนินงำนต่อเนื่องจ ำนวน 36.64 ลำ้นบำท 66.82 ลำ้นบำท  และ 82.70 ลำ้นบำท 

13.1 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 

 กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทั จะท ำกำรวเิครำะหภ์ำยใต้งบกำรเงนิรวมซึ่งรวมผลกำรด ำเนินงำน
เฉพำะกลุ่มรบัเหมำก่อสรำ้งและธุรกจิสนับสนุนทีเ่กีย่วขอ้ง ซึง่จะไดจ้ะอธบิำยปัจจยัหลกัทีเ่ป็นผลมำจำกกำรด ำเนินธุรกจิ
ของบรษิทัย่อยทีก่ระทบผลกำรด ำเนินงำนในภำพรวมของกลุ่มบรษิทั เพื่อใหน้ักลงทุนไดเ้ขำ้ใจภำพรวมและสำเหตุหลกั
ของกำรเปลี่ยนแปลงขอ้มูลตวัเลขจำกงบกำรเงนิ โดยกำรวเิครำะห์นี้จะอ้ำงองิงบกำรเงนิรวมของกลุ่มบรษิัท ส ำหรบัปี 
2559 – 2561 ดงันี้ 

   การวิเคราะหด้์านรายได้ 

ในปี 2558 - 2561 กลุ่มบรษิัทมรีำยได้รวมจ ำนวน 489.87 ล้ำนบำท 614.85 ล้ำนบำท และ 781.26 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ซึง่คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตเฉลีย่สะสมต่อปี )Compound Annual Growth Rate) ทีร่อ้ยละ 26.00 รำยได้
ของกลุ่มบรษิทัแบ่งแยกตำมหน่วยธุรกจิด ำเนินงำนสำมำรถสรุปได ้ดงันี้ 

ตารางแสดงโครงสร้างรายได้จากการด าเนินการแบ่งตามกลุ่มธรุกิจของกลุ่มบริษทั 

โครงสร้างรายได้1 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1)  รายได้จากธรุกิจรบัเหมาก่อสร้างและงานออกแบบ      

รำยไดข้อง TEC 482.75 97.52 614.55 99.70 746.95 95.61 
2)  รวมรายได้จากธรุกิจสนับสนุนงานรบัเหมาก่อสร้าง 

รำยไดข้อง TEG2 7.12 1.44 0.30 0.05 17.46 2.23 
รำยไดข้อง TEM2     16.05 2.05 

 489.87 98.96 614.85 99.75 780.46 99.90 

รำยไดอ้ื่น3 5.16 1.04  1.55 0.25  0.80 0.10 
รายได้รวม 495.03 100.00 616.40 100.00 781.26 100.00 

หมำยเหตุ:  

1) เนื่องจำกบรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้ขึน้เมื่อวนัที ่9 พฤศจกิำยน 2559 กำรน ำเสนอขอ้มลูงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ จงึเสมอืนว่ำ บรษิทัฯ ได้รวมผลด ำเนินกำรของ 
TEC ตัง้แต่วนัที ่1 มกรำคม 2559 และ TEG ซึง่ก่อตัง้ในวนัที ่18 มถิุนำยน 2558 และรวม TEM ซึง่ก่อตัง้ในวนัที ่15 มนีำคม 2561 

2) รำยไดข้อง TEG และ TEM ทีแ่สดงในตำรำงขำ้งตน้เป็นรำยไดท้ีต่ดัรำยกำรระหว่ำงกนัภำยในกลุ่มบรษิทัแลว้  
3) รำยไดอ้ื่น ประกอบดว้ย ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัย ์ดอกเบีย้รบั เงนิรบัล่วงหน้ำทีร่บัรูเ้ป็นรำยไดแ้ละค่ำบรกิำรเรยีกเกบ็อื่นๆ  

 

รายได้จากการขายและให้บริการ 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรจ ำนวน 489.87 ล้ำนบำท 614.85 ล้ำนบำท และ 
780.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ประกอบไปดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรในธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้ง ซึง่ด ำเนินงำน
โดย TEC รอ้ยละ 97.52 รอ้ยละ 99.70 และรอ้ยละ 95.61 ของรำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทั ตำมล ำดบั และส่วนทีเ่หลอื
มำจำกธุรกิจสนับสนุนงำนก่อสร้ำงและรำยได้อื่น โดย TEG จะมีรำยได้จำกกำรผลิตและติดตัง้อลูมเินียมเพื่อกำร
ตกแต่งให้แก่ลูกค้ำของ TEC ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นลูกค้ำก่อสร้ำงกลุ่มโครงกำรโรงแรม รสีอร์ทและอำคำรส ำนักงำน 
ส ำหรบัรำยได้จำก TEM ซึ่งเป็นหน่วยธุรกจิใหม่ของกลุ่มบรษิัททีม่สีดัส่วนกำรลงทุนร้อยละ 70เริม่มรีำยไดจ้ำกกำร
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ขำยในช่วงไตรมำส 2 ของปี 2561 ทัง้นี้ โครงสรำ้งรำยไดข้องกลุ่มบรษิทัทีร่บัรูใ้นปี 2559 –2561 สำมำรถแบ่งประเภท
ลกูคำ้และหน่วยธุรกจิสรุปได ้ดงันี้ 

รายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม TEC แบง่แยกตามประเภทลูกค้าและหน่วยธรุกิจ 

ลกัษณะงานโครงการก่อสร้าง 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

 ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ 
1) รำยไดจ้ำกโครงกำรโรงแรมและรสีอรท์  152.99 31.23  83.37 13.56 232.06 29.73 
2) รำยไดจ้ำกโครงกำรอำคำรส ำนักงำน และ

อำคำรอื่นๆ 
 22.17 4.53  186.53 30.34 179.57 23.01 

3) รำยไดจ้ำกโครงกำรสำธำรณูปโภค และ
งำนภำครฐั 

 284.14 58.00  341.04 55.47 291.17 37.71 

4) รำยได้จำกโครงกำรขนำดเล็ก และงำนที่
เกีย่วขอ้งอื่นๆ1 

 23.45 4.79  3.61 0.59 44.15 5.66 

รวมรายได้ด าเนินการของ TEC  482.75 98.55  614.55 99.95 746.95 95.71 
5) รำยไดส้่วนของTEG 7.12 1.45 0.30 0.05 17.46 2.24 
6) รำยไดส้่วนของTEM  0.00 0.00  0.00 0.00 16.05 2.06 
รวมรายได้จากการด าเนินการ  489.87 100.00  614.85 100.00 780.46 100.00 

หมำยเหตุ:  
1. TEC มกีำรจ ำหน่ำยอปุกรณ์ทีเ่กีย่วเนื่องจำกงำนก่อสรำ้งของลูกคำ้ เชน่ เครื่องปรบัอำกำศ เครื่องก ำเนิดไฟ เป็นตน้ ใหแ้ก่เจำ้ของโครงกำรซึ่ งเป็นลูกคำ้ของ 

TEC เองหรอืจ ำหน่ำยใหแ้ก่ผูร้บัเหมำชว่ง )Sub-Contractor( 

ก) รายได้รบัเหมาก่อสรา้งจากการด าเนินธรุกิจของ TEC 

ปี 2559 เทยีบปี 2560 

รำยได้จำกกำรขำยและบรกิำรในปี 2560 เท่ำกบั 614.55 ล้ำนบำท ซึ่งเติบโตเพิม่ขึน้จำกปี 2559 จ ำนวน 
131.8 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 27.30 เน่ืองจำก TEC มกีำรรบัรูร้ำยไดก้ำรขำยและกำรบรกิำรจำกงำนที่
ต่อเนื่องในส่วนที่ยังไม่ได้แล้วเสร็จมำจำกปีก่อนหน้ำ โดยเฉพำะงำนโครงกำรก่อสร้ำงขยำยกำรผลิต
น ้ำประปำ กำรประปำส่วนภูมภิำค เขื่อนพระปรง จงัหวดัสระแกว้ เป็นมูลค่ำ 327.91 ลำ้นบำทจงึท ำใหใ้นปี 
2560TECยงัคงมสีดัสว่นรำยไดจ้ำกกลุ่มงำนภำครฐั รอ้ยละ 55.47 ของรำยไดข้องกลุ่มบรษิทั และนอกจำกนี้
ในระหว่ำงปี 2560 TEC ยงัมีกำรท ำสญัญำและเริ่มรบัรู้รำยได้ค่ำก่อสร้ำงจำกโครงกำรใหม่จ ำนวนถึง 7 
สญัญำ โดยรำยละเอยีดของโครงกำรทีร่บัเพิม่ในปี 2560 โดยสญัญำทีส่ ำคญั ไดแ้ก่ โครงกำรก่อสรำ้งโรงแรม
และรสีอรท์ โรงแรมลำบำรสี )Labaris) จ ำนวน 83.37 ลำ้นบำท )คำดว่ำจะแลว้เสรจ็ปลำยปี 2561( โครงกำร
ก่อสรำ้งปั้มน ้ำมนั ปตท. จงัหวดัสระแกว้ จ ำนวน 41.6 ลำ้นบำท )แลว้เสรจ็ในไตรมำส 4 ปี 2560) โครงกำร
ก่อสรำ้งอำคำรจอดรถ Sun Parking จ ำนวน 39.13 ลำ้นบำท )คำดว่ำจะแลว้เสรจ็ในปลำยปี 2561) โครงกำร
ก่อสรำ้งศนูยอ์อกก ำลงักำย The Boost Fitness Center จ ำนวน 39.44 ลำ้นบำท )คำดว่ำจะแลว้เสรจ็ในกลำง
ปี 2561) และโครงกำรตกแต่งภำยในโรงพยำบำลพษิณุเวช จ ำนวน 22.14 ลำ้นบำท )แลว้เสรจ็ในไตรมำส
แรกของปี 2561(  

 

ปี 2560 เทยีบปี 2561 

TEC มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรในปี 2561 และ 2560 จ ำนวน 746.95 ลำ้นบำท และ 614.55 ลำ้นบำท 
เพิม่ขึน้จ ำนวน 132.40 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 21.54 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เป็นผลมำ
ปรมิำณโครงกำรก่อสรำ้งในมอืที่เพิม่มำกขึน้ โดยในปี 2561 TEC มโีครงกำรก่อสรำ้งขนำดใหญ่และขนำด
กลำงทีด่ ำเนินกำรระหว่ำงปีจ ำนวนสงูถงึ 15 โครงกำร เทยีบกบัปี 2560 ทีม่เีพยีง 9 โครงกำร โดยสำมำรถ
วเิครำะหก์ำรเปลีย่นแปลงของรำยไดต้ำมสว่นงำนไดด้งันี้ 



บรษิทั ไทย องิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน)  

P a g e  | 146 

รำยไดจ้ำกโครงกำรโรงแรมและรสีอรท์ เพิม่สงูขึน้อย่ำงเป็นสำระส ำคญัจำก 83.37 ลำ้นบำทในปี 2560 เป็น 
232.06 ลำ้นบำท เนื่องจำกปรมิำณงำนทีเ่พิม่มำกขึน้ในปี 2561 ซึง่ม ี3 โครงกำร เทยีบกบั 1 โครงกำรในปี 
2560 ทัง้นี้ในปี 2561 บรษิทัสำมำรถประมูลงำนและเริม่ก่อสรำ้งโครงกำรโรงแรมใหม่ เพิม่ขึน้ 2 โครงกำร 
ไดแ้ก่ โครงกำรไอทำรำ รสีอรท์ มลูค่ำโครงกำร 138 ลำ้นบำท และโครงกำร V-Villa จงัหวดัภูเกต็ มลูค่ำ 160 
ล้ำนบำท นอกจำกนัน้โครงกำรโรงแรม Labaris Khaoyai ซึ่งเป็นโครงกำรต่อเนื่องจำกปี 2560 ยังได้
ด ำเนินกำรจนแล้วเสร็จในระหว่ำงปี โดยบริษัทรบัรู้รำยได้จำกโครงกำร Labaris Khaoyai ในระหว่ำงปี
จ ำนวน 194.14 ลำ้นบำท เทยีบกบั 83.37 ลำ้นในปี 2560 

รำยได้จำกโครงกำรอำคำรส ำนักงำน และอำคำรอื่นๆ ปรบัตวัลดลงเลก็น้อยจำก  186.53 ล้ำนบำท เป็น 
179.57 ลำ้นบำท บรษิทัมรีำยไดจ้ำกสว่นงำนนี้ในปี 2561 จ ำนวนทัง้สิน้ 7 โครงกำร โดยเป็นโครงกำรเก่ำยก
มำจำกปี 2560 จ ำนวน 5 โครงกำร และเป็นโครงกำรใหม่ทีป่ระมลูและเริม่ก่อสรำ้งในระหวำ่งปี 2561 จ ำนวน 
2 โครงกำร อันได้แก่ โครงกำร Hardscrape ของ Singha complex มูลค่ำโครงกำร 48 ล้ำนบำท และ
โครงกำรก่อสรำ้ง Dolce Condominum ซอยลำซำล จ ำนวน 152 ลำ้นบำท  

รำยไดจ้ำกโครงกำรสำธำรณูปโภค และงำนภำครฐั ส่วนงำนดงักล่ำวถงึเป็นส่วนงำนหลกัทีม่สีดัส่วนรำยได้
สูงสุดทัง้ในปี 2561 และ 2560 โดยมูลค่ำของปี 2561 ปรบัตวัลดลงจำก 341 ล้ำนบำทเป็น 291 ล้ำนบำท 
โดยประกอบด้วย 2 โครงกำร อนัได้แก่ โครงกำรก่อสร้ำงกำรประปำพระปรง จงัหวดัสระแก้ว)โครงกำร
ต่อเนื่องจำกปี 2559)  และ โครงกำรก่อสรำ้งนิคมอุตสำหกรรมสระแกว้ (โครงกำรใหม่ในปี 2561) โดยมกีำร
รบัรูร้ำยไดส้ ำหรบัโครงกำรดงักล่ำวในปี 2561 มลูค่ำ 45 ลำ้น และ 245 ลำ้นบำทตำมล ำดบั 

รำยไดจ้ำกโครงกำรขนำดเลก็ และงำนทีเ่กีย่วขอ้งอื่นๆ สว่นงำนดงักล่ำวในปี 2561 ประกอบดว้ย 3 โครงกำร
ย่อย ซึง่เป็นโครงกำรใหม่ในปี 2561 ทัง้หมด ประกอบดว้ย โครงกำรตกแต่งบำ้นหรูซอยเพชรเกษม มูลค่ำ
โครงกำร 21 ลำ้น โครงกำรปัม้น ้ำมนัถนนพระรำม 9 มลูค่ำ 25 ลำ้นบำท และ โครงกำรคอมมนูิตีม้อลไทรมำ้ 
มูลค่ำ 147 ล้ำนบำท โดยโครงกำรส่วนใหญ่เริม่ด ำเนินกำรก่อสร้ำงในไตรมำส 4 ของปี 2561 ดงันัน้จงึมี
มูลค่ำรบัรู้รำยได้ในปี 2561 ยงัไม่สูงนัก นอกจำกนี้รำยได้ของส่วนงำนนี้  ยงัรวมรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย
ระบบเครื่องปรบัอำกำศ ส ำหรบัโครงกำร Marvel Experience ซึง่มมีลูค่ำสงูถงื 26.19 ลำ้นบำท  

ข) รายได้รบัจากธรุกิจสนับสนุนงานรบัเหมาก่อสรา้งจากการด าเนินธรุกิจของ TEG และ TEM 

ในสว่นของ TEG แต่เดมิก่อตัง้ขึน้เพื่อสนบัสนุนงำนก่อสรำ้ง โดยเป็นบรษิทัย่อยของ TEC เพื่อกำรออกแบบ
และผลิตพร้อมติดตัง้อุปกรณ์ส ำหรบังำนสถำปัตยกรรมจำกกระจกและอลูมิเนียม เช่น ขอบประตูจ ำก
อลูมเินียม ขอบหน้ำต่ำงจำกอลูมเินียม และบำนกระจก เป็นต้น ใหแ้ก่งำนโครงกำรก่อสรำ้งของลูกคำ้ TEC 
เป็นสว่นใหญ่โดยเฉพำะอย่ำงยิง่โครงกำรก่อสรำ้งโรงแรม เน่ืองจำกงำนดงักล่ำวเป็นงำนทีต่อ้งมกีระบวนกำร
ผลติ กำรออกแบบ กำรตดิตัง้ ทีต่้องผ่ำนกำรควบคุมรวมถงึระยะเวลำกำรผลติทีส่อดคลอ้งกบัระยะเวลำกำร
ก่อสรำ้งโครงกำร ในปี 2559 –2561 TEG มรีำยไดท้ีเ่ป็นกำรใหบ้รกิำรแก่ลูกคำ้ทีเ่ป็นบรษิทัอื่นจ ำนวน 7.12 
ลำ้นบำท 0.30 ลำ้นบำท และ 17.46 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ในปี 2560 TEG มรีำยไดล้ดลงค่อนขำ้งมำกเป็นผล
มำจำกกำรที่ TEG อยู่ในระหว่ำงกำรก่อสร้ำงโรงงำนประกอบผลิตภัณฑ์อลูมิเนียมแห่งใหม่ที่จ ังหวัด
ฉะเชงิเทรำ ซึ่งแล้วเสรจ็และเริม่เปิดสำยกำรผลติได้ในช่วงไตรมำส 2 ของปี 2561 ส่งผลให้รำยได้ของปี 
2560 ปรบัตวัลดลงจำกขอ้จ ำกดัดำ้นกำรผลติดงักล่ำว ต่อมำในปี 2561 TEG โรงงำนดงักล่ำวไดก้่อสรำ้งเป็น
ทีแ่ลว้เสรจ็ ประกอบกบับรษิทัย่อยดงักล่ำวเริม่ท ำกำรตลำดพรอ้มทัง้ขยำยไปรบังำนขำยและใหบ้รกิำรไปยงั
ลกูคำ้ภำยนอกกลุ่มบรษิทัมำกขึน้ สง่ผลใหร้ำยไดข้อง TEG ในปี 2561 ปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงเป็นสำระส ำคญั  

TEM เป็นบรษิัทใหม่ทีเ่ริม่ก่อสร้ำงในเดอืนมนีำคม 2561 โดยด ำเนินธุรกจิซือ้มำขำยไปอุปกรณ์ทีเ่กีย่วกบั
งำนก่อสรำ้ง บรษิทัมรีำยไดใ้นปี 2561 จ ำนวน 16.05 ลำ้นบำท  

การวิเคราะหด้์านต้นทุนขายและต้นทุนค่าก่อสรา้ง และก าไรขัน้ต้น 
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ในรอบปี 2559 - 2561 กลุ่มบรษิทั ตน้ทุนกำรขำยและบรกิำรจ ำนวน 412.12 ลำ้นบำท 501.38 ลำ้นบำท และ 
638.75 ลำ้นบำทตำมล ำดบั โดยตน้ทุนของบรษิทัจะประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 3 สว่น อนัไดแ้ก่ 1( ตน้ทุนวสัดุและ
อุปกรณ์ก่อสรำ้งใชไ้ป )Construction material) 2( ตน้ทุนค่ำแรงและตน้ทุนรบัเหมำช่วง )Labour & Subcontractor) ซึง่
ประกอบดว้ยค่ำแรงพนกังำนก่อสรำ้งรำยวนั และค่ำบรกิำรจ่ำยใหผู้ร้บัเหมำช่วง และ 3( โสหุย้คำ่ก่อสรำ้งและค่ำใชจ้่ำย
สว่นกลำงปันสว่น )Construction overhead) อนัไดแ้ก่ เงนิเดอืนวศิวกรผูค้วบคุมงำนปันสว่น คำ่เช่ำเครื่องจกัร ค่ำน ้ำค่ำ
ไฟฟ้ำโครงกำรก่อสรำ้ง ทัง้นี้สดัสว่นของตน้ทุนทัง้ 3 องคป์ระกอบดงักล่ำวจะแปรผนัไปตำมขนำดและลกัษณะของกำร
ก่อสรำ้งแต่ละโครงกำร โดยมรีำยละเอยีดแบ่งแยกตำมกลุ่มธุรกจิดงันี้ 

ตารางแสดงโครงสร้างต้นทุนขายและต้นทุนก่อสร้างแบ่งตามกลุ่มธรุกิจของกลุ่มบริษทั 

โครงสร้างต้นทุนขายและ
ต้นทุนก่อสร้าง 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

TEC2 401.97 81.20 498.22 80.83 618.85 79.29 
TEG 10.14 2.05 3.17 0.51 8.40 1.08 
TEM     11.50 1.47 
รวมต้นทุนด าเนินการ 412.12 83.25 501.39 81.34 638.75 81.84 

ก) ต้นทุนขายและบริการ  

ปี 2559 เทยีบปี 2560 

ในปี 2560 TEC มีต้นทุนกำรขำยและบริกำรจ ำนวน 498.22 ล้ำนบำท ซึ่งเติบโตเพิ่มขึ้นจำกปี 2559 
จ ำนวน 96.25 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 23.94 เน่ืองจำก TEC มตีน้ทุนกำรขำยและบรกิำรจำกงำนที่
ต่อเนื่องในส่วนที่ยงัไม่ได้แล้วเสรจ็มำจำกปีก่อนหน้ำคอืงำนโครงกำรก่อสร้ำงขยำยกำรผลติน ้ำประปำ 
กำรประปำสว่นภูมภิำค เขือ่นพระปรง จงัหวดัสระแกว้ และนอกจำกนี้ยงัมตีน้ทุนกำรขำยและบรกิำรจำก
งำนโครงกำรใหม่จ ำนวน 7 โครงกำร ทีม่กีำรเริม่โครงกำรก่อสรำ้งในปี 2560 อำท ิงำนก่อสรำ้งโรงแรมลำ
บำรสี )Labaris) โครงกำรก่อสรำ้งปั้มน ้ำมนั ปตท. จงัหวดัสระแกว้ และโครงกำรก่อสรำ้งอำคำรจอดรถ 
Sun Parking เป็นต้น อย่ำงไรกต็ำมจะเหน็ได้ว่ำอตัรำกำรเพิม่ขึน้ของต้นทุนขำยและกำรก่อสร้ำงของ
กลุ่มบรษิทัในปี 2560 ต ่ำกว่ำอตัรำกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดใ้นกำรขำยและบรกิำร ซึง่แสดงถงึควำมสำมำรถ
ในกำรจดักำรตน้ทุนทีด่ขี ึน้ 
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ปี 2560 เทยีบปี 2561 

TEC มตีน้ทุนจำกกำรขำยและบรกิำร ของปี 2561 มจี ำนวน 618.85 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้ 120.63 ลำ้นบำท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 24.06 ลำ้นบำท สอดคลอ้งกบัรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรทีเ่พิม่ขึน้ในช่วงเดยีวกนั 
ทัง้นี้บรษิทัใหค้วำมส ำคญักบักำรควบคุมตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งใหอ้ยู่ในปรมิำณทีเ่หมำะสมและสอดคลอ้งกบั
งบประมำณ อกีทัง้บรษิทัมุ่งเน้นรบังำนโครงกำรทีม่อีตัรำก ำไรขัน้ตน้ในเกณฑท์ีเ่หมำะสม  

ข) ก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้น 

ในปี 2558 - 2561 กลุ่มบรษิทัมกี ำไรขัน้ตน้อยู่ที ่77.75 ลำ้นบำท 113.47 ลำ้นบำทและ 141.71 ลำ้นบำท 
ตำมล ำดบั โดยในปี 2560 มีก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึ้น 35.72 ล้ำนบำท เมื่อเทียบกบัปี 2559 และ เพิ่มขึน้
จ ำนวน 28.24 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบปี 2560 หรอืคดิเป็นกำรเตบิโตของก ำไรขัน้ตน้ทีร่อ้ยละ 46 ในปี 2560 
และรอ้ยละ 25 ในปี 2561 ตำมล ำดบั 

ทัง้นี้ในปี 2561 และ 2560 กลุ่มบรษิทัมอีตัรำก ำไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 18.16 และ รอ้ยละ 18.45 ตำมล ำดบั 
โดยปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 15.87 ในปี 2559 กำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี 2561 และ 
2560 เนื่องจำกบรษิัทให้ควำมส ำคญักบักลยุทธ์กำรบรหิำรดงัต่อไปนี้ 1) กลุ่มบรษิัทมุ่งบรหิำรจดักำร
ต้นทุนกำรขำยและบรกิำรอย่ำงมปีระสทิธภิำพมำกขึน้ โดยมุ่งเน้นควบคุมตน้ทุนกำรก่อสรำ้งทีเ่กดิขึน้ให้
สอดคลอ้งกบังบประมำณทีว่ำงไว ้2) กลุ่มบรษิทัเน้นเลอืกประมลูงำนทีม่คีวำมเชีย่วชำญและมอีตัรำก ำไร
ขัน้ต้นที่สงู 3) กลุ่มบรษิทัไดม้กีำรประสำนงำนกบัเจำ้ของโครงกำรและผู้บรหิำรโครงกำรอย่ำงต่อเนื่อง 
ท ำให้สำมำรถเรียกเก็บงำนเพิ่มในส่วนที่นอกเหนือจำกสญัญำหลัก มีมูลค่ำเป็นจ ำนวนมำก ทัง้นี้
โดยทัว่ไปอตัรำก ำไรขัน้ตน้ทีเ่รยีกเกบ็จำกงำนสว่นเพิม่จะมอีตัรำสงูกว่ำอตัรำเรยีกเกบ็จำกสญัญำหลกั  

การวิเคราะหด้์านค่าใช้จ่ายการขายและการบริหาร 

ตารางแสดงค่าใช้จ่ายการขายและการบริหารของกลุ่มบริษทั 

ค่าใช้จ่ายการขาย 
และการบริหาร 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ 

รวมค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร 35.32 7.21 28.16 4.59 40.80 5.23 

ค่ำใชจ้่ำยกำรขำยและกำรบรหิำรของกลุ่มบรษิทัประกอบไปดว้ย ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำนและผูบ้รหิำร ค่ำเสื่อมรำคำ
ยำนพำหนะ ค่ำใช้จ่ำยส ำนักงำน และค่ำที่ปรึกษำและบริกำรวิชำชีพ เป็นต้น โดยในปี 2559 - 2561 กลุ่มบริษัทมี
ค่ำใชจ้่ำยกำรบรหิำรจ ำนวน 35.32 ลำ้นบำท 28.16 ลำ้นบำท และ 40.80 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็น รอ้ยละ 7.21 รอ้ย
ละ 4.59 และ 5.23 ของรำยไดข้องกลุ่มบรษิทั ตำมล ำดบั ทัง้นี้สดัส่วนของค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรของปี 2561 
ปรบัตวัสงูขึน้อย่ำงเป็นสำระส ำคญัเมื่อเทยีบกบัปี 2560 ทัง้นี้กำรเปลีย่นแปลงในค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำรสำมำรถ
อธบิำยได ้ดงันี้  

1) เมื่อเปรยีบเทยีบปี 2561 และ 2560 ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วพนักงำนปรบัตวัเพิม่ขึน้จำก 11.86 ลำ้นบำทในปี 2560 เป็น 18.66 
ลำ้นบำทในปี 2561 หรอื คดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 57.83 มำจำกกำรรบัพนักงำนทัง้ฝ่ำยบรหิำรและฝ่ำยธุรกำรเพิม่ขึน้เพื่อ
รองรบักำรขยำยตวัในอนำคต โดยจ ำนวนพนกังำนฝ่ำยบรหิำรและธุรกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้จำก 31 คนในปี 2560 เป็น 45 
คนในปี 2561 โดยเป็นกำรเพิม่ขึน้ของพนักงำนฝ่ำยบรหิำรจ ำนวน 3 ท่ำน นอกจำกนี้บรษิทัยงัมกีำรปรบัฐำนเงินเดอืน
ของฝ่ำยบรหิำรและธุรกำรประจ ำปีทีอ่ตัรำรอ้ยละ 5-7 ต่อปี  

2) ค่ำธรรมเนียมธนำคำร ปรบัตวัเพิม่ขึน้จำก 0.32 ลำ้นบำท เป็น 1.40 ลำ้นบำท เป็นกำรปรบัตวัจำกค่ำธรรมเนียมทีเ่รยีก
เกบ็จำกกำรใหส้นิเชื่อ )Font-end fee) ส ำหรบัวงเงนิกูส้ญัญำใหม่จำกธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหนึ่งที่เกดิขึน้ในปี 2561 
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3) ค่ำใชจ้่ำยผลประโยชน์พนกังำนเมื่อเกษยีณอำยุ ทีบ่นัทกึตำมมำตรฐำนกำรบญัช ี19 เรื่องผลประโยชน์พนกังำน ปรบัตวั
เพิม่ขึน้จำก 0.37 ล้ำนบำท เป็น 1.45 ล้ำนบำท ซึ่งองิกบัรำยงำนที่ค ำนวนโดยนักคณิตศำสตร์ประกนัภยัในปี 2561 
ปรบัตวัเพิม่ขึน้ตำมร่ำงพระรำชบญัญตัคิุม้ครองแรงงำนฉบบัใหม่ ซึง่ไดเ้พิม่อตัรำค่ำชดเชยเลกิจำ้งใหก้บัลูกจำ้งทีท่ ำงำน
ตัง้แต่ 20 ปีขึน้ไป ซึง่จะไดค้่ำชดเชยกำรเลกิจำ้งในอตัรำเพิม่เป็น 400 วนัจำกเดมิซึง่ไดร้บัค่ำชดเชยเพยีง 300 วนั โดย
กลุ่มบรษิทั พจิำรณำเลอืกถอืปฏบิตัติำมพระรำชบญัญตัดิงักล่ำวก่อนวนัมผีลบงัคบัใช้  

การวิเคราะหด้์านต้นทุนทางการเงิน 

ต้นทุนทำงกำรเงนิของกลุ่มบรษิทัประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัดอกเบีย้เงนิกูย้มืจำกบรษิทัอื่นและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง 
และสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิ รวมถึงเงนิเบกิเกนิบญัช ีโดยที่ในปี 2559 – 2561 กลุ่มบรษิัท มตี้นทุนทำงกำรเงนิจ ำนวน 
0.77 ลำ้นบำท 1.50 ลำ้นบำท และ 2.66 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  โดยจะเหน็ไดว้่ำกลุ่มบรษิทัควำมสำมำรถในกำรบรหิำร
จดักำรแหล่งเงินทุนอย่ำงมีประสทิธภิำพมำโดยตลอด รวมถึงยงัมคีวำมสำมำรถในกำรหำเงินกู้จำกสถำบนักำรเงนิ
ภำยนอกไดเ้พิม่เตมิ เน่ืองจำกยงัมคีวำมสำมำรถในกำรช ำระดอกเบีย้เงนิกูย้มืได้ 

การวิเคราะหด้์านก าไรสุทธิ 

ตารางแสดงก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิของกลุ่มบริษทั 

ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ก ำไรสุทธภิำยใตก้ำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง  )หน่วย : ลำ้นบำท( 36.64 66.82 82.70 
ก ำไรสุทธ ิ)หน่วย : ลำ้นบำท( 43.56 83.88 89.77 

    
อตัรำก ำไรสุทธภิำยใตก้ำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง (%) 7.48 10.87 10.60 

ในปี 2559-2561 ก ำไรสุทธภิำยใต้กำรด ำเนินงำนต่อเนื่องของบรษิทัมกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำก 36.64 ลำ้น
บำท 66.82 ลำ้นบำท และ 82.70 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นกำรเตบิโตทีร่อ้ยละ 82.37 ในปี 2560 และรอ้ยละ 23.76 ใน
ปี 2561 โดยเมื่อพจิำรณำเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิกลุ่มบรษิทัมอีตัรำก ำไรสทุธภิำยใตก้ำรด ำเนินงำนต่อเนื่องอยู่ทีร่อ้ยละ 7.48 
รอ้ยละ 10.87 และ รอ้ยละ 10.60 ในปี 2559 - 2561 ตำมล ำดบั  

กำรเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องตลอด 3 ปีทีผ่่ำนมำของก ำไรสุทธขิองส่วนงำนธุรกจิก่อสรำ้ง เกดิขึน้เนื่องจำกควำมสำมำรถของ
บรษิัทในกำรมุ่งหำงำนก่อสร้ำงอย่ำงต่อเนื่อง โดยมงีำนที่ประมูลได้เพิม่ขึน้ในแต่ละปีหลำยโครงกำร อกีทัง้ยงัสำมำรถ
ด ำเนินกำรก่อสรำ้งไดแ้ลว้เสรจ็ตำมก ำหนดเวลำส่งผลใหร้ำยไดท้ีร่บัรูต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ของโครงกำรมกีำรเจรญิเตบิโต
อย่ำงต่อเนื่อง นอกจำกนัน้บรษิัทมกีำรควบคุมต้นทุนกำรก่อสร้ำงทีใ่ชอ้ย่ำงรดักุม และเป็นไปตำมงบประมำณทีว่ำงไว ้
สง่ผลใหอ้ตัรำกำรท ำก ำไรของบรษิทัอยู่ในอตัรำทีส่งูและปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง  

 
13.2      การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

ค ำอธบิำยฐำนะทำงกำรเงนิ เป็นค ำอธบิำยของงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ 2560  

   การวิเคราะหด้์านสินทรพัย ์

กลุ่มบรษิัทประกอบธุรกจิในกำรเป็นผูร้บัเหมำก่อสรำ้ง และให้บรกิำรรบัเหมำตดิตัง้และวำงระบบทำงวศิวกรรม ดงันั ้น
สว่นประกอบหลกัของทรพัยส์นิในงบกำรเงนิของบรษิทั ไดแ้ก่ )1( ลกูหนี้กำรคำ้ ลกูหนี้อื่นและรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ 
)2( เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด (3) ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ (4) เงนิประกนัผลงำน ทัง้นี้ส่วนประกอบหลกัของ
สนิทรพัยร์วมมรีำยละเอยีดส ำคญั สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 
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(1) ลูกหน้ีการค้า ลูกหน้ีอ่ืนและรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกช าระ 

ในกำรด ำเนินธุรกจิรบัเหมำก่อสร้ำง กำรรบัรู้รำยได้จะเป็นไปตำมขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำน )Percentage of completion( 
ในขณะทีก่ำรรบัเงนิค่ำจำ้งจะเป็นไปตำมเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นสญัญำ ซึง่ส่วนใหญ่จะแบ่งช ำระเป็นงวดๆ โดยปกติ  TEC จะ
ท ำกำรวำงบลิเรยีกเกบ็งวดงำนภำยใน 15 - 30 วนัหลงัจำกสง่มอบงำนแต่ละงวดใหล้กูคำ้แลว้ และมกี ำหนดใหล้กูคำ้ช ำระ
เงนิงวดภำยใน 5-20 วนั นับจำกวนัทีว่ำงบลิแต่ละงวดตำมสญัญำจำ้งงำนทัง้นี้กลุ่มบรษิทัมลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม ปี 2560 และ 2561 เท่ำกบั 172.50 ลำ้นบำท และ 161.38 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 39.81 และรอ้ย
ละ 22.33 ของสนิทรพัยร์วมของกลุ่มบรษิทัตำมล ำดบั 

ทัง้นี้กลุ่มบรษิัทมลีูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นเป็นองค์ประกอบหลกัของสนิทรพัย์รวม สบืเนื่องจำก TEC มกีำรรบังำน
โครงกำรมลูค่ำสงูขึน้ และจ ำนวนโครงกำรทีก่่อสรำ้งเพิม่ขึน้ แต่อย่ำงไรกต็ำม TEC ยงัสำมำรถบรหิำรจดักำรกำรเกบ็เงนิ
จำกลูกหนี้ได้ตรงตำมก ำหนดโดยจะเหน็ได้ว่ำ กลุ่มบรษิัทไม่มลีูกหนี้กำรค้ำที่ เกนิก ำหนดช ำระเกนิกว่ำ 6-12 เดอืนแต่
อย่ำงใด  

รายการ 
ณ 31 ธ.ค. 60 ณ 31 ธ.ค. 61 

ล้านบาท ล้านบาท 
1. ลูกหน้ีการค้าสุทธิ - 39.20 

­ ลูกหนี้การคา้กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 

­ ลูกหนี้การคา้กจิการอืน่ - 39.20 

2. เชค็รบัล่วงหน้า - 5.02 
3. รายได้ค้างรบั 115.32 77.91 

รวมลกูหน้ีการค้า 115.32 122.13 
 

­ ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 115.32 114.33 

­ ไมเ่กนิ 3 เดอืน - - 

­ 3 - 6 เดอืน - 7.80 

­ 6 - 12 เดอืน - - 

หกัค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ - - 
รวมลกูหน้ีการค้าสุทธิ 115.32 122.13 
4. ลูกหน้ีอ่ืนๆ 24.48 39.25 
รวมลกูหน้ีการค้าสุทธิและลูกหน้ีอ่ืน 139.80 161.38 

 

(2) รายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกช าระ 

รำยได้ที่ยงัไม่ได้เรียกช ำระ เกิดจำกวิธีกำรรับรู้รำยได้ของโครงกำรก่อสร้ำง อันเกิดจำกมูลค่ำรำยได้ที่รบัรู้ตำมขัน้
ควำมส ำเรจ็ทำงบญัช ีในสว่นทีส่งูกว่ำมลูค่ำทีว่ำงบลิเรยีกเกบ็จำกลกูคำ้ ณ สิน้ปี 2560 และ ปี 2561 กลุ่มบรษิทัมรีำยไดท้ี่
ยงัไม่ได้เรยีกช ำระจ ำนวน 56.12 ล้ำนบำท และ 149.73 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 14.05  และ ร้อยละ 20.72 ของ
สนิทรพัยร์วม กำรเพิม่ขึน้ของรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระในปี 2561 มเีหตุผลจำกกำรเร่งสง่มอบงำนในเดอืน พฤศจกิำยน 
2561 และธนัวำคม 2561 ซึ่งถือเป็นช่วงฤดูท่องเทีย่ว )High Season) ของโครงกำรโรงแรมและ             รสีอร์ท และ
เป็นช่วงที่โครงกำรภำครฐับำลมีกำรเร่งอนุมตัิงบเบิกจ่ำย อีกทัง้บริษัทยงัมีเงินทุนส่วนเพิ่มจำกกำรเพิ่มทุนในตลำด
หลกัทรพัย ์สง่ผลใหม้เีงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ ดว้ยเหตุผลดงักล่ำวท ำใหบ้รษิทัสำมำรถเร่งก่อสรำ้งและ
ซือ้วสัดุก่อสรำ้งเขำ้โครงกำรในเดอืนพฤศจกิำยน และ ธนัวำคม 2561 ส่งผลใหร้ำยไดท้ีร่บัรูต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ทำงบญัชี
ในช่วงปลำยปี 2561 สงูกว่ำมลูค่ำทีว่ำงบลิจำกลกูคำ้ และรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระปรบัตวัสงูขึน้ดว้ย  

ณ สิน้ปี 2561 รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระมมีลูค่ำทัง้สิน้ 149.73 ลำ้นบำท ซึง่ค ำนวนมำจำกโครงกำรทัง้หมด 10 โครงกำร 
โดยมยีอดทีม่มีูลค่ำเป็นสำระส ำคญัจำก 3 โครงกำรดงันี้ โครงกำรก่อสรำ้งกำรประปำส่วนภูมภิำคเขื่อนพระปรงจงัหวดั
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สระแก้ว จ ำนวน 48.20 ล้ำนบำท โครงกำรนิคมอุตสำหกรรมสระแก้ว จ ำนวน 55.92 ล้ำนบำท และโครงกำร Singha 
Complex จ ำนวน 20.27 ลำ้นบำท  

(3) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ สิน้ปี 2561 จ ำนวน 259.52 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2560 ที ่11.46 ลำ้นบำท กำร
เพิม่ขึน้ของเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดในปี 2561 มำจำกเงนิรบัทีไ่ดจ้ำกกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนแก่ประชำชน
ทัว่ไปครัง้แรก ในวนัที ่15-16 ตุลำคม 2561 โดยบรษิทัเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนจ ำนวน 122.28 ลำ้นหุน้ในรำคำหุน้ละ 3.65 
บำท และได้รบัเงินจำกกำรเพิม่ทุนทัง้สิ้นประมำณ 429.02 ล้ำนบำท )ภำยหลงัหกัค่ำธรรมเนียมกำรจดัจ ำหน่ำยและ
รบัประกนักำรจ ำหน่ำยในกำรเสนอขำยหุน้และค่ำใชจ้ำ่ยอื่นทีเ่กีย่วขอ้งแลว้( ทัง้นี้บรษิทัมกีำรใชเ้งนิเพิม่ทุนดงักล่ำวในกำร
จ่ำยช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกธนำคำร ลงทุนในที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนในกจิ กำร 
ยอดเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัสิน้ปีคงเหลอืจ ำนวน 259.52 ลำ้นบำท  

(4) ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 กลุ่มบรษิทัมทีีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ จ ำนวน 75.75 ลำ้นบำท และ 55.08 ลำ้น
บำท คดิเป็นรอ้ยละ 10.48 และ รอ้ยละ 13.79 ของสนิทรพัยร์วมของกลุ่มบรษิทั  

ในระหว่ำงปี 2561 กลุ่มบริษัทมีกำรลงทุนซื้อสินทรัพย์เพิ่มขึ้นมูลค่ำ 30.29 ล้ำนบำทโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่ม
ประสทิธภิำพกำรด ำเนินงำนและรองรบักำรขยำยตวัของธุรกจิในอนำคต โดยกำรลงทุนประกอบดว้ย  กำรซือ้ทีด่นิบรเิวณ
โรงงำนจงัหวดัฉะเชิงเทรำ เพิ่มเติมมูลค่ำ 3 ล้ำนบำท  กำรก่อสร้ำงโรงงำนประกอบผลิตภัณฑ์อลูมิเนียมที่จงัหวดั
ฉะเชงิเทรำมูลค่ำประมำณ 10 ล้ำนบำท โดยด ำเนินกำร จนแล้วเสรจ็และเริม่ใช้งำนในช่วงปลำยปี 2561 กำรลงทุนใน
เครื่องจกัรหนกัและเครื่องมอืเครื่องใชห้ลำยรำยกำร เช่น รถขดุไฮโดรลคิ รถเครน รวมถึงตูค้อนเทนเนอรเ์พื่อใชเ้ป็นทีพ่กั
คนงำน โดยมกีำรลงทุนในส่วนนี้รวมเป็นเงนิทัง้สิน้ 16.5 ล้ำนบำท ในระหว่ำงปี 2561 บรษิัทมคี่ำเสื่อมรำคำส ำหรบัปี
จ ำนวน 10.22 ลำ้นบำท  

(5) เงินประกนัผลงาน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 และ 2560 กลุ่มบริษัทมีเงินประกันผลงำนมูลค่ำ 57.25 ล้ำนบำทและ 22.83 ล้ำนบำท
ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นสดัส่วน ร้อยละ 5.71 และ ร้อยละ 5.27 ของสนิทรพัย์รวม โดยเงนิประกนัผลงำน ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2561 แยกเป็นสว่นทีถ่งึก ำหนดภำยใน 1 ปี จ ำนวน 12.33 ลำ้นบำท และ สว่นทีถ่งึก ำหนดเกนิกว่ำ 1 ปี จ ำนวน 
44.92 ลำ้นบำท ในปี 2561 เงินประกนัผลงำนปรบัตวัเพิม่ขึน้ 34.42 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 150.80 เงนิประกนั
ผลงำนจะเป็นยอดทีล่กูคำ้โครงกำรหกัจำกเงนิงวดทีจ่่ำยใหแ้ก่บรษิทั ตำมอตัรำทีก่ ำหนดในสญัญำทีร่อ้ยละ 5-10 โดยจะมี
กำรจ่ำยคนืใหแ้ก่บรษิทัเมื่อครบระยะเวลำประกนัที ่1-3 ปี ทัง้นี้กำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของเงนิประกนัผลงำนในปี 2561 มี
ควำมสอดคลอ้งกบักำรปรมิำณกำรสง่มอบงำนและเรยีกเกบ็ค่ำงวดก่อสรำ้งจำกลกูคำ้ทีม่กีำรเตบิโตสงูขึน้ในปี 2561  

การวิเคราะหด้์านแหล่งท่ีมาของเงินทุนประเภทหน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 กลุ่มบรษิทัมหีนี้สนิ โดยมเีงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง รำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำ และหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำซือ้ เป็น
องคป์ระกอบหลกัของหนี้สนิ โดยกำรเปลีย่นแปลงทีส่ ำคญัในหนี้สนิส ำหรบัปีสำมำรถอธบิำยได ้ดงันี้ 
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(1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 กลุ่มบรษิทัมเีงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวน 20.45 หรอืคดิ
เป็นรอ้ยละ 5.12 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้รวมของกลุ่มบรษิทั โดยเงนิกูย้มืดงักล่ำว ไดแ้ก่ เงนิกูร้ะยะสัน้ประเภท
เงนิเบกิเกนิบญัชแีละตัว๋สญัญำใชเ้งนิกบัทำงสถำบนักำรเงนิเพื่อมำใชใ้นกำรหมุนเวยีนส ำหรบัซือ้วสัดุและอุปกรณ์ ต่อมำ 
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัมสีภำพคล่องส่วนเกนิจำกกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนแก่ประชำชนทัว่ไป และไดท้ ำกำร
จ่ำยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิดงักล่ำวทัง้จ ำนวน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อระยะ
สัน้จำกสถำบนักำรเงนิในวงเงนิสงูสดุรวม 297 ลำ้นบำท  

(2) เจ้าหน้ีการค้าและเจา้หน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 กลุ่มบรษิทัมเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นจ ำนวน 42.71 ลำ้นบำท และ 66.19 ลำ้น
บำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.91 และ รอ้ยละ 16.57 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวมของกลุ่มบรษิทั ตำมล ำดบั  

เจำ้หนี้กำรคำ้ของกลุ่มบรษิทั เกดิจำกกำรสัง่ซือ้วสัดุอุปกรณ์ และว่ำจำ้งผูร้บัเหมำ โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ส ำหรบังำนโครงกำร
ก่อสรำ้งนิคมอุตสำหกรรม จงัหวดัสระแกว้ ซึง่มมีูลค่ำโครงกำรขนำดใหญ่ และมกีำรซือ้วสัดุอุปกรณ์เขำ้โครงกำร รวมไป
ถึงค่ำแรงงำนก่อสร้ำงเป็นจ ำนวนมำก โดยกลุ่มบรษิัทได้รบัเงื่อนไขกำรค้ำทัว่ไป 30 – 60 วนัขึน้อยู่กบักำรสัง่ซื้อวสัดุ
อุปกรณ์แต่ละประเภท ทัง้นี้หำกพจิำรณำระยะเวลำในกำรช ำระหนี้แก่เจำ้หนี้จะพบว่ำ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 และ 
2560 มรีะยะเวลำ 24 วนั และ 53 วนัตำมล ำดบั ซึง่กำรลดลงของระยะเวลำช ำระหนี้แก่เจำ้หนี้ในปี 2561 เกดิขึน้เนื่องจำก
กำรทีบ่รษิทัใชส้ภำพคล่องส่วนเกนิจำกกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุน มำใชเ้พื่อจ่ำยช ำระหนี้ใหก้บัเจำ้หนี้และใชป้ระโยชน์จำก
สว่นลดกำรคำ้ ในสว่นเจำ้หนี้อื่นของบรษิทั ประกอบดว้ยค่ำใชจ้่ำยคำ้งจำ่ย เช่น ค่ำวสัดุและอุปกรณ์ก่อสรำ้งทีย่งัไม่ถงึรอบ
วำงบลิ และเจำ้หนี้กรรมสรรพำกร เป็นตน้ 

(3) เงินรบัล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม ปี 2561 และ 2560 กลุ่มบรษิทัมเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง จ ำนวน 28.15 ลำ้นบำท และ 58.90 ลำ้น
บำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.91 และรอ้ยละ 14.74 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุ้นรวมของกลุ่มบรษิทั ตำมล ำดบั เงนิรบั
ล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง ไดแ้ก่ เงนิทีไ่ดร้บัล่วงหน้ำจำกลูกคำ้โครงกำร ณ วนัท ำสญัญำในอตัรำ 5-10 ของมูลค่ำโครงกำร ซึง่
จ ำนวนเงนิดงักล่ำวจะทยอยหกักบัเงนิงวดค่ำก่อสรำ้งทีไ่ดร้บัจำกลกูคำ้ในแต่ละงวด 

ณ สิน้ปี 2560 กลุ่มบรษิัทมเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงจำกลูกค้ำงำนก่อสร้ำงนิคมอุตสำหกรรมจงัหวดัสระแก้วและงำน
ก่อสรำ้งโรงแรมลำบำรสี (Labaris) ซึง่เป็นโครงกำรทีอ่ยู่ในช่วงเริม่ก่อสรำ้ง จ ำนวน 36.29 และ 16.20 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
เพื่อเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนและค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆ ในช่วงเริม่ต้นโครงกำร  รวมถึงเงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงของโครงกำร
ก่อสรำ้งขยำยกำรผลติน ้ำประปำเขือ่นพระปรง จงัหวดัสระแกว้ อกีจ ำนวน 6.41 ลำ้นบำท 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งปรบัตวัลดลงอย่ำงเป็นสำระส ำคญัจำก 61.88 ลำ้นบำท เหลอือยู่ที ่
28.15 ล้ำนบำท ลดลง 33.72 ล้ำนบำทหรอืคดิเป็นร้อยละ 54.50 เมื่อเทยีบกบัสิน้สุดปี 2560 โดยมเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำ
ก่อสร้ำงลดลงจำก ณ สิน้ปี 2561 เป็นไปตำมควำมส ำเรจ็ของงำนประกอบซึ่งทยอยมกีำรส่งมอบไปในระหว่ำงปี งำน
ก่อสรำ้งพืน้ทีน่ิคมอุตสำหกรรมจงัหวดัสระแกว้ มเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งลดลงจำก 36.29 ลำ้นบำทมำอยู่ที ่12.97 ลำ้น
บำท และ งำนก่อสร้ำงโรงแรมลำบำรสี (Labaris) มเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงลดลงจำก 16.20 ล้ำนบำท มำอยู่ที่ 2.40 
ลำ้นบำท และโครงกำรก่อสรำ้งขยำยกำรผลติน ้ำประปำเขื่อนพระปรง จงัหวดัสระแกว้ ทีไ่ม่เหลอืยอดคงคำ้งใน ณ สิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวำคม 2561จำกเดมิทีม่เีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง 6.41 ลำ้นบำท ในระหว่ำงปี 2561 บรษิทัมเีงนิรบัล่วงหน้ำ
เพิม่กบัโครงกำรใหม่ 2 โครงกำรคอื Itara resort จ ำนวน 11.78 ลำ้นบำท และโครงกำร Lasalle Condominum จ ำนวน 
1.00 ลำ้นบำท  

 

(4) รายได้ค่าก่อสรา้งรบัลว่งหน้า 
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รำยได้ค่ำก่อสร้ำงรบัล่วงหน้ำเกิดจำกวิธกีำรรบัรู้รำยได้ของโครงกำรก่อสร้ำง อนัเกิดจำกมูลค่ำรำยได้ที่รบัรู้ตำมขัน้
ควำมส ำเรจ็ทำงบญัช ีในส่วนทีต่ ่ำกว่ำมลูค่ำทีว่ำงบลิเรยีกเกบ็จำกลูกคำ้ )มูลค่ำทีเ่รยีกเกบ็จำกลูกคำ้ในส่วนทีเ่กนิกว่ำมลู
ค่ำทีร่บัรูต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็(ซึง่เป็นรำยกำรทีลู่กคำ้มสีทิธเิรยีกรอ้งจำกกจิกำร โดย ณ สิน้ปี 2560 กลุ่มบรษิทัมรีำยไดค้่ำ
ก่อสร้ำงรบัล่วงหน้ำ ทัง้สิน้ 17.37 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 4.35 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นรวมแบ่งเป็นงำน
โครงกำรต่ำงๆ ดงันี้ งำนก่อสร้ำงโรงแรมลำบำรีส )Labaris) จ ำนวน 9.64 ล้ำนบำท งำนก่อสร้ำงโครงกำรพื้นที่นิคม
อุตสำหกรรมจงัหวดัสระแกว้ จ ำนวน 4.71 ลำ้นบำท และงำนก่อสรำ้งส ำนกังำนพระรำม 9 อกีจ ำนวน 3.02 ลำ้นบำท  

ณ สิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 มรีำยได้ค่ำก่อสร้ำงรบัล่วงหน้ำ ทัง้สิน้ 1.34 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 0.19 ของ
หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ลดลงอย่ำงเป็นสำระส ำคญัจำกสิ้นสุดปี 2560 โดยกลุ่มบริษัทมรีำยได้ค่ำก่อสร้ำงรบั
ล่วงหน้ำจำกเพยีง 2 โครงกำร อนัได้แก่ โครงกำร Dolce Condomimum จ ำนวน 0.66 ล้ำนบำท และ โครงกำรไทรมำ้ 
คอมมนูิตีม้อล จ ำนวน 0.38 ลำ้นบำท  

 

(5) หน้ีสินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน  

หนี้สนิภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงนิเป็น หนี้สนิที่เกดิจำกกำรเช่ำซื้อ เครื่องจกัรและเครื่องมอืเครื่องใช ้ยำนพำหนะ ทัง้รถ
ประจ ำต ำแหน่งและรถที่ใช้ในโครงกำรก่อสร้ำงของ TEC ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 กลุ่มบริษัท มีหนี้สนิ
ภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ จ ำนวน 9.87 ลำ้นบำท และ 6.43 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.37 และ รอ้ยละ 1.61 ของของ
หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ตำมล ำดบั โดยในระหว่ำงปี 2561 กลุ่มบรษิัทมกีำรท ำสญัญำเช่ำซื้อยำนพำหนะ และ 
เครื่องจกัรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้จ ำนวน 5 สญัญำ ส่งผลใหห้นี้สนิภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงนิ เพิม่ขึน้ 7.82 ลำ้นบำท และ มี
สว่นของหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำซือ้ทีจ่่ำยช ำระระหว่ำงปีจ ำนวน 4.43 ลำ้นบำท  

(6) ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงาน 

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนเป็นภำระหนี้สนิทีร่บัรูใ้นงบกำรเงนิตำมมำตรฐำนกำรบญัชฉีบบัที ่19 เรื่องผลประโยชน์
พนักงำน ซึง่คดิค ำนวนโดยนักคณิตศำสตรป์ระกนัภยั ทัง้นี้ในปี 2561 บรษิทัมกีำรว่ำจำ้งนักคณิตศำสตรป์ระกนัภยั เพื่อ
ค ำนวนภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำนส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรเปลีย่นแปลงใน
จ ำนวนพนกังำน กำรเปลีย่นแปลงสมมุตฐิำน อกีทัง้เป็นกำรคดิค ำนวนโดยองิกบัร่ำงพระรำชบญัญตัคิุม้ครองแรงงำนฉบบั
ใหม่ที่ผ่ำนสภำนิติบญัญตัแิห่งชำตใินปี 2561 และอยู่ระหว่ำงกำรมผีลบงัคบัใชต้ำมกฏหมำย ทัง้นี้บรษิัทเลอืกบงัคบัใช้
มำตรฐำนดงักล่ำวก่อนถงึก ำหนด สง่ผลบรษิทัมภีำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 
จ ำนวน 4.24 ล้ำนบำท และ 2.10 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 0.59 และ ร้อยละ 0.53 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้
รวม ตำมล ำดบั 
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การวิเคราะหด้์านแหล่งท่ีมาของเงินทุนประเภทส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 และ 2560 กลุ่มบรษิัทมสี่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 617.88 ล้ำนบำท และ 187.00 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยส่วนของผู้ถือหุ้นประกอบด้วยทุนจดทะเบียนที่ออกและช ำระแล้ว และก ำไรสะสมทัง้ที่เป็นก ำไรสะสม
ส ำรองตำมกฏหมำย และก ำไรสะสมสว่นทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรร นอกจำกนี้ในสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุ่มบรษิทั ยงัมรีำยกำรสว่น
ต่ำงจำกกำรรวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกันแสดงเป็นรำยกำรทำงบญัชซีึ่งแสดงไวเ้ป็นยอดตดิลบ จ ำนวน 13.84 
ลำ้นบำท เนื่องจำกวนัที ่30 กนัยำยน 2559 บรษิทัฯ ไดม้กีำรซือ้กจิกำร TEC และ TET ดว้ยมลูค่ำยุตธิรรมของสนิทรพัย ์
ณ วนัทีซ่ือ้ โดยไดร้ะบุให ้TEC เป็นผูซ้ือ้ (Acquirer) และก ำหนดให ้TET เป็นผูถู้กซือ้ (Acquiree) จงึท ำใหบ้รษิทัฯ รบัรู ้
TEC ดว้ยมลูค่ำตำมบญัช ีณ วนัที ่30 กนัยำยน 2559 และรบัรู ้TET ในฐำนะผูถู้กซือ้ดว้ยมลูค่ำยุตธิรรม จงึท ำใหเ้กดิสว่น
ต่ำงระหว่ำงมลูค่ำยุตธิรรมและมลูค่ำทำงบญัชขีอง TEC  

(1) ทุนจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว และส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 

ณ สิน้ปี 2561 กลุ่มบรษิทัมทีุนจดทะเบยีนและช ำระแลว้ 230.00 ลำ้นบำท และ มสีว่นเกนิมลูค่ำหุน้สำมญัจ ำนวน 367.88 
ลำ้นบำท  ในระหว่ำงปี 2561 บรษิทัไดเ้สนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 122.28 ลำ้นหุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท 
ในรำคำเสนอขำยหุน้ละ 3.65 บำท คดิเป็นจ ำนวนเงนิสทุธทิีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำวจ ำนวนทัง้สิน้ 429.02 ลำ้น
บำท )สุทธจิำกต้นทุนในกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัจ ำนวน 17.31 ลำ้นบำท( บรษิทัไดร้บัช ำระเงนิค่ำหุน้เพิม่ทุนดงักล่ำวแลว้
ทัง้จ ำนวนเมื่อวนัที ่16 ตุลำคม 2561 ทัง้นี้หุน้สำมญัของบรษิทัไดจ้ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและได้
เริม่ซือ้ขำยหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ ในวนัที ่24 ตุลำคม 2561 ภำยหลงักำรเพิม่ทุน บรษิทัมี
ทุนทีช่ ำระแลว้เป็นจ ำนวนเงนิ 230 ลำ้นบำท )หุน้สำมญัจ ำนวน 460,000,000 หุน้ มลูค่ำ หุน้ละ 0.50 บำท( และมสีว่นเกนิ
มูลค่ำหุ้นสำมญัจ ำนวน 367.88 ล้ำนบำท และบรษิทัได้จดทะเบยีนกำรรบัช ำระค่ำหุน้เพิม่ทุนดงักล่ำวแล้วกบักระทรวง
พำณิชยเ์มื่อวนัที ่17 ตุลำคม 2561 

(2) ส่วนต่างจากการรวมธรุกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

กลุ่มบรษิทัไดม้กีำรบนัทกึรำยกำรปรบัปรุงยอ้นหลงักำรบนัทกึรำยกำรในงบกำรเงนิรวมทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรซือ้เงนิลงทุนใน
กลุ่ม TEC จำกเดมิซึ่งปฏบิตัิตำมแนวทำงที่ก ำหนดในมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที่ 3 (ปรบัปรุง 2559) ซึ่ง
ก ำหนดให้รบัรู้สนิทรพัย์ที่ได้มำและหนี้สนิที่รบัมำในงบกำรเงนิรวมด้วยมูลค่ำยุติธรรม ณ วนัที่ซื้อ มำเป็นแนวทำงที่
ก ำหนดใน “แนวปฏบิตัทิำงกำรบญัชสี ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนั” โดยถอืเสมอืนว่ำเป็นวธิกีำรรวม
ส่วนไดเ้สยี และรบัรูส้นิทรพัยท์ีไ่ดม้ำและหนี้สนิทีร่บัมำของกลุ่ม TEC ในงบกำรเงนิรวมดว้ยมูลค่ำตำมบญัชขีองกจิกำร
ดงักล่ำว เน่ืองจำกบรษิทัฯ พจิำรณำเหน็ว่ำในกำรรวมกจิกำรดงักล่ำวเป็นกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั โดยมี
กลุ่ม TEC ถูกระบุว่ำเป็นผู้ซื้อ เพรำะกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมของบกลุ่มบริษัทมอี ำนำจควบคุมกำรด ำเนินธุรกิจของ  TIGER 
เหนือกว่ำกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของ TET 

อย่ำงไรกต็ำมคณะกรรมกำรบรษิทัครัง้ที ่4/2561 เมื่อวนัที ่19 มถุินำยน 2561กลุ่มบรษิัทได้มกีำรขำยหุน้ TET ออกไป
เพื่อปรบัโครงสรำ้งภำยในกลุ่มบรษิทั แต่สว่นต่ำงจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนัจะปรำกฎอยู่ในงบกำรเงนิ
รวมของ TIGERต่อไป 

(3) การจ่ายเงินปันผล 

การจ่ายเงนิปันผลปี 2561 

ตำมมตทิีป่ระชุมกรรมกำรของบรษิทัเมื่อวนัที ่19 มถุินำยน 2561 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลใหแ้ก่ผูถ้อื
หุ้นของบรษิทัเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 29.00 ล้ำนบำท โดยก ำหนดจ่ำยใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้จ ำนวน 337.72 ล้ำนหุ้น ในอตัรำหุน้ละ 
0.086 บำท บรษิทัจ่ำยเงนิปันผลแลว้เมื่อวนัที ่22 มถุินำยน 2561 



บรษิทั ไทย องิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั (มหำชน)  

P a g e  | 155 

ตำมมตทิีป่ระชุมกรรมกำรของบรษิทัเมื่อวนัที ่10 สงิหำคม 2561 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลใหแ้ก่ผูถ้อื
หุ้นของบรษิทัเป็นจ ำนวนทัง้สิน้ 80.00 ล้ำนบำท โดยก ำหนดจ่ำยใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้จ ำนวน 337.72 ล้ำนหุ้น ในอตัรำหุน้ละ 
0.236 บำท บรษิทัจ่ำยเงนิปันผลแลว้ในเดอืนสงิหำคม 2561 

 การจ่ายเงนิปันผลปี 2560 

ตำมมตทิีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัเมื่อวนัที ่27 พฤศจกิำยน 2560 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัเป็นจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 36.00 ลำ้นบำท โดยก ำหนดจ่ำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จ ำนวน 16 ,886,000 หุน้ ในอตัรำหุน้ละ 
2.135 บำท บรษิทัไดจ้่ำยเงนิปันผลแลว้เมื่อวนัที่ 12 ธนัวำคม 2560 

 

(4) ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทุน 

ภำยหลงัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัแก่ประชำชนเป็นครัง้แรก ) IPO) ซึ่งส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้นอย่ำงเป็น
สำระส ำคญั อตัรำสว่นของหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ของกลุ่มบรษิทั ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 เท่ำกบั 0.17 เท่ำ ปรบัตวั
ลดลงจำกปี 2560 ซึง่เท่ำกบั 1.14 เท่ำ นอกจำกนัน้อตัรำสว่นของหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2561 และ 2560 จะอยู่ที ่0.02 เท่ำ และ 0.13 เท่ำตำมล ำดบั 

13.3  การวิเคราะหส์ภาพคล่อง 
 หน่วย : ลำ้นบำท 

กระแสเงินสด ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

เงนิสดสุทธไิดม้ำ (ใชไ้ป) ในกจิกรรมด ำเนินงำน 51.21 (3.06) (97.15) 
เงนิสดสุทธไิดม้ำ (ใชไ้ป( ในกจิกรรมลงทุน 1.93 (11.48) 62.16 
เงนิสดสุทธไิดม้ำ (ใชไ้ป( ในกจิกรรมจดัหำเงนิ (25.81) (2.71) 324.27 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง( - สุทธ ิ 27.33 (17.25) 289.28 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัตน้งวด 1.38 28.72 18.45 
หกั เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัยอ่ย - - (48.22) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัสิน้งวด 28.71 11.471 259.51 

หมำยเหตุ สำเหตุทีร่ำยกำรเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัสิน้ปี 2560 ไม่เท่ำกบัเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วนัตน้ปี 2561 เนื่องจำก ในปี 
2561 ไดท้ ำกำรวเิครำะหจ์ำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ ในขณะทีปี่ 2559-2560 จะท ำกำรวเิครำะหจ์ำกงบกำรเงนิเสมอืนของบรษิทัฯ 

ในปี 2560 กลุ่มบริษัทมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมด ำเนินงำน 3.06 ล้ำนบำท ซึ่งเป็นกำรใช้เงินสดสุทธิในกิจกรรม
ด ำเนินงำนมำกกว่ำปี 2559 เป็นจ ำนวน 54.27 ลำ้นบำท โดยในปี 2559 มเีงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนทัง้สิน้ 
51.21 ลำ้นบำท ทัง้นี้กำรทีเ่งนิสดสุทธจิำกกำรด ำเนินงำนตดิลบในปี 2560 เกดิจำกสำเหตุทีก่ลุ่มบรษิทัมกีำรขยำยตวัของ
รำยได้กำรก่อสร้ำงอย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้บรษิัทต้องใช้เงนิสดจ ำนวนมำกเป็นทุนหมุนเวียนในสนิทรพัยด์ ำเนินงำน อนั
ไดแ้ก่ ลกูหนี้กำรคำ้ รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ โดยสนิทรพัยด์ ำเนินงำนกลุ่มดงักล่ำวเพิม่ขึน้จ ำนวน 96.60 ลำ้นบำท และ 
35.38 ลำ้นบำท ซึง่เป็นสำเหตุหลกัใหก้ระแสเงนิสดสทุธจิำกกำรด ำเนินงำนตดิลบในปี 2560 

ส ำหรบักระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุนนัน้ ในปี 2560 กลุ่มบรษิทัมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมกำรลงทุน 11.48 ลำ้นบำท 
อนัมำจำกกำรจ่ำยเงนิสดซือ้อุปกรณ์และยำนพำหนะจ ำนวนทัง้สิน้ 17.21 ลำ้นบำท และ กำรจ่ำยเงนิสดเพื่อซือ้เงนิลงทุน
จำกสว่นไดเ้สยีทีม่มีอี ำนำจควบคุม 2.44 ลำ้นบำท 

ในสว่นของกระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนินัน้ ในปี 2560 ถงึแมว้่ำกลุ่มบรษิทัไดม้กีำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิและ
จำกบุคคลและกจิกำรที่เกี่ยวขอ้งกนัจ ำนวนรวมสุทธ ิ36.51 ล้ำนบำท (รบั 58.36 ล้ำนบำท จ่ำยคนื 21.85 ล้ำนบำท) แต่
อย่ำงไรกต็ำมกลุ่มบรษิัทยงัมกีำรจ่ำยเงนิปันผลให้กบัผู้ถือหุ้นจ ำนวน 36.00 ล้ำนบำทและมกีำรจ่ำยช ำระหนี้สนิภำยใต้
สญัญำเช่ำซือ้จ ำนวน 3.22 ลำ้นบำท สง่ผลใหม้กีระแสเงนิสดใชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิในปี 2560 จ ำนวน 2.71 ลำ้นบำท  

ในปี 2561 กลุ่มบรษิัทมเีงนิสดจ่ำยไปจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 98.37 ล้ำนบำท โดยกลุ่มบรษิัทมกี ำไรที่เป็นเงนิสดจำก
กจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 98.88 ล้ำนบำท อย่ำงไรกต็ำมบรษิทัมสีนิทรพัยด์ ำเนินงำนเพิม่ขึน้เป็นจ ำนวนมำกประมำณ 
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155 ลำ้น โดยส่วนใหญ่เป็นกำรเพิม่ขึน้ในยอดลูกหนี้กำรคำ้ รำยไดท้ีไ่ม่ไดเ้รยีกช ำระ และเงนิประกนัผลงำน อนัเนื่องจำก
กำรเร่งส่งมอบงำนในช่วงปลำยปี นอกจำกนัน้หนี้สนิด ำเนินงำนกป็รบัตวัลดลงจ ำนวน 42.33 ลำ้นบำท อนัเกดิจำกกำรเร่ง
จ่ำยช ำระเจำ้หนี้กำรคำ้ ดว้ยเหตุผลดงักล่ำวสง่ผลในปี 2561บรษิทัมเีงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมด ำเนินงำนเป็นจ ำนวนเงนิ
ทัง้สิน้ 98.88 ลำ้นบำท 

ในส่วนของกจิกรรมกำรลงทุน กลุ่มบรษิทัมเีงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมกำรลงทุน จ ำนวน 63.38 ลำ้นบำท ซึง่เป็นเงนิสดรบั
จำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 86.12 ลำ้นบำท และมเีงนิสดจ่ำยจำกกำรซือ้ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ 22.47 ลำ้น
บำท 

ส ำหรบักจิกรรมจดัหำเงนิ กลุ่มบรษิัทมรีำยกำรเงนิสดได้มำจำกกจิกรรมกำรจดัหำเงนิ จ ำนวน 324.26 ล้ำนบำท โดย
รำยกำรใหญ่ไดแ้ก่ เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 429 ลำ้นบำท และเงนิสดจ่ำยปันผล 109.00 ลำ้น
บำท  

 13.4  ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรอืฐานะการเงินในอนาคต 

กำรเตบิโตของภำคอตุสำหกรรม 

แนวโน้มภำพรวมอุตสำหกรรมรบัเหมำก่อสร้ำงโดยรวมระหว่ำงปี 2560 – 2562 คำดกำรณ์ว่ำจะปรบัตวัดขีึน้ โดยกำร
เติบโตประมำณร้อยละ 8 – 12 ต่อปี ซึ่งมปัีจจยับวกจำกแผนกำรลงทุนโครงกำรขนำดใหญ่ของรฐับำลที่จะมไีปจนถงึปี 
2567 มำกกว่ำ 50 โครงกำร ขณะที่ภำคเอกชนคำดว่ำจะทยอยฟ้ืนตวัตัง้แต่ปี 2561 ทัง้นี้ปี 2560 คำดว่ำจะมกีำรเตบิโต
มำกถึงร้อยละ 13-15 เทียบกับปี 2559 เนื่องจำกในช่วงต้นปี 2560 จะมีกำรประกวดรำคำโครงกำรขนำดใหญ่หลำย
โครงกำรมำกกว่ำในรอบหลำยปีหลงั ท ำใหช้่วงครึง่ปีหลงัจะมกีำรเริม่งำนก่อสรำ้งพรอ้มกนัหลำยโครงกำร อำท ิโครงกำร
รถไฟทำงคู่ช่วงลพบุรี-ปำกน ้ำโพ และช่วงมำบกะเบำ-ชุมทำงถนนจริะ โครงกำรสุวรรณภูมเิฟส 2 นอกจำกนี้ยงัมคีวำม
ชดัเจนมำกขึน้ในโครงกำรรถไฟฟ้ำ 3 สำย ไดแ้ก่ สำยสชีมพู : แครำย-มนีบุร,ี สำยสเีหลอืง : ลำดพรำ้ว-ส ำโรง และสำยสี
ส้มส่วนตะวันออก : ศูนย์วัฒนธรรมฯ-มีนบุรี ทัง้นี้ปริมำณงำนสะสมที่มำจำกภำครัฐดังกล่ำวจะเป็นตัวขับเคลื่อน
อุตสำหกรรมกำรก่อสรำ้ง สง่ผลดต่ีอเนื่องสูก่ำรลงทุนภำคเอกชน 

กำรเตบิโตจำกโครงกำรในอนำคต 

ภำยหลงัจำกบรษิทัฯ ไดจ้ดทะเบยีนเขำ้สู่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ บรษิทัฯ สำมำรถน ำเงนิจำกกำรระดมทุนครัง้นี้ เพื่อใชส้ ำหรบั
เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินธุรกจิ และสำมำรถรบังำนโครงกำรทีม่มีลูค่ำและขนำดใหญ่ขึน้ ทัง้กลุ่มงำนเอกชนและ
กลุ่มงำนภำครฐั ซึง่ในกรณีทีบ่รษิทัฯ สำมำรถด ำเนินกำรไดต้ำมแผนธุรกจิกจ็ะสง่ผลใหบ้รษิทัฯ มรีำยไดท้ีเ่ตบิโตมำกยิง่ขึน้
ในอนำคต 

ทัง้นี้บรษิทัฯ ยงัมแีผนกำรขยำยธุรกจิออกแบบและผลติ รวมทัง้ตดิตัง้อุปกรณ์ส ำหรบังำนสถำปัตยกรรมและงำนตกแต่ง
จำกกระจกและอลมูเินียม ซึง่ด ำเนินกำรโดยบรษิทัในเครอื คอื TEG ทัง้นี้ โรงงำนของ TEG ไดก้่อสรำ้งเป็นทีแ่ลว้เสรจ็แลว้
ท ำใหส้ำมำรถรองรบักำรขยำยตวัของธุรกจิออกแบบและผลติอุปกรณ์ส ำหรบัตกแต่งภำยในจำกวสัดุประเภทอลมูเินียมของ 
TEG ได้อย่ำงเพียงพอ โดยบริษัทได้เริ่มท ำกำรตลำดและเริ่มประมูลงำนตกแต่งจำกกระจกและอลูมิเนียมจำกลูกค้ำ
ภำยนอกแลว้ตัง้แต่ไตรมำส 4 ปี 2561 

นอกจำกนี้ บรษิัท ทอี ีแมค จ ำกดั )“TEM”) ขึน้เป็นบรษิัทย่อย โดยม ีTEC ถือหุ้นร้อยละ 70.00 ด ำเนินธุรกจิจดัหำและ
จ ำหน่ำยวสัดุและอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบังำนก่อสรำ้ง เช่น กระเบือ้งปูพืน้ สุขภณัฑ ์ถงัและระบบบ ำบดัน ้ำเสยี ถงัและระบบ
เก็บน ้ำดี เครื่องก ำเนิดไฟฟ้ำ เป็นต้น และคดัสรรสนิค้ำต่ำงๆ ให้ตรงตำมควำมต้องกำรของลูกค้ำ รวมทัง้สบืหำควำม
ต้องกำรสนิค้ำในตลำดเพิ่มเติม ซึ่งจะเป็นกำรเพิ่มศกัยภำพและขยำยธุรกิจกำรจดัหำและจ ำหน่ำยวสัดุและอุปกรณ์ที่
เกี่ยวขอ้งกบังำนก่อสร้ำง เพื่อท ำให้ธุรกจิของกลุ่มบรษิัทครบวงจร )เป็น One-Stop-Service) และเป็นอกีหนึ่งช่องทำง
รำยไดข้องกลุ่มบรษิทั 

 


