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 11.   ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ผู้สอบบญัชีและรายงานของผูส้อบบญัชี 

ปี งบการเงิน ช่ือ/เลขท่ีผู้สอบบญัชี บริษทัผู้สอบบญัชี 

2560 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของ บจก. ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง 
ส ำห รับ ปีบัญชีสิ้ น สุ ด  ณ  วันที่  31 
ธนัวำคม 2560 

คุณนงรำม  
เลำหอำรดีลิก 

เลขทีผู่ส้อบบญัช ี4334 
 

บจก. เอเอสท ีมำสเตอร ์2561 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของ บจก. ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง 
ส ำห รับ ปีบัญชีสิ้ น สุ ด  ณ  วันที่  31 
ธนัวำคม 2561 

2562 

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของ บจก. ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง 
ส ำห รับ ปีบัญชีสิ้ น สุ ด  ณ  วันที่  31 
ธนัวำคม 2562 

คุณพรทพิย ์เลศิทนงศกัดิ ์
เลขทีผู่ส้อบบญัช ี7633 

หมำยเหตุ: คุณนงรำม เลำหอำรดีลิก และคุณพรทพิย ์เลศิทนงศกัดิ ์เป็นผูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัอนุญำต จำกส ำนักงำน ก.ล.ต. 

สรปุรายงานการสอบบญัชี 

สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด และบริษัทย่อย )“กลุ่มบริษัท”) ซึ่ง
ประกอบดว้ยงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลง
ส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม และงบกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถึง
หมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีีส่ ำคญั และไดต้รวจสอบงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิทั ไทยองิเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกดั 
ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชเีหน็ว่ำงบกำรเงนิขำ้งต้นนี้แสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ผลกำรด ำเนินงำนและ
กระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั และบรษิทัย่อย และของบรษิทั ไทยองิเกอร์ 
โฮลดิง้ จ ำกดั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด และบริษัทย่อย )“กลุ่มบริษัท”) ซึ่ง
ประกอบดว้ยงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลง
ส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม และงบกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถึง
หมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีีส่ ำคญั และไดต้รวจสอบงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิทั ไทยองิเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกดั 
ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชเีหน็ว่ำงบกำรเงนิข้ำงต้นนี้แสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 ผลกำรด ำเนินงำนและ
กระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั และบรษิทัย่อย และของบรษิทั ไทยองิเกอร์ 
โฮลดิง้ จ ำกดั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

สรปุรายงานการตรวจสอบงบการเงินในรอบปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 
ผู้สอบบัญชีได้ตรวจสอบงบกำรเงินรวมของบริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด และบริษัทย่อย )“กลุ่มบริษัท”) ซึ่ง
ประกอบดว้ยงบแสดงฐำนะกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลง
ส่วนของผูถ้อืหุ้นรวม และงบกระแสเงนิสดรวมส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถึง
หมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีีส่ ำคญั และไดต้รวจสอบงบกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิทั ไทยองิเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกดั 
ดว้ยเช่นกนั ผูส้อบบญัชเีหน็ว่ำงบกำรเงนิข้ำงต้นนี้แสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 ผลกำรด ำเนินงำนและ
กระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนัของ บรษิทั ไทยองิเกอร ์โฮลดิง้ จ ำกดั และบรษิทัย่อย และของบรษิทั ไทยองิเกอร์ 
โฮลดิง้ จ ำกดั โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
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ตารางสรปุฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานงบการเงินรวม  

งบแสดงฐานะการเงินรวม  

งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 60 ณ 31 ธ.ค. 61 ณ 31 ธ.ค. 62 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มุนเวียน 
  

    
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 11.46 11.46 259.52 35.91 4.97 0.58 
เงนิลงทุนชัว่ครำว - - - - 52.36 6.10 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 139.80 139.80 161.38 22.33 263.61 30.69 
รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ 56.12 56.12 149.73 20.72 325.81 37.93 
สนิคำ้คงเหลอื 15.84 15.84 2.12 0.29 3.02 0.35 
เงนิประกนัผลงำนถงึก ำหนดภำยใน 1 ปี 9.81 9.81 12.33 1.71 46.70 5.44 
สนิทรพัยท์ีถ่อืไวเ้พื่อขำย 86.12 86.12 - - - - 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 0.43 0.43 5.00 0.69 3.43 0.40 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 319.58 319.58 590.07 81.66 699.90 81.48 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน       

เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนั - - - - 6.20 0.72 
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม - - - - 1.95 0.23 
เงนิประกนัผลงำน 13.02 13.02 44.92 6.22 47.47 5.53 
ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ 55.08 55.08 75.75 10.48 85.92 10.00 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 0.94 0.94 0.70 0.10 1.05 .0.12 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.99 0.99 1.42 0.20 2.66 0.31 
สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีนอื่น 9.91 9.91 9.73 1.35 13.84 1.61 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 79.94 79.94 132.53 18.34 159.09 18.52 
รวมสินทรพัย ์ 399.52 399.52 722.60 100.00 858.99 100.00 
หน้ีสินหมนุเวียน       

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 20.45 20.45 - - 6.19 0.72 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 66.19 66.19 42.71 5.91 109.99 12.80 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบคุคลหรอืกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 26.38 26.38 - - - - 
เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง 58.90 58.90 28.15 3.90 48.07 5.60 
รำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัลว่งหน้ำ 17.37 17.37 1.34 0.19 2.59 0.30 
หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่กำรเงนิทีค่รบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 3.24 3.24 3.99 0.55 4.55 0.53 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคำ้งจ่ำย 1.19 1.19 0.82 0.11 - - 
เงนิประกนัผลงำนผูร้บัเหมำ 9.91 9.91 16.97 2.35 20.01 2.33 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 3.60 3.60 0.02 - 0.18 0.02 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 207.23 207.23 94.61 13.09 191.59 22.30 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน       

หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ 3.19 3.19 5.88 0.81 9.00 1.05 
ประมำณกำรหนี้สนิคดคีวำม - - - - 1.75 0.20 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 2.10 2.10 4.24 0.59 6.63 0.77 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวยีน 5.29 5.29 10.12 1.40 17.37 2.02 
รวมหน้ีสิน 212.52 212.52 104.72 14.49 208.97 24.33 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       

ทุนจดทะเบยีนทีอ่อกและช ำระแลว้ 168.86 168.86 230.00 31.83 230.00 26.78 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั  - - 367.88 50.91 367.88 42.83 
ก ำไรสะสม - จดัสรรแลว้ ส ำรองตำมกฎหมำย 2.00 2.00 8.80 1.22 10.8 1.26 
ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 29.98 29.98 24.64 3.41 54.77 6.38 
ส่วนตำ่งจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคมุเดยีวกนั )13.84( )13.84( (13.84) (1.92) )13.84( (1.61) 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ - - 0.40 0.06 0.42 0.05 

รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 187.00 187.00 617.88 85.51 650.03 75.67 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินรวม 

ณ 31 ธ.ค. 60 ณ 31 ธ.ค. 61 ณ 31 ธ.ค. 62 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 399.52 399.52 722.60 100.00 859.00 100.00 

         งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็เสมือน 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบการเงินเสมือน งบการเงินรวม 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 614.85 99.75 780.46 99.90 989.36 99.70 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร1 (501.38) (81.34) (638.75) (81.76) (835.57) )84.21( 

ก าไรขัน้ต้น 113.47 18.41 141.71 18.14 153.79 15.50 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย1 (1.77) (0.29) (2.58) (0.33) (3.01) )0.30( 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร1 (26.42) (4.29) (38.22) (4.89) (53.30) )5.37( 
ก าไรจากการด าเนินงาน 85.27 13.83 100.91 12.92 97.48 9.82 
รำยไดอ้ื่น 0.56 0.25 0.80 0.10 2.93 0.30 

ส่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนบรษิทัรว่ม - - - - )0.05( )0.01( 

ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 85.84 14.09 101.71 13.02 100.36 10.11 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (1.56) (0.25) (2.66) (0.34) (0.83) )0.08( 

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ (17.51) (2.84) (16.35) (2.09) )20.12( )2.03( 

ก าไรจากการด าเนินงานต่อเน่ือง 66.82 10.99 82.70 10.59 79.41 8.00 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนทีย่กเลกิ  17.05 2.77 7.07 0.90 - - 
ก าไรสุทธิ 83.88 13.76 89.77 11.49 79.41 8.00 
ก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อื่น: - - (0.63) (0.08) )1.11( 0.11 
ก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 83.88 13.76 89.14 11.41 78.30 7.89 
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ตารางแสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัฯ 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัราส่วนสภาพคล่อง     
  อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 1.54 6.24 3.65 
  อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ เท่ำ 0.73 6.21 3.64 
  อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ -0.02 -1.03 -0.70 
  อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ เท่ำ 6.72 2.51 1.68 
  ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 54 146 217 
 อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ 13.38 301 277 
  ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั 27 1 1 
  อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้ เท่ำ 5.58 14.96 7.60 
  ระยะเวลำช ำระหนี้ วนั 65 24 48 
  วงจรเงนิสด วนั 16 122 171 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร     

  อตัรำก ำไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 18.45 18.16 15.50 
  อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน รอ้ยละ 13.87 13.03 10.04 
 อตัรำก ำไรอื่น รอ้ยละ 0.25 0.10 0.30 
  อตัรำสว่นเงนิสดตอ่กำรท ำก ำไร รอ้ยละ -0.04 -98.11 1.35 
  อตัรำก ำไรสุทธ ิ รอ้ยละ 10.99 10.60 8.00 
  อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 39.62 14.53 12.22 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
 อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 18.70 12.42 9.24 
  อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 89.94 117.41 91.31 
  อตัรำกำรหมุนของสนิทรพัย ์ เท่ำ 1.70 1.08 1.15 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
  อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.14 0.17 0.32 
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12.  การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิ้ง จ ำกัด )มหำชน( )Thai Enger Holding Public Company Limited) (“TIGER” หรือ 
“บรษิทัฯ”) จดทะเบยีนจดัตัง้เมื่อวนัที ่9 พฤศจกิำยน 2559 เพื่อประกอบธุรกจิลงทุนบรษิทัอื่น )Holding Company) โดย
ในปัจจุบนั บรษิัทฯ มกีำรถอืหุน้รอ้ยละ 99.99 ในบรษิัทย่อย ได้แก่ บรษิัท ไทย อิงเกอร์ จ ำกดั )Thai Enger Company 
Limited) (“TEC” หรือ “บริษัทแกน”) ซึ่งเป็นบริษัทแกน )Core Company) ประกอบธุรกิจหลักคือให้บริกำรรับเหมำ
ก่อสรำ้งงำนวศิวกรรมโยธำทุกประเภท )Construction Contractor – Build & Design) รวมทัง้งำนออกแบบวศิวกรรม และ
งำนออกแบบสถำปัตยกรรม รวมถึงบรษิัทย่อยของบรษิัทแกนซึ่งท ำธุรกิจทีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรและสนับสนุนกำรก่อสรำ้ง 
โดยมรีำยละเอยีดและสดัส่วนกำรลงทุน ดงันี้ 

1) บรษิัท ทอีีจ ีอลูมนิัม่ จ ำกดั (“TEG”) เป็นบรษิัทย่อยซึ่งถือหุน้โดย TEC ร้อยละ 99.99 ประกอบธุรกิจออกแบบและ
ผลติ พร้อมติดตัง้อุปกรณ์จำกกระจกและอลูมเินียมส ำหรบังำนสถำปัตยกรรม เช่น งำนประตูจำกอลูมเินียม งำน
หน้ำต่ำงจำกอลูมเินียม ผนังกระจก (Glass Curtain Wall) และแผ่นอลูมิเนียมคอมโพสิท (Aluminum Composite 
Cladding) เป็นตน้ 

2) บริษัท ทีอี แมค จ ำกัด )“TEM”) เป็นบริษัทย่อยซึ่งถือหุ้นโดย TEC ร้อยละ 70.00 (อีกร้อยละ 30 ถือหุ้นโดยนำย
วสนัต ์เลก็ประเสรฐิซึง่เป็นผูม้ปีระสบกำรณ์ดำ้นธุรกจิซื้อมำขำยไปอุปกรณ์ทีเ่กีย่วกบังำนก่อสรำ้ง และเป็นบุคคลทีไ่ม่
เกี่ยวขอ้ง) ประกอบธุรกจิออกแบบ และผลติ  พรอ้มตดิตัง้ระบบน ้ำดแีละน ้ำเสยี รวมทัง้จดัหำและจ ำหน่ำยวสัดุและ
อุปกรณ์ที่เกี่ยวขอ้งกบังำนก่อสร้ำงอื่นๆ เช่น เครื่องสุขภณัฑ์ กระเบื้องปูพื้น อุปกรณ์และระบบปรบัอำกำศ เครื่อง
ก ำเนิดไฟฟ้ำ เป็นตน้ 

 ภาพรวมของผลการด าเนินงานของบริษทั 

 กลุ่มบรษิทัด ำเนินธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้งและธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งสนับสนุนกำรก่อสรำ้ง กลุ่มบรษิทัยงัมุ่งพฒันำคุณภำพ
กำรให้บริกำรรบัเหมำก่อสร้ำงที่มีประสิทธิภำพให้แก่ลูกค้ำ มุ่งเน้นกำรรบังำนที่มีอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่สูง รวมทัง้ยงั
สำมำรถบรหิำรต้นทุนใหเ้ป็นไปตำมนโยบำยในกำรรกัษำอตัรำก ำไรขัน้เฉลี่ยใหใ้นระดบัที่กลุ่มบรษิัทก ำหนดไว ้  ทัง้นี้
รำยไดจ้ำกกำรขำยและใหบ้รกิำรของกลุ่มบรษิทัสำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 5 ประเภท คอื 1( รำยไดก้่อสรำ้งโครงกำรโรงแรม
และรีสอร์ท 2( รำยได้ก่อสร้ำงโครงกำรโรงพยำบำล อำคำรส ำนักงำน และอำคำรอื่นๆ  3( รำยได้ก่อสร้ำงโครงกำร
สำธำรณูปโภค และงำนภำครฐั  4( รำยไดก้่อสรำ้งงำนบำ้นพกัอำศยัและโครงกำรขนำดเลก็ 5( รำยไดจ้ำกกำรจดัหำและ
ตดิตัง้ระบบไฟฟ้ำส ำหรบังำนสมันำ 6( รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์และวสัดุก่อสรำ้ง 

ภำพรวมธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงในปี 2562 ยังคงได้รับผลกระทบด้ำนลบจำกกำรหดตัวของก ำลังซื้อในธุรกิจ
อสงัหำรมิทรพัย์ เนื่องจำกปัจจยัดำ้นลบหลำยปัจจยั ทัง้มำตรกำร Loan-To-Value ที่ก ำหนดโดยธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย กำรอ่อนค่ำของเงินหยวนที่มีผลต่อก ำลังซื้ออสังหำริมทรัพย์ของลูกค้ำชำวจีน กำรปรับตัวลดลงของยอด
นักท่องเทีย่วส่งผลต่อกำรชะลอกำรลงทุนก่อสรำ้งโรงแรมและรสีอร์ต อกีทัง้ พ.ร.บ. งบประมำณรำยจ่ำยประจ ำปี 2563 
ที่ล่ำช้ำออกไปส่งผลต่อกำรเตบิโตของส่วนงำนก่อสร้ำงภำครฐั ด้วยเหตุผลดงักล่ำวท ำใหก้ำรแขง็ขนัในธุรกจิรบัเหมำ
ก่อสรำ้งมคีวำมรุนแรงมำกขึน้ ส่งผลต่อควำมสำมำรถของกลุ่มบรษิทัในกำรประมลูงำนใหม่ๆเพิม่เตมิ อย่ำงไรกต็ำมในปี 
2562 กลุ่มบริษัทยงัมุ่งรกัษำอตัรำกำรเติบโตในผลกำรด ำเนินงำน และได้ด ำเนินกลยุทธ์ในกำรรบัมอืต่อผลกระทบ
ดงักล่ำวหลำยแนวทำง อำทเิช่น กำรเร่งส่งมอบงำนก่อสรำ้งทีม่อียู่ในมอืใหเ้ป็นไปตำมก ำหนด กำรมุ่งขยำยตวัในส่วน
งำนจ ำหน่ำยอุปกรณ์และวสัดุก่อสรำ้ง เพื่อชดเชยกำรหดตวัของส่วนงำนรบัเหมำก่อสรำ้ง ดว้ยกลยุทธทีก่ล่ำวมำขำ้งตน้
ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรส ำหรบัปี 2562  ปรบัตวัเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2561 จำก 780.46 ล้ำนบำท เป็น 
989.36 ล้ำนบำท รปึรบัเพิม่ขึน้ในอตัรำรอ้ยละ 26.77 อย่ำงไรกต็ำมก ำไรสุทธ ิ)จำกกำรด ำเนินงำนต่อเนื่อง( ส ำหรบัปี 
2562 ปรบัตวัลดลงเลก็น้อยในอตัรำรอ้ยละ 3.98% เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน 
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   การวิเคราะห์ด้านรายได้ 

ในปี 2560 – 2562 กลุ่มบรษิัทมรีำยได้จำกกำรขำยและบรกิำรจ ำนวน 614.85 ล้ำนบำท 780.46 ล้ำนบำท และ 
989.36 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยโครงสรำ้งรำยได้ของกลุ่มบรษิทัทีร่บัรู้ในปี 2560 –2562 สำมำรถแบ่งประเภทลูกคำ้
และหน่วยธุรกจิสรุปได ้ดงันี้ 

รายได้จากการขายและบริการของกลุ่ม TEC แบ่งแยกตามประเภทลูกค้าและหน่วยธรุกิจ 

ประเภทของโครงสร้างรายได้ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

 ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ  ล้านบาท ร้อยละ 
1) รำยไดจ้ำกโครงกำรโรงแรมและรสีอรท์  83.37 13.56 232.06 29.73 249.87 25.26 
2) รำยได้จำกโครงกำรอำคำรส ำนักงำน และ

อำคำรอื่นๆ 
 186.53 30.34 179.57 23.01 191.76 19.38 

3) รำยไดจ้ำกโครงกำรสำธำรณูปโภค และ
งำนภำครฐั 

 341.04 55.47 291.17 37.31 332.60 33.62 

4) รำยได้จำกโครงกำรขนำดเล็ก และงำนที่
เกีย่วขอ้งอื่นๆ1 

 3.61 0.59 44.15 5.66 43.69 4.42 

5) รำยไดจ้ำกกำรจดัหำและตดิตัง้ระบบไฟฟ้ำ
ส ำหรบังำนสมันำ 

- - - - 90.74 9.17 

6) รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์และวสัดุ
ก่อสรำ้ง 

0.30 0.05 33.51 4.29 80.70 8.16 

รวมรายได้จากการด าเนินการ  614.85 100.00 780.46 100.00 989.36 100.00 

 

จำกขอ้มูลขำ้งต้น รำยได้จำกกำรขำยและบรกิำรส ำหรบัปี 2562 เพิม่ขึน้จำก 780.46 ล้ำนบำท เป็น 989.36 ล้ำน
บำท เป็นกำรปรบัเพิม่ขึน้จ ำนวน 208.90 ล้ำนบำท รคึดิเป็นรอ้ยละ 26.77 ทัง้นี้รำยไดจ้ำกกำรรบัเหมำก่อสรำ้งประเภท
ที่ 1 -4 ปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงเป็นสำระส ำคญั เนื่องจำกควำมพยำยำมของบรษิทัในกำรเร่งส่งมอบโครงกำรในมอืใหไ้ด้
ตำมก ำหนดเวลำ ทัง้นี้โครงกำรหลกัทีร่บัรูใ้น ปี 2562 มโีครงกำรใหญ่อนัไดแ้ก่โครงกำรนิคมอุตสำหกรรมสะเดำ )รบัรู้
รำยได ้288 ลำ้นบำท( โครงกำรก่อสรำ้งววีลิล่ำ รสีอรท์ จงัหวดัภูเกต็ (รบัรูร้ำยได ้138 ลำ้นบำท( โครงกำรโรงแรมไอทำ
รำ จงัหวดัเพชรบุร ี)รบัรู้รำยได้ 103 ล้ำนบำท( และโครงกำรคอนโดมเินียมซอยลำซำล )รบัรู้รำยได้ 101 ล้ำนบำท( 
ประกอบกบัในไตรมำส 3 และ 4 ปี 2562 บรษิทัไดเ้ริม่รบังำนจ ำหน่ำยและตดิตัง้ระบบเสยีงและไฟฟ้ำในงำนประชุมและ
สมันำระดบัประเทศ 2 งำนซึ่งเป็นโครงกำรระยะสัน้ทีแ่ล้วเสรจ็และส่งมอบในปี )โครงกำรที ่5( มูลค่ำรวมทัง้สิน้ 90.74 
ล้ำนบำท ในส่วนของรำยไดจ้ำกโครงกำรที ่6 รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์และวสัดุก่อสรำ้งของกลุ่มบรษิทั เพิม่ขึน้
อย่ำงเป็นสำระส ำคญัโดยปรบัเพิม่ขึน้ 47.19 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 141 เมื่อเทยีบกบังวดเวลำเดยีวกนัของปีก่อน อนั
เน่ืองจำกกำรเตบิโตของยอดขำยวสัดุก่อสรำ้งของบรษิทัย่อย และ งำนขำยวสัดุก่อสรำ้งโครงกำรใหญ่  

การวิเคราะห์ด้านต้นทุนขายและต้นทุนค่าก่อสร้าง  

ในรอบปี 2560 - 2562 กลุ่มบรษิัท ต้นทุนกำรขำยและบริกำรจ ำนวน 501.38 ล้ำนบำท 638.75 ล้ำนบำท และ 
835.57 ลำ้นบำทตำมล ำดบั โดยตน้ทุนของบรษิทัจะประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 3 ส่วน อนัไดแ้ก่ 1( ตน้ทุนวสัดุและ
อุปกรณ์ก่อสรำ้งใชไ้ป )Construction material) 2( ตน้ทุนค่ำแรงและตน้ทุนรบัเหมำช่วง )Labour & Subcontractor) ซึง่
ประกอบดว้ยค่ำแรงพนักงำนก่อสรำ้งรำยวนั และค่ำบรกิำรจ่ำยใหผู้ร้บัเหมำช่วง และ 3( โสหุย้ค่ำก่อสรำ้งและค่ำใชจ้่ำย
ส่วนกลำงปันส่วน )Construction overhead) อนัไดแ้ก่ เงนิเดอืนวศิวกรผูค้วบคุมงำนปันส่วน ค่ำเช่ำเครื่องจกัร ค่ำน ้ำ
ค่ำไฟฟ้ำโครงกำรก่อสรำ้ง ทัง้นี้สดัส่วนของต้นทุนทัง้ 3 องค์ประกอบดงักล่ำวจะแปรผนัไปตำมขนำดและลกัษณะของ
กำรก่อสรำ้งแต่ละโครงกำร กลุ่มบรษิทัมตี้นทุนจำกกำรขำยและบรกิำร ในปี 2562 มจี ำนวน 835.57 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้ 
196.82 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 30.81 ปรบัตวัเพิม่ขึ้นในสดัส่วนที่สูงกว่ำรำยได้จำกกำรขำยและบรกิำร ทัง้นี้
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อตัรำส่วนต้นทุนขำยต่อยอดขำยส ำหรบั ปี 2562 อยู่ทีร่อ้ยละ 84.21 เพิม่ขึน้จำกรอ้ยละ 81.76 ของงวดเดยีวกนัของปี
ก่อน 

การวิเคราะห์ด้านก าไรขัน้ต้น   

ก ำไรขัน้ต้นในปี 2562 ปรบัตวัเพิม่ขึน้จ ำนวน 12.08 ล้ำนบำทรเึพิม่ขึน้ในอตัรำรอ้ยละ 8.53 โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้น
ปรบัลดลงจำกรอ้ยละ 18.14 เป็นรอ้ยละ 15.55 โดยสดัส่วนของก ำไรขัน้ตน้และอตัรำก ำไรขัน้ตน้สำมำรถจ ำแนกไดด้งันี้  

หน่วย : ล้านบาท 2560 อตัราก าไร
ขัน้ต้น % 

2561 อตัราก าไร
ขัน้ต้น % 

2562 อตัราก าไร
ขัน้ต้น % 

ก าไรขัน้ต้น       
บรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง 113.37 18.44 128.10 17.15% 133.74 16.19% 
จ าหน่ายอุปกรณ์และวสัดุก่อสรา้ง 0.10 33.33 13.61 26.67% 11.23 13.19% 

5 
ตดิตัง้ระบบไฟฟ้าส าหรบังาน
สมันา 

- - - - 8.82 9.72% 

รวม 113.47 18.41 141.71 18.14% 153.79  15.55% 

 

ส ำหรบัส่วนงำนบรกิำรรบัเหมำก่อสรำ้ง กลุ่มบรษิทัมกี ำไรขัน้ต้น ในปี 2562 จ ำนวน 133.74 ล้ำนบำท โดยมอีตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นอยู่ทีร่อ้ยละ 16.19 ซึ่งเป็นอตัรำทีต่ ่ำลงกว่ำงวดเดยีวกนัของปีก่อนซึ่งอยู่ทีร่อ้ยละ 17.15 เนื่องจำกลกัษณะ
ของโครงกำรที่รบัรู้ในปี 2561 ส่วนใหญ่เป็นงำนโรงแรมและงำนภำคเอกชน  ซึ่งมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นค่อนขำ้งสูงอยู่ที่
ประมำณรอ้ยละ 17-21 ในขณะทีโ่ครงกำรทีร่บัรูใ้น 2562 เป็นโครงกำรรฐับำลขนำดใหญ่ทีม่อีตัรำก ำไรขัน้ต้นต ่ำกว่ำที่
ประมำณรอ้ยละ 13-15   

 

ส ำหรบัส่วนงำนจ ำหน่ำยอุปกรณ์และวสัดุก่อสรำ้ง กลุ่มบรษิทัมกี ำไรขัน้ตน้ใน ปี 2562 จ ำนวน 11.23 ลำ้นบำท โดย
มอีตัรำก ำไรขัน้ตน้อยู่ทีร่อ้ยละ 13.19 ซึง่ต ่ำกว่ำอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของงวดเดยีวกนัของปีก่อนซึง่อยู่ทีร่อ้ยละ 26.67 ดว้ย
เหตุผลที่ว่ำในปี 2562 รำยได้ของกลุ่มบรษิัทได้รวมงำนจดัหำและติดตัง้วสัดุก่อสร้ำงโครงกำรแห่งหนึ่งมูลค่ำ 39.55  
ลำ้น และมอีตัรำก ำไรขัน้ตน้เพยีง 6.08% ซึง่งำนดงักล่ำวจะฉุดอตัรำก ำไรขัน้ตน้ใน ปี 2562 ใหต้ ่ำลง  

การวิเคราะห์ด้านค่าใช้จ่ายการขายและการบริหาร 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและกำรบริหำรเพิม่ขึ้นจำก 40.80 ล้ำนบำท มำเป็น 56.31 ล้ำนบำท 
เพิ่มขึ้น 15.51 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นเพิ่มขึ้นร้อยละ 38.02 เมื่อเทียบกับในปี 2561 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นกำรเพิ่มขึ้นของ
ค่ำใชจ้่ำยเพื่อรองรบักำรขยำยตวัของธุรกจิในอนำคต เช่น ค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำนในปี 2562 เพิม่ขึน้ 8.39 ลำ้นบำท 
คดิเป็นร้อยละ 31.01 เนื่องมำจำกกำรว่ำจำ้งพนักงำนระดบัผูบ้รหิำร และธุรกำร เพิม่ขึ้นในบรษิทัและบรษิัทย่อย กำร
ปรบัฐำนเงนิเดอืนประจ ำปี และกำรจ่ำยโบนัสส ำหรบัปี 2562 ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้ 4.55 ลำ้นบำท คดิ
เป็นรอ้ยละ 4.85 อนัเนื่องจำกกำรลงทุนในเครื่องจกัรและยำนพำหนะเพิม่เตมิ นอกจำกนัน้ในระหว่ำงปี 2562 บรษิทัมี
กำรรบัรูค้่ำใชจ้่ำยทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีวจ ำนวน 3.85 ล้ำนบำท จำกกำรรบัรูห้นี้สงสยัจะสูญ ลูกหนี้กำรคำ้จ ำนวน 2.10 
ล้ำนบำทและกำรรบัรูป้ระมำณกำรผลขำดทุนจำกคดคีวำมฟ้องรอ้งจ ำนวน 1.75 ล้ำนบำท ดว้ยเหตุผลทีก่ล่ำวมำขำ้งตน้
ส่งผลใหค้่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและกำรบรหิำรในภำพรวมเพิม่ขึน้ 

การวิเคราะห์ด้านก าไรสุทธิ 

ในปี 2560 - 2561 ก ำไรสุทธภิำยใต้กำรด ำเนินงำนต่อเนื่องของบรษิทัมกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้อย่ำงจำก 66.82 ล้ำน
บำท เป็น 82.70 ล้ำนบำทก่อนที่จะปรบัตวัลดลงเหลอื 79.41 ล้ำนบำท ในปี 2562 คดิเป็นกำรเติบโตติดลบที่ร้อยละ 4 
เมื่อพจิำรณำเป็นอตัรำก ำไรสุทธ ิตัง้แต่ปี 2560-2562 กลุ่มบรษิทัมอีตัรำก ำไรสุทธภิำยใตก้ำรด ำเนินงำนต่อเนื่องอยู่ทีร่้อย
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ละ 10.99 รอ้ยละ 10.59 และ รอ้ยละ 8.00 ตำมล ำดบั ทัง้นี้กำรลดลงของก ำไรดงักล่ำวมสีำเหตุหลกั เนื่องจำก 3 ปัจจยั 
คอื 1( กำรเพิม่ขึน้ของรำยไดจ้ำกกำรเร่งส่งมอบงำนก่อสรำ้งและกำรขยำยตวัของส่วนงำนจ ำหน่ำยธุรกจิก่อสรำ้งและงำน
จดัหำและตดิตัง้ระบบไฟและเสยีงส ำหรบังำนประชุม 2( ก ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ แต่อตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลง เนื่องจำกรำยไดท้ี่
หำมำชดเชยมอีตัรำก ำไรขัน้ต้นทีต่ ่ำกว่ำ ประกอบกบัโครงกำรก่อสรำ้งทีร่บัรูใ้นปีส่วนใหญ่เป็นงำนรฐับำลทีม่อีตัรำก ำไร
ขัน้ตน้ต ่ำกว่ำงำนเอกชน 3( ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทีป่รบัตวัเพิม่ขึน้จำกกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยเพื่อรองรบักำรขยำยตวั
ของธุรกจิในอนำคต และกำรรบัรูค้่ำใชจ้่ำยพเิศษทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีว   

ในส่วนของก ำไรสุทธใินปี 2562 ปรบัตวัลดลงร้อยละ 11.53 เมื่อเทยีบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน หำกพจิำรณำ
โดยรวมผลก ำไรจำกส่วนงำนทีย่กเลกิ ซึง่กลุ่มบรษิทัไดจ้ ำหน่ำยออกไปในเดอืนมถิุนำยน 2561  

 
13.2      การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

ค ำอธบิำยฐำนะทำงกำรเงนิ เป็นค ำอธบิำยของงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 และ 2561  

   การวิเคราะห์ด้านสินทรพัย ์

กลุ่มบรษิัทประกอบธุรกิจในกำรเป็นผูร้บัเหมำก่อสรำ้ง และให้บรกิำรรบัเหมำตดิตัง้และวำงระบบทำงวศิวกรรม ดงันัน้
ส่วนประกอบหลกัของทรพัยส์นิในงบกำรเงนิของบรษิทั ไดแ้ก่ )1( ลูกหนี้กำรคำ้ ลูกหนี้อื่นและรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ 
)2( เงนิสดรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดและ เงนิลงทุนชัว่ครำว (3) ที่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์ (4) เงนิประกนัผลงำน ทัง้นี้
ส่วนประกอบหลกัของสนิทรพัยร์วมมรีำยละเอยีดส ำคญั สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

 

(1) ลูกหน้ีการค้า ลูกหน้ีอ่ืนและรายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกช าระ 

ในกำรด ำเนินธุรกจิรบัเหมำก่อสร้ำง กำรรบัรู้รำยได้จะเป็นไปตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำน )Percentage of completion( 
ในขณะทีก่ำรรบัเงนิค่ำจำ้งจะเป็นไปตำมเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นสญัญำ ซึ่งส่วนใหญ่จะแบ่งช ำระเป็นงวดๆ โดยปกติ บรษิทัจะ
ท ำกำรวำงบลิเรยีกเกบ็งวดงำนภำยใน 15 - 30 วนัหลงัจำกส่งมอบงำนแต่ละงวดใหลู้กคำ้แลว้ และมกี ำหนดใหลู้กคำ้ช ำระ
เงนิงวดภำยใน 5-20 วนั นับจำกวนัทีว่ำงบลิแต่ละงวดตำมสญัญำจำ้งงำนทัง้นี้กลุ่มบรษิทัมลูีกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม ปี  2561 และ 2562 เท่ำกบั 161.38 ลำ้นบำท และ 263.61 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 22.33 และรอ้ย
ละ 30.69 ของสนิทรพัยร์วมของกลุ่มบรษิทัตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของลูกหนี้กำรคำ้ในปี 2563 มำจำกรำยกำรเพิม่ขึน้ของ
ลูกหนี้หน่วยงำนรำชกำรแห่งหนึ่งส ำหรบัโครงกำรจดัจำ้งและตดิตัง้ระบบภำพและเสยีงส ำหรบังำนประชุมสมันำทีม่มีลูค่ำ
สงูถงึ 85 ลำ้นบำทซึง่มกี ำหนดช ำระในเดอืนกุมภำพนัธแ์ละมนีำคม 2563  

รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ 

รำยได้ที่ยงัไม่ได้เรียกช ำระ เกิดจำกวิธีกำรรับรู้รำยได้ของโครงกำรก่อสร้ำง อันเกิดจำกมูลค่ำรำยได้ที่รบัรู้ตำมขัน้
ควำมส ำเรจ็ทำงบญัช ีในส่วนทีส่งูกว่ำมลูค่ำทีว่ำงบลิเรยีกเกบ็จำกลูกคำ้ ณ สิน้ปี ปี 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัมรีำยไดท้ี่
ยงัไม่ได้เรยีกช ำระจ ำนวน 149.73 ล้ำนบำทและ 325.81 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 20.72  และ ร้อยละ 37.93 ของ
สนิทรพัย์รวมตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระในปี 2562 มเีหตุผลจำกกำรเร่งส่งมอบงำนในเดอืน 
พฤศจกิำยน 2562 และธนัวำคม 2562 ซึง่ถอืเป็นช่วงฤดทู่องเทีย่ว )High Season) ของโครงกำรโรงแรมและ รสีอรท์ และ
เป็นช่วงที่โครงกำรภำครฐับำลมีกำรเร่งอนุมตัิงบเบิกจ่ำย อีกทัง้บริษัทยงัมีเงินทุนส่วนเพิ่มจำกกำรเพิ่มทุนในตลำด
หลกัทรพัย ์ส่งผลใหม้เีงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ ดว้ยเหตุผลดงักล่ำวท ำใหบ้รษิทัสำมำรถเร่งก่อสรำ้งและ
ซื้อวสัดุก่อสรำ้งเขำ้โครงกำรในเดอืนพฤศจกิำยน และ ธนัวำคม 2562 ส่งผลใหร้ำยไดท้ีร่บัรูต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ทำงบญัชี
ในช่วงปลำยปี 2562 สูงกว่ำมูลค่ำที่วำงบลิจำกลูกคำ้ และรำยได้ทีย่งัไม่ได้เรยีกช ำระปรบัตวัสูงขึน้ด้วย เหตุผลหลกัอกี
ประกำรทีส่ ำคญัของกำรเพิม่ขึน้มำจำกรำยไดส่้วนทีเ่รยีกเกบ็ไม่ได ้มำจำกโครงกำรภำครฐัแห่งหนึ่งซึ่งมมีลูค่ำสูงถงึ 200 
ลำ้นบำท ยอดคำ้งช ำระทีม่มีลูค่ำสงูดงักล่ำวเกดิจำกเงื่อนไขในกำรเบกิงวดงำนทีม่ปัีญหำ ท ำใหบ้รษิทัไม่สำมำรถเบกิงวด
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งำนทีท่ ำไปแล้วไดถ้งึ 3 งวดคดิเป็นมลูค่ำกว่ำ 150 ล้ำนบำท ซึ่งบรษิทัไดท้ ำด ำเนินกำรขอเปลี่ยนเงื่อนไขกำรเบกิค่ำงำน
กบัเจำ้ของโครงกำรแลว้ และคำดว่ำจะไดร้บัช ำระยอดคงคำ้งดงักล่ำวจนครบถว้นในปี 2563 

ณ สิน้ปี 2561 รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระมมีลูค่ำทัง้สิน้ 149.73 ลำ้นบำท ซึง่ค ำนวนมำจำกโครงกำรทัง้หมด 12 โครงกำร 
โดยมยีอดทีม่มีูลค่ำเป็นสำระส ำคญัจำก 3 โครงกำรดงันี้ โครงกำรก่อสรำ้งกำรประปำส่วนภูมภิำคเขื่อนพระปรงจงัหวดั
สระแก้ว จ ำนวน 48.20 ล้ำนบำท โครงกำรนิคมอุตสำหกรรมสะเดำ จ ำนวน 201.43 ล้ำนบำท และโครงกำร V-Villa 
Phuket จ ำนวน 26.6 ลำ้นบำท  

(2) เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว 

เงินสด รำยกำรเทียบเท่ำเงนิสดและเงนิลงทุนชัว่ครำว ณ สิ้นปี 2562 จ ำนวน 57.33 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2561 ที่ 
259.52 ล้ำนบำท กำรลดลงในปี 2562 มำจำกเงนิสดจ่ำยทีใ่ชไ้ปจำกกจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวนสูงถงึ 134 ล้ำนบำทและ 
เงนิสดจ่ำยไปในกำรซื้อทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ ร่วมกบักำรลงทุนในบรษิทัร่วมจ ำนวน 18.16 ลำ้นบำท และ เงนิสดใชไ้ป
จำกกำรจ่ำยเงนิปันผลจ ำนวน 46 ลำ้นบำท  

(3) ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 และ 2561 กลุ่มบรษิทัมทีีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ จ ำนวน 85.92 ล้ำนบำท และ 75.75 ล้ำน
บำท คดิเป็นรอ้ยละ 10.00 และ รอ้ยละ 10.48 ของสนิทรพัยร์วมของกลุ่มบรษิทั  

ในระหว่ำงปี 2562 กลุ่มบริษัทมีกำรลงทุนซื้อสินทรัพย์เพิ่มขึ้นมูลค่ำ 25.21 ล้ำนบำทโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนและรองรบักำรขยำยตัวของธุรกิจในอนำคต โดยกำรลงทุนประกอบด้วย กำรลงทุนใน
เครื่องจกัรหนักและเครื่องมอืเครื่องใชห้ลำยรำยกำร เช่น รถขุดไฮโดรลคิ พำวเวอร์เครน และรถเครน โดยมกีำรลงทุนใน
ส่วนนี้รวมเป็นเงนิทัง้สิ้น 19.26 ล้ำนบำท และกำรลงทุนในยำนพำหนะเพื่อใช้ขนส่งของและพนักงำนระหว่ำงไซต์งำน 
จ ำนวน 4.10 ลำ้นบำท  ในระหว่ำงปี 2562 บรษิทัมคี่ำเสื่อมรำคำส ำหรบัปีจ ำนวน 15.04 ลำ้นบำท  

(4) เงินประกนัผลงาน 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 และ 2561 กลุ่มบริษัทมีเงินประกันผลงำนมูลค่ำ 94.18 ล้ำนบำทและ 57.25 ล้ำนบำท
ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นสดัส่วน ร้อยละ 11.03 และ ร้อยละ 7.93 ของสนิทรพัย์รวม โดยเงนิประกนัผลงำน ณ วนัที่ 31 
ธนัวำคม 2562 แยกเป็นส่วนทีถ่งึก ำหนดภำยใน 1 ปี จ ำนวน 46.70 ลำ้นบำท และ ส่วนทีถ่งึก ำหนดเกนิกว่ำ 1 ปี จ ำนวน 
47.47 ล้ำนบำท ในปี 2561 เงนิประกนัผลงำนปรบัตวัเพิม่ขึ้น 36.93 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำร้อยละ 64.00 เงนิประกัน
ผลงำนจะเป็นยอดทีลู่กคำ้โครงกำรหกัจำกเงนิงวดทีจ่่ำยใหแ้ก่บรษิทั ตำมอตัรำทีก่ ำหนดในสญัญำทีร่อ้ยละ 5-10 โดยจะมี
กำรจ่ำยคนืใหแ้ก่บรษิัทเมื่อครบระยะเวลำประกนัที ่1-3 ปี ทัง้นี้กำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของเงนิประกนัผลงำนในปี 2562 มี
ควำมสอดคลอ้งกบักำรปรมิำณกำรส่งมอบงำนและเรยีกเกบ็ค่ำงวดก่อสรำ้งจำกลูกคำ้ทีม่กีำรเตบิโตสงูขึน้ในปี 2562 

การวิเคราะห์ด้านแหล่งท่ีมาของเงินทุนประเภทหน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 และ 2561 กลุ่มบรษิทัมหีนี้สนิ โดยมเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง 
เงนิประกนัผลงำนผู้รบัเหมำ และหนี้สนิภำยใต้สญัญำเช่ำซื้อ เป็นองค์ประกอบหลกัของหนี้สนิ โดยกำรเปลี่ยนแปลงที่
ส ำคญัในหนี้สนิส ำหรบัปีสำมำรถอธบิำยได ้ดงันี้ 
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(1) เจ้าหน้ีการค้าและเจา้หน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 และ 2561 กลุ่มบรษิทัมเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นจ ำนวน 109.99 ลำ้นบำท และ 42.71 ลำ้น
บำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.80 และ รอ้ยละ 5.91 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้รวมของกลุ่มบรษิทั ตำมล ำดบั  

เจ้ำหนี้กำรค้ำของกลุ่มบรษิทั เกิดจำกกำรสัง่ซื้อวสัดุอุปกรณ์ และว่ำจำ้งผู้รบัเหมำ โดยกลุ่มบรษิัทไดร้บัเงื่อนไขกำรคำ้
ทัว่ไป 30 – 60 วนัขึน้อยู่กบักำรสัง่ซื้อวสัดุอุปกรณ์แต่ละประเภท ทัง้นี้หำกพจิำรณำระยะเวลำในกำรช ำระหนี้แก่เจำ้หนี้จะ
พบว่ำ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 และ 2561 มรีะยะเวลำ 48 วนั และ 24 วนั เนื่องจำกในปี 2561 บรษิทัใชส้ภำพคล่อง
ส่วนเกนิจำกกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุน มำใชเ้พื่อจ่ำยช ำระหนี้ใหก้บัเจำ้หนี้และใชป้ระโยชน์จำกส่วนลดกำรค้ำ อย่ำงไรก็
ตำมในปี 2562 เมื่อสภำพคล่องของบรษิทัปรบัลดลงบรษิทัจงึมงีวดช ำระเงนิแก่เจำ้หนี้ตำมรอบปรกติ ในส่วนเจำ้หนี้อื่น
ของบริษัท ประกอบด้วยค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำย เช่น ค่ำวสัดุและอุปกรณ์ก่อสร้ำงที่ยงัไม่ถึงรอบวำงบิล และเจ้ำหนี้กรรม
สรรพำกร เป็นตน้ 

(2) เงินรบัล่วงหน้าค่าก่อสร้าง 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม ปี 2562 และ 2561 กลุ่มบรษิทัมเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง จ ำนวน 48.07 ลำ้นบำท และ 28.15 ลำ้น
บำท หรอืคดิเป็นร้อยละ 5.60 และร้อยละ 3.90 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นรวมของกลุ่มบรษิัท ตำมล ำดบั เงนิรบั
ล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง ไดแ้ก่ เงนิทีไ่ดร้บัล่วงหน้ำจำกลูกคำ้โครงกำร ณ วนัท ำสญัญำในอตัรำ 5-10 ของมูลค่ำโครงกำร ซึ่ง
จ ำนวนเงนิดงักล่ำวจะทยอยหกักบัเงนิงวดค่ำก่อสรำ้งทีไ่ดร้บัจำกลูกคำ้ในแต่ละงวด  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัมเีงนิรบัล่วงหน้ำคงเหลอื 2 โครงกำร คอืโครงกำรไอทำร่ำรสีอรต์ จ ำนวน 2.95 ลำ้นและ
โครงกำร นิคมอุตสำหกรรมสะเดำจ ำนวน 45.12 ลำ้น โดยโครงกำรนิคมอุตสำหกรรมสะเดำเป็นโครงกำรใหมซ่ึง่เพิม่ขึน้ใน
ระหว่ำงปี   

 

(3) เงินประกนัผลงานผู้รบัเหมา 

เงนิประกนัผลงำนผูร้บัเหมำเป็นยอดเงนิทีบ่รษิทัในฐำนะผู้ว่ำจำ้งท ำกำรหกัจำกยอดเงนิจ่ำยแต่ละงวดของผูร้บัเหมำใน
อตัรำรอ้ยละ 3-5 โดยยอดเงนิดงักล่ำวจะจ่ำยคนืแก่ผูร้บัเหมำเมื่อบรษิทัไดร้บัคนืเงนิประกนัผลงำนของโครงกำรจำกลูกคำ้
เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 มลูค่ำเงนิประกนัผลงำนผูร้บัเหมำปรบัเพิม่ขึน้จำก 16.97 ลำ้นบำท เป็น 
20.01 ล้ำนบำท ซึ่งกำรเพิม่ขึน้มำจำกปรมิำณงำนก่อสรำ้งทีเ่พิม่ขึน้ ซึ่งกำรเพิม่ขึน้จะสอดคล้องและองิไปกบักำรเพิม่ขึน้
ของเงนิประกนัผลงำนทีร่บัรูใ้นสนิทรพัย ์ 

 

(4) หน้ีสินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน  

หนี้สนิภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงนิเป็น หนี้สนิที่เกิดจำกกำรเช่ำซื้อ เครื่องจกัรและเครื่องมอืเครื่องใช ้ยำนพำหนะ ทัง้รถ
ประจ ำต ำแหน่งและรถที่ใช้ในโครงกำรก่อสร้ำงของ TEC ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 และ 2561 กลุ่มบริษัท มีหนี้สนิ
ภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ จ ำนวน 13.55 ลำ้นบำท และ 9.87 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.58 และ รอ้ยละ 1.4 ของของ
หนี้สนิและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ตำมล ำดบั โดยในระหว่ำงปี 2562 กลุ่มบรษิัทมกีำรท ำสญัญำเช่ำซื้อยำนพำหนะ และ 
เครื่องจกัรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้จ ำนวน 5 สญัญำ ส่งผลใหห้นี้สนิภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงนิ เพิม่ขึน้ 9.35 ล้ำนบำท และ มี
ส่วนของหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำซื้อทีจ่่ำยช ำระระหว่ำงปีจ ำนวน 5.67 ลำ้นบำท  
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การวิเคราะห์ด้านแหล่งท่ีมาของเงินทุนประเภทส่วนของผู้ถือหุ้น 

(1) การจ่ายเงินปันผล 

การจ่ายเงนิปันผลปี 2561 

ตำมมตทิีป่ระชุมกรรมกำรของบรษิทัเมื่อวนัที ่19 มถิุนำยน 2561 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลใหแ้ก่ผูถ้อื
หุ้นของบรษิทัเป็นจ ำนวนทัง้สิ้น 29.00 ล้ำนบำท โดยก ำหนดจ่ำยใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้จ ำนวน 337.72 ล้ำนหุ้น ในอตัรำหุน้ละ 
0.086 บำท บรษิทัจ่ำยเงนิปันผลแลว้เมื่อวนัที ่22 มถิุนำยน 2561 

ตำมมตทิีป่ระชุมกรรมกำรของบรษิทัเมื่อวนัที ่10 สงิหำคม 2561 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลใหแ้ก่ผูถ้อื
หุ้นของบรษิทัเป็นจ ำนวนทัง้สิ้น 80.00 ล้ำนบำท โดยก ำหนดจ่ำยใหแ้ก่ผู้ถอืหุน้จ ำนวน 337.72 ล้ำนหุ้น ในอตัรำหุน้ละ 
0.236 บำท บรษิทัจ่ำยเงนิปันผลแลว้ในเดอืนสงิหำคม 2561 

 การจ่ายเงนิปันผลปี 2562 

มติที่ประชุมสำมญัผูถ้ือหุ้นของบรษิทัเมื่อวนัที่ 5 เมษำยน 2562 ได้อนุมตัิกำรจ่ำยเงนิปันผลประจ ำปีใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ของ
บรษิัทเป็นจ ำนวนทัง้สิ้น 155 ล้ำนบำท โดยก ำหนดจ่ำยให้แก่ผู้ถือหุ้นจ ำนวน 460 ล้ำนหุ้น ในอตัรำหุ้นละ 0.337 บำท 
บรษิทัไดจ้่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำลแล้วในระหว่ำงปี 2561 จ ำนวนรวม 109 ล้ำนบำท ตำมมตทิีป่ระชุมคณะกรรมกำรของ
บรษิทัเมื่อวนัที ่19 มถิุนำยน 2561 และ 10 สงิหำคม 2561 ทีไ่ดอ้นุมตักิำรจ่ำยเงนิปันผลระหว่ำงกำล จ ำนวน 29 ลำ้นบำท 
และ 80 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เงนิปันผลส่วนทีเ่หลอืจ ำนวน 46 ลำ้นบำท ไดจ้่ำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จ ำนวน 460 ลำ้นหุน้ในอตัรำ
หุน้ละ 0.10 บำท ในเดอืน พฤษภำคม 2562 
 

การวิเคราะห์อตัราส่วนสภาพคล่อง 

วงจรเงนิสดในปี 2562 ปรบัตวัสูงขึน้จำก 122 วนัในปี 2561 เป็น 171 วนั สำเหตุหลกัมำจำกระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย
ในลูกหนี้กำรค้ำ ซึ่งปรบัเพิม่จำก 146 วนั เป็น 217 วนัจำกกำรทีบ่รษิทัมลูีกหนี้กำรคำ้จำกงำนจดัซื้อและตดิตัง้ระบบภำพ
และเสยีงส ำหรบังำนสมันำ ซึ่งยงัเรยีกเกบ็ไม่ไดจ้ ำนวน 85 ล้ำนบำท นอกจำกนัน้บรษิทัมปัีญหำเรื่องเงื่อนไขกำรขอเบกิ
งวดงำนของโครงกำรรฐับำลแห่งหนึ่งส่งผลใหไ้ม่สำมำรถเบกิรบัเงนิของงำนทีก่่อสรำ้งแล้วเสรจ็ได ้ซึ่งบรษิทัไดด้ ำเนินกำร
แกเ้งือ่นไขกำรเบกิรบักบัลูกคำ้แลว้ และคำดว่ำจะเรยีกเกบ็ไดใ้นปี 2563 

 


