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13. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยได้ปรบัใช้มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 15 เรื่องรำยได้จำกสญัญำที่ท ำกบัลูกค้ำซึ่ง
ประกำศในรำชกจิจำนุเบกษำ เมื่อวนัที่ 8 กุมภำพนัธ ์2561  บรษิทัฯ จงึจดัท ำงบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงคเ์ฉพำะ ส ำหรบัปี
สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2559, 2560 และ 2561 เพื่อประโยชน์ในกำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทั
ฯ และผูล้งทุนควรอ่ำนหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิที่เกีย่วขอ้งทีป่รำกฏอยูใ่นเอกสำรแนบของเอกสำรฉบบัน้ี ซึง่ประกอบไปดว้ย
เกณฑใ์นกำรจดัท ำงบกำรเงนิรวมขำ้งต้น และนโยบำยกำรบญัชทีีส่ ำคญัของบรษิทัฯ เวน้แต่จะระบุไวเ้ป็นอยำ่งอื่น 

 
 13.1 สรปุรายงานการสอบบญัชี 

(ก) งบกำรเงนิปี 2559 ตรวจสอบโดยนำงสำว รุ้งนภำ เลิศสุวรรณกุล ผู้สอบบญัชีรบัอนุญำตเลขที่ 3516 จำก
บรษิทั ส ำนกังำน อวีำย จ ำกดั 

 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบกำรเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย (กลุ่มบรษิทั) ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐำนะ
กำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วนของผูถ้อืหุน้และกระแสเงินสด
รวม ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถงึหมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีี่ส ำคญัและได้
ตรวจสอบงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทัฯ โดยให้ควำมเห็นว่ำงบกำรเงินข้ำงต้นถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
 

(ข) งบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงค์เฉพำะ ปี 2560 ตรวจสอบโดยนำงสำว รุง้นภำ เลศิสุวรรณกุล ผูส้อบบญัชี
รบัอนุญำตเลขที ่3516 จำกบรษิทั ส ำนกังำน อวีำย จ ำกดั 
  ผู้สอบบญัชีได้ตรวจสอบงบกำรเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย (กลุ่มบรษิทั)  เพื่อวตัถุประสงค์เฉพำะซึ่ง
ประกอบดว้ย งบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560  งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลี่ยนแปลงส่วน
ของผู้ถือหุ้นและกระแสเงินสดรวม ส ำหรบัปีสิ้นสุดวันเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถึงหมำยเหตุสรุป
นโยบำยกำรบญัชทีี่ส ำคญัและไดต้รวจสอบงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ โดยใหค้วำมเหน็ว่ำงบกำรเงนิ เพื่อวตัถุประสงค์
เฉพำะขำ้งตน้ถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิเพื่อวตัถุประสงคเ์ฉพำะ  
  
 

(ค) งบกำรเงนิปี 2561 ตรวจสอบโดยนำงสำว รุ้งนภำ เลิศสุวรรณกุล ผู้สอบบญัชีรบัอนุญำตเลขที่ 3516 จำก
บรษิทั ส ำนกังำน อวีำย จ ำกดั 
  ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบกำรเงนิของบรษิทัฯ และบรษิทัยอ่ย (กลุ่มบรษิทั) ซึง่ประกอบดว้ย งบแสดงฐำนะ
กำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงกำรเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้และงบกระแสเงนิสด
รวม ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิรวม รวมถงึหมำยเหตุสรุปนโยบำยกำรบญัชทีี่ส ำคญัและได้
ตรวจสอบงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทัฯ โดยให้ควำมเห็นว่ำงบกำรเงินข้ำงต้นถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคญัตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

  13.3  ตารางสรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
    งบการเงินรวมกลุ่มบริษทัฯ  

 งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินรวมซ่ึงได้ปรบัใช้มาตรฐานบญัชี TFRS 15 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์       
สนิทรพัยห์มนุเวยีน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด  67.93  4.62  75.64  4.38 367.33  15.15 
เงนิลงทนุชัว่ครำว  -   -    70.02  4.06  516.38  21.29 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น  32.20  2.19  33.87  1.96  38.03  1.57 
สนิคำ้คงเหลอื  11.24  0.77  8.97  0.52  7.59  0.31 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น  15.97  1.09  7.86  0.46  12.73  0.53 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  127.33  8.67  196.35  11.38  942.06  38.84 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน       
เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระค ้ำประกนั 1.27 0.09 1.57 0.09 1.37 0.06 
เงนิลงทนุในกำรรว่มคำ้ 62.44 4.25 52.56 3.05 50.37 2.08 
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 1,252.18 85.23 1,429.71 82.87 1,385.91 57.14 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  2.94 0.20 2.40 0.14 1.70 0.07 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 22.97 1.56 42.56 2.47 43.90 1.81 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 1,341.79 91.33 1,528.79 88.62 1,483.25 61.16 
รวมสินทรพัย ์ 1,469.12 100.00 1,725.14 100.00 2,425.31 100.00 

หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้       
หนี้สนิหมนุเวยีน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้  50.00  3.40  150.00  8.69 -  - 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น  115.84  7.88  41.36  2.40  28.92 1.19 
รำยไดร้อกำรรบัรูท้ีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี  305.13 20.77  393.07 22.78  470.69 19.41 
เงนิกูย้มืระยะยำวทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี  54.00  3.68  85.00  4.93  -  - 
เงนิกูย้มืระยะยำวส่วนทีจ่ดัเป็นหนี้สนิหมนุเวยีน  -   -   163.00 9.45 - - 
หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน
หนึ่งปี 

 0.09  0.01  2.65  0.15  3.38  0.14 

เงนิมดัจ ำค่ำเล่ำเรยีนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี  6.81  0.46  9.72  0.56  14.88  0.61 
ภำษเีงนิไดค้ำ้งจำ่ย  0.07  0.005  0.19  0.01  0.44  0.02 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น  5.21  0.35  3.84  0.22  5.39  0.22 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน  537.16  36.56 848.83 49.20 523.70 21.59 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีน        
รำยไดร้อกำรรบัรู ้ 126.87 8.64 152.67 8.85 142.49 5.88 
เงนิกูย้มืระยะยำว 446.00 30.36 381.00 22.09 - - 
หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิ 0.06 0.004 2.26 0.13 1.42 0.06 
เงนิมดัจ ำค่ำเล่ำเรยีน 43.56 2.97 53.25 3.09 55.02 2.27 
ประมำณกำรตน้ทนุในกำรรือ้ถอน 12.95 0.88 13.38 0.78 13.81 0.57 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 10.99 0.75 13.69 0.79 17.09 0.70 
หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี - - 0.45 0.03 1.39 0.06 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น 102.98 7.01 72.51 4.20 72.36 2.98 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 743.41 50.60 689.21  39.95 303.59  12.52 
รวมหน้ีสิน 1,280.57  87.17 1,538.04  89.15 827.29  34.11 

       



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

 งบแสดงฐานะการเงิน 
งบการเงินรวมซ่ึงได้ปรบัใช้มาตรฐานบญัชี TFRS 15 

31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้       
ทนุเรอืนหุน้       
 - ทนุจดทะเบยีน  200.00  13.61  250.00  14.49  470.00  19.38 
 - ทนุทีอ่อกและช ำระแลว้  200.00  13.61  250.00  14.49  470.00  19.38 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้บุรมิสทิธ ิ  1.00  0.07  1.00  0.06  1.00  0.04 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้สำมญั - - - - 1,176.31 48.50 
ก ำไรสะสม - ส ำรองตำมกฎหมำย  10.00  0.68  16.40  0.95  21.72  0.90 
ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร  (22.44)  (1.53)  (80.30)  (4.65)  (71.01)  (2.93) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษทัฯ 188.56  12.83 187.10   10.85 1,598.02  65.89 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม  -    -    -    -    -    -   
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 188.56   12.83 187.10   10.85 1,598.02  65.89 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น 1,469.12 100.00 1,725.14 100.00 2,425.31 100.00 

 
 
 

งบก าไรขาดทุน 
งบการเงินรวมซ่ึงได้ปรบัใช้มาตรฐานบญัชี TFRS 15 
31 ธ.ค. 2559 31 ธ.ค. 2560 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยได ้       

รำยไดค้่ำธรรมเนยีมทำงกำรศกึษำและบรกิำร 597.61 98.20 730.84 97.92 923.98 97.53 
รำยไดจ้ำกกำรขำยอปุกรณ์กำรศกึษำ 5.77 0.95 7.20 0.97 8.48 0.89 
รำยไดอ้ื่น 5.21 0.85 8.31 1.11 14.90 1.57 
รวมรายได้ 608.58 100.00 746.35 100.00 947.35 100.00 

ตน้ทนุและคำ่ใชจ้ำ่ย        
ตน้ทนุทำงกำรศกึษำและบรกิำร 366.65 60.25 491.35 65.83 567.18 59.87 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 158.40 26.03 196.63 26.35 238.67 25.19 
ค่ำใชจ้ำ่ยอื่น 0.63 0.10 0.04 0.01 0.35 0.04 
รวมค่าใช้จ่าย 525.68 86.38 688.02 92.18 806.20 85.10 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุตำมวธิสี่วนไดเ้สยี (2.56) (0.42) (9.88) (1.32) (2.28) (0.24) 
ก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงนิและภำษเีงนิไดน้ิตบิคุคล 80.34 13.20 48.45 6.49 138.87 14.66 
ค่ำใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ 9.68 1.59 29.86 4.00 33.97 3.59 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 70.66 11.61 18.60 2.49 104.90 11.07 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 0.83 0.14 0.68 0.09 1.38 0.15 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิส าหรบัปี 69.83 11.47 17.92 2.40 103.52 10.93 
ผลก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรประมำณกำรตำมหลกัคณิตศำสตรป์ระกนัภยั
ส ำหรบัโครงกำรผลประโยชน์พนกังำน 

(2.87)  0.63    0.99    

ส่วนแบ่งก ำไรขำดทนุเบด็เสรจ็อื่นจำกเงนิลงทนุตำมวธิสีว่นไดเ้สยี -  -  0.09  
ก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 66.96  18.55  104.60  
ก ำไร (ขำดทนุ) สุทธติ่อหุน้ (บำท) 
(Fully diluted) 

3.49  0.04  0.11  

ก ำไร (ขำดทนุ) สุทธติ่อหุน้ (บำท) 
(Weighted Average) 

4.14  0.04  0.16  

มลูคำ่ทีต่รำไว ้(บำท) 10.00  0.50  0.50  



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

งบกระแสเงินสด 
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

งบการเงินรวมซ่ึงได้ปรบัใช้มาตรฐานบญัชี TFRS 15 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน    
ก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนภำษเีงนิไดส้ ำหรบัปี 70.66 18.60 104.90 
รำยกำรปรบักระทบยอดก ำไร (ขำดทนุ) ก่อนภำษเีงนิไดเ้ป็นเงนิสดสุทธิ
จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 

   

ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 41.75 100.88 118.19 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ (โอนกลบั) (0.60) 1.49 (2.58) 
กำรปรบัลดมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอืเป็นมลูคำ่สุทธทิีจ่ะไดร้บั (โอนกลบั) 0.61 (0.58) 1.21 
ก ำไรจำกกำรปรบัมลูค่ำเงนิลงทนุระยะสัน้ 1.72 (0.02) - 
ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทนุระยะสัน้ (2.26) (0.29) (1.13) 
ขำดทนุจำกกำรจ ำหน่ำย/ตดัจ ำหน่ำยอปุกรณ์ 0.63 0.04 0.42 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 2.62 3.45 5.88 
ดอกเบีย้รบั (0.22) (0.41) (1.10) 
ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทนุ) จำกเงนิลงทนุตำมวธิสี่วนไดเ้สยี 2.56 9.88 2.28 
ค่ำใชจ้ำ่ยดอกเบีย้ 8.51 27.94 29.78 
กระแสเงนิสดก่อนกำรเปลีย่นแปลงของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำน 125.98 160.98 257.86 
สนิทรพัยด์ ำเนินงำน (เพิม่ขึน้) ลดลง    
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น (9.38) (3.16) (1.58) 
สนิคำ้คงเหลอื 0.91 2.85 0.17 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (3.23) 5.22 (4.70) 
เงนิฝำกธนำคำรตดิภำระหลกัประกนั (0.40) (0.30) 0.20 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอื่น 35.29 (7.26) 3.10 
หนี้สนิด ำเนินงำนเพิม่ขึน้ (ลดลง)    
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 3.11 4.78 0.13 
รำยไดร้อกำรรบัรู ้ 24.84 113.74 67.44 
เจำ้หนี้สญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ (0.18) 4.75 (0.11) 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.83 1.54 6.71 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำนจำ่ย (0.25) (0.12) (1.24) 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น   43.88 (20.78) 1.63 
เงนิสดจำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 221.39 262.24 329.61 
จำ่ยดอกเบีย้จำ่ย (8.51) (27.51) (29.35) 
จำ่ยภำษเีงนิได ้ (5.06) (9.54) (4.88) 
เงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด ำเนนิงำน 207.83 225.18 295.38 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทนุ    
เงนิลงทนุชัว่ครำวทีเ่พิม่ขึน้ - - (516.38) 
เงนิสดรบัจำกกำรขำยหน่วยลงทนุ 384.25 202.29 446.14 
เงนิสดจำ่ยซือ้หน่วยลงทนุ (200.00) (272.00) (375.00) 
เงนิสดจำ่ยคำ่เงนิลงทนุในกจิกำรรว่มคำ้ (65.00) - - 
เงนิสดจำ่ยซือ้อำคำรและอปุกรณ์ (682.12) (356.82) (86.65) 
เงนิสดจำ่ยซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (2.66) (0.34) (0.05) 
รบัดอกเบีย้ 0.21 0.40 0.93 
เงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทนุ (565.31) (426.47) (531.00) 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิ    
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้ 50.00 590.00 300.00 
ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ - (490.00) (450.00) 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

งบกระแสเงินสด (ต่อ) 
(หน่วย : ลำ้นบำท) 

งบการเงินรวมซ่ึงได้ปรบัใช้มาตรฐานบญัชี TFRS 15 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะยำว 325.33 183.00 47.00 
ช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร (24.00) (54.00) (676.00) 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทนุ 100.00 50.00 1,442.00 
เงนิสดจำ่ยคำ่ใชจ้ำ่ยทำงตรงในกำรเสนอขำยหุน้ - - (45.69) 
จำ่ยเงนิปันผล (110.00) (70.00) (90.00) 
เงนิสดสุทธจิำก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 341.33 209.00 527.31 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ (16.15) 7.71 291.69 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดตน้ปี 84.08 67.93 75.64 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสดปลำยปี 67.93 75.64 367.33 

 

ตารางสรปุอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
งบการเงินรวมซ่ึงได้ปรบัใช้มาตรฐานบญัชี TFRS 15 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)    
อตัรำส่วนสภำพคล่อง  (เทำ่) 0.24 0.23 1.80 
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เทำ่) 0.19 0.21 1.76 
อตัรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงนิสด (เทำ่) 0.46 0.32 0.43 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ (เทำ่) 17.45 20.01 23.50 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ (วนั) 20.63 18.00 15.32 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนเจำ้หนี้ (เทำ่) 153.86 116.99 150.69 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ (วนั) 2.34 3.08 2.39 
อตัรำส่วนหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื  (เทำ่) 29.81 47.13 63.60 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  (วนั) 12.08 7.64 5.66 
Cash Cycle (วนั) 30.36 22.56 18.59 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability 
Ratio) 

     

อตัรำก ำไรขัน้ตน้ (%) 39.23 33.43 39.17 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน  (%) 12.98 6.78 13.58 
อตัรำก ำไรอื่น  (%) 0.86 1.11 1.57 
อตัรำส่วนเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร  (%) 250.70 386.03 209.27 
EBITDA Margin (2) (%) 20.06 20.01 27.13 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ (%) 11.47 2.40 10.93 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ (%) 43.62 9.54 11.60 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency 
Ratio) 

    

อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์ (%) 5.82 1.12 4.99 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัยถ์ำวร  (%) 12.27 8.79 15.70 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ (เทำ่) 0.51 0.47 0.46 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (Financial Ratio)      
อตัรำหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (เทำ่) 6.79 8.22 0.52 
อตัรำหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (3) (เทำ่) 2.92 4.19 0.00 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้  (เทำ่) 26.03 9.40 11.07 
อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (cash basis) (เทำ่) 0.24 0.47 0.35 
อตัรำกำรจำ่ยเงนิปันผล (%) 71.60 111.63 86.94 
หมำยเหตุ :  1/ ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีเพื่อกำรเปรยีบเทยีบ 
 2/ EBITDA Margin = ก ำไรก่อนตน้ทุนทำงกำรเงนิ ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย / รำยไดร้วม 
 3/ อตัรำหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ = (เงนิกูย้มืรวม+หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิรวม) / สว่นของผูถ้อืหุน้ 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

 14.     ค าอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยได้ปรบัใช้มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 15 เรื่องรำยได้จำกสญัญำที่ท ำกบัลูกค้ำซึ่ง

ประกำศในรำชกจิจำนุเบกษำ เมื่อวนัที่ 8 กุมภำพนัธ ์2561 บรษิทัฯ จงึจดัท ำงบกำรเงนิรวมเพื่อวตัถุประสงค์เฉพำะ ส ำหรบัปี
สิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2559, 2560  และ 2561 เพื่อประโยชน์ในกำรวเิครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของ
บรษิทัฯ และผูล้งทุนควรอ่ำนหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิที่เกี่ยวขอ้งทีป่รำกฏอยูใ่นเอกสำรแนบของเอกสำรฉบบัน้ี ซึง่ประกอบ
ไปดว้ยเกณฑใ์นกำรจดัท ำงบกำรเงนิรวมขำ้งตน้ และนโยบำยกำรบญัชทีีส่ ำคญัของบรษิทัฯ เวน้แต่จะระบุไวเ้ป็นอยำ่งอื่น 
 
 14. 1 ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผ่านมา 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกิจเป็นผู้รบัใบอนุญำตจดัตัง้โรงเรยีนในระบบตำมพระรำชบญัญตัิโรงเรยีนเอกชน ประเภท
โรงเรยีนนำนำชำต ิและใหบ้รกิำรด้ำนอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบักำรศึกษำ โดยบรษิทัฯ เป็นผูเ้ริม่น ำหลกัสูตรกำรศึกษำของประเทศ
สงิคโปรม์ำใชเ้ป็นหลกัสตูรพืน้ฐำนในกำรจดัเรยีนกำรสอน ซึ่งเป็นหลกัสตูรที่ไดร้บักำรยอมรบัในระดบัสำกล โดยบรษิทัฯ เริม่ต้น
จดัตัง้โรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรก์รุงเทพฯ แห่งแรกขึน้ในปี 2544 ต่อมำบรษิทัฯ ไดข้ยำยกำรประกอบธุรกจิโรงเรยีนนำนำชำติ
ในเขตปรมิลฑลและต่ำงจงัหวดัเพิม่เตมิ โดยในปี 2556 บรษิทัฯ ไดร้บัโอนใบอนุญำตจดัตัง้โรงเรยีนในระบบ ประเภทโรงเรยีน
นำนำชำตจิำกบรษิทัเอกชนแหง่หน่ึง เพื่อน ำมำปรบัปรงุและเปลีย่นชื่อเป็นโรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรส์ุวรรณภูม ิ และในปี 2560 
บรษิทัฯ ไดร้บัใบอนุญำตจดัตัง้โรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรธ์นบุรี และในเดอืนกรกฎำคม 2561 บรษิทัฯ ไดร้บัใบอนุญำตจดัตัง้
โรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโ์ปรเ์อกมยัเพิม่เตมิ จงึท ำใหใ้นปัจจุบนั บรษิทัฯ มีโรงเรยีนนำนำชำตทิี่บรษิทัฯ เป็นผูร้บัใบอนุญำตในกำร
จดัตัง้โรงเรยีนโดยตรงรวมทัง้หมด 4 โรงเรยีน ซึ่งจำกกำรขยำยธุรกจิของบรษิทัฯ อย่ำงต่อเน่ืองจงึส่งผลใหจ้ ำนวนนักเรยีนของ
โรงเรยีนนำนำชำตทิี่บรษิทัฯ เป็นผูร้บัใบอนุญำตในกำรจดัตัง้โรงเรยีนโดยตรงเตบิโตขึน้อย่ำงต่อเน่ืองมำโดยตลอดจำกจ ำนวน 
1,705 คน ณ สิน้ปี 2559 เพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 1,977 คน ณ สิน้ปี 2560 และเพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 2,222 คน ณ สิน้ปี 2561 ส่งผล
ท ำใหร้ำยไดข้องกลุ่มบรษิทัฯ เตบิโตมำโดยตลอดจำกจ ำนวน 608.58 ลำ้นบำท ในปี 2559 เพิม่ขึน้เป็นจ ำนวน 746.35 ลำ้นบำท 
ในปี 2560 และจ ำนวน 947.35 ลำ้นบำท ในปี 2561  

 
 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
รำยได ้(ลำ้นบำท) 608.58 746.35 947.35 
จ ำนวนนกัเรยีนของโรงเรยีนทีบ่รษิทัฯ เป็นผูร้บัใบอนุญำต (คน) 1,705 1,977 2,222 

 
นอกจำกน้ี บรษิทัฯ ร่วมทุนในลกัษณะกจิกำรร่วมคำ้ (Joint Venture) กบักลุ่มนักธุรกจิชำวเชยีงใหม่ โดยไดจ้ดัตัง้

บรษิทั เอสไอเอสบ ีสริ ิจ ำกดั ขึน้ในปี 2559 เพื่อประกอบธรุกจิเป็นผูร้บัใบอนุญำตจดัตัง้โรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรเ์ชยีงใหม่ ซึง่
เริม่เปิดใหบ้รกิำรจดักำรเรยีนกำรสอนในปี 2560 โดยบรษิทัฯ จะรบัรู้ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) ตำมวธิสี่วนไดเ้สยี จำกเงนิลงทุน
ในกจิกำรร่วมคำ้ดงักล่ำว โดยในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ รบัรูส้่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุนดงักล่ำว จ ำนวน 2.56 ล้ำนบำท 
9.88 ลำ้นบำท และ 2.28 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

 14.2  การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
  14.2.1  รายได้ 
   ในปี 2559-2561 บรษิทัฯ มรีำยได้รวมจ ำนวน 608.58 ล้ำนบำท จ ำนวน 746.35 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
947.35 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งรำยไดร้วมของบรษิทัฯ ในปี 2561 ประกอบดว้ยรำยไดค้่ำธรรมเนียมทำงกำรศึกษำและบริกำร 
รำยไดจ้ำกกำรขำยอุปกรณ์กำรศกึษำ และรำยไดอ้ื่นคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 97.53 รอ้ยละ 0.89 และรอ้ยละ 1.57 ตำมล ำดบั โดย
รำยไดข้องบรษิทัฯ สำมำรถสรปุไดด้งัน้ี  
  

ประเภทบริการ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รำยไดค้่ำธรรมเนยีมทำงกำรศกึษำ 597.61 98.20 730.84 97.92 923.98 97.53 
รำยไดจ้ำกกำรขำยอปุกรณ์กำรศกึษำ 5.77 0.95 7.20 0.97 8.48 0.89 
รำยไดอ้ื่น 5.21 0.85 8.31 1.11 14.90 1.57 
รวมรายได้ 608.58  100.00  746.35  100.00  947.35 100.00 

 
รายได้จากการขายและบริการ 
ในปี 2559-2561 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรเป็นจ ำนวน 603.38 ล้ำนบำท จ ำนวน 738.04 

ล้ำนบำท และจ ำนวน 932.46 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยรำยได้จำกกำรขำยและบริกำรของบริษัทฯ ประกอบด้วย รำยได้
ค่ำธรรมเนียมกำรศึกษำ และรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ทำงกำรศึกษำ ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 99.02 และร้อยละ 0.98 
ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรในปี 2560 ตำมล ำดบั และคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 99.09 และรอ้ยละ 0.91 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำยและบรกิำรในปี 2561 ตำมล ำดบั  

 

ประเภทธรุกิจ 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. รายได้ค่าธรรมเนียมการศึกษา       
- รำยไดจ้ำกกำรจดักำรศกึษำ 570.45 94.54 695.28 94.21 875.36 93.88 
- รำยไดค้่ำสมคัรเรยีนและค่ำแรกเขำ้ 27.16 4.50 35.56 4.82 48.62 5.21 
รวมรายได้ค่าธรรมเนียมการศึกษา 597.61 99.04 730.84 99.02 923.98 99.09 

2. รายได้จากการจ าหน่ายอปุกรณ์ทางการศึกษา 5.77 0.96 7.20 0.98 8.48 0.91 
รวมรายได้จากการขายและบริการ 603.38 100.00 738.04 100.00 932.46 100.00 

 
 (1) รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมกำรศกึษำ 

รำยไดค้่ำธรรมเนียมกำรศกึษำของกลุ่มบรษิทัฯ แบ่งเป็นรำยไดจ้ำกกำรจดักำรศกึษำ และรำยไดค้่ำ
สมคัรเรยีนและคำ่แรกเขำ้ โดยมรีำยละเอยีดดงัน้ี 

 
1.1) รายได้จากการจดัการศึกษา 

รำยไดจ้ำกกำรจดักำรศึกษำถอืเป็นรำยไดห้ลกัของกลุ่มบรษิทัฯ คดิเป็นสดัส่วนประมำณร้อย
ละ 90 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรรวม โดยรำยไดจ้ำกกำรจดักำรศกึษำ เป็นรำยไดจ้ำกใหบ้รกิำรจดักำรเรยีนกำรสอนทัง้
ที่เป็นกำรศึกษำตำมหลกัสูตร กำรศกึษำนอกหลกัสูตร ตลอดจนค่ำธรรมเนียมจำกกำรบรกิำรอื่นเพื่อสนับสนุนกำรด ำเนินงำน
ของโรงเรยีน เช่น ค่ำบรกิำรอำหำรกลำงวนัและค่ำอุปกรณ์กำรศกึษำ กำรสอบวดัระดบั และบรกิำรหอพกันักเรยีน ในปี 2559-
2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรจดักำรศกึษำจ ำนวน 570.45 ล้ำนบำท 695.28 ล้ำนบำท และ 875.36 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั 
คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 21.88 และรอ้ยละ 25.90 ตำมล ำดบั โดยกำรเตบิโตของรำยไดจ้ำกกำรจดักำรศกึษำสอดคล้องกบั
จ ำนวนนกัเรยีนของโรงเรยีนทีบ่รษิทัฯ เป็นผูไ้ดร้บัใบอนุญำตที่เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ือง โดย ณ สิน้ปี 2559-2561 มจี ำนวนนกัเรยีน
เท่ำกบั 1,705 คน 1,977 คน และ 2,222 คนตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเติบโตเท่ำกบัร้อยละ 15.95 และ ร้อยละ 12.39 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

ตำมล ำดบั ประกอบกบัอตัรำค่ำบรกิำรกำรศกึษำเฉลี่ยที่เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองจำก 0.35 ลำ้นบำทต่อคนต่อปี ในปี 2559 เพิม่เป็น 
0.38 ล้ำนบำทต่อคนต่อปีในปี 2560 และเป็น 0.42 ล้ำนบำทต่อคนต่อปี ในปี 2561 หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเติบโตเท่ำกบัร้อยละ 
7.15 และรอ้ยละ 10.40 ทัง้น้ี สำเหตุส่วนหน่ึงเกดิจำกนักเรยีนใหค้วำมสนใจในกำรเรยีนกจิกรรมเสรมิหลกัสูตร (ECA) เพิม่มำก
ขึน้ จงึท ำใหอ้ตัรำคำ่บรกิำรกำรศกึษำเฉลีย่มอีตัรำกำรเตบิโตทีเ่พิม่สงูขึน้ 

 
1.2) รายได้ค่าสมคัรเรียนและค่าแรกเข้า 

รำยได้ค่ำสมัครเรียนและค่ำแรกเข้ำ เป็นรำยได้จำกค่ำใบสมัคร ค่ำสอบวัดระดับ และ
ค่ำธรรมเนียมแรกเข้ำของนักเรยีนที่สมคัรเรยีนที่โรงเรยีนที่บรษิทัฯ เป็นผู้ได้รบัใบอนุญำตโดยตรง ซึ่ง ค่ำใบสมคัร ค่ำสอบวดั
ระดบัจะแปรผนัตำมจ ำนวนนักเรียนที่เข้ำใหม่ในแต่ละปี ส่วนรำยได้ค่ำธรรมเนียมแรกเข้ำจะทยอยรบัรู้ตำมประมำณกำร
ระยะเวลำเรยีนของนกัเรยีนแต่ละโรงเรยีน โดยในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดค้ำ่สมคัรเรยีนและคำ่แรกเขำ้จ ำนวน 27.16 
ลำ้นบำท 35.56 ลำ้นบำท และ 48.62 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 4.50 รอ้ยละ 4.82 และรอ้ยละ 5.21 ของรำยไดจ้ำกกำร
ขำยและบรกิำร โดยรำยไดค้ำ่สมคัรเรยีนและคำ่แรกเขำ้เตบิโตเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.91 ในปี 2560 และรอ้ยละ 36.76 ในปี 2561 ซึง่
เตบิโตตำมจ ำนวนนกัเรยีนเขำ้ใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ในแต่ละปี 

 
(2) รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ทำงกำรศกึษำ 

รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ทำงกำรศึกษำเป็นรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย หนังสอืเรยีน และชุด
นักเรยีนใหแ้ก่นักเรยีนเพิม่เตมิ โดยในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ทำงกำรศกึษำจ ำนวน 5.77 
ล้ำนบำท จ ำนวน 7.20 ล้ำนบำท และจ ำนวน 8.48 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.96 รอ้ยละ 0.98 และรอ้ยละ 
0.91 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 

รายได้อ่ืน 
ในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดอ้ื่นจ ำนวน 5.21 ล้ำนบำท จ ำนวน 8.31 ล้ำนบำท และจ ำนวน 

14.90 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยรำยได้อื่นที่ส ำคญัได้แก่ รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอำหำรและเครื่องดื่ม ก ำไรจำกกำรเงนิลงทุน
ระยะสัน้ คำ่ธรรมเนียมบตัรเครดติ และดอกเบีย้รบั เป็นตน้ 

 
  14.2.2 ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ต้นทุนทำงกำรศกึษำและบรกิำร ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 
ค่ำใช้จ่ำยอื่น และค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน โดยในปี 2559-2561 กลุ่มบริษทัฯ มีต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยรวมจ ำนวน 535.37 ล้ำนบำท 
จ ำนวน 717.88 ล้ำนบำท และจ ำนวน 840.17 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนต่อรำยไดร้วมเท่ำกบัรอ้ยละ 87.93 รอ้ยละ 96.19 
และรอ้ยละ 88.69 ตำมล ำดบั โดยมรีำยละเอยีดต่อไปน้ี  

 

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ตน้ทนุทำงกำรศกึษำและบรกิำร 366.65 68.49 491.35 68.44  567.18   67.51  
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 158.40 29.59 196.63 27.39  238.67   28.41  
ค่ำใชจ้ำ่ยอื่น 0.63 0.12 0.04 0.01  0.35   0.04  
ค่ำใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ 9.68 1.81 29.86 4.16  33.97   4.04  
รวมต้นทุนและค่าใช้จ่าย 535.37 100.00 717.88 100.00 840.17 100.00 

ร้อยละต่อรายได้รวม  87.97  96.19  88.69% 
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1. ต้นทุนทางการศึกษาและบริการ 
ต้นทุนทำงกำรศกึษำและบรกิำรถอืเป็นค่ำใช้จ่ำยหลกัของกลุ่มบรษิทัฯ โดยในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทั

ฯ มีต้นทุนทำงกำรศึกษำและบริกำรจ ำนวน 366.65 ล้ำนบำท จ ำนวน 491.35 ล้ำนบำท และจ ำนวน 567.18 ล้ำนบำท คิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 68.49 รอ้ยละ 68.44 และรอ้ยละ 67.51 ของค่ำใช้จ่ำยรวมในปี 2559-2561 ตำมล ำดบั โดยต้นทุนทำงกำรศกึษำและ
บรกิำรทีส่ ำคญัของกลุ่มบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ตน้ทุนกำรจดักำรศกึษำ และตน้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนที ่โดยมรีำยละเอยีดดงัน้ี 

 
ตน้ทุนกำรจดักำรศกึษำ 
ต้นทุนกำรจดักำรศึกษำ เป็นต้นทุนหลักของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วย ต้นทุนบุคลำกรทำง

กำรศกึษำ ต้นทุนกำรสอนกจิกรรมพเิศษ ต้นทุนค่ำอุปกรณ์กำรศกึษำ และค่ำอำหำรนักเรยีน เป็นต้น โดยกลุ่มบรษิทัฯ มตี้นทุน
กำรจดักำรศกึษำจ ำนวน 278.11 ล้ำนบำท ในปี 2559 จ ำนวน 324.92 ล้ำนบำท ในปี 2560 และจ ำนวน 373.95 ล้ำนบำท ในปี 
2561 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 75.85 ร้อยละ 66.13 และร้อยละ 65.93 ของต้นทุนทำงกำรศึกษำและบริกำรในปี 2559-2561 
ตำมล ำดบั โดยกว่ำรอ้ยละ 70 ของต้นทุนกำรจดักำรศกึษำนัน้เป็นต้นทุนบุคลำกรทำงกำรศึกษำ ทัง้น้ี ต้นทุนกำรจดักำรศึกษำ
ของกลุ่มบรษิทัฯ มแีนวโน้มลดลงอยำ่งต่อเน่ือง จำกกำรที่กลุ่มบรษิทัฯ ใหค้วำมส ำคญัในกำรบรหิำรต้นทุนกำรจดักำรศกึษำใหม้ี
ประสทิธภิำพมำกขึน้ โดยสดัส่วนต้นทุนกำรจดักำรศกึษำต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลงอย่ำงต่อเน่ือง
จำกรอ้ยละ 46.09 ในปี 2559 เป็นรอ้ยละ 44.03 ในปี 2560 และอยูท่ีร่อ้ยละ 40.10 ในปี 2561  

 
ตน้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนที ่

ตน้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนที่ที่ส ำคญั ไดแ้ก่ ตน้ทุนคำ่เสื่อมรำคำ ตน้ทุนคำ่เช่ำ คำ่ซ่อมบ ำรงุอำคำรและค่ำสำธำรณูปโภค 
เป็นตน้ โดยกลุ่มบรษิทัฯ มตีน้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนทีจ่ ำนวน 88.55 ลำ้นบำท ในปี 2559 จ ำนวน 166.43 ลำ้นบำท ใน
ปี 2560 และจ ำนวน 193.23 ลำ้นบำท ในปี 2561 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 24.15 รอ้ยละ 33.87 และรอ้ยละ 34.07 ของตน้ทุนทำง
กำรศกึษำและบรกิำรในปี 2559-2561 ตำมล ำดบั ทัง้น้ี ตน้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนที่ของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ในปี 2559-2561 
เน่ืองจำกในช่วงปี 2558-2560 กลุ่มบรษิทัฯ มกีำรลงทุนขยำยกจิกำรโรงเรยีนเพื่อเป็นกำรยกระดบัคุณภำพของสถำนศกึษำและ
รองรบักำรเพิม่ขึน้ของนักเรยีนในอนำคต ทัง้ในสว่นขยำยของโรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปร์กรงุเทพฯ เฟส 2 และกำรเปิดโรงเรยีน
นำนำชำตสิงิคโปร์ธนบุร ีซึ่งโครงกำรดงักล่ำวทยอยแล้วเสรจ็ในช่วงปี 2559-2560 จงึท ำใหบ้รษิทัฯ มตี้นทุนค่ำเสื่อมรำคำในปี 
2559-2561 จ ำนวน 40.08 ลำ้นบำท จ ำนวน 99.15 ลำ้นบำท และจ ำนวน 116.66 ลำ้นบำทตำมล ำดบั ซึง่เพิม่ขึน้รอ้ยละ 147.38 
และรอ้ยละ 17.66 จำกปีก่อนหน้ำ จงึท ำใหบ้รษิทัมตีน้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนทีต่่อรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรของกลุ่ม
บรษิทัฯ เท่ำกบัรอ้ยละ 14.68 รอ้ยละ 22.55 และรอ้ยละ 20.72 ตำมล ำดบั ซึ่งจ ำนวนรอ้ยละทีล่ดลงในปี 2561 เน่ืองจำกบรษิทัฯ 
มรีำยไดเ้พิม่ขึน้ในขณะทีต่น้ทุนกำรบรหิำรอำคำรและสถำนทีส่ว่นใหญ่เป็นทีค่่ำใชจ้ำ่ยทีค่งที ่ 

 
ทัง้น้ี จำกผลกระทบของต้นทุนทีก่ล่ำวขำ้งตน้ท ำใหใ้นปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ตน้จ ำนวน 

236.73 ล้ำนบำท จ ำนวน 246.69 ล้ำนบำท และจ ำนวน 365.28 ล้ำนบำท คดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัรอ้ยละ 39.23 รอ้ยละ 
33.43 และรอ้ยละ 39.17 ตำมล ำดบั  

 
2. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

กลุ่มบรษิทัฯ มคีำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร ในปี 2559-2561 จ ำนวน 158.40 ลำ้นบำท จ ำนวน 196.63 ลำ้นบำท 
และจ ำนวน 238.67 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 26.03 รอ้ยละ 26.35 และรอ้ยละ 25.19 ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั โดยคำ่ใช้จ่ำย
ในกำรบรหิำรของบรษิทัฯ ที่ส ำคญั ไดแ้ก่ ค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกบัพนักงำน ซึ่งมจี ำนวน 116.09 ล้ำนบำท ในปี 2559 จ ำนวน 143.11 ล้ำน
บำท ในปี 2560 และจ ำนวน 172.12 ล้ำนบำท ในปี 2561 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 73.29 รอ้ยละ 72.78 และรอ้ยละ 72.12 ของค่ำใช้จ่ำย
ในกำรบริหำรรวม ในปี 2559-2561 ตำมล ำดบั นอกเหนือจำกค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกบัพนักงำนที่กล่ำวข้ำงต้นแล้ว ส่วนที่เหลือจะเป็น
คำ่ธรรมเนียมวชิำชพี เช่น คำ่ทีป่รกึษำและคำ่สอบบญัช ีคำ่เช่ำ และคำ่เสื่อมรำคำ เป็นตน้ ซึง่เป็นคำ่ใชจ้ำ่ยทีค่่อนขำ้งคงที่ 

 
 
 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

3. ค่าใช้จ่ายอ่ืน 
ค่ำใช้จ่ำยอื่นของบรษิทัฯ คอืค่ำตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัย์ถำวร ซึ่งบรษิทัฯ มคี่ำใช้จ่ำยดงักล่ำวเป็นจ ำนวน 

0.63 ล้ำนบำท ในปี 2559 จ ำนวน 0.04 ล้ำนบำท ในปี 2560 และจ ำนวน 0.35 ล้ำนบำท ในปี 2561 ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 
0.10 รอ้ยละ 0.01 และรอ้ยละ 0.04 ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั  

 
4. ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ในปี 2559-2561 บรษิทัฯ มคี่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิจ ำนวน 9.68 ล้ำนบำท จ ำนวน 29.86 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 33.97 ล้ำนบำท ซึ่งค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ที่ส ำคญัคอื ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิที่เกิดจำกกำรกู้ยมืจำกสถำบนั
กำรเงนิ เพื่อใชล้งทุนก่อสรำ้งโรงเรยีนนำนำชำตแิละเพื่อใช้ในกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ โดยปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มคีำ่ใชจ้่ำย
ดอกเบี้ยจ ำนวน 8.49 ล้ำนบำท จ ำนวน 27.88 ล้ำนบำท และจ ำนวน 30.64 ล้ำนบำทตำมล ำดบั นอกจำกน้ี กลุ่มบริษทัฯ ยงัมี
ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงนิที่เกิดจำกค่ำธรรมเนียมจำกสถำบนักำรเงนิและสญัญำเช่ำทำงกำรเงนิ ส ำหรบัปี 2559-2561 รวมจ ำนวน 1.19 
ลำ้นบำท จ ำนวน 1.98 ลำ้นบำท และจ ำนวน 3.33 ลำ้นบำทตำมล ำดบั 

 
14.2.2 ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุน 
บรษิทัฯ รบัรู้ส่วนแบ่งก ำไร (ขำดทุน) ตำมวธิสี่วนได้เสยี จำกเงนิลงทุนในบรษิทั เอสไอเอสบี สริ ิจ ำกดั

(“SISB-SIRI”) ซึง่เป็นกจิกำรร่วมคำ้ (Joint Venture) ระหวำ่งบรษิทัฯ กบักลุ่มผูถ้อืหุน้ซึง่เป็นนักธุรกจิในจงัหวดัเชยีงใหม ่ซึง่เริม่
จดัตัง้ขึน้ในวนัที ่11 มกรำคม 2559 โดยแต่ละฝ่ำยถอืหุน้ใน SISB-SIRI ในสดัสว่นรอ้ยละ 50 ปัจจบุนั SISB-SIRI ประกอบธุรกจิ
เป็นผูถ้อืใบอนุญำตโรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรเ์ชยีงใหม ่ซึง่เริม่เปิดใหบ้รกิำรกำรเรยีนกำรสอนในปี 2560 

ทัง้น้ี ในปี 2559-2561 งบกำรเงนิของบรษิทั เอสไอเอสบี สริ ิจ ำกดั ที่รวมผลประกอบกำรของโรงเรยีน
นำนำชำติสิงคโปร์ เชียงใหม่มีผลขำดทุน เท่ำกบั 5.12 ล้ำนบำท 19.76 ล้ำนบำท และ 4.56 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เน่ืองจำก
โรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรเ์ชยีงใหม่ เพิง่เริม่เปิดใหบ้รกิำรกำรเรยีนกำรสอนในปี 2560 และยงัอยู่ในช่วงกำรสรำ้งฐำนลูกค้ำใน
จงัหวดัเชยีงใหม่ กลุ่มบรษิทัฯ จงึรบัรูส้่วนแบ่งขำดทุนจำกเงนิลงทุน จ ำนวน 2.56 ล้ำนบำท 9.88 ล้ำนบำท และ 2.28 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั 

 
14.2.3 ก าไรสทุธิ 
จำกผลกำรด ำเนินงำนที่กล่ำวมำข้ำงต้น ท ำให้ในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มผีลก ำไรสุทธิจ ำนวน 69.83 

ล้ำนบำท จ ำนวน 17.92 ล้ำนบำท และจ ำนวน 103.52 ล้ำนบำทตำมล ำดบั ซึ่งคดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธริอ้ยละ 11.47 รอ้ยละ 2.40 
และรอ้ยละ 10.93 ตำมล ำดบั ทัง้น้ีอตัรำก ำไรสุทธใินปี 2561 เพิม่ขึน้ เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นที่เพิม่ขึ้นรอ้ยละ 48.07 จำกปี 
2560 เน่ืองจำกกำรเปิดโรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรธ์นบุรตีำมที่กล่ำวมำขำ้งต้น ประกอบกบักำรทีค่่ำใช้จ่ำยบรหิำรส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ 
เป็นค่ำใช้จ่ำยที่ค่อนข้ำงคงที่จงึส่งผลให้บรษิทัฯ มกี ำไรสุทธเิพิม่สูงขึน้ ส่วนอตัรำก ำไรสุทธใินปี 2560 ที่ลดลงจำกปี 2559 เป็นผล
จำกคำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำยทีเ่พิม่ขึน้ เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัฯ มกีำรลงทุนเพื่อขยำยกจิกำรโรงเรยีนเป็นจ ำนวนมำก สง่ผล
ใหม้คีำ่เสื่อมรำคำและคำ่ตดัจ ำหน่ำยเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ือง ซึง่เท่ำกบั 41.75 ลำ้นบำท 100.88 ลำ้นบำท และ 118.19 ลำ้นบำทใน
ปี 2559-2561 ตำมล ำดบั โดยหำกพจิำรณำจำกก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงนิ ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได ้ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
(EBITDA) ในปี 2559-2561 กลุ่มบริษทัฯ จะมี EBITDA เท่ำกบัจ ำนวน 122.08 ล้ำนบำท จ ำนวน 149.33 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
257.06 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นรอ้ยละ 20.06 รอ้ยละ 20.01 และรอ้ยละ 27.13ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั  

 
 14.3 ฐานะทางการเงิน 
  (ก)   สินทรพัย ์

 ณ สิ้นปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมจ ำนวน 1,469.12 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,725.14 ล้ำนบำท 
และจ ำนวน 2,425.31 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งสนิทรพัยท์ี่ส ำคญัของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ ลูกหน้ีกำรคำ้ และ
สนิคำ้คงเหลอื โดย ณ สิน้ปี 2560 สดัส่วนของรำยกำรสนิทรพัยท์ี่ส ำคญัดงักล่ำวต่อสนิทรพัย์รวมคดิเป็นรอ้ยละ 82.87 รอ้ยละ 
2.23 และรอ้ยละ 0.52 ตำมล ำดบั และ ณ สิน้ ปี 2561 สดัสว่นของรำยกำรสนิทรพัยท์ีส่ ำคญัดงักล่ำวต่อสนิทรพัยร์วมคดิเป็นรอ้ย
ละ 57.14 รอ้ยละ 1.65 และรอ้ยละ 0.31 ตำมล ำดบั ทัง้น้ีรำยละเอยีดของสนิทรพัยท์ีส่ ำคญัของบรษิทัฯ สำมำรถสรปุไดด้งัน้ี 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เป็นสนิทรพัยห์ลกัของบรษิทัฯ โดย ณ สิน้ปี 2559-2561 บรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำรและ

อุปกรณ์จ ำนวน 1,252.18 ลำ้นบำท จ ำนวน 1,429.71 ลำ้นบำท และจ ำนวน 1,385.91 ลำ้นบำท คดิเป็นสดัสว่นต่อสนิทรพัย์รวม
เท่ำกบัรอ้ยละ 85.23 รอ้ยละ 82.87 และรอ้ยละ 57.14 ตำมล ำดบั โดยในระหว่ำงปี 2559-2560 มูลค่ำสุทธขิองที่ดนิ อำคำรและ
อุปกรณ์ ของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ือง จำกกำรที่บรษิทัฯ มกีำรลงทุนเพื่อขยำยกิจกำรโรงเรยีนเพื่อเป็นกำรยกระ ดบั
คณุภำพของสถำนศกึษำและรองรบักำรเพิม่ขึน้ของนกัเรยีนในอนำคต  

ในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ ลงทุนในที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ เพิม่ขึน้จ ำนวน 736.26 ล้ำนบำท จ ำนวน 
279.99 ล้ำนบำท และ 74.07 ล้ำนบำท โดยในปี 2558 บริษทัฯ ได้เริ่มกำรลงทุนกำรก่อสร้ำงส่วยขยำยโรงเรียนนำนำชำติ
สงิคโปรก์รุงเทพฯ เฟสที่ 2 ซึ่งประกอบไปดว้ยอำคำรเรยีนของระดบัชัน้มธัยม อำคำรสปอรต์คอมเพลค็ อำคำรหอประชุม  และ
อำคำรหอพกั ดว้ยมูลค่ำลงทุนรวมกว่ำ 900 ล้ำนบำท ซึ่งก่อสรำ้งแล้วเสรจ็ในเดอืนพฤศจกิำยน 2559 ในขณะเดยีวกนับริษทัฯ 
ไดเ้ริม่โครงกำรจดัตัง้โรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรธ์นบุร ีโดยในปี 2559 บรษิทัฯ ไดซ้ือ้ทีด่นิในเขตภำษเีจรญิขนำด 7 ไร ่22 ตำรำง
วำ มูลค่ำ 83.28 ล้ำนบำท เพื่อใช้เป็นที่ตัง้โรงเรียนนำนำชำติสงิคโปร์ธนบุร ีและได้เริม่โครงกำรก่อสร้ำงโรงเรียนนำนำชำติ
สิงคโปร์ธนบุรี ในช่วงปลำยปี 2559 ด้วยมูลค่ำลงทุนรวมกว่ำ 250 ล้ำนบำท ซึ่งประกอบด้วยอำคำรเรียนส ำหรบัชัน้ก่อน
ประถมศกึษำซึง่ก่อสรำ้งแล้วเสรจ็ในปี 2560 และอำคำรเรยีนส ำหรบัชัน้ประถมศกึษำก่อสรำ้งแล้วเสรจ็ในปี 2561 โดยบรษิทัฯ มี
ค่ำเสื่อมรำคำจำกอำคำรและอุปกรณ์ จ ำนวน 41.25 ล้ำนบำทในปี 2559 จ ำนวน 99.99 ล้ำนบำทในปี 2560 และจ ำนวน 117.45 
ลำ้นบำทในปี 2561 

ลกูหน้ีการค้า  
บรษิทัฯ มลีูกหน้ีกำรคำ้ก่อนหกัค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสญู จ ำนวน 34.55 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2559 จ ำนวน 38.52 

ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2560 และจ ำนวน 40.14 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2561 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.35 รอ้ยละ 2.23 และรอ้ยละ 1.65 
ของสนิทรพัยร์วมตำมล ำดบั บรษิทัฯ มนีโยบำยกำรใหร้ะยะเวลำช ำระหน้ี (Credit Term) ประมำณ 2 สปัดำห ์โดย ณ สิน้ปี 2559-
2561 บรษิทัฯ มรีะยะเวลำในกำรเกบ็หน้ีเฉลีย่เท่ำกบั 20.63 วนั 18.00 วนั และ 15.32 วนั ตำมล ำดบั  

 
 

ระยะเวลาค้างช าระ 
ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไมถ่งึก ำหนดช ำระ 4.27 12.35 2.44 6.32 2.03 5.06 

คำ้งช ำระ :       

ไมเ่กนิ 3 เดอืน 25.76 74.55 30.42 78.98 34.80 86.70 

3 - 6 เดอืน 0.86 2.48 0.97 2.52 1.15 2.86 

6 - 12 เดอืน 1.95 5.65 2.30 5.96 2.03 5.06 

มำกกวำ่ 12 เดอืน 1.72 4.98 2.39 6.22 0.13 0.32 

รวมลกูหน้ีการค้า 34.55 100.00 38.52 100.00 40.14 100.00 

หกั คำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู (3.58) (10.36) (5.04) (13.07) (2.45) (6.10) 

รวมลกูหน้ีการค้า - สทุธิ 30.97  33.48  37.68  

 
ลูกหน้ีกำรค้ำส่วนใหญ่ของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นลูกหน้ีที่ค้ำงช ำระไม่เกิน 3 เดอืน โดย ณ สิ้นปี 2559-2561 กลุ่ม

บรษิทัฯ มลีูกหน้ีทีค่ำ้งช ำระไม่เกนิ 3 เดอืน คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 86.90 รอ้ยละ 85.30 และรอ้ยละ 91.76 ของยอดลูกหน้ีกำรค้ำก่อน
หกัคำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญู ตำมล ำดบั ในปี 2559 บรษิทัฯ ไดป้รบัปรงุนโยบำยในกำรตดิตำมลูกหน้ีใหม้ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ สง่ผลท ำ
ให้ลูกหน้ีกำรที่ค้ำงช ำระเกินกว่ำ 3 เดอืนมจี ำนวนลดลง รวมทัง้ได้ตดัจ ำหน่ำยหน้ีสูญ จ ำนวน 6.51 ล้ำนบำทซึ่งเป็นลูกหน้ีคงค้ำง
ตัง้แต่ปี 2555-2558 ทีต่ ัง้ส ำรองหน้ีสญูไวค้รบถ้วนแล้ว 



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

ส ำหรบันโยบำยในกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ กลุ่มบรษิทัฯ มกีำรก ำหนดนโยบำยกำรตัง้ส ำรองค่ำเผื่อ
หน้ีสงสยัจะสูญส ำหรบัลูกหน้ีกำรคำ้ โดยพจิำรณำจำกควำมเป็นไปได้ในกำรตดิตำมหน้ี และระยะเวลำผดินัดช ำระหน้ี โดยประมำณ
กำรคำ่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูเป็นรอ้ยละของมลูคำ่ของจ ำนวนหน้ีทีผ่ดินัดช ำระแต่ละรำยดงัน้ี 

 
อายหุน้ีท่ีค้างช าระ อตัราร้อยละของ 

การตัง้ส ารองค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสญู 
คำ้งช ำระ 60-120 วนั 50% 
คำ้งช ำระเกนิกวำ่ 120 วนั  100% 

จำกนโยบำยดงักล่ำว ส่งผลให ้ณ สิน้ปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีำรตัง้ค่ำเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ จ ำนวน 3.58 
ลำ้นบำท จ ำนวน 5.04 ลำ้นบำท และจ ำนวน 2.45 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

สินค้าคงเหลือ 

  
  

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินค้าคงเหลือ 11.85 100.00 9.00 100.00 8.83 100.00 

หกั : คำ่เผื่อมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอื (0.61) (5.14) (0.03) (0.36) (1.24) (14.08) 
สินค้าคงเหลือ – สทุธิ 11.24  8.97  7.59  

 
ณ สิน้ปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอืก่อนหกัคำ่เผื่อมลูคำ่สนิคำ้คงเหลอืจ ำนวน 11.85 ลำ้นบำท 

จ ำนวน 9.00 ล้ำนบำท และจ ำนวน 8.83 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั สนิคำ้คงเหลอืของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ หนังสอืเรยีน และชุดนักเรียน 
เป็นตน้  

กลุ่มบรษิทัฯ เริม่มนีโยบำยพจิำรณำตัง้ค่ำเผื่อกำรลดลงของมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอืในปี 2559 โดยพจิำรณำกำร
หมุนเวยีนของสนิค้ำคงเหลือ โดยหำกสนิค้ำใดที่ไม่มกีำรหมุนเวียนภำยใน 2 ปี หรอืช ำรุด บรษิทัฯ จะตัง้ค่ำเผื่อมูลค่ำสินค้ำ
คงเหลอืทัง้จ ำนวน โดยในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีำรตัง้ค่ำเผื่อมูลค่ำสนิค้ำคงเหลอืจ ำนวน 0.61 ล้ำนบำท จ ำนวน 0.03 
ล้ำนบำท และจ ำนวน 1.24 ล้ำนบำท ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 5.14 รอ้ยละ 0.36 และรอ้ยละ 14.08 ของมูลค่ำสนิคำ้คงเหลอื ณ 
สิน้ปี 2559-2561 ตำมล ำดบั 

 
  (ข) สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 
ในปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 207.83 ล้ำนบำท จ ำนวน 225.18 

ลำ้นบำท และจ ำนวน 295.38 ลำ้นบำทตำมล ำดบั โดยในปี 2559 กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ลดลง แมว้ำ่ในปี 
2559 กลุ่มบรษิทัฯ จะมกี ำไรก่อนภำษี และค่ำเสื่อมรำคำและตดัจ ำหน่ำยที่เพิม่ขึ้น เน่ืองจำกในปี 2558 กลุ่มบรษิทัฯ ได้ออก 
โปรโมชัน่ใหส้่วนลดแก่ผูป้กครองที่จ่ำยค่ำธรรมเนียมกำรศกึษำล่วงหน้ำ จงึท ำใหม้รีำยไดร้อกำรรบัรูเ้พิม่ขึน้เป็นจ ำนวนมำกในปี 
2558 มผีลท ำใหจ้ ำนวนรำยไดร้อกำรรบัรูใ้นปี 2559 เพิม่ขึน้จำกในปี 2558 เพยีงเลก็น้อย ส ำหรบัปี 2560 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแส
เงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้จำกปี 2559 เน่ืองจำกคำ่เสื่อมรำคำทีเ่พิม่ขึน้และรำยไดร้อกำรรบัรูท้ี่เพิม่ขึน้จำกกำรทีม่นีกัเรยีน
ใหม่เพิม่ขึน้เป็นจ ำนวนมำกในปี 2560 และส ำหรบัปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้จำกปี 2560 
เช่นกนั เน่ืองจำกก ำไรก่อนภำษแีละคำ่เสื่อมรำคำทีเ่พิม่ขึน้ 

กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษทัฯ มีจ ำนวน 565.31 ล้ำนบำทในปี 2559 จ ำนวน 
426.47 ล้ำนบำทในปี 2560 และจ ำนวน 531 ล้ำนบำทในปี 2561 โดยในปี 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิสดจ่ำยเพื่อซื้อที่ดนิ อำคำร 
อุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน รวมจ ำนวน 684.78 ล้ำนบำท เงนิสดลงทุนในกจิกำรร่วมคำ้ จ ำนวน 65 ล้ำนบำท ในขณะที่มี
เงนิสดรบัสุทธจิำกกำรซื้อ-ขำยหน่วยลงทุน จ ำนวน 184.25 ล้ำนบำท และดอกเบี้ยรบัจ ำนวน 0.21 ล้ำนบำท ในปี 2560 กลุ่ม
บรษิทัฯ มเีงนิสดจ่ำยเพื่อซื้อที่ดนิ อำคำร อุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนรวมจ ำนวน 357.16 ล้ำนบำท และมเีงนิสดจ่ำยสุทธิ



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

จำกกำรซื้อ-ขำยหน่วยลงทุน จ ำนวน 69.71 ล้ำนบำท และมดีอกเบี้ยรบัจ ำนวน 0.40 ล้ำนบำท ส ำหรบัปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มี
เงนิสดจ่ำยเพื่อซื้อที่ดนิ อำคำร อุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนรวมจ ำนวน 86.70 ล้ำนบำท เงนิสดจ่ำยเพื่อกำรลงทุนชัว่ครำว 
516.38 ลำ้นบำท เงนิสดรบัสทุธจิำกกำรซือ้-ขำยหน่วยลงทุน จ ำนวน 71.14 ลำ้นบำท และมดีอกเบีย้รบัจ ำนวน 0.93 ลำ้นบำท 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกิจกรรมจดัหำเงนิของบรษิทัฯ ในปี 2559 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดได้มำ
จำกกจิกรรมจดัหำเงนิเท่ำกบั 341.33 ล้ำนบำท เน่ืองจำกมเีงนิสดรบัจำกเงนิกู้ยมืรวมจ ำนวน 375.33 ล้ำนบำท โดยเป็นเงินกู้
ระยะสัน้จ ำนวน 50.00 ล้ำนบำท และเงนิกู้ระยะยำวจ ำนวน 325.33 ล้ำนบำท และไดช้ ำระเงนิกู้ยมืระยะยำวจ ำนวน 24.00 ล้ำน
บำท นอกจำกน้ี บรษิทัฯ มเีงนิปันผลจำ่ยจ ำนวน 110.00 ลำ้นบำท ในขณะทีม่เีงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนจ ำนวน 100.00 ลำ้นบำท 
ส ำหรบัปี 2560 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 209 ลำ้นบำท โดยกลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิสดรบัจำก
เงนิกู้ยมืระยะยำวจ ำนวน 183.00 ล้ำนบำทและไดช้ ำระเงนิกู้ยมืระยะยำวจ ำนวน 54.00 ล้ำนบำท และมเีงนิกู้ยมืระยะสัน้เพิม่ขึน้
สุทธจิ ำนวน 100 ล้ำนบำท ประกอบกบับรษิทัฯ มเีงนิปันผลจ่ำยจ ำนวน 70.00 ล้ำนบำท ในขณะที่มเีงนิสดรบัจำกกำรเพิ่มทุน
จ ำนวน 50.00 ล้ำนบำท ส ำหรบัปี 2561 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 527.31 ล้ำนบำท โดยกลุ่ม
บรษิทัฯ มกีำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวสุทธิจ ำนวน 629.00 ล้ำนบำท ช ำระเงนิกู้ยมืระยะสัน้สุทธ ิจ ำนวน 150.00 ล้ำนบำท 
ประกอบกบับรษิทัฯ มเีงนิปันผลจ่ำยจ ำนวน 90.00 ล้ำนบำท ในขณะที่มเีงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนจ ำนวน 1,442.00 ล้ำนบำท 
และมเีงนิสดจำ่ยคำ่ใชจ้ำ่ยทำงตรงในกำรเสนอหุน้เพิม่ทุนจ ำนวน 45.69 ลำ้นบำท 

 
 

(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
เงนิสดสทุธจิำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมด ำเนินงำน 207.83 225.18 295.38 

เงนิสดสทุธจิำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมลงทุน (565.31) (426.47) (531.00) 

เงนิสดสทุธไิดม้ำจำก (ใช้ไปใน) กจิกรรมจดัหำเงนิ 341.33 209.00 527.31 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สทุธ ิ (16.15) 7.71 291.69 

 
 
อตัราส่วนสภาพคล่อง 
ณ สิน้ปี 2559 - 2561 ปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำสว่นสภำพคล่องเท่ำกบั 0.24 เท่ำ 0.23 เท่ำ และ 1.80 เท่ำ 

ตำมล ำดบั และมอีตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็เท่ำกบั 0.19 เท่ำ 0.21 เท่ำ และ 1.76 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยสนิทรพัยห์มุนเวยีนของ
กลุ่มบรษิทัฯ ส่วนใหญ่เป็นเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด เงนิลงทุนชัว่ครำว และลูกหน้ีกำรค้ำ และส ำหรบัหน้ีสนิหมุนเวียน
ของกลุ่มบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ไดแ้ก่รำยไดร้อกำรรบัรูท้ี่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี เงนิกู้ยมืระยะสัน้ เงนิกู้ยมืระยะยำวที่ถึงก ำหนด
ช ำระภำยในหน่ึงปี เจำ้หน้ีกำรคำ้และเจำ้หน้ีอื่น ทัง้น้ี หำกไมร่วมรำยไดร้อกำรรบัรูท้ี่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหน่ึงปี กลุ่มบรษิทัฯ จะ
มอีตัรำส่วนสภำพคล่องเท่ำกบั 0.55 เท่ำ 0.43 เท่ำ และ 17.77 เท่ำ ตำมล ำดบั และมอีตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็เท่ำกบั 0.43 
เท่ำ 0.39 เท่ำ และ 17.39 เท่ำ ตำมล ำดบั 

เมื่อพจิำรณำ Cash Cycle ของกลุ่มบรษิทัฯ จะเหน็ว่ำ Cash Cycle ในปี 2561 ซึง่เท่ำกบั 18.59 วนั ลดลง
จำก Cash Cycle ในปี 2559 และปี 2560 ซึง่เท่ำกบั 30.36 วนั และ 22.56 วนั สำเหตุหลกัเกดิจำกระยะเวลำกำรเกบ็หน้ีเฉลีย่ที่
ส ัน้ลงจำก 20.63 วนั ในปี 2559 เป็น 18.00 วนั ในปี 2560 และเป็น 15.32 วนั ในปี 2561 ซึง่เป็นผลจำกกำรทีบ่รษิทัฯ สำมำรถ
บรหิำรจดักำรกำรตดิตำมลูกหน้ีกำรคำ้ไดอ้ยำ่งมปีระสทิธภิำพมำกยิง่ขึน้ ในขณะทีร่ะยะเวลำช ำระหน้ีเฉลีย่ในปี 2559-2561 
เท่ำกบั 2.34 วนั 3.08 วนั และ 2.39 วนัตำมล ำดบั และมรีะยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่เท่ำกบั 12.08 วนั 7.64 วนั และ 5.66 วนั
ตำมล ำดบั   
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 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.24 0.23 1.80 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 0.19 0.21 1.76 
ระยะเวลำเกบ็หน้ีเฉลีย่ (วนั) 20.63 18.00 15.32 
ระยะเวลำช ำระหน้ี (วนั) 2.34 3.08 2.39 

ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่  (วนั) 12.08 7.64 5.66 

Cash Cycle (วนั) 30.36 22.56 18.59 
    
  (ค) แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

หน้ีสิน 
ณ สิน้ปี 2559-2561 กลุ่มบรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจ ำนวน 1,280.57 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,538.04 ล้ำนบำท และ

จ ำนวน 827.29 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ทัง้น้ี หน้ีสนิรวมของบรษิทัฯ เพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเน่ืองในปี 2559-2560 จำกควำมต้องกำร
เงนิทุนในกำรขยำยกิจกำรโรงเรยีนของกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งหำกพจิำรณำ ณ สิ้นปี 2560 หน้ีสนิที่ส ำคญัของบรษิทัฯ คอื เงนิกู้ยมื 
รำยได้รอกำรรบัรู้ และเงนิมดัจ ำค่ำเล่ำเรียน ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 50.65 ร้อยละ 35.48 และร้อยละ 4.09 ของหน้ีสนิรวม
ตำมล ำดบั และ ณ สิน้ปี 2561 หน้ีสนิที่ส ำคญัของบรษิทัฯ ประกอบไปด้วยรำยไดร้อกำรรบัรู้ และเงนิมดัจ ำค่ำเล่ำเรยีนคิดเป็น
สดัสว่นรอ้ยละ 74.12 และรอ้ยละ 8.45 ของหน้ีสนิรวมตำมล ำดบั  

1. เงนิกูย้มื 
บรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืเป็นแหล่งเงนิทุนหน่ึงของบรษิทัฯ โดย ณ สิน้ปี 2559-2560 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมื

ทัง้ระยะสัน้และระยะยำวรวม เท่ำกบั 550.00 ลำ้นบำท และ 779.00 ลำ้นบำท ซึง่คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 42.95 และรอ้ยละ 50.65 
ของหน้ีสนิรวมตำมล ำดบั โดยเงนิกูย้มืของกลุ่มบรษิทัฯ สว่นใหญ่เป็นเงนิกูร้ะยะยำวซึง่มวีตัถุประสงคเ์พื่อใช้ในกำรลงทุนก่อสรำ้ง
อำคำรส ำหรบักิจกำรโรงเรยีน โดย ณ สิ้นปี 2559-2560 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกู้ระยะยำวจ ำนวน 500 ล้ำนบำท และจ ำนวน 629 
ล้ำนบำทตำมล ำดบั ณ สิ้นปี 2560 บรษิทัฯ ไม่สำมำรถปฏิบตัิตำมเงื่อนไขเงนิกู้ในเรื่องกำรด ำรงให้บรษิทั เอสไอเอสบี ธนบุร ี
จ ำกดั มสี่วนของผูถ้อืหุน้เป็นบวกได ้เน่ืองจำกปัจจุบนับรษิทั เอสไอเอสบ ีธนบุร ีจ ำกดั ไม่ไดป้ระกอบธุรกจิ จงึต้องจดัประเภท
เงนิกู้ยมืระยะยำวจ ำนวน 163 ล้ำนบำท ณ สิน้ปี 2560 เป็นหน้ีสนิหมุนเวยีน นอกจำกเงนิกู้ยมืระยะยำวแล้ว บรษิทัฯ ยงัมเีงนิ
กูย้มืระยะสัน้ในลกัษณะที่เป็นตัว๋สญัญำใช้เงนิกบัธนำคำรพำณิชย ์และตัว๋แลกเงนิทีบ่รษิทัฯ เสนอขำยใหแ้ก่นักลงทุนในวงจ ำกดั 
โดย ณ สิ้นปี 2559-2560 บริษทัฯ มีตัว๋สญัญำใช้เงิน และ/หรือ ตัว๋แลกเงิน จ ำนวน 50 ล้ำนบำท และจ ำนวน 150 ล้ำนบำท
ตำมล ำดบั 

อยำ่งไรกต็ำมช่วงปี 2561 ทำงกลุ่มบรษิทัฯ ไดช้ ำระเงนิกูย้มืทัง้ระยะสัน้และระยะยำวทัง้หมด จงึท ำให ้ณ 
สิน้ปี 2561 ทำงกลุ่มบรษิทัฯ ไมม่เีงนิกูย้มืทัง้ระยะสัน้และระยะยำว 

 
2. รำยไดร้อกำรรบัรู ้

รำยได้รอกำรรบัรู้ เป็นรำยได้รบัล่วงหน้ำซึ่งเกิดจำกกำรที่โรงเรียนนำนำชำติที่บริษทัฯ เป็นผู้ได้รบั
ใบอนุญำตโดยตรงเก็บค่ำธรรมเนียมกำรศึกษำจำกผู้ปกครองส ำหรบักำรเรียนกำรสอนทัง้ภำคกำรศึกษำ และ/ หรือ ทัง้ปี
กำรศกึษำและจะถูกทยอยรบัรู้รำยไดต้ลอดตำมแต่ละภำคกำรศึกษำ ประกอบกบัรำยไดค้่ำธรรมเนียมแรกเขำ้ซึ่งเรยีกเก็บเพื่อ
ยนืยนัสทิธกิำรเป็นนกัเรยีน ทีจ่ะทยอยรบัรูต้ำมประมำณกำรระยะเวลำเรยีนของนักเรยีนแต่ละโรงเรยีน โดย ณ สิน้ปี 2559-2561 
บรษิทัฯ มรีำยไดร้อกำรรบัรูจ้ ำนวน จ ำนวน 432.00 ลำ้นบำท จ ำนวน 545.74 ลำ้นบำท และจ ำนวน 613.18 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 33.73 รอ้ยละ 35.48 และรอ้ยละ 74.12 ของหน้ีสนิรวม ตำมล ำดบั ซึ่งรำยไดร้อกำรรบัรูจ้ะเพิม่ขึน้ตำม
จ ำนวนนกัเรยีนทีเ่พิม่มำกขึน้  

 
3. เงนิมดัจ ำคำ่เล่ำเรยีน 

เงนิมดัจ ำค่ำเล่ำเรยีน เป็นเงนิประกนัส ำหรบัค่ำธรรมเนียมกำรศกึษำและค่ำเบ็ดเตลด็อื่นๆ ซึ่งโรงเรยีน
นำนำชำตทิีบ่รษิทัฯ เป็นผูไ้ดร้บัใบอนุญำตโดยตรงเรยีกเกบ็เมื่อผูป้กครองยนืยนักำรเขำ้เรยีนของนักเรยีน โดยโรงเรยีนจะคนืค่ำ



 บรษิทั เอสไอเอสบ ีจ ำกดั (มหำชน) 

 

มดัจ ำเมื่อนักเรยีนจบกำรศึกษำหรอืลำออก  โดย ณ สิน้ปี 2559-2561 บรษิทัฯ มเีงนิมดัจ ำค่ำเล่ำเรยีนจ ำนวน 50.37 ล้ำนบำท 
จ ำนวน 62.97 ล้ำนบำท และจ ำนวน 69.90 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 3.93 รอ้ยละ 4.09 และรอ้ยละ 8.45 
ของหน้ีสนิรวม ตำมล ำดบั 

 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ สิน้ปี 2559 กลุ่มบรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้จ ำนวน 188.56 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 56.96 ลำ้นบำทจำก 

ณ สิน้ปี 2558 เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกีำรเพิม่ทุนจ ำนวน 100 ล้ำนบำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 10,000,000 หุน้ มูล
ค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 10 บำท ท ำให้บรษิทัฯ มทีุนที่ออกและเรยีกช ำระแล้วเพิม่ขึ้นจำกจ ำนวน 100 ล้ำนบำท เป็น 200 ล้ำนบำท 
ประกอบกบักลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรทีเ่พิม่ขึน้จำกผลกำรด ำเนินงำนในปี 2559 จ ำนวน 69.83 ลำ้นบำท และมกีำรจำ่ยเงนิปันผลในปี
ดงักล่ำวจ ำนวน 110 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัส่วนของผูถ้อืหุ้น ณ สิน้ปี 2560 มจี ำนวน 187.10 ล้ำนบำท ลดลงจำก ณ สิน้ปี 2559 จ ำนวน 1.45 
ลำ้นบำท เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกีำรเพิม่ทุนจ ำนวน 50 ลำ้นบำท โดยกำรออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 5,000,000 หุน้ มลูคำ่ทีต่รำ
ไวหุ้น้ละ 10 บำทท ำใหบ้รษิทัฯ มทีุนที่ออกและเรยีกช ำระแล้วเพิม่ขึน้จำกจ ำนวน 200 ล้ำนบำท เป็น 250 ล้ำนบำท มกี ำไรจำก
ผลกำรด ำเนินงำนในปี 2560 จ ำนวน 17.92 ลำ้นบำท ในขณะทีม่กีำรจำ่ยเงนิปันผลในปีดงักล่ำวจ ำนวน 70 ลำ้นบำท 

ณ สิ้นปี 2561 บรษิทัฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 1,598.02 ล้ำนบำท เพิม่ขึ้นจำก ณ สิ้นปี 2560 จ ำนวน 
1,410.92 ลำ้นบำท เน่ืองจำกบรษิทัฯ มกี ำไรจำกผลประกอบกำรของกลุ่มบรษิทัฯ จ ำนวน 103.52 ลำ้นบำท นอกจำกน้ี ทีป่ระชุม
วสิำมญัผูถ้อืหุน้ครัง้ที ่1/2561 ไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เปลีย่นแปลงมลูคำ่ทีไ่วม้ลูคำ่หุน้สำมญัของบรษิทัฯ เป็นมลูคำ่หุน้ละ 0.50 
บำท และออกหุน้สำมญัเพิม่ทุนจ ำนวน 220 ลำ้นบำท แบ่งอออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 440.00 ลำ้นหุน้ มลูคำ่ทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 
บำท เพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทัฯ จ ำนวน 180 ล้ำนหุน้ ซึ่งบรษิทัฯ ไดร้บัช ำระเงนิค่ำหุน้และจดทะเบยีนเพิม่ทุน
แล้ว เมื่อวนัที่ 7 มถิุนำยน 2561 และเพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไป และกรรมกำร ผูบ้รหิำร และพนักงำนของบรษิทั และ
บุคลำกรของโรงเรยีนซึ่งบริษัทฯ เป็นผู้รบัใบอนุญำต รวมจ ำนวน 260 ล้ำนหุ้น ท ำให้บรษิทัฯ มทีุนที่ออกและเรยีกช ำระแล้ว
เพิ่มขึ้นจำกจ ำนวน 250 ล้ำนบำท เป็น 470 ล้ำนบำท อีกทัง้บริษทัฯ มีส่วนเกินมูลค่ำหุ้นสำมญัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญั
ดงักล่ำวเป็นจ ำนวน 1,176.31 ลำ้นบำท ในขณะทีม่กีำรจำ่ยเงนิปันผลระหว่ำงปี จ ำนวน 90 ลำ้นบำท 

ทัง้น้ี บรษิทัฯ มขีำดทุนสะสมจ ำนวน 71.01 ล้ำนบำท ซึ่งอำจท ำให้บริษทัฯ ไม่สำมำรถจ่ำยเงินปันผลได้  
อย่ำงไรก็ตำมภำยหลงัจำกที่บริษทัฯ เสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนในครัง้น้ี   บริษทัฯ จะขออนุมตัิจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อ
ด ำเนินกำรโอนทุนส ำรองตำมกฎหมำยและส่วนเกนิมูลค่ำหุน้เพื่อชดเชยผลขำดทุนสะสมของบรษิทั  ตำมมำตรำ 119 ของพรบ. 
บรษิทัมหำชน 

 
ความเหมาะสมของโครงสร้างเงินทุน 
บรษิทัฯ มอีตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกบั 6.79 เท่ำ ณ สิ้นปี 2559 เท่ำกบั 8.22 เท่ำ ณ สิ้นปี 

2560 สำเหตุที่อตัรำส่วนหน้ีสนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองในปี 2559-2560 เน่ืองจำกบรษิทัฯ มรีำยไดร้อกำรรบัรู้ที่
เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเน่ืองตำมจ ำนวนนักเรยีนที่เพิม่มำกขึน้ ประกอบกบับรษิทัฯ มกีำรใช้เงนิกู้ยมืที่มำกขึน้เพื่อน ำมำใช้ลงทุนขยำย
กิจกำรโรงเรยีนในโครงกำรโรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปร์กรุงเทพฯ เฟส 2 และโครงกำรโรงเรยีนนำนำชำตสิงิคโปรธ์นบุรีตำมที่
กล่ำวไวข้ำ้งต้น อย่ำงไรกต็ำม หลงัจำกบรษิทัฯ ไดม้กีำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนในช่วงปี 2561 บรษิทัฯไดช้ ำระคนืเงนิกู้ยมืทัง้
ระยะสัน้และระยะยำวทัง้หมด จงึท ำใหบ้รษิทัฯ มอีตัรำสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ลดลงเท่ำกบั 0.52 เท่ำ ณ สิน้ปี 2561 
 

 
 
 
 
 
 


