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13. ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคญั  

13.1  สรปุรำยงำนกำรสอบบญัชี 

งบกำรเงนิ ผูส้อบบญัช ี
งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชรีบั
อนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2559 ของบรษิทัฯ 

โดย นำงสำวมณี รตันบรรณกจิ ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 5313 
จำกบรษิทั ส ำนกังำน อวีำย จ ำกดั ลงวนัที ่27 กุมภำพนัธ ์2560 

งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชรีบั
อนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2560 ของบรษิทัฯ 

โดย นำงณฐพร พนัธุอ์ุดม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 3430 จำก
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์ูเปอรส์ เอบเีอเอส จ ำกดั ลงวนัที ่29 มนีำคม 
2561 

งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชรีบั
อนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2561 ของบรษิทัฯ 

โดย นำงณฐพร พนัธุอ์ุดม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 3430 จำก
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด ลงวันที่  26 
กุมภำพนัธ ์2562 

รำยงำนของผู้สอบบญัชทีี่ได้รำยงำนกำรตรวจสอบหรอืสอบทำนงบกำรเงนิ ส ำหรบัปี 2559 – 2561 ของ
บรษิทัฯ สรุปไดด้งันี้ 

ส ำหรบังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 

รำยงำนของผูส้อบบญัชต่ีองบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 ลง
วนัที ่27 กุมภำพนัธ ์2560 ไดแ้สดงควำมเหน็ไว ้ในรำยงำนของผูส้อบบญัชวี่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพำะกจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงนิ 

ส ำหรบังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 

รำยงำนของผูส้อบบญัชต่ีองบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่ 31 ธนัวำคม 2560 ลง
วนัที ่29 มนีำคม 2561 ไดแ้สดงควำมเหน็ไวใ้นรำยงำนของผูส้อบบญัชวี่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และ
งบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรขอบรษิทั ณ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2560 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพำะ
กจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

ส ำหรบังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 

รำยงำนของผูส้อบบญัชต่ีองบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 ลง
วนัที ่26 กุมภำพนัธ ์2562 ไดแ้สดงควำมเหน็ไวใ้นรำยงำนของผู้สอบบญัชวี่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรขอบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพำะกจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงนิ 
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13.2  ตำรำงสรปุงบกำรเงิน 

   งบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 
ปรำกฎดงันี้ 

 

รำยกำร 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 7.48 1.33 91.98 12.61 35.22 3.06 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 125.09 22.28 165.67 22.72 208.40 18.13 
รำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ 50.21 8.94 88.85 12.19 273.72 23.81 
สนิคำ้คงเหลอื 0.98 0.17 2.52 0.35 135.92 11.82 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ยรอขอคนื - - 17.05 2.34 - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 2.62 0.47 4.83 0.66 6.85 0.60 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 186.38 33.19 370.90 50.87 660.11 57.42 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
   เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั - - - - 20.79 1.81 
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 316.72 56.42 314.79 43.17 357.14 31.06 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 2.90 0.52 9.13 1.25 11.65 1.01 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำน 17.85 3.18 5.49 0.75 37.25 3.24 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ย 36.56 6.51 27.45 3.77 61.31 5.33 
เงนิมดัจ ำ 0.77 0.14 0.95 0.13 0.85 0.07 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.21 0.04 0.42 0.06 0.66 0.06 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 375.01 66.81 358.23 49.13 489.65 42.58 
            รวมสินทรพัย ์ 561.39 100.00 729.13 100.00 1,149.76 100.00 
หน้ีสินหมนุเวียน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร - - - - 59.18 5.15 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 71.92 12.81 171.60 23.53 286.57 24.92 
เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำกอ่สรำ้งรบัลว่งหน้ำ 32.69 5.83 163.81 22.47 422.43 36.74 
ส่วนของกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 38.64 6.88 38.64 5.30 38.64 3.36 
ส่วนของหนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรทีถ่งึก ำหนดช ำระ 
  ภำยในหนึ่งปี 

0.92 0.17 1.23 0.17 1.45 0.13 

เงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 79.50 14.16 - - - - 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 10.57 1.88 21.45 2.94 22.16 1.93 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 234.24 41.73 396.73 54.41 830.43 72.23 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร 220.98 39.36 182.34 25.01 143.70 12.50 
หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ 1.34 0.24 1.27 0.17 3.00 0.26 
เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน 5.90 1.05 5.49 0.75 7.96 0.69 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 0.97 0.17 1.79 0.25 3.07 0.26 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 229.19 40.82 190.89 26.18 157.73 13.71 
รวมหน้ีสิน 463.43 82.55 587.62 80.59 988.16 85.94 
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รำยกำร 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส่วนของเจ้ำของ       
ทุนเรือนหุ้น       
ทนุจดทะเบยีน 58.50 10.42 100.00 13.72 140.00 12.18 
ทนุทีอ่อกและช ำระแลว้ 58.50 10.42 100.00 13.72 100.00 8.70 
ก ำไรสะสม       
   จดัสรรแลว้ – ส ำรองตำมกฎหมำย - - 1.13 0.15 5.09 0.44 
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 29.32 5.22 29.98 4.11 44.31 3.85 
   องคป์ระกอบอื่นของส่วนทีเ่ป็นเจำ้ของ 6.37 1.14 6.37 0.88 8.45 0.74 
รวมส่วนผูเ้ป็นเจำ้ของบรษิทั ใหญ่ 94.19 16.78 137.48 18.86 157.85 13.73 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ 3.77 0.67 4.03 0.55 3.75 0.33 

รวมส่วนของเจ้ำของ 97.96 17.45 141.51 19.41 161.6 14.06 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้ำของ 561.39 100.00 729.13 100.00 1,149.76 100.00 

 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 และ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2561 ปรำกฏดงันี้ 

 

รำยกำร 

ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสรำ้ง 651.30  100.00  1,019.29   100.00  1,387.08 100.00 
ตน้ทนุจำกกำรก่อสรำ้ง 576.05  88.45  917.54  90.02  1,241.09 89.48 
ก ำไรขัน้ต้น  75.25   11.55   101.75   9.98  145.99 10.52 
รำยไดอ้ื่น  4.25   0.65   2.69   0.26  2.79 0.21 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย  79.50   12.21   104.44   10.25  148.78 10.73 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 50.42  7.74  58.54  5.74  66.10 4.77 
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 12.55  1.93  16.65 1.63  12.90 0.93 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้  16.53   2.54   29.25   2.87  69.78 5.03 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 3.85  0.59 6.08  0.60  14.09 1.02 
ก ำไรสทุธิ  12.68   1.93   23.17   2.27  55.69 4.01 
ก ำไรเบด็เสรจ็อื่น:       
กำรวดัมลูคำ่ใหมข่องภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน   2.04   0.31    (0.13)   (0.01)   0.17 0.01 
ก ำไรเบด็เสรจ็รวม  14.72   2.26   23.04   2.26  55.86 4.02 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุ้น       
ก ำไรสว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่  11.08   1.70   22.91   2.25  52.98 3.81 
ก ำไรสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม  1.60  0.25   0.26   0.03  2.71 0.20 
ก ำไรสุทธติ่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 1/  0.10    0.19   0.26  
จ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกั (พนัหุน้) 2/  114,880   119,956   200,000  

หมายเหตุ :  
1/ ค านวณจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยหารก าไรสุทธสิ าหรบังวดดว้ยจ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ าหนกัของหุน้สามญัทีอ่อกในระหว่างปี 
2/ จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ค านวณจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 
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งบกระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561  

         (หน่วย : ลำ้นบำท) 
 

 
รำยกำร 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน    
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 16.53 29.25 69.78 
รำยกำรปรบัปรงุ    
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 11.76 21.78 31.41 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 0.05 0.15 - 
(ก ำไร) ขำดทนุ จำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ (2.65) (0.38) 0.25 
ก ำไรจำกกำรซือ้บรษิทัย่อย (0.18) - - 
ภำษเีบีย้ปรบัเงนิเพิม่  - 0.30 0.48 
ดอกเบีย้รบั (0.04) - (0.05) 
ดอกเบีย้จำ่ย 12.42 16.65 12.87 

กระแสเงินสดก่อนกำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 37.88 67.75 114.75 
กำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น (36.17) (40.60) (42.86) 
รำยไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกช ำระ 42.37 (38.63) (184.87) 
สนิคำ้คงเหลอื 4.97 (1.54) (113.40) 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (0.37) (2.21) (2.02) 
เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั - - (20.79) 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำน 25.22 12.36 (31.76) 
เงนิมดัจ ำ 2.18 (0.18) 0.10 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น (35.72) 107.93 115.30 
รำยไดค้่ำบรกิำรรบัลว่งหน้ำ (7.75) 131.12 258.62 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น (1.99) 10.87 0.63 
เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน (1.56) (0.42) 2.47 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 0.38 0.65 1.48 

เงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 29.45 247.10 77.67 
จำ่ยดอกเบีย้ (7.44) (21.43) (12.71) 
จำ่ยภำษเีงนิได ้ (20.51) (33.81) (48.24) 
รบัคนืภำษเีงนิได ้ - 19.30 16.57 
เงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1.50 211.16 33.29 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทนุ    
ซือ้ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ (297.71) (22.52) (69.54) 
ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.17) (6.72) (3.81) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 4.44 1.29 0.13 
เงนิสดจำ่ยสุทธสิ ำหรบักำรซือ้บรษิทัย่อย สุทธจิำกเงนิสดในบรษิทัย่อย (0.79) - - 
ดอกเบีย้รบั - - 0.05 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (294.23) (27.95) (73.16) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน    
จำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรอื่น (14.41) - - 
จำ่ยช ำระคนืหนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิ (0.87) (1.08) (1.67) 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืจำกกจิกำรเกีย่วขอ้ง 153.20 113.00 - 
จำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกกจิกำรเกีย่วขอ้ง (105.60) (192.50) - 
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รำยกำร 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร - - 59.18 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร 270.00 - - 
จำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร (10.38) (38.64) (38.64) 
เงนิปนัผลจำ่ย - (20.99) (34.87) 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทนุ 4.00 41.50 - 
เงนิสดจำ่ยส ำหรบักำรลงทนุเพิม่ในบรษิทัย่อย - - (0.90) 
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน 295.94 (98.71) (16.89) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิ 3.21 84.50 (56.76) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัตน้งวด 4.27 7.48 91.98 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัปลำยงวด 7.48 91.98 35.22 
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13.3  อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
รำยกำร 

 
หน่วย 

ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.80 0.93 0.79 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ  0.57   0.65  0.29 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ  0.01   0.67  0.05 
อตัรำหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ เท่ำ 6.18 7.01 7.42 
ระยะเวลำกำรเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 59 วนั  52 วนั 49 วนั 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื1 เท่ำ N/A N/A N/A 
ระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้เฉลีย่1 วนั N/A N/A N/A 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี้ เท่ำ  6.90   7.54  5.42 
ระยะเวลำกำรช ำระหนี้ วนั  53 วนั  48 วนั 67 วนั 
Cash Cycle1 วนั N/A N/A N/A 
อ้ตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ %  11.55   9.98  10.52 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 4.46 4.50 5.96 
อตัรำก ำไรอื่น % 0.65 0.26 0.20 
อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร % 5.15 460.06 40.26 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ % 1.69 2.24 3.81 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 12.94 19.78 35.88 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ % 6.94 7.11 8.80 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร % 14.04 13.97 25.15 
อตัรำหมนุของสนิทรพัยร์วม เท่ำ 1.56 1.58 1.48 
อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ  4.92   4.27  6.26 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ 2.32   2.76  6.41 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 3.62 1.63 1.56 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั เท่ำ  0.00   0.69  0.21 
อตัรำกำรจ่ำยเงนิปนัผล %  -     90.58  62.61 
ขอ้มลูต่อหุน้ (มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท)     
มลูค่ำหุน้ตำมบญัชต่ีอหุน้ บำท 0.85 1.18 0.81 
ก ำไรสุทธต่ิอหุน้2 บำท 0.10 0.19 0.26 

หมายเหตุ : ¹อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื  ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ และ Cash Cycle  สามารถค านวณได ้แต่เนือ่งจากบรษิทัรบัจา้งผลติตามค าสัง่
ของลูกคา้ทีม่ลีกัษณะเฉพาะแต่ละราย บรษิทัฯ จงึไมม่สีนิคา้ส าเรจ็รปู จงึท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าว ไมไ่ดส้ะทอ้นลกัษณะธรุกจิของบรษิทัฯ  
2ค านวณจากมลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยหารก าไรสุทธสิ าหรบังวดดว้ยจ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ าหนกัของหุน้สามญัทีอ่อกในระหว่างปี 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

14.1  ภาพรวมการด าเนินธรุกิจของบริษทัฯ 

บรษิัทฯ ประกอบธุรกจิกำรให้บรกิำรด้ำนกำรออกแบบวศิวกรรม กำรจดัหำเครื่องจกัรและอุปกรณ์ และกำร
บรหิำรจดักำรงำนรบัเหมำก่อสรำ้งแบบครบวงจรในกลุ่มพลงังำน เพื่อรองรบัควำมต้องกำรของลูกคำ้ในทุกขัน้ตอน ทัง้
กำรใหบ้รกิำรตรงจำกบรษิทัเจำ้ของโครงกำร (Project Owner) และจำกบรษิทัผูร้บัเหมำหลกั (Main Contractor) โดยกำร
ใหบ้รกิำรสว่นใหญ่เป็นงำนทีม่คีวำมซบัซอ้น และมมีำตรกำรเกีย่วกบัควำมปลอดภยัทีเ่ขม้งวด จงึตอ้งอำศยัควำมช ำนำญ 
ทัง้นี้ ด้วยประสบกำรณ์และควำมเชี่ยวชำญจำกกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ ที่ประสบควำมส ำเร็จที่ผ่ำนมำในหลำย
โครงกำรในประเทศไทย พรอ้มทัง้มฝี่ำยบรหิำรจดักำรต้นทุน มรีะบบกำรบรหิำรจดักำรและกำรควบคุมทีด่ ีบรษิทัฯ จงึ
สำมำรถบรหิำรจดักำรและควบคุมตน้ทุนกำรก่อสรำ้งไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ สำมำรถสง่มอบงำนไดต้รงตำมก ำหนดเวลำ 
สง่ผลใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัควำมไวว้ำงใจอย่ำงสงูจำกลกูคำ้  

ในปี 2559 บรษิัทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสร้ำงจ ำนวน 651.30 ล้ำนบำท และเพิม่สงูขึน้เป็น 1,387.08 
ล้ำนบำทในปี 2561 ถือเป็นกำรเติบโตอย่ำงก้ำวกระโดด นอกจำกภำวะเศรษฐกิจที่กระตุ้นให้มกีำรลงทุนในภูมภิำค
ตะวนัออก ตำมนโยบำยของรฐับำลแลว้ ยงัเกดิจำกคุณภำพในกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งซึง่เป็นทีพ่งึพอใจของลกูคำ้  
สง่ผลใหบ้รษิทัฯ สำมำรถชนะกำรประมลูในโครงกำรต่ำง ๆ  ของลกูคำ้กลุ่มเป้ำหมำยไดต้ำมแผนกำรทีว่ำงไว ้โดยผลกำร
ด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในช่วงทีผ่่ำนมำมดีงันี้ 

 
14.2 วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

ผลกำรด ำเนินงำนบรษิัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 ถึงงวดส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2561 มรีำยละเอยีดดงันี้ 

สรปุผลการด าเนินงานท่ีส าคญัในปี 2559 -ปี 2561  
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หน่วย : ล้านบาท หน่วย : เปอรเ์ซน็ต ์
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กลุ่มลูกค้าของบริษทัฯ  

กลุ่มลกูคำ้ของบรษิทัฯ สำมำรถแบ่งประเภทไดด้งันี้ 

รายได้  
แยกตามกลุม่ลูกค้า 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
มูลค่า รอ้ยละ มูลค่า รอ้ยละ มูลค่า รอ้ยละ 

กลุ่มลกูคำ้ต่ำงประเทศสญัชำตเิกำหล ี 273.65 42.02 131.90 12.94 800.20 57.69 
กลุ่มลกูคำ้อื่น 377.65 57.98 887.39 87.06 586.88 42.31 

รวม 651.30 100.00 1,019.29 100.00 1,387.08 100.00 
 

รายได้จากการให้บริการก่อสรา้ง  

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งของบรษิทัฯ มำจำกงำนรบัเหมำก่อสรำ้งในโรงงำนอุตสำหกรรมหนักเป็นหลกั 
ซึง่ประกอบดว้ยมลูค่ำงำนเมื่อเริม่แรกตำมทีต่กลงไวใ้นสญัญำ   บวกมูลค่ำงำนทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเปลีย่นแปลงสญัญำอนั
เกดิจำกกำรเพิม่ขอบเขตงำน กำรดดัแปลงงำน หรอืกำรเรยีกร้องค่ำเสยีหำย  หำกมคีวำมเป็นไปได้ค่อนขำ้งแน่ที่จะ
ก่อให้เกดิรำยไดแ้ละสำมำรถวดัมูลค่ำได้อย่ำงน่ำเชื่อถอื  โดยรำยได้และต้นทุนบรกิำรตำมสญัญำจะถูกรบัรู้ในงบก ำไร
ขำดทุนเบ็ดเสร็จตำมสดัส่วนของขัน้ควำมส ำเร็จของงำน ซึ่งอตัรำส่วนของงำนก่อสร้ำงที่ท ำเสร็จ ค ำนวณจำกกำร
เปรยีบเทยีบต้นทุนงำนก่อสรำ้งทีเ่กดิขึน้แลว้จนถงึวนัสิน้งวด กบัต้นทุนงำนบรกิำรก่อสรำ้งทัง้หมดทีค่ำดว่ำจะใชใ้นกำร
ก่อสรำ้งตำมสญัญำ ซึง่ตำมปกตลิกัษณะกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกควำมกำ้วหน้ำของโครงกำร คอื ในช่วงตน้และปลำยโครงกำร
จะมปีรมิำณงำนก่อสร้ำงค่อนขำ้งน้อย เนื่องจำกช่วงต้นโครงกำรงำนส่วนใหญ่เป็นงำนที่เกีย่วกบักำรเตรยีมกำรจดักำร
พืน้ที ่สว่นปลำยโครงกำรเป็นช่วงของกำรเกบ็รำยละเอยีดงำนทีใ่กลแ้ลว้เสรจ็ ในช่วงกลำงโครงกำรปรมิำณงำนก่อสร้ำงที่
ท ำมีมำกกว่ำส่วนอื่น ๆ จึงรบัรู้รำยได้มำกกว่ำ โดยรำยได้จำกกำรให้บริกำรก่อส้ำง สำมำรถแบ่งตำมประเภทกำร
ใหบ้รกิำรไดด้งันี้  

1) งำนใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งแบบครบวงจร (EPC Service) 

2) กำรบรกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งตดิตัง้โครงสรำ้งและระบบ (Construction: Structural Mechanical Piping 
(SMP) and Electrical and Instrument Service) 

3) งำนใหบ้รกิำรดำ้นวศิวกรรมโยธำ (Civil and Building Service) 

4) งำนใหบ้รกิำรผลติ และบรกิำรอื่น (Fabrication and Other Service) 
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กราฟแสดงสดัส่วนรายได้ตามประเภทการให้บริการปี 2559 - ปี 2561  

 

 
บรษิทัฯ  มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งในปี 2559 – 2561 จ ำนวน 651.30 ลำ้นบำท จ ำนวน 1,019.29 ลำ้น

บำท และจ ำนวน 1,387.08 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืเพิม่ขึน้คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 56.50 ในปี 2560 และเพิม่ขึน้อตัรำรอ้ย
ละ 36.08 ในปี 2561 ตำมล ำดบั 

ในปี 2559 บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรก่อสร้ำงจ ำนวน 651.30 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 91.24 ล้ำน
บำท หรอืรอ้ยละ 12.29 เนื่องจำกภำวะเศรษฐกจิและสถำนกำรณ์ตลำดในปี 2559 ทีลู่กคำ้ของบรษิทัชะลอกำรลงทุนโดย 
เฉพำะกลุ่มปตท. งำนก่อสรำ้งทีร่บัรูร้ำยไดส้่วนใหญ่ในปี 2559 จงึเป็นงำนทีไ่ดร้บักำรว่ำจำ้งตัง้แต่ปี 2558 อย่ำงไรกต็ำม 
เมื่อลูกค้ำมีแผนขยำยกำรลงทุน บริษัทฯ จึงเข้ำประมูลงำนรบัเหมำในระหว่ำงปี 2559 โดยมีงำนที่ส ำคัญอำทิเช่น 
โครงกำร PTT MCS Project (Fourth Transmission Pipeline Midline Compressor Station Project) ซึ่งเป็นโครงกำร
สถำนีเพิม่ควำมดนัก๊ำซธรรมชำตกิลำงทำงบนระบบท่อสง่ก๊ำซบนบกเสน้ที ่4 (ระยอง-แก่งคอย) มลูค่ำโครงกำร ประมำณ 
450.00 ล้ำนบำท และ โครงกำรสร้ำงถังบรรจุโพไพลีนทรงกลมขนำด 4,000 ตัน ของ PTT TANK มีมูลค่ำโครงกำร
ประมำณ 328.00 ลำ้นบำท ซึง่ใชร้ะยะเวลำในกำรก่อสรำ้งประมำณ 1 – 2 ปี รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งที่
รบัรูต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำนจงึทยอยรบัรูใ้นปี 2559 สว่นหนึ่ง และเป็นงำนคำ้งรบั (Backlog) ทีจ่ะถูกทยอยรบัรูร้ำยได้
ในปีถดัไปอกีสว่นหนึ่ง 

ในปี 2560 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรบรกิำรเท่ำกบั 1,019.29 ลำ้นบำท เกดิจำก Backlog ของงำนทีไ่ดร้บักำร
ว่ำจ้ำงในปี 2559 และงำนใหม่ทีป่ระมูลในปี 2560 เช่น PTT LNG Cold Water (กจิกรรมก่อสรำ้งหน่วยผลติน ้ำเยน็ ใน
โครงกำรหน่วยผลติไฟฟ้ำเพื่อใช้ภำยในสถำนีรบั-จ่ำยก๊ำซธรรมชำตเิหลว) ซึ่งมมีูลค่ำโครงกำร 642.40 ล้ำนบำท และ 
PTT Wongnoi Compressor Station (โครงกำรสถำนีเพิม่ควำมดนัก๊ำซธรรมชำตวิงัน้อย บนระบบท่อส่งก๊ำซธรรมชำติ
รำชบุร-ีวงัน้อย)  มมีูลค่ำโครงกำรประมำณ 356.00 ลำ้นบำท จงึท ำใหปี้ 2560 บรษิทัฯ มกีำรรบัรูร้ำยไดต้ำมควำมส ำเรจ็

61.40% 35.30% 24.76%

25.45%
8.50%

24.65%

53.98%

40.66%

13.07%

2.21%

9.93%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

2559 2560 2561
งานให้บริการรับเหมาก่อสร้างโครงสร้างและระบบงาน งานให้บริการด้านวิศวกรรมโยธา 

งานให้บริการรับเหมาก่อสร้างแบบครบวงจร งานให้บริการผลิตและบริการอ่ืน

หน่วย :  เปอร์เซ็นต์ หน่วย : ล้านบาท 



   บรษิทั ซ ีเอ แซด (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)    แบบ 56 – 1 ประจ ำปี 2561 

ส่วนที ่3 หน้ำ 10 
 

ของงำนสงูขึน้ โดยสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรประเภท EPC ส ำหรบัปี 2560 คดิเป็นรอ้ยละ 53.98 ของรำยไดจ้ำก
กำรก่อสรำ้งรวม รองลงมำเป็นกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งตดิตัง้โครงสรำ้งและระบบ และกำรใหบ้รกิำรงำนวศิวกรรม
โยธำ คดิเป็นรอ้ยละ 35.30 และรอ้ยละ 8.50 ตำมล ำดบั 

ในปี 2561 บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรให้บรกิำรก่อสร้ำงจ ำนวน 1,387.08 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน โดยรำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้เกดิจำกกำรรบัรูร้ำยไดต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำนโครงกำรทีอ่ยู่ในมอื (Backlog) 
ซึง่ต่อเนื่องมำจำกกำรว่ำจำ้งตัง้แต่ปี 2559 รวมกบัโครงกำรใหม่ทีไ่ดช้นะประมูลในปี 2561 จ ำนวน 11 โครงกำร โดยมี
รำยได้หลัก ๆ ได้แก่ โครงกำร PTT TANK, PTT LNG Cold Water และ PTT Wongnoi Compressor Station  โดย
สดัส่วนรำยได้จำกกำรให้บริกำรประเภท EPC ส ำหรบัปี 2561 คดิเป็นร้อยละ 40.66 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงรวม 
รองลงมำเป็นกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งตดิตัง้โครงสรำ้งและระบบ และกำรใหบ้รกิำรงำนวศิวกรรมโยธำ คดิเป็นรอ้ย
ละ 24.76 และรอ้ยละ 24.65 ตำมล ำดบั 

หน่วย: ลำ้นบำท 

รายละเอียด 2559 2560 2561 
มลูค่ำงำนทีย่งัไม่รบัรูร้ำยได ้ตน้งวด 230.31   670.69  941.70 
มลูค่ำงำนไดร้บัระหว่ำงงวด 1,091.68  1,290.30  2,917.72 
มลูค่ำงำนทีร่บัรูร้ำยไดใ้นงวด    651.30    1,019.29  1,387.08 
มลูค่ำงำนทีย่งัไม่รบัรูร้ำยได ้สิน้งวด       670.69   941.70  2,472.34 

รายได้อ่ืน  

รำยได้อื่นของบรษิัทฯ ประกอบด้วย รำยได้จำกค่ำเช่ำพื้นที่ส ำนักงำน และรำยได้จำกกำรขำยเศษโลหะหรอื 
ทรพัยส์นิอื่นๆ ไดแ้ก่เครื่องมอืและอุปกรณ์ทีไ่ม่ไดใ้ชง้ำนแลว้  เป็นตน้ 

บริษัทฯ มีรำยได้อื่นในปี 2559 – 2561 จ ำนวน 4.25 ล้ำนบำท จ ำนวน 2.69 ล้ำนบำท และ 2.79 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.65 รอ้ยละ 0.26 และรอ้ยละ 0.20 ของรำยไดร้วม และในปี 2561 บรษิทัฯ มรีำยไดอ้ื่น
เพิม่ขึน้จ ำนวน 0.10 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 3.66 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน  

ต้นทุนจากการให้บริการก่อสรา้ง  

ต้นทุนจำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่ำวสัดุและสนิคำ้ ค่ำผูร้บัเหมำช่วง เงนิเดอืน
และค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วกบัพนกังำน ค่ำตอบแทนอื่น (Incentive) รวมถงึค่ำใชจ้่ำยกำรผลติต่ำงๆ  

จำกประสบกำรณ์และควำมเชีย่วชำญในกำรวำงแผนงำนก่อสรำ้งของทมีวศิวกร รวมทัง้ระบบโปรแกรมควบคุม
กำรผลิตแบบเบด็เสร็จ (Integrated Production Control System) ที่พฒันำโดยบริษัทฯ เพื่อใช้ควบคุม วิเครำะห์ และ
ปรบัปรุงต้นทุนโครงกำรใหม้ปีระสทิธภิำพและเป็นไปตำมเป้ำหมำยทีว่ำงไว ้ทัง้ในส่วนของกำรเบกิใชว้สัดุอุปกรณ์ และ
จ ำนวนชัว่โมงกำรท ำงำนของวศิวกรโครงกำร อกีทัง้บรษิทัมกีำรควบคุมและตรวจสอบงบประมำณตน้ทุนอย่ำงสม ่ำเสมอ 
(Indicative Target Cost or ITC) เพื่อให้เป็นไปตำมแผนงำนที่วำงไวใ้นแต่ละโครงกำร  ท ำให้บรษิทัฯ สำมำรถควบคุม
ต้นทุนกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งใหอ้ยู่ในอตัรำทีใ่กลเ้คยีงกนัในแต่ละปี โดยทมีผูบ้รหิำรจะมกีำรประชุมภำยในทุกเดอืน เผื่อ
ติดตำมสถำนะค่ำใชจ้่ำยของแต่ละโครงกำร และทุกไตรมำสจะมกีำรปรบัปรุงอตัรำค่ำใช้จ่ำยของแต่ละโครงกำรใหเ้ป็น
ปจัจุบนัมำกที่สุด โดยแต่ละไตรมำสอำจจะมปีรบัปรุงงบประมำณ ของแต่ละโครงกำรผ่ำน ITC หำกมกีำรเพิม่ขึน้หรอื
ลดลงของค่ำใชจ้่ำย เช่น กำรเปลีย่นแปลงของรำคำวสัดุ เป็นตน้  
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ปี 2559– 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนจำกกำรก่อสร้ำงจ ำนวน 576.04 ล้ำนบำท จ ำนวน 917.54 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 1,241.09 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นรอ้ยละ 88.45 รอ้ยละ 90.02 และรอ้ยละ 89.48 ตำมล ำดบั ของรำยไดจ้ำก
กำรบรกิำรก่อสรำ้ง  

ปี 2560 บรษิทั มตี้นทุนกำรก่อสรำ้งรวมจ ำนวน 917.54 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 90.02 ของรำยได้
จำกกำรบรกิำรก่อสรำ้ง ซึง่มอีตัรำใกลเ้คยีงกบัปี 2559 ทัง้นี้ มลูค่ำตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้จ ำนวน 341.50 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั
ปีก่อน  มคีวำมสมัพนัธก์บัมลูค่ำรำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้จำกโครงกำรต่ำง ๆ ทีไ่ดร้บักำรว่ำจำ้งในปี 2559 และโครงกำรทีป่ระมลู
ในปี 2560 ทีม่กีำรรบัรูร้ำยไดต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำนสงูขึน้ 

ในปี 2561 ต้นทุนจำกกำรก่อสร้ำงของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 323.55 ล้ำนบำท หรอืเพิม่ขึน้คดิ
เป็นอตัรำรอ้ยละ 35.26 ซึง่สมัพนัธก์บัมลูค่ำรำยไดท้ีเ่พิม่ขึน้ตำมขึน้ควำมส ำเรจ็ของงำน  แต่เมื่อเปรยีบเทยีบตน้ทุนกำร
ก่อสรำ้งกบัรำยไดค้่ำบรกิำรก่อสรำ้ง ถอืว่ำอตัรำรอ้ยละของตน้ทุนก่อสรำ้งของบรษิทัฯ ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2560 ซึง่เป็น
ผลจำกกำรควบคุม ตรวจสอบ และบรหิำรตน้ทุนอย่ำงมปีระสทิธภิำพ   

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วกบัพนักงำน ไดแ้ก่ เงนิเดอืนพนักงำน
ฝำ่ยบรหิำร โบนสัและผลตอบแทนอื่น ค่ำตรวจสอบบญัช ีค่ำอบรมสมัมนำ ค่ำเสือ่มรำคำ ค่ำสำธำรณูปโภค ค่ำเบีย้ประกนั 
โดยค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรในปี 2559 – 2561 มจี ำนวน 50.42 ลำ้นบำท จ ำนวน 58.54 ลำ้นบำท และจ ำนวน 66.10 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั โดยคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 7.74 ร้อยละ 5.74 และร้อยละ 4.77 ของรำยได้จำกกำรให้บรกิำรก่อสร้ำง
ตำมล ำดบั 

ปี 2560 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรมกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกปี 2559 จ ำนวน 8.12 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้
ร้อยละ 16.10 และ ในปี 2561 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบรหิำรมกีำรปรบัตวัเพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 7.56 ล้ำนบำท คดิเป็น
อตัรำเพิม่ขึน้รอ้ยละ 12.92  

ทัง้นี้ ในปี 2560 และ 2561 บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบั
พนักงำนเนื่องจำกจ ำนวนพนักงำนเพิม่ขึน้เพื่อรองรบังำนโครงกำรทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ นอกจำกนี้ยงัมคี่ำใชจ้่ำยอื่น ๆ  ที่
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ค่ำอบรมและสมัมนำ ค่ำตรวจสอบบญัช ีค่ำใชจ้่ำยในกำรตรวจสอบภำยใน ซึง่เป็นค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบั
กำรวำงแผนและพฒันำประสทิธภิำพในกำรท ำงำน ส ำหรบักำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์   

ในปี 2561 นอกจำกสำเหตุที่กล่ำวไว้ขำ้งต้นแล้ว บรษิัทฯ ยงัมคี่ำใช้จ่ำยอื่น ๆ ที่เพิม่ขึน้ ได้แก่ ค่ำตอบแทน
กรรมกำร และค่ำสำธำรณูปโภค เช่นกนั 

ต้นทุนทางการเงิน 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ เป็นดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรจดัหำเงนิทุนเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินธุรกจิ โดยบรษิทัฯ ใชก้ำรกูย้มืเงนิ
ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิตัง้แต่ไตรมำส 3 ปี 2559 เพื่อลงทุนซือ้ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์   

โดยในปี 2559 – 2561 บริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 12.55 ล้ำนบำท จ ำนวน 16.65 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 12.90 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นร้อยละ 1.93 ร้อยละ 1.63 และร้อยละ 0.93 ของรำยได้จำกกำรบรกิำร
ก่อสรำ้งในแต่ละปี 
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ปี 2560 บรษิทัฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิรวมจ ำนวน 16.65 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 1.63 ของรำยไดจ้ำกกำร
บรกิำรก่อสรำ้ง  โดยต้นทุนทำงกำรเงนิในปี 2560 นี้สงูเพิม่ขึน้จำกปี 2559 จ ำนวน 4.10 ลำ้นบำท เนื่องจำกสดัส่วนกำร
ค ำนวณดอกเบีย้เงนิกูย้มืเงนิระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเป็นแบบเตม็ปี 

ทัง้นี้ ปี 2561 บรษิัทฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิรวมจ ำนวน 12.90 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 3.75 ล้ำน
บำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22.54 เน่ืองจำกกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวในระหว่ำงงวด  

ความสามารถในการท าก าไร 

ก ำไรขัน้ตน้และก ำไรสทุธใินปี 2559 – 2561  สรุปไดด้งันี้ 

ความสามารถในการท าก าไร 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
ก ำไรขัน้ตน้ 75.25 11.55 101.75 9.98 145.99 10.52 
ก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของ

ของบรษิทัใหญ่ 
11.08 1.69 22.91 2.24 52.98 3.81 

 

ก ำไรขัน้ต้นในปี 2559 - 2561 มจี ำนวน 75.25 ล้ำนบำท จ ำนวน 101.75 ล้ำนบำท และจ ำนวน 145.99 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 11.55 รอ้ยละ 9.98 และรอ้ยละ 10.52 ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร
ก่อสรำ้ง ถอืเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้ทีค่่อนขำ้งคงที ่เนื่องจำกบรษิทัฯ ก ำหนดใหฝ้ำ่ยบรหิำรจดักำรต้นทุนควบคุมค่ำใชจ้่ำย
ตลอดทัง้โครงกำรว่ำเป็นไปตำมงบประมำณทีก่ ำหนดไวห้รอืไม่ มกีำรสอบทำนและตดิตำมผลกำรด ำเนินงำนอย่ำงใกลช้ดิ 
ตลอดจนวำงแผนงำนก่อสร้ำง กำรจดัสรรบุคลำกรในงำนก่อสร้ำงใหเ้หมำะสม จงึท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถบรหิำรจดักำร
ตน้ทุนในกำรก่อสรำ้งไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ  

ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ ปี 2559 - 2561 มจี ำนวน 11.08 ลำ้นบำท จ ำนวน 22.91 
ล้ำนบำท และ 52.98 ล้ำนบำทตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธริ้อยละ 1.69 ร้อยละ 2.24 และร้อยละ 3.81 ของ
รำยไดร้วม อตัรำก ำไรสทุธทิีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้เป็นผลมำจำกประสทิธภิำพในกำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนในกำรก่อสรำ้ง และ
จำกกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรใหเ้หมำะสม ประกอบกบัอตัรำกำรเตบิโตของรำยไดอ้ย่ำงต่อเนื่องทีม่อีตัรำกำร
เตบิโตทีส่งูกว่ำค่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้จงึท ำใหอ้ตัรำก ำไรสทุธขิองบรษิทัมจี ำนวนเพิม่ขึน้   

ส ำหรบั ปี 2561 บรษิัทมรีำยไดค้่ำบรกิำรก่อสร้ำงจ ำนวน 1,387.08 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบ ปี 2560  ที่มจี ำนวน 
1,019.29 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 367.79 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 36.08 ในขณะทีค่่ำใชจ้่ำยในส่วนของกำร
ขำยและบรหิำรของบรษิทัฯ มอีตัรำกำรเพิม่ขึน้เพยีง รอ้ยละ 12.91 ซึง่เป็นเฉพำะในส่วนของค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนกังำน
เพื่อรองรบัปรมิำณงำนทีเ่พิม่ขึน้  สง่ผลใหก้ ำไรสทุธปีิ 2561 มอีตัรำทีเ่พิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปีก่อน ประกอบกบั ณ ปจัจุบนั 
บรษิัทฯ มไีม่มยีอดเงนิกูจ้ำกกจิกำรทีเ่กี่ยวขอ้งกนัในกลุ่มทำคูนิ ท ำให้ค่ำใชจ้่ำยเกี่ยวกบัต้นทุนทำงกำรเงนิลงลด จำก 
16.65 ลำ้นบำท ในปี 2560 เป็น 12.90 ลำ้นบำท ในปี 2561 หรอืลดลงอตัรำรอ้ยละ 22.54 เมื่อเทยีบกบัปีก่อน    
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16.3  การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

ส่วนประกอบของสินทรพัย ์ปี 2559 – 2561 มีดงัน้ี 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 7.48 1.33 91.98 12.61 35.22 3.06 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 125.09 22.28 165.67 22.72 208.40 18.13 
รำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ 50.21 8.94 88.85 12.19 273.72 23.81 
สนิคำ้คงเหลอื 0.98 0.17 2.52 0.35 135.92 11.82 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ยรอขอคนื - - 17.05 2.34 - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 2.62 0.47 4.83 0.66 6.85 0.60 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 186.38 33.19 370.90 50.87 660.11 57.42 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
   เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั - - - - 20.79 1.81 
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 316.72 56.42 314.79 43.17 357.14 31.06 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 2.90 0.52 9.13 1.25 11.65 1.01 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำน 17.85 3.18 5.49 0.75 37.25 3.24 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ย 36.56 6.51 27.45 3.77 61.31 5.33 
เงนิมดัจ ำ 0.77 0.14 0.95 0.13 0.85 0.07 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.21 0.04 0.42 0.06 0.66 0.06 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 375.01 66.81 358.23 49.13 489.65 42.58 
            รวมสินทรพัย ์ 561.39 100.00 729.13 100.00 1,149.76 100.00 

สินทรพัย ์

 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ ำนวน 561.39 ลำ้นบำท จ ำนวน 729.13 ลำ้นบำท 
และจ ำนวน 1,149.76 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยกำรเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยร์วมในปี 2559 – 2561 มรีำยละเอยีดสนิทรพัย์
ของบรษิทัฯ ทีเ่ปลีย่นแปลง สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 - 2561 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัฯ มจี ำนวน 7.48 ล้ำนบำท 
จ ำนวน  91.98 ลำ้นบำท และ 35.22 ลำ้นบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมดอยู่ทีร่อ้ยละ 1.33 
รอ้ยละ 12.61 และรอ้ยละ 3.06 ตำมล ำดบั  

ในปี 2560 มเีงนิสดเพิม่ขึน้จ ำนวน 84.50 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2559 เป็นผลจำกเงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุน
จดทะเบยีนจำก 58.50 ลำ้นบำทเป็น 100.00 ลำ้นบำท ประกอบกบักำรรบัเงนิรำยไดค้่ำบรกิำรล่วงหน้ำจำกลกูคำ้รำยหนึ่ง
จ ำนวน 137.00 ลำ้นบำทในช่วงใกลส้ิน้งวด 

ขณะที่เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดในปี 2561 ลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 56.76 ล้ำนบำท มสีำเหตุเกดิ
จำก กำรซือ้สนิทรพัยถ์ำวรเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินกำร ไดแ้ก่ เครื่องมอืและอุปกรณ์ทีใ่ชใ้นงำนก่อสรำ้ง รวมทัง้ปรบัปรุงขยำย
โรงงำนบำงสว่นเพื่อรองรบังำนโครงกำรใหม่ๆ  อกีทัง้ยงัมกีำรช ำระเงนิแก่เจำ้หนี้กำรคำ้ทีค่รบก ำหนดของบรษิทัฯ รวมถงึ
กำรจ่ำยเงนิปนัผลระหว่ำงปีจ ำนวน 34.87 ลำ้นบำท  
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2. ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

บรษิทัฯ จะบนัทกึลูกหนี้กำรคำ้ตำมใบแจง้หนี้ทีอ่อกเพื่อเรยีกเกบ็ตำมงวดงำนทีแ่ลว้เสรจ็ภำยหลงักำรส่งมอบ 
ซึง่โดยทัว่ไปบรษิทัฯ มนีโยบำยใหเ้ครดติเทอมใหแ้ก่ลูกคำ้ประมำณ 30-45 วนั ดงันัน้ หำกพจิำรณำจำกตำรำงแสดงอำยุ
ลกูหนี้กำรคำ้ของบรษิทัฯ จะพบว่ำลกูหนี้สว่นใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นลกูหนี้ทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระหรอืมอีำยุกำรช ำระน้อย
กว่ำ 3 เดือน ทัง้นี้ ส ำหรบัลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นสุทธขิองบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 - 2561 มจี ำนวน 
125.09 ลำ้นบำท จ ำนวน 165.67 ลำ้นบำท และ 208.40 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 22.28 รอ้ยละ 22.72 และรอ้ยละ 18.13 
ของสนิทรพัยร์วมทัง้หมดตำมล ำดบั  

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 บรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นสุทธ ิเพิม่ขึน้ 40.58 ลำ้นบำท หรอือตัรำ
ร้อยละ 32.44 เมื่อเทยีบกบัปี 2559 ในใขณะที่ปี 2561 ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นสุทธขิองบรษิัท เพิม่ขึน้จำกปี 2560 
จ ำนวน 42.74 ล้ำนบำท หรอืเพิม่ขึน้ร้อยละ 25.80 เนื่องจำกโครงกำรที่บรษิัทฯ ให้บรกิำรก่อสร้ำงมมีูลค่ำเพิม่ขึน้ เมื่อ
เรยีกเกบ็เงนิจงึมยีอดลกูหนี้กำรคำ้คงคำ้งเพิม่ขึน้ โดยสว่นใหญ่เป็นลกูหนี้กำรคำ้ในกลุ่มปิโตรเคมทีีม่คีวำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี้ และอำจมขี ัน้ตอนในกำรตรวจรบั รวมถงึมกีระบวนกำรตรวจสอบเอกสำรหลำยขัน้ตอน ส่งผลใหก้ำรจ่ำยช ำระ
เงนิหนี้อำจมคีวำมล่ำชำ้  

ทัง้นี้ส ำหรบัรำยละเอยีดอำยุของลกูหนี้กำรคำ้สำมำรถแสดงได ้ดงันี้ 

อายลุูกหน้ีการค้า 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 

- กจิกำรอื่น 
- กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 
116.29 

- 

 
99.73 

- 

 
148.14 
0.02 

 
99.48 
0.01 

 
106.11 
54.63 

 
59.32 
30.54 

เกนิก ำหนดช ำระ       
น้อยกว่ำหรอืเท่ำกบั 3 เดอืน 

- กจิกำรอื่น 
- กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 
0.11 

- 

 
0.10 

- 

 
- 
- 

 
- 
- 

 
17.89 
0.05 

 
10.00 
0.03 

มำกกว่ำ 3 – 6 เดอืน 
- กจิกำรอื่น 

 
- 

 
- 

 
0.55 

 
0.37 

 
- 

 
- 

มำกกว่ำ 6 – 12 เดอืน - - - - - - 
มำกกว่ำ 12 เดอืนขึน้ไป 0.20 0.17 0.20 0.14 0.20 0.11 
รวมลกูหน้ีการค้า 116.60 100.00 148.91 100.00 178.88 100.00 

หกั ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 0.05  0.20  0.20  
ลกูหน้ีการค้า – สทุธิ 116.55  148.71  178.68  

ส ำหรบักำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูนัน้ ฝำ่ยบรหิำรจะใชดุ้ลยพนิิจในกำรประมำณกำรควำมเป็นไปไดท้ีจ่ะไม่ได้
รบัช ำระเงนิทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้จำกลูกหนี้แต่ละรำย โดยค ำนึงถึงประสบกำรณ์กำรเกบ็เงนิในอดตี อำยุของหนี้ทีค่งคำ้ง 
และสภำวะเศรษฐกจิทีเ่ป็นอยู่ในขณะนัน้ โดยบรษิทัฯ มนีโยบำยกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูดงันี้  

ค้างช าระเกินก าหนด (เดือน) สดัส่วนค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (ร้อยละ) 

12 – 18 25.00 

18 – 24 50.00 

มำกกว่ำ 24 100.00 
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ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 0.20 ลำ้นบำทเป็นลูกหนี้รำยหนึ่งทีม่ยีอดคำ้งช ำระ
เกิน 24 เดือน บริษัทฯ ได้ติดตำมทวงถำมแต่ไม่ได้รบักำรติดต่อกลบัจำกลูกหนี้รำยดงักล่ำว บริษัทฯ อยู่ในขัน้ตอน
ด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนของกำรตดัจ ำหน่ำยหนี้สงสยัจะสญูรำยนี้เป็นหนี้สญูตำมหลกัเกณฑข์องกรมสรรพำกรต่อไป ทัง้นี้ 
นอกจำกรำยกำรดงักล่ำวบรษิทัฯ ไม่เคยตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูในรำยกำรอื่น เนื่องจำกบรษิทัฯ สำมำรถเรยีกเกบ็เงนิ
ไดค้รบถว้นทุกรำยกำร 

3. รายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกช าระ  

รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ คอื มูลค่ำของรำยไดต้ำมควำมส ำเรจ็ของงำนทีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระเงนิจำกลกูคำ้ ซึง่
ประกอบไปดว้ยงำนทีส่ง่มอบและยงัไม่ไดส้ง่มอบใหก้บัผูว้่ำจำ้งตรวจรบั โดยปกตแิลว้บรษิทัฯ จะมมีลูค่ำงำนตำมสญัญำที่
ยงัไม่เรยีกช ำระจำกลูกคำ้ เนื่องจำกระยะเวลำในควำมคบืหน้ำของกำรท ำงำนและระยะเวลำของกำรออกใบแจง้หนี้เพื่อ
เรยีกเกบ็เงนิลูกคำ้แตกต่ำงกนั โดยกระบวนกำรออกใบแจง้หนี้ของบรษิทัฯ จะสำมำรถท ำไดเ้มื่อบรษิทัฯ สง่มอบงำนและ
ลูกค้ำลงลำยมือชื่อตรวจสอบขัน้ควำมส ำเร็จของงำน (Certificate of progression แบ่งออกเป็น MC (Mechanic 
Certificate), PAC (Performance Acceptant Certificate), IAC (Initial Acceptant Certificate), and FAC (Final 
Acceptant Certificate)) พรอ้มทัง้อนุมตักิำรเบกิจ่ำยเงนิตำม Mile stone ทีร่ะบุไวใ้นสญัญำซึง่โดยสว่นใหญ่ใชเ้วลำในกำร
ตรวจสอบประมำณ 7-14 วนั (หลงัจำกทีบ่รษิทัฯ สง่เอกสำรกำรสง่มอบงำนทุกสิน้เดอืน) จำกนัน้บรษิทัจงึจดัท ำใบแจง้หนี้
ให้ลูกค้ำลงลำยมือชื่อและส่งส ำเนำให้กบัแผนกบญัช ีเพื่อบนัทึกรำยได้และติดตำมกำรทวงหนี้ตำมเครดิตเทอม ซึ่ง
กระบวนกำรตรวจสอบดงักล่ำวท ำให ้Revenue by Progress (ค ำนวณจำก Actual costs) ในทุกสิน้เดอืนโดยสว่นใหญ่จะ
มจี ำนวนมำกกว่ำใบแจง้หนี้ทีอ่อกใหก้บัลกูคำ้ในตอนสิน้เดอืน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 - 2561 บริษัทฯ มีรำยได้ที่ยงัไม่ได้เรียกช ำระ จ ำนวน 50.21 ล้ำนบำท จ ำนวน 
88.85 ล้ำนบำท และ 273.72 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นร้อยละ 8.94 ร้อยละ 12.19 และร้อยละ 23.81 ของสนิทรพัย์
รวม ตำมล ำดบั โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เมื่อเทยีบกบัปี 2559 และ 2561 เมื่อเทยีบกบัปี 2560 มมีูลค่ำรวมของ
รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระมจี ำนวนสงูขึน้ ทัง้นี้มสีำเหตุเกดิจำกกำรท ำงำนระหว่ำงท ำทีม่ที ัง้งำนทีส่ง่มอบแลว้แต่ยงัไม่ได้
ออกใบแจง้หนี้และยงัไม่ไดส้ง่มอบซึง่เป็นไปตำมขัน้ตอนทีก่ล่ำวไปแลว้ขำ้งตน้ 

4. สินค้าคงเหลือ 

เน่ืองจำกลกัษณะธุรกจิของบรษิทัจะเป็นกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งตำมค ำสัง่ลกูคำ้ บรษิทัฯ จงึไม่มสีนิคำ้คงเหลอืใน
รูปของงำนส ำเรจ็รูป สนิคำ้คงเหลอืของบรษิทัจะมเีพยีงวตัถุดบิ ซึง่ไดแ้ก่ วสัดุและอุปกรณ์ที่รอกำรตดิตัง้ อำทเิช่น แผ่น
เหลก็ ท่อเหลก็ทีใ่ชใ้นกำรประกอบงำนระบบท่อ เป็นตน้ โดยบรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2559 - 2561 
มจี ำนวน 0.98 ลำ้นบำท จ ำนวน 2.52 ลำ้นบำท และ 135.92 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.17 รอ้ยละ 0.35 
และรอ้ยละ 11.82 ของสนิทรพัยร์วมตำมล ำดบั  

โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 บริษัทฯ มีสินค้ำคงเหลือจ ำนวน 135.92 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 11.82 ของ
สนิทรพัยร์วม เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรสัง่ซือ้วตัถุดบิ (ผลติภณัฑเ์หลก็เผื่อแปรรูป) ซึง่ส่วนใหญ่เป็นสนิคำ้คงเหลอืส ำหรบั
โครงกำรหลกั 2 โครงกำรทีบ่รษิทัฯ จงึต้องน ำเหลก็มำขึน้รูปทีโ่รงงำนของบรษิทัฯ ตำมแบบทีลู่กคำ้ก ำหนดและจะน ำไป
ตดิตัง้ใหล้กูคำ้ไดเ้มื่อแปรรปูแลว้เสรจ็ ซึง่ใชร้ะยะเวลำประมำณอย่ำงน้อย 90 – 150 วนั จงึท ำใหบ้รษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอื
เพิม่ขึน้มำกเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ทีม่สีนิคำ้คงเหลอืเพยีงจ ำนวน 2.52 ลำ้นบำท 
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5. ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ีจ่ายรอขอคืน และภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ีจ่าย 

ภำษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ำยรอคนื คอื เงนิภำษีหกั ณ ที่จ่ำยที่บรษิัทฯ โดนหกัไปล่วงหน้ำเมื่อได้รบัช ำระเงนิ
ค่ำบริกำรก่อสร้ำงจำกลูกค้ำ เมื่อน ำมำค ำนวณรวมกบัภำษีนิติบุคคลประจ ำปีแล้วเกิดผลต่ำงที่สำมำรถขอคืนจำก
กรมสรรพำกรได ้บรษิทัฯ ไดจ้ดัประเภทภำษีเงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยรอขอคนื อยู่ในหมวดสนิทรพัยห์มุนเวยีนเนื่องจำก
เป็นภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยรอขอคนืทีอ่ยู่ในกระบวนกำรตรวจสอบซึง่ใชร้ะยะเวลำในกำรขอคนืภำยใน 1 ปี ในขณะที่
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยทีย่งัไม่ไดอ้ยู่ในกระบวนกำรตรวจสอบ บรษิทัฯ จะจดัประเภทอยู่ในสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 

ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยทีจ่ดัอยู่ในสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 มจี ำนวน 36.56 
ลำ้นบำท จ ำนวน 27.45 ลำ้นบำท และ 61.31 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั สำเหตุทีภ่ำษีเงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยเพิม่ขึน้ เป็นไป
ตำมมลูค่ำสญัญำค่ำบรกิำรก่อสรำ้งของบรษิทัทีม่ทีศิทำงเพิม่ขึน้ในแต่ละปี โดยกำรจ่ำยเงนิค่ำบรกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งจะมี
กำรหกั ณ ทีจ่่ำยทุกครัง้เมื่อลกูคำ้ช ำระค่ำบรกิำร  

ทัง้นี้ ภำษีเงินได้หกั ณ ที่จ่ำยรอขอคืนจ ำนวน 17.05 ณ 31 ธนัวำคม 2560 บริษัทฯ ได้ขอคืนแล้วเสร็จทัง้
จ ำนวนในระหว่ำงปี 2561 บรษิทัฯ จงึไม่มภีำษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำยรอขอคนืสิน้ปี 2561 

6. ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  

ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ที่ส ำคญัได้แก่ ที่ดิน โรงงำน อำคำรส ำนักงำน ยำนพำหนะ เครื่องจกัรที่ใช้ในกำร
ก่อสรำ้ง รวมถงึอุปกรณ์ตรวจวดัในงำนวศิวกรรม โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559  - 2561 ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ของ
บรษิทั มจี ำนวน 316.72 ลำ้นบำท จ ำนวน 314.79 ลำ้นบำท และ 357.14 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบั
สนิทรพัยร์วมทัง้หมดอยู่ทีร่อ้ยละ 56.42 รอ้ยละ 43.17 และรอ้ยละ 31.06 ตำมล ำดบั 

 ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 ของบรษิทัเพิม่ขึน้จ ำนวน 291.02 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบั
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2558 เน่ืองจำกกำรซือ้ ทีด่นิ โรงงำน และอำคำรส ำนกังำนซึง่เป็นทีต่ัง้ของ
ส ำนักงำนใหญ่ของบรษิัท พร้อมเครื่องมอืและอุปกรณ์ที่ใช้ในกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสร้ำง จ ำนวน 285.00 ล้ำนบำท 
โดยในปี 2560 ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์สทุธลิดลง เน่ืองจำกกำรบนัทกึเสื่อมรำคำ และ ณ ส ำหรบังวดเกำ้เดอืนสิน้สุด ณ 
วันที่ 30 กันยำยน ปี 2561 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นเนื่องจำก บริษัทฯ มีกำรซื้อเครื่องจกัร เครื่องมือ และ
รถบรรทุกเพื่อรองรบักำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งของโครงกำรใหม่ ๆ ทีเ่ขำ้มำมำกขึน้ 

โดยในปี 2561 ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์เพิม่ขึน้จ ำนวน 42.35 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2560 เน่ืองจำก บรษิทัฯ 
มกีำรซือ้เครื่องจกัร เครื่องมอื และรถบรรทุกเพื่อรองรบักำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งของโครงกำรใหม่ ๆ ทีเ่ขำ้มำมำกขึน้ 

7. ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 

ลกูหนี้เงนิประกนัผลงำน เป็นเงนิทีบ่รษิทัฯ ถูกลกูคำ้หกัเงนิเป็นค่ำประกนัผลงำนตำมอตัรำทีต่กลงในสญัญำกำร
ใหบ้รกิำร โดยบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิประกนัผลงำนคนืเมื่องำนก่อสรำ้งแลว้เสรจ็ เป็นไปตำมขอ้ตกลงทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำ 
โดยเงื่อนไขกำรหกัเงนิประกนัผลงำนของบรษิทัฯ สว่นใหญ่จะอยู่ทีป่ระมำณ 10.00% ของมลูค่ำสญัญำ และกำรรบัคนืเงนิ
ประกนัผลงำนดงักล่ำวจะมขี ัน้ตอนดงันี้ 

- 5.00% แรกลูกค้ำจะจ่ำยคืนหลัง Initial Acceptant Certificate (IAC) คือหลังผ่ำนกำรทดสอบ และเริ่ม
นบัวนัรบัประกนัผลงำน 
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-  5.00% ที่เหลือลูกค้ำจะจ่ำยคืนหลัง  Final Acceptant Certificate (FAC)  คือจ่ำยคืนหลังจำก มีกำร
ตรวจสอบอย่ำงละเอยีดแลว้ว่ำโครงกำรและระบบกำรท ำงำนต่ำง ๆ ทีต่ดิตัง้ไม่มปีญัหำตลอดอำยุรบัประกนั 
และไดห้มดระยะเวลำรบัประกนัผลงำน  

โดยเมื่อกำรวำงบลิเรยีกเกบ็เงนิประกนัผลงำนคนืของบรษิทัฯ จะท ำไดเ้มื่อบรษิทัฯ ไดร้บั IAC หรอื FAC จำก
ลกูคำ้ และกำรวำงบลิจะเป็นไปตำมรอบตำมรอบกำรวำงบลิของลกูคำ้ต่อไป 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 - 2561 บริษัทฯ มลีูกหนี้เงินประกนัผลงำนสุทธิเท่ำกบัจ ำนวน 17.85 ล้ำนบำท 
จ ำนวน 5.49 ลำ้นบำท และ 37.25 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัสว่นเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมดรอ้ยละ 3.18 รอ้ยละ 
0.75 และร้อยละ 3.24 ตำมล ำดบั  ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำนสุทธ ิปี 2561 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2560  จ ำนวน 31.76 
ล้ำนบำท เนื่องจำกบรษิัทฯ ถูกหกัเงนิประกนัผลงำนเมื่อส่งมอบงวดงำนของโครงกำรต่ำงๆ ในระหว่ำงปี 2561 ตำม
ขัน้ตอนทีก่ล่ำวไวข้ำ้งตน้ 

หน้ีสิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ ำนวน 463.43 ลำ้นบำท จ ำนวน 587.62 ลำ้นบำทและ 
988.16 ลำ้นบำท  คดิเป็นรอ้ยละ 82.55 รอ้ยละ 80.59 และรอ้ยละ 85.94 ตำมล ำดบั ของหนี้สนิและส่วนของเจำ้ของรวม
ตำมล ำดบั ทัง้นี้ ในปี 2561 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 400.54 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 
68.16  

ส่วนประกอบของหน้ีสินของบริษทัฯ ปี 2559 – 2561 มีดงัน้ี 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2559 ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมนุเวียน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร - - - - 59.18 5.15 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 71.92 12.81 171.60 23.53 286.57 24.92 
เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำกอ่สรำ้งรบัลว่งหน้ำ 32.69 5.83 163.81 22.47 422.43 36.74 
ส่วนของกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 38.64 6.88 38.64 5.30 38.64 3.36 
ส่วนของหนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรทีถ่งึก ำหนดช ำระ 
  ภำยในหนึ่งปี 

0.92 0.17 1.23 0.17 1.45 0.13 

เงนิกูย้มืจำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 79.50 14.16 - - - - 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 10.57 1.88 21.45 2.94 22.16 1.93 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 234.24 41.73 396.73 54.41 830.43 72.23 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร 220.98 39.36 182.34 25.01 143.70 12.50 
หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ 1.34 0.24 1.27 0.17 3.00 0.26 
เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน 5.90 1.05 5.49 0.75 7.96 0.69 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 0.97 0.17 1.79 0.25 3.07 0.26 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 229.19 40.82 190.89 26.18 157.73 13.71 
รวมหน้ีสิน 463.43 82.55 587.62 80.59 988.16 85.94 
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1. เงินกู้ยืมระยะสัน้จากธนาคาร 

ปี 2561 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำรจ ำนวน 59.18 ลำ้นบำท เป็นกำรกูย้มืเงนิระยะสัน้จำกธนำคำร
เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในบรษิทั ทัง้นี้บรษิทัฯ ไดจ้่ำยช ำระคนืแลว้ในเดอืนมกรำคม 2562 

2. เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นของบรษิทัประกอบดว้ย เจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำวสัดุ ค่ำผูร้บัเหมำช่วง ตน้ทุนคำ้งจ่ำย เงนิ
ส ำรองค่ำใชจ้่ำยควำมเสยีหำยจำกกำรใหบ้รกิำร (Defect) หลงัส่งมอบงำนโดยตัง้ขึน้ถำ้หำกบรษิทัมกีำรฟ้องรอ้ง โดย ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 บรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น จ ำนวน 71.92 ลำ้นบำท จ ำนวน 171.60 ลำ้นบำท 
และ จ ำนวน 286.57 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 12.81 รอ้ยละ 23.53 และรอ้ย 24.92 ของหนี้สนิและส่วน
ของเจำ้ของรวม ตำมล ำดบั 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 มจี ำนวนลดลงจำกปี 2558 จ ำนวน 23.24 ลำ้นบำทหรอื
คดิเป็นอตัรำร้อยละ 24.42 เนื่องจำกเจ้ำหนี้กำรค้ำลดลงตำมปรมิำณงำนก่อสร้ำงที่ลดลง ในขณะที่เจ้ำหนี้กำรค้ำและ
เจำ้หนี้อื่น ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ เป็น 171.60 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้รอ้ยละ 138.57 
เกดิจำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้ค่ำวสัดุ และตน้ทุนคำ้งจ่ำยตำมกำรขยำยงำนของบรษิทัฯ ทีร่บังำนก่อสรำ้งมำกขึน้ 

โดยในปี 2561 บริษัทฯ มีเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น เพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 67.01 เมื่อเทียบกับปี 2560 
เนื่องจำกกำรสัง่ซือ้สนิคำ้และวสัดุงำนก่อสร้ำง และกำรจำ้งผูร้บัเหมำช่วงซึง่เป็นไปตำมกำรขยำยงำนของบรษิทัฯ ทีร่บั
งำนก่อสรำ้งมำกขึน้  ทัง้นี้ บรษิทัฯ มกี ำหนดเครดติกำรจ่ำยช ำระเจำ้หนี้กำรคำ้ภำยใน 45 – 90 วนั 

3. เงินรบัล่วงหน้าจากโครงการก่อสรา้งและรายได้ค่าก่อสรา้งรบัล่วงหน้า 

เงนิรบัล่วงหน้ำจำกโครงกำรก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำ คอื เงนิค่ำบรกิำรทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัช ำระ
ตำมงวดช ำระทีร่ะบุไวใ้นสญัญำกำรก่อสรำ้ง แต่ยงัไม่สำมำรถรบัรูเ้ป็นรำยไดต้ำมวธิอีตัรำส่วนของควำมส ำเรจ็ได้  หรอื 
เงนิรบัล่วงหน้ำทีร่ะบุไวใ้นสญัญำ เช่น เงนิรบัล่วงหน้ำทีส่ำมำรถเรยีกเกบ็ไดท้นัทเีมื่อมกีำรลงนำมสญัญำ โดย ณ วนัที ่31 
ธนัวำคม 2559 - 2561  บรษิทัฯ มเีงนิรบัล่วงหน้ำจำกโครงกำรก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำ จ ำนวน 32.69 
ลำ้นบำท จ ำนวน 163.81 ลำ้นบำท และจ ำนวน 422.43 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นรอ้ยละ 5.83 รอ้ยละ 22.47 และรอ้ย
ละ 36.74 ของหนี้สนิและสว่นของเจำ้ของรวมตำมล ำดบั 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 เงนิรบัล่วงหน้ำและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำ ปรบัตวัเพิม่สงูขึน้เมื่อเทยีบกบัปี
ก่อนจ ำนวน 131.12 ลำ้นบำทหรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้รอ้ยละ 401.11  เกดิจำกกำรรบัเงนิรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำ
จำกลูกคำ้รำยหนึ่งจ ำนวน 137.00 ลำ้นบำทในช่วงใกลส้ิน้งวด โดยมกีำรทยอยรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งตำม
ควำมส ำเรจ็ของงำนในระหว่ำงปี 2561  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัฯ มเีงนิรบัล่วงหน้ำและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำรวมจ ำนวน 422.43 ลำ้น
บำท ประกอบดว้ยเงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งจ ำนวน 313.51 ลำ้นบำท ซึง่เป็นเงนิรบัล่วงหน้ำจำกกำรเซน็สญัญำโครงกำร
ประมำณ 10 – 20% ของมูลค่ำโครงกำร และรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรบัล่วงหน้ำ จ ำนวน 108.92 ล้ำนบำท โดยบรษิัทฯ จะ
ทยอยบนัทกึเงนิรบัล่วงหน้ำและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำเปลีย่นเป็นรำยไดต้ำมอตัรำสว่นของควำมส ำเรจ็ทีเ่กดิขึน้ใน
โดยไม่มภีำระทีต่อ้งช ำระคนืแต่อย่ำงใด  

4. หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ได้แก่ ภำษีขำยยงัไม่ถึงก ำหนดช ำระ ภำษีเงนิได้หกั ณ ที่จ่ำยรอน ำส่ง และเงนิกองทุน
ประกนัสงัคมค้ำงจ่ำย เป็นต้น โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2559 - 2561 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นของบรษิทัมจี ำนวน 10.57 
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ลำ้นบำท จ ำนวน 21.45 ลำ้นบำท และ จ ำนวน 22.16 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัหนี้สนิและส่วนของ
เจำ้ของรวมรอ้ยละ 1.88 รอ้ยละ 2.94 และรอ้ยละ 1.93 ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 - 
2561 มำกขึน้กว่ำปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกมภีำษีขำยยงัไม่ถงึก ำหนดช ำระ และเจำ้หนี้กรมสรรพำกร ตำมลูกหนี้กำรคำ้และ
เงนิค่ำบรกิำรรบัล่วงหน้ำทเีพิม่ขึน้  

5. เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร  

บรษิัทฯ มกีำรจดัหำเงนิทุนโดยกำรกู้เงนิระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหนึ่งในประเทศไทย จ ำนวน 250 
ลำ้นบำท ซึง่มอีตัรำดอกเบีย้ MLR-0.50% เพื่อซือ้ทีด่นิ โรงงำน อำคำรส ำนักงำน ยำนพำหนะ และเครื่องจกัรทีใ่ชใ้นกำร
ก่อสรำ้ง  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 เงนิกูร้ะยะยำวจำกธนำคำรของบรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรจ ำนวน 
220.98 ลำ้นบำท จ ำนวน 182.34 ลำ้นบำท และจ ำนวน 143.70 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่ทัง้ปี 2560 – 2561 ยอดเงนิกูจ้ะ
ลดลงจำกปีก่อนจ ำนวน 38.64 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรช ำระหนี้ทีเ่ป็นไปตำมสญัญำและก ำหนดระยะเวลำและเมื่อคดิเป็น
สดัสว่นเทยีบกบัหนี้สนิและสว่นของเจำ้ของรวม คดิเป็นรอ้ยละ 39.36 รอ้ยละ 25.01  และรอ้ยละ 12.50 ตำมล ำดบั  

สว่นของกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปีของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 
มีจ ำนวน 38.64 ล้ำนบำท จ ำนวน 38.64 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 38.64 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นสดัส่วนเทยีบกบั
หนี้สนิและสว่นของเจำ้ของรวมรอ้ยละ 6.88 รอ้ยละ5.30 และรอ้ยละ 3.36 ตำมล ำดบั 

ส่วนของเจา้ของ 

ส่วนของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ปี 2559 มจี ำนวน 94.19 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 17.12 ล้ำนบำท เมื่อ
เปรียบเทียบปี 2558 ที่มีจ ำนวน 77.07 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนจำกจ ำนวน 54.50 ล้ำนบำท เป็น 
58.50 ล้ำนบำท  (อ้ำงองิกำรประชุมวสิำมญัผู้ถือหุ้น ณ วนัที่ 28 มนีำคม 2559) และก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 
12.68 ลำ้นบำท  

ส่วนของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ปี 2560 มจี ำนวน 137.48 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบปี 2559 ทีม่ี
จ ำนวน 94.19 ลำ้นบำท โดยกำรเปลีย่นแปลงดงักล่ำวเกดิจำกสำเหตุหลกั จำกกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำกจ ำนวน 58.50 
ล้ำนบำท เป็น 100.00 ล้ำนบำท (อ้ำงอิงกำรประชุมวิสำมญัผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 9 ธันวำคม 2560) และก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนส่วนของบริษัทใหญ่จ ำนวน 22.91 ล้ำนบำท ทัง้นี้ในระหว่ำงปี 2560 บริษัทฯ มีกำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 
20.99 ล้ำนบำท โดยจำกผลประกอบกำรปี 2557 และ 2558 จ ำนวน 7.50 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 13.49 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั  

สว่นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 157.85 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2560 
จ ำนวน 20.37 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำร้อยละ 14.82 เกิดจำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ มีก ำไรสุทธิส่วนของ
บรษิทัใหญ่ส ำหรบัปีจ ำนวน 52.98 ลำ้นบำท ประกอบกบัในระหว่ำงปี 2561 บรษิทัฯ มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล จ ำนวน 34.87 
ลำ้นบำท   

ทัง้นี้ในเดือนมกรำคม 2562 บริษัทได้เสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกจ ำนวน 
80,000,000 หุน้ โดยกำรขำยหุน้ใหม่ใหแ้ก่ผูจ้องในรำคำหุน้ละ 3.90 บำท เป็นจ ำนวนเงนิรวม 312.00 ลำ้นบำท และหุน้
ของบรษิทัเริม่กำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยใ์นวนัที ่22 มกรำคม พ.ศ. 2562 โดยบรษิทัน ำเงนิทีไ่ดร้บัใชเ้ป็นหลกัทรพัย์
ค ้ำประกนักบัธนำคำร จ ำนวน 100.00 ล้ำนบำท ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนจ ำนวน 172.00 ล้ำนบำท และใช้ลงทุนซื้อ
อุปกรณ์เพื่อใชใ้นกำรประกอบธุรกจิจ ำนวน 40.00 ลำ้นบำท 
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การจ่ายเงินปันผล 

ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่22 พฤศจกิำยน 2560 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ 26.33 
บำทต่อหุน้ รวมเป็นเงนิจ ำนวน 7.50 ลำ้นบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 มกรำคม 2557 ถงึ 31 ธนัวำคม 2557 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่18 ธนัวำคม 2560 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่22 พฤศจกิำยน 2560 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ 21.46 
บำทต่อหุน้ รวมเป็นเงนิจ ำนวน 6.12 ลำ้นบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 มกรำคม 2558 ถงึ 31 มนีำคม 2558 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่18 ธนัวำคม 2560 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่22 พฤศจกิำยน 2560 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ 13.52 
บำทต่อหุน้ รวมเป็นเงนิจ ำนวน 7.37 ลำ้นบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 เมษำยน 2558 ถงึ 31 ธนัวำคม 2558 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่18 ธนัวำคม 2560 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่10 เมษำยน 2561 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงินปนัผลในอตัรำหุน้ละ 27.83 บำท
ต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจ ำนวน 27.83 ล้ำนบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 มกรำคม 2559 ถึง 31 ธนัวำคม 2560 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่9 พฤษภำคม 2561 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัท เมื่อวนัที่ 11 พฤษภำคม 2561 ได้มมีติอนุมตัิกำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ  
0.03518 บำทต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจ ำนวน 7.04 ล้ำนบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 มกรำคม 2561 ถึง 31 มนีำคม 
2561 โดยบรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่8 มถุินำยน 2561 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

 

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง  

กระแสเงินสด 
ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำนไดม้ำ 1.50 211.16 33.29 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน (ใชไ้ป) (294.23) (27.95) (73.16) 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิไดม้ำ (ใชไ้ป) 295.94 (98.71) (16.89) 
กระแสเงนิสดสุทธเิพิม่ขึน้ (ลดลง) 3.21 84.50 (56.76) 

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส ำหรบังวดสบิสองเดอืน สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 2561 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำไดม้ำในกจิกรรม
ด ำเนินงำน รวมจ ำนวน 1.50 ล้ำนบำท จ ำนวน 211.16 ล้ำนบำท และ 33.29 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งกำรปรบัตวัของ
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนทีเ่พิม่ขึน้เป็นผลโดยตรงมำจำกกำรทีบ่รษิทัฯ สำมำรถสรำ้งกระแสเงนิสดในส่วนก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงสนิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ จำกกำรใหบ้รกิำรงำนรบัเหมำก่อสรำ้ง  จ ำนวนสญัญำกำร
ก่อสรำ้งและมลูค่ำสญัญำกำรก่อสรำ้งทีเ่พิม่ขึน้ตำมทีไ่ดก้ล่ำวถงึในหวัขอ้กำรวเิครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

โดยในปี 2561 บรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดใช้ไปส่วนใหญ่เกดิจำกกำรซื้อสนิค้ำคงเหลอื รวมกบัมจี ำนวนลูกหนี้
กำรคำ้และรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระเงนิได ้และใชไ้ปกบักำรเงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั นอกจำกนี้ บรษิทัฯ มี
กระแสเงินสดได้มำจำกกำรรบัเงินล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงจำกกำรเซ็นสญัญำให้บรกิำรฉบบัใหม่ในระหว่ำงปี 2561 และ
ประกอบกบัไดร้บัเงนิภำษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำยคนืในระหว่ำงงวดสบิสองเดอืนนี้ดว้ยเช่นกนั 
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2.  กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธ ิ(ใชไ้ป)  ในกจิกรรมลงทุนส ำหรบังวดสบิสองเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 - 
2561 เท่ำกบัจ ำนวน (294.23) จ ำนวน (27.95) ล้ำนบำท และ (73.16) ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ทัง้นี้รำยกำรลงทุนหลกัๆ 
ของบรษิทัฯ ไดแ้ก่ กำรซือ้อุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถงึสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนเพิม่เตมิ เพื่อรองรบักำรใหบ้รกิำรรบัเหมำ
ก่อสรำ้งของบรษิทัทีม่กีำรเตบิโตเพิม่ขึน้จำกปีก่อน 

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำ (ใชไ้ป) จำกกจิกรรมจดัหำเงนิในปี 2559 - 2561 เท่ำกบัจ ำนวน 295.94 ลำ้นบำท 
จ ำนวน (98.71) ลำ้นบำท  และจ ำนวน (16.89) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2559 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำใน
กจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 295.94 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรรบัเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรจ ำนวน 270.00 ลำ้นบำท 

ในปี 2560 และปี 2561 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงินเกิดจำกกำรจ่ำยเงินปนัผลจ ำนวน 20.99 และ
จ ำนวน 38.64 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั นอกจำกนี้บรษิทัฯ ยงัได้จ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกธนำคำร และกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั
เป็นหลกัอกีเช่นกนั  

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2559 - 2561   อตัรำสว่นสภำพคล่องซึง่ค ำนวณจำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทั อยู่ที ่0.80 
เท่ำ 0.93 เท่ำ และ 0.79 เท่ำ ตำมล ำดบั และอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว ที่เท่ำกบั 0.57 เท่ำ 0.65 เท่ำ 0.29 เท่ำ 
ตำมล ำดบั ทัง้นี้สำเหตุทีอ่ตัรำส่วนสภำพคล่องของบรษิทัฯ ลดลง เป็นผลจำกกำรทีบ่รษิทัฯ น ำเงนิสดไปช ำระหนี้ให้แก่
เงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ และช ำระเงนิแก่เจำ้หนี้กำรคำ้ทีค่รบก ำหนด ทัง้นี้ บรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้ทีส่งูขึน้ เนื่องจำก
บรษิทัฯ มงีำนก่อสรำ้งทีเ่พิม่มำกขึน้ ท ำใหบ้รษิทัฯ มเีจำ้หนี้ค่ำวสัดุเพิม่มำกขึน้เพื่อรองรบักำรกำรท ำงำนทีเ่พิม่ขึน้ตำมไป
ดว้ย  

และเนื่องจำกในปี 2561 บรษิทัมอีตัรำส่วนสภำพคล่องจ ำนวน 0.79 เท่ำ เป็นผลจำกส่วนของหนี้สนิหมุนเวยีน
รวม ณ 31 ธนัวำคม 2561 ทีม่จี ำนวน 840.43 ลำ้นบำท หำกน ำหนี้สนิทีไ่ม่มภีำระในกำรช ำระคนืทีเ่ป็นเงนิรบัล่วงหน้ำค่ำ
ก่อสร้ำงและรำยไดค้่ำก่อสร้ำงรบัล่วงหน้ำจ ำนวน 422.43 ล้ำนบำท หกัออกจะส่งผลใหห้นี้สนิหมุนเวยีนมยีอดคงเหลอื
เพยีง 418 ลำ้นบำท และเมื่อน ำมำเปรยีบเทยีบกบัสนิทรพัยห์มุนเวยีนรวมจ ำนวน 660.11 ลำ้นบำท จะส่งผลให้บรษิทัมี
อตัรำสว่นสภำพคล่องสงูขึน้เป็น 1.58 เท่ำ  

2. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น 

ปี 2559 - 2561 บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ำกบั รอ้ยละ 12.94 รอ้ยละ 19.78 และ รอ้ยละ 
35.88 ตำมล ำดบั โดยปี 2561 อตัรำผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุน้มแีนวโน้มกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ มสีำเหตุส ำคญั  มำจำก
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัทีป่รบัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

3. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์

ปี 2559 - 2561 บรษิัทฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เท่ำกบั ร้อยละ 6.94 ร้อยละ 7.11 และร้อยละ 8.80 
โดยปี 2561 มีกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ซึ่งมสีำเหตุส ำคญัมำจำกกำรประกอบกำรที่ดีขึน้และจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่
เพิม่ขึน้อย่ำงมำกเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลำทีผ่่ำนมำ 
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