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13. ขอ้มูลทำงกำรเงินท่ีส ำคญั  

13.1  สรปุรำยงำนกำรสอบบญัชี 

งบกำรเงนิ ผูส้อบบญัช ี
งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชรีบั
อนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2560 ของบรษิทัฯ 

โดย นำงณฐพร พนัธุอ์ุดม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 3430 จำก
บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์ูเปอรส์ เอบเีอเอส จ ำกดั ลงวนัที ่29 มนีำคม 
2561 

งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชรีบั
อนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2561 ของบรษิทัฯ 

โดย นำงณฐพร พนัธุอ์ุดม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 3430 จำก
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด ลงวันที่ 26 
กุมภำพนัธ ์2562 

งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบญัชรีบั
อนุญำต ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2562 ของบรษิทัฯ 

โดย นำยบุญเลศิ กมลชนกกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำตเลขทะเบยีน 5339 
จำกบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮำส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ำกัด ลงวันที่ 27 
กุมภำพนัธ ์2563 

รำยงำนของผู้สอบบญัชทีี่ได้รำยงำนกำรตรวจสอบหรอืสอบทำนงบกำรเงนิ ส ำหรบัปี 2560 – 2563 ของ
บรษิทัฯ สรุปไดด้งันี้ 

ส ำหรบังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 

รำยงำนของผูส้อบบญัชต่ีองบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่ 31 ธนัวำคม 2560 ลง
วนัที ่29 มนีำคม 2561 ไดแ้สดงควำมเหน็ไวใ้นรำยงำนของผูส้อบบญัชวี่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และ
งบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรขอบรษิทั ณ วนัที ่
31 ธนัวำคม 2560 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสดเฉพำะ
กจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกตอ้งตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

ส ำหรบังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 

รำยงำนของผูส้อบบญัชต่ีองบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 ลง
วนัที ่26 กุมภำพนัธ ์2562 ไดแ้สดงควำมเหน็ไวใ้นรำยงำนของผู้สอบบญัชวี่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรขอบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพำะกจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงนิ 

ส ำหรบังบกำรเงนิส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 

รำยงำนของผูส้อบบญัชต่ีองบกำรเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 ลง
วนัที ่27 กุมภำพนัธ ์2563 ไดแ้สดงควำมเหน็ไวใ้นรำยงำนของผู้สอบบญัชวี่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัแสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรขอบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวำคม 2563 และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพำะกจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำง
กำรเงนิ 
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13.2  ตำรำงสรปุงบกำรเงิน 
  งบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31  ธนัวำคม 2560 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 
2562 ปรำกฎดงันี ้

รำยกำร 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 91.98 12.61 35.22 3.06 31.33 2.11 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 165.67 22.72 208.40 18.13 186.08 12.51 
รำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ 88.85 12.19 273.72 23.81 564.88 37.97 
สนิคำ้คงเหลอื 2.52 0.35 135.92 11.82 9.72 0.65 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ยรอขอคนื 17.05 2.34 - - 27.44 1.84 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 4.83 0.66 6.85 0.60 13.16 0.88 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 370.90 50.87 660.11 57.42 832.60 55.97 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
   เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั - - 20.79 1.81 32.95 2.21 
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 314.79 43.17 357.14 31.06 527.97 35.49 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 9.13 1.25 11.65 1.01 11.28 0.76 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำน 5.49 0.75 37.25 3.24 10.57 0.71 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ย 27.45 3.77 61.31 5.33 69.04 4.64 
เงนิมดัจ ำ 0.95 0.13 0.85 0.07 2.11 0.14 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.42 0.06 0.66 0.06 1.08 0.07 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 358.23 49.13 489.65 42.58 655.00 44.03 
            รวมสินทรพัย ์ 729.13 100.00 1,149.76 100.00 1,487.60 100.00 
หน้ีสินหมนุเวียน       
    เงนิเบกิเกนิบญัช ี - - - - 16.71 1.12 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร - - 59.18 5.15 222.25 14.94 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 171.60 23.53 286.57 24.92 327.16 21.99 
เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำกอ่สรำ้งรบัลว่งหน้ำ 163.81 22.47 422.43 36.74 217.25 14.60 
ส่วนของกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 38.64 5.30 38.64 3.36 38.64 2.60 
ส่วนของหนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรทีถ่งึก ำหนดช ำระ 
  ภำยในหนึ่งปี 

1.23 0.17 1.45 0.13 8.34 0.56 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 2.50 0.17 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 21.45 2.94 22.16 1.93 21.38 1.44 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 396.73 54.41 830.43 72.23 854.22 57.42 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร 182.34 25.01 143.70 12.50 105.06 7.06 
หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ 1.27 0.17 3.00 0.26 20.69 1.39 
เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน 5.49 0.75 7.96 0.69 8.30 0.56 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 1.79 0.25 3.07 0.26 5.06 0.34 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 190.89 26.18 157.73 13.71 139.10 9.35 
รวมหน้ีสิน 587.62 80.59 988.16 85.94 993.33 66.77 
ส่วนของเจ้ำของ       
ทุนเรือนหุ้น       
ทนุจดทะเบยีน 100.00 13.72 140.00 12.18 140.00 9.41 
ทนุทีอ่อกและช ำระแลว้ 100.00 13.72 100.00 8.70 140.00 9.41 
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  งบแสดงฐำนะกำรเงนิ ณ วนัที ่31  ธนัวำคม 2560 ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 และ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 
2562 ปรำกฎดงันี ้

รำยกำร 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้ - - - - 246.11 16.54 
ก ำไรสะสม       
   จดัสรรแลว้ – ส ำรองตำมกฎหมำย 1.13 0.15 5.09 0.44 9.15 0.62 
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 29.98 4.11 44.31 3.85 87.31 5.87 
   องคป์ระกอบอื่นของส่วนทีเ่ป็นเจำ้ของ 6.37 0.88 8.45 0.74 8.45 0.57 
รวมส่วนผูเ้ป็นเจำ้ของบรษิทั ใหญ่ 137.48 18.86 157.85 13.73 491.02 33.01 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคมุ 4.03 0.55 3.75 0.33 3.26 0.22 

รวมส่วนของเจ้ำของ 141.51 19.41 161.60 14.06 494.28 33.23 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้ำของ 729.13 100.00 1,149.76 100.00 1,487.60 100.00 

 
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็รวมส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 และ วนัที่ 31 ธนัวำคม 
2562 ปรำกฏดงันี้ 

 

รำยกำร 
ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกกำรก่อสรำ้ง 1,019.29   100.00  1,387.08 100.00 2,034.46 100.00 
ตน้ทนุจำกกำรก่อสรำ้ง 917.54  90.02  1,241.09 89.48 1,851.87 91.03 
ก ำไรขัน้ต้น  101.75   9.98  145.99 10.52 182.59 8.97 
รำยไดอ้ื่น  2.69   0.26  2.79 0.21 6.19 0.30 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำย  104.44   10.25  148.78 10.73 188.78 9.28 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร 58.54  5.74  66.10 4.77 78.03 3.84 
ตน้ทนุทำงกำรเงนิ 16.65 1.63  12.90 0.93 15.31 0.75 
ก ำไรก่อนค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้  29.25   2.87  69.78 5.03 95.44 4.69 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษเีงนิได ้ 6.08  0.60  14.09 1.02 20.44 1.00 
ก ำไรสทุธิ  23.17   2.27  55.69 4.01 75.00 3.69 
ก ำไรเบด็เสรจ็อื่น:       
กำรวดัมลูคำ่ใหมข่องภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน  (0.13)   (0.01)   0.17 0.01 (0.63) (0.03) 
ก ำไรเบด็เสรจ็รวม  23.04   2.26  55.86 4.02 74.37 3.64 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุ้น       
ก ำไรสว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่  22.91   2.25  52.98 3.81 75.46 3.70 
ก ำไรสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม  0.26   0.03  2.71 0.20 (0.46) 0.00 
ก ำไรสุทธติ่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 1/  0.19   0.26  0.27  
จ ำนวนหุน้สำมญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ำหนกั (พนัหุน้) 2/ 119,956   200,000  276,493  

หมายเหตุ : 1/ ค านวณจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยหารก าไรสุทธสิ าหรบังวดดว้ยจ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ าหนกัของหุน้สามญัทีอ่อกในปี 
2/ จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ค านวณจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 
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งบกระแสเงนิสดส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2559 วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561  

         (หน่วย : ลำ้นบำท) 
 

 
รำยกำร 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน    
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 29.25 69.78 95.44 
รำยกำรปรบัปรงุ    
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 21.78 31.42 44.81 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 0.15 - - 
(ก ำไร) ขำดทนุ จำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ (0.38) 0.25 (0.46) 
ก ำไรจำกกำรซือ้บรษิทัย่อย - - - 
ส ำรองผลประโยชน์ระยะยำวของพนกังำน 0.65 1.48 1.20 
ภำษเีบีย้ปรบัเงนิเพิม่  0.30 0.48 - 
ดอกเบีย้รบั - (0.05) (0.23) 
ดอกเบีย้จำ่ย 16.65 12.87 15.31 

กระแสเงินสดก่อนกำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 68.40 116.23 156.07 
กำรเปล่ียนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น (40.60) (42.86) 16.94 
รำยไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกช ำระ (38.63) (184.87) (296.70) 
สนิคำ้คงเหลอื (1.54) (133.40) 135.29 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น (2.21) (2.01) (6.30) 
เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั - (20.79) (12.15) 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำน 12.36 (31.75) 26.68 
เงนิมดัจ ำ (0.18) 0.10 (1.26) 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 107.93 115.30 38.64 
รำยไดค้่ำบรกิำรรบัลว่งหน้ำ 131.12 258.62 (208.54) 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 10.87 0.63 (0.77) 
เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน (0.42) 2.47 0.34 

เงินสดได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 247.10 77.67 (151.76) 
จำ่ยดอกเบีย้ (21.43) (12.71) (15.10) 
จำ่ยภำษเีงนิได ้ (33.81) (48.24) (55.88) 
รบัคนืภำษเีงนิได ้ 19.30 16.57 - 
เงินสดสทุธิได้มำจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 211.16 33.29 (222.74) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทนุ    
ซือ้ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ (22.52) (69.54) (187.55) 
ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (6.72) (3.81) (1.08) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 1.29 0.13 2.03 
เงนิสดจำ่ยสุทธสิ ำหรบักำรซือ้บรษิทัย่อย สุทธจิำกเงนิสดในบรษิทัย่อย - - - 
ดอกเบีย้รบั - 0.05 0.23 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ (27.95) (73.16) (186.37) 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน    
จำ่ยช ำระคนืหนี้สนิตำมสญัญำเชำ่กำรเงนิ (1.08) (1.67) (1.90) 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืจำกกจิกำรเกีย่วขอ้ง 113.00 - 161.00 
จำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืจำกกจิกำรเกีย่วขอ้ง (192.50) - (158.50) 
เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร - 59.18 163.07 
จำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร (38.64) (38.64) (38.64) 
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รำยกำร 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

เงนิสดรบัจำกกำรกูย้มืเงนิระยะสัน้จำกบคุคลภำยนอก - - 5.00 
จำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกบุคคลภำยนอก - - (5.00) 
เงนิปันผลจำ่ย (20.99) (34.87) (29.61) 
จำ่ยช ำระเงนิค่ำใชจ้ำ่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเสนอขำยหุน้ - - (20.52) 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทนุของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย   1.61 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทนุ 41.50 - 312.00 
เงนิสดจำ่ยส ำหรบักำรลงทนุเพิม่ในบรษิทัย่อย - (0.90) - 
เงินสดสทุธิได้มำจำก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน (98.71) (16.89) 388.51 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิ 84.50 (56.76) (20.59) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด ณ วนัตน้งวด 7.48 91.98 35.22 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัปลำยงวด 91.98 35.22 14.62 

 

13.3  อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
รำยกำร 

 
หน่วย 

ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.93 0.79 0.97 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ  0.65  0.29 0.25 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ  0.67  0.05 (0.26) 
อตัรำหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้ เท่ำ 7.01 7.42 10.31 
ระยะเวลำกำรเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั  52 วนั 49 วนั 35 วนั 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื1 เท่ำ N/A N/A N/A 
ระยะเวลำกำรขำยสนิคำ้เฉลีย่1 วนั N/A N/A N/A 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี้ เท่ำ  7.54  5.42 6.03 
ระยะเวลำกำรช ำระหนี้ วนั  48 วนั 67 วนั 60 วนั 
Cash Cycle1 วนั N/A N/A N/A 
อ้ตรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้ %  9.98  10.52 8.97 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 4.50 5.96 5.44 
อตัรำก ำไรอื่น % 0.26 0.20 0.30 
อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร % 460.06 40.26 -201.11 
อตัรำก ำไรสุทธ ิ % 2.24 3.81 3.70 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 19.78 35.88 23.26 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ % 7.11 8.80 8.40 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร % 13.97 25.15 26.39 
อตัรำหมนุของสนิทรพัยร์วม เท่ำ 1.58 1.48 1.55 
อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ  4.27  6.26 2.02 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ  2.76  6.41 7.23 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.63 1.56 0.84 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั เท่ำ  0.69  0.21 (0.52) 
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รำยกำร 
 

หน่วย 
ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
อตัรำกำรจ่ำยเงนิปันผล3 %  90.58  62.61 39.48 
ขอ้มลูต่อหุน้ (มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท)     
มลูค่ำหุน้ตำมบญัชต่ีอหุน้ บำท 1.18 0.81 1.79 
ก ำไรสุทธต่ิอหุน้2 บำท 0.19 0.26 0.27 

หมายเหตุ : ¹อตัราส่วนหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื  ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ และ Cash Cycle  สามารถค านวณได ้แต่เนือ่งจากบรษิทัรบัจา้งผลติตามค าสัง่
ของลูกคา้ทีม่ลีกัษณะเฉพาะแต่ละราย บรษิทัฯ จงึไมม่สีนิคา้ส าเรจ็รปู จงึท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าว ไมไ่ดส้ะทอ้นลกัษณะธรุกจิของบรษิทัฯ  
2ค านวณจากมลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยหารก าไรสุทธสิ าหรบังวดดว้ยจ านวนหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้ าหนกัของหุน้สามญัทีอ่อกในระหว่างปี 
3ค านวณจากจ านวนเงนิปันผลทีจ่า่ยหารดว้ยก าไรสุทธขิองงบการเงนิรวม 
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14. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

14.1  ภาพรวมการด าเนินธรุกิจของบริษทัฯ 

บรษิัทฯ ประกอบธุรกจิกำรให้บรกิำรด้ำนกำรออกแบบวศิวกรรม กำรจดัหำเครื่องจกัรและอุปกรณ์ และกำร
บรหิำรจดักำรงำนรบัเหมำก่อสรำ้งแบบครบวงจรในกลุ่มพลงังำน เพื่อรองรบัควำมต้องกำรของลูกคำ้ในทุกขัน้ตอน ทัง้
กำรใหบ้รกิำรตรงจำกบรษิทัเจำ้ของโครงกำร (Project Owner) และจำกบรษิทัผูร้บัเหมำหลกั (Main Contractor) โดยกำร
ใหบ้รกิำรสว่นใหญ่เป็นงำนทีม่คีวำมซบัซอ้น และมมีำตรกำรเกีย่วกบัควำมปลอดภยัทีเ่ขม้งวด จงึตอ้งอำศยัควำมช ำนำญ 
ประกอบกบัประสบกำรณ์และควำมเชีย่วชำญจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ  

ในปี 2562 ที่ผ่ำนมำบรษิัทฯ มรีะบบกำรบริหำรจดักำรและกำรควบคุมที่ดี ท ำให้สำมำรถบริหำรจดักำรและ
ควบคุมตน้ทุนกำรก่อสรำ้งไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพ ประกอบกบัควำมสำมำรถสง่มอบงำนไดต้รงตำมก ำหนดเวลำและสรำ้ง
ควำมพงึพอใจใหก้บัลูกคำ้ เหล่ำนี้ท ำให้บรษิทัฯ ประสบควำมส ำเรจ็ในงำนบรกิำรก่อสรำ้งหลำย ๆ โครงกำรในประเทศ
ไทยและได้รับควำมไว้วำงใจอย่ำงสูงจำกลูกค้ำมำโดยตลอด  นอกจำกนี้จำกกำรกระตุ้นให้มีกำรลงทุนในภูมิภำค
ตะวนัออกตำมนโยบำยของรฐับำลส่งผลใหบ้รษิทัฯ ยงัคงรบัควำมไวว้ำงใจจำกลูกคำ้อย่ำงต่อเนื่องและสำมำรถชนะกำร
ประมลูในโครงกำรต่ำง ๆ  ของลกูคำ้กลุ่มเป้ำหมำยไดต้ำมแผนงำนทีว่ำงไว ้โดยผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ในปี 2561 
บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำงจ ำนวน 1,387.08 ล้ำนบำท และมีรำยได้เพิ่มสูงขึ้นร้อยละ 46.67 เป็น 
2,034.46 ลำ้นบำทในปี 2562 ถอืเป็นกำรเตบิโตอย่ำงมำก 
14.2 วิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

ผลกำรด ำเนินงำนบรษิัทฯ ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 ถึงงวดส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 
2562 มรีำยละเอยีดดงันี้ 

สรปุผลการด าเนินงานท่ีส าคญัในปี 2560 -ปี 2562 
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หน่วย : ล้านบาท หน่วย : เปอรเ์ซน็ต ์
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กลุ่มลูกค้าของบริษทัฯ  

กลุ่มลกูคำ้ของบรษิทัฯ สำมำรถแบ่งประเภทไดด้งันี้ 

รายได้  
แยกตามกลุม่ลูกค้า 

ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
มูลค่า รอ้ยละ มูลค่า รอ้ยละ มูลค่า รอ้ยละ 

กลุ่มลกูคำ้ต่ำงประเทศสญัชำตเิกำหล ี 131.90 12.94 800.20 57.69 1,451.60 71.35 
กลุ่มลกูคำ้อื่น 887.39 87.06 586.88 42.31 582.86 28.65 

รวม 1,019.29 100.00 1,387.08 100.00 2,034.46 100.00 
 

รายได้จากการให้บริการก่อสรา้ง  

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งของบรษิทัฯ มำจำกงำนรบัเหมำก่อสรำ้งในโรงงำนอุตสำหกรรมหนักเป็นหลกั 
ซึง่ประกอบดว้ยมลูค่ำงำนเมื่อเริม่แรกตำมทีต่กลงไวใ้นสญัญำ   บวกมูลค่ำงำนทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเปลีย่นแปลงสญัญำอนั
เกดิจำกกำรเพิม่ขอบเขตงำน กำรดดัแปลงงำน หรอืกำรเรยีกร้องค่ำเสยีหำย    โดยรำยได้จำกกำรให้บรกิำรก่อสร้ำง 
สำมำรถแบ่งตำมประเภทกำรใหบ้รกิำรไดด้งันี้  

1) งำนใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งแบบครบวงจร (EPC Service) 

2) งำนให้บริกำรรับเหมำก่อสร้ำงติดตัง้โครงสร้ำงและระบบ (Construction: Structural Mechanical 
Piping (SMP) and Electrical and Instrument Service) 

3) งำนใหบ้รกิำรดำ้นวศิวกรรมโยธำ (Civil and Building Service) 

4) งำนใหบ้รกิำรผลติ และบรกิำรอื่น (Fabrication and Other Service) 

ในปี 2562 มำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่15 เรื่อง รำยไดจ้ำกสญัญำทีท่ ำกบัลูกคำ้ มผีลบงัคบัตัง้แต่วนัที ่
1 มกรำคม 2562 โดยกำรรบัรูร้ำยไดข้องบรษิทัฯ จะสะทอ้นถงึกำรโอนกำรควบคุมในสนิค้ำหรอืบรกิำรไปยงัลูกค้ำด้วย
จ ำนวนเงนิทีบ่รษิทัฯ คำดว่ำจะไดร้บัจำกสนิคำ้และบรกิำรทีไ่ดโ้อนไปซึง่แบ่งออกเป็นดงันี้ 

- สญัญำรบัเหมำก่อสร้ำงทีม่กีำรก ำหนดผลลพัธข์องงำนตำมอตัรำส่วนของงำนที่ท ำเสรจ็ ได้แก่ งำนใหบ้รกิำร
รบัเหมำก่อสรำ้งตดิตัง้โครงสรำ้งและระบบ งำนใหบ้รกิำรดำ้นวศิวกรรมโยธำและ งำนใหบ้รกิำรผลติ และบรกิำร
อื่น โดยขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำนจะค ำนวณเป็นสดัส่วนของต้นทุนที่เกิดขึน้สะสมจนถึงวนัที่ในงบกำรเงินต่อ
ประมำณกำรต้นทุนทัง้สิน้ ซึ่งตำมปกตลิกัษณะกำรรบัรู้รำยได้จำกควำมก้ำวหน้ำของโครงกำรในช่วงต้นและ
ปลำยโครงกำรจะค่อนขำ้งน้อยตำมปรมิำณงำนก่อสร้ำงที่ท ำได้ เนื่องจำกงำนส่วนใหญ่เป็นงำนเกีย่วกบักำร
เตรยีมกำรจดักำรพืน้ที ่ส่วนปลำยโครงกำรเป็นช่วงของกำรเกบ็รำยละเอยีดงำนทีใ่กลแ้ลว้เสรจ็ ในขณะทีช่่วง
กลำงโครงกำรซึ่งปริมำณงำนก่อสร้ำงที่ท ำมีมำกกว่ำส่วนอื่น ๆ จึงรับรู้รำยได้ตำมต้นทุนที่เกิดขึ้นจริงได้
มำกกว่ำ  

- สญัญำรบัเหมำก่อสร้ำงที่พจิำรณำผลส ำเรจ็ตำมผลลพัธข์องงำนทีลู่กค้ำรบัรอง ได้แก่ งำนให้บรกิำรรบัเหมำ
ก่อสรำ้งแบบครบวงจร ซึง่กจิกรรมกำรก่อสรำ้งเป็นกำรสรำ้งหรอืท ำใหส้นิทรพัย ์(งำนระหว่ำงก่อสรำ้ง) ทีล่กูคำ้
มอี ำนำจควบคุมเพิม่ขึน้ กลุ่มบรษิทัจงึรบัรูร้ำยไดต้ลอดช่วงเวลำตำมสญัญำโดยอำ้งองิขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำน
จำกควำมคบืหน้ำในกำรก่อสรำ้ง 
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ทัง้นี้ ผลกระทบจำกกำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 15 มำถือปฏบิตัิตัง้แต่วนัที่ 1 มกรำคม 

2562  นัน้ บรษิทัฯ ใชว้ธิกีำรรบัรูผ้ลกระทบสะสมจำกกำรปรบัใชม้ำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิเป็นรำยกำรปรบัปรุง

กบัก ำไรสะสมต้นงวด (modified retrospective) โดยไม่ปรบัปรุงขอ้มูลเปรยีบเทยีบ ดงัปรำกฎรำยกำรปรบัปรุงในหมำย

เหตุประกอบงบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 (ขอ้ 2.2.1) 

 
กราฟแสดงสดัส่วนรายได้ตามประเภทการให้บริการปี 2560 - ปี 2562  

 

 
 

บรษิัทฯ  มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งในปี 2560 – 2562 จ ำนวน 1,019.29 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,387.08 
ลำ้นบำท และจ ำนวน 2,034.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืเพิม่ขึน้จำกปีก่อนคดิเป็นอตัรำร้อยละ 36.08 ในปี 2561 และ
เพิม่ขึน้อตัรำรอ้ยละ 46.67 ในปี 2562  

ปี 2560 บริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรบริกำรเท่ำกบั 1,019.29 ล้ำนบำท เกิดจำก Backlog ของงำนที่ได้รบักำร
ว่ำจ้ำงในปี 2559 และงำนใหม่ทีป่ระมูลในปี 2560 เช่น PTT LNG Cold Water (กจิกรรมก่อสรำ้งหน่วยผลติน ้ำเยน็ ใน
โครงกำรหน่วยผลติไฟฟ้ำเพื่อใชภ้ำยในสถำนีรบั-จ่ำยก๊ำซธรรมชำตเิหลว) ซึ่งมมีูลค่ำโครงกำรเริม่แรกจ ำนวน 642.40 
ล้ำนบำท และ โครงกำร PTT Wongnoi Compressor Station (โครงกำรสถำนีเพิม่ควำมดนัก๊ำซธรรมชำติวงัน้อย บน
ระบบท่อส่งก๊ำซธรรมชำตริำชบุรี-วงัน้อย)  มมีูลค่ำโครงกำรประมำณ 356.00 ลำ้นบำท จงึท ำใหปี้ 2560 บรษิทัฯ มกีำร
รบัรูร้ำยไดต้ำมควำมส ำเรจ็ของงำนสงูขึน้ โดยสดัสว่นรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรประเภท EPC ส ำหรบัปี 2560 คดิเป็นรอ้ย
ละ 53.98 ของรำยไดจ้ำกกำรก่อสรำ้งรวม รองลงมำเป็นกำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งตดิตัง้โครงสรำ้งและระบบ และกำร
ใหบ้รกิำรงำนวศิวกรรมโยธำ คดิเป็นรอ้ยละ 35.30 และรอ้ยละ 8.50 ตำมล ำดบั 
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ปี 2561 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งจ ำนวน 1,387.08 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2560 โดยรำยได้
ทีเ่พิม่ขึน้เกดิจำกกำรรบัรูร้ำยไดต้ำมขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำนโครงกำรทีอ่ยู่ในมอื (Backlog) ซึง่ต่อเนื่องมำจำกกำรว่ำจำ้ง
ตัง้แต่ปี 2559 รวมกบัโครงกำรใหม่ทีไ่ดช้นะประมลูในปี 2561 โดยรำยไดห้ลกั ๆ ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกโครงกำร PTT TANK, 
โครงกำร PTT LNG Cold Water และ โครงกำร PTT Wongnoi Compressor Station  โดยสัดส่วนรำยได้จำกกำร
ใหบ้รกิำรประเภท EPC ส ำหรบัปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 40.66 ของรำยไดจ้ำกกำรก่อสรำ้งรวม รองลงมำเป็นกำรใหบ้รกิำร
รบัเหมำก่อสรำ้งตดิตัง้โครงสรำ้งและระบบ และกำรใหบ้รกิำรงำนวศิวกรรมโยธำ คดิเป็นรอ้ยละ 24.76 และรอ้ยละ 24.65 
ตำมล ำดบั 

 ปี 2562 บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรให้บรกิำรก่อสร้ำงจ ำนวน 2,034.46 ล้ำนบำท เพิม่ขึน้จ ำนวน 647.37 ล้ำน
บำท คดิเป็นรอ้ยละ 46.67 โดยรำยไดเ้กดิจำกกำรโอนอ ำนำจควบคุมในงำนรบัเหมำก่อสรำ้งของตกลงโครงกำรทีอ่ยู่ใน
มอื (Backlog) ซึง่ต่อเนื่องมำจำกกำรว่ำจำ้งตัง้แต่ปี 2560 ร่วมกบังำนรบัเหมำก่อสรำ้งทีไ่ดร้บักำรเซน็ตส์ญัญำระหว่ำงปี 
2562 โดยรำยไดห้ลกั ๆ ในระหว่ำงงวดปี ไดแ้ก่ รำยไดจ้ำกโครงกำร PTTGC Olefins Reconfiguration SMP (รำยกำร
เหมำที ่2,3,4,5), โครงกำร PTT GC Propylene Oxide Civil work และโครงกำร BCP Enclosed Ground Flare (EGF) 
Installation  

 ทัง้นี้ ตัง้แต่ปี 2561 เป็นตน้มำ โครงกำรก่อสรำ้งในกลุ่มปิโตรเคมแีละพลงังำน มเีป็นลกัษณะโครงกำรขนำดใหญ่
ซึ่งมมีูลค่ำสูงเกนิ 10,000 ล้ำนบำท ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทต้องรบังำนโครงกำรก่อสร้ำงต่อจำกผู้รบัเหมำหลกัอกีต่อหนึ่ง 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งจงึกระจำยสดัสว่นออกไปในแต่ละกลุ่มบรกิำรมำกยิง่ขึน้ ซึง่เป็นไปตำมควำมตอ้งกำรของ
ลกูคำ้ ทีไ่ม่ไดเ้น้นไปยงักำรใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งเฉพำะกลุ่มบรกิำรใดกลุ่มบรกิำรหนึ่ง 

ตำรำงแสดงมลูค่ำงำนรบัเหมำกอ่สรำ้งทีอ่ยู่ในมอื (Backlog) 

(หน่วย: ลำ้นบำท) 

   

รายได้อ่ืน  

รำยไดอ้ื่นของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกค่ำเช่ำพืน้ทีส่ ำนกังำน และรำยไดจ้ำกกำรขำยเศษโลหะและ 
ทรพัยส์นิอื่นๆ ไดแ้ก่เครื่องมอืและอุปกรณ์ทีไ่ม่ไดใ้ชง้ำนแลว้  เป็นตน้ 

บรษิัทฯ มรีำยได้อื่นในปี 2560 – 2562 จ ำนวน 2.69 ล้ำนบำท จ ำนวน 2.79 ล้ำนบำท และจ ำนวน 6.19 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.26 รอ้ยละ 0.21 และรอ้ยละ 0.30 ของรำยไดร้วมตำมล ำดบั  

ทัง้นี้ ปี 2562 บรษิัทฯ มรีำยได้อื่นเพิม่ขึน้จ ำนวน 3.40 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นกำรเพิม่ขึน้ร้อยละ 122.04 เมื่อ
เทยีบกบัปีก่อน เน่ืองจำกมกี ำไรจำกกำรขำยเศษโลหะ เครื่องมอืและอุปกรณ์งำนก่อสรำ้งทีไ่ม่ไดใ้ชง้ำนแลว้  

 

รายละเอียด 2560 2561 2562 
มลูค่ำงำนทีย่งัไม่รบัรูร้ำยได ้ตน้งวด  670.69  941.70 2,472.34 
มลูค่ำงำนไดร้บัระหว่ำงงวด 1,290.30  2,917.72 1,849.51 
มลูค่ำงำนทีร่บัรูร้ำยไดใ้นงวด   1,019.29  1,387.08 2,034.46 
มลูค่ำงำนทีย่งัไม่รบัรูร้ำยได ้สิน้งวด    941.70  2,472.34 2,287.39 
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ต้นทุนจากการให้บริการก่อสรา้ง  

ต้นทุนจำกกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่ำวสัดุและสนิคำ้ ค่ำผูร้บัเหมำช่วง เงนิเดอืน
และค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วกบัพนกังำน ค่ำตอบแทนอื่น (Incentive) รวมถงึค่ำใชจ้่ำยกำรผลติต่ำงๆ  

จำกประสบกำรณ์และควำมเชีย่วชำญในกำรวำงแผนงำนก่อสรำ้งของทมีวศิวกร รวมทัง้ระบบโปรแกรมควบคุม
กำรผลิตแบบเบด็เสร็จ (Integrated Production Control System) ที่พฒันำโดยบริษัทฯ เพื่อใช้ควบคุม วิเครำะห์ และ
ปรบัปรุงต้นทุนโครงกำรใหม้ปีระสทิธภิำพและเป็นไปตำมเป้ำหมำยทีว่ำงไว ้ทัง้ในส่วนของกำรเบกิใชว้สัดุอุปกรณ์ และ
จ ำนวนชัว่โมงกำรท ำงำนของวศิวกรโครงกำร ประกอบกบักำรที่บรษิทัฯ มกีำรควบคุมและตรวจสอบงบประมำณต้นทุน
อย่ำงสม ่ำเสมอ (Indicative Target Cost or ITC) เพื่อให้เป็นไปตำมแผนงำนที่วำงไว้ในแต่ละโครงกำร  ท ำให้บรษิัทฯ 
สำมำรถควบคุมต้นทุนกำรให้บริกำรก่อสร้ำงให้อยู่ในอตัรำที่ใกล้เคยีงกนัในแต่ละปี โดยทีมผู้บรหิำรจะมกีำรประชุม
ภำยในทุกเดอืน เผื่อตดิตำมสถำนะค่ำใชจ้่ำยของแต่ละโครงกำร และทุกไตรมำสจะมกีำรปรบัปรุงอตัรำค่ ำใชจ้่ำยของแต่
ละโครงกำรใหเ้ป็นปจัจุบนัมำกทีสุ่ด โดยแต่ละไตรมำสอำจจะมปีรบัปรุงงบประมำณ ของแต่ละโครงกำรผ่ำน ITC หำกมี
กำรเพิม่ขึน้หรอืลดลงของค่ำใชจ้่ำย เช่น กำรเปลีย่นแปลงของรำคำวสัดุ เป็นตน้  

ในปี 2560 - 2562 บรษิทัฯ มตีน้ทุนกำรก่อสรำ้งรวม จ ำนวน 917.54 ลำ้นบำท จ ำนวน 1,241.09 ลำ้นบำท และ
จ ำนวน 1,851.87 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่คดิเป็น อตัรำรอ้ยละ 90.02 รอ้ยละ 89.48 และรอ้ยละ 91.03 ของรำยไดจ้ำก
กำรบรกิำรก่อสร้ำงตำมล ำดบั โดยสดัส่วนต้นทุนจำกกำรให้บรกิำรที่เพิม่ขึน้เลก็น้อยในปี 2562 เกดิจำกกำรปรบัปรุง
ตน้ทุนงบประมำณโครงกำรก่อสรำ้งเพิม่ขึน้เพื่อใหใ้กลเ้คยีงกบัตน้ทุนปจัจุบนัมำกทีส่ดุ  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วกบัพนักงำน ไดแ้ก่ เงนิเดอืนพนักงำน
ฝำ่ยบรหิำร โบนสัและผลตอบแทนอื่น ค่ำตรวจสอบบญัช ีค่ำอบรมสมัมนำ ค่ำเสือ่มรำคำ ค่ำสำธำรณูปโภค ค่ำเบีย้ประกนั 
โดยค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรในปี 2560 – 2562 มจี ำนวน 58.54 ลำ้นบำท จ ำนวน 66.10 ลำ้นบำท และจ ำนวน 78.03 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั โดยคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 5.74 ร้อยละ 4.77 และร้อยละ 3.84 ของรำยได้จำกกำรให้บรกิำรก่อสร้ำง
ตำมล ำดบั 

ทัง้นี้ ในปี 2560 - 2562 บรษิัทฯ มคี่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบั
พนักงำน เนื่องจำกจ ำนวนพนักงำนเพิม่ขึน้เพื่อรองรบังำนโครงกำรที่มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ รวมทัง้ยงัมคี่ำใชจ้่ำยอื่น ๆ ที่
เกี่ยวขอ้งกบักำรวำงแผนและพฒันำประสทิธภิำพในกำรท ำงำน ส ำหรบักำรเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ค่ำอบรมและสมัมนำ ค่ำตอบแทนกรรมกำร ค่ำตรวจสอบบญัช ีค่ำใชจ้่ำยในกำรตรวจสอบภำยใน ทัง้นี้ในปี 
2562 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ค่ำทีป่รกึษำ และค่ำโฆษณำรวมถงึค่ำใชจ้่ำยในกำรประชำสมัพนัธส์ ำหรบั
กำรเสนอขำยหุน้ออกใหม่ใหก้บัประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในเดอืนมกรำคม 2562  

ต้นทุนทางการเงิน 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ เป็นดอกเบีย้จ่ำยจำกกำรจดัหำเงนิทุนเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินธุรกจิ โดยบริษทัฯ ใชก้ำรกูย้มืเงนิ
ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิตัง้แต่ไตรมำส 3 ปี 2559 เพื่อลงทุนซือ้ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์   

โดยในปี 2560 – 2562 บริษัทฯ มีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 16.65 ล้ำนบำท จ ำนวน 12.90 ล้ำนบำท และ 
จ ำนวน 15.31 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นร้อยละ 1.63 รอ้ยละ 0.93 และร้อยละ 0.75 ของรำยได้จำกกำรบรกิำร
ก่อสรำ้งในแต่ละปี 
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ปี 2560 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทำงกำรเงนิรวมจ ำนวน 16.65 ลำ้นบำท สงูเพิม่ขึน้จำกปี 2559 จ ำนวน 4.10 ลำ้นบำท 
เน่ืองจำกสดัสว่นกำรค ำนวณดอกเบีย้เงนิกูย้มืเงนิระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิเป็นแบบเตม็ปี 

ปี 2561 บรษิัทฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิรวมจ ำนวน 12.90 ล้ำนบำท ลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 3.75 ล้ำนบำท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22.54 เน่ืองจำกกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวในระหวำ่งงวด ขณะทีปี่ 2562 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทำง
กำรเงนิเพิม่ขึน้จำกปี 2561 จ ำนวน 2.41 ลำ้นบำท เป็นผลจำกกำรเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำรเพื่อ
น ำมำในใชเ้ป็นเงนิหมุนเวยีนในกจิกำรระหว่ำงงวด 

ความสามารถในการท าก าไร 

ก ำไรขัน้ตน้และก ำไรสทุธใินปี 2560 – 2562  สรุปไดด้งันี้ 

ความสามารถในการท าก าไร 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
ก ำไรขัน้ตน้ 101.75 9.98 145.99 10.52 182.59 8.97 
ก ำไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของ

ของบรษิทัใหญ่ 
22.91 2.24 52.98 3.81 75.46 3.70 

 

ก ำไรขัน้ต้นในปี 2560 - 2562 มจี ำนวน 101.75 ลำ้นบำท จ ำนวน 145.99 ลำ้นบำท และจ ำนวน 182.59 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 9.98 รอ้ยละ 10.52 และรอ้ยละ 8.97 ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร
ก่อสรำ้ง ถอืเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่ค่อนขำ้งใกล้เคยีงกนั เนื่องจำกบรษิทัฯ ก ำหนดใหฝ้่ำยบรหิำรจดักำรต้นทุนควบคุม
ค่ำใชจ้่ำยตลอดทัง้โครงกำรว่ำเป็นไปตำมงบประมำณทีก่ ำหนดไวห้รอืไม่ มกีำรสอบทำนและตดิตำมผลกำรด ำเนินงำน
อย่ำงใกล้ชดิ ตลอดจนวำงแผนงำนก่อสร้ำง กำรจดัสรรบุคลำกรในงำนก่อสรำ้งใหเ้หมำะสม จงึท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถ
บรหิำรจดักำรตน้ทุนในกำรก่อสรำ้งไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพและทนัต่อกำรเปลีย่นแปลงทีเ่ป็นปจัจุบนัมำกทีส่ดุ  

ก ำไรสุทธสิ่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ ปี 2560 - 2562 มจี ำนวน 22.91 ลำ้นบำท จ ำนวน 52.98 
ลำ้นบำท และจ ำนวน 75.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธริอ้ยละ 2.25 รอ้ยละ 3.81 และรอ้ยละ 3.70 
ของรำยไดร้วม อตัรำก ำไรสทุธทิีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้เป็นผลมำจำกประสทิธภิำพในกำรบรหิำรจดักำรตน้ทุนในกำรก่อสรำ้ง 
และจำกกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรใหเ้หมำะสม ประกอบกบัอตัรำกำรเตบิโตของรำยไดอ้ย่ำงต่อเนื่องทีม่อีตัรำ
กำรเตบิโตทีส่งูกว่ำค่ำใชจ้่ำยทีเ่พิม่ขึน้จงึท ำใหอ้ตัรำก ำไรสทุธขิองบรษิทัมจี ำนวนเพิม่ขึน้   

16.3 การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

ส่วนประกอบของสินทรพัย ์ปี 2560 – 2562 มีดงัน้ี 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงนิสด 91.98 12.61 35.22 3.06 31.33 2.11 
ลูกหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น 165.67 22.72 208.40 18.13 186.08 12.51 
รำยไดท้ีย่งัไมเ่รยีกช ำระ 88.85 12.19 273.72 23.81 564.88 37.97 
สนิคำ้คงเหลอื 2.52 0.35 135.92 11.82 9.72 0.65 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ยรอขอคนื 17.05 2.34 - - 27.44 1.84 
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รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัยห์มนุเวยีนอื่น 4.83 0.66 6.85 0.60 13.16 0.88 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 370.90 50.87 660.11 57.42 832.60 55.97 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
   เงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั - - 20.79 1.81 32.95 2.21 
ทีด่นิ อำคำรและอปุกรณ์ 314.79 43.17 357.14 31.06 527.97 35.49 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 9.13 1.25 11.65 1.01 11.28 0.76 
ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำน 5.49 0.75 37.25 3.24 10.57 0.71 
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่ำ่ย 27.45 3.77 61.31 5.33 69.04 4.64 
เงนิมดัจ ำ 0.95 0.13 0.85 0.07 2.11 0.14 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.42 0.06 0.66 0.06 1.08 0.07 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 358.23 49.13 489.65 42.58 655.00 44.03 
            รวมสินทรพัย ์ 729.13 100.00 1,149.76 100.00 1,487.60 100.00 

สินทรพัย ์

 ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 - 2562 บรษิัทฯ มสีนิทรพัย์รวมจ ำนวน 729.13 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,149.76 ล้ำน
บำท และจ ำนวน 1,487.60 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยกำรเพิ่มขึน้ของสนิทรพัย์รวมในปี 2560 – 2562 มรีำยละเอยีด
สนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ทีเ่ปลีย่นแปลง สำมำรถสรุปไดด้งันี้ 

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 - 2562 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดของบรษิทัฯ มจี ำนวน 91.98 ลำ้นบำท 
จ ำนวน 35.22 ลำ้นบำท และจ ำนวน 31.33 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัสว่นเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมดอยูท่ีร่อ้ยละ 
12.61 รอ้ยละ 3.06 และรอ้ยละ 2.11 ตำมล ำดบั  

ปี 2560 มเีงนิสดเพิม่ขึน้จ ำนวน 84.50 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2559 เป็นผลจำกเงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนจด
ทะเบยีนจำก 58.50 ลำ้นบำทเป็น 100.00 ลำ้นบำท ประกอบกบักำรรบัเงนิรำยไดค้่ำบรกิำรล่วงหน้ำจำกลูกคำ้รำยหนึ่ง
จ ำนวน 137.00 ลำ้นบำทในช่วงใกลส้ิน้งวด 

ปี 2561 เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดใน ลดลงจำกปี 2560 จ ำนวน 56.76 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรซื้อ
สนิทรพัย์ถำวรเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินงำน ได้แก่ เครื่องมอืและอุปกรณ์ทีใ่ชใ้นงำนก่อสรำ้ง รวมทัง้ปรบัปรุงขยำยโรงงำน
บำงส่วนเพื่อรองรบังำนโครงกำรใหม่ๆ  อกีทัง้ยงัมกีำรช ำระเงนิแก่เจำ้หนี้กำรคำ้ที่ครบก ำหนดของบรษิทัฯ รวมถงึกำร
จ่ำยเงนิปนัผลระหว่ำงปีจ ำนวน 34.87 ลำ้นบำท  

ปี 2562 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด คงเหลอื จ ำนวน 31.33 ลำ้นบำท  โดยในระหว่ำงปี 2562 
บรษิทัฯ จ่ำยเงนิสดช ำระเงนิแก่เจำ้หนี้กำรคำ้และเงนิกูย้มืระยะยำวทีค่รบก ำหนดของบรษิทัฯ รวมถงึกำรจ่ำยเงนิปนัผล
ระหว่ำงปีจ ำนวน 29.61 ลำ้นบำท ทัง้นี้บรษิทัฯ ไดร้บัเงนิสดจำกกำรเสนอขำยหุน้ทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้
แรก เมื่อวนัที ่8 – 15 มกรำคม 2562 รวมจ ำนวน 292.70 ลำ้นบำท (หลงัหกัค่ำใช้จ่ำยทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงจำกกำรเสนอ
ขำยหุน้) โดยน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรเพิม่ทุนไปซือ้ทีด่นิ อำคำรและโรงงำนแห่งใหม่ อ.ปลวกแดง จ.ระยอง จ ำนวน 100 ลำ้น
บำท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิกำรจ ำนวน 152.70 ลำ้นบำท รวมทัง้น ำไปลงทุนซือ้อุปกรณ์ทีใ่ชใ้นกำรประกอบ
ธุรกจิ จ ำนวน 40 ลำ้นบำท ซึง่เป็นไปตำมวตัถุประสงคข์องกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนแลว้ทัง้จ ำนวน  
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2. ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 

บรษิทัฯ จะบนัทกึลูกหนี้กำรคำ้ตำมใบแจง้หนี้ทีอ่อกเพื่อเรยีกเกบ็ตำมงวดงำนทีแ่ลว้เสรจ็ภำยหลงักำรส่งมอบ 
งำน ซึง่โดยทัว่ไปบรษิทัฯ มนีโยบำยใหเ้ครดติเทอมใหแ้ก่ลกูคำ้ประมำณ 30-45 วนั ดงันัน้ หำกพจิำรณำจำกตำรำงแสดง
อำยุลูกหนี้กำรคำ้ของบรษิทัฯ จะพบว่ำลูกหนี้ส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นลูกหนี้ทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระหรอืมอีำยุกำรช ำระ
น้อยกว่ำ 3 เดอืน  

ส ำหรบัลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นสุทธขิองบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 - 2562 มจี ำนวน 165.67 ลำ้น
บำท จ ำนวน 208.40 ลำ้นบำท และ จ ำนวน 186.08 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 22.72 รอ้ยละ 18.13 และรอ้ยละ 12.51 ของ
สนิทรพัยร์วมทัง้หมดตำมล ำดบั  

ทัง้นี้ งำนโครงกำรทีบ่รษิทัฯ รบัเหมำก่อสร้ำงมมีูลค่ำเพิม่ขึน้ ยอดลูกหนี้กำรค้ำทีเ่กดิจำกกำรเรยีกเกบ็เงนิค่ำ
งวดงำนในแต่ละครัง้จงึมมีูลค่ำเพิม่ขึน้ตำมไปดว้ย โดยส่วนใหญ่เป็นลูกหนี้กำรค้ำในกลุ่มปิโตรเคมทีีม่คีวำมสำมำรถใน
กำรช ำระหนี้ แต่อำจมขี ัน้ตอนในกำรตรวจรบั รวมถงึมกีระบวนกำรตรวจสอบเอกสำรหลำยขัน้ตอน สง่ผลใหก้ำรจ่ำยช ำระ
เงนิหนี้อำจมคีวำมล่ำชำ้ ทัง้นี้ส ำหรบัรำยละเอยีดอำยุของลกูหนี้กำรคำ้สำมำรถแสดงได ้ดงันี้ 

อายลุูกหน้ีการค้า 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยงัไมค่รบก ำหนดช ำระ 

- กจิกำรอื่น 
- กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 
148.14 
0.02 

 
99.48 
0.01 

 
106.11 
54.61 

 
59.34 
30.54 

 
145.83 
10.92 

 
87.60 
6.56 

เกนิก ำหนดช ำระ       
น้อยกว่ำหรอืเท่ำกบั 3 เดอืน 

- กจิกำรอื่น 
- กจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 
- 
- 

 
- 
- 

 
17.89 

- 

 
10.00 

- 

 
9.65 

- 

 
5.80 

- 
มำกกว่ำ 3 – 6 เดอืน 
- กจิกำรอื่น 

 
0.55 

 
0.37 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

มำกกว่ำ 6 – 12 เดอืน - - - - - - 
มำกกว่ำ 12 เดอืนขึน้ไป 0.20 0.14 0.20 0.11 0.08 0.04 
รวมลกูหน้ีการค้า 148.91 100.00 178.81 100.00 166.48 100.00 

หกั ค่ำเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 0.20  0.20  -  
ลกูหน้ีการค้า – สทุธิ 148.71  178.61  166.48  

ส ำหรบักำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูนัน้ ฝำ่ยบรหิำรจะใชดุ้ลยพนิิจในกำรประมำณกำรควำมเป็นไปไดท้ีจ่ะไม่ได้
รบัช ำระเงนิทีค่ำดว่ำจะเกดิขึน้จำกลูกหนี้แต่ละรำย โดยค ำนึงถึงประสบกำรณ์กำรเกบ็เงนิในอดตี อำยุของหนี้ทีค่งคำ้ง 
และสภำวะเศรษฐกจิทีเ่ป็นอยู่ในขณะนัน้ โดยบรษิทัฯ มนีโยบำยกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญูดงันี้  

 

ค้างช าระเกินก าหนด (เดือน) สดัส่วนค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (ร้อยละ) 

12 – 18 25.00 

18 – 24 50.00 

มำกกว่ำ 24 100.00 



   บรษิทั ซ ีเอ แซด (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)    แบบ 56 – 1 ประจ ำปี 2562 

ส่วนที ่3 หน้ำ 15 
 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัไดต้ดัจ ำหน่ำยหนี้สญู จ ำนวน 0.20 ลำ้นบำท ซึง่เป็นลูกหนี้รำยหนึ่งทีม่ยีอด
คำ้งช ำระเกนิ 24 เดอืน บรษิทัฯ ไดต้ดิตำมทวงถำมแต่ไม่ไดร้บักำรตดิต่อกลบัจำกลกูหนี้รำยดงักล่ำวและไดต้ัง้ค่ำเผื่อหนี้
สงสยัจะสูญไว้แล้วในปี 2560  ซึ่งกำรจ ำหน่ำยหนี้สูญนี้เป็นไปตำมนโยบำยกำรบญัชีของบริษัทฯ นอกจำกรำยกำร
ดงักล่ำวบรษิทัฯ ไม่เคยตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสูญในรำยกำรอื่น เนื่องจำกบรษิทัฯ สำมำรถเรยีกเกบ็เงนิได้ครบถ้วนทุก
รำยกำร 

3. รายได้ท่ียงัไม่ได้เรียกช าระ  

รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระ คอื มูลค่ำของรำยไดต้ำมควำมส ำเรจ็ของงำนทีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระเงนิจำกลกูคำ้ ซึง่
ประกอบไปดว้ยงำนทีส่ง่มอบและยงัไม่ไดส้ง่มอบใหก้บัผูว้่ำจำ้งตรวจรบั โดยปกตแิลว้บรษิทัฯ จะมมีลูค่ำงำนตำมสญัญำที่
ยงัไม่เรยีกช ำระจำกลูกคำ้ เนื่องจำกระยะเวลำในควำมคบืหน้ำของกำรท ำงำนและระยะเวลำของกำรออกใบแจง้หนี้เพื่อ
เรยีกเกบ็เงนิลูกคำ้แตกต่ำงกนั โดยกระบวนกำรออกใบแจง้หนี้ของบรษิทัฯ จะสำมำรถท ำไดเ้มื่อบรษิทัฯ สง่มอบงำนและ
ลูกค้ำลงลำยมือชื่อตรวจสอบขัน้ควำมส ำเร็จของงำน (Certificate of progression แบ่งออกเป็น MC (Mechanic 
Certificate), PAC (Performance Acceptant Certificate), IAC (Initial Acceptant Certificate), and FAC (Final 
Acceptant Certificate)) พรอ้มทัง้อนุมตักิำรเบกิจ่ำยเงนิตำม Mile stone ทีร่ะบุไวใ้นสญัญำซึง่โดยสว่นใหญ่ใชเ้วลำในกำร
ตรวจสอบประมำณ 7-14 วนั (หลงัจำกทีบ่รษิทัฯ ส่งเอกสำรกำรส่งมอบงำนทุกสิน้เดอืน) จำกนัน้บรษิทัฯ จงึจดัท ำใบแจง้
หนี้ให้ลูกค้ำลงลำยมอืชื่อและส่งส ำเนำใหก้บัแผนกบญัช ีเพื่อบนัทกึรำยไดแ้ละตดิตำมกำรทวงหนี้ตำมเครดติเทอม ซึ่ง
กระบวนกำรตรวจสอบดงักล่ำวท ำให ้Revenue by Progress (ค ำนวณจำก Actual costs) ในทุกสิน้เดอืนโดยสว่นใหญ่จะ
มจี ำนวนมำกกว่ำใบแจง้หนี้ทีอ่อกใหก้บัลกูคำ้ในตอนสิน้เดอืน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 - 2562 บริษัทฯ มีรำยได้ที่ยงัไม่ได้เรียกช ำระ จ ำนวน 88.85 ล้ำนบำท จ ำนวน 
273.72 ลำ้นบำท และจ ำนวน 564.88 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นรอ้ยละ 12.19 รอ้ยละ 23.81 และรอ้ยละ 37.97 ของ
สนิทรพัย์รวม ตำมล ำดบั โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 และปี 2561 มีมูลค่ำรวมของรำยได้ที่ยงัไม่ได้เรียกช ำระมี
จ ำนวนสงูขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ ทัง้นี้มสีำเหตุเกดิจำกกำรท ำงำนระหว่ำงท ำ ทีม่ที ัง้งำนทีส่่งมอบแลว้แต่ยงั
ไม่ไดอ้อกใบแจง้หนี้และยงัไม่ไดส้ง่มอบแต่สำมำรถรบัรูร้ำยไดไ้ดซ้ึง่เป็นไปตำมขัน้ตอนทีก่ล่ำวไปแลว้ขำ้งตน้ 

4. สินค้าคงเหลือ 

เน่ืองจำกลกัษณะธุรกจิของบรษิทัจะเป็นกำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งตำมค ำสัง่ลกูคำ้ บรษิทัฯ จงึไม่มสีนิคำ้คงเหลอืใน
รูปของงำนส ำเรจ็รูป สนิคำ้คงเหลอืของบรษิทัจะมเีพยีงวตัถุดบิ ซึง่ไดแ้ก่ วสัดุและอุปกรณ์ที่รอกำรตดิตัง้ อำทเิช่น แผ่น
เหลก็ ท่อเหลก็ทีใ่ชใ้นกำรประกอบงำนระบบท่อ เป็นตน้ โดยบรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2560 - 2562 
มจี ำนวน 2.52 ลำ้นบำท จ ำนวน 135.92 ลำ้นบำท และ จ ำนวน 9.72 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.35 รอ้ย
ละ 11.82 และรอ้ยละ 9.72 ของสนิทรพัยร์วมตำมล ำดบั  

ณ 31 ธนัวำคม 2561 บรษิัทฯ มสีนิค้ำคงเหลอืจ ำนวน 135.92 ล้ำนบำท คดิเป็นร้อยละ 11.82 ของสนิทรพัย์
รวม เนื่องจำกบรษิทัฯ มกีำรสัง่ซือ้วตัถุดบิ (ผลติภณัฑเ์หลก็เพื่อแปรรูป) ซึง่ส่วนใหญ่เป็นสนิคำ้คงเหลอืส ำหรบัโครงกำร
หลกั 2 โครงกำรทีบ่รษิทัฯ จงึต้องน ำเหลก็มำขึน้รูปทีโ่รงงำนของบรษิทัฯ ตำมแบบทีลู่กคำ้ก ำหนดและจะน ำไปตดิตัง้ให้
ลูกคำ้ไดเ้มื่อแปรรูปแลว้เสรจ็ ซึง่ใชร้ะยะเวลำประมำณอย่ำงน้อย 90 – 150 วนั จงึท ำใหบ้รษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้
มำกเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2560 ทีม่สีนิคำ้คงเหลอืเพยีงจ ำนวน 2.52 ลำ้นบำท 

ณ 31 ธนัวำคม 2562 บรษิทัฯ มสีนิคำ้คงเหลอืจ ำนวน 9.72 ลำ้นบำท เป็นวตัถุดบิ (ผลติภณัฑเ์หลก็เพื่อแปรรปู) 
เพื่อใชส้ ำหรบังำนโครงสรำ้งเหลก็ งำนท่อ และวสัดุสิน้เปลอืงทีใ่ชใ้นงำนก่อสร้ำง ซึง่จะถูกน ำไปใชส้ ำหรบังำนโครงกำร
ระหว่ำงก่อสรำ้งทีอ่ยู่ในมอืต่อไป 
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5. ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ีจ่ายรอขอคืน และภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ท่ีจ่าย 

ภำษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ำยรอคนื คอื เงนิภำษีหกั ณ ที่จ่ำยที่บรษิัทฯ โดนหกัไปล่วงหน้ำเมื่อได้รบัช ำระเงนิ
ค่ำบริกำรก่อสร้ำงจำกลูกค้ำ เมื่อน ำมำค ำนวณรวมกบัภำษีนิติบุคคลประจ ำปีแล้วเกิดผลต่ำงที่สำมำรถขอคืนจำก
กรมสรรพำกรได ้บรษิทัฯ ไดจ้ดัประเภทภำษีเงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยรอขอคนื อยู่ในหมวดสนิทรพัยห์มุนเวยีนเนื่องจำก
เป็นภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยรอขอคนืทีอ่ยู่ในกระบวนกำรตรวจสอบซึง่ใชร้ะยะเวลำในกำรขอคนืภำยใน 1 ปี ในขณะที่
ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยทีย่งัไม่ไดอ้ยู่ในกระบวนกำรตรวจสอบ บรษิทัฯ จะจดัประเภทอยู่ในสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 

ภำษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่ำยทีจ่ดัอยู่ในสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 - 2562 มจี ำนวน 27.45 
ล้ำนบำท จ ำนวน 61.31 ล้ำนบำทและจ ำนวน 96.48 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั สำเหตุที่ภำษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ำยเพิม่ขึน้ 
เป็นไปตำมมูลค่ำสญัญำค่ำบริกำรก่อสร้ำงของบรษิัทที่มทีศิทำงเพิม่ขึน้ในแต่ละปี โดยกำรจ่ำยเงนิค่ำบรกิำรรบัเหมำ
ก่อสรำ้งจะมกีำรหกั ณ ทีจ่่ำยทุกครัง้เมื่อลกูคำ้ช ำระค่ำบรกิำร ทัง้นี้ ภำษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำย ส ำหรบัปี 2560 อยู่ในขัน้ตอน
กำรขอคนืจ ำนวน 27.44 ลำ้นบำท และคำดว่ำจะด ำเนินกำรแลว้เสรจ็ภำยในปี 2563 

6. ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  

ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ที่ส ำคญัได้แก่ ที่ดิน โรงงำน อำคำรส ำนักงำน ยำนพำหนะ เครื่องจกัรที่ใช้ในกำร
ก่อสรำ้ง รวมถงึอุปกรณ์ตรวจวดัในงำนวศิวกรรม โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560  - 2562 ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ของ
บรษิัท มจี ำนวน 314.79 ล้ำนบำท จ ำนวน 357.14 ล้ำนบำท และจ ำนวน 527.97 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วน
เทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมดอยู่ทีร่อ้ยละ 43.17 รอ้ยละ 31.06 และรอ้ยละ 35.49 ตำมล ำดบั 

ในปี 2561 และ 2562 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์เพิ่มขึ้นสุทธิจ ำนวน 42.35 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 170.83 
ตำมล ำดบั ทัง้นี้ เพื่อรองรบักำรใหบ้รกิำรก่อสรำ้งของโครงกำรใหม่ ๆ  ทีเ่พิม่เขำ้มำมำกขึน้อย่ำงต่อเนื่องและใหม้กี ำลงักำร
ผลติทีเ่พยีงพอ บรษิทัฯ จงึไดม้กีำรซือ้เครื่องจกัร เครื่องมอื และรถบรรทุก เพิม่ขึน้มำโดยตลอด โดยงในปี 2562 บรษิทัฯ 
ไดใ้ชเ้งนิสดจำกกำรเสนอขำยหุน้ทีอ่อกใหม่ใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ไปซือ้ทีด่นิ อำคำรและโรงงำนแห่งใหม่ อ.
ปลวกแดง จ.ระยอง จ ำนวนประมำณ 100 ลำ้นบำท และน ำไปลงทุนซือ้อุปกรณ์ทีใ่ชใ้นกำรประกอบธุรกจิ จ ำนวน 40 ลำ้น
บำท ซึง่เป็นไปตำมวตัถุประสงคข์องกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุน  

7. ลูกหน้ีเงินประกนัผลงาน 

ลกูหนี้เงนิประกนัผลงำน เป็นเงนิทีบ่รษิทัฯ ถูกลกูคำ้หกัเงนิเป็นค่ำประกนัผลงำนตำมอตัรำทีต่กลงในสญัญำกำร
ใหบ้รกิำร โดยบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิประกนัผลงำนคนืเมื่องำนก่อสรำ้งแลว้เสรจ็ เป็นไปตำมขอ้ตกลงทีก่ ำหนดไวใ้นสญัญำ 
โดยเงื่อนไขกำรหกัเงนิประกนัผลงำนของบรษิทัฯ สว่นใหญ่จะอยู่ทีป่ระมำณ 10.00% ของมลูค่ำสญัญำ และกำรรบัคนืเงนิ
ประกนัผลงำนดงักล่ำวจะมขี ัน้ตอนดงันี้ 

- 5.00% แรกลูกค้ำจะจ่ำยคืนหลัง Initial Acceptant Certificate (IAC) คือหลังผ่ำนกำรทดสอบ และเริ่ม
นบัวนัรบัประกนัผลงำน 

-  5.00% ที่เหลือลูกค้ำจะจ่ำยคืนหลัง  Final Acceptant Certificate (FAC)  คือจ่ำยคืนหลังจำก มีกำร
ตรวจสอบอย่ำงละเอยีดแลว้ว่ำโครงกำรและระบบกำรท ำงำนต่ำง ๆ ทีต่ดิตัง้ไม่มปีญัหำตลอดอำยุรบัประกนั 
และไดห้มดระยะเวลำรบัประกนัผลงำน  

โดยกำรวำงบลิเรยีกเกบ็เงนิประกนัผลงำนคนื จะท ำไดเ้มื่อบรษิทัฯ ไดร้บั IAC หรอื FAC จำกลกูคำ้ และกำรวำง
บลิจะเป็นไปตำมรอบตำมรอบกำรวำงบลิของลกูคำ้ต่อไป 
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ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2560 - 2562 บริษัทฯ มีลูกหนี้เงินประกันผลงำนสุทธิเท่ำกับจ ำนวน 5.49 ล้ำนบำท 
จ ำนวน 37.25 ล้ำนบำท และจ ำนวน 10.57 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมด ร้อยละ 
0.75 รอ้ยละ 3.24 และรอ้ยละ 0.71 ตำมล ำดบั   

ลูกหนี้เงนิประกนัผลงำนสุทธ ิปี 2561 เพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2560  จ ำนวน 31.76 ลำ้นบำท เนื่องจำกบรษิทัฯ 
ถูกหกัเงนิประกนัผลงำนเมื่อสง่มอบงวดงำนของโครงกำรต่ำงๆ ในระหว่ำงปี ในขณะทีปี่ 2562 ลกูหนี้ประกนัผลงำนลดลง
จ ำนวน 26.68 ลำ้นบำท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 เนื่องจำกบรษิทัฯ ไดท้ยอยส่งมอบงำนตำมเปอรเ์ซน็ต์งำนท ำเสรจ็
และสำมำรถเรยีกคนืเงนิประกนัผลงำนคนืจำกลกูคำ้ไดต้ำมขัน้ตอนทีก่ล่ำวไวข้ำ้งตน้ 

หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 - 2562 บรษิัทฯ มหีนี้สนิรวมจ ำนวน 587.62 ล้ำนบำท จ ำนวน 988.16 ล้ำนบำท 
และจ ำนวน 993.33 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 80.59 รอ้ยละ 85.94 และรอ้ยละ 66.77 ตำมล ำดบั ของหนี้สนิและส่วนของ
เจำ้ของรวมตำมล ำดบั ทัง้นี้ ในปี 2562 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จำกปี 2561 จ ำนวน 5.17 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำ
รอ้ยละ 0.52  

ส่วนประกอบของหน้ีสินของบริษทัฯ ปี 2560 – 2562 มีดงัน้ี 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ.ค. 2560 ณ 31 ธ.ค. 2561 ณ 31 ธ.ค. 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมนุเวียน       
   เงนิเบกิเกนิบญัชธีนำคำร - - - - 16.71 1.12 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกธนำคำร - - 59.18 5.15 222.25 14.94 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 171.60 23.53 286.57 24.92 327.16 21.99 
เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำกอ่สรำ้งรบัลว่งหน้ำ 163.81 22.47 422.43 36.74 217.25 14.60 
ส่วนของกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 38.64 5.30 38.64 3.36 36.68 2.60 
ส่วนของหนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรทีถ่งึก ำหนดช ำระ 
  ภำยในหนึ่งปี 

1.23 0.17 1.45 0.13 8.34 0.56 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - - - 2.50 0.17 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 21.45 2.94 22.16 1.93 21.38 1.44 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 396.73 54.41 830.43 72.23 854.22 57.42 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร 182.34 25.01 143.70 12.50 105.06 7.06 
หนี้สนิตำมสญัญำเชำ่ทำงกำรเงนิ 1.27 0.17 3.00 0.26 20.69 1.39 
เจำ้หนี้เงนิประกนัผลงำน 5.49 0.75 7.96 0.69 8.30 0.56 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 1.79 0.25 3.07 0.26 5.06 0.34 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 190.89 26.18 157.73 13.71 139.10 9.35 
รวมหน้ีสิน 587.62 80.59 988.16 85.94 993.33 66.77 

 

1. เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากธนาคาร 

บรษิทัฯ มกีำรกูย้มืเงนิระยะสัน้จำกธนำคำรเพื่อน ำมำเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิกำร โดยในปี 2561 บรษิทัฯ มี
เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกธนำคำรจ ำนวน 59.18 ล้ำนบำท และได้จ่ำยช ำระคืนแล้วในเดือนมกรำคม 2562 ขณะที่ ณ 31 
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ธนัวำคม 2562 บรษิัทฯ มเีงนิเบกิเกนิบญัชธีนำคำรจ ำนวน 16.71 ล้ำนบำทและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกธนำคำร จ ำนวน 
222.25 ลำ้นบำท ซึง่มอีำยุหนี้ทีจ่ะครบก ำหนดช ำระภำยในปี 2563 

2. เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 

เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นของบรษิทัประกอบดว้ย เจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำวสัดุ ค่ำผูร้บัเหมำช่วง ตน้ทุนคำ้งจ่ำย เงนิ
ส ำรองค่ำใชจ้่ำยควำมเสยีหำยจำกกำรใหบ้รกิำร (Defect) หลงัส่งมอบงำนโดยตัง้ขึน้ถำ้หำกบรษิทัมกีำรฟ้องรอ้ง โดย ณ 
วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 - 2562 บรษิัทฯ มเีจ้ำหนี้กำรค้ำและเจำ้หนี้อื่น จ ำนวน 171.60 ล้ำนบำท จ ำนวน 286.57 ล้ำน
บำท และจ ำนวน 327.16 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำรอ้ยละ 23.53 รอ้ย 24.92 และรอ้ยละ 21.99 ของหนี้สนิและ
สว่นของเจำ้ของรวม ตำมล ำดบั 

ปี 2561 - 2562 บรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นสงูเพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้ำ  เนื่องจำกกำร
สัง่ซือ้สนิคำ้และวสัดุงำนก่อสรำ้ง และกำรจำ้งผูร้บัเหมำช่วงซึง่เป็นไปตำมกำรขยำยงำนของบรษิทัฯ ทีร่บังำนก่อสรำ้งมำก
ขึน้  โดยบรษิทัฯ มกี ำหนดเครดติกำรจ่ำยช ำระเจำ้หนี้กำรคำ้ภำยใน 45 – 90 วนั 

3. เงินรบัล่วงหน้าจากโครงการก่อสรา้งและรายได้ค่าก่อสรา้งรบัล่วงหน้า 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 - 2562  บรษิัทฯ มเีงนิรบัล่วงหน้ำจำกโครงกำรก่อสร้ำงและรำยได้ค่ำก่อสรำ้งรบั
ล่วงหน้ำ จ ำนวน 163.81 ล้ำนบำท จ ำนวน 422.43 ล้ำนบำท และจ ำนวน 217.25 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นร้อยละ 
22.47 รอ้ยละ 36.74 และรอ้ยละ 14.60 ของหนี้สนิและสว่นของเจำ้ของรวมตำมล ำดบั 

สว่นประกอบของเงนิรบัล่วงหน้ำจำกโครงกำรก่อสรำ้งและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำ สำมำรถแบ่งออกเป็น 

รายละเอียด 2560 2561 2562 

ลำ้นบำท ลำ้นบำท เปลีย่นแปลง ลำ้นบำท เปลีย่นแปลง 

- รำยไดค้่ำบรกิำรรบัล่วงหน้ำ 126.32 108.92 -13.77% 1.93 -31.32% 

- เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง 37.49 313.51 736.26% 215.31 -98.23% 

รวม 163.81 422.43 157.88% 217.25 -48.57% 

 

3.1 รำยไดค้่ำบรกิำรรบัล่วงหน้ำ (ค่ำบรกิำรรบัล่วงหน้ำทีไ่ดร้บัช ำระจำกลกูคำ้แลว้ตำมเงื่อนไขกำรเรยีบเกบ็เงนิ
ในสญัญำ ซึ่งมีมูลค่ำสูงกว่ำรำยได้ที่รบัรู้ตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที่ 15 เรื่อง รำยได้จำก
สญัญำที่ท ำกบัลูกค้ำ) โดยจะหกัออกเป็นรำยได้จำกกำรให้บริกำรในอนำคตเมื่อกลุ่มบริษัทได้ส่งมอบ
อ ำนำจกำรควบคุมในสนิคำ้และบรกิำรใหแ้ก่ลูกคำ้ตำมสญัญำ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 บรษิัทฯ ได้รบั
เงนิรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำจำกลูกคำ้รำยหนึ่งจ ำนวน 137.00 ลำ้นบำทในช่วงใกลส้ิน้งวด โดยมกีำร
ทยอยรบัรู้รำยได้จำกกำรให้บริกำรก่อสร้ำงตำมควำมส ำเร็จของงำนในระหว่ำงปี 2561 ขณะที่ ณ 31 
ธนัวำคม 2561 และ2562 บรษิัทฯ มรีำยได้ค่ำบรกิำรรบัล่วงหน้ำลดลงคงเหลอืจ ำนวน 108.92 ล้ำนบำท 
และจ ำนวน 1.93 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

3.2 เงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้ง เป็นเงนิมดัจ ำของโครงกำรทีไ่ด้รบัว่ำจ้ำงตำมเงื่อนไขของสญัญำ โดยจะลดลง
ตำมสดัส่วนทีเ่รยีกเกบ็เงนิจำกลูกคำ้ในงวดถดัๆ ไป ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 บรษิทัฯ มเีงนิรบัล่วงหน้ำ
ค่ำก่อสรำ้งจ ำนวน 313.51 ลำ้นบำท ซึง่เป็นเงนิรบัล่วงหน้ำจำกกำรเซน็สญัญำโครงกำรประมำณ 10% – 
20% ของมูลค่ำโครงกำร และทยอยรบัรูร้ำยไดใ้นระหว่ำงปี 2562 ตำมสดัส่วนกำรส่งมอบงำนที่เรยีกเกบ็
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เงนิกบัลูกคำ้ โดย ณ 31 ธนัวำคม 2562 บรษิทั มเีงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งคงเหลอืจ ำนวน 215.31 ลำ้น
บำท 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ จะทยอยบนัทกึเงนิรบัล่วงหน้ำและรำยไดค้่ำก่อสรำ้งรบัล่วงหน้ำเปลีย่นเป็นรำยไดต้ำมมำตรฐำน
รำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่15 โดยไม่มภีำระทีต่อ้งช ำระคนืกลบัใหก้บัลกูคำ้แต่อย่ำงใด 

4. หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ไดแ้ก่ ภำษีขำยทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระ ภำษีเงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำยรอน ำส่ง และเงนิกองทุน
ประกนัสงัคมค้ำงจ่ำย เป็นต้น โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 - 2562 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่นของบรษิทัมจี ำนวน 21.45 
ล้ำนบำท จ ำนวน 22.16 ล้ำนบำท และจ ำนวน 21.38 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัหนี้สนิและส่วนของ
เจำ้ของรวมรอ้ยละ 2.94 รอ้ยละ 1.93 และรอ้ยละ 1.44 ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 - 
2562 มจี ำนวนอื่นใกลเ้คยีงกนัอนัเกดิจำกยอดภำษขีำยทีย่งัไม่ถงึก ำหนดช ำระและ ภำษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำยรอน ำสง่  

5. เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร  

ในปี 2559 บริษัทฯ มีกำรจดัหำเงนิทุนโดยกำรกู้เงินระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหนึ่งในประเทศไทย 
จ ำนวน 250 ล้ำนบำท ซึ่งมีอัตรำดอกเบี้ย MLR-0.50% เพื่อซื้อที่ดิน โรงงำน อำคำรส ำนักงำน ยำนพำหนะ และ
เครื่องจกัรทีใ่ชใ้นกำรก่อสรำ้ง  

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 - 2562 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรจ ำนวน 220.98 ลำ้นบำท จ ำนวน 
182.34 ลำ้นบำท และจ ำนวน 143.70 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในแต่ละปี ยอดเงนิกูย้มืระยะยำวจะลดลงจ ำนวน 38.64 
ลำ้นบำท เน่ืองจำกกำรช ำระหนี้ทีเ่ป็นไปตำมสญัญำและก ำหนดระยะเวลำ โดยเงนิกูย้มืระยะยำวเมื่อคดิเป็นสดัสว่นเทยีบ
กบัหนี้สนิและสว่นของเจำ้ของรวม คดิเป็นรอ้ยละ 30.31 รอ้ยละ 15.86 และรอ้ยละ 9.66 ตำมล ำดบั  

ส่วนของเจา้ของ 

ส่วนของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ปี 2560 มจี ำนวน 137.48 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบปี 2559 ทีม่ี
จ ำนวน 94.19 ลำ้นบำท โดยกำรเปลีย่นแปลงดงักล่ำวเกดิจำกสำเหตุหลกั จำกกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำกจ ำนวน 58.50 
ล้ำนบำท เป็น 100.00 ล้ำนบำท (อ้ำงอิงกำรประชุมวิสำมญัผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 9 ธันวำคม 2560) และก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนส่วนของบริษัทใหญ่จ ำนวน 22.91 ล้ำนบำท ทัง้นี้ในระหว่ำงปี 2560 บริษัทฯ มีกำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 
20.99 ล้ำนบำท โดยจำกผลประกอบกำรปี 2557 และ 2558 จ ำนวน 7.50 ล้ำนบำท และ จ ำนวน 13.49 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั  

สว่นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 157.85 ลำ้นบำท เพิม่ขึน้จำกปี 2560 
จ ำนวน 20.37 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำร้อยละ 14.82 เกิดจำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ มีก ำไรสุทธิส่วนของ
บรษิทัใหญ่ส ำหรบัปีจ ำนวน 52.98 ลำ้นบำท ประกอบกบัในระหว่ำงปี 2561 บรษิทัฯ มกีำรจ่ำยเงนิปนัผล จ ำนวน 34.87 
ลำ้นบำท   

ส่วนของผู้เป็นเจ้ำของของบริษัทใหญ่ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2562  จ ำนวน 491.02 ล้ำนบำท เพิ่มขึน้จำกปี 
2561 จ ำนวน 333.17 ล้ำนบำท เกดิจำกในเดอืนมกรำคมปี 2562 บรษิัทฯ ได้เสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ประชำชน
ทัว่ไปเป็นครัง้แรกจ ำนวน 80,000,000 หุ้น โดยกำรขำยหุ้นใหม่ให้แก่ผู้จองในรำคำหุ้นละ 3.90 บำท (ทุน 0.50 และ
สว่นเกนิมลูค่ำหุน้ 3.40 บำท) เป็นจ ำนวนเงนิรวม 312.00 ลำ้นบำท และหุน้ของบรษิทัเริม่กำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัย์
ในวนัที ่22 มกรำคม พ.ศ. 2562 บรษิทัฯ แสดงยอดส่วนเกนิมูลค่ำหุน้หลงัหกัค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบักำรเสนอ
ขำยหุน้แก่ประชำชนในสว่นเกนิมลูค่ำหุน้ 
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นอกจำกนี้ส่วนของผู้เป็นเจ้ำของบรษิัทใหญ่ เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้จำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนในระหว่ำงปี
จ ำนวน 75.46 ลำ้นบำท และลดลงจำกกำรจ่ำยเงนิปนัผลในเดอืนพฤษภำคม 2562  ส ำหรบัผลประกอบกำรในรอบบญัช ี
1 เมษำยน 2561 – 31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 28.00 ลำ้นบำท   

การจ่ายเงินปันผล 

ทีป่ระชุมวสิำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่22 พฤศจกิำยน 2560 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวนเงนิรวม 20.99 
ลำ้นบำท เป็นกำรจ่ำยเงนิปนัผลส ำหรบัรอบกำรด ำเนินงำนปี 2557 - 2558 ดงันี้ 

ส าหรบังวดการด าเนินงาน อตัราหุ้นละ รวมจ านวนเงิน  วนัท่ีจ่ายเงินปันผล 

1 ม.ค. 2557 – 31 ธ.ค. 2557 26.33  7.50 ลำ้นบำท  18 ธนัวำคม 2560 

1 ม.ค 2558 - 31 ม.ีค 2558  21.46  6.12 ลำ้นบำท  18 ธนัวำคม 2560 

1 เม.ย. 2558 - 31 ธ.ค. 2558 13.52  7.37 ลำ้นบำท  18 ธนัวำคม 2560 

 

ทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่10 เมษำยน 2561 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ 27.83 บำท
ต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจ ำนวน 27.83 ล้ำนบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 มกรำคม 2559 ถึง 31 ธนัวำคม 2560 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่9 พฤษภำคม 2561 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบรษิัท เมื่อวนัที่ 11 พฤษภำคม 2561 ได้มมีติอนุมตัิกำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ  
0.03518 บำทต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจ ำนวน 7.04 ล้ำนบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 มกรำคม 2561 ถึง 31 มนีำคม 
2561 โดยบรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่8 มถุินำยน 2561 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ทีป่ระชุมสำมญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่18 เมษำยน 2562 ไดม้มีตอินุมตักิำรจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำหุน้ละ 0.10 บำท
ต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจ ำนวน 28.00 ล้ำนบำท ส ำหรบังวดกำรด ำเนินงำน 1 เมษำยน 2561 ถึง 31 ธนัวำคม 2561 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้่ำยเงนิปนัผลดงักล่ำวในวนัที ่17 พฤษภำคม 2562 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง  

กระแสเงินสด 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำนไดม้ำ (ใชไ้ป) 211.16 33.29 (222.74) 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมลงทุน (ใชไ้ป) (27.95) (73.16) (186.37) 
กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิไดม้ำ (ใชไ้ป) (98.71) (16.89) 388.51 
กระแสเงนิสดสุทธเิพิม่ขึน้ (ลดลง) 84.50 (56.76) (20.59) 

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส ำหรับงวดสิบสองเดือน สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2560 - 2562 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) ใน
กจิกรรมด ำเนินงำน รวมจ ำนวน 211.16 ลำ้นบำท จ ำนวน 33.29 ลำ้นบำท และจ ำนวน (222.74) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนในปี 2560 เป็นผลโดยตรงมำจำกกำรทีบ่รษิทัฯ สำมำรถสรำ้งกระแสเงนิสดในสว่นก ำไร
จำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปลี่ยนแปลงสนิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ จำกกำรใหบ้รกิำรงำนรบัเหมำก่อสรำ้ง  จ ำนวนสญัญำกำร
ก่อสรำ้งและมลูค่ำสญัญำกำรก่อสรำ้งทีเ่พิม่ขึน้ 
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ปี 2561 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปสว่นใหญ่เกดิจำกกำรซือ้สนิคำ้คงเหลอื รวมกบัมจี ำนวนลกูหนี้กำรค้ำและ
รำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกช ำระเงนิได ้และใชไ้ปกบักำรเงนิฝำกธนำคำรทีต่ดิภำระค ้ำประกนั นอกจำกนี้ บรษิทัฯ มกีระแสเงนิ
สดได้มำจำกกำรรบัเงนิล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงจำกกำรเซน็สญัญำให้บรกิำรฉบบัใหม่ในระหว่ำงปี 2561 และประกอบกบั
ไดร้บัเงนิภำษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ำยคนืในระหว่ำงงวดสบิสองเดอืนนี้ดว้ยเช่นกนั 

ปี 2562 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปจ ำนวน (222.74) ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรใชเ้งนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสรำ้งไป
เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกำรก่อสรำ้งในระหว่ำงปี ประกอบกบัรำยไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกเกบ็เพิม่ขึน้จำกงำนก่อสรำ้งทีท่ ำเสรจ็
มำกกว่ำจ ำนวนเงนิทีเ่รยีกเกบ็ได้ โดย ณ วนัสิน้งวดโครงกำรดงักล่ำวอยู่ระหว่ำงกำรส่งมอบงำนเพื่อเรยีกเกบ็เงนิจำก
ลกูคำ้ 

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธ ิ(ใชไ้ป)  ในกจิกรรมลงทุนส ำหรบังวดสบิสองเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 - 
2562 เท่ำกบัจ ำนวน (27.95) ลำ้นบำท จ ำนวน (73.16) ลำ้นบำท และจ ำนวน (186.37) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ทัง้นี้รำยกำร
ลงทุนหลกัๆ ของบริษัทฯ ได้แก่ กำรซื้ออุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถึงสนิทรพัย์ไม่มตีัวตนเพิ่มเติม เพื่อรองรบักำร
ใหบ้รกิำรรบัเหมำก่อสรำ้งของบรษิทัทีม่กีำรเตบิโตเพิม่ขึน้จำกปีก่อน โดยในปี 2562 มกีำรใชไ้ปของเงนิสดทีไ่ดจ้ำกกำร
เสนอขำยหุน้เพิม่ทุนน ำไปซือ้ทีด่นิ อำคำรและโรงงำน อ.ปลวกแดง จ.ระยอง มูลค่ำประมำณ 100 ลำ้นบำท ตำมทีก่ล่ำว
ไวก้่อนหน้ำนี้ 

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำ (ใชไ้ป) จำกกจิกรรมจดัหำเงนิในปี 2560 - 2562 เท่ำกบัจ ำนวน (98.71) ลำ้นบำท  
จ ำนวน (16.89) ลำ้นบำท และจ ำนวน 388.51 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ปี 2560 - 2562 กระแสเงนิสดจำกกจิกรรมจดัหำเงนิใชไ้ปในกำรจำ่ยช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำร และ
กำรจ่ำยเงนิปนัผลจ ำนวน 20.99 จ ำนวน 34.87 ลำ้นบำท และจ ำนวน 29.61 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

นอกจำกนี้บรษิทัฯ ในปี 2562 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดรบัจำกกจิกรรมจดัหำเงนิหลกั ๆ จำกกำรเสนอขำยหุน้ที่
ออกใหม่ใหแ้ก่ประชำชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในปี 2562 ร่วมกบักำรกูย้มืเงนิระยะสัน้เพื่อน ำมำใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนใน
กจิกำร 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม  2560 - 2562   อตัรำสว่นสภำพคล่องซึง่ค ำนวณจำกงบกำรเงนิรวมของบรษิทั อยู่ที ่0.93 
เท่ำ 0.79 เท่ำ และ 0.97 เท่ำ ตำมล ำดบั และอตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ ทีเ่ท่ำกบั 0.65 เท่ำ 0.29 เท่ำ และ 0.25 เท่ำ 
ตำมล ำดบั ทัง้นี้สำเหตุที่บรษิัทฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่องค่อนขำ้งน้อย เป็นผลจำกกำรทีบ่รษิทัฯ น ำเงนิสดไปช ำระหนี้
ใหแ้ก่เงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ และช ำระเงนิแก่เจำ้หนี้กำรคำ้ทีค่รบก ำหนด ทัง้นี้ บรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้ทีส่งูขึน้ จำก
งำนโครงกำรก่อสรำ้งทีเ่พิม่มำกขึน้ ท ำใหบ้รษิทัฯ มเีจำ้หนี้ค่ำวสัดุเพิม่มำกขึน้เพื่อรองรบักำรกำรท ำงำนทีเ่พิม่ขึน้ตำมไป
ดว้ย  

ทัง้นี้ จำกทีก่ล่ำวไวใ้นส่วนของหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ซึง่มสี่วนประกอบของหนี้สนิทีไ่ม่มภีำระหนี้ในกำรช ำระคนื
ซึ่งก็คือเงินรับล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงและรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรับล่วงหน้ำ โดย ณ 31 ธันวำคม 2562 บริษัทฯ มีหนี้สิ้น
หมุนเวยีนอื่นจ ำนวน 854.22 ล้ำนบำท หำกน ำเงนิรบัล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงและรำยได้ค่ำก่อสร้ำงรบัล่วงหน้ำที่มมีูลค่ำ 
217.25 ลำ้นบำทไปหกัออกจะสง่ผลใหห้นี้สนิหมุนเวยีนมยีอดคงเหลอืเพยีง 636.97 ลำ้นบำท และเมื่อน ำมำเปรยีบเทยีบ
กบัสนิทรพัยห์มุนเวยีนรวมจ ำนวน 832.60 ลำ้นบำท จะสง่ผลใหบ้รษิทัมอีตัรำสว่นสภำพคล่องสงูขึน้เป็น 1.31 เท่ำ 
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2. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถ้ือหุ้น 

ปี 2560 - 2562 บรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนส่วนของผูถ้ือหุน้เท่ำกบั รอ้ยละ 19.78 รอ้ยละ 35.88 และรอ้ยละ 
23.26 ตำมล ำดบั โดยปี 2562 อตัรำผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมีแนวโน้มกำรปรบัตวัลงมำจำกส่วนของผู้ถือหุ้นที่
เพิม่ขึน้จำกกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนทีก่ล่ำวไปก่อนหน้ำนี้ เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน  

3. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์

ปี 2560 - 2562 บรษิัทฯ มอีตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เท่ำกบั ร้อยละ 7.11 ร้อยละ 8.80 และร้อยละ 8.40 
ตำมล ำดบั โดยปี 2562 มีกำรปรบัตัวเพิ่มขึ้นซึ่งมีสำเหตุส ำคญัมำจำกกำรประกอบกำรที่ดีขึ้นและจำกก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนทีเ่พิม่ขึน้อย่ำงมำกเมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลำทีผ่่ำนมำ 
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