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13. ข้อมลูทางการเงินที่สาํคญั  

13.1  สรปุรายงานการสอบบญัชี 

งบการเงนิ ผูส้อบบญัช ี
งบการเงนิและรายงานของผู้สอบบญัชีรบั
อนุญาต สําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
2561 ของบรษิทัฯ 

โดย นางณฐพร พนัธุอุ์ดม ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 3430 จาก
บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จํากัด ลงวันที่ 26 
กุมภาพนัธ ์2562 

งบการเงนิและรายงานของผู้สอบบญัชีรบั
อนุญาต สําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
2562 ของบรษิทัฯ 

โดย นายบุญเลศิ กมลชนกกุล ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 5339 
จากบริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จํากดั ลงวนัที่ 27 
กุมภาพนัธ ์2563 

งบการเงนิและรายงานของผู้สอบบญัชีรบั
อนุญาต สําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
2563 ของบรษิทัฯ 

โดย นางสาววภิาวรรณ ปัทวนัวเิวก ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต เลขที ่4795 
จากบรษิทั เคพเีอ็มจ ีภูมไิชย สอบบญัช ีจํากดั ลงวนัที่ 23 กุมภาพนัธ์ 
2564 

รายงานของผู้สอบบญัชทีี่ได้รายงานการตรวจสอบหรอืสอบทานงบการเงนิ สําหรบัปี 2561 – 2563 ของ
บรษิทัฯ สรปุไดด้งัน้ี 

สาํหรบังบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 

รายงานของผูส้อบบญัชต่ีองบการเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย สาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลง
วนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2562 ไดแ้สดงความเหน็ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชวี่า งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัแสดงฐานะการเงนิรวมของกลุ่มกจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ สาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 

สาํหรบังบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 

รายงานของผูส้อบบญัชต่ีองบการเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย สาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ลง
วนัที่ 27 กุมภาพนัธ์ 2563 ไดแ้สดงความเหน็ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชวี่า งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัแสดงฐานะการเงนิรวมของกลุ่มกจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ สาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 

สาํหรบังบการเงนิสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 

รายงานของผูส้อบบญัชต่ีองบการเงนิรวมของบรษิทัและบรษิทัย่อย สาํหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ลง
วนัที่ 23 กุมภาพนัธ์ 2564 ไดแ้สดงความเหน็ไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชวี่า งบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย 
และงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัแสดงฐานะการเงนิรวมของกลุ่มกจิการและฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 และผลการดาํเนินงานรวมและผลการดาํเนินงานเฉพาะกจิการ กระแสเงนิสดรวมและกระแสเงนิสด
เฉพาะกจิการ สาํหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระสาํคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ 
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13.2  ตารางสรปุงบการเงิน 
  งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31  ธนัวาคม 2561 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2563 ปรากฎดงัน้ี 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ .ค. 2561 ณ 31 ธ .ค. 2562 ณ 31 ธ .ค. 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย  ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 35.22 3.06 31.33 2.11 142.42 8.50 
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีหมนุเวยีนอืน่ 208.40 18.13 186.08 12.51 204.87 12.23 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 273.72 23.81 564.88 37.97 512.28 30.58 
สนิคา้คงเหลอื 135.92 11.82 9.72 0.65 34.54 2.06 
ภาษเีงนิไดถ้กูหกั ณ ทีจ่า่ยรอขอคนื1/ - - - - - - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 6.85 0.60 13.16 0.88 7.26 0.44 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 660.11 57.42 805.17 54.13 901.37 53.81 
สินทรพัยไ์ม ่หมุนเวียน       
   เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระคํ้าประกนั 20.79 1.81 32.95 2.21 10.02 0.60 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 357.14 31.06 527.97 35.49 557.39 33.28 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 11.65 1.01 11.28 0.76 13.22 0.79 
ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน 37.25 3.24 10.57 0.71 54.17 3.23 
ภาษเีงนิไดถ้กูหกั ณ ทีจ่า่ย 61.31 5.33 96.48 6.49 132.81 7.93 
เงนิมดัจาํ 0.85 0.07 2.11 0.14 3.41 0.20 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.66 0.06 1.08 0.07 2.63 0.16 

รวมสินทรพัยไ์ม ่หมุนเวียน 489.65 42.58 682.44 45.87 773.65 46.19 
            รวมสินทรพัย  ์ 1,149.76 100.00 1,487.60 100.00 1,675.02 100.00 
หน้ีสินหมุนเวียน       
    เงนิเบกิเกนิบญัช ี - - 16.71 1.12 0.01 0.00 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 59.18 5.15 222.25 14.94 509.10 30.39 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีหมนุเวยีนอืน่ 286.57 24.92 327.16 21.99 265.03 15.82 
หน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา 422.43 36.74 217.25 14.60 141.08 8.42 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลอืน่ - - - - 20.00 1.19 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 2.50 0.17 - - 
สว่นของกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึกาํหนดชาํระ 
  ภายในหน่ึงปี 

38.64 3.36 38.64 2.60 38.64 2.31 

สว่นของหน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทีถ่งึกาํหนดชาํระ 
  ภายในหน่ึงปี 

1.45 0.13 8.34 0.56 20.40 1.22 

หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 22.16 1.93 21.38 1.44 25.80 1.54 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 830.43 72.23 854.22 57.42 1,020.06 60.89 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 143.70 12.50 105.06 7.06 84.30 5.03 
หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ 3.00 0.26 20.69 1.39 26.37 1.57 
เจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน 7.96 0.69 8.30 0.56 8.94 0.53 
ประมาณการหน้ีสนิไมห่มนุเวยีนสาํหรบัผลประโยชน์พนกังาน 3.07 0.26 5.06 0.34 7.13 0.44 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 157.73 13.71 139.10 9.35 126.74 7.57 
รวมหน้ีสิน 988.16 85.94 993.33 66.77 1,146.80 68.46 
ส่วนของเจ้าของ       
ทุนเร ือนหุ้น       
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  งบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31  ธนัวาคม 2561 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2563 ปรากฎดงัน้ี 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ .ค. 2561 ณ 31 ธ .ค. 2562 ณ 31 ธ .ค. 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทุนจดทะเบยีน 140.00 12.18 140.00 9.41 140.00 8.36 
ทุนทีอ่อกและชาํระแลว้ 100.00 8.70 140.00 9.41 140.00 8.36 
สว่นเกนิมลูคา่หุน้ - - 246.11 16.54 246.11 14.69 
กาํไรสะสม       
   จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 5.09 0.44 9.15 0.62 11.95 0.72 
   ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 44.31 3.85 87.31 5.87 116.03 6.93 
   องคป์ระกอบอืน่ของสว่นทีเ่ป็นเจา้ของ 8.45 0.74 8.45 0.57 8.45 0.50 
รวมสว่นผูเ้ป็นเจา้ของบรษิทั ใหญ่ 157.85 13.73 491.02 33.01 522.54 31.20 
สว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม 3.75 0.33 3.26 0.22 5.68 0.34 

รวมส่วนของเจ้าของ 161.60 14.06 494.28 33.23 528.22 31.54 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 1,149.76 100.00 1,487.60 100.00 1,675.02 100.00 

หมายเหตุ : 1/ จดัประเภทรายการใหม่เพือ่ให้สอดคล้องกับการนําเสนองบการเงนิปี 2563 
 

งบกําไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมสําหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 และ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2563 ปรากฏดงัน้ี 

 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการก่อสรา้ง 1,387.08 100.00 2,034.46 100.00 2,233.06 100.00 
ตน้ทุนจากการก่อสรา้ง 1,241.09 89.48 1,851.87 91.03 2,055.14 92.03 
กาํไรข ัน้ต้น 145.99 10.52 182.59 8.97 177.92 7.97 
รายไดอ้ืน่ 2.79 0.21 6.19 0.30 3.37 0.15 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่าย 148.78 10.73 188.78 9.28 181.30 8.12 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 66.10 4.77 78.03 3.84 74.62 3.34 
ตน้ทุนทางการเงนิ 12.90 0.93 15.31 0.75 27.16 1.22 
กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 69.78 5.03 95.44 4.69 79.52 3.56 
คา่ใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้ 14.09 1.02 20.44 1.00 15.59 0.70 
กาํไรสทุธิ 55.69 4.01 75.00 3.69 63.93 2.86 
กาํไรเบด็เสรจ็อืน่:       
การวดัมลูคา่ใหมข่องภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  0.17 0.01 (0.63) (0.03) - - 
กาํไรเบด็เสรจ็รวม 55.86 4.02 74.37 3.64 63.93 2.86 
กาํไร (ขาดทุน) สทุธิต่อหุ้น       
กาํไรสว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่ 52.98 3.81 75.46 3.70 61.51 2.75 
กาํไรสว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อีาํนาจควบคุม 2.71 0.20 (0.46) 0.00 2.42 0.11 
กาํไรสทุธติ่อหุน้ (บาทต่อหุน้) 2/ 0.26  0.27  0.22  
จาํนวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนกั (พนัหุน้) 3/ 200,000  276,493  280,000  

หมายเหตุ  :2/ คํานวณจากมูลค่าทีต่ราไว้หุ้นละ 0.50 บาท โดยหารกําไรสุทธิสําหรับงวดด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนักของหุ้นสามัญทีอ่อกในปี 
3/ จํานวนหุ้นสามัญถวัเฉลีย่คํานวณจากมูลค่าทีต่ราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 
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งบกระแสเงนิสดสาํหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563  

           (หน่วย : ลา้นบาท)  

 
รายการ 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน    

กาํไรก่อนภาษีเงินได้1/ 55.69 75.00 63.93 

รายการปรบัปรุง    
คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจาํหน่าย 31.41 44.81 61.59 
(กาํไร) ขาดทุน จากการจาํหน่ายอุปกรณ์ 0.25 (0.46) 0.76 
ประมาณการหน้ีสนิไมห่มนุเวยีนสาํหรบัผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.48 1.20 2.48 
ภาษเีบีย้ปรบัเงนิเพิม่  0.48 - - 
ดอกเบีย้รบั (0.05) (0.23) (0.19) 
ตน้ทุนทางการเงนิ 12.87 15.31 27.16 

ภาษเีงนิได1้/ 14.10 20.44 15.59 

กระแสเงินสดก่อนการเปลี่ยนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 116.23 156.07 171.32 
การเปลี่ยนแปลงของสินทรพัยแ์ละหน้ีสินดาํเนินงาน 
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอืน่ (42.85) 16.94 (18.80) 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา (รายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกชาํระ) (184.87) (296.70) 52.60 
สนิคา้คงเหลอื (133.40) 135.29 (24.82) 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ (2.02) (6.30) 5.90 
ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน (31.75) 26.68 (43.61) 
เงนิมดัจาํ 0.10 (1.26) (1.30) 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอืน่ 115.30 38.64 (57.62) 
หน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา (รายไดค้า่บรกิารรบัลว่งหน้า) 258.62 (208.54) (76.16) 
หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 0.63 (0.77) 4.42 
เจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน 2.47 0.34 0.64 
ผลประโยชน์พนกังานจา่ย - - (0.40) 

เงินสดได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 98.46 (139.61) 12.17 
จา่ยดอกเบีย้ (12.71) (15.10) (27.11) 
จา่ยภาษเีงนิได ้ (48.24) (55.88) (53.47) 
รบัคนืภาษเีงนิได ้ 16.57 - - 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดาํเนินงาน 54.08 (210.59) (68.41) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระคํ้าประกนั1/ (20.79) (12.16) 22.93 

ซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (69.54) (187.55) (56.73) 
ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (3.80) (1.08) (3.03) 
เงนิสดรบัจากการจาํหน่ายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 0.13 2.03 1.07 
ดอกเบีย้รบั 0.05 0.23 0.19 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (93.95) (198.53) (35.57) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคาร1/ 59.18 666.05 1,072.64 

เงนิสดจา่ยคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคาร1/ - (502.99) (785.78) 

จา่ยชาํระคนืหน้ีสนิตามสญัญาเชา่การเงนิ (1.66) (1.90) (21.84) 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร (38.64) (38.64) (20.76) 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการเกีย่วขอ้ง - (158.50) (288.78) 
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รายการ 

ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการเกีย่วขอ้ง - 161.00 286.28 
เงนิสดรบัจากการกูย้มืเงนิระยะสัน้จากบุคคลอืน่ - 5.00 20.00 
จา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลอืน่ - (5.00) - 
เงนิปันผลจา่ย (34.87) (29.61) (29.99) 
จา่ยชาํระเงนิคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเสนอขายหุน้ - (20.52) - 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุนของผูถ้อืหุน้สว่นน้อย  1.61 - 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน - 312.00 - 
เงนิสดจา่ยสาํหรบัการลงทุนเพิม่ในบรษิทัยอ่ย (0.90) - - 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน (16.89) 388.51 231.77 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้สทุธิ (56.76) (20.59) 127.79 
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วนัตน้งวด 91.98 35.22 14.62 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัปลายงวด 35.22 14.62 142.41 

    หมายเหตุ : 1/ จดัประเภทรายการใหม่เพือ่ให้สอดคล้องกับการนําเสนองบการเงนิปี 2563 
 

13.3  อตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั 
รายการ 

 
หน่วย 

ตรวจสอบแล้ว 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
อตัราสว่นสภาพคล่อง เทา่ 0.79 0.94 0.88 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เทา่ 0.29 0.25 0.34 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เทา่ 0.05 (0.265 (0.13) 
อตัราหมนุเวยีนลกูหน้ีการคา้ เทา่ 7.42 10.31 11.42 
ระยะเวลาการเกบ็หน้ีเฉลีย่ วนั 49 วนั 35 วนั 32 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื1 เทา่ N/A N/A N/A 
ระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่1 วนั N/A N/A N/A 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หน้ี เทา่ 5.42 6.03 6.94 
ระยะเวลาการชาํระหน้ี วนั 67 วนั 60 วนั 53 วนั 
Cash Cycle1 วนั N/A N/A N/A 
อ้ตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกาํไร 
อตัรากาํไรขัน้ตน้ % 10.52 8.97 7.97 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน % 5.96 5.44 4.78 
อตัรากาํไรอื่น % 0.20 0.30 0.15 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการทาํกาํไร % 65.41 -190.12 -116.83 
อตัรากาํไรสทุธ ิ % 3.81 3.70 2.75 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 35.88 23.26 12.14 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 8.80 8.40 6.75 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 25.15 26.39 22.62 
อตัราหมนุของสนิทรพัยร์วม เทา่ 1.48 1.55 1.41 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 
อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 6.26 2.02 2.19 
อตัราสว่นความสามารถชาํระดอกเบีย้ เทา่ 6.41 7.23 3.93 
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รายการ 
 

หน่วย 
ตรวจสอบแล้ว 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
อตัราสว่นหน้ีสนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เทา่ 1.56 0.84 1.30 
อตัราสว่นความสามารถชาํระภาระผกูพนั เทา่ 0.34 (0.23) (0.06) 
อตัราการจา่ยเงนิปันผล3 % 62.61 39.48 46.91 
ขอ้มลูต่อหุน้ (มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท)     
มลูคา่หุน้ตามบญัชตี่อหุน้ บาท 0.81 1.79 1.87 
กาํไรสทุธติ่อหุน้2 บาท 0.26 0.27 0.22 

หมายเหตุ : ¹อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ และ Cash Cycle  สามารถคํานวณได้ แต่เนือ่งจากบริษทัรับจ้างผลิตตามคําสัง่
ของลูกค้าทีมี่ลักษณะเฉพาะแต่ละราย บริษทัฯ จึงไม่มีสินค้าสําเร็จรูป จึงทําให้อัตราส่วนดังกล่าว ไม่ได้สะท้อนลักษณะธุรกิจของบริษทัฯ  
2คํานวณจากมูลค่าทีต่ราไว้หุ้นละ 0.50 บาท โดยหารกําไรสุทธิสําหรับงวดด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉลีย่ถ่วงน้ําหนักของหุ้นสามัญทีอ่อกในระหว่างปี 
3คํานวณจากจํานวนเงนิปันผลทีจ่่ายหารด้วยกําไรสุทธิของงบการเงนิรวม 
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14. การวิเคราะหแ์ละคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 

14.1  ภาพรวมการดาํเนินธรุกิจของบริษทัฯ 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกิจการให้บรกิารด้านการออกแบบวศิวกรรม การจดัหาเครื่องจกัรและอุปกรณ์ และการ
บรหิารจดัการงานรบัเหมาก่อสรา้งแบบครบวงจรในกลุ่มพลงังาน เพื่อรองรบัความต้องการของลูกคา้ในทุกขัน้ตอน ทัง้
การใหบ้รกิารตรงจากบรษิทัเจา้ของโครงการ (Project Owner) และจากบรษิทัผูร้บัเหมาหลกั (Main Contractor) โดยการ
ใหบ้รกิารสว่นใหญ่เป็นงานทีม่คีวามซบัซอ้น และมมีาตรการเกีย่วกบัความปลอดภยัทีเ่ขม้งวด จงึตอ้งอาศยัความชาํนาญ 
ประกอบกบัประสบการณ์และความเชีย่วชาญจากการดาํเนินงานของบรษิทัฯ  

ในปี 2563 ที่ผ่านมาจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรสัโคโรน่า 2019 (COVID-19) ที่แพร่
ระบาดไปทัว่โลก รวมถงึในประเทศไทยทีเ่ริม่มกีารแพรร่ะบาดมาตัง้แต่เดอืนมกราคม 2563 ทาํใหต้ลอดระยะเวลาทีผ่่าน
มารฐับาลไดอ้อกมาตรการป้องกนัการแพร่ระบาดของโรค COVID-19 ในหลาย ๆ ดา้นเพื่อป้องกนัการแพร่ระบาดของ
โรคดงักล่าว ทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดป้ฏบิตัติามมาตรการของภาครฐัอย่างเคร่งครดัโดยเฉพาะมาตรการเกี่ยวกบัการหา้มออก
นอกเคหะสถาน (Curfew) ตามเวลาทีก่ําหนดในช่วงไตรมาส 2 และการเวน้ระยะห่างทางสงัคม (Social Distancing) ซึง่
บรษิทัฯ ยงัคงต่อปฏบิตัเิน่ืองมาจนถงึปัจจุบนั  อย่างไรกต็ามจากมาตรการการป้องกนัการแพร่ระบาด COVID-19 ของ
ภาครฐัดงักล่าวสง่ผลกระทบต่อการดาํเนินงานสาํหรบัปี 2563 ซึง่จะเหน็ไดจ้ากผลประกอบการตัง้แต่ไตรมาส 2 ต่อเน่ือง
มาจนถงึปัจจุบนั  ซึ่งเป็นผลจากความล่าชา้ในการเริม่งานของสญัญาก่อสรา้งบางโครงการทีไ่ดเ้ซน็ต์ไปแลว้ในช่วงตน้ปี 
และความล่าชา้ในการลงนามว่าจา้งสาํหรบัโครงการใหม่ๆ รวมถงึการเลื่อนการประมูลงานออกไป ซึ่งเหตุการณ์เหล่าน้ี
สง่ผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานสาํหรบัปี 2563 โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี  

 
14.2 วิเคราะหผ์ลการดาํเนินงานและความสามารถในการทาํกาํไร 

ผลการดําเนินงานบรษิทัฯ สําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ถึงงวดสําหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 
2563 มรีายละเอยีดดงัน้ี 

สรปุผลการดาํเนินงานที่สาํคญัในปี 2561 -ปี 2563 
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หน่วย : ล้านบาท หน่วย : เปอรเ์ซน็ต  ์
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รายได้จากการให้บริการก่อสร้าง  

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้งของบรษิทัฯ มาจากงานรบัเหมาก่อสรา้งในโรงงานอุตสาหกรรมหนักเป็นหลกั 
ซึง่ประกอบดว้ยมลูค่างานเมื่อเริม่แรกตามทีต่กลงไวใ้นสญัญา   บวกมลูค่างานทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเปลีย่นแปลงสญัญาอนั
เกดิจากการเพิม่ขอบเขตงาน การดดัแปลงงาน หรอืการเรยีกรอ้งค่าเสยีหาย    โดยรายได้จากการให้บรกิารก่อสรา้ง 
สามารถแบง่ตามประเภทการใหบ้รกิารไดด้งัน้ี  

1) งานใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้งแบบครบวงจร (EPC Service) 

2) งานให้บริการรบัเหมาก่อสร้างติดตัง้โครงสร้างและระบบ (Construction: Structural Mechanical 
Piping (SMP) and Electrical and Instrument Service) 

3) งานใหบ้รกิารดา้นวศิวกรรมโยธา (Civil and Building Service) 

4) งานใหบ้รกิารผลติ และบรกิารอื่น (Fabrication and Other Service) 

การรบัรูร้ายไดข้องบรษิทัฯ เป็นไปตามมาตรฐานรายงานทางการเงนิฉบบัที ่15 เรื่อง รายไดจ้ากสญัญาทีท่าํกบั
ลูกค้า ที่มผีลบงัคบัตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2562 เป็นต้นมา  โดยการรบัรูร้ายได้ของบรษิทัฯ จะสะท้อนถงึการโอนการ
ควบคุมในสนิคา้หรอืบรกิารไปยงัลูกคา้ดว้ยจํานวนเงนิทีบ่รษิทัฯ คาดว่าจะไดร้บัจากสนิคา้และบรกิารทีไ่ดโ้อนไปซึ่งแบ่ง
ออกเป็นดงัน้ี 

- สญัญารบัเหมาก่อสรา้งที่มกีารกําหนดผลลพัธ์ของงานตามอตัราส่วนของงานที่ทําเสรจ็ ไดแ้ก่ งานใหบ้รกิาร
รบัเหมาก่อสรา้งตดิตัง้โครงสรา้งและระบบ งานใหบ้รกิารดา้นวศิวกรรมโยธาและ งานใหบ้รกิารผลติ และบรกิาร
อื่น โดยขัน้ความสําเรจ็ของงานจะคํานวณเป็นสดัส่วนของต้นทุนที่เกิดขึ้นสะสมจนถึงวนัที่ในงบการเงนิต่อ
ประมาณการต้นทุนทัง้สิน้ ซึ่งตามปกตลิกัษณะการรบัรูร้ายไดจ้ากความก้าวหน้าของโครงการในช่วงต้นและ
ปลายโครงการจะค่อนขา้งน้อยตามปรมิาณงานก่อสรา้งที่ทําได้ เน่ืองจากงานส่วนใหญ่เป็นงานเกี่ยวกบัการ
เตรยีมการจดัการพืน้ที ่สว่นปลายโครงการเป็นช่วงของการเกบ็รายละเอยีดงานทีใ่กลแ้ลว้เสรจ็ ในขณะทีช่่วง
กลางโครงการซึ่งปริมาณงานก่อสร้างที่ทํามีมากกว่าส่วนอื่น ๆ จึงรบัรู้รายได้ตามต้นทุนที่เกิดขึ้นจริงได้
มากกวา่  

- สญัญารบัเหมาก่อสรา้งทีพ่จิารณาความสาํเรจ็ตามผลลพัธข์องงานทีลู่กคา้รบัรอง ไดแ้ก่ งานใหบ้รกิารรบัเหมา
ก่อสรา้งแบบครบวงจร ซึง่กจิกรรมการก่อสรา้งเป็นการสรา้งหรอืทาํใหส้นิทรพัย ์(งานระหวา่งก่อสรา้ง) ทีล่กูคา้
มอีํานาจควบคุมเพิม่ขึน้ กลุ่มบรษิทัจงึรบัรูร้ายไดต้ลอดช่วงเวลาตามสญัญาโดยอา้งองิขัน้ความสาํเรจ็ของงาน
จากความคบืหน้าในการก่อสรา้ง 
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กราฟแสดงสดัส่วนรายได้ตามประเภทการให้บริการปี 2561 - ปี 2563 

 

 
 

บรษิทัฯ  มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้งในปี 2561 – 2563 จํานวน 1,387.08 ลา้นบาท จํานวน 2,034.46 
ลา้นบาท และจํานวน 2,233.06 ลา้นบาท ตามลําดบั หรอืเพิม่ขึน้จากปีก่อนคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 46.67 ในปี 2562 และ
เพิม่ขึน้อตัรารอ้ยละ 9.76 ในปี 2563 

ปี 2561 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้งจาํนวน 1,387.08 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2560 โดยรายได้
ทีเ่พิม่ขึน้เกดิจากการรบัรูร้ายไดต้ามขัน้ความสาํเรจ็ของงานโครงการทีอ่ยู่ในมอื (Backlog) ซึ่งต่อเน่ืองมาจากการวา่จา้ง
ตัง้แต่ปี 2559 รวมกบัโครงการใหมท่ีไ่ดช้นะประมลูในปี 2561 โดยรายไดห้ลกั ๆ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากโครงการ PTT TANK, 
โครงการ PTT LNG Cold Water และ โครงการ PTT Wongnoi Compressor Station  โดยสัดส่วนรายได้จากการ
ใหบ้รกิารประเภท EPC สาํหรบัปี 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 40.66 ของรายไดจ้ากการก่อสรา้งรวม รองลงมาเป็นการใหบ้รกิาร
รบัเหมาก่อสรา้งตดิตัง้โครงสรา้งและระบบ และการใหบ้รกิารงานวศิวกรรมโยธา คดิเป็นรอ้ยละ 24.76 และรอ้ยละ 24.65 
ตามลาํดบั 

 ปี 2562 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บรกิารก่อสรา้งจํานวน 2,034.46 ล้านบาท เพิม่ขึน้จํานวน 647.37 ล้าน
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 46.67 โดยรายไดเ้กดิจากการโอนอํานาจควบคุมในงานรบัเหมาก่อสรา้งของตกลงโครงการที่อยู่ใน
มอื (Backlog) ซึ่งต่อเน่ืองมาจากการว่าจา้งตัง้แต่ปี 2560 ร่วมกบังานรบัเหมาก่อสรา้งทีไ่ดร้บัการเซน็ต์สญัญาระหวา่งปี 
2562 โดยรายไดห้ลกั ๆ ในระหวา่งงวดปี ไดแ้ก่ รายไดจ้ากโครงการ PTTGC Olefins Reconfiguration SMP (รายการ
เหมาที ่2,3,4,5), โครงการ PTT GC Propylene Oxide Civil work และโครงการ BCP Enclosed Ground Flare (EGF) 
Installation  
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งานใหบ้รกิารดา้นวิศวกรรมโยธา  งานใหบ้รกิารผลิตและบรกิารอืÉน 

หน่วย :  เปอร์เซ็นต์ หน่วย : ล้านบาท 
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 ปี 2563 บรษิทัฯ มรีายได้จากการให้บรกิารก่อสรา้งจํานวน 2,233.06 ล้านบาท เพิม่ขึน้จํานวน 198.60 ล้าน
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 9.76 โดยรายไดจ้ากการก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้เกดิจากการโอนอํานาจควบคุมในงานรบัเหมาก่อสรา้งทัง้
จากสญัญารบัเหมาก่อสรา้งแบบครบวงจรทีก่ลุ่มบรษิทัมอียูใ่นมอื และสญัญารบัเหมาก่อสรา้งทีม่กีารกําหนดผลลพัธ์ของ
งานตามอตัราสว่นความสาํเรจ็ของงานทีท่าํเสรจ็ และในระหวา่งปี 2563 บรษิทัฯ มงีานโครงการทีไ่ดเ้ซน็ตส์ญัญาทีส่าํคญั
ไดแ้ก่ โครงการพลงังานสะอาด และโครงการก่อสรา้งทา่เทยีบเรอืและสถานีรบั-จา่ย ก๊าซธรรมชาตเิหลว หนองแฟบ 

นอกจากน้ี จากสถานะการณ์การแพร่ระบาดของเชื้อไวรสั COVID-19 ที่เกิดขึ้นตัง้แต่เดอืนมกราคมปี 2563 
สง่ผลกระทบต่อการดาํเนินงานโครงการของบรษิทัฯ โดยงานโครงการทีไ่ดร้บัการเซน็ตส์ญัญาในระหวา่งปีเกดิความล่าชา้ 
ยกตวัอย่างเช่น งานโครงการพลงังานสะอาด ขอบเขตการจดัหาและผลติขึน้รูปชิ้นงานท่อ มูลค่า 378.81 ล้านบาท ที่
บรษิทัฯ ไดร้บัการเซน็ตส์ญัญาตัง้แต่ไตรมาส 1/2563  มกีารเริม่งานชา้กวา่แผนงานทีบ่รษิทัฯ กาํหนดไวเ้น่ืองจากลกูคา้มี
สาํนกังานใหญ่ตัง้อยูใ่นประเทศแถบทวปียุโรปทีม่กีารระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 อยา่งมาก ทาํใหก้ารออกแบบงาน
ก่อสรา้งเกดิความล่าช้าและทําให้บรษิทัเริม่งานได้ชา้ตามไปด้วย และโครงการก่อสรา้งท่าเทยีบเรอืและสถานีรบั-จ่าย 
ก๊าซธรรมชาตเิหลว หนองแฟบ มลูคา่ 401.00 ลา้นบาทและมลูคา่ 863.00 ลา้นบาท บรษิทัผูร้บัเหมาหลกัไมส่ามารถเดนิ
ทางเขา้ประเทศไทยไดต้ามนโยบายการป้องกนัการแพร่ระบาดของทางรฐับาล บรษิทัจงึเริม่งานทีไ่ดร้บัการเซน็ต์สญัญา
วา่จา้งในระหวา่งไตรมาส 2/2563 ชา้กวา่กําหนดการทีว่างไวด้ว้ยเช่นกนั  ประกอบกบัการปิดประเทศ (Lockdown) เพื่อ
ป้องกนัการแพร่ระบาดในหลาย ๆ ประเทศทีย่งัคงมกีารแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 สง่ผลใหก้ารจดัสง่วตัถุดบิ
และเครือ่งมอืจากโรงงานทีอ่ยูใ่นต่างประเทศมคีวามลา่ชา้ จากเหตุผลทีก่ลา่วมาขา้งตน้สง่ผลใหบ้รษิทัฯ ตอ้งปรบัแผนการ
ดาํเนินงานในระหวา่งปีเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์การแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 ทีเ่กดิขึน้  

อยา่งไรกต็าม จากสถานการณ์การแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 ทีเ่ริม่คลีค่ลายลงในช่วงไตรมาส 3 และ
ไตรมาส 4 ปี 2563 บรษิทัฯ ยงัปฏบิตัติามมาตรการป้องกนัการแพร่ของเชื้อไวรสั COVID-19 เช่น มาตรการคดักรอง
สาํหรบัการเขา้พืน้ทีท่ํางานของคนงานก่อสรา้ง และการเวน้ระยะห่างทางสงัคม (Social distancing) เหล่าน้ีสง่ผลใหก้าร
ดาํเนินงานก่อสรา้งโครงการในหลาย ๆ โครงการ ยงัไมเ่ตม็ประสทิธภิาพเท่ากบัสภาวะการณ์ปกต ิทาํใหร้ายไดร้วมทัง้ปี
ตํ่ากวา่เป้าหมายทีว่างไวเ้ลก็น้อย 

 ทัง้น้ี ตัง้แต่ปี 2561 เป็นตน้มา โครงการก่อสรา้งในกลุม่ปิโตรเคมแีละพลงังาน มเีป็นลกัษณะโครงการขนาดใหญ่
ซึ่งมมีูลค่าสูงเกิน 10,000 ล้านบาท ส่งผลให้กลุ่มบรษิทัต้องรบังานโครงการก่อสร้างต่อจากผู้รบัเหมาหลกัอีกต่อหน่ึง 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารก่อสรา้งจงึกระจายสดัสว่นออกไปในแต่ละกลุม่บรกิารมากยิง่ขึน้ ซึง่เป็นไปตามความตอ้งการของ
ลกูคา้ ทีไ่มไ่ดเ้น้นไปยงัการใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้งเฉพาะกลุม่บรกิารใดกลุม่บรกิารหน่ึง 

ตารางแสดงมลูคา่งานรบัเหมาก่อสรา้งทีอ่ยูใ่นมอื (Backlog) 

(หน่วย: ลา้นบาท) 

 

   

รายละเอียด 2561 2562 2563 
มลูคา่งานทีย่งัไมร่บัรูร้ายได ้ตน้งวด 941.70 2,472.34 2,287.39 
มลูคา่งานไดร้บัระหวา่งงวด 2,917.72 1,849.51 3,762.11 
มลูคา่งานทีร่บัรูร้ายไดใ้นงวด 1,387.08 2,034.46 2,233.06 
มลูคา่งานทีย่งัไมร่บัรูร้ายได ้สิน้งวด   2,472.34 2,287.39 3,816.44 
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รายได้อื่น  

รายไดอ้ื่นของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบดว้ย รายไดจ้ากคา่เชา่พืน้ทีส่าํนกังาน และรายไดจ้ากการขายเศษโลหะและ 
ทรพัยส์นิอื่นๆ ไดแ้ก่เครือ่งมอืและอุปกรณ์ทีไ่มไ่ดใ้ชง้านแลว้  เป็นตน้ 

บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นในปี 2561 – 2563 จาํนวน 2.79 ลา้นบาท จาํนวน 6.19 ลา้นบาท และจาํนวน 3.37 ลา้นบาท 
ตามลาํดบั คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 0.20 รอ้ยละ 0.30 และรอ้ยละ 0.15 ของรายไดร้วมตามลาํดบั โดย ปี 2563 บรษิทัฯ มี
รายไดอ้ื่นลดลงจาํนวน 2.82 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 45.51 เมือ่เทยีบกบัปีก่อน  

ต้นทุนจากการให้บริการก่อสร้าง  

ตน้ทุนจากการใหบ้รกิารก่อสรา้งหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่าวสัดุและสนิคา้ ค่าผูร้บัเหมาช่วง เงนิเดอืน
และคา่ใชจ้า่ยทีเ่กีย่วกบัพนกังาน คา่ตอบแทนอื่น (Incentive) รวมถงึคา่ใชจ้า่ยการผลติต่างๆ  

จากประสบการณ์และความเชีย่วชาญในการวางแผนงานก่อสรา้งของทมีวศิวกร รวมทัง้ระบบโปรแกรมควบคุม
การผลติแบบเบ็ดเสรจ็ (Integrated Production Control System) ที่พฒันาโดยบรษิัทฯ เพื่อใช้ควบคุม วเิคราะห์ และ
ปรบัปรุงตน้ทุนโครงการใหม้ปีระสทิธภิาพและเป็นไปตามเป้าหมายทีว่างไว ้ทัง้ในสว่นของการเบกิใชว้สัดุอุปกรณ์ และ
จํานวนชัว่โมงการทํางานของวศิวกรโครงการ ประกอบกบัการทีบ่รษิทัฯ มกีารควบคุมและตรวจสอบงบประมาณต้นทุน
อย่างสมํ่าเสมอ (Indicative Target Cost or ITC) เพื่อให้เป็นไปตามแผนงานที่วางไว้ในแต่ละโครงการ  ทําให้บรษิทัฯ 
สามารถควบคุมต้นทุนการให้บรกิารก่อสร้างให้อยู่ในอตัราที่ใกล้เคยีงกนัในแต่ละปี โดยทีมผู้บรหิารจะมกีารประชุม
ภายในทุกเดอืน เพื่อตดิตามสถานะค่าใชจ้่ายของแต่ละโครงการ และทุกไตรมาสจะมกีารปรบัปรุงอตัราค่าใชจ้่ายของแต่
ละโครงการใหเ้ป็นปัจจุบนัมากทีสุ่ด โดยแต่ละไตรมาสอาจจะมปีรบัปรุงงบประมาณ ของแต่ละโครงการผ่าน ITC หากมี
การเพิม่ขึน้หรอืลดลงของคา่ใชจ้า่ย เชน่ การเปลีย่นแปลงของราคาวสัดุ เป็นตน้  

ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ มตี้นทุนการก่อสรา้งรวม จํานวน 1,241.09 ล้านบาท จํานวน 1,851.87 ล้านบาท 
และจํานวน 2,055.14 ลา้นบาท ตามลําดบั ซึ่งคดิเป็น อตัรารอ้ยละ 89.48 รอ้ยละ 91.03 และรอ้ยละ 92.03 ของรายได้
จากการบรกิารก่อสรา้งตามลําดบั โดยสดัสว่นตน้ทุนจากการใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ในปี 2563 เกดิจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของเชื้อไวรสั COVID-19 บรษิทัฯ ได้ปรบัปรุงต้นทุนงบประมาณโครงการก่อสร้างเพิม่ขึ้นเพื่อให้ใกล้เคียงกบั
ต้นทุนปัจจุบนัมากที่สุด  โดยสาเหตุหลกัของการปรบัปรุงต้นทุนเน่ืองจากข้อจํากดัการเว้นระยะห่างทางสงัคมและ
ขอ้จาํกดัระยะเวลาการทาํงานต่อวนั โดยตน้ทุนทีป่รบัปรุงเพิม่ขึน้ไดแ้ก่ ตน้ทุนค่าแรงงานและตน้ทุนวสัดุอุปกรณ์ รวมถงึ
วสัดุเกีย่วกบัสขุอนามยัทีใ่ชส้าํหรบัการป้องกนัการแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสั 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกัของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวกบัพนักงาน ไดแ้ก่ เงนิเดอืนพนักงาน
ฝ่ายบรหิาร โบนสัและผลตอบแทนอื่น คา่ตรวจสอบบญัช ีคา่อบรมสมัมนา คา่เสือ่มราคา คา่สาธารณูปโภค คา่เบีย้ประกนั 
โดยคา่ใชจ้า่ยในการบรหิารในปี 2561 – 2563 มจีาํนวน 66.10 ลา้นบาท จาํนวน 78.03 ลา้นบาท และจาํนวน 74.62 ลา้น
บาท ตามลําดบั โดยคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 4.77 ร้อยละ 3.84 และร้อยละ 3.34 ของรายได้จากการให้บรกิารก่อสร้าง
ตามลาํดบั 

ทัง้น้ี ในปี 2561 - 2562 บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายที่เพิม่ขึน้โดยมสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบั
พนักงาน เน่ืองจากจํานวนพนักงานเพิม่ขึน้เพื่อรองรบังานโครงการที่มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ รวมทัง้ยงัมคี่าใช้จ่ายอื่น ๆ ที่
เกี่ยวขอ้งกบัการวางแผนและพฒันาประสทิธภิาพในการทํางาน สําหรบัการเป็นบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
เพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ คา่อบรมและสมัมนา คา่ตอบแทนกรรมการ คา่ตรวจสอบบญัช ีคา่ใชจ้า่ยในการตรวจสอบภายใน ทัง้น้ีในปี 
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2562 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ ไดแ้ก่ ค่าทีป่รกึษา และค่าโฆษณารวมถงึค่าใชจ้่ายในการประชาสมัพนัธ์สาํหรบั
การเสนอขายหุน้ออกใหมใ่หก้บัประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในเดอืนมกราคม 2562 

ในส่วนของปี 2563 บรษิทัฯ มคี่าใช้จ่ายในการบรหิาร จํานวน 74.62 ล้านบาท เมื่อเทยีบกบัปี 2562 จํานวน 
78.03 ลา้นบาท ลดลงจํานวน 3.40 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.36 จากผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ที่
ส่งผลใหก้ารรบัรูร้ายไดล้ดลง ในขณะที่ต้นทุนในการก่อสรา้งเพิม่ขึน้จากแผนงานที่วางไว ้ดงันัน้กลุ่มบรษิทัจงึพยายาม
ควบคุมค่าใชจ้่ายในการบรหิารและปรบัลดประมาณการค่าใชจ้่ายหลกั ๆ  รวมถงึโบนสัพนกังาน เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัผล
การดาํเนินงานทีล่ดลง 

ต้นทนุทางการเงิน 

ตน้ทุนทางการเงนิ เป็นดอกเบีย้จา่ยจากการจดัหาเงนิทุนเพือ่ใชใ้นการดาํเนินธุรกจิ โดยบรษิทัฯ ใชก้ารกูย้มืเงนิ
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิตัง้แต่ไตรมาส 3 ปี 2559 เพือ่ลงทุนซือ้ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์   

โดยในปี 2561 – 2563 บรษิัทฯ มตี้นทุนทางการเงนิจํานวน 12.90 ล้านบาท จํานวน 15.31 ล้านบาท และ 
จํานวน 27.16 ล้านบาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.93 รอ้ยละ 0.75 และรอ้ยละ 1.22 ของรายได้จากการบรกิาร
ก่อสรา้งในแต่ละปี 

ปี 2561 บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิรวมจํานวน 12.90 ล้านบาท ลดลงจากปี 2560 จํานวน 3.75 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 22.54 เน่ืองจากการจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวในระหวา่งงวด ขณะทีปี่ 2562 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทาง
การเงนิเพิม่ขึน้จากปี 2561 จาํนวน 2.41 ลา้นบาท เป็นผลจากการเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคารเพื่อ
นํามาในใชเ้ป็นเงนิหมนุเวยีนในกจิการระหวา่งงวด 

ปี 2563 เน่ืองจากงานโครงการก่อสรา้งบางโครงการอยูใ่นระหวา่งช่วงปลายของโครงการคอืขัน้ตอนการทดสอบ
ระบบ จงึทําให้มปีรมิาณงานในการส่งมอบให้กบัลูกค้าไม่มาก ร่วมกบัจากผลกระทบของ COVID-19 งานโครงการที่
เซน็ตส์ญัญาระหวา่งปี 2563 ชะลอการเริม่งานมาในชว่งไตรมาส 3 - 4/2563 ทาํใหป้รมิาณงานทีส่ง่มอบและสามารถเรยีก
เกบ็เงนิไดม้จีาํนวนไมม่ากเช่นกนั สง่ผลทาํใหก้ลุ่มบรษิทัจาํเป็นตอ้งกูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิและบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 
ทําให้กลุ่มบริษัทมีต้นทุนทางการเงินสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2562 จากการกู้ยืมเงินระยะสัน้เพื่อนํามาใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวยีนของโครงการต่าง ๆ  ทีอ่ยูใ่นมอื 

ความสามารถในการทาํกาํไร 

กาํไรขัน้ตน้และกาํไรสทุธใินปี 2561 – 2563  สรปุไดด้งัน้ี 

ความสามารถในการทาํกาํไร 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
กาํไรขัน้ตน้ 145.99 10.52 182.59 8.97 177.92 7.97 
กาํไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของ

ของบรษิทัใหญ่ 
52.98 3.81 75.46 3.70 61.51 2.75 

 

กําไรขัน้ต้นในปี 2561 - 2563 มจีํานวน 145.99 ลา้นบาท จํานวน 182.59 ลา้นบาท และจํานวน 177.92 ลา้น
บาท ตามลําดบั หรอืคดิเป็นอตัรากําไรขัน้ตน้รอ้ยละ 10.52 รอ้ยละ 8.97 และรอ้ยละ 7.97 ของรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
ก่อสร้าง ซึ่งมีอตัราที่ใกล้เคียงกนั เน่ืองจากบริษัทฯ กําหนดให้ฝ่ายบริหารจดัการต้นทุนควบคุมค่าใช้จ่ายตลอดทัง้
โครงการว่าเป็นไปตามงบประมาณที่กําหนดไว้หรือไม่ มีการสอบทานและติดตามผลการดําเนินงานอย่างใกล้ชิด 
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ตลอดจนวางแผนงานก่อสรา้ง การจดัสรรบุคลากรในงานก่อสรา้งใหเ้หมาะสม ทาํใหบ้รษิทัฯ ตอ้งบรหิารจดัการตน้ทุนใน
การก่อสรา้งไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพและทนัต่อการเปลี่ยนแปลงที่เป็นปัจจุบนัมากที่สุด โดยในปี 2563 บรษิทัฯ มอีตัรา
กําไรขัน้ต้นลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2562 เน่ืองจากการปรบัปรุงต้นทุนงบประมาณในส่วนของค่าแรงงานและต้นทุนวสัดุ
อุปกรณ์ รวมถงึวสัดุเกีย่วกบัสขุอนามยัทีใ่ชส้าํหรบัการป้องกนัการแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสั ตามทีก่ลา่วไวก้่อนหน้าน้ี 

กําไรสทุธสิว่นทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่ ปี 2561 - 2563 มจีาํนวน 52.98 ลา้นบาท จาํนวน 75.46 
ลา้นบาท และจาํนวน 61.51 ลา้นบาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นอตัรากําไรสทุธริอ้ยละ  3.81 รอ้ยละ 3.70 และรอ้ยละ 2.75 
ของรายไดร้วม โดยอตัรากําไรสุทธสิาํหรบัปี 2563 ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2562 เน่ืองจากการปรบัปรุงตน้ทุนงบประมาณ
ให้เป็นปัจจุบนัมากยิง่ขึน้ ร่วมกบัต้นทุนทางการเงนิที่เพิม่ขึน้จากการเงนิกู้ยมืระยะสัน้เพื่อนํามาใช้สําหรบัเป็นเงนิทุน
หมนุเวยีนของโครงการก่อสรา้งในปัจจุบนั 

16.3  การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

ส่วนประกอบของสินทรพัย  ์ปี 2561 – 2563 มีดงันี้ 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ .ค. 2561 ณ 31 ธ .ค. 2562 ณ 31 ธ .ค. 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัย  ์             
สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 35.22 3.06 31.33 2.11 142.42 8.50 
ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีหมนุเวยีนอืน่ 208.40 18.13 186.08 12.51 204.87 12.23 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา 273.72 23.81 564.88 37.97 512.28 30.58 
สนิคา้คงเหลอื 135.92 11.82 9.72 0.65 34.54 2.06 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 6.85 0.60 13.16 0.88 7.26 0.44 

รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 660.11 57.42 805.17 54.13 901.37 53.81 
สินทรพัยไ์ม ่หมุนเวียน       
   เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระคํ้าประกนั 20.79 1.81 32.95 2.21 10.02 0.60 
ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 357.14 31.06 527.97 35.49 557.39 33.28 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 11.65 1.01 11.28 0.76 13.22 0.79 
ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน 37.25 3.24 10.57 0.71 54.17 3.23 
ภาษเีงนิไดถ้กูหกั ณ ทีจ่า่ย 61.31 5.33 96.48 6.49 132.81 7.93 
เงนิมดัจาํ 0.85 0.07 2.11 0.14 3.41 0.20 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 0.66 0.06 1.08 0.07 2.63 0.16 

รวมสินทรพัยไ์ม ่หมุนเวียน 489.65 42.58 682.44 45.87 773.65 46.19 
            รวมสินทรพัย  ์ 1,149.76 100.00 1,487.60 100.00 1,675.02 100.00 

สินทรพัย  ์

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจาํนวน 1,149.76ลา้นบาท จาํนวน  1,487.60 ลา้น
บาท และจํานวน 1,675.02 ล้านบาท ตามลําดบั โดยการเพิม่ขึ้นของสนิทรพัย์รวมในปี 2561 – 2563 มรีายละเอียด
สนิทรพัยข์องบรษิทัฯ ทีเ่ปลีย่นแปลง สามารถสรปุไดด้งัน้ี 
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1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 - 2563 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดของบรษิทัฯ มจีํานวน 35.22 ลา้นบาท 
จาํนวน 31.33 ลา้นบาท และจาํนวน 142.42 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นสดัสว่นเทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมดอยู่ทีร่อ้ย
ละ 3.06 รอ้ยละ 2.11 และรอ้ยละ 8.50 ตามลาํดบั  

ปี 2561 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจากปี 2560 จํานวน 56.76 ล้านบาท เน่ืองจากการซื้อ
สนิทรพัยถ์าวรเพื่อใชใ้นการดําเนินงาน ไดแ้ก่ เครื่องมอืและอุปกรณ์ที่ใชใ้นงานก่อสรา้ง รวมทัง้ปรบัปรุงขยายโรงงาน
บางส่วนเพื่อรองรบังานโครงการใหม่ๆ  อกีทัง้ยงัมกีารชําระเงนิแก่เจา้หน้ีการคา้ที่ครบกําหนดของบรษิทัฯ รวมถงึการ
จา่ยเงนิปันผลระหวา่งปีจาํนวน 34.87 ลา้นบาท  

ปี 2562 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด คงเหลอื จาํนวน 31.33 ลา้นบาท  โดยในระหวา่งปี 2562 
บรษิทัฯ จ่ายเงนิสดชําระเงนิแก่เจา้หน้ีการคา้และเงนิกูย้มืระยะยาวทีค่รบกําหนดของบรษิทัฯ รวมถงึการจ่ายเงนิปันผล
ระหวา่งปีจาํนวน 29.61 ลา้นบาท ทัง้น้ีบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิสดจากการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหมใ่หแ้ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้
แรก เมื่อวนัที ่8 – 15 มกราคม 2562 รวมจํานวน 292.70 ลา้นบาท (หลงัหกัค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งโดยตรงจากการเสนอ
ขายหุน้) โดยนําเงนิทีไ่ดจ้ากการเพิม่ทุนไปซือ้ทีด่นิ อาคารและโรงงานแห่งใหม ่อ.ปลวกแดง จ.ระยอง จาํนวน 100 ลา้น
บาท และใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการจํานวน 152.70 ลา้นบาท รวมทัง้นําไปลงทุนซื้ออุปกรณ์ทีใ่ชใ้นการประกอบ
ธุรกจิ จาํนวน 40 ลา้นบาท ซึง่เป็นไปตามวตัถุประสงคข์องการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนแลว้ทัง้จาํนวน 

ปี 2563 บรษิทัฯ  มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด คงเหลอื จาํนวน 142.42 ลา้นบาท  เพิม่ขึน้จากปี 2562 
จาํนวน 111.09 ลา้นบาท เน่ืองจากกูย้มืเงินระยะสั้นเพ่ือใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียน 

2. ลกูหนี้การค้าและลกูหนี้อ ื่น 

บรษิทัฯ จะบนัทกึลูกหน้ีการคา้ตามใบแจง้หน้ีที่ออกเพื่อเรยีกเกบ็ตามงวดงานที่แลว้เสรจ็ภายหลงัการส่งมอบ 
งาน ซึง่โดยทัว่ไปบรษิทัฯ มนีโยบายใหเ้ครดติเทอมใหแ้ก่ลกูคา้ประมาณ 30-45 วนั ดงันัน้ หากพจิารณาจากตารางแสดง
อายุลกูหน้ีการคา้ของบรษิทัฯ จะพบวา่ลกูหน้ีสว่นใหญ่ของบรษิทัฯ เป็นลกูหน้ีทีย่งัไมถ่งึกําหนดชาํระหรอืมอีายุการชําระ
น้อยกวา่ 3 เดอืน  

สาํหรบัลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นสุทธติามงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ลูกหน้ีการคา้ ค่าใชจ้่าย
จา่ยลว่งหน้า และเงนิจา่ยลว่งหน้าใหผู้ร้บัเหมาชว่ง โดยลกูหน้ีการคา้มสีดัสว่นมากทีส่ดุคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 85.83 รอ้ยละ 
89.47 และ ร้อยละ 93.20  สําหรบัปี 2561-2563 ตามลําดบั และ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม ของแต่ละปี บรษิทัฯ มลีูกหน้ี
การคา้สทุธจิาํนวน 178.61 ลา้นบาท จาํนวน 166.48 ลา้นบาท และ จาํนวน 190.51 ลา้นบาท คดิเป็น รอ้ยละ 15.53 รอ้ย
ละ 11.19 และรอ้ยละ 11.37 ของสนิทรพัยร์วมทัง้หมดตามลาํดบั  

ทัง้น้ี งานโครงการที่บรษิทัฯ รบัเหมาก่อสรา้งมมีูลค่าเพิม่ขึน้ ยอดลูกหน้ีการคา้ที่เกดิจากการเรยีกเก็บเงนิค่า
งวดงานในแต่ละครัง้จงึมมีูลค่าเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย โดยส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีการคา้ในกลุ่มปิโตรเคมทีี่มคีวามสามารถใน
การชาํระหน้ี แต่อาจมขี ัน้ตอนในการตรวจรบั รวมถงึมกีระบวนการตรวจสอบเอกสารหลายขัน้ตอน สง่ผลใหก้ารจา่ยชาํระ
เงนิหน้ีอาจมคีวามลา่ชา้ ทัง้น้ีสาํหรบัรายละเอยีดอายขุองลกูหน้ีการคา้สามารถแสดงได ้ดงัน้ี 
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อายลุกูหน้ีการค้า 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ยงัไมค่รบกาํหนดชาํระ 

- กจิการอื่น 
- กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 
106.11 
54.61 

 
59.34 
30.54 

 
145.83 
10.92 

 
87.60 
6.56 

 
174.47 

- 

 
91.37 

- 
เกนิกาํหนดชาํระ       
น้อยกวา่หรอืเทา่กบั 3 เดอืน 

- กจิการอื่น 
- กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

 
17.89 

- 

 
10.00 

- 

 
9.65 

- 

 
5.80 

- 
13.74 7.20 

มากกวา่ 3 – 6 เดอืน 
- กจิการอื่น 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
2.74 

 
1.44 

มากกวา่ 6 – 12 เดอืน - - - - - - 
มากกวา่ 12 เดอืนขึน้ไป 0.20 0.11 0.08 0.04 - - 
รวมลกูหน้ีการค้า 178.81 100.00 166.48 100.00 190.51 100.00 

หกั คา่เผือ่หน้ีสงสยัจะสญู 0.20  -  -  
ลกูหน้ีการค้า – สทุธิ 178.61  166.48  190.51  

สาํหรบัการตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูนัน้ ฝ่ายบรหิารจะใชดุ้ลยพนิิจในการประมาณการความเป็นไปไดท้ีจ่ะไมไ่ด้
รบัชําระเงนิที่คาดว่าจะเกดิขึน้จากลูกหน้ีแต่ละราย โดยคํานึงถงึประสบการณ์การเกบ็เงนิในอดตี อายุของหน้ีที่คงค้าง 
และสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ป็นอยูใ่นขณะนัน้ โดยบรษิทัฯ มนีโยบายการตัง้คา่เผื่อหน้ีสงสยัจะสญูดงัน้ี  

 

ค้างชาํระเกินกาํหนด (เดือน) สดัส่วนค่าเผือ่หน้ีสงสยัจะสญู (ร้อยละ) 

12 – 18 25.00 

18 – 24 50.00 

มากกวา่ 24 100.00 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัไดต้ดัจําหน่ายหน้ีสญู จํานวน 0.20 ลา้นบาท ซึ่งเป็นลูกหน้ีรายหน่ึงทีม่ยีอด
คา้งชาํระเกนิ 24 เดอืน บรษิทัฯ ไดต้ดิตามทวงถามแต่ไมไ่ดร้บัการตดิต่อกลบัจากลกูหน้ีรายดงักล่าวและไดต้ัง้ค่าเผื่อหน้ี
สงสยัจะสูญไว้แล้วในปี 2560  ซึ่งการจําหน่ายหน้ีสูญน้ีเป็นไปตามนโยบายการบญัชีของบริษัทฯ นอกจากรายการ
ดงักล่าวบรษิทัฯ ไม่เคยตัง้ค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสญูในรายการอื่น เน่ืองจากบรษิทัฯ สามารถเรยีกเก็บเงนิได้ครบถ้วนทุก
รายการ 

3. สินทรพัยท์ี่เกิดจากสญัญา 

สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา (หรอื รายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกชาํระ) คอื มลูค่าของรายไดต้ามความสาํเรจ็ของงานทีย่งั
ไม่ไดเ้รยีกชําระเงนิจากลูกคา้ ซึ่งประกอบไปดว้ยงานที่สง่มอบและยงัไม่ไดส้่งมอบใหก้บัผูว้่าจา้งตรวจรบั โดยปกตแิลว้
บรษิทัฯ จะมมีูลค่างานตามสญัญาที่ยงัไม่เรยีกชําระจากลูกคา้ เน่ืองจากระยะเวลาในความคบืหน้าของการทํางานและ
ระยะเวลาของการออกใบแจ้งหน้ีเพื่อเรยีกเก็บเงนิลูกค้าแตกต่างกนั โดยกระบวนการออกใบแจ้งหน้ีของบรษิทัฯ จะ
สามารถทําได้เมื่อบริษัทฯ ส่งมอบงานและลูกค้าลงลายมือชื่อตรวจสอบขัน้ความสําเร็จของงาน (Certificate of 
progression แบ่ ง อ อก เ ป็ น  MC (Mechanic Certificate), PAC (Performance Acceptant Certificate), IAC (Initial 
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Acceptant Certificate), and FAC (Final Acceptant Certificate)) พรอ้มทัง้อนุมตักิารเบกิจา่ยเงนิตาม Mile stone ทีร่ะบุ
ไวใ้นสญัญาซึง่โดยสว่นใหญ่ใชเ้วลาในการตรวจสอบประมาณ 7-14 วนั (หลงัจากทีบ่รษิทัฯ สง่เอกสารการสง่มอบงานทุก
สิน้เดอืน)  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา (รายไดท้ีย่งัไม่ไดเ้รยีกชําระ) จํานวน 
273.72 ลา้นบาท จาํนวน 564.88 ลา้นบาท และจาํนวน 512.28 ลา้นบาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 23.81 รอ้ยละ 37.97 
และรอ้ยละ 30.58 ของสนิทรพัยร์วม ตามลําดบั โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 มมีลูค่ารวมของรายไดท้ี่ยงัไม่ได้เรยีก
ชําระมจีํานวนสงูเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้า ทัง้น้ีมสีาเหตุเกดิจากการทํางานระหว่างทํา ทีม่ที ัง้งานทีส่ง่มอบแลว้แต่
ยงัไมไ่ดอ้อกใบแจง้หน้ีและยงัไมไ่ดส้ง่มอบแต่สามารถรบัรูร้ายไดไ้ดซ้ึง่เป็นไปตามขัน้ตอนทีก่ล่าวไปแลว้ขา้งตน้ ในขณะที ่
ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 มูลค่าสนิทรพัย์ที่เกิดจากสญัญาลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 2562 เป็นผลจากการส่งมอบงานใน
ระหวา่งงวดบรษิทัไดโ้อนอาํนาจควบคุมและออกใบแจง้หน้ีเพือ่เรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้ในระหวา่งงวด 

4. สินค้าคงเหลือ 

เน่ืองจากลกัษณะธุรกจิของบรษิทัจะเป็นการใหบ้รกิารก่อสรา้งตามคาํสัง่ลกูคา้ บรษิทัฯ จงึไมม่สีนิคา้คงเหลอืใน
รปูของงานสาํเรจ็รปู สนิคา้คงเหลอืของบรษิทัจะมเีพยีงวตัถุดบิ ซึ่งไดแ้ก่ วสัดุและอุปกรณ์ทีร่อการตดิตัง้ อาทเิช่น แผ่น
เหลก็ ท่อเหลก็ที่ใช้ในการประกอบงานระบบท่อ ซึ่งเป็นผลติภณัฑ์เหลก็เพื่อการแปรรูป เป็นต้น โดยบรษิทัฯ มสีนิค้า
คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  2561 - 2563 มจีาํนวน 135.92 ลา้นบาท จาํนวน 9.72 ลา้นบาท และ จาํนวน 34.54 ลา้น
บาท ตามลาํดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.82 รอ้ยละ 0.65 และรอ้ยละ 2.06 ของสนิทรพัยร์วมตามลาํดบั  

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ มสีนิค้าคงเหลอืจํานวน 135.92 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 11.82 ของสนิทรพัย์
รวม เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารสัง่ซือ้วตัถุดบิ ซึง่สว่นใหญ่เป็นสนิคา้คงเหลอืสาํหรบัโครงการหลกั 2 โครงการ  และบรษิทัฯ 
ต้องนําเหลก็มาขึน้รูปที่โรงงานของบรษิทัฯ ตามแบบที่ลูกคา้กําหนดโดยจะนําไปตดิตัง้ใหลู้กคา้ไดเ้มื่อแปรรูปแลว้เสรจ็ 
ซึ่งใช้ระยะเวลาประมาณอย่างน้อย 90 – 150 วนั จงึทําให้บรษิทัฯ มสีนิค้าคงเหลอืเพิม่ขึ้นมากเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 
2560 ทีม่สีนิคา้คงเหลอืเพยีงจาํนวน 2.52 ลา้นบาท 

ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืจาํนวน 9.72 ลา้นบาท เป็นวตัถุดบิ (ผลติภณัฑเ์หลก็เพือ่แปรรปู) 
เพื่อใชส้าํหรบังานโครงสรา้งเหลก็ งานท่อ และวสัดุสิน้เปลอืงที่ใชใ้นงานก่อสรา้ง ซึ่งจะถูกนําไปใชส้าํหรบังานโครงการ
ระหวา่งก่อสรา้งทีอ่ยูใ่นมอืต่อไป 

ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืจํานวน 34.54 ลา้นบาท เป็นการสัง่ซื้อผลติภณัฑเ์หลก็เพื่อแปร
รปูสาํหรบังานโครงการในมอืปัจจุบนั หลกั ๆ ไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้งท่าเทยีบเรอืและสถานีรบั-จ่าย ก๊าซธรรมชาตเิหลว 
หนองแฟบ และโครงการพลงังานสะอาด ซึ่งสนิค้าคงเหลือเหล่าน้ีมีทัง้ที่นํามาแปรรูปที่โรงงานและที่นําไปใช้ที่ไซด์
โครงการก่อสรา้ง 

5. ภาษีเงินได้ถกูหกั ณ ที่จ่าย 

ภาษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ายรอคนื คอื เงนิภาษีหกั ณ ที่จ่ายที่บรษิทัฯ ถูกหกัไปล่วงหน้าเมื่อได้รบัชําระเงนิ
ค่าบริการก่อสร้างจากลูกค้า เมื่อนํามาคํานวณรวมกับภาษีนิติบุคคลประจําปีแล้วเกิดผลต่างที่สามารถขอคืนจาก
กรมสรรพากรได้ ปัจจุบนับรษิัทฯ มภีาษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ายรอขอคืน สําหรบัปี 2560 – 2563 โดยบางส่วนอยู่ใน
ขัน้ตอนการตรวจสอบและบางส่วนยงัไม่ได้รบัการตรวจสอบซึ่งคาดว่าจะใช้ระยะเวลาตรวจสอบระยะเวลาหน่ึงและไม่
สามารถระบุช่วงเวลาที่จะแล้วเสรจ็ได้ บรษิทัฯ จงึได้จดัประเภทภาษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ายอยู่ในหมวดสนิทรพัย์ไม่
หมนุเวยีน 
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ภาษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่าย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 - 2563 มจีํานวน 61.31 ลา้นบาท จํานวน 96.48 ลา้น
บาทและจํานวน 132.81 ล้านบาท ตามลําดบั สาเหตุที่ภาษีเงนิได้ถูกหกั ณ ที่จ่ายเพิม่ขึ้น เป็นไปตามมูลค่าสญัญา
ค่าบรกิารก่อสรา้งของบรษิทัที่มทีศิทางเพิม่ขึน้ในแต่ละปี ทัง้น้ี ภาษีเงนิไดห้กั ณ ที่จ่าย สาํหรบัปี 2560 - 2562  อยู่ใน
ขัน้ตอนการตรวจสอบเอกสารจํานวน 27.54 ลา้นบาท จํานวน 29.67 ลา้นบาท และจํานวน 35.19 ตามลําดบั (เงนิภาษี
เงนิไดห้กั ณ ทีจ่า่ย สาํหรบัปี 2561 ในสว่นทีเ่ป็นของบรษิทัยอ่ย ไดร้บัเงนิคนืเรยีบรอ้ยแลว้ในระหวา่งปี 2563) 

6. ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่สําคญัได้แก่ ที่ดิน โรงงาน อาคารสํานักงาน ยานพาหนะ เครื่องจกัรที่ใช้ในการ
ก่อสรา้ง รวมถงึอุปกรณ์ตรวจวดัในงานวศิวกรรม โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561  - 2563 ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ของ
บรษิทั มจีํานวน 357.14 ล้านบาท จํานวน 527.97 ล้านบาท และจํานวน 557.39 ล้านบาท ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วน
เทยีบกบัสนิทรพัยร์วมทัง้หมดอยูท่ีร่อ้ยละ 31.06 รอ้ยละ 35.49 และรอ้ยละ 33.28 ตามลาํดบั 

ปี 2562 และ 2563 บรษิทัฯ มทีีด่นิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่ขึน้สทุธจิาํนวน 170.83 ลา้นบาท และ จาํนวน 29.42 
ตามลาํดบั ทัง้น้ี เพือ่รองรบัการใหบ้รกิารก่อสรา้งของโครงการใหม ่ๆ ทีเ่พิม่เขา้มามากขึน้อยา่งต่อเน่ืองและใหม้กีาํลงัการ
ผลติทีเ่พยีงพอ บรษิทัฯ จงึไดม้กีารซือ้เครื่องจกัร เครื่องมอื และรถบรรทุก เพิม่ขึน้มาโดยตลอด โดยในปี 2562 บรษิทัฯ 
ไดใ้ชเ้งนิสดจากการเสนอขายหุน้ทีอ่อกใหมใ่หแ้ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก ไปซือ้ทีด่นิ อาคารและโรงงานแห่งใหม ่อ.
ปลวกแดง จ.ระยอง จาํนวนประมาณ 100 ลา้นบาท และนําไปลงทุนซือ้อุปกรณ์ทีใ่ชใ้นการประกอบธุรกจิ จาํนวน 40 ลา้น
บาท ซึ่งเป็นไปตามวตัถุประสงคข์องการเสนอขายหุน้เพิม่ทุน ต่อมาในปี 2563 บรษิทัฯ ไดท้ําการปรบัปรุงทีด่นิ อาคาร
และโรงงานที่ซื้อใหม่ รวมทัง้ซื้ออุปกรณ์ที่ใช้ในโรงงานเพิม่เตมิแล้วเสรจ็ และเริม่ดําเนินการผลติงานสําหรบัโครงการ
ก่อสรา้งทีอ่ยูใ่นมอืซึง่เป็นงานแปรรปูผลติภณัฑโ์ครงสรา้งเหลก็ตัง้แต่ไตรมาส 1 เป็นตน้มา 

7. ลกูหนี้เงินประกนัผลงาน 

ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงาน เป็นเงนิทีบ่รษิทัฯ ถกูลกูคา้หกัเงนิเป็นคา่ประกนัผลงานตามอตัราทีต่กลงในสญัญาการ
ใหบ้รกิาร โดยบรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิประกนัผลงานคนืเมื่องานก่อสรา้งแลว้เสรจ็ เป็นไปตามขอ้ตกลงทีก่ําหนดไวใ้นสญัญา 
โดยเงือ่นไขการหกัเงนิประกนัผลงานของบรษิทัฯ สว่นใหญ่จะอยูท่ีป่ระมาณ 10.00% ของมลูคา่สญัญา และการรบัคนืเงนิ
ประกนัผลงานดงักลา่วจะมขี ัน้ตอนดงัน้ี 

- 5.00% แรกลูกค้าจะจ่ายคืนหลัง Initial Acceptant Certificate (IAC) คือหลงัผ่านการทดสอบ และเริ่ม
นบัวนัรบัประกนัผลงาน 

-  5.00% ที่เหลือลูกค้าจะจ่ายคืนหลัง  Final Acceptant Certificate (FAC)  คือจ่ายคืนหลังจาก มีการ
ตรวจสอบอยา่งละเอยีดแลว้วา่โครงการและระบบการทาํงานต่าง ๆ ทีต่ดิตัง้ไมม่ปัีญหาตลอดอายรุบัประกนั 
และไดห้มดระยะเวลารบัประกนัผลงาน  

โดยการวางบลิเรยีกเกบ็เงนิประกนัผลงานคนื จะทาํไดเ้มือ่บรษิทัฯ ไดร้บั IAC หรอื FAC จากลกูคา้ และการวาง
บลิจะเป็นไปตามรอบตามรอบการวางบลิของลกูคา้ต่อไป 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บรษิัทฯ มลีูกหน้ีเงนิประกนัผลงานสุทธิเท่ากบัจํานวน 37.25 ล้านบาท 
จํานวน 10.57 ลา้นบาท และจํานวน 54.17 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัสนิทรพัย์รวมทัง้หมด รอ้ยละ  
3.24 รอ้ยละ 0.71 และรอ้ยละ 3.23 ตามลาํดบั   
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ปี 2562 ลูกหน้ีประกนัผลงานลดลงจํานวน 26.68 ลา้นบาท เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2561 เน่ืองจากบรษิทัฯ ได้
ทยอยส่งมอบงานตามเปอร์เซ็นต์งานทําเสรจ็และสามารถเรยีกคนืเงนิประกนัผลงานคนืจากลูกค้าได้ และในปี 2563 
ลกูหน้ีเงนิประกนัผลงานสุทธ ิเพิม่ขึน้เมื่อเทยีบกบัปี 2562  จาํนวน 43.60 ลา้นบาท เน่ืองจากบรษิทัฯ ถูกหกัเงนิประกนั
ผลงานเมือ่สง่มอบงวดงานของโครงการต่างๆ ในระหวา่งปี เหลา่น้ีเป็นไปตามขัน้ตอนทีก่ลา่วไวข้า้งตน้ 

หนี้สิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมจํานวน 988.16 ล้านบาท จํานวน 993.33 ล้านบาท 
และจํานวน 1,146.80 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 85.94 รอ้ยละ 66.77 และรอ้ยละ 68.46 ตามลําดบั ของหน้ีสนิและส่วน
ของเจา้ของรวมตามลําดบั ทัง้น้ี ในปี 2563 บรษิทัฯ มหีน้ีสนิรวมเพิม่ขึน้จากปี 2562 จํานวน 153.47 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นอตัรารอ้ยละ 15.45  

ส่วนประกอบของหนี้สินของบริษทัฯ ปี 2561 – 2563 มีดงันี้ 

รายการ 
ตรวจสอบแล้ว 

ณ 31 ธ .ค. 2561 ณ 31 ธ .ค. 2562 ณ 31 ธ .ค. 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน       
    เงนิเบกิเกนิบญัช ี - - 16.71 1.12 0.01 0.00 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 59.18 5.15 222.25 14.94 509.10 30.39 
เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีหมนุเวยีนอืน่ 286.57 24.92 327.16 21.99 265.03 15.82 
หน้ีสนิทีเ่กดิจากสญัญา 422.43 36.74 217.25 14.60 141.08 8.42 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลอืน่ - - - - 20.00 1.19 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 2.50 0.17 - - 
สว่นของกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึกาํหนดชาํระ 
  ภายในหน่ึงปี 

38.64 3.36 38.64 2.60 38.64 2.31 

สว่นของหน้ีสนิตามสญัญาเชา่ทีถ่งึกาํหนดชาํระ 
  ภายในหน่ึงปี 

1.45 0.13 8.34 0.56 20.40 1.22 

หน้ีสนิหมนุเวยีนอืน่ 22.16 1.93 21.38 1.44 25.80 1.54 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 830.43 72.23 854.22 57.42 1,020.06 60.89 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 143.70 12.50 105.06 7.06 84.30 5.03 
หน้ีสนิตามสญัญาเชา่ 3.00 0.26 20.69 1.39 26.37 1.57 
เจา้หน้ีเงนิประกนัผลงาน 7.96 0.69 8.30 0.56 8.94 0.53 
ประมาณการหน้ีสนิไมห่มนุเวยีนสาํหรบัผลประโยชน์พนกังาน 3.07 0.26 5.06 0.34 7.13 0.44 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 157.73 13.71 139.10 9.35 126.74 7.57 
รวมหน้ีสิน 988.16 85.94 993.33 66.77 1,146.80 68.46 

 

1. เงินเบิกเกินบญัชีและเงินก ู้ยืมระยะส ัน้ 

บรษิทัฯ มกีารกู้ยมืเงนิระยะสัน้เพื่อนํามาเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในโครงการก่อสรา้งและในกจิการ ประเภทเงนิ
เบกิเกนิบญัช ีและตัว๋สญัญาใชเ้งนิ (Promissory note) ระยะเวลา 1 - 5 เดอืน สามารถต่ออายุตัว๋สญัญาใช้เงนิได ้จาก 
บุคคลอื่น กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และสถาบนัการเงนิทีบ่รษิทัมวีงเงนิสนิเชื่อ รวมถงึประเภท Factoring  
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โดยในปี 2561 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจํานวน 59.18 ลา้นบาท, ปี 2562 บรษิทัฯ มเีงนิ
เบกิเกนิบญัชธีนาคารจํานวน 16.71 ลา้นบาทและเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 222.25 ลา้นบาท, และปี 
2563 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 509.10 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.15 รอ้ยละ 16.06 และรอ้ยละ 
30.39 ของสว่นของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของ ตามลาํดบั 

ทัง้น้ี การดําเนินงานโครงการก่อสรา้งในปี 2563 มหีลายโครงการทีอ่ยู่ในช่วงตน้และช่วงปลายของการทํางาน
โครงการ จงึทาํใหป้รมิาณงานทีส่ง่มอบมจีาํนวนไมม่าก  บรษิทัฯ มคีวามจาํเป็นทีจ่ะใชเ้งนิทุนหมุนเวยีนในแต่ละโครงการ
เป็นเพื่อจ่ายเป็นค่าแรงงานและคา่วตัถุดบิทีใ่ชใ้นการก่อสรา้ง ประกอบกบังานโครงการทีไ่ดร้บัในปี 2563 เป็นโครงการที่
ไมม่เีงนิจ่ายล่วงหน้าตามสญัญา จงึจาํเป็นตอ้งกูย้มืเงนิระยะสัน้จากบุคคลอื่น กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และสถาบนัการเงนิที่
บรษิทัฯ มวีงเงนิสนิเชื่ออยู่ โดยบรษิทัฯ ไดช้ําระคนืเงนิกูด้งักล่าวตามวนัครบกําหนดชาํระ จากการชําระเงนิค่าโครงการ
ก่อสรา้งทีไ่ดร้บัจากลกูคา้ ณ ขณะนัน้  

2. เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ ื่น 

เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่นของบรษิทัประกอบดว้ย เจา้หน้ีการคา้ค่าวสัดุ ค่าผูร้บัเหมาช่วง ตน้ทุนคา้งจ่าย เงนิ
สาํรองค่าใชจ้่ายความเสยีหายจากการใหบ้รกิาร (Defect) หลงัสง่มอบงานโดยตัง้ขึน้ถา้หากบรษิทัมกีารฟ้องรอ้ง โดย ณ 
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 - 2562 บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น จํานวน 286.57 ลา้นบาท จํานวน 327.16 ลา้น
บาท และจํานวน 265.03 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 24.92 รอ้ยละ 21.99 และรอ้ยละ 15.82 ของหน้ีสนิ
และสว่นของเจา้ของรวม ตามลาํดบั 

ปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ มเีจ้าหน้ีการค้าและเจา้หน้ีอื่นเพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปีก่อนหน้า  เน่ืองจากการ
สัง่ซือ้สนิคา้และวสัดุงานก่อสรา้ง และการจา้งผูร้บัเหมาชว่งซึง่เป็นไปตามการขยายงานของบรษิทัฯ ทีร่บังานก่อสรา้งมาก
ขึน้  โดยบรษิทัฯ มกีาํหนดเครดติการจา่ยชาํระเจา้หน้ีการคา้ภายใน 45 – 90 วนั 

3. หนี้สินที่เกิดจากสญัญา 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 - 2563  บรษิัทฯ มหีน้ีสนิที่เกิดจากสญัญา (หรอื เงนิรบัล่วงหน้าจากโครงการ
ก่อสรา้งและรายไดค้า่ก่อสรา้งรบัล่วงหน้า) จาํนวน  422.43 ลา้นบาท จาํนวน 217.25 ลา้นบาท และจาํนวน 141.08 ลา้น
บาท ตามลาํดบั คดิเป็นรอ้ยละ 36.74 รอ้ยละ 14.60 และรอ้ยละ 8.42 ของหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของรวมตามลาํดบั 

สว่นประกอบของเงนิรบัลว่งหน้าจากโครงการก่อสรา้งและรายไดค้า่ก่อสรา้งรบัลว่งหน้า สามารถแบง่ออกเป็น 

3.1 รายไดค้า่บรกิารรบัล่วงหน้า (คา่บรกิารรบัล่วงหน้าทีไ่ดร้บัชาํระจากลกูคา้แลว้ตามเงือ่นไขการเรยีบเกบ็เงนิ
ในสญัญา ซึ่งมมีูลค่าสูงกว่ารายได้ที่รบัรู้ตามมาตรฐานรายงานทางการเงนิฉบบัที่ 15 เรื่อง รายได้จาก
สญัญาที่ทํากบัลูกค้า) โดยจะหกัออกเป็นรายได้จากการให้บรกิารในอนาคตเมื่อกลุ่มบรษิัทได้ส่งมอบ
อํานาจการควบคุมในสนิค้าและบรกิารให้แก่ลูกค้าตามสญัญา ณ 31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บรษิทัฯ มี
รายไดค้่าบรกิารรบัล่วงหน้าลดลงจาํนวน 108.92 ลา้นบาท จาํนวน 1.93 ลา้นบาท และจาํนวน 31.63 ลา้น
บาท ตามลาํดบั  

3.2 เงนิรบัล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง เป็นเงนิมดัจําของโครงการที่ไดร้บัว่าจา้งตามเงื่อนไขของสญัญา โดยจะลดลง
ตามสดัสว่นทีเ่รยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้ในงวดถดัๆ ไป ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ มเีงนิรบัล่วงหน้า
ค่าก่อสรา้งจํานวน 313.51 ลา้นบาท ซึ่งเป็นเงนิรบัล่วงหน้าจากการเซน็สญัญาโครงการประมาณ 10% – 
20% ของมูลค่าโครงการ และทยอยรบัรูร้ายไดใ้นระหว่างปี 2562 ตามสดัส่วนการสง่มอบงานที่เรยีกเกบ็
เงนิกบัลูกค้า โดย ณ 31 ธนัวาคม 2562 และ 31 ธนัวาคม 2563 บริษัท มีเงนิรบัล่วงหน้าค่าก่อสร้าง
คงเหลอืจาํนวน 215.31 ลา้นบาท และจาํนวน 109.45 ลา้นบาท ตามลาํดบั 
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ทัง้น้ี บรษิทัฯ จะทยอยบนัทกึเงนิรบัล่วงหน้าและรายไดค้่าก่อสรา้งรบัล่วงหน้าเปลีย่นเป็นรายไดต้ามมาตรฐาน
รายงานทางการเงนิฉบบัที ่15 โดยไมม่ภีาระทีต่อ้งชาํระคนืกลบัใหก้บัลกูคา้แต่อยา่งใด 

4. หนี้สินหมนุเวียนอื่น 

หน้ีสนิหมุนเวยีนอื่น ไดแ้ก่ ภาษีขายที่ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ ภาษีเงนิไดห้กั ณ ที่จ่ายรอนําส่ง และเงนิกองทุน
ประกนัสงัคมคา้งจ่าย เป็นตน้ โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 - 2563 หน้ีสนิหมุนเวยีนอื่นของบรษิทัฯ มจีํานวน 22.16 
ลา้นบาท จํานวน 21.38 ลา้นบาท และจํานวน 25.80 ลา้นบาท ตามลําดบั คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัหน้ีสนิและส่วนของ
เจา้ของรวมรอ้ยละ 1.93 รอ้ยละ 1.44 และรอ้ยละ 1.54 ตามลาํดบั  

5. เงินก ู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 

ในปี 2559 บรษิทัฯ มกีารจดัหาเงนิทุนโดยการกู้เงนิระยะยาวจากธนาคารพาณิชย์แห่งหน่ึงในประเทศไทย 
จาํนวน 250 ลา้นบาท ซึง่มอีตัราดอกเบีย้ MLR-0.50% เพือ่ซือ้ทีด่นิ โรงงาน อาคารสาํนกังาน ยานพาหนะ และเครือ่งจกัร
ทีใ่ชใ้นการก่อสรา้ง  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคารจํานวน 182.34 ลา้นบาท จํานวน 
143.70 ลา้นบาท และจํานวน 122.94 ลา้นบาท ตามลําดบั โดยในแต่ละปี ยอดเงนิกูย้มืระยะยาวจะลดลงจํานวน 38.64 
ลา้นบาท เน่ืองจากการชาํระหน้ีทีเ่ป็นไปตามสญัญาและกาํหนดระยะเวลา ยกเวน้ปี 2563 ลดลงจาํนวน20.76 ลา้นบาท ที่
มกีารพกัชําระเงนิตน้ 6 เดอืน โดยเงนิกูย้มืระยะยาวเมื่อคดิเป็นสดัสว่นเทยีบกบัหน้ีสนิและสว่นของเจา้ของรวม คดิเป็น
รอ้ยละ  15.86 รอ้ยละ 9.66 และรอ้ยละ 7.34 ตามลาํดบั  

จากการทีร่ฐับาลไดม้มีาตรกรป้องกนัการแพร่กระจายของเชือ้ไวรสั COVID-19 โดยการประกาศปิดพืน้ทีเ่สีย่ง
รวมถึงงดการเดนิทางขา้มพื้นที่ ส่งผลกระทบทําให้หลาย ๆ ภาคส่วนได้รบัความเดอืดร้อนและขาดสภาพคล่องทาง
การเงนิ ธนาคารแห่งประเทศไทยจงึออกมาตรการให้สถาบนัการเงนิต่างๆ ช่วยเหลอืลูกหน้ีที่ได้รบัผลกระทบจากการ
แพรร่ะบาดของ COVID-19 ดว้ยการพกัชาํระหน้ีชัว่คราว ซึง่บรษิทัฯ ไดร้บัผลกระทบดว้ยเชน่กนัจงึไดข้อความชว่ยเหลอื
และขอเขา้โครงการพกัชําระหน้ีน้ี ทัง้น้ี ในเดอืนเมษายน 2563 บรษิทัฯ ไดแ้กไ้ขสญัญาวงเงนิสนิเชื่อกบัสถาบนัการเงนิ
แห่งหน่ึง เพื่อพกัการชําระเงนิต้นเป็นระยะเวลา 6 เดอืนเริม่ตัง้แต่เดอืนเมษายนจนถึงเดอืนกนัยายน 2563 โดยงวด
สุดทา้ยของการชําระคนืของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิดงักล่าวจะครบกําหนดในเดอืนกุมภาพนัธ ์2567 แทน
เดอืนกนัยายน 2566  

 

ส่วนของเจ้าของ 

สว่นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 จาํนวน 157.85 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2560 
จํานวน 20.37 ล้านบาท หรอืคดิเป็นอตัราร้อยละ 14.82 เกิดจากผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ มกีําไรสุทธสิ่วนของ
บรษิทัใหญ่สาํหรบัปีจาํนวน 52.98 ลา้นบาท ประกอบกบัในระหว่างปี 2561 บรษิทัฯ มกีารจ่ายเงนิปันผล จํานวน 34.87 
ลา้นบาท   

ส่วนของผู้เป็นเจ้าของของบรษิัทใหญ่ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562  จํานวน 491.02 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากปี 
2561 จํานวน 333.17 ล้านบาท เกดิจากในเดอืนมกราคมปี 2562 บรษิทัฯ ได้เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ให้แก่ประชาชน
ทัว่ไปเป็นครัง้แรกจํานวน 80,000,000 หุ้น โดยการขายหุ้นใหม่ให้แก่ผู้จองในราคาหุ้นละ 3.90 บาท (ทุน 0.50 และ
สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 3.40 บาท) เป็นจาํนวนเงนิรวม 312.00 ลา้นบาท และหุน้ของบรษิทัเริม่การซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัย์
ในวนัที ่22 มกราคม พ.ศ. 2562 บรษิทัฯ แสดงยอดสว่นเกนิมูลค่าหุน้หลงัหกัค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งโดยตรงกบัการเสนอ
ขายหุน้แก่ประชาชนในสว่นเกนิมลูคา่หุน้ 
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นอกจากน้ีส่วนของผู้เป็นเจ้าของบรษิัทใหญ่ เปลี่ยนแปลงเพิม่ขึ้นจากกําไรจากการดําเนินงานในระหว่างปี
จาํนวน 75.46 ลา้นบาท และลดลงจากการจ่ายเงนิปันผลในเดอืนพฤษภาคม 2562  สาํหรบัผลประกอบการในรอบบญัช ี
1 เมษายน 2561 – 31 ธนัวาคม 2561 จาํนวน 28.00 ลา้นบาท 

สว่นของผูเ้ป็นเจา้ของของบรษิทัใหญ่ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 จาํนวน 522.54 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปี 2562 
จาํนวน 31.52 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัรารอ้ยละ 6.42 เกดิจากผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ มกีําไรสทุธสิว่นของบรษิทั
ใหญ่สาํหรบัปีจาํนวน 61.51 ลา้นบาท ประกอบกบัในระหวา่งปี 2563 บรษิทัฯ มกีารจา่ยเงนิปันผล จาํนวน 30 ลา้นบาท   

   

การจ่ายเงินปันผล 

ทีป่ระชุมสามญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที ่10 เมษายน 2561 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลในอตัราหุน้ละ 27.83 บาท
ต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจํานวน 27.83 ล้านบาท สําหรบังวดการดําเนินงาน 1 มกราคม 2559 ถึง 31 ธนัวาคม 2560 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้า่ยเงนิปันผลดงักลา่วในวนัที ่9 พฤษภาคม 2561 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิทั เมื่อวนัที่ 11 พฤษภาคม 2561 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลในอตัราหุ้นละ  
0.03518 บาทต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจํานวน 7.04 ล้านบาท สําหรบังวดการดําเนินงาน 1 มกราคม 2561 ถงึ 31 มนีาคม 
2561 โดยบรษิทัฯ ไดจ้า่ยเงนิปันผลดงักลา่วในวนัที ่8 มถุินายน 2561 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้  

ที่ประชุมสามญัผูถ้อืหุน้เมื่อวนัที่ 18 เมษายน 2562 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลในอตัราหุน้ละ 0.10 บาท
ต่อหุ้น รวมเป็นเงนิจํานวน 28.00 ล้านบาท สําหรบังวดการดําเนินงาน 1 เมษายน 2561 ถึง 31 ธนัวาคม 2561 โดย
บรษิทัฯ ไดจ้า่ยเงนิปันผลดงักลา่วในวนัที ่17 พฤษภาคม 2562 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ 

เมื่อวนัที ่6 เมษายน 2563 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ไดอ้นุมตักิารจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล สาํหรบังวด
การดําเนินงาน 1 มกราคม 2562 – วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ทีม่ชีื่อปรากฎในทะเบยีนผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่16 
มนีาคม 2563 ในอตัราหุน้ละ 0.11 บาท เป็นจํานวนทัง้สิน้ 30 ลา้นบาท และบรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิปันผลดงักล่าวในวนัที ่5 
พฤษภาคม 2563 เป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ 

  

การวิเคราะหส์ภาพคล่อง  

กระแสเงินสด 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมดาํเนินงานไดม้า (ใชไ้ป) 54.08 (210.58) (68.41) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน (ใชไ้ป) (93.95) (198.53) (35.57) 
กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิไดม้า (ใชไ้ป) (16.89) 388.51 231.77 
กระแสเงนิสดสทุธเิพิม่ขึน้ (ลดลง) (56.76) (20.59) 127.79 

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

สําหรบังวดสบิสองเดือน สิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 - 2563 บริษัทฯ มีกระแสเงนิสดได้มา (ใช้ไป) ใน
กจิกรรมดาํเนินงาน รวมจาํนวน 54.08 ลา้นบาท จาํนวน (210.58) ลา้นบาท และจาํนวน (68.40) ลา้นบาท ตามลาํดบั  

ปี 2561 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปสว่นใหญ่เกดิจากการซือ้สนิคา้คงเหลอื รวมกบัมจีาํนวนลกูหน้ีการคา้และ
สนิทรพัยท์ีเ่กดิขึน้จากสญัญา (หรอืรายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกชาํระเงนิ) และใชไ้ปกบัการเงนิฝากธนาคารทีต่ดิภาระคํ้าประกนั 
นอกจากน้ี บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้าจากหน้ีสนิทีเ่กดิขึน้จากสญัญา (หรอืการรบัเงนิลว่งหน้าคา่ก่อสรา้ง) จากการเซน็



   บรษิทั ซ ีเอ แซด (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)    แบบ 56 – 1 ประจาํปี 2563 

สว่นที ่3 หน้า 22 
 

สญัญาใหบ้รกิารฉบบัใหมใ่นระหวา่งปี 2561 และประกอบกบัไดร้บัเงนิภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่ายคนืในระหวา่งงวดสบิสอง
เดอืนน้ีดว้ยเชน่กนั 

ปี 2562 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใช้ไปจํานวน (210.58) ล้านบาท จากการใช้ไปของหน้ีสนิที่เกิดจากสญัญา 
(หรอื เงนิรบัล่วงหน้าค่าก่อสรา้ง) เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการก่อสรา้งในระหว่างปี ประกอบกบั สนิทรพัยท์ีเ่กดิขึน้จาก
สญัญา (หรอื รายไดท้ีย่งัไมไ่ดเ้รยีกเกบ็) เพิม่ขึน้จากงานก่อสรา้งทีท่าํเสรจ็มากกว่าจาํนวนเงนิทีเ่รยีกเกบ็ได ้โดย ณ วนั
สิน้งวดโครงการดงักลา่วอยูร่ะหวา่งการสง่มอบงานเพือ่เรยีกเกบ็เงนิจากลกูคา้ 

ปี 2563 บรษิทั มกีระแสเงนิสดใชไ้ป จํานวน (68.41) ลา้นบาท จากการซื้อวตัถุดบิเพื่อใชใ้นงานโครงการ การ
จา่ยชาํระหน้ีใหแ้ก่เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอื่น และดอกเบีย้จา่ย ในระหวา่งงวด 

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธ ิ(ใชไ้ป)  ในกจิกรรมลงทุนสาํหรบังวดสบิสองเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 - 
2563 เทา่กบัจาํนวน (93.95) ลา้นบาท จาํนวน (198.53) ลา้นบาท และจาํนวน (35.57) ลา้นบาท ตามลาํดบั ทัง้น้ีรายการ
ลงทุนหลกัๆ ของบรษิัทฯ ได้แก่ การซื้ออุปกรณ์และเครื่องจกัร รวมถึงสนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเพิม่เติม เพื่อรองรบัการ
ใหบ้รกิารรบัเหมาก่อสรา้งของบรษิทัทีม่กีารเตบิโตเพิม่ขึน้จากปีก่อน โดยในปี 2562 มกีารใชไ้ปของเงนิสดทีไ่ดจ้ากการ
เสนอขายหุน้เพิม่ทุนนําไปซือ้ทีด่นิ อาคารและโรงงาน อ.ปลวกแดง จ.ระยอง มลูค่าประมาณ 100 ลา้นบาท ตามทีก่ล่าว
ไวก้่อนหน้าน้ี ประกอบกบัในปี 2563 มเีงนิสดใชไ้ปสาํหรบัการปรบัปรุงทีด่นิ อาคารและโรงงานดงักล่าวเพื่อใหส้ามารถ
เริม่ดาํเนินงานไดใ้นชว่งไตรมาส 1 ทีผ่า่นมา 

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ป) จากกจิกรรมจดัหาเงนิในปี 2561 - 2563 เทา่กบัจาํนวน (16.89) ลา้นบาท  
จาํนวน 388.51 ลา้นบาท และจาํนวน 231.77 ลา้นบาท ตามลาํดบั  

ปี 2561 - 2563 กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิใชไ้ปในการจา่ยชาํระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากธนาคาร และ
การจ่ายเงนิปันผลจํานวน 34.87 ลา้นบาท จํานวน 29.61 ลา้นบาท และจํานวน 29.99 ลา้นบาท ตามลําดบั อกีทัง้ ในปี 
2562 และ 2563 บรษิัทฯ ยงัมกีระแสเงนิสดรบัจากการกู้ยมืเงนิระยะสัน้ รวมจํานวน 163.06 ล้านบาท และ จํานวน 
306.86 ลา้นบาท ตามลาํดบั 

นอกจากน้ีบรษิทัฯ ในปี 2562 บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมจดัหาเงนิหลกั ๆ จากการเสนอขายหุน้ที่
ออกใหม่ใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรกในปี 2562 ร่วมกบัการกูย้มืเงนิระยะสัน้เพื่อนํามาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนใน
กจิการ 

อตัราส่วนทางการเงินที่สาํคญั 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม  2561 - 2563   อตัราสว่นสภาพคล่องซึง่คาํนวณจากงบการเงนิรวมของบรษิทั อยูท่ี ่0.79 
เท่า 0.94 เท่า และ 0.88 เท่า ตามลาํดบั และอตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ ทีเ่ท่ากบั 0.29 เท่า 0.25 เท่า และ 0.34 เท่า 
ตามลําดบั ทัง้น้ีสาเหตุที่บรษิทัฯ มอีตัราส่วนสภาพคล่องค่อนขา้งน้อย เป็นผลจากการที่บรษิทัฯ นําเงนิสดไปชําระหน้ี
ใหแ้ก่เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ และชําระเงนิแก่เจา้หน้ีการคา้ที่ครบกําหนด รวมทัง้ บรษิทัฯ มเีจา้หน้ีการคา้ที่สงูขึน้ 
จากงานโครงการก่อสรา้งทีเ่พิม่มากขึน้ ทาํใหบ้รษิทัฯ มเีจา้หน้ีคา่วสัดุเพิม่มากขึน้เพือ่รองรบัการการทาํงานทีเ่พิม่ขึน้ตาม
ไปดว้ย  

ทัง้น้ี จากทีก่ล่าวไวใ้นสว่นของหน้ีสนิหมุนเวยีนอื่น ซึ่งมสีว่นประกอบของหน้ีสนิทีไ่ม่มภีาระหน้ีในการชําระคนื
ซึ่งกค็อืเงนิรบัล่วงหน้าค่าก่อสรา้งและรายไดค้่าก่อสรา้งรบัล่วงหน้า โดย ณ 31 ธนัวาคม 2562 และ 2563 บรษิทัฯ มหีน้ี
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สิน้หมุนเวยีนอื่นจํานวน 854.22 ลา้นบาท และจํานวน 1,020.06 ลา้นบาท หากนําหน้ีสนิตามสญัญาหรอืเงนิรบัล่วงหน้า
ค่าก่อสรา้งและรายไดค้่าก่อสรา้งรบัล่วงหน้าทีม่มีลูค่าจาํนวน 217.25 ลา้นบาท และจาํนวน 141.08 ลา้นบาท ไปหกัออก
จะส่งผลใหห้น้ีสนิหมุนเวยีนมยีอดคงเหลอืเพยีง จํานวน 636.97 ลา้นบาท และจํานวน 878.98 ลา้นบาท และเมื่อนํามา
เปรยีบเทยีบกบัสนิทรพัยห์มุนเวยีนรวมจํานวน 805.17 ลา้นบาท และจํานวน 901.38 ลา้นบาท ตามลําดบั จะส่งผลให้
บรษิทัมอีตัราสว่นสภาพคลอ่งสงูขึน้เป็น 1.26 เทา่ และ 1.03 เทา่ 

2. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผ ูถ้ือหุ้น 

ปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนสว่นของผูถ้อืหุน้เท่ากบั รอ้ยละ 35.88  รอ้ยละ 23.26 และรอ้ยละ 
12.14 ตามลําดบั โดยปี 2562 – 2563 เมื่อเทยีบกบัปีก่อนหน้าจะมอีตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นมแีนวโน้มการ
ปรบัตวัลงมาเน่ืองจากสว่นของผูถ้อืหุน้ทีเ่พิม่ขึน้จากการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนทีก่ลา่วไปก่อนหน้าน้ี  

3. อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย  ์

ปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์เท่ากบั รอ้ยละ 8.80 รอ้ยละ 8.40 และรอ้ยละ 6.75 
ตามลําดบั โดยปี 2562 – 2563 มกีารปรบัตวัลดมสีาเหตุสาํคญัมาจากการลงทุนในสนิทรพัย์ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 
เพิม่ขึน้เมือ่เปรยีบเทยีบกบัชว่งเวลาทีผ่า่นมา 
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