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ส่วนท่ี 3 

ฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 
 

13.  ข้อมูลทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

13.1 สรปุรำยงำนกำรสอบบญัชี 

ผูส้อบบญัชี 

 รายชื่อผูส้อบบญัชสี าหรบังบการเงนิของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

งวดบญัชี ผู้สอบบญัชีรบัอนุญำต 
ทะเบียน
เลขท่ี 

บริษทัผู้สอบบญัชี 

ปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2558 นางสาวสภุาพนัธ ์ภทัรนานากุล 7255 - 
ปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 นางสาวศริวิรรณ สรุเทพนิทร์ 4604 บรษิทั ส านักงาน อวีาย จ ากดั 
ปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 นางสาวศริวิรรณ สรุเทพนิทร์ 4604 บรษิทั ส านักงาน อวีาย จ ากดั 
ปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 นางสาวศริวิรรณ สรุเทพนิทร์ 4604 บรษิทั ส านักงาน อวีาย จ ากดั 
 
สรปุรำยงำนของผูส้อบบญัชีส ำหรบังบกำรเงินงวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2558 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิของบรษิทัฯ ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 
และงบก าไรขาดทุนและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นส าหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั รวมถึงหมายเหตุสรุป
นโยบายการบญัชทีีส่ าคญัและหมายเหตุเรื่องอื่นๆ และไดใ้หค้วามเหน็ว่างบการเงนิแสดงฐานะการเงนิเฉพาะกจิการของ
บรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 และผลการด าเนินงานส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญั
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีไ่ม่มสีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 

สรปุรำยงำนของผูส้อบบญัชีส ำหรบังบกำรเงินงวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2559 

 ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิัทย่อย ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิรวม 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้
รวม และงบกระแสเงนิสดรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตุประกอบ
สรุปนโยบายการบญัชทีีส่ าคญั และไดต้รวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทัฯ ดว้ยเช่นกนั และไดใ้หค้วามเหน็ว่า
งบการเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั
ของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ และขอให้สงัเกตเรื่องการเปลี่ยนเกณฑ์ในการจดัท างบการเงนิโดยน ามาตรฐานการรายงานทางการเงนิมาถือ
ปฏิบตัิแทนมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักิจการที่ไม่มสี่วนได้เสยีสาธารณะ และรายการปรบัย้อนหลงังบ
การเงนิเฉพาะกจิการของปีก่อนเกีย่วกบัการบนัทกึรายไดค้่าบรกิารและค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้า  

สรปุรำยงำนของผูส้อบบญัชีส ำหรบังบกำรเงินงวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้รวม 
และงบกระแสเงนิสดรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตุประกอบสรุป
นโยบายการบญัชทีี่ส าคญั และไดต้รวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิัทฯ ดว้ยเช่นกนั และไดใ้ห้ความเหน็ว่างบ
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การเงนิแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั
ของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทัฯ โดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงนิ และใหข้อ้สงัเกตเรื่องการจดัประเภทใหม่ของทีด่นิไปเป็นอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 

สรปุรำยงำนของผูส้อบบญัชีส ำหรบังบกำรเงินงวดปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 

ผูส้อบบญัชไีดต้รวจสอบงบการเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ซึง่ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 งบก าไรขาดทุนรวม งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวม งบแสดงการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้รวม
และงบกระแสเงนิสดรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนั และหมายเหตุประกอบงบการเงนิรวม รวมถงึหมายเหตุสรุปนโยบาย
การบญัชทีี่ส าคญั และได้ตรวจสอบงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิัทฯ ดว้ยเช่นกนั และได้ให้ความเหน็ว่างบการเงนิ
แสดงฐานะการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดยีวกนัของบรษิทั
ฯ และบรษิทัย่อย และเฉพาะของบรษิทัฯ โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ และ
ใหข้อ้สงัเกตเรื่องการปรบัปรุงรายการค่าเช่าทีด่นิใหเ้ป็นไปตามวธิกีารรบัรูค้่าเช่าทีด่นิตามมาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่17 
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ตำรำงสรปุงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

• งบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน 

รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2559 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2560 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) 
31 ธนัวำคม 2561 

(ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

สินทรพัย ์         
สินทรพัยห์มนุเวียน          
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด   19.33 6.05 20.09 6.45 27.68 9.15  163.99  36.84 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่ 18.33 5.73 14.89 4.78 8.76 2.89  8.61  1.93 
งานโครงการระหว่างท า - - - - 0.69 0.23  10.80  2.43 
ค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้า – ส่วนทีค่รบก าหนดภายในหนึ่งปี 0.38 0.12 0.10 0.03 0.10 0.03  0.10  0.02 
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 5.50 1.72 5.50 1.76 - -  -    - 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 0.02 0.01 1.14 0.37 4.77 1.58  5.69  1.28 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 43.56 13.62 41.72 13.39 42.00 13.88  189.19  42.50 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน         
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การลงทุน 82.50 25.80 82.50 26.47 82.50 27.27 82.50 18.53 
ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 108.06 33.80 140.67 45.13 137.45 45.44 132.18 29.69 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน  -      - 0.03 0.01 0.08 0.03 0.09 0.02 
ค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้า – สุทธจิากส่วนทีค่รบก าหนดภายในหนึ่งปี 8.50 2.66 8.40 2.70 8.31 2.75 8.21 1.85 
เงนิมดัจ าค่าทีด่นิและอุปกรณ์ 64.51 20.18 27.13 8.70 26.93 8.90 26.13 5.87 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 1.27 0.40 0.57 0.18 0.51 0.17 2.20 0.50 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 11.33 3.54 10.67 3.42 4.71 1.56 4.62 1.04 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 276.17 86.38 269.97 86.61 260.49 86.12 255.93 57.50 
รวมสินทรพัย ์ 319.73 100.00 311.69 100.00 302.49 100.00 445.12 100.00 
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รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2559 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2560 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) 
31 ธนัวำคม 2561 

(ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น         
หน้ีสินหมนุเวียน            
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 13.48 4.22 4.60 1.48 4.75 1.57 9.68 2.18 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ 20.87 6.53 7.23 2.32 - - - - 
ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

10.29 3.22 13.35 4.28 16.05 5.31 20.80 4.67 

ส่วนของหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 0.45 0.14 - - - - - - 
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 0.09 0.03 0.87 0.28 1.27 0.42 1.63 0.36 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.62 0.19 1.41 0.45 0.56 0.18 2.13 0.48 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 45.80 14.33 27.46 8.81 22.63 7.48 34.24 7.69 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน         
เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 7.00      2.19              -      - - - - - 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ – สุทธจิากส่วนทีถ่งึก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี 

142.52      44.58 135.34      43.42 116.65 38.56 110.56 24.84 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 1.10 0.34 1.02 0.33 1.01 0.34 1.36 0.31 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น - ค่าเช่าคา้งจ่าย - - 1.74 0.56 1.85 0.61 1.97 0.44 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 150.62 47.11 138.10 44.31 119.51 39.51 113.89 25.59 
รวมหน้ีสิน 196.42 61.44 165.56 53.12 142.14 46.99 148.13 33.28 

ส่วนของผูถ้ือหุ้น         
ทุนเรอืนหุน้          
ทุนจดทะเบยีน   110.00 

 
110.00 

 
110.00  150.00  

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 110.00 34.40 110.00 35.29 110.00 36.36 150.00 33.70 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั 
ส่วนต ่ากว่าทุนจากการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั 

-             
 -      

- 
- 

-    
-      

- 
- 

- 
(0.69) 

- 
(0.23) 

99.42 
(0.69) 

22.34 
(0.15) 
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รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2559 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2560 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) 
31 ธนัวำคม 2561 

(ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ก าไรสะสม         
 - จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย   - - 0.63 0.20 0.82 0.27 1.98 0.44 
 - ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 13.30 4.16 35.50 11.39 50.68 16.75 47.26 10.62 
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้อืหุน้ - - - - (0.41) (0.14) (0.66) (0.15) 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทั 123.30 38.56 146.12 47.44 160.39 53.02 297.31 66.79 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของบรษิทัยอ่ย      -      -           -      - (0.05) (0.02) (0.31) (0.07) 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น  123.30 38.56 146.12 47.44 160.35 53.01 296.99 66.72 
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 319.73 100.00 311.69 100.00 302.49 100.00 445.12 100.00 

หมายเหตุ: 1 งบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2558 (หรอืวนัที ่1 มกราคม 2559) และวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 ทีน่ ามาแสดงเปรยีบเทยีบเป็นตวัเลขทีม่กีารปรบัปรงุใหม ่ซึง่แสดงไวใ้นงบการเงนิส าหรบัปีสิน้สุด ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2560 

  
  



  บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอรย่ี์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่160 

• งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ 

รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบั 
ปี 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
ปี 2559 

(ตรวจสอบ) 
ปี 2560 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่)2 
ปี 2561 

(ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได ้ 
      

  
รายไดจ้ากการขาย 0.07 0.23 17.12 23.20 16.94 23.05 16.60 23.14 
รายไดจ้ากการบรกิารและเช่า 30.76 99.03 55.41 75.09 54.92 74.75 54.92 76.56 
รายไดอ้ื่น 0.23 0.74 1.26 1.71 1.62 2.20 0.21 0.30 
รวมรำยได้ 31.06 100.00 73.79 100.00 73.48 100.00 71.73 100.00 
ค่ำใช้จ่ำย         
ตน้ทุนการขาย  (0.03) (0.10) (6.83) (9.26) (6.96) (9.47) (6.10) (8.51) 
ตน้ทุนบรกิารและเช่า (10.35) (33.32) (12.79) (17.33) (13.55) (18.44) (14.48) (20.18) 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร (2.48) (7.98) (2.46) (3.33) (0.18) (0.25) (0.42) (0.58) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (12.15) (39.12) (10.62) (14.39) (24.10) (32.80) (25.37) (35.37) 
ค่าใชจ้่ายอื่น - - - - - - (1.61) (2.24) 
รวมค่ำใช้จ่ำย (25.01) (80.52) (32.70) (44.31) (44.79) (60.96) (47.97) (66.88) 
ก ำไรก่อนต้นทุนทำงกำรเงินและค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 6.05 19.48 41.09 55.69 28.69 39.04 23.76 33.12 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ (1.73) (5.57) (6.68) (9.05) (5.71) (7.77) (5.72) (7.97) 
ก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 4.32 13.91 34.41 46.63 22.97 31.27 18.04 25.15 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (0.22) (0.71) (3.57) (4.84) (3.95) (5.38) (2.85) (3.98) 
ก ำไรส ำหรบัปี 4.10 13.20 30.84 41.79 19.02 25.89 15.19 21.17 
ส่วนของก าไรทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 4.10 13.20 30.84 41.79 19.08 25.96 15.44 21.53 
ส่วนของก าไร (ขาดทุน) ทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมของ 
บรษิทัย่อย 

- - - - (0.06) (0.08) (0.26) (0.36) 

 
 
 

        



  บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอรย่ี์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่161 

รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบั 
ปี 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
ปี 2559 

(ตรวจสอบ) 
ปี 2560 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่)2 
ปี 2561 

(ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็อ่ืน         
รำยกำรท่ีจะถกูบนัทึกในส่วนของก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลงั         
ผลต่างของอตัราแลกเปลีย่นจากการแปลงค่าของงบการเงนิทีเ่ป็นเงนิตราต่างประเทศ - - - - (0.41) (0.55) (0.25) (0.35) 
รำยกำรท่ีจะไม่ถกูบนัทึกในส่วนของก ำไรหรือขำดทุนในภำยหลงั         
ผลก าไรจากการประมาณการตามหลกัคณติศาสตรป์ระกนัภยั - - 0.41 0.56 0.18 0.24 (0.15) (0.21) 
ผลกระทบของภาษเีงนิได ้ - - (0.08) (0.11) (0.03) (0.04) 0.02 0.03 
ก ำไรเบด็เสรจ็รวมส ำหรบัปี 4.10 13.20 31.17 42.24 18.76 25.53 14.81 20.64 
ส่วนของก าไรเบด็เสรจ็รวมทีเ่ป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 4.10 13.20 31.17 42.24 18.82 25.61 15.07 21.00 
ส่วนของก าไรทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม - - - - (0.05) (0.07) (0.26) (0.36) 
ก ำไรสทุธิต่อหุ้น3 (บำท) 0.0406  0.1402  0.0867  0.0700  
จ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ้ำหนัก4 (ล้ำนหุ้น) 100.90  220.00  220.00  221.75  
ก ำไรสทุธิต่อหุ้น – Fully Diluted5 (บำท) 0.0137  0.1028  0.0639  0.0700  

หมายเหตุ:  1 งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ส าหรบัปี 2558 ทีน่ ามาแสดงเปรยีบเทยีบเป็นตวัเลขทีม่กีารปรบัปรงุใหมโ่ดยฝ่ายจดัการบรษิทัฯ 
2 งบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ส าหรบัปี 2560 ทีน่ ามาแสดงเปรยีบเทยีบเป็นตวัเลขทีม่กีารปรบัปรงุใหม่จากรายการปรบัปรงุงบการเงนิงวดก่อนเกีย่วกบัการปรบัปรงุรายการค่าเชา่ทีด่นิ 
3 ก าไรสุทธติ่อหุน้ค านวณโดยอา้งองิจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท เพื่อการวเิคราะหเ์ปรยีบเทยีบ โดยหารก าไรสุทธสิ าหรบังวดดว้ยจ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัของหุน้สามญัทีอ่อกในระหว่างปี  
4 จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ค านวณโดยอา้งองิจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 
5 ก าไรสุทธติ่อหุน้ – Fully Diluted ค านวณโดยอา้งองิจากมลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยหารก าไรสุทธสิ าหรบังวดดว้ยจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกจ าหน่ายและเรยีกช าระแลว้ภายหลงัการเสนอขายหุน้แก่ประชาชนจ านวน 300 
ลา้นหุน้ 

  



  บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอรย่ี์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่162 

• งบกระแสเงินสด 

รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) (ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) (ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน  
  

 
ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 4.32 34.41 22.97 18.04 
ปรบัปรุงดว้ย     
ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้จรงิ - (0.98) 2.36 0.24 
ก าไรจากการขายอุปกรณ์ (0.13) - - - 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย 1.77 7.01 5.63 5.42 
โอนสนิทรพัยเ์ป็นค่าใชจ้่าย - 0.13 - - 
ตดัจ าหน่ายอุปกรณ์ - - - 0.02 
ตดัจ าหน่ายเงนิมดัจ าเพือ่ซื้อเงนิลงทนุในบรษิทัยอ่ย - - - 0.71 
ตดัจ าหน่ายภาษเีงนิไดถู้กหกั ณ ทีจ่่าย - - 0.01 0.00 
ค่าตดัจ าหน่ายงานโครงการระหว่างท า - - - 0.90 
ดอกเบีย้จ่ายตามสญัญาเช่าการเงนิตดับญัช ี 0.08 0.02 - - 
ค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้าตดัจ าหน่าย 0.05 0.38 0.10 0.10 
ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนกังาน 0.15 0.33 0.16 0.20 
รายไดด้อกเบีย้รบั (0.07) (0.17) (0.13) (0.09) 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ 1.60 6.61 5.62 5.37 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลงสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน 7.77 47.74 36.72 30.91 
สนิทรพัยด์ าเนินงาน (เพิม่ขึน้) ลดลง     
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อืน่  (13.19) 3.54 (0.16) 0.15 
งานโครงการระหว่างท า - - (0.24) (11.00) 
สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 
 
 

0.06 (0.06) (3.09) (0.37) 



  บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอรย่ี์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่163 

รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) (ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) (ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (0.80) 0.66 5.96 0.09 
หนี้สนิด าเนินงานเพิม่ขึน้ (ลดลง)     
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 9.81 (8.83) (0.87) 1.20 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 0.50 0.79 (0.95) 1.58 
หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่น - - 0.11 0.12 

เงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 4.15 43.84 37.48 22.67 
เงนิสดรบัจากดอกเบีย้รบั 0.05 0.06 0.27 0.09 
เงนิสดจ่ายดอกเบีย้ (1.19) (6.74) (5.87) (5.40) 
เงนิสดรบัจากการขอคนืภาษมีลูค่าเพิม่ 0.38 - 6.63 - 
เงนิสดจ่ายภาษเีงนิได ้ (1.83) (3.23) (4.08) (4.72) 

เงินสทุธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 1.56 33.93 34.43 12.65 
กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน     
เงนิสดจ่ายช าระค่าอุปกรณ์และสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (185.68) (1.33) (2.45) (0.17) 
เงนิสดรบัจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 0.13 - - - 
เงนิสดจ่ายล่วงหน้าค่าเช่าทีด่นิ (8.92) - - - 
เงนิสดจ่ายล่วงหน้าค่ามดัจ าทีด่นิและอุปกรณ์ (64.51) - (2.09) (1.46) 
เงนิสดรบัคนืเงนิมดัจ าค่าทีด่นิ - - - 2.09 
เงนิสดจ่ายช าระเพือ่มดัจ าการซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - - (0.71) 
เงนิสดรบัจากการรบัคนืเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - - 5.50 - 
เงนิสดจ่ายใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (5.50) - - - 
กระแสเงนิสดจ่ายสุทธจิากการซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ย - - (0.34) - 
ส่วนของผูม้สี่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมในบรษิทัยอ่ยเพิม่ขึน้จากการจดัตัง้บรษิทัใหม่ - - 0.01 - 

เงินสทุธิจำก (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุน (264.48) (1.33) 0.63 (0.25) 
 
 

 
  

 



  บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอรย่ี์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่164 

รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปีส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 

(ปรบัปรงุใหม่)1 
31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 

(ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) (ตรวจสอบ/ปรบัปรงุใหม่) (ตรวจสอบ) 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน     
เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ (0.30) (1.14) - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 12.72 1.85 - - 
เงนิสดจ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั (2.00) (14.35) (7.23) - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 152.82 6.17 - 17.43 
เงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (0.66) (10.30) (15.98) (18.77) 
เงนิสดจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (7.00) - - 
เงนิสดจ่ายช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ (2.21) (0.47) - - 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุน 105.00 - - 144.00 
เงนิสดจ่ายค่าใชจ้่ายทางตรงในการออกหุน้เพิม่ทุน - - - (0.90) 
เงนิปันผลจ่าย - (6.60) (3.85) (17.58) 

เงินสทุธิจำก (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหำเงิน 265.37 (31.84) (27.06) 124.18 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิลดลง - - (0.41) (0.25) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ  2.45 0.76 7.59 136.32 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัตน้งวด 16.88 19.33 20.09 27.67 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วนัปลำยงวด 19.33 20.09 27.68 163.99 

หมายเหตุ: 1 งบกระแสเงนิสด ส าหรบัปี 2558 ทีน่ ามาแสดงเปรยีบเทยีบเป็นตวัเลขทีม่กีารปรบัปรงุใหม ่ซึง่แสดงไวใ้นงบการเงนิส าหรบัปีสิน้สุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 
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• ตำรำงสรปุอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน  
งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี  

2558 2559 2560 2561 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.95 1.52 1.86 5.53 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 0.94 1.47 1.61 5.04 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า N/A1 0.93 1.37 0.44 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratio) 
อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 66.33 72.95 71.46  71.22  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ 18.88 54.92 37.67  35.17  
อตัราก าไรอื่น รอ้ยละ 0.74 1.71 2.20  (1.94) 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการท าก าไร รอ้ยละ 26.80 85.19 127.18  50.28  
อตัราก าไรสุทธ ิ รอ้ยละ 13.20  41.79 25.89  21.17  
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ N/A1 22.75 12.45  6.75  
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ N/A1 9.77  6.19  4.06  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ N/A1 18.30 11.12 9.48 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า N/A1 0.23 0.24 0.19 
อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio) 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.59 1.11 0.89 0.50 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 3.85 6.51 7.56  4.22  
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า 0.01 0.82 1.08 0.33 
อตัราการจ่ายเงนิปันผล รอ้ยละ - 21.40 20.24 115.77 

หมายเหตุ: 1 ไมส่ามารถค านวณได ้เนื่องจากไมม่ยีอดปรบัปรงุ ณ สิน้ปีวนัที ่31 ธนัวาคม 2557 โดยบรษิทัมไิดจ้ดัท างบการเงนิรวมส าหรบัปี 2557 
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14.   กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยฝ่ำยจดักำร 

14.1  เหตกุำรณ์ท่ีส ำคญัท่ีมีผลต่อกำรจดัท ำงบกำรเงิน 

ในปี 2560 บรษิทัฯ มกีารปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัฯ โดยการเขา้ซือ้หุน้เพิม่ทุน และเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 2 
ครัง้ เพื่อรองรบัการด าเนินธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวยีนในต่างประเทศ ดงันี้ 

- เมื่อวนัที ่4  มกราคม 2560 บรษิทัฯ ซือ้หุน้ทีอ่อกใหม่ของ SAAM International Limited (“SAAM-INTER”) 
(เดมิชื่อ Solar Investment International Limited) จ านวน 99,998 หุ้น ในราคาตามมูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ดอลลาร์
ฮ่องกง คดิเป็นจ านวนเงนิ 99,998 ดอลลารฮ์่องกง หรอื 466,360 บาท คดิเป็นสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัดงักล่าวรอ้ย
ละ 100 โดยก่อนการเพิม่ทุนดงักล่าว นายพดดว้ง คงคาม ีและนางสาวกฤตยิา หงสห์ริญั ซึ่งเป็นกลุ่มผูถ้ือหุ้นใหญ่ใน
บรษิทัฯ ไดถ้อืหุน้ใน SAAM-INTER (จดัตัง้เมื่อวนัที ่23 กรกฎาคม 2558) คนละ 1 หุน้ และรายการดงักล่าวถอืเป็นการ
รวมธุรกจิภายใต้การควบคุมเดยีวกนั ทัง้นี้ SAAM-INTER เป็นผู้ถือเงนิลงทุนใน SAAM Japan Energy GK (“SJE”) 
(เดมิชื่อ Japan Solar Investment GK) มลูค่าเงนิลงทุน 1 ลา้นเยน ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 ของเงนิลงทุนทัง้หมด 

- เมื่อวนัที่ 10 สงิหาคม 2560 SJE ซึง่เป็นบรษิัทย่อยทางออ้มของบรษิทัฯ ซือ้เงนิลงทุนในบรษิัทที่จดัตัง้ใน
ประเทศญี่ปุ่ นจ านวน 4 บรษิทั จากผูถ้อืเงนิลงทุนเดมิ ในราคาตามมูลค่าเงนิลงทุนเริม่แรกคดิเป็นจ านวนเงนิ 380,000 
เยน หรอื 114,795 บาท โดยกลุ่มผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เป็นผูม้อี านาจควบคุมกลุ่มบรษิทัย่อยดงักล่าวก่อนการเขา้ซือ้ใน
ครัง้นี้ รายการดงักล่าวจงึเป็นการรวมธุรกจิภายใตก้ารควบคุมเดยีวกนั รายละเอยีดดงันี้ 

บริษทัย่อย 
 

ช่ือย่อบริษทั วนัจดัตัง้ 
เงินลงทุน
ทัง้หมด 
(เยน) 

มลูค่ำ 
เงินลงทุน 
(เยน) 

สดัส่วนกำรถือเงินลงทุน 
โดยบริษทัย่อย (ร้อยละ) 

1. Biomass Power One GK BMP-1 27 ม.ค. 2560 100,000 90,000 90.00 
2. Biomass Power Two GK BMP-2 27 ม.ค. 2560 100,000 90,000 90.00 
3. Biomass Power Three GK BMP-3 27 ม.ค. 2560 100,000 100,000 100.00 

4. Biomass Power Four GK BMP-4 27 ม.ค. 2560 100,000 100,000 100.00 

รวม    380,000  

อย่างไรกด็ ีแมร้ายการปรบัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทัฯ ดงักล่าวทีเ่กดิขึน้ในปี 2560 จะถอืเป็นการรวมธุรกจิภายใต้
การควบคุมเดยีวกนั ฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ มไิดจ้ดัท าและแสดงขอ้มูลงบการเงนิรวมเสมอืนว่าบรษิทัในกลุ่มไดม้กีาร
รวมธุรกจิและผลการด าเนินงานของบรษิทัย่อยมาตัง้แต่ก่อนวนัที ่1 มกราคม 2560 เน่ืองจากฝ่ายจดัการพจิารณาว่า ณ 
วนัท ารายการ กลุ่มบรษิัทย่อยดังกล่าวยงัมิได้มีการด าเนินการเชิงพาณิชย์และผลการด าเนินงานที่ผ่านมามิได้มี
ผลกระทบต่องบการเงนิรวมของบรษิทัฯ อย่างมสีาระส าคญั โดยงบการเงนิรวมของบรษิัทฯ ส าหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุด
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ไดจ้ดัท าและรวมผลการด าเนินงานของบรษิทัย่อยดงักล่าวเสมอืนว่าบรษิทัในกลุ่มไดม้กีารรวม
ธุรกจิและผลการด าเนินงานของบรษิทัย่อยมาตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2560 เป็นตน้ไป 

ในระหว่างปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกีารบนัทกึปรบัปรุงรายการค่าเช่าทีด่ินใหเ้ป็นไปตามวธิกีารรบัรูค้่า
เช่าทีด่นิตามมาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่17 (ปรบัปรุง 2560) เรื่อง สญัญาเช่า แลว้ไดป้รบัยอ้นหลงังบแสดงฐานะการเงนิ
รวมและเฉพาะกจิการ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเปรยีบเทยีบ โดยขอ้มูลทางการเงนิเพื่อการ
วเิคราะหแ์ละอธบิายโดยฝ่ายจดัการแสดงขอ้มูล ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และส าหรบัปี 2560 ภายหลงัการปรบัปรุง
งบการเงนิยอ้นหลงัดงักล่าว โดยรายการปรบัปรุงงบการเงนิปีก่อนทีแ่สดงไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงนิส าหรบัปี 
2561 สิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 สรุปไดด้งันี้  
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งบแสดงฐำนะกำรเงิน 
หน่วย: ล้ำนบำท 

งบกำรเงินรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2560 

งบกำรเงินรวม 
ณ วนัท่ี 1 มกรำคม 2560 

หนี้สนิไมห่มนุเวยีนอื่นเพิม่ขึน้ 1.85 1.74 
ก าไรสะสมทีย่งัไมจ่ดัสรรลดลง 1.85 1.74 

 
งบก ำไรขำดทุน 
หน่วย: ล้ำนบำท 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปี ส้ินสุด 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 2561 

ตน้ทุนบรกิารและเช่าเพิม่ขึน้ 0.11 
ก าไรสุทธลิดลง 0.11 

ทัง้นี้ งบการเงนิรวมของบรษิัทฯ ส าหรบัรอบปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 และ 2561 ได้รวมผลการ
ด าเนินงานของบรษิทัย่อยทัง้ทางตรงและทางออ้ม ดงัรายละเอยีดต่อไปนี้  

ช่ือบริษทั ประเภทธรุกิจ จดทะเบียนจดัตัง้ ทุนจดทะเบียน 

สดัส่วนกำรถือหุ้น  
(ร้อยละ)  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2560 2561 

บริษทัย่อยท่ีถือหุ้นโดยบริษทัฯ  
1. SAAM-1 จดัหาสถานทีต่ ัง้ และใหบ้รกิารที่

เกีย่วขอ้งภายในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์

ไทย 4.0 ลา้นบาท 100 100 

2. SAAM-2 จดัหาสถานทีต่ ัง้ และใหบ้รกิารที่
เกีย่วขอ้งภายในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์

ไทย 1.5 ลา้นบาท 100 100 

3. SAAM-3 จดัหาสถานทีต่ ัง้ และใหบ้รกิารที่
เกีย่วขอ้งภายในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์

ไทย 30.0 ลา้นบาท 100 100 

4. SAAM-S ประกอบธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบั
การด าเนินงานโรงไฟฟ้า
พลงังานหมนุเวยีน 

ไทย 1.0 ลา้นบาท 100 100 

5. SAAM-SP1 ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์

ไทย 40.0 ลา้นบาท 100 100 

6. SAAM-SP2 ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติย ์

ไทย 40.0 ลา้นบาท 100 100 

7. SAAM-
INTER 

พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีน 
และธุรกจิเกีย่วเนื่องใน
ต่างประเทศ 

เขตบรหิารพเิศษ
ฮ่องกง 

0.1 ลา้นเหรยีญ
ฮ่องกง 

100 100 

บริษทัย่อยทำงอ้อมท่ีถือหุ้นโดย SAAM-INTER 
8. SJE พฒันาและลงทุนในธุรกจิ

โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีน 
และธุรกจิเกีย่วเนื่องในประเทศ
ญีปุ่่ น 
 
 
 

ญีปุ่่ น 1.0 ลา้นเยน 100 100 
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ช่ือบริษทั ประเภทธรุกิจ จดทะเบียนจดัตัง้ ทุนจดทะเบียน 

สดัส่วนกำรถือหุ้น  
(ร้อยละ)  

ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 
2560 2561 

บริษทัย่อยทำงอ้อมท่ีถือหุ้นโดย SJE 
9. BMP-1 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ

โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 
ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 90 90 

10. BMP-2 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 90 90 

11. BMP-3 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 100 100 

12. BMP-4 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 100 100 

13. BMP-5 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 100 100 

14. BMP-6 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 90 90 

15. BMP-7 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 90 90 

16. BMP-8 พฒันาและลงทุนในธุรกจิ
โรงไฟฟ้าพลงังานชวีมวล 

ญีปุ่่ น 0.1 ลา้นเยน 100 100 

 
14.2  ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษทัฯ ท่ีผำ่นมำ 

บรษิัทฯ ประกอบธุรกจิพฒันาและลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน  ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
โดย ณ ปัจจุบนั กลุ่มบรษิัทฯ ด าเนินธุรกิจ (1) จดัหาสถานที่ตัง้และให้บรกิารที่เกี่ยวขอ้งภายในโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีน โดยมกีารใหบ้รกิารแก่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยใ์นประเทศไทยของกลุ่ม BSP ภายใต้
สญัญาระยะยาวจ านวน 17 โครงการ ในพื้นที่จงัหวดัอ่างทอง เพชรบุร ีลพบุร ีอุบลราชธานี และประจวบครีขีนัธ์ (2) 
พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนทัง้ในประเทศและต่างประเทศซึง่รวมถงึประเทศญีปุ่่ นเพื่อจ าหน่าย และ (3) 
เป็นผู้ผลติและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติย์แบบติดตัง้บนพื้นดนิภายใต้โครงการ SAAM-SP1 ซึ่งตัง้อยู่ที ่
อ าเภอพฒันานิคม จงัหวดัลพบุร ีโดยมปีรมิาณพลงังานไฟฟ้าเสนอขายตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจ านวน 2.0 เมกะวตัต ์

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีรายได้รวมเท่ากบั 73.48 ล้านบาท และ 71.73 ล้านบาท ตามล าดบั โดย
รายไดใ้นปี 2560 สว่นใหญ่มาจากการใหบ้รกิารส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าแก่ลกูคา้ภายใตส้ญัญาระยะยาว ในการจดัหา
สถานที่ตัง้ และดูแลความปลอดภยัและรกัษาความสะอาดทรพัยส์นิและอุปกรณ์บรเิวณโครงการ จ านวน 17 โครงการ 
นอกจากนี้ มรีายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของ SAAM-SP1 ซึ่งเริม่เปิดด าเนินการเชงิ
พาณิชย์ช่วงปลายเดือนธนัวาคม 2558 ในปี 2561 รายได้รวมลดลงจากปีก่อน จ านวน 1.74 ล้านบาท เป็นผลจาก
รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าตามปรมิาณพลงังานไฟฟ้าทีผ่ลติไดท้ีล่ดลง เน่ืองมาจากปรมิาณแสงทีน้่อยกว่าช่วงปีก่อน และ
การลดลงของรายไดอ้ื่นทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบัการด าเนินงาน  

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มตีน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิารและเช่าเท่ากบั 20.51 ลา้นบาท และ 20.58 ลา้น
บาท ตามล าดบั ต้นทุนส่วนใหญ่ประกอบดว้ยต้นทุนบรกิารและเช่าซึง่รวมถงึค่าแรงงาน ค่าจา้งงานบรกิารดูแลความ
ปลอดภัย ค่าจ้างงานบริการดูแลความสะอาด ค่าเช่าที่ดิน และต้นทุนขายไฟฟ้าซึ่งรวมถึงค่าเสื่อมราคาและค่า
ด าเนินการและบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของโครงการ SAAM-SP1 ในปี 2561 ต้นทุนขายและบรกิาร
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เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 0.07 ลา้นบาท แบ่งออกเป็นต้นทุนบรกิารและเช่าทีเ่พิม่ขึน้ 0.93 ลา้นบาท และต้นทุนขายที่
ลดลง 0.86 ลา้นบาท ต้นทุนบรกิารและเช่าที่เพิม่ขึน้มสีาเหตุหลกัมาจากค่าบรกิารที่เกี่ยวขอ้งกบัการพฒันาโครงการ
โรงไฟฟ้าหมุนเวยีนในประเทศญี่ปุ่ นเพิม่ขึน้จ านวน 1.23 ลา้นบาท ในขณะทีต่้นทุนขายทีล่งลดมสีาเหตุหลกัมาจากค่า
เช่าอุปกรณ์ลดลงจ านวน 0.79 ลา้นบาท 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นเท่ากบั 51.35 ลา้นบาท และ 50.94 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็น
อตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 71.46 และ รอ้ยละ 71.22 ตามล าดบั ในปี 2561 อตัราก าไรขัน้ตน้ปรบัลดลง เน่ืองจากมี
ตน้ทุนค่าบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งกบัการพฒันาโครงการในต่างประเทศเพิม่ขึน้ 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากบั 19.02 ล้านบาท และ 15.19 ล้านบาท ตามล าดบั และมี
อตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 25.89 และรอ้ยละ 21.17 ตามล าดบั ในปี 2561 ก าไรสุทธลิดลงจากปีก่อนจ านวน 3.84 
ล้านบาท หรอืร้อยละ 20.17 และมีอตัราก าไรสุทธิที่ลดลง โดยมีสาเหตุหลกัมาจากกลุ่มบรษิัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการ
บรหิารเพิม่ขึน้จากการว่าจา้งพนักงานและผูบ้รหิาร มคี่าใชจ้่ายทีป่รกึษากฎหมายในการด าเนินการเกีย่วกบัขอ้พพิาท
ของ SAAM-SP2 การรบัรู้ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกดิขึน้จรงิของสนิทรพัย์เงนิมดัจ าค่าอุปกรณ์ และ
ค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการศกึษาและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในต่างประเทศของกลุ่มบรษิทัฯ 

ปี 2560 และ 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นเท่ากบั 51.35 ลา้นบาท และ 50.94 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไร
ขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 71.46 และรอ้ยละ 71.22 ตามล าดบั โดยมกี าไรขัน้ต้นลดลงจากปีก่อนจ านวน 0.41 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 0.80 และกลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรสุทธสิ าหรบัปี 2560 และ 2561 เท่ากบั 19.02 ลา้นบาท และ 15.19 ล้าน
บาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 25.89 และรอ้ยละ 21.17 ตามล าดบั ก าไรสุทธลิดลงจากงวดเดยีวกนัของปี
ก่อน 3.84 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 20.17 และมอีตัราก าไรสทุธทิีป่รบัลดลง มสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได้
และการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการบรหิารที่เกีย่วขอ้งกบัผูบ้รหิารและพนักงานและค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการพฒันา
โครงการในต่างประเทศเพื่อรองรบัการขยายธุรกจิ และมกีารบนัทกึค่าตัดจ าหน่ายเงนิมดัจ าการซื้อเงนิทุนและค่าตัด
จ าหน่ายงานโครงการระหว่างท ารวมจ านวน 1.61 ลา้นบาท จากการยกเลกิโครงการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน
ในประเทศญี่ปุ่ นบางโครงการ โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดคุณสมบตัิของสายส่งไฟฟ้าโดยผู้
ประกอบกิจการจดัหาและบริหารโครงข่ายไฟฟ้าเอกชน การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการซื้อที่ดินโดยเจ้าของที่ดินและ
คู่สญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง และการพจิารณาค่าใชจ้่ายในการพฒันาโครงการตามงบประมาณ ท าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ พจิารณาแลว้
เหน็ว่าไม่เหมาะสมกบัประโยชน์ทีจ่ะไดร้บัจงึไม่ด าเนินการพฒันาโครงการต่อ 

ณ สิน้ปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 302.49 ลา้นบาท และ 445.12 ลา้นบาท ตามล าดบั 
โดยมสีนิทรพัยห์ลกัคอื ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบดว้ย โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์และทีด่นิที่
เป็นทีต่ัง้โครงการดงักล่าวของบรษิทัย่อยและอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน ซึง่เป็นทีด่นิทีใ่ชเ้ป็นทีต่ัง้ส าหรบัโครงการ
โรงไฟฟ้าของลูกค้าที่กลุ่มบรษิัทฯ ให้บริการ โดย ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 สนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้ จ านวน 142.64 
ลา้นบาท จาก ณ สิน้ปีก่อน หรอืรอ้ยละ 47.16 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสดทีไ่ดร้บัจากการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก ในขณะที่ ณ สิ้นปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีหนี้สนิรวมเท่ากบั 
142.14 ล้านบาท และ 148.13 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วย รายการเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า SAAM-SP1 และส าหรบัการจดัซื้อที่ดินและเพื่อสนับสนุนการด าเนินงานภายใต ้
SAAM-3 รายการเจ้าหนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น เป็นต้น ณ สิน้ปี 2561 หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้ 5.99 ล้านบาท จาก ณ สิน้ปี
ก่อน หรอืรอ้ยละ 4.22 มสีาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายทางตรงในการออกหุน้เพิม่ทุนทีย่งัไม่ช าระ 

ณ สิ้นปี 2560 – 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 160.35 ล้านบาท และ 296.99 ล้านบาท 
ตามล าดบั ณ สิน้ปี 2561 สว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 136.65 ลา้นบาท จาก ณ สิน้ปีก่อน หรอืรอ้ยละ 85.22 มสีาเหตุหลกั
จากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก  
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กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น ณ สิน้ปี 2560 - 2561 เท่ากบั 0.89 เท่า และ 0.50 เท่า 
ตามล าดบั อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงในปี 2561 เนื่องมาจากกลุ่มบรษิัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเพิม่ขึน้ 
จากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก  

 
14.3  กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

ค าอธบิายผลการด าเนินงาน เป็นการอธบิายการเปลีย่นแปลงของรายการทีส่ าคญัในงบการเงนิรวมส าหรบัรอบ
ปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และ 2561 ซึง่สรุปไดด้งันี้  

• รำยได้ 

รายไดร้วมจากการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัฯ ประกอบดว้ย (1) รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ซึง่รวมถงึการจดัหา
สถานที่ตัง้ และให้บริการดูแลความปลอดภัยและรกัษาความสะอาดทรพัย์สินและอุปกรณ์ของโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทิตย์ที่กลุ่มบรษิัทฯ ให้บรกิารแก่ลูกค้ากลุ่ม BSP ซึ่งมฐีานะเป็นผู้ด าเนินกจิการโรงไฟฟ้าจ านวน 17 
โครงการ และ (2) รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยท์ีบ่รษิทัย่อยเป็นเจา้ของโครงการ 

โครงสรา้งรายไดข้องบรษิทัฯ ตามงบการเงนิรวม สามารถสรุปไดใ้นตาราง ดงันี้ 

หน่วย: ลา้นบาท 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปี 
ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

มลูค่ำ ร้อยละ มลูค่ำ ร้อยละ มลูค่ำ ร้อยละ มลูค่ำ ร้อยละ 
รายไดจ้ากการ
บรกิารและเช่า 

30.76 99.03 55.41 75.09 54.92 74.75 54.92 76.56 

รายไดจ้ากการ
ขายไฟฟ้า 

0.07 0.23 17.12 23.20 16.94 23.05 16.60 23.14 

รวมรำยได้จำก
กำรด ำเนินงำน 

30.83 99.26 72.53 98.29 71.86 97.80 71.52 99.70 

รายไดอ้ื่น 0.23 0.74 1.26 1.71 1.62 2.20 0.21 0.30 
รำยได้รวม 31.06 100.00 73.79 100.00 73.48 100.00 71.73 100.00 

ในปี 2560 – 2561 บรษิทัฯ มรีายไดร้วมเท่ากบั 73.48 ลา้นบาท และ 71.73 ลา้นบาท ตามล าดบั ประกอบดว้ย
รายได้จากการด าเนินงานจากการให้บริการและขายไฟฟ้าคดิเป็นร้อยละ 97.80 และร้อยละ 99.70 ของรายได้รวม 
ตามล าดบั รายไดจ้ากการด าเนินงานในปี 2561  ลดลงจากปีก่อนจ านวน 0.34 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.47 เนื่องมาจาก
การลดลงของรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเน่ืองมาจากปรมิาณแสงทีน้่อยกว่าช่วงปีก่อน 

• รายไดจ้ากการบรกิารและเช่า 
รายไดจ้ากการบรกิารและเช่าของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อยเป็นรายไดภ้ายใต้สญัญาร่วมลงทุนและสญัญาความ

ร่วมมือจากการจดัหาสถานที่ตัง้ และให้บรกิารดูแลความปลอดภัยและรกัษาความสะอาดทรพัย์สนิและอุปกรณ์ของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์ก่กลุ่ม BSP ซึ่งเป็นเจา้ของโครงการ โดยสญัญาความร่วมมอืและสญัญาร่วม
ลงทุนดงักล่าวมลีกัษณะเป็นสญัญาระยะยาวมอีายุครอบคลุมไปจนถงึ 20-25 ปี (แลว้แต่กรณี) นบัแต่วนัเริม่ด าเนินการ
เชงิพาณิชย ์กลุ่มบรษิทัฯ มกีารคดิรายไดค้่าตอบแทนจากการจดัหาสถานทีแ่ละใหบ้รกิารดงักล่าวเป็นจ านวนคงทีต่ลอด
อายุสญัญาซึ่งสอดคล้องกบัขนาดก าลงัการผลิตไฟฟ้าของโครงการที่กลุ่มบรษิัทฯ ให้บรกิาร ปัจจุบนั บรษิัทฯ และ
บรษิทัย่อยมกีารใหบ้รกิารตามสญัญาระยะยาวแก่โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องกลุ่ม BSP รวมจ านวน 17 
โครงการ ในพืน้ที ่5 จงัหวดั สรุปไดด้งันี้ 
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 ด ำเนินกำรโดย ช่ือโครงกำร ท่ีตัง้ วนัท่ีเร่ิมให้บริกำรตำมสญัญำ1 
ระยะเวลำของ

สญัญำ2 

1 SAAM โครงการอ่างทอง อ าเภอ เมอืงอ่างทอง  
จงัหวดั อ่างทอง 

11 กุมภาพนัธ ์2552 20 

2 SAAM โครงการเพชรบุร ี อ าเภอ ชะอ า 
จงัหวดั เพชรบุร ี

10 กุมภาพนัธ ์2552 20 

3 SAAM โครงการลพบุร ี1 อ าเภอ พฒันานิคม 
จงัหวดั ลพบุร ี

25 พฤษภาคม 2553 20 

4 SAAM-1 โครงการลพบุร ี4 อ าเภอ พฒันานิคม 
จงัหวดั ลพบุร ี

4 เมษายน 2555 20 

5 SAAM-1 โครงการลพบุร ี5 อ าเภอ พฒันานิคม 
จงัหวดั ลพบุร ี

5 ตุลาคม 2554 20 

6 SAAM-1 โครงการลพบุร ี6  อ าเภอ พฒันานิคม 
จงัหวดั ลพบุร ี

22 กุมภาพนัธ ์2556 20 

7 SAAM-2 โครงการอุบล อ าเภอ สรินิธร 
จงัหวดั อุบลราชธานี 

20 มนีาคม 2555 20 

8 SAAM-3 โครงการ BSP-4 อ าเภอ เขายอ้ย 
จงัหวดั เพชรบุร ี

30 ธนัวาคม 2558 25 

9 SAAM-3 โครงการ BSP-5 อ าเภอ เขายอ้ย 
จงัหวดั เพชรบุร ี

30 ธนัวาคม 2558 25 

10 SAAM-3 โครงการ BSP-6 อ าเภอ เขายอ้ย 
จงัหวดั เพชรบุร ี

30 ธนัวาคม 2558 25 

11 SAAM-3 โครงการ BSP-7 (1) อ าเภอ เขายอ้ย 
จงัหวดั เพชรบุร ี

30 ธนัวาคม 2558 25 

12 SAAM-3 โครงการ BSP-7 (2) อ าเภอ เขายอ้ย 
จงัหวดั เพชรบุร ี

30 ธนัวาคม 2558 25 

13 SAAM-3 โครงการ AOSP (3) อ าเภอ กุยบุร ี 
จงัหวดั ประจวบครีขีนัธ ์

30 ธนัวาคม 2558 25 

14 SAAM-3 โครงการ SPV-1 (1) อ าเภอ กุยบุร ี 
จงัหวดั ประจวบครีขีนัธ ์

30 ธนัวาคม 2558 25 

15 SAAM-3 โครงการ SPV-1 (2) อ าเภอ กุยบุร ี 
จงัหวดั ประจวบครีขีนัธ ์

30 ธนัวาคม 2558 25 

16 SAAM-3 โครงการ SPV-1 (3) อ าเภอ กุยบุร ี 
จงัหวดั ประจวบครีขีนัธ ์

30 ธนัวาคม 2558 25 

17 SAAM-3 โครงการ SPV-2 อ าเภอ กุยบุร ี 
จงัหวดั ประจวบครีขีนัธ ์

30 ธนัวาคม 2558 25 

หมายเหตุ: 1 วนัทีเ่ริม่ใหบ้รกิารตามสญัญานบัจากวนัทีโ่ครงการของผูร้บับรกิารเริม่จ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชย์ 
2 ระยะเวลาสิน้สุดตามสญัญาระบุเป็นจ านวนปีนบัจากวนัทีเ่ริม่จ าหน่ายไฟฟ้าเชงิพาณิชย ์ (COD) เป็นตน้ไป 

ในปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการบรกิารและเช่าจ านวน 54.92 ลา้นบาท และ 54.92 ลา้นบาท 
ตามล าดบั ซึง่เท่ากบังวดเดยีวกนัของปีก่อน 
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• รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มรีายได้จากการขายไฟฟ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ซึ่งมี
ก าลงัการผลติตดิตัง้จ านวน 2.0 เมกะวตัต์ ที่ด าเนินการภายใต้ SAAM-SP1 เท่ากบั 16.94 ลา้นบาท และ 16.60 ล้าน
บาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วน รอ้ยละ 23.05 และรอ้ยละ 23.14 ของรายไดร้วม โดยบรษิัทฯ มปีรมิาณพลงังานไฟฟ้า
ทีจ่ าหน่ายรวมเท่ากบั 3,191.52 เมกะวตัต-์ชัว่โมง และ 3,062.26 เมกะวตัต-์ชัว่โมง ตามล าดบั  

ในปี 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเท่ากบั 16.60 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน
จ านวน 0.34 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.00 มาจากการลดลงของปรมิาณพลงังานไฟฟ้าทีผ่ลติได ้อนัเน่ืองมาจาก
ปรมิาณแสงทีน้่อยกว่าช่วงปีก่อน 

• รำยได้อ่ืน 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่น เท่ากบั 1.62 ล้านบาท และ 0.21 ลา้นบาท ตามล าดบั รายไดอ้ื่น
ส่วนใหญ่ ประกอบด้วย ดอกเบี้ยรบั และรายได้ค่าที่ปรกึษา รายไดอ้ื่นในปี 2561 ลดลงจากปีก่อน จ านวน 1.41 ลา้น
บาท มสีาเหตุหลกัมาจากในปี 2560 กลุ่มบรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารทีป่รกึษาเกีย่วขอ้งกบักจิการพลงังานจาก
แสงอาทติยใ์หแ้ก่ลกูค้าและรายไดอ้ื่นซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้เฉพาะคราวและไม่เกีย่วขอ้งกบัการด าเนินธุรกจิหลกัของ
บรษิทัฯ จ านวน 1.37 ลา้นบาท 

• ต้นทุนขำยและบริกำร 

ต้นทุนขายและบริการของกลุ่มบรษิัทฯ ประกอบด้วยต้นทุนขายจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าส าหรบั
โครงการ SAAM-SP1 และตน้ทุนบรกิารและเช่าจากธุรกจิใหบ้รกิารและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มตีน้ทุนขายและตน้ทุนบรกิารและเช่าเท่ากบั 20.51 ลา้นบาท และ 20.58 ลา้น
บาท ตามล าดบั ในปี 2561 ต้นทุนขายและต้นทุนบรกิารและเช่าเพิม่ขึน้ 0.07 ล้านบาท จากปีก่อน หรอืรอ้ยละ 0.36 
แบ่งออกเป็นตน้ทุนบรกิารและเช่าทีเ่พิม่ขึน้ 0.93 ลา้นบาท และตน้ทุนขายทีล่ดลง 0.86 ลา้นบาท ตน้ทุนบรกิารและเช่า
ทีเ่พิม่ขึน้มสีาเหตุหลกัมาจากค่าบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งกบัการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าหมุนเวยีนในประเทศญี่ปุ่ น เพิม่ขึน้
จ านวน 1.23 ลา้นบาท ในขณะทีต่น้ทุนขายทีล่งลดมสีาเหตุหลกัมาจากค่าเช่าอุปกรณ์ลดลงจ านวน 0.79 ลา้นบาท  
งบกำรเงินรวม 
ต้นทุนขำยและบริกำร 

ส ำหรบัปี 2558 ส ำหรบัปี 2559 ส ำหรบัปี 2560 ส ำหรบัปี 2561 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ตน้ทุนขายรวม – ธุรกจิผลติและจ าหน่ายไฟฟ้า 0.03 0.29 6.83 34.81 6.96 33.94 6.10 29.65 
ค่าเสือ่มราคาโรงไฟฟ้า 0.03 0.29 5.97 30.43 5.08 24.77 5.08 24.70 
ค่าด าเนินการและบ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า - - 0.58 2.96 1.55 7.56 0.73 3.55 
อื่นๆ1 - - 0.28 1.42 0.33 1.61 0.29 1.40 

ตน้ทุนบรกิารและเช่ารวม – ธุรกจิใหบ้รกิาร
และพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า 

10.35 99.71 12.79 65.19 13.55 66.06 14.48 70.35 

รวม 10.38             100.00 19.62 100.00 20.51 100.00 20.58 100.00 
หมายเหตุ: 1 อื่นๆ เชน่ ค่าไฟฟ้า ค่าน ้าประปา ค่าเบี้ยประกนัภยั และค่ากองทุนพฒันาไฟฟ้า เป็นตน้ 

 

• ตน้ทุนขาย 

ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ  ประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายหลกัที่เกี่ยวข้องกบัการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยภ์ายใต้ SAAM-SP1 ซึง่ไดแ้ก่ (1) ค่าเสื่อมราคาโรงไฟฟ้า (2) ค่าด าเนินการและ
บ ารุงรกัษาโรงไฟฟ้า และ (3) ค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่าไฟฟ้า ค่าน ้าประปา ค่าเบีย้ประกนัภยั และค่ากองทุนพฒันาไฟฟ้า 
เป็นต้น โดยในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มตี้นทุนขายเท่ากบั 6.10 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ านวน 0.86 
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ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.31 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากค่าเช่าเครื่องแปลงไฟฟ้า (Inverter) ส าหรบั SAAM-SP1 ที่
ลดลง 

• ตน้ทุนบรกิารและเช่า 

ต้นทุนบรกิารและเช่าของกลุ่มบรษิัทฯ เป็นต้นทุนที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกจิให้บรกิารและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวียน ซึ่ง ณ 31 ธันวาคม 2561 กลุ่มบริษัทฯ ให้บริการแก่ลูกค้าส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลงังาน
แสงอาทติย์ทัง้สิน้จ านวน 17 โครงการ โดยต้นทุนบรกิารและเช่าหลกัประกอบไปดว้ย (1) ต้นทุนค่าบรกิารดูแลความ
ปลอดภยัและรกัษาความสะอาดทรพัยส์นิบรเิวณโครงการ เช่น ค่าใชจ้่ายลา้งแผงโซลาร ์ค่าตดัหญา้ ดแูลรกัษาอุปกรณ์ 
และค่าบรกิารรกัษาความปลอดภัย และต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนใน
ต่างประเทศ และ (2) ค่าเช่าที่ดินส าหรับพื้นที่ตัง้ของโครงการโรงไฟฟ้าภายใต้ SAAM SAAM-1 SAAM-2 และ  
SAAM-3  

ในปี 2560 – 2561 ตน้ทุนบรกิารและเช่ารวมเท่ากบั 13.55 ลา้นบาท และ 14.48 ลา้นบาท ตามล าดบั ส าหรบัปี 
2561 ตน้ทุนบรกิารและเช่าเพิม่ขึน้จากปีก่อน 0.93 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.87 มสีาเหตุหลกัมาจากกลุ่มบรษิทัฯ 
มตีน้ทุนค่าบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบัการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในต่างประเทศเพิม่ขึน้จ านวน 
1.23 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายผูใ้หบ้รกิารแปลภาษา ค่าทีพ่กั ค่าเดนิทางเพื่อไปปฏบิตังิานเพื่อการพฒันา
โครงการ และค่าใชจ้่ายพฒันาโครงการดงักล่าว 

• ก าไรขัน้ตน้ 

งบกำรเงินรวม 

ส ำหรบัปี 2558 ส ำหรบัปี 2559 ส ำหรบัปี 2560 ส ำหรบัปี 2561 

ล้ำนบำท 
อตัรำก ำไร
ขัน้ต้น 

(ร้อยละ) 
ล้ำนบำท 

อตัรำก ำไร
ขัน้ต้น 

(ร้อยละ) 
ล้ำนบำท 

อตัรำก ำไร
ขัน้ต้น 

(ร้อยละ) 
ล้ำนบำท 

อตัรำก ำไร
ขัน้ต้น 

(ร้อยละ) 

ก าไรขัน้ตน้ - ขายไฟฟ้า 0.04  57.14 10.29  60.11 9.98 58.91 10.49 63.23 

ก าไรขัน้ตน้ - บรกิาร 20.41  66.35 42.62 76.92 41.38 75.33 40.45 73.64 
ก ำไรขัน้ต้นรวม 20.45  66.33 52.91  72.95 51.36 71.46 50.94 71.22 

 

ในปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้เท่ากบั 51.36 ลา้นบาท และ 50.94 ลา้นบาท ตามล าดบั หรอืคดิ
เป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบั รอ้ยละ 71.46 และรอ้ยละ 71.22 ของรายได้จากการด าเนินงาน ตามล าดบั ในปี 2561 
ก าไรขัน้ต้นลดลงจากปีก่อน จ านวน 0.41 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของก าไรขัน้ต้นของธุรกิจ
ใหบ้รกิารและพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าจากการทีม่ตีน้ทุนค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการพฒันาโครงการในต่างประเทศที่
เกดิขึน้ในปี 2561 

• ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 

• ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิาร 

ในปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารเท่ากบั 0.18 ลา้นบาท และ 0.42 ลา้นบาท คดิ
เป็นสัดส่วนร้อยละ 0.25 และร้อยละ 0.58 ของรายได้จากการด าเนินงาน  ตามล าดับ ทัง้นี้ ค่าใช้จ่ายในการขาย
ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายส าหรบัค่านายหน้าในการตดิต่อ จดัหาทีด่นิ และประสานงานโครงการส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า
ในประเทศไทยทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ ในปี 2561 ค่าใชจ้่ายในการขายเพิม่ขึน้เนื่องจากบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายใน
การรบัรองลกูคา้เพื่อการสนบัสนุนการขายโครงการทีพ่ฒันาในต่างประเทศ  
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• ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ในปี 2560 - 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเท่ากับ 24.10 ล้านบาท และ 25.37 ล้านบาท 
ตามล าดบั คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 32.80 และ รอ้ยละ 35.37 ของรายไดร้วม ตามล าดบั โดยค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกั
ประกอบดว้ย เงนิเดอืน ผลประโยชน์ของพนกังานและผูบ้รหิาร ค่าเช่าส านกังาน ค่าเดนิทาง และค่าบรกิารวชิาชพี เป็น
ต้น ในปี 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นจากปีก่อนจ านวน 1.27 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.26 มี
สาเหตุหลกัมาจาก (1) มคี่าใช้จ่ายตอบแทนผู้บรหิารและพนักงานเพิ่มขึน้เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิจ านวน 2.44 ล้าน
บาท (2) มคี่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการเดินทางและการศกึษาพฒันาโครงการในต่างประเทศเพิ่มขึน้ เช่น ค่าใช้จ่าย
เดนิทาง ค่าทีพ่กั และค่าใชจ้่ายเกีย่วกบับรกิารส านกังาน เป็นตน้ จ านวน 1.71 ลา้นบาท (3) ค่าใชจ้่ายในการจดัท าบญัชี
และค่าตรวจสอบบญัชทีัง้ภายในและต่างประเทศ เพิม่ขึน้ 1.32 ล้านบาทเพื่อรองรบัการขยายธุรกจิในต่างประเทศ และ 
(4) ค่าบรกิารวชิาชพีและค่าใชจ้่ายอื่นลดลง 1.88 ลา้นบาท ในขณะทีม่กีารลดลงของผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งั
ไม่เกดิขึน้จรงิของสนิทรพัยเ์งนิมดัจ าค่าอุปกรณ์เมื่อเทยีบกบัปีก่อนจ านวน 2.11 ลา้นบาท  

• ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน 

ในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายอื่นจ านวน 1.61 ลา้นบาท ประกอบดว้ยค่าตดัจ าหน่ายเงนิมดัจ าเพื่อซือ้เงนิ
ลงทุน และค่าตดัจ าหน่ายงานโครงการระหว่างท าจ านวน 0.71 ลา้นบาท และ 0.90 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายการ
ดงักล่าวเป็น (1) การตดัจ าหน่ายเงนิมดัจ าทีเ่รยีกคนืไม่ไดต้ามสญัญาจากการทีบ่รษิัทย่อยหรอื BMP-8 ตกลงยกเลกิ
สญัญาเข้าซื้อเงนิลงทุนทัง้หมดของ Soma Kyodo Self-Generation Development GK (“SKD”) ส าหรบัการพัฒนา
โครงการ เน่ืองจากไม่สามารถเจรจาตกลงเงื่อนไขทีเ่กีย่วขอ้งกบัการซือ้ทีด่นิทีเ่กีย่วขอ้งเพื่อพฒันาโครงการได ้และ (2) 
เป็นการตดัจ าหน่ายงานโครงการระหว่างท า เนื่องมาจากกลุ่มบรษิัทฯ พจิารณายกเลกิการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีนในประเทศญีปุ่่ น โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเปลีย่นแปลงขอ้ก าหนดคุณสมบตัขิองสายสง่ไฟฟ้าโดยผู้
ประกอบกิจการจดัหาและบริหารโครงข่ายไฟฟ้าเอกชน การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการซื้อที่ดินโดยเจ้าของที่ดินและ
คู่สญัญาทีเ่กีย่วขอ้ง และการพจิารณาค่าใชจ้่ายในการพฒันาโครงการตามงบประมาณ ท าใหก้ลุ่มบรษิทัฯ พจิารณาแลว้
เหน็ว่าไม่เหมาะสมกบัประโยชน์ทีจ่ะไดร้บัจงึไม่ด าเนินการพฒันาโครงการต่อ  

ทัง้นี้ ฝ่ายจดัการของกลุ่มบรษิัทฯ ได้ใหค้วามส าคญัและมกีารติดตามความคบืหน้าของโครงการที่อยู่ระหว่าง
พฒันาอย่างใกลช้ดิ รวมถงึไดม้กีารรายงานความคบืหน้าของโครงการดงักล่าวต่อคณะกรรมการบรษิทัทุกไตรมาส โดย
กลุ่มบรษิัทฯ ได้มีการพิจารณาเงื่อนไขในการช าระเงนิภายใต้การพฒันาโครงการในแต่ละช่วงเวลาอย่างระมดัระวงั
รอบคอบ โดยพจิารณาจากสภาพคล่อง และประมาณการเงนิทุนส ารองส าหรบัการพฒันาโครงการของกลุ่มบรษิทัฯ โดย
มแีนวทางมุ่งเน้นการพฒันาโครงการทีม่ศีกัยภาพและมคีวามเป็นไปไดโ้ดยพจิารณาจากสถานะโครงการในปัจจุบนัเป็น
หลกั รวมถงึค านึงถงึผลประโยชน์สงูสดุของกลุ่มบรษิทัฯ เป็นส าคญั 

• ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรเงิน 

ในปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มคี่าใชจ้่ายทางการเงนิเท่ากบั 5.71 ลา้นบาท และ 5.72 ลา้นบาท ในปี 2561 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิเพิม่ขึน้จากปีก่อนเลก็น้อยที ่0.01 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.12 เนื่องจากบรษิทัฯ ทยอยช าระคนืเงนิ
กูย้มืธนาคารและมกีารกูย้มืเพิม่ในระหว่างปี 2561 วงเงนิกู ้20 ลา้นบาท เพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีนส าหรบัโครงการที่
อยู่ระหว่างพฒันา 
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• ก ำไรสุทธิ 

ในปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีก าไรสุทธเิท่ากบั 19.02 ล้านบาท และ 15.19 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมี
อตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 25.89 และรอ้ยละ 21.17 ตามล าดบั โดยในปี 2561 อตัราก าไรสุทธทิีป่รบัลดลง มสีาเหตุ
หลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการบรหิารส าหรบัค่าใชจ้า่ยทีเ่กีย่วขอ้งกบัผูบ้รหิารและพนกังาน ค่าใชจ้่ายในการ
พฒันาโครงการในต่างประเทศทีเ่พิม่ขึน้เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิ และมคี่าตดัจ าหน่ายเงนิมดัจ าการซือ้เงนิลงทุนและค่า
ตดัจ าหน่ายงานโครงการระหว่างท ารวมจ านวน 1.61 ลา้นบาท จากการยกเลกิการด าเนินการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีนในประเทศญีปุ่่ น 

14.4  กำรวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงิน 

• สินทรพัย ์

ณ สิน้ปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมเท่ากบั 302.49 ลา้นบาท และ 445.12 ลา้นบาท ตามล าดบั 
โดยมสีนิทรพัยห์ลกัคอื ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ ซึง่สว่นใหญ่ประกอบดว้ยโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์ละทีด่นิทีเ่ป็น
ที่ตัง้โครงการดงักล่าวของบรษิัทย่อย และอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุน ซึ่ งเป็นที่ดินที่ใช้เป็นที่ตัง้ส าหรบัโครงการ
โรงไฟฟ้าของลกูคา้ทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ใหบ้รกิาร  

ณ สิน้ปี 2561 สนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้ จ านวน 142.64 ลา้นบาท จาก ณ สิน้ปีก่อน หรอืร้อยละ 47.16 มสีาเหตุ
หลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายการเงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 136.32 ลา้นบาท จากการออกและเสนอขายหุน้
สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรกและการเพิม่ขึน้ของงานโครงการระหว่างท าจากการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้า
พลงังานหมุนเวยีนในประเทศญี่ปุ่ นจ านวน 10.10 ลา้นบาท ในขณะที่มรีายการทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 
5.27 ลา้นบาท จากการตดัจ าหน่ายค่าเสือ่มราคาโรงไฟฟ้า 

• ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น 

ณ สิน้ปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มลีกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นรวมเท่ากบั 8.76 ลา้นบาท และ 8.61 ลา้นบาท 
ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 2.89 และรอ้ยละ 1.93 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั โดยลูกหนี้การคา้ประกอบดว้ย ลูกหนี้
การค้าจากการจ าหน่ายไฟฟ้าให้การไฟฟ้าส่วนภูมภิาค (“กฟภ.”) และการให้บรกิารแก่โครงการโรงไฟฟ้าของลูกค้า
ภายใต้สญัญาระยะยาว ในขณะทีลู่กหนี้อื่นส่วนใหญ่ประกอบด้วย รายไดค้า้งรบัจากการขายไฟฟ้าและใหบ้รกิารทีย่งั
ไม่ไดอ้อกใบแจง้หนี้ และค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า เป็นตน้  

 
รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ลกูหนี้การคา้ (ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ) 0.07 0.38 6.22 41.77 6.30 71.92 7.05 81.92 
ลกูหนี้อื่น         
รายไดค้า้งรบั  5.18  28.26    1.42  9.54 1.07 12.21 0.77 8.93 
เงนิทดรองจ่ายใหก้จิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  0.03  0.16 - - - - - - 
รายไดด้อกเบีย้คา้งรบั-กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั  0.03  0.16     0.14  0.94 - - - - 
ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า  0.46  2.51 0.58  3.90 1.39 15.87 0.78 8.99 
ภาษมีลูค่าเพิม่รอรบัคนื  6.47  35.30   6.53  43.85 - - 0.01 0.13 
ลกูหนี้อื่นๆ  6.09  33.23 - - - - 0.00 0.03 

รวมลกูหนี้อื่น 18.26 99.62 8.67 58.23 2.46 28.08 1.56 18.08 

รวมลกูหน้ีกำรค้ำและลกูหน้ีอ่ืน 18.33 100.00 14.89 100.00 8.76 100.00 8.61 100.00 
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ณ สิน้ปี 2561 ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเท่ากบั 8.61 ลา้นบาท ลดลง 0.15 ลา้นบาท จากสิน้ปีก่อน หรอืรอ้ย
ละ 1.67 มสีาเหตุหลกัมาจากยอดลกูหนี้อื่นลดลง  

กลุ่มบรษิัทฯ มไิดเ้ปิดเผยอายุลูกหนี้คา้งช าระ เน่ืองจากลูกหนี้คา้งช าระดงักล่าวยงัไม่ถงึก าหนดช าระเงนิ โดย
กลุ่มบรษิทัฯ มนีโยบายเปิดเผยอายุลกูหนี้กรณีคา้งช าระเกนิก าหนดช าระเงนิ ดงันี้ (1) เกนิก าหนดช าระภายใน 90 วนั 
(2) เกนิกว่า 90 วนั แต่ไม่เกนิ 180 วนั (3) เกนิกว่า 180 วนั แต่ไม่เกนิ 365 วนั และ (4) เกนิกว่า 365 วนั 

• งานโครงการระหว่างท า 

ณ สิน้ปี 2560 และสิน้ปี 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มงีานโครงการระหว่างท าเท่ากบั 0.69 ลา้นบาท และ 10.80 ลา้น
บาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 งานโครงการระหว่างท าส าหรบัการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนใน
ประเทศญี่ปุ่ นทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินการส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายในการเชื่อมต่อระบบไฟฟ้าแรงสงูจ านวน 8.45 ลา้นบาท 
และค่าทีป่รกึษา 1.58 ลา้นบาท และค่าใชจ้่ายทีพ่กัและค่าเดนิทางในการไปปฏบิตังิานโดยตรงเพื่อใหไ้ดม้าซึง่สทิธหิรอื
ใบอนุญาตทีเ่กีย่วขอ้งกบัการประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้าส าหรบัโครงการดงักล่าว ทัง้นี้ ทีผ่่านมากลุ่มบรษิทัฯ มกีารบนัทกึ
ตน้ทุนค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งในการพฒันาโครงการเป็นงานโครงการระหว่างท าส าหรบัค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ภายหลงัจากที่
กลุ่มบรษิทัฯ ไดร้บัหนังสอืยนิยอมใหใ้ชท้ีด่นิจากเจา้ของกรรมสทิธิท์ีด่นิ (Land Consent Letter) ส าหรบัโครงการทีอ่ยู่
ระหว่างพฒันาดงักล่าว อย่างไรกต็าม กลุ่มบรษิทัฯ จะมกีารทบทวนเพื่อพจิารณาแนวทางการบนัทกึตน้ทุนงานระหว่าง
ท าตามความเหมาะสมต่อไปในอนาคต  

• ค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้า 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่าเช่าที่ดนิจ่ายล่วงหน้ารวมเท่ากบั 8.40 ล้านบาท และ 8.31 ล้านบาท 
ตามล าดบั โดยเป็นการช าระค่าเช่าทีด่นิจ่ายล่วงหน้าในปี 2558 จากการที ่SAAM-3 ไดท้ าสญัญาเช่าทีด่นิระยะยาวกบั
บุคคลภายนอกมรีะยะเวลา 90 ปี เพื่อใชเ้ป็นทีต่ัง้โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์องลกูคา้ โดยช าระค่าเช่าทีด่นิ
ล่วงหน้าเป็นจ านวน 8.63 ล้านบาท และทยอยตดัจ าหน่ายค่าเช่าจ่ายล่วงหน้าดงักล่าวเป็นค่าใช้จ่ายตามวธิเีสน้ตรง
ตลอดอายุสญัญา 

• สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น  

ณ สิ้นปี 2560 – 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นเท่ากับ  4.77 ล้านบาท และ 5.69 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึง่สว่นใหญ่ประกอบดว้ยเงนิมดัจ าจ่ายล่วงหน้า ภาษเีงนิไดห้กั ณ ทีจ่่าย และภาษซีือ้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ 
ณ สิน้ปี 2561 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่นเพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 0.92 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมาจากบรษิทัฯ มภีาษีถูก
หกั ณ ทีจ่่าย เพิม่ขึน้จ านวน 0.55 ลา้นบาท และภาษซีือ้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเพิม่ขึน้ 0.32 ลา้นบาท 

• อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มอีสงัหารมิทรพัย์เพื่อการลงทุนเท่ากบั 82.49 ล้านบาท และ 82.49 ลา้น
บาท ตามล าดับ ซึ่งเป็นที่ดินที่ถือครองกรรมสิทธิโ์ดย SAAM-3 เพื่อใช้เป็นที่ตัง้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติยข์องลกูคา้ที ่SAAM-3 ใหบ้รกิารภายใตส้ญัญาระยะยาว  

• ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มทีี่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ เท่ากบั 137.45 ล้านบาท และ 132.18 ล้าน
บาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 45.44 และร้อยละ 29.69 ของสนิทรพัย์รวม ตามล าดบั โดยส่วนใหญ่ประกอบด้วย 
สนิทรพัย์โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์และที่ดินของโครงการ SAAM-SP1 โดย ณ สิ้นปี 2561 ที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์มยีอดลดลงมสีาเหตุหลกัมาจากการตดัค่าเสือ่มราคาของโรงไฟฟ้า 
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รำยกำร 

งบกำรเงินรวมส้ินสดุวนัท่ี 
31 ธนัวำคม 2558 31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
ทีด่นิ 10.73  9.93 10.73 7.63 10.73 7.80 10.73 8.12 
โรงไฟฟ้า 88.37  81.78 121.90 86.66 116.83 85.00 111.74 84.54 
อาคารและสิง่ปลกูสรา้ง 3.74  3.46 3.24 2.30 4.37 3.18 4.30 3.25 
เครือ่งมอืและอุปกรณ์ 0.01  0.01 0.04 0.03 0.14 0.10 0.19 0.14 
เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์
ส านกังาน 

0.09  
0.08 

0.16 
0.11 0.82 0.60 0.66 0.50 

ยานพาหนะ 0.63  0.58 - - - - - - 
สนิทรพัยร์ะหว่างก่อสรา้ง 4.49  4.16 4.60 3.27 4.56 3.32 4.56 3.45 

รวม 108.06 100.00 140.67 100.00 137.45 100.00 132.18 100.00 

ทัง้นี้ กลุ่มบรษิัทฯ มกีารบนัทกึสนิทรพัย์ระหว่างก่อสร้างจ านวน 4.56 ลา้นบาท ซึ่งเป็นงานโครงการระหว่าง
ก่อสรา้งของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยข์อง SAAM-SP2 ซึง่อยู่ระหว่างการพจิารณาคดคีวามทางกฎหมาย โดยกลุ่ม
บรษิัทฯ มไิดบ้นัทกึค่าเผื่อในการลดมูลค่าของสนิทรพัยท์ีอ่าจเกดิขึน้อนัเนื่องมาจากผลของคดคีวามในงบการเงนิรวม
ของกลุ่มบรษิทัฯ เน่ืองจากผลของคดยีงัไม่เป็นทีส่ิน้สดุ และฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ เชื่อมัน่ว่ามลูค่างานระหว่างก่อสรา้ง
ดงักล่าวยงัคงมมีูลค่าจนกว่ากระบวนการฟ้องรอ้งคดจีะเป็นทีส่ิน้สดุ นอกจากนี้ กลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้ปิดเผยความเสีย่งอนั
เน่ืองมาจากคดคีวามทางกฎหมายซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อมลูค่าของสนิทรพัยท์ีบ่นัทกึในงบการเงนิรวมส าหรบัโครงการ
ของ SAAM-SP2 (โปรดศึกษารายละเอียดความเสี่ยง ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 3 ปัจจยัความเสี่ยง และรายละเอียดสรุป
สาระส าคญัการฟ้องรอ้งคดต่ีอศาลปกครองกลางของ SAAM-SP2 ในสว่นที ่1 หวัขอ้ 5 ขอ้พพิาททางกฎหมาย) 

• สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มสีนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนซึง่ไดแ้ก่ ซอฟต์แวรค์อมพวิเตอร ์เท่ากบั 0.08 ลา้น
บาท และ 0.09 ลา้นบาท ตามล าดบั 

• เงนิมดัจ าค่าทีด่นิและอุปกรณ์ 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มเีงนิมดัจ าค่าที่ดนิและอุปกรณ์เท่ากบั 26.93 ล้านบาท และ 26.13 ล้าน
บาท ตามล าดบั ณ ณ สิน้ปี 2561 รายการเงนิมดัจ าที่ดนิและอุปกรณ์ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย (1) รายการเงนิมดัจ าที่
เกีย่วขอ้งกบัโครงการ SAAM-SP2 ซึง่อยู่ระหว่างขอ้พพิาททางกฎหมาย รวมจ านวน 24.68 ลา้นบาท แบ่งออกเป็นเงนิ
จ่ายล่วงหน้าค่าอุปกรณ์ทีจ่่ายแก่ผูจ้ดัหาอุปกรณ์หลกั จ านวน 23.40 ลา้นบาท (0.72 ลา้นดอลลารส์หรฐั)  และเงนิจ่าย
ล่วงหน้าค่าก่อสรา้งแก่ผูร้บัเหมาก่อสรา้งจ านวน 1.28 ลา้นบาท และ (2) รายการเงนิมดัจ าค่าทีด่นิส าหรบัโครงการทีอ่ยู่
ระหว่างพฒันาในประเทศญีปุ่่ นส าหรบัโครงการภายใต ้BMP-3 และ BMP-4 จ านวน 1.45 ลา้นบาท  

ทัง้นี้ ส าหรบัรายการคงคา้งเงนิมดัจ าทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการ SAAM-SP2 ซึง่อยู่ระหว่างการพจิารณาคดคีวาม
ทางกฎหมายนัน้ กลุ่มบรษิัทฯ มไิดบ้นัทกึค่าเผื่อในการลดมูลค่าของสนิทรพัยท์ี่อาจเกดิขึน้อนัเน่ืองมาจากผลของคดี
ความในงบการเงนิรวมของกลุ่มบรษิัทฯ เน่ืองจากผลของคดยีงัไม่เป็นทีส่ิน้สุด โดยฝ่ายจดัการของบรษิทัฯ เชื่อมัน่ว่า
เงนิมดัจ าจ่ายล่วงหน้าส าหรบังานก่อสรา้งและค่าอุปกรณ์ตามสญัญาที่ SAAM-SP2 ไดช้ าระไปแลว้นัน้ ยงัคงมมีูลค่า
จนกว่ากระบวนการฟ้องร้องคดจีะเป็นที่สิน้สุด อกีทัง้ในกรณีสุดท้ายแลว้หาก SAAM-SP2 แพ้คด ีและมกีารบอกเลกิ
สญัญาจดัหาอุปกรณ์ SAAM-SP2 มสีทิธทิี่จะได้รบัเงนิมดัจ าค่าอุปกรณ์ดงักล่าวคนืทัง้จ านวนตามสญัญา นอกจากนี้ 
กลุ่มบรษิทัฯ ไดเ้ปิดเผยความเสีย่งอนัเน่ืองมาจากคดคีวามทางกฎหมายซึง่อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าของสนิทรพัย์ที่
บนัทกึในงบการเงนิรวมส าหรบัโครงการของ SAAM-SP2 (โปรดศกึษารายละเอยีดความเสีย่ง ในส่วนที่ 1 หวัขอ้ 3 



  บริษทั เอสเอเอเอม็ เอน็เนอรย่ี์ ดีเวลลอปเมนท์ จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนที ่3 หน้าที ่178 

ปัจจยัความเสีย่ง และรายละเอยีดสรุปสาระส าคญัการฟ้องรอ้งคดต่ีอศาลปกครองกลางของ SAAM-SP2 ในส่วนที่ 1 
หวัขอ้ 5 ขอ้พพิาททางกฎหมาย)  

• สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีสนิทรพัย์ไม่หมุนเวียนอื่นเท่ากบั 4.71 ล้านบาท และ 4.62 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เงนิค ้าประกนัทีด่นิ เงนิค ้าประกนัการไฟฟ้า และค่าระบบแสงสว่างโครงการจ่าย
ล่วงหน้า เป็นตน้ ณ สิน้ปี 2561 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่นลดลงจ านวน 0.94 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมาจากเงนิมดัจ าคา่
เช่าส านกังานในต่างประเทศทีค่รบก าหนดและการตดัจ าหน่ายค่าระบบแสงสว่างโครงการจ่ายล่วงหน้า  

• หน้ีสิน 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 และ ณ สิน้ปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมเท่ากบั 142.14 ลา้นบาท และ 148.13 ลา้น
บาท ตามล าดบั ส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้า SAAM-SP1 
และการจดัซือ้ทีด่นิภายใต ้SAAM-3 เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น เป็นตน้ ณ สิน้ปี 2561 หนี้สนิรวมเพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 
2560 จ านวน 5.99 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 4.22 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้
จ านวน 4.94 ลา้นบาท ช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 18.78 ลา้นบาท และกูย้มืเพิม่จ านวน 17.43 ลา้นบาท  

• เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มเีจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเท่ากบั 4.75 ล้านบาท และ 9.68 ลา้นบาท 
ตามล าดบั โดยรายการส่วนใหญ่ประกอบดว้ย เจา้หนี้การคา้ ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย ค่าดอกเบีย้คา้งจ่าย และภาษมีูลค่าเพิม่
รอจ่าย เป็นตน้ ณ สิน้ปี 2561 เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จากปีก่อน จ านวน 4.94 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจาก
การเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้อื่นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก 

• เงนิกูย้มืระยะสัน้ 

ณ สิน้ปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ ไม่มยีอดเงนิกูย้มืระยะสัน้ซึง่เป็นรายการกูย้มืเงนิจากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัคงเหลอื
แลว้ 

• หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 

ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิหมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 0.56 ลา้นบาท และ 2.13 ลา้นบาท ตามล าดบั 
สว่นใหญ่เป็นรายการภาษีขายทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระ และภาษีหกั ณ ทีจ่่ายรอน าส่ง ในเดอืนธนัวาคม บรษิทัฯ มกีาร
จ่ายเงนิปันผลเกดิภาษหีกั ณ ทีจ่่ายรอน าสง่ 1.45 ลา้นบาท 

• เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 

ณ สิ้นปี 2560 – 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเท่ากบั 132.70 ล้านบาท และ 
131.36 ล้านบาท ตามล าดับ โดยเป็นเงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคารพาณิชย์ส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย ์(Project Finance) ภายใต ้SAAM-SP1 และการกูย้มืเงนิส าหรบัการจดัหาทีด่นิเพื่อการพฒันาโครงการเพื่อ
ใหบ้รกิารภายใต ้SAAM-3 โดยในระหว่างไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ปี 2561 SAAM-3 มกีารกูย้มืเงนิระยะยาวเพิม่เตมิ
จากธนาคารพาณิชยจ์ านวน 17.43 ลา้นบาท เพื่อสนับสนุนการด าเนินงานพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน
ของกลุ่มบรษิัทฯ ทัง้นี้ เงนิกูย้มืระยะยาวดงักล่าวมยีอดลดลงจากการทยอยช าระคนืเงนิกูจ้ านวน 18.78 ล้านบาทใน
ระหว่างปี ดงันี้ 
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หน่วย: ล้ำนบำท 
งบกำรเงินรวมส้ินสดุวนัท่ี 

31 ธนัวำคม 2558 31 ธนัวำคม 2559 31 ธนัวำคม 2560 31 ธนัวำคม 2561 

1.เงินกู้ยืมระยะยาวส าหรับโครงการ
โรงไฟฟ้าภายใต ้SAAM-SP1 

89.04 92.80 85.81 79.16 

2.เงินกู้ยืมระยะยาวส าหรับโครงการ

จดัหาทีด่นิภายใต ้SAAM-3 

63.78 55.89 46.89 37.49 

3.เงินกู้ ยืมระยะยาวสนับส นุนการ
ด าเนินงานของกลุ่มบรษิัทฯ ภายใต ้
SAAM-3 

- - - 14.71 

รวม 152.82 148.69 132.70 131.36 

• หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน – ค่ำเช่ำค้ำงจ่ำย 

ณ สิน้ปี 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีรายการค่าเช่าค้างจ่ายจ านวน 1.97 ล้านบาท ซึ่งเป็นการบนัทกึรายการค่าเช่า
ที่ดนิให้เป็นไปตามวธิกีารรบัรู้ค่าเช่าที่ดนิตามมาตรฐานการบญัชฉีบบัที่ 17 (ปรบัปรุง 2560) เรื่อง สญัญาเช่า ทัง้นี้ 
กลุ่มบรษิทัฯ ไดป้รบัยอ้นหลงังบแสดงฐานะการเงนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 งบก าไรขาดทุนรวมส าหรบัปีสิน้สุด
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ในเรื่องดงักล่าว ตามที่แสดงไวแ้ลว้ในงบการเงนิรวมส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 
เพื่อวตัถุประสงคใ์นการเปรยีบเทยีบ 

• ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ สิ้นปี 2560 – 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 160.35 ล้านบาท และ 296.99 ล้านบาท 
ตามล าดบั ณ สิน้ปี 2561 ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 จ านวน 136.65 ลา้นบาท จากการออกและเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 80 ลา้นหุน้ และการเพิม่ขึน้ของก าไรสทุธ ิเป็นหลกั 
 

14.5  กำรวิเครำะหส์ภำพคล่อง 

 ตำรำงแสดงกระแสเงินสด 
หน่วย: ลา้นบาท 

รำยกำร 
งบกำรเงินรวม 

ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนินงาน  33.93 34.43 12.65 
เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน (1.33) 0.63 (0.25) 
เงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (31.84) (27.06) 124.18 
ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงนิ - (0.41) (0.25) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ  0.76 7.59 136.32 

กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธจิากกจิกรรมด าเนินงาน ส าหรบัปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 34.42 ลา้นบาท 
และ 12.65 ลา้นบาท ตามล าดบั และมกี าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปลีย่นแปลงในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด าเนินงาน 
เท่ากบั 36.72 ลา้นบาท และ 30.91 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มีการตดัจ าหน่ายเงนิมดัจ าเพื่อ
ซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัย่อยจ านวน 0.71 ลา้นบาท การตดัจ าหน่ายงานโครงการระหว่างท าจ านวน 0.90 ลา้นบาท และ
งานโครงการระหว่างท าเพิม่ขึน้จ านวน 11.00 ลา้นบาท 

กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน ส าหรบัปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั 0.63 ลา้น
บาท และ (0.25) ลา้นบาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีารจ่ายเงนิมดัจ าทีด่นิจ านวน 1.46 ลา้นบาท รบั
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คนืเงนิมดัจ าที่ดนิจ านวน 2.09 ลา้นบาท รวมทัง้มกีารจ่ายช าระเงนิมดัจ าเพื่อซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัย่อยจ านวน 0.71 
ลา้นบาท 

กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธจิาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ ส าหรบัปี 2560 และปี 2561 เท่ากบั (27.06) 
ล้านบาท และ 124.18 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2561 กลุ่มบรษิัทฯ (1) มีเงนิสดรบัจากการกู้ยมืระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิ จ านวน 17.43 ล้านบาท (2) มีการทยอยจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ จ านวน 
18.77 ล้านบาท (3) มีการจ่ายเงนิปันผลจ านวน 17.58 ล้านบาท และ (4) มเีงนิสดรบัจากการออกหุ้นสามญัเพิ่มทุน
จ านวน 144.00 ลา้นบาท  

 
14.6  กำรวิเครำะหอ์ตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

• อตัรำส่วนสภำพคล่อง  

ส าหรบั ณ สิน้ปี 2560 – 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากบั 1.86 เท่า และ 5.53 เท่า ตามล าดบั 
โดย ณ ปี 2561 อตัราส่วนสภาพคล่องเพิม่ขึน้มสีาเหตุหลกัมาจากกลุ่มบรษิทัฯ มกีารออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุน ท าใหม้เีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญั  

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน  
งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี  

2558 2559 2560 2561 
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (Liquidity Ratio) 
อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.95 1.52 1.86 5.53 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเรว็ เท่า 0.94 1.47 1.61 5.04 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า N/A1 0.93 1.37 0.44 

 
• อตัรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร  

อตัรำก ำไรขัน้ต้น 

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบั รอ้ยละ 71.46 และรอ้ยละ 71.22 ตามล าดบั โดย 
ส าหรบัปี 2561 ปรบัลดลงจากปีก่อนเพยีงเลก็น้อย เนื่องจากในปี 2561 ต้นทุนบรกิารและเช่าเพิม่ขึน้จากปีก่อน 0.93 
ลา้นบาท จากทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มตีน้ทุนค่าบรกิารทีเ่กีย่วขอ้งโดยตรงกบัการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน
ในต่างประเทศเพิม่ขึน้ โดยส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายผูใ้หบ้รกิารแปลภาษา ค่าทีพ่ ัก ค่าเดนิทางเพื่อไปปฏบิตังิานเพื่อการ
พฒันาโครงการ และค่าใชจ้่ายพฒันาโครงการดงักล่าว 

อตัรำก ำไรสุทธิ 

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราก าไรสทุธเิท่ากบั รอ้ยละ 25.89 และรอ้ยละ 21.17 ตามล าดบั อตัรา
ก าไรสุทธสิ าหรบัปี 2561 ปรบัลดลงจากปีก่อน มสีาเหตุหลกัมาจากในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายในการบรหิาร
เพิม่ขึน้จากปีก่อนจ านวน 1.27 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมาจาก (1) มคี่าใชจ้่ายตอบแทนผู้บรหิารและพนักงานเพิม่ขึน้
เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิ (2) มีค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการเดินทางและการศึกษาพฒันาโครงการในต่างประเทศ
เพิม่ขึน้ เช่น ค่าใช้จ่ายเดนิทาง ค่าที่พกั และค่าใชจ้่ายเกี่ยวกบับริหารส านักงาน เป็นต้น (3) มคี่าใช้จ่ายในการจดัท า
บญัชแีละค่าตรวจสอบบญัชทีัง้ภายในและต่างประเทศ เพิม่ขึน้ เพื่อรองรบัการขยายธุรกจิในต่างประเทศ และ (4) มี
ค่าบรกิารวชิาชพีและค่าใชจ้่ายอื่นลดลง ในขณะทีม่กีารลดลงของผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิของ
สนิทรพัยเ์งนิมดัจ าค่าอุปกรณ์เมื่อเทยีบกบัปีก่อน 
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อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น 

ส าหรับปี 2560 - 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 12.45 และร้อยละ 6.75 
ตามล าดบั อตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ส าหรบัปี 2561 ลดลงจากปีก่อน มสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของก าไรสุทธ ิ
ในขณะทีส่ว่นของผูถ้อืหุน้เฉลีย่เพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัจากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน  

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน  
งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี  

2558 2559 2560 2561 
อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratio) 
อตัราก าไรขัน้ตน้ รอ้ยละ 66.33 72.95 71.46  71.22  
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน รอ้ยละ 18.88 54.92 37.67  35.17  
อตัราก าไรอื่น รอ้ยละ 0.74 1.71 2.20  (1.94) 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการท าก าไร รอ้ยละ 26.80 85.19 127.18  50.28  
อตัราก าไรสุทธ ิ รอ้ยละ 13.20  41.79 25.89  21.17  
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ N/A1 22.75 12.45  6.75  

 
• อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน  

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์เท่ากบัร้อยละ 6.19 และร้อยละ 4.06 
ตามล าดบั อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ในปี 2561 ลดลงจากปีก่อน มีสาเหตุหลกัมาจากการลดของก าไรสุทธ ิ
ในขณะทีส่นิทรพัยร์วมเฉลีย่เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากการเพิม่ขึน้ของเงนิสด และรายการเทยีบเท่าเงนิสด จากการ
ออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน  

อตัรำหมุนของสินทรพัย ์

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราหมุนของสนิทรพัยเ์ท่ากบั 0.24 เท่า และ 0.19 เท่า ตามล าดบั 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน  
งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี  

2558 2559 2560 2561 
อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน (Efficiency Ratio)  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ รอ้ยละ N/A1 9.77  6.19  4.06  
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร รอ้ยละ N/A1 18.30 11.12 9.48 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ เท่า N/A1 0.23 0.24 0.19 

 
• อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน   

อตัรำส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มีอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากบั 0.89 เท่า และ 0.50 เท่า 
ตามล าดบั อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ปรบัลดลงในปี 2561 จากการเพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้ จากการออก
และเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุน  
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อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย 

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบี้ยเท่ากบั 7.56 เท่า และ 4.22 เท่า 
ตามล าดบั ปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ทีล่ดลง เนื่องจากการลดลงของกระแสเงนิสด
สทุธจิากกจิกรรมด าเนินงานจากการมคี่าใชจ้่ายในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในระหว่างปี 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั 

ส าหรบัปี 2560 - 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัเท่ากบั 1.08 เท่า และ 0.33 
เท่า ตามล าดบั ในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ทีล่ดลง เน่ืองจากการลดลงของกระแส
เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมด าเนินงานจากการมคี่าใชจ้่ายในการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนในระหว่างปี 

 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน  
งบกำรเงินรวมส ำหรบังวดปี  

2558 2559 2560 2561 
อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน (Financial Policy Ratio) 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 1.59 1.11 0.89 0.50 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ เท่า 3.85 6.51 7.56  4.22  
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั (Cash Basis) เท่า 0.01 0.82 1.08  0.33  
อตัราการจ่ายเงนิปันผล รอ้ยละ - 21.40 20.24 115.77 

 
14.7  ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนหรอืฐำนะทำงกำรเงินในอนำคต 

14.7.1 การแขง็ค่าของเงนิบาทต่อสกุลเงนิเหรยีญสหรฐัและเยน จะสง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่นจาก
การด าเนินงานรวมทัง้การแปลงค่างบการเงนิ ในกรณีบรษิทัฯ มสีถานะสนิทรพัยใ์นรปูสกุลเงนิตราต่างประเทศ 

14.7.2 การลดลงของอตัราดอกเบีย้จะสง่ผลใหต้น้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ลดลงในสว่นของจ านวนเงนิที่
นอกเหนือจากการท าสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้ 

14.7.3 การเปลีย่นแปลงนโยบายในต่างประเทศทีเ่กีย่วขอ้งกบักจิการโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน จะสง่ผลต่อการ
ด าเนินงานในธุรกจิต่างประเทศ 

 

 

 


