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ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.  ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั 

13.1  สรปุรายงานของผูส้อบบญัชี 

13.1.1 ผูส้อบบญัช ี

งบการเงิน ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 

 

นำยสุดวณิ ปัญญำวงศข์นัต ิ

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต ทะเบยีนเลขที ่3534 

บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส 

จ ำกดั 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 

13.1.2 สรุปรำยงำนกำรสอบบญัช ี

งบการเงิน รายงานความเหน็ผูส้อบบญัชี 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิัทฯ ส ำหรบัปีบญัชี

สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 

 ผูส้อบบญัชใีหค้วำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิัทฯ แสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำร

และฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และผล

กำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสดรวมและ

กระแสเงนิสดเฉพำะกจิกำรส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตำมทีค่วรใน

สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิัทฯ ส ำหรบัปีบญัชี

สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 

 

 ผูส้อบบญัชใีหค้วำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิัทฯ แสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำร

และฐำนะทำงกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 

และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสด

รวม และกระแสเงนิสดเฉพำะกจิกำรส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดียวกนั โดยถูกต้อง

ตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

 ผูส้อบบญัชขีอใหส้งัเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิ ขอ้ 13 เรื่องเงนิลงทุนใน
บรษิทัย่อย - กำรจดัตัง้บรษิทัย่อยโดยออ้มและกำรรวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุม
เดยีวกนั ซึ่งอธบิำยถงึกำรทีก่ลุ่มกจิกำรน ำแนวปฏบิตัทิำงกำรบญัชสี ำหรบักำร
รวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนัมำใช้ปฏบิตัิส ำหรบักำรที่กลุ่มกจิกำรรบั
โอนธุรกจิซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำและกำรทีก่ลุ่มกจิกำรไม่สำมำรถปรับปรุงรำยกำร
ยอ้นหลงัภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนัส ำหรบักำรรบัโอนธุรกจิซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำ
เนื่องจำกควำมไม่เพยีงพอของขอ้มลู กลุ่มกจิกำรจงึต้องปฏบิตัติำมขอ้ยกเวน้ที่
ก ำหนดไวใ้นมำตรฐำนกำรบญัชฉีบบัที ่8 (ปรบัปรุง 2560) เรื่อง นโยบำยกำร
บญัชกีำรเปลี่ยนแปลงประมำณกำรทำงบญัชีและขอ้ผดิพลำด กลุ่มกจิกำรได้
ปรบัปรุงรำยกำรโดยใชว้ธิกีำรปรบัปรุงไปขำ้งหน้ำตำมวธิเีปลีย่นทนัท ี

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิัทฯ ส ำหรบัปีบญัชี
 ผูส้อบบญัชใีหค้วำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิัทฯ แสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและ
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งบการเงิน รายงานความเหน็ผูส้อบบญัชี 

สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 

 

ฐำนะกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 และผลกำร

ด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร กระแสเงนิสดรวม และ

กระแสเงนิสดเฉพำะกจิกำรส ำหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตำมทีค่วรใน

สำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

 ผู้สอบบญัชไีด้ระบุเรื่องกำรพิจำรณำกำรด้อยค่ำของงำนระหว่ำงก่อสร้ำงและ

เครื่องจกัรระหว่ำงติดตัง้ส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำที่อยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำ

ยกเลกิกำรบอกเลกิสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำและคนืสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ เป็นเรื่อง

ส ำคญัในกำรตรวจสอบและไดน้ ำเรื่องนี้มำพจิำรณำในบรบิทของกำรตรวจสอบ

งบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรโดยรวมและในกำรแสดงควำมเห็น

ของผูส้อบบญัช ีทัง้นี้ ผูส้อบบญัชไีมไ่ดแ้สดงควำมเหน็แยกต่ำงหำกส ำหรบัเรื่อง

นี้ 

 
13.2  สรปุงบการเงินส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 2561 และ 2562 

 งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มนุเวียน 
    

  
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 5.26 0.04  104.50  0.75  71.92 0.51 
เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนัทีถ่งึ
ก ำหนดไถ่ถอนภำยในหนึ่งปี 

- - - - 250.26 1.77 

ลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อืน่ 771.30 5.53  829.13  5.97 819.99 5.80 
ลกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิทีถ่งึก ำหนดรบัช ำระภำยใน
หนึ่งปี (สุทธ)ิ 

95.15 0.68 97.94 0.71 96.17 0.68 

สนิคำ้คงเหลอื 121.27 0.87  95.51  0.69 185.21 1.31 
ภำษมีลูค่ำเพิม่ (สุทธ)ิ 15.32 0.11  4.54 0.03 11.06 0.07 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 1,008.30 7.23  1,131.62  8.15 1,434.61 10.14 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 

 
     

เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนั 279.76 2.00  324.98  2.34 248.38 1.76 
ลกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ (สุทธ)ิ 3,358.40 24.06  3,324.32  23.94 3,197.15 22.60 
อสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำรลงทุน (สุทธ)ิ 100.59 0.72  100.67  0.72 124.19 0.88 
ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ (สุทธ)ิ 8,277.30 59.30  8,129.43  58.54 8,059.37 56.98 
เงนิจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสนิทรพัยถ์ำวร 24.49 0.18  19.69  0.14 153.18 1.08 
สทิธกิำรในกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน 
(สุทธ)ิ 

821.19 5.88 760.98 5.48 811.67 5.74 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (สุทธ)ิ 53.46 0.38  50.72  0.37 48.28 0.34 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี(สุทธ)ิ 25.53 0.18  43.81  0.32 56.06 0.40 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ 10.38 0.07  0.52  - 12.29 0.08 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 12,951.10 92.77  12,755.12  91.85 12,710.57 89.86 
รวมสินทรพัย ์ 13,959.40 100.00 13,886.74   100.00  14,145.18 100.00 
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รายการ 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมนุเวียน 
    

  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ  293.90 2.11  369.05  2.66 227.40 1.61 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 366.96 2.63  412.14  2.97  249.42 1.76 
ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของหนี้สนิ
ภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ (สุทธ)ิ 

1.58 0.01  0.38  - 0.39 - 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของเงนิกูย้มื
ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (สุทธ)ิ 

3,032.44 21.72  747.06  5.38 856.18 6.05 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของหุน้กู ้(สุทธ)ิ - -       49.21  0.36 - - 
ภำษมีลูค่ำเพิม่ (สุทธ)ิ 18.97 0.14  41.41  0.30 30.73 0.22 
ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย 0.34 -  0.62   -    1.20 0.01 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 3.13 0.02  4.35  0.03 7.89 0.06 
รวมหน้ีสินหมนุเวียน 3,717.32 26.63  1,624.22 11.70 1,373.21 9.71 
หน้ีสินไม่หมนุเวียน 

  
    

ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำ
สมัปทำน 

7.75 0.05  17.29  0.12 25.22 0.18 

หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ (สุทธ)ิ 0.93 0.01  0.56   -    0.17 - 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (สุทธ)ิ 5,196.57 37.23  5,204.39  37.48 1,911.32 13.51 
หุน้กู ้(สุทธ)ิ - -  1,427.29  10.28 - - 
หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี(สุทธ)ิ 8.57 0.06  37.48  0.27 38.54 0.27 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 6.06 0.04  3.87  0.03 3.68 0.03 
รวมหน้ีสินไม่หมนุเวียน 5,219.88 37.39  6,690.88  48.18 1,978.93 13.99 
รวมหน้ีสิน 8,937.20 64.02   8,315.10 59.88 3,352.14 23.70 
ส่วนของเจ้าของ 

 
     

ทุนจดทะเบยีน 4,579.00   5,488.00   5,488.00  
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 4,579.00 32.80  4,579.00  32.97 5,088.00 35.97 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้ - - - - 3,896.01 27.54 
ก ำไรสะสม – ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 463.51 3.32  1,015.53  7.31 1,831.92 12.95 
ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุม
เดยีวกนั 

(20.31) (0.14)  (22.89) (0.16) (22.89) (0.16) 

รวมส่วนของเจ้าของ 5,022.20 35.98  5,571.64  40.12 10,793.04 76.30 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 13,959.40 100.00 13,886.74   100.00  14,145.18 100.00 
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 งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้ 
    

  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 3,870.42 91.21 4,416.19  91.37 4,540.25 89.81 
รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใตส้ญัญำซื้อ
ขำยไฟฟ้ำ 

372.86 8.79 417.02 8.63 410.38 8.12 

รำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตข้อ้ตกลงสมัปทำน - - - - 104.64 2.07 
รวมรายได้ 4,243.28 100.00 4,833.21      100.00  5,055.27 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร (3,122.73) (73.59)  (3,415.75)      (70.67) (3,324.70) (65.77) 
ตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งภำยใตข้อ้ตกลงสมัปทำน - -   -     -  (104.64) (2.07) 
ก าไรขัน้ต้น 1,120.55 26.41 1,417.46       29.33 1,625.93 32.16 
ขำดทุนสุทธจิำกอตัรำแลกเปลีย่น (138.77) (3.27)  (10.04) (0.21)       (103.51) (2.05) 
รำยไดอ้ื่น 102.87 2.42 15.73         0.33 32.90 0.65 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 1,084.65 25.56  1,423.15  29.45 1,555.32 30.77 
ค่าใช้จ่าย 

  
    

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร (275.56) (6.49) (378.53) (7.83)      (330.36) (6.53) 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (497.30) (11.72)     (482.52)      (9.99) (412.57) (8.17) 
รวมค่าใช้จ่าย (772.86) (18.21)      (861.05)     (17.82) (742.93) (14.70) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 311.79 7.35        562.10        11.63 812.39 16.07 
รำยได(้ค่ำใชจ้่ำย)ภำษเีงนิได ้ 21.74 0.51       (15.53) (0.32) 2.91 0.06 
ก าไรส าหรบัปี 333.53 7.86        546.57         11.31  815.30 16.13 
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี (1.53) (0.04)           5.45         0.11 1.09 0.02 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 332.00 7.82 552.02         11.42  816.39 16.15 
การแบง่ปันก าไร 

  
    

ส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ 333.53 
 

546.57  815.30  
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม - 

 
-  -  

การแบง่ปันก าไรเบด็เสรจ็รวม 
  

    
ส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ 332.00 

 
552.02  816.39  

ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี ำนำจควบคุม - 
 

-  -  
ก ำไรต่อหุน้ข ัน้พืน้ฐำน (บำทต่อหุน้) 0.041 

 
0.061  0.091  

1 ค ำนวณเพื่อประโยชน์ในกำรเปรียบเทยีบขอ้มูลทำงกำรเงนิ โดยใช้จ ำนวนหุ้นสำมญัถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักที่ถือเสมอืนว่ำได้ท ำกำร
เปลีย่นแปลงจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ เพือ่ใหส้อดคลอ้งกบักำรเปลีย่นแปลงจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้จำก
กำรเปลีย่นแปลงมลูค่ำหุน้ทีต่รำไว ้จำกเดมิทีต่รำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท เป็นมลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท ซึ่งไดจ้ดทะเบยีนกบักระทรวง
พำณชิย ์เมือ่วนัที ่16 กรกฎำคม 2561 
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 งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 2562 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
  

 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 311.79 562.10 812.39 
รายการปรบักระทบก าไรเป็นเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรม
ด าเนินงาน  

 
 

(กลบัรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรดอ้ยคำ่ของอสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำรลงทุน (19.70) (0.08) (4.18) 
ค่ำเสือ่มรำคำ 453.14 467.57 469.34 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร 18.91 7.34 13.59 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวรเนื่องจำกไฟไหม ้ - - 2.60 
กลบัรำยกำรขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของสนิทรพัยถ์ำวร 28.29 28.86 (11.99) 
ขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำ - สนิทรพัยถ์ำวรเนื่องจำกไฟไหม ้ - - 0.80 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย 63.31 63.97 57.79 
ค่ำตดัจ ำหน่ำยค่ำธรรมเนียมในกำรฟ้องรอ้งจ่ำยล่วงหน้ำ - 9.72 - 
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไมเ่กดิขึน้ของลกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ 114.93 10.27 102.34 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิคำ้คงเหลอืเนื่องจำกไฟไหม ้ - - 7.99 
ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำสมัปทำน 7.10 9.55 7.93 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนกังำน 1.04 2.05 1.17 
ดอกเบีย้รบั (3.88) (3.23) (6.35) 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร - (5.40) - 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนชัว่ครำว - - (1.13) 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำยหุน้กู ้ - - 95.67 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำยเงนิกูย้มื 478.62 464.27 281.60 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ตดัจ ำหน่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงหุน้กูร้อตดัจ่ำย - - 23.49 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ตดัจ ำหน่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรกูย้มืรอตดัจ่ำย 17.84 18.20 11.78 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำยหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ 0.34 0.06 0.03 
ค่ำธรรมเนียมในกำรรกัษำวงเงนิกูท้ีย่งัไมเ่บกิใช้ 0.50 - - 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละ
หน้ีสินด าเนินงาน 

1,472.23 1,635.25 1,864.86 

การเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมนุเวียน 
 

  
ลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อืน่ (256.85) (57.32) 9.22 
ลกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ (57.08) 21.01 26.60 
สนิคำ้คงเหลอื (64.38) 25.76 (97.70) 
ภำษมีลูค่ำเพิม่ 58.35 33.26 (17.20) 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอืน่ (6.33) (0.28) (11.77) 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 198.15 39.99 (157.26) 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น (1.60) 1.22 3.54 
เงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนดอกเบีย้รบัและภาษีเงินได้ 1,342.49 1,698.89 1,620.29 
ดอกเบีย้รบั 3.84 3.22 6.31 
เงนิสดจ่ำยภำษเีงนิได ้ (1.63) (4.96) (8.00) 
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,344.70 1,697.15 1,618.60 
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งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560 2561 2562 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

  
 

เงนิสดจ่ำยเพือ่ซื้อเงนิลงทุนชัว่ครำว (10.00) - - 
เงนิสดรบัจำกกำรขำยเงนิลงทุนชัว่ครำว 10.00 - 1.13 
เงนิฝำกธนำคำรพำณชิยต์ดิภำระค ้ำประกนั(เพิม่ขึน้)ลดลง 108.23 (45.22) (173.66) 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนอื่น 1.32 - - 
เงนิสดจ่ำยเพือ่กำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั - (6.30) - 
เงนิสดจ่ำยเพือ่ซื้อสนิทรพัยใ์นบรษิทัย่อย - (31.77) - 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร 0.10 10.73 - 
เงนิสดจ่ำยซื้อ 
-อสงัหำรมิทรพัยเ์พือ่กำรลงทนุ 

- - 
(19.33) 

เงนิสดจ่ำยซื้อ - สนิทรพัยถ์ำวร (1,020.16) (333.20) (531.55) 
เงนิสดจ่ำยซื้อ - สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (32.79) (1.01) (1.41) 
เงนิสดจ่ำยซื้อ - สนิทรพัยภ์ำยใตโ้ครงกำรสมัปทำน - - (101.30) 
เงนิสดจ่ำยดอกเบีย้ทีถ่อืเป็นตน้ทุนของสนิทรพัยถ์ำวรและสนิทรพัย์
ภำยใตโ้ครงกำรสมัปทำน 

(34.58) - 
- 

เงนิสดรบัจำกเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้จำกบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั - 6.12 - 
เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (977.88) (400.65) (826.12) 

  



            บรษิทั แอ๊บโซลทู คลนี เอน็เนอรจ์ี ้จ ำกดั (มหำชน) 
 

หน้ำที ่227 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2560 2561 2562 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

  
 

เงนิสดรบัเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 21.47 75.14 - 
เงนิสดจ่ำยเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ - - (141.65) 
เงนิสดจ่ำยช ำระหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ (7.01) (1.64) (0.40) 
เงนิสดรบัเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 922.68 307.29 124.36 
เงนิสดจ่ำยเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (719.54) (2,595.18) (3,310.98) 

เงนิสดจ่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรกูย้มื (1.50) (5.00) (2.14) 

เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้กู ้ - 1,500.00 - 
เงนิสดจ่ำยไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนด - - (1,500.00) 
เงนิสดจ่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้กู ้ - (23.73) - 
เงนิสดจ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำย (472.39) (454.15) (399.25) 
เงนิสดจ่ำยค่ำธรรมเนียมในกำรรกัษำวงเงนิกูท้ีย่งัไมเ่บกิใช้ (0.50) - - 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนและเรยีกช ำระค่ำหุน้เพิม่ 76.50 - 4,405.01 
เงนิสดจ่ำยคนืเจำ้หนี้จำกกำรลดทุนก่อนกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำร
ควบคุมเดยีวกนั 

(42.72) - - 

เงนิสดรบัเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 3.26 - - 
เงนิสดจ่ำยเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกกจิกำรและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั (179.56) - - 
เงินสดสทุธิได้ใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน (399.31) (1,197.27) (825.05) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้(ลดลง)สทุธิ (32.49) 99.23 (32.57) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือต้นปี 37.75 5.26 104.49 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือปลายปี 5.26 104.49 71.92 
  



            บรษิทั แอ๊บโซลทู คลนี เอน็เนอรจ์ี ้จ ำกดั (มหำชน) 
 

หน้ำที ่228 

13.3 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 

งบการเงินรวม 

ส าหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2560 2561 2562 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.27 0.70 1.04 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมนุเรว็ เท่ำ 0.20 0.56 0.81 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.41 0.64 1.08 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้กำรคำ้1 เท่ำ 7.33 6.24 6.22 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 49.10 57.68 57.88 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ N/A N/A N/A 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั N/A N/A N/A 
อตัรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนี้2 เท่ำ 19.08 12.48 15.43 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ วนั 18.87 28.84 23.33 
Cash Cycle วนั 30.23 28.84 34.55 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและบรกิำร3 รอ้ยละ 26.41  29.33 32.84 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน4 รอ้ยละ 19.07 21.61 24.74 
อตัรำสว่นก ำไรอื่น รอ้ยละ 0.00 0.00 0.00 
อตัรำสว่นเงนิสดต่อกำรท ำก ำไร รอ้ยละ 166.20 162.47 132.13 
อตัรำก ำไรสุทธิ5 รอ้ยละ 7.67 11.27 16.36 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 6.92 10.32 9.96 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 2.44  3.93 5.82 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 8.06 12.36 15.87 
อตัรำกำรหมนุของสนิทรพัย ์ เท่ำ 0.32 0.35 0.36 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.78 1.49 0.31 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.70 1.40 0.28 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธเิงนิสดต่อส่วนของผูถ้อืหุน้6 เท่ำ 1.70  1.38 0.25 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั(เกณฑเ์งนิสด) เท่ำ  0.76 0.58 0.41 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ  2.85  3.75 4.07 
1 ค ำนวณโดยสตูร รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร / ลกูหนี้กำรคำ้เฉลีย่ (ไมร่วมรำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน) 
2 ค ำนวณโดยสตูร ตน้ทุนขำยและบรกิำร / เจำ้หนี้กำรคำ้เฉลีย่ (ไมร่วมตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน) 
3 ค ำนวณโดยสตูร (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร - ตน้ทุนขำยและบรกิำร) / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 
4 ค ำนวณโดยสตูร ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 
5 ค ำนวณโดยสตูร ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรบังวด / (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร + รำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน + รำยไดอ้ื่น) 
6 ค ำนวณโดยสตูร (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด - เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนั) /  
  ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
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14.  ค ำอธิบำย และกำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำน 

14.1 ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินท่ีผำ่นมำ 

ส ำหรบัปี 2560 โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำตซิึง่ตัง้อยู่ทีจ่งัหวดัฉะเชงิเทรำ (AAA1) ไดเ้ริม่ COD เมื่อวนัที ่
10 กุมภำพนัธ ์2560 โดยมปีรมิำณไฟฟ้ำเสนอขำยตำม PPA  90 MW และวนัที ่16 สงิหำคม 2560 โครงกำรโรงไฟฟ้ำ
ชวีมวลตัง้อยู่ทีอ่ ำเภอบ่อพลอย จงัหวดักำญจนบุรี (ACP3) ไดเ้ริม่ COD อกีเช่นกนั โดยมปีรมิำณไฟฟ้ำเสนอขำยตำม 
PPA 8 MW นอกจำกนี้กลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติ จงึส่งผลใหม้จี ำนวนหน่วยขำยไฟใหแ้ก่ 
กฟภ. เพิม่ขึน้ ท ำใหใ้นปี 2560 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดเ้ท่ำกบั 4,243.28 ลำ้นบำท และมกี ำไรขัน้ตน้และก ำไรสุทธจิ ำนวน 
1,120.55 ลำ้นบำท และ 333.53 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปี 2561 โครงกำรโรงไฟฟ้ำทัง้หมดของกลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติ รวมทัง้
โครงกำร AAA1 และ ACP3 ไดเ้ปิดด ำเนินกำรเตม็ปี จงึส่งผลใหม้จี ำนวนหน่วยขำยไฟใหแ้ก่กำรไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ อกีทัง้
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ซึ่งตัง้อยู่ที่จงัหวดัชลบุร ี (Solar Rooftop 1) ได้เริม่ COD เมื่อวนัที่ 20 
พฤศจกิำยน 2561 โดยมปีรมิำณไฟฟ้ำเสนอขำยตำม Private PPA 1 MW ท ำใหใ้นปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยได้
เพิม่ขึน้เป็น 4,833.21 ลำ้นบำท และมกี ำไรขัน้ต้นและก ำไรสุทธจิ ำนวน 1,417.46 ล้ำนบำท และ 546.57 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปี 2562 โครงกำรโรงไฟฟ้ำทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ ได้มีกำรปรบัปรุงประสทิธิภำพในกำรผลิต 
โดยเฉพำะโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ ซึง่มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรภำยใต้สญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ 104.25 ลำ้นบำท 
จำกปรมิำณขำยไฟฟ้ำทีม่ำกขึน้ และรำยไดส้ว่นของค่ำพลงังำนไฟฟ้ำตำมสตูรปรบัซึง่สงูขึน้จำกกำรปรบัอตัรำตำมรำคำ
ค่ำก๊ำซธรรมชำต ิส ำหรบัรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหเ้อกชนของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำตแิละรำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ
เพิม่ขึน้รวม 14.94 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้ร้อยละ 78.96 และมำกกว่ำร้อยละ 100 ตำมล ำดบั เนื่องจำก
ปรมิำณควำมต้องกำรใช้ไฟฟ้ำและไอน ้ำของลูกค้ำเพิม่ขึน้จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติ  จงึท ำใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มรีำยได้
เพิม่ขึน้เป็น 4,950.63 ลำ้นบำท (ไม่รวมรำยไดค้่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำน) และมกี ำไรขัน้ต้นและก ำไรสุทธิ
จ ำนวน 1,625.93 ลำ้นบำท และ 815.30 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ ำนวน 13,959.40 ล้ำนบำท 
13,886.74 ลำ้นบำท และ 14,145.18 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมสีนิทรพัยห์ลกัของกลุ่มบรษิทัฯ เช่น ทีด่นิ อำคำร และ
อุปกรณ์ ซึ่งเป็นสนิทรพัย์หลกัที่ใช้ในกำรด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำ ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงิน สทิธิในกำรให้บริกำรจำก
ขอ้ตกลงสมัปทำน และลกูหนี้กำรคำ้ เป็นตน้  

หนี้สนิรวมของกลุ่มบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 จ ำนวน 8,937.20 ล้ำนบำท 
8,315.10 ลำ้นบำท และ 3,352.14 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิสว่นใหญ่เป็นเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิที่
ใหส้นิเชื่อกบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำทุกโครงกำรของกลุ่มบรษิทัฯ โดยทีห่นี้สนิที่ลดลงในปี 2561 มสีำเหตุหลกัจำกกำรลดลง
ของเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชย์ จ ำนวน 2,277.56 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระหนี้ และกำรเพิม่ขึน้ของหุน้กูข้อง 
ACE ทีอ่อกในเดอืนธนัวำคม จ ำนวน 1,476.50 ลำ้นบำท ในขณะทีห่นี้สนิในปี 2562 ลดลงอย่ำงมนียัส ำคญัมสีำเหตุหลกั
มำจำกเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิระยะยำวลดลงจ ำนวน 3,183.95 ลำ้นบำทจำกกำรช ำระหนี้ตำมก ำหนดและกำรช ำระ
คนืเงนิกูก้่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวโดยกำรน ำเงนิที่ได้รบัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนที่รอกำร
น ำไปใชป้ระโยชน์ในกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ และกำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนดทัง้จ ำนวนรวม 
1,500,000 หน่วย ในรำคำหน่วยละ 1,000 บำท รวมเป็นเงนิทัง้สนิ 1,500 ลำ้นบำท ในขณะทีเ่จำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้
อื่นลดลง 162.72 ลำ้นบำท จำกเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซธรรมชำตซิึง่ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนเป็นจ ำนวน 122.93 ลำ้นบำท 
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ส่วนของผูถ้อืหุน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 มจี ำนวน 5,022.20 ลำ้นบำท 
5,571.64 ลำ้นบำท และ 10,793.04 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่สำเหตุหลกัของกำรเพิม่ขึน้ในปี 2561 เนื่องจำกก ำไรจำก
ผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทัฯ ขณะทีก่ำรเพิม่ขึน้ใน 2562 มสีำเหตุหลกัเนื่องจำกก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนของ
กลุ่มบรษิทัฯ และกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนจำกกำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 
14.2  กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินส ำหรบัปี 2560 ปี 2561 และปี 2562 
14.2.1 กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

14.2.1.1 รำยได้ 

รำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 มจี ำนวน 4,346.15  
ลำ้นบำท 4,848.94 ลำ้นบำท และ 5,088.17 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.57 ในปี 2561 และรอ้ยละ 
4.93 ในปี 2562 ตำมล ำดบั โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

 รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 

งวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยได้จำกกำรขำยและบรกิำร
จ ำนวน 4,243.28 ลำ้นบำท 4,833.21 ลำ้นบำท และ 4,950.63 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 13.90 ในปี 
2561 และรอ้ยละ 2.43 ในปี 2562 ตำมล ำดบั ซึง่รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรส ำหรบัปี 2560 2561 และ 2562 ไดร้วม
รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ จ ำนวน 372.86 ลำ้นบำท 417.02 ลำ้นบำท และ 410.38 ลำ้น
บำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.79 รอ้ยละ 8.63 และรอ้ยละ 8.29 ของรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร ทัง้นี้ รำยได้
จำกกำรขำยและบรกิำรของกลุ่มบรษิทัฯ ส่วนใหญ่มำจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหก้บัลูกคำ้หลกั 2 รำย ไดแ้ก่ กฟภ. และ 
กฟผ. คดิเป็นสดัส่วนรำยได้ รอ้ยละ 98.94 ในปี 2560 รอ้ยละ 98.74 ในปี 2561 และรอ้ยละ 98.26 ในปี 2562 ทัง้นี้ 
กลุ่มบรษิัทฯ มรีำยไดจ้ำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 4 ประเภท ได้แก่ โครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซ
ธรรมชำต ิโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์มรีำยละเอยีด ดงันี้ 
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รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ค่ำไฟฟ้ำตำมอตัรำ FiT 2,177.51  51.32 2,434.23 50.36 2,420.71 48.90 
ค่ำ FiT Premium 154.07  3.63 171.82 3.55 170.33 3.44 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหเ้อกชน (IU) 4.07  0.10 8.76 0.18 12.27 0.25 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ (IU) 11.93  0.28 0.41 0.01 0.03 0.00 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 2,347.58  55.33 2,615.22 54.10 2,603.34 52.59 

รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใตส้ญัญำซื้อ
ขำยไฟฟ้ำ 

372.86 8.79 417.02 8.63 410.38 8.29 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรตำมสญัญำซื้อขำย
ไฟฟ้ำ 

1,292.70  30.46 1,523.77 31.53 1,628.02 32.89 

รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหเ้อกชน (IU) 2.75 0.06 4.99 0.10 8.93 0.18 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ (IU) 2.43  0.06 9.13 0.19 20.51 0.41 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซ
ธรรมชำติ 

1,670.74 39.37 1,954.91 40.45 2,067.84 41.77 

ค่ำไฟฟ้ำฐำน และค่ำ Ft 88.47  2.09 99.73 2.06 105.79 2.14 
ส่วนเพิม่รำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder) 112.54  2.65 125.40 2.60 129.18 2.61 
รำยไดก้ำรก ำจดัขยะ 23.95  0.56 37.54 0.78 37.36 0.75 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชมุชน 224.96  5.30 262.67 5.44 272.33 5.50 
ค่ำไฟฟ้ำฐำน และค่ำ Ft - - 0.41 0.01 7.12 0.14 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำจำก
พลงังำนแสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 

- - 0.41 0.01 7.12 0.14 

รวมรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 4,243.28  100.00 4,833.21 100.00 4,950.63 100.00 

 รำยได้ค่ำก่อสรำ้งภำยใต้ข้อตกลงสมัปทำนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (ก่อน COD) 

ในปี 2562 กลุ่มบริษัทฯ มรีำยได้ค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำนจ ำนวน 104.64 ล้ำนบำท เนื่องจำก
โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชมุชน (โครงกำร ALCP6)  ก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำกบัเทศบำลเมอืงกระบีเ่พื่อรบัจำ้งก ำจดัขยะตำม
โครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมลูฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรปูขยะมูลฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำ เป็นระยะเวลำ 25 ปี นับ
แต่วนัทีล่งนำมเมื่อวนัที ่22 กุมภำพนัธ์ 2562 ซึง่ก ำหนดให ้ALCP โอนกรรมสทิธิใ์นอำคำรและระบบก ำจดัขยะตำมที่
ระบุไว้ในสญัญำใหแ้ก่เทศบำลเมอืงกระบีเ่มื่อโครงกำรสิน้สุด ผู้บรหิำรของกลุ่มบรษิทัฯ พจิำรณำลกัษณะสญัญำฉบบั
ดงักล่ำวแลว้ พบว่ำเป็นไปตำมกำรตคีวำมมำตรฐำนกำรรำยกำรทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 12  “เรื่อง ขอ้ตกลงสมัปทำน
บรกิำร” จงึบนัทกึรำยไดท้ีเ่กีย่วขอ้งกบักำรก่อสรำ้ง โดยอำ้งองิกบัขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำนก่อสรำ้งดว้ยมลูค่ำยุตธิรรมของ
สนิทรพัย์ เป็นรำยได้ค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำน และบนัทกึต้นทุนค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำนตำม
ตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งทีเ่กดิขึน้จรงิจ ำนวน 104.64 ลำ้นบำท ดงันัน้กลุ่มบรษิทัฯไม่มกี ำไรหรอืขำดทุนจำกรำยกำรดงักล่ำว 

 รำยได้อ่ืน 

กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดอ้ื่นส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 จ ำนวน 102.87 ลำ้น
บำท 15.73 ลำ้นบำท และ 32.90 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั รำยไดอ้ื่นที่ส ำคญัในปี 2560 มำจำกรำยได้ค่ำปรบัต้นทุน
เชือ้เพลงิกบักจิกำรทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ ำนวน 97.14 ลำ้นบำท จำกสญัญำซือ้ขำยเชือ้เพลงิชวีมวลระหว่ำง AAPP และบรษิทั 
ชยัโย ซพัพลำยเชน จ ำกดั (“SSC”) ซึง่เป็นบรษิทัที่กลุ่มทรงเมตตำมอี ำนำจควบคุม เนื่องจำกในปี 2559 SSC ไม่
สำมำรถสง่มอบเชือ้เพลงิไดต้ำมปรมิำณทีก่ ำหนดไวต้ำมสญัญำ AAPP เป็นเหตุให ้SSC มหีน้ำทีต่้องช ำระค่ำปรบัใหแ้ก่ 
AAPP อย่ำงไรกด็ ีในช่วงเวลำดงักล่ำวยงัมคีวำมไม่แน่นอนว่ำจะไดร้บัค่ำปรบัหรอืไม่ ท ำใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ท ำกำรเรยีก
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เกบ็ค่ำปรบัล่ำชำ้กว่ำก ำหนดและได้บนัทกึค่ำปรบัดงักล่ำวเป็นรำยได้อื่นในปี 2560 และ AAPP ไดร้บัช ำระค่ำปรบั
ดงักล่ำวแล้ว และในปี 2561 รำยได้อื่นที่ส ำคญัมำจำกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยที่ดนิให้กบักจิกำรที่เกี่ยวขอ้งกนัจ ำนวน 
5.40 ลำ้นบำท จำกสญัญำซือ้ขำยทีด่นิระหว่ำง AAA และ TAB นอกจำกนี้ กลุ่มบรษิทัฯ ยงัมรีำยไดอ้ื่น เช่น ดอกเบีย้รบั 
รำยไดจ้ำกกำรขำยเศษซำก และค่ำเคลมประกนั จ ำนวน 3.23 ลำ้นบำท 2.88 ลำ้นบำท และ 2.88 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
ในขณะทีร่ำยไดอ้ื่นทีส่ ำคญัในปี 2562 มำจำก กลุ่มบรษิทัฯ ไดร้บัเงนิชดเชยจำกบรษิทัประกนัภยัทัง้หมด 23.95 ลำ้น
บำท โดยแบ่งเป็นค่ำชดเชยส ำหรบัเครื่องจกัรและอุปกรณ์เสยีหำยจ ำนวน 6.16 ลำ้นบำท และค่ำชดเชยส่วนเพิม่เพื่อให้
กำรด ำเนินธุรกจิต่อเนื่องจ ำนวน 17.79 ลำ้นบำท และดอกเบีย้รบัจำกสถำบนักำรเงนิ 6.35 ลำ้นบำท 

14.2.1.2 ต้นทุน   

 ต้นทุนขำยและบริกำร 

งวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิัทฯ มตี้นทุนขำยและบรกิำรจ ำนวน  
3,122.73 ลำ้นบำท 3,415.75 ลำ้นบำท และ 3,324.70 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยตน้ทุนขำยและบรกิำรสำมำรถแบ่งตำม
ประเภทของโรงไฟฟ้ำได ้ดงันี้  

ต้นทุนขำยและบริกำร 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ตน้ทุนเชือ้เพลงิ 963.17 30.84 1,025.90 30.03 836.17 25.15 
ค่ำเสือ่มรำคำ 431.37 13.81 435.79 12.76 429.45 12.92 
ตน้ทุนค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำ 177.72 5.69 170.72 5.00 147.19 4.45 
ตน้ทุนแรงงำน 130.88 4.19 153.20  4.48 161.72 4.86 
ตน้ทุนอื่น 89.65 2.88 93.12 2.73 116.31 3.48 

รวมต้นทุนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 1,792.79 57.41 1,878.73 55.00 1,690.84 50.86 
ตน้ทุนเชือ้เพลงิ 1,053.77 33.74 1,247.90 36.53 1,356.39 40.80 
ตน้ทุนค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำ 108.42 3.47 118.72 3.48 109.71 3.30 
ตน้ทุนแรงงำน 13.47 0.43 15.94 0.47 19.38 0.58 
ตน้ทุนอื่น 11.13 0.36 5.21 0.15 5.56 0.17 

รวมต้นทุนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซ
ธรรมชำติ 

1,186.79 38.00 1,387.77 40.63 1,491.04 44.85 

ตน้ทุนค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำร 60.21 1.93 60.21 1.76 53.95 1.62 
ตน้ทุนค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำ 36.53 1.17 49.82 1.46 44.37 1.34 
ตน้ทุนแรงงำน 17.83 0.57 17.76 0.52 18.97 0.57 
ตน้ทุนอื่น 28.58 0.92 21.05 0.62 18.91 0.57 

รวมต้นทุนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชมุชน 143.15 4.59 148.84 4.36 136.20 4.10 
ค่ำเสือ่มรำคำ - - - - 2.85 0.09 
ตน้ทุนค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำ - - 0.15 0.00 0.44 0.01 
ตน้ทุนแรงงำน - - 0.26 0.01 3.33 0.10 

รวมต้นทุนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 

- - 0.41 0.01 6.62 0.20 

รวมต้นทุนขำยและบริกำร 3,122.73 100.00 3,415.75 100.00 3,324.70 100.00 
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โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 

ต้นทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 
2562 มจี ำนวน 1,792.79 ลำ้นบำท 1,878.73 ล้ำนบำท และ 1,690.84 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยที่ต้นทุนหลกัของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล ไดแ้ก่ ค่ำเชือ้เพลงิ ค่ำเสือ่มรำคำอำคำรและเครื่องจกัร ค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำและค่ำแรง  

ตน้ทุนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลส ำหรบัปี 2561 เพิม่ขึน้ 85.94 ลำ้นบำทจำกปี 2560 มสีำเหตุส ำคญัจำก 
(1) มกีำรผลติกระแสไฟฟ้ำมำกขึน้ และ (2) โครงกำรโรงไฟฟ้ำบ่อพลอยเปิดด ำเนินกำรเตม็ปี 

ในขณะทีปี่ 2562 ตน้ทุนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล ลดลงจ ำนวน 187.89 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำลดลง
รอ้ยละ 10.00 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงจำกส่วนของต้นทุนเชื้อเพลงิจ ำนวน 189.73 ล้ำนบำท และต้นทุนค่ำ
บ ำรุงรกัษำจ ำนวน 23.53 ลำ้นบำท เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีำรบรหิำรจดักำรเชือ้เพลงิและกำรเดนิเครื่องจกัรที่มี
ประสทิธภิำพมำกขึน้ จำกกำรปรบัปรุงเครื่องจกัรและกระบวนกำรผลติ และกำรปรบัปรุงสตูรและกำรผสมเชือ้เพลงิให้มี
กำรเผำไหมท้ีส่มบูรณ์ยิง่ขึน้ ท ำให้ใชเ้ชือ้เพลงิต่อหน่วยในปรมิำณทีน้่อยลง รวมทัง้ไดม้กีำรปรบัปรุงกระบวนกำรจดัซื้อ 
จัดหำเชื้อเพลิงรวมทัง้กำรน ำเชื้อเพลิงประเภทใหม่ที่มีศักยภำพซึ่งผ่ำนกำรศึกษำและวิจัยมำอย่ำงดีแล้วมำใช้ใน
กระบวนกำรผลติท ำใหต้น้ทุนเชือ้เพลงิโดยรวมและค่ำบ ำรุงรกัษำลดลง  

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซธรรมชำติ 

 ต้นทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ (AAA1) เกดิขึน้ในปี 2560 เนื่องจำกโครงกำร
โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติเริม่ COD เมื่อวนัที ่10 กุมภำพนัธ์ 2560 โดยมตี้นทุนขำยและบรกิำรในปี 2560 2561 และ 
2562 จ ำนวน 1,186.79 ลำ้นบำท 1,387.77 ลำ้นบำท และ 1,491.04 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั สว่นใหญ่เกดิขึน้จำกตน้ทุนคำ่
เชือ้เพลงิ และค่ำบรกิำรเดนิเครื่องและบ ำรุงรกัษำเครื่องจกัร โดยในปี 2561 ต้นทุนขำยและบรกิำรเพิม่ขึน้จำกปี 2560 
จ ำนวน 200.98 ลำ้นบำท สำเหตุส ำคญัเนื่องจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ SPP เกำะขนุน (AAA1) ได้ด ำเนินกำรเต็มปี 
ในขณะทีปี่ 2560 โครงกำรดงักล่ำวเปิดด ำเนินกำรเป็นระยะเวลำ 10.5 เดอืน ในขณะทีปี่ 2562 ต้นทุนขำยและบรกิำร
เพิม่ขึน้จำกปี 2561 จ ำนวน 103.27 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเกดิจำกต้นทุนวตัถุดบิเชื้อเพลงิของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ
เพิม่ขึน้จ ำนวน 108.49 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.69 เน่ืองจำกกำรปรบัตวัสงูขึน้ของรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำต ิซึง่กลุ่ม
บรษิทัฯ ไดร้บักำรชดเชยรำคำค่ำก๊ำซทีป่รบัเพิม่ขึน้จำกกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติไดต้ำมสตูรค่ำพลงังำนไฟฟ้ำซึง่ปรบัไปตำม
รำคำก๊ำซธรรมชำตทิีเ่ปลีย่นแปลงไป  

 ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปล่ียน 

ในระหว่ำงปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิัทฯ ได้เปลี่ยนแปลงวธิกีำรบญัชเีกี่ยวกบักำรแปลงค่ำ
รำยกำรสนิทรพัยท์ีเ่ป็นตวัเงนิภำยใตล้กูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิดงักล่ำวโดยวธิกีำรปรบัปรุงยอ้นหลงังบกำรเงนิรวมของปี 
พ.ศ. 2560 โดยเป็นกำรปรบัปรุงเกีย่วกบักำรแปลงค่ำรำยกำรสนิทรพัยท์ีเ่ป็นตวัเงนิบำงส่วนภำยใต้ลูกหนี้สญัญำเช่ำ
กำรเงนิ ซึง่มอีงคป์ระกอบกำรค ำนวณบำงส่วนเป็นเงนิตรำต่ำงประเทศดว้ยอตัรำแลกเปลีย่น ณ วนัสิน้ปีเพื่อใหเ้ป็นไป
ตำมมำตรฐำนกำรบญัชฉีบบัที ่21 เรื่อง ผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงของอตัรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศ  

จำกกำรเปลีย่นแปลงวธิกีำรบญัชดีงักล่ำว ท ำใหก้ลุ่มบรษิทัฯ ตอ้งรบัรู้ผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น 115.06 
ลำ้นบำท และ 10.55 ลำ้นบำท ในปี 2560 และปี 2561 ตำมล ำดบั อย่ำงไรกด็ ีขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นดงักล่ำวโดย
ส่วนใหญ่เป็นขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนที่ยงัไม่เกดิขึน้จรงิซึ่งมจี ำนวน 114.93 ลำ้นบำท และ 10.27 ลำ้นบำท ในปี 
2560 และ 2561 ตำมล ำดบั และในปี 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มขีำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นรวมจ ำนวน 103.51 ลำ้นบำท 
เป็นรำยกำรขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิจ ำนวน 102.34 ลำ้นบำท 



             บรษิทั แอ๊บโซลทู คลนี เอน็เนอรจ์ี ้จ ำกดั (มหำชน) 
 

หน้ำที ่234 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 

ต้นทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชนซึง่เกดิขึน้ตัง้แต่ปี 2559 ภำยหลงัจำกเริม่ COD เมื่อ
วนัที ่29 พฤศจกิำยน 2559 โดยทีปี่ 2560 ปี 2561 และปี 2562 โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (โครงกำร ALCP3) มี
ตน้ทุนขำยและบรกิำรจ ำนวน 143.15 ลำ้นบำท 148.84 ลำ้นบำท และ 136.20 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่ต้นทุนส่วนใหญ่
เกดิจำกค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน (ค ำนวณจำกมูลค่ำยุตธิรรมโครงกำร) ค่ำบ ำรุงรกัษำ 
และค่ำแรงงำน 

 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 

ต้นทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ีต่ดิตัง้บนหลงัคำในปี 2561 และ 2562 มี
จ ำนวน 0.41 ล้ำนบำท และ 6.62 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เนื่องจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ที่ติดตัง้บนหลงัคำ 
โครงกำรแรกของกลุ่มบรษิทัฯ เริม่ COD ในเดอืนพฤศจกิำยน 2561 และโครงกำรที ่2 และ 3 เริม่ทยอย COD ในเดอืน
กุมภำพนัธ ์และเดอืนกนัยำยน 2562 ตำมล ำดบั โดยตน้ทุนสว่นใหญ่มำจำกตน้ทุนแรงงำนและค่ำเสือ่มรำคำเป็นหลกั 

 ก ำไรขัน้ต้น 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย
และบรกิำรเท่ำกบั รอ้ยละ 26.41 รอ้ยละ 29.33 และรอ้ยละ 32.16 ตำมล ำดบั มรีำยละเอยีดแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ 
ดงันี้ 

ก ำไรขัน้ต้น 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 2,347.58  100.00  2,615.22 100.00  2,603.34 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร  1,792.79  76.37  1,878.73 71.84 1,690.84 64.95 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล     554.79       23.63  736.49 28.16 912.50 35.05 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซธรรมชำติ  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร  1,670.74  100.00  1,954.91 100.00 2,067.84 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร 1,186.79  71.03  1,387.77 70.99 1,491.04 72.11 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซ
ธรรมชำติ 

     483.95         28.97  567.14 29.01 576.80 27.89 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชมุชน 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร   224.96  100.00  262.67 100.00 272.33 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร   143.15  63.63  148.84 56.66 136.20 50.00 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะ
ชมุชน 

    81.81     36.37  113.83 43.34 136.13 50.00 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร - - 0.41 100 7.12 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร            -               -    0.41 100 6.62 92.98 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำจำก
พลงังำนแสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 

           -               -    0.00 0.00 0.50 7.02 
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ก ำไรขัน้ต้น 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 4,243.28  100.00  4,833.21 100.00 4,950.63 100.00 
รวมตน้ทนุขำยและบรกิำร 3,122.73  73.59  3,415.75 70.67 3,324.70 67.16 
รวมก ำไรขัน้ต้น 1,120.55 26.41 1,417.46 29.33 1,625.93 32.84 

 
ในปี 2560 ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำชวีมวลเท่ำกบั 554.79 ลำ้นบำท และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัร้อยละ 

23.63 ขณะทีใ่นปี 2561 ก ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จำกปี 2560 จ ำนวน 181.70 ลำ้นบำทและอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้เป็นรอ้ย
ละ 28.16 เน่ืองจำกในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ ปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติและกำรบรหิำรจดักำรเชือ้เพลงิชวีมวลให้
มตี้นทุนที่ต ่ำลงอย่ำงต่อเนื่อง จงึส่งผลใหม้กีำรผลติกระแสไฟฟ้ำไดม้ำกขึน้ดว้ยต้นทุนกำรผลติไฟฟ้ำต่อหน่วยที่ต ่ำลง  
ในขณะทีปี่ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 176.01 ลำ้นบำท และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 35.05 
จำกกำรควบคุมต้นทุนกำรจัดหำและกำรใช้เชื้อเพลิง รวมทัง้กำรควบคุมต้นทุนกำรดูแลบ ำรุงรกัษำเครื่องจกัรที่มี
ประสทิธภิำพมำกขึน้ 

ส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ (AAA1) เริม่เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยใ์นเดอืนกุมภำพนัธ ์2560 จงึ
เริม่รบัรูร้ำยไดแ้ละต้นทุนในปี 2560 โดยมกี ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 483.95 ลำ้นบำท และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัรอ้ยละ 
28.97 และในปี 2561 มกี ำไรขัน้ตน้เท่ำกบั 567.14 ลำ้นบำท และอตัรำก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบัรอ้ยละ 29.01 โดยทีร่ำยไดค้่ำ
อตัรำค่ำพลงัไฟฟ้ำ (CP) รบัรูโ้ดยถอืปฏบิตัติำมกำรตคีวำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่4 (TRFIC 4) ต้นทุน
หลกัของโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติมำจำกต้นทุนค่ำเชื้อเพลิงก๊ำซธรรมชำติ โดยก ำไรขัน้ต้นส ำหรบัปี 2562 
เพิม่ขึน้จ ำนวน 9.66 ลำ้นบำทจำกปี 2561 จำกกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดม้ำกกว่ำตน้ทุนกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ โดยถงึแมต้้นทุน
เชือ้เพลงิค่ำก๊ำซซึง่เป็นตน้ทุนกำรผลติหลกัจะเพิม่ขึน้จำกทัง้ปรมิำณกำรใชแ้ละรำคำเฉลีย่ ส่งผลใหต้้นทุนกำรผลติรวม
เพิม่ขึน้จ ำนวน 103.27 ลำ้นบำทเมื่อเทยีบกบัปีก่อน แต่ดว้ยสตูรรำคำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำทีป่รบัเปลีย่นไปตำมรำคำก๊ำซ
ธรรมชำต ิดงันัน้ รำคำค่ำก๊ำซทีป่รบัเพิม่ขึน้จงึไม่มผีลกระทบต่อก ำไรขัน้ต้น อกีทัง้ในปีปัจจุบนัมกีำรบรหิำรจดักำรเดนิ
เครื่องจกัรโรงไฟฟ้ำใหม้ปีระสทิธภำพมำกขึน้ สง่ผลใหส้ำมำรถผลติไฟฟ้ำไดม้ำกขึน้โดยใชป้รมิำณก๊ำซในสดัสว่นทีล่ดลง 

ในปี 2560 โรงไฟฟ้ำขยะชุมชนเริม่เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยไ์ดเ้ตม็ประสทิธภิำพ โดยกลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไร
ขัน้ตน้จำกโรงไฟฟ้ำขยะในปี 2560 และ 2561 เท่ำกบัจ ำนวน 81.81 ลำ้นบำท และ 113.83 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำ
ก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 36.37 และรอ้ยละ 43.34 ตำมล ำดบั เพิม่ขึน้เนื่องจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำและรำยไดค้่ำก ำจดั
ขยะเพิม่ขึน้ โดยต้นทุนหลกัเกดิจำกต้นทุนค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรให้บรกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนซึ่งไม่ไดแ้ปรผนั
ตำมปรมิำณกำรขำยไฟฟ้ำ ทัง้นี้ รำยไดค้่ำไฟฟ้ำจำกโรงไฟฟ้ำขยะชมุชนใชว้ธิกีำรคดิค่ำไฟฟ้ำแบบ Adder ในขณะทีใ่นปี 
2562 มกี ำไรขัน้ต้นจ ำนวน 136.13 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นรอ้ยละ 50 เพิม่ขึน้เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 
2561 โดยมสีำเหตุมำจำกกำรควบคุมกำรผลติไฟฟ้ำและต้นทุนกำรบ ำรุงรกัษำโรงไฟฟ้ำขยะทีเ่ป็นไปตำมแผนงำน 

ส ำหรบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยอ์ยู่ในช่วงเริม่ตน้ของโครงกำร โดยมโีรงไฟฟ้ำทีเ่ริม่เปิดด ำเนินกำรเพยีง 3 
โครงกำร จงึมกี ำไรขัน้ตน้ส ำหรบัปี 2562 จ ำนวน 0.50 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 7.02  

โดยภำพรวมก ำไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทฯส ำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2560 2561 และ 2562 
เท่ำกบัจ ำนวน 1,120.55 ลำ้นบำท 1,417.46 ลำ้นบำท และ 1,625.93 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้น รอ้ยละ 
26.41 รอ้ยละ 29.33 และรอ้ยละ 32.84 (ไม่รวมรำยได้ค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำน) ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำ
เตบิโตก ำไรขัน้ตน้เฉลีย่ รอ้ยละ 20.46 ต่อปี 
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14.2.1.3 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจ ำนวน 
275.56 ลำ้นบำท 378.53 ลำ้นบำท และ 330.36 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นสดัสว่นของรำยไดร้วมซึง่ไม่รวมรำยไดอ้ื่น
คอืรอ้ยละ 6.49 รอ้ยละ 7.83 และรอ้ยละ 6.53 ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 สดัส่วนค่ำใชจ้่ำยเพิม่ขึน้เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้
ของค่ำใชจ้่ำยเกีย่วกบัพนักงำน ค่ำทีป่รกึษำและบรกิำรอื่นๆ และขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของค่ำออกแบบงำนก่อสรำ้ง
โรงไฟฟ้ำทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรขอคนืสญัญำจ ำนวน 1 โครงกำร ในขณะทีใ่นปี 2562 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรลดลงจำกปี 
2561 จ ำนวน 48.17 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.73 เนื่องจำกขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของค่ำออกแบบงำนก่อสรำ้ง
ในปี 2561 ขำ้งตน้ ประกอบกบัในปี 2562 มกีำรกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำของทีด่นิจ ำนวน 16.20 ลำ้นบำท 

14.2.1.4 ต้นทุนทำงกำรเงิน 

งวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิจ ำนวน 497.30 
ลำ้นบำท 482.52 ลำ้นบำท และ 412.57 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.72 รอ้ยละ 9.99 และรอ้ยละ 8.17 
ของรำยไดร้วมไม่รวมรำยไดอ้ื่น ตำมล ำดบั โดยตน้ทุนทำงกำรเงนิส ำหรบัปี 2562 ลดลงจ ำนวน 69.95 ลำ้นบำท หรอืคดิ
เป็นอตัรำลดลงรอ้ยละ 14.50 โดยมสีำเหตุมำจำกกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกูร้ะหว่ำงปีตำมสญัญำ และกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้
ก่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวจำกเงนิทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจำกกำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนทีร่อกำรน ำไปใช้
ประโยชน์ในกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิัทฯ ที่อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ ประกอบกบักำรพจิำรณำปรบัลด
อตัรำดอกเบีย้เงนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์ 

 

14.2.1.5 ภำษีเงินได้ 

งวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดภ้ำษีเงนิได้ 21.74 ลำ้นบำท 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิได้ 15.53 ลำ้นบำท และรำยไดภ้ำษีเงนิได ้2.91 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยค่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิไดข้อง
กลุ่มบรษิทัฯ มสีว่นประกอบหลกั ไดแ้ก่ ภำษเีงนิไดป้ระจ ำงวด ซึง่สว่นมำกมำจำกก ำไรสว่นทีไ่ม่ไดร้บัยกเวน้ภำษีเงนิได้
ตำมสทิธิพิเศษที่ได้รับจำกกำรส่งเสริมกำรลงทุน และภำษีเงินได้รอตัดบญัชี ซึ่งเกิดจำกกำรเปลี่ยนเปลงของยอด
คงเหลอืสนิทรพัยห์รอืหนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ีณ วนัสิน้งวด 

ในปี 2561 บริษัทฯ มผีลแตกต่ำงทำงบญัชแีละภำษีที่กระทบต่อค่ำใช้จ่ำยทำงภำษีเพิม่ขึ้น ซึ่งเกิดจำก 3 
สำเหตุหลกั ไดแ้ก่ (1) ค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรออกหุน้กูข้องบรษิทั ACE กลุ่มบรษิทัฯ จงึบนัทกึหนี้สนิภำษีเงนิไดร้อตดั
บญัชใีนสว่นค่ำธรรมเนียมเพิม่ขึน้จ ำนวน 2.15 ลำ้นบำท ในขณะทีปี่ 2560 กลุ่มบรษิทัฯ บนัทกึหนี้สนิภำษีเงนิไดล้ดลง 
3.48 ลำ้นบำท เนื่องจำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวทีล่ดลงจำกกำรทยอยตดัจ ำหน่ำยค่ำธรรมเนียม (2) กำรปรบัเปลีย่นอำยุ
กำรใชง้ำนของเครื่องจกัรใหเ้หมำะสมกบัอำยุสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำตัง้แต่กลำงปี 2560 สง่ผลใหเ้กดิเป็นสนิทรพัยภ์ำษีเงนิ
ไดร้อกำรตดับญัช ีโดยมผีลแตกต่ำงเพิม่ขึน้ในปี 2561 จ ำนวน 13.66 ลำ้นบำท และ(3) กำรจดัประเภทของโรงไฟฟ้ำ
เกำะขนุน เป็นประเภทสญัญำเช่ำกำรเงนิ ตัง้แต่ปี 2560 ส่งผลใหเ้กดิเป็นหนี้สนิภำษีเงนิไดร้อกำรตดับญัช ีโดยมผีล
แตกต่ำงเพิม่ขึน้ในปี 2561 จ ำนวน 24.83 ลำ้นบำท ซึง่เพิม่ขึน้จำกปี 2560 เน่ืองจำกโรงไฟฟ้ำเกำะขนุน เริม่ด ำเนินกำร
ขำยไฟฟ้ำเชงิพำณิชย์ในเดอืน กุมภำพนัธ ์2560 รวมผลกระทบของผลแตกต่ำงชัว่ครำวอื่นๆ กลุ่มบรษิทัฯ จงึมกีำร
บนัทกึภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัชเีป็นค่ำใชจ้่ำยส ำหรบัปี 2561 จ ำนวน 9.80 ลำ้นบำท 

ในปี 2562 บรษิทัฯ มรีำยไดภ้ำษเีงนิไดเ้พิม่ขึน้จ ำนวน 18.44 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรบนัทกึสนิทรพัยภ์ำษีเงนิ
ไดร้อตดับญัชเีพิม่ขึน้จำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวระหว่ำงค่ำเสือ่มรำคำทำงบญัชแีละทำงภำษี 
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14.2.1.6 ก ำไรสุทธิ 

ในปี 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสทุธจิ ำนวน 333.53 ลำ้นบำท 546.57 ลำ้นบำท และ 815.30 
ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธิ รอ้ยละ 7.86 รอ้ยละ 11.31 และรอ้ยละ 16.13 ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 
ก ำไรสทุธเิพิม่ขึน้ 213.04 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 63.87 จำกปี 2560 เน่ืองจำก (1) กำรรบัรูร้ำยได้
เต็มปีของโครงกำร AAA1 และ ACP3 (2) กลุ่มบรษิัทฯ ปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติ และกำรบรหิำรจดักำร
เชือ้เพลงิชวีมวลใหม้ตี้นทุนทีต่ ่ำลงอย่ำงต่อเนื่อง จงึส่งผลใหม้จี ำนวนหน่วยขำยไฟใหแ้ก่ กฟภ. เพิม่ขึน้ดว้ยต้นทุนกำร
ผลติไฟฟ้ำต่อหน่วยทีล่ดลง อย่ำงไรกต็ำม ในปี 2560 และ ปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯมขีำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่น จ ำนวน 
138.77 ล้ำนบำท และ 10.04 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งเกดิจำกผลขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นที่ยงัไม่เกดิขึน้จรงิของ
ลกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิส ำหรบัรำยไดส้ว่นของ CP ทีจ่ะไดร้บัตลอดอำยุสญัญำคงเหลอื (สญัญำอำยุ 25 ปี เริม่วนัที ่10 
กุมภำพนัธ์ 2560) ซึ่งเป็นกำรบนัทกึรำยกำรตำมกำรตคีวำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที่ 4 “เรื่อง กำร
ประเมนิว่ำขอ้ตกลงประกอบดว้ยสญัญำเช่ำหรอืไม่” จ ำนวน 114.93 ลำ้นบำท และ 10.27 ลำ้นบำท ดงันัน้เมื่อพจิำรณำ
ก ำไรสทุธโิดยไม่รวมผลกระทบดงักล่ำวแลว้ กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธสิ ำหรบัปี 2560 และปี 2561 จ ำนวน 448.46 ลำ้น
บำท และ 556.84 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรสทุธ ิรอ้ยละ 10.57 และรอ้ยละ 11.52 ตำมล ำดบั  

ส ำหรบัปี 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธเิพิม่ขึน้ 268.73 ลำ้นบำท หรอืรอ้ยละ 49.17 เมื่อเทยีบกบัปี 2561 
โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกก ำไรขัน้ต้นที่เพิม่ขึน้จำกกำรที่รำยได้กำรขำยและบรกิำรเพิ่มขึ้นและกำรควบคุมต้นทุนที่มี
ประสทิธภิำพ รวมถงึกำรบรหิำรเงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนโดยกำรน ำไปช ำระคนืเงนิกูก้่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวส่งผล
ใหต้น้ทุนทำงกำรเงนิของกลุ่มบรษิทัฯ ลดลง 

 

14.2.2 กำรวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงิน 
14.2.2.1 สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิัทฯ มสีนิทรพัยร์วมจ ำนวน 13,959.40 ล้ำนบำท 
13,886.74 ลำ้นบำท และ 14,145.18 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่คดิเป็นอตัรำกำรลดลงรอ้ยละ 0.52 และเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
1.86 ตำมล ำดบั โดยมสีนิทรพัยห์ลกั ไดแ้ก่ ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ ทีใ่ชใ้นกำรประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้ำ และลูกหนี้
สญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใตส้ญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำต ิรวมทัง้สทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลง
สมัปทำนภำยใตส้ญัญำโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมลูฝอยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน  

ทัง้นี้ สนิทรพัยร์วมในปี 2562 เพิม่ขึน้ 258.44 ลำ้นบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 หรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
1.86 โดยมสีำเหตุมำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดทีล่ดลง 32.58 ล้ำนบำท ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิลดลง 
128.94 ลำ้นบำท จำกกำรปรบัอตัรำแลกเปลีย่นและเงนิรบัระหว่ำงปี สนิคำ้คงเหลอืเพิม่ขึน้ 89.70 ลำ้นบำท จำกกำร
เปลีย่นแผนกำรส ำรองเชือ้เพลงิเพื่อใหเ้พยีงพอส ำหรบักำรผลติในระยะเวลำทีน่ำนมำกขึน้ เงนิฝำกทีต่ดิภำระค ้ำประกนั
เพิม่ขึน้ 173.66 ลำ้นบำท ซึง่เงนิฝำกทีต่ดิภำระค ้ำประกนัดงักล่ำวเป็นเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีเ่ปิดไวเ้พื่อรบัช ำระเงนิ
ตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำทีก่ลุ่มบรษิทัฯใชเ้ป็นหลกัทรพัยค์ ้ำประกนัตำมทีร่ะบุไวใ้นสญัญำเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิ
ส ำหรบัส ำรองไวเ้พื่อใหเ้พยีงพอในกำรช ำระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้และส ำรองเพื่อกำรซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำโครงกำร และ
เพื่อเป็นหลกัประกนักำรออกหนงัสอืค ้ำประกนักำรปฏบิตัติำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุนเพิม่ขึน้
23.52 ลำ้นบำท ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ลดลง 70.06 ลำ้นบำท จำกกำรตดัค่ำเสือ่มรำคำระหว่ำงปี เงนิจ่ำยล่วงหน้ำค่ำ
ก่อสรำ้งและซือ้สนิทรพัยถ์ำวรเพิม่ขึน้ 133.49 ลำ้นบำท ซึง่ส่วนใหญ่เกดิจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะกระบี ่สทิธใินกำร
ให้บรกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเพิม่ขึน้ 50.69 ล้ำนบำท จำกสทิธสิมัปทำนโรงไฟฟ้ำขยะกระบี่และกำรตดัจ ำหน่ำย
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ระหว่ำงปี และสนิทรพัยอ์ื่นเพิม่ขึน้ 18.96 ลำ้นบำท จำกกำรบนัทกึสนิทรพัยภ์ำษีเงนิไดร้อตดับญัชเีพิม่ขึน้ 12.25 ลำ้น
บำท และค่ำเช่ำทีด่นิจ่ำยล่วงหน้ำ 11.77 ลำ้นบำท  

 ลูกหน้ีกำรค้ำและลูกหน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มลีูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นจ ำนวน 771.30 ลำ้น
บำท 829.13 ลำ้นบำท และ 819.99 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นรอ้ยละ 5.53 รอ้ยละ 5.97 และรอ้ยละ 5.80 ของมูลค่ำ
สนิทรพัยร์วม ตำมล ำดบั โดยมรีะยะเวลำกำรเกบ็หนี้กำรคำ้เฉลีย่ของกลุ่มบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 
และ 2562 จ ำนวน 49.10 วนั 57.68 วนั และ 57.88 วนั ตำมล ำดบั  

 ลูกหน้ีสญัญำเช่ำกำรเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มลีกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี
จ ำนวน 95.15 ล้ำนบำท และ 97.94 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั และ ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิส่วนที่เป็นสนิทรพัย์ไม่
หมุนเวยีนจ ำนวน 3,358.40 ลำ้นบำท และ 3,324.32 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิดงักล่ำวเกดิจำก
กำรรบัรู้รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำของโครงกำร AAA1 ภำยใต้กำรตคีวำมมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่4 (TFRIC 4) ว่ำดว้ยกำรประเมนิว่ำขอ้ตกลงประกอบดว้ยสญัญำเช่ำหรอืไม่ ทัง้นี้ ลูกหนี้
สญัญำเช่ำกำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 และ 2561 คดิเป็นรอ้ยละ 24.74 และรอ้ยละ 24.65 ของมูลค่ำสนิทรพัย์
รวม 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบรษิัทฯ มลีูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิที่ถงึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีจ ำนวน 
96.17 ลำ้นบำท และลกูหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิสว่นทีเ่ป็นสนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนจ ำนวน 3,197.15 ลำ้นบำท คดิเป็นรอ้ยละ 
23.28 ของมลูค่ำสนิทรพัยร์วม 

 ท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ จ ำนวน 8,277.30 ลำ้น
บำท 8,129.43 ลำ้นบำท และ 8,059.37 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมลูค่ำทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ ไม่มกีำรเปลีย่นแปลง
อย่ำงมนียัส ำคญั 

ทัง้นี้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ คดิเป็นรอ้ยละ 
59.30 รอ้ยละ 58.54 และรอ้ยละ 56.98 ของสนิทรพัยร์วม ตำมล ำดบั 

 

ท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ทีด่นิ 1,628.64 19.68 1,757.54  21.62 1,900.20 23.58 
ส่วนปรบัปรุงทีด่นิ 467.04 5.64 460.58 5.67 429.29 5.33 
อำคำรและสว่นปรบัปรุงอำคำร – 
โรงไฟฟ้ำ 

633.04 7.65 595.43 7.32 558.90 6.93 

อำคำรและสว่นปรบัปรุงอำคำร – 
ส ำนกังำน 

132.58 1.60 128.70 1.59 122.28 1.52 

เครือ่งจกัรและอุปกรณ์ 4,879.13 58.95 4,623.97 56.88 4,410.90 54.73 
เครือ่งใชส้ ำนกังำนและเครือ่ง
ตกแต่งและตดิตัง้ 

7.63 0.09 10.81 0.13 9.91 0.12 
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ท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

เครือ่งมอืเครือ่งใช ้ 16.57 0.20 21.16 0.26 21.73 0.27 
ยำนพำหนะ 6.92 0.08 8.45 0.10 7.30 0.09 
งำนระหว่ำงก่อสรำ้ง 505.75 6.11 522.79 6.43 598.86 7.43 
รวมท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 8,277.30 100.00 8,129.43 100.00 8,059.37 100.00 

 
ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มงีำนระหว่ำงก่อสรำ้งจ ำนวน 505.75 ลำ้นบำท 

522.79 ลำ้นบำท และ 598.86 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั เนื่องจำกกลุ่มบรษิทัฯ อยู่ระหว่ำงลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
ชวีมวลคลองขลุง (โครงกำร ACP4) และโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลศรสีะเกษ (โครงกำร ALCP4) ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ คำดว่ำ
จะไดร้บัคนืสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำคนืจงึตดัสนิใจลงทุน ณ ขณะนัน้ 

 

 สิทธิในกำรให้บริกำรจำกข้อตกลงสมัปทำน 

สทิธใินกำรให้บรกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเป็นสทิธทิีไ่ด้มำจำกขอ้ตกลงสมัปทำนในกำรใหบ้รกิำรก ำจดัขยะ
ตำมโครงกำรบรหิำรจดักำร และก ำจดัขยะมูลฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรูปขยะมูลฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำจำกภำครฐั โดยที่
ช่วงก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน กลุ่มบรษิัทฯ บนัทกึสทิธดิงักล่ำวเป็นสนิทรพัย์ไม่มีตวัตน (สทิธใินกำร
ใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน) ตำมมลูค่ำยุตธิรรมโดยอำ้งองิกบัขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำน (มูลค่ำกำรก่อสรำ้งโครงกำร
โรงไฟฟ้ำขยะชุมชน) และเมื่อเปิดใหบ้รกิำรจะตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเป็นค่ำใชจ้่ำยใน
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ตำมวธิเีส้นตรงตลอดอำยุสญัญำสมัปทำน และเมื่อถงึวนัสิน้สุดอำยุสญัญำสมัปทำน จะต้อง
โอนสิง่ก่อสรำ้งของโรงไฟฟ้ำใหก้บัเทศบำลนครขอนแก่น (อำ้งองิจำก ”สญัญำก่อสรำ้งอำคำร ยกกรรมสทิธิใ์หเ้ทศบำล
ขอนแก่นตำมโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมลูฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรปูขยะมลูฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำ”) 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มบีนัทกึสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน
ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน จ ำนวน 821.19 ลำ้นบำท 760.98 ลำ้นบำท และ 811.67 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยมี
กำรลดลงของสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนในปี 2561 จ ำนวน 60.21 ลำ้นบำท เนื่องจำกกำรตดัจ ำหน่ำย
ตำมสญัญำสมัปทำนในปี ซึง่จะสิน้สดุในวนัที ่17 สงิหำคม 2574 (สญัญำมอีำยุ 20 ปีนับจำกวนัลงนำมในสญัญำ) ของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน ALCP3 กบัเทศบำลนครขอนแก่น และเพิม่ขึน้ในปี 2562 สำเหตุหลกัจำกกำรเขำ้ท ำ
สญัญำกบัเทศบำลเมอืงกระบี่ในกำรรบัจ้ำงท ำงำนก ำจดัขยะตำมโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมูลฝอยด้วย
วธิกีำรแปรรปูขยะมลูฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำ เป็นระยะเวลำ 25 ปี นบัจำกวนัทีล่งนำมในสญัญำ ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
ขยะชุมชนกบัเทศบำลเมอืงกระบี ่(ALCP6) 

 

14.2.2.2 หน้ีสิน 

หนี้สนิรวม ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562  เท่ำกบั 8,937.20 ลำ้นบำท 8,315.10 ลำ้นบำท และ 
3,352.14 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิรวมในปี 2562 ลดลง 4,962.96 ลำ้นบำทจำกปี 2561 หรอืคดิเป็นอตัรำลดลง
รอ้ยละ 59.69 โดยมสีำเหตุหลกัจำกเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิระยะยำว ลดลง 3,183.95 ลำ้นบำท จำกกำรช ำระหนี้
ตำมก ำหนดและกำรช ำระคนืเงนิกูก้่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำว หุน้กูล้ดลง 1,476.50 ลำ้นบำท จำกกำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อน
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ก ำหนดทัง้จ ำนวน ในขณะที่เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลง 162.72 ลำ้นบำท จำกเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซซึง่ลดลงเมื่อ
เทยีบกบัปีก่อนเป็นจ ำนวน 122.93 ลำ้นบำท  

 เจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น จ ำนวน 366.96 ลำ้น
บำท 412.14 ลำ้นบำท และ 249.42 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.11 รอ้ยละ 4.96 และรอ้ยละ 7.44 ของ
มูลค่ำหนี้สนิรวม ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 มเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จ ำนวน 45.18 ล้ำนบำท โดยสำเหตุ
หลกัมำจำกเจำ้หนี้ค่ำก๊ำซทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรใชต้ำมกำรเพิม่ขึน้ของรำยได้ ในขณะทีปี่ 2562 เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น
ลดลงจ ำนวน 162.72 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกกำรลดลงของเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซ จ ำนวน 122.93 ลำ้นบำท และเจำ้หนี้
ค่ำหุน้บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ ำนวน 15.00 ลำ้นบำท 

ทัง้นี้ ระยะเวลำกำรช ำระหนี้กำรคำ้เฉลีย่ของกลุ่มบรษิทัฯ ส ำหรบัปี 2560 2561 และ 2562 อยู่ที ่ 18.87 วนั 
28.84 วนั และ 23.33 วนั ตำมล ำดบั โดยระยะเวลำกำรช ำระหนี้กำรคำ้เฉลีย่ของปี 2561 เพิม่ขึน้ 9.97 วนั จำกปี 2560 
เนื่องจำกโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำตเิริม่เปิดด ำเนินกำรในเดอืนกุมภำพนัธ ์2560 ในขณะทีปี่ 2561 ค ำนวณค่ำเฉลีย่จำก
ขอ้มูลต้นงวดที่สะทอ้นกำรด ำเนินงำนเตม็ปี ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ และ ในปี 2562 ลดลง 5.51 วนั ซึง่
เป็นไปตำมวนัครบก ำหนดช ำระ 

เจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 261.58  71.28  285.77 69.33 145.19 58.21 
เจำ้หนี้จำกกำรซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย - - 15.00 3.64 - - 
เจำ้หนี้อื่น        27.47          7.49  35.81 8.69 34.76 13.94 
เจำ้หนี้จำกกำรซื้อสนิทรพัยถ์ำวร        28.37          7.73  5.59 1.36 11.20 4.49 
ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย        46.32         12.62  54.00 13.10 53.38 21.40 
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย         2.99          0.82  15.53 3.77 0.52 0.21 
เงนิรบัล่วงหน้ำ - - 0.07 0.02 0.07 0.03 
เงนิประกนัผลงำน         0.08          0.02  0.22 0.05 4.17 1.67 
เงนิค ้ำประกนัพนกังำน         0.15          0.04  0.15 0.04 0.13 0.05 
รวมเจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน        366.96         100.00  412.14 100.00 249.42 100.00 
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 เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ รำยละเอยีด 
ดงันี้ 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 

งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของ
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ  
(สุทธ)ิ 

3,032.44 36.85 747.06 12.55 856.18 30.94 

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ  
(สุทธ)ิ 

5,196.57  63.15  5,204.39 87.45 1,911.32 69.06 

รวมเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 8,229.01  100.00  5,951.45 100.00  2,767.50 100.00 

 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ มวีตัถุประสงคห์ลกัเพื่อลงทุนและก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำต่ำงๆ ของ

กลุ่มบรษิทัฯ โดยในปี 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ ลดลง 2,277.56 ลำ้นบำท 
และ 3,183.95 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั หรอืลดลง รอ้ยละ 27.68 และรอ้ยละ 53.50 ตำมล ำดบั มสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
ช ำระคนืเงนิกูย้มืของโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ และกำรช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวเพื่อช ำระค่ำหุน้ใหแ้ก่บรษิทั
ย่อย นอกจำกนี้ในปี 2562 กลุ่มบรษิทัฯไดช้ ำระคนืเงนิกูก้่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวโดยกำรน ำเงนิทีไ่ดร้บัจำกกำรเสนอ
ขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนทีร่อกำรน ำไปใชป้ระโยชน์ในกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ โดย ณ 
วนัที ่ 31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ คดิเป็นรอ้ยละ 92.08 รอ้ยละ 71.57 
และรอ้ยละ 82.56 ของมลูค่ำหนี้สนิรวม ตำมล ำดบั  

 
 ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรงุโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำสมัปทำน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มปีระมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำ

สมัปทำน จ ำนวน 7.75 ลำ้นบำท 17.29 ลำ้นบำท และ 25.22 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ประมำณกำรดงักล่ำวคอืภำระผูกพนั

ตำมสญัญำจำ้งก ำจดัขยะตำมโครงกำรบรหิำรจดักำร และก ำจดัขยะมูลฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรูปขยะมูลฝอยเป็นพลงังำน

ไฟฟ้ำ โดยมเีงื่อนไขใหผู้ร้บัสมัปทำนดแูล ปรบัปรุง และซ่อมแซมใหท้รพัยส์นิตำมขอ้ตกลงสมัปทำนอยู่ในสภำพทีพ่รอ้ม

ใช้งำน และสำมำรถให้บริกำรได้ตลอดอำยุสญัญำสมัปทำน ซึ่งประมำณกำรดงักล่ำวจะถูกบนัทกึและปรบัปรุงด้วย

จ ำนวนประมำณกำรทีด่ทีีส่ดุของรำยจ่ำยทีต่อ้งน ำไปจ่ำยช ำระภำระผกูพนั ณ วนัสิน้งวดบญัช ีทัง้นี้ ประมำณกำรค่ำซ่อม

บ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำสมัปทำน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.09 รอ้ยละ 

0.21 และรอ้ยละ 0.75 ของมลูค่ำหนี้สนิรวมตำมล ำดบั 

14.2.2.3 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้ จ ำนวน 5,022.20 ลำ้นบำท 
5,571.64 ลำ้นบำท และ 10,793.04 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 สว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 549.44 ลำ้นบำท หรอื 
รอ้ยละ 10.94 เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรเบด็เสรจ็รวมจำกผลกำรด ำเนินงำนในปี 2561 จ ำนวน 552.02 ลำ้นบำท แต่
มสี่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใต้กำรควบคุมเดยีวกนัเพิม่ขึน้ จ ำนวน 2.58 ลำ้นบำท รวมส่วนต ่ำกว่ำทุน ณ 
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วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 จ ำนวน 22.89 ลำ้นบำท และในปี 2562 ส่วนของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้ 5,221.40 ลำ้นบำท หรอืคดิ
เป็นอตัรำเพิม่ขึน้ร้อยละ 93.71 จำกกำรออกและเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ของบรษิัทฯ และมี
ส่วนเกนิมูลค่ำหุ้น 3,896.01 ล้ำนบำท ประกอบกบักลุ่มบรษิทัฯ มผีลก ำไรสุทธสิ่งผลให้มกี ำไรสะสมที่ยงัไม่ ได้จดัสรร
เพิม่ขึน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรจ ำนวน 463.51 ลำ้น
บำท 1,015.53 ลำ้นบำท และ 1,831.92 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ส่วนของผูถ้ือหุ้น 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 4,579.00  91.17 4,579.00 82.18 5,088.00 47.14 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้ - - - - 3,896.01 36.10 
ก ำไรสะสม – ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 463.51  9.23  1,015.53 18.23 1,831.92 16.97 
ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุม
เดยีวกนั 

 (20.31)  (0.40) (22.89) (0.41) (22.89) (0.21) 

รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 5,022.20 100.00  5,571.64  100.00 10,793.04 100.00 

 

14.2.3 กำรวิเครำะหส์ภำพคล่อง 

งบกระแสเงินสด 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 1,344.70 1,697.15 1,618.60 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (977.88) (400.65) (826.12) 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิ (399.31) (1,197.27) (825.05) 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สทุธิ (32.49) 99.23 (32.57) 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดยอดคงเหลอืตน้ปี 37.75 5.26 104.49 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดยอดคงเหลือปลำยปี 5.26 104.49 71.92 

14.2.3.1 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำก
กจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,344.70 ลำ้นบำท 1,697.15 ลำ้นบำท และ 1,618.60 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนจ ำนวน 1,472.23 ล้ำนบำท โดยมำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 9 โครงกำร 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำต ิ1 โครงกำร และ โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 1 โครงกำร โดยมกี ำไรก่อนภำษีเงนิได ้
311.79 ลำ้นบำท ค่ำเสือ่มรำคำ 453.14 ลำ้นบำท และต้นทุนทำงกำรเงนิ 497.30 ลำ้นบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มี
กระแสเงนิสดใชไ้ปในกำรเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมนุเวยีนสทุธ ิ129.74 ลำ้นบำท สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสด
สทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,344.70 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนจ ำนวน 1,635.25 ล้ำนบำท โดยมำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 9 โครงกำร 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำต ิ1 โครงกำร โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 1 โครงกำร และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำน
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แสงอำทติย์ 1 โครงกำร โดยมกี ำไรก่อนภำษีเงนิได ้562.10 ล้ำนบำท ค่ำเสื่อมรำคำ 467.57 ลำ้นบำท และต้นทุน
ทำงกำรเงนิ 482.53 ลำ้นบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน
สทุธ ิ63.64 ลำ้นบำท สง่ผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,697.15 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัย์และหนี้สินด ำเนินงำนจ ำนวน 1,864.86 ล้ำนบำท โดยมโีครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์เปิด
ด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์พิม่ขึน้ 2 โครงกำร จำกปี 2561 โดยกลุ่มบรษิัทฯ มกี ำไรก่อนภำษีเงนิได ้812.39 ลำ้นบำท  
ค่ำเสือ่มรำคำ 469.34 ลำ้นบำท และตน้ทุนทำงกำรเงนิ 412.57 ลำ้นบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ป
ในกำรเปลี่ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิ244.57 ล้ำนบำท ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำก
กจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,618.60 ลำ้นบำท 

14.2.3.2 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปใน
กจิกรรมลงทุนจ ำนวน 977.88 ลำ้นบำท 400.65 ลำ้นบำท และ 826.12 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 977.88 
ล้ำนบำท โดยสำเหตุหลกัเป็นผลจำกกำรลงทุนในสนิทรพัย์ถำวรเพื่อพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 1,020.16 ล้ำนบำท 
อย่ำงไรกต็ำม มกีำรลดลงของเงนิฝำกธนำคำรพำณิชยท์ีต่ดิภำระค ้ำประกนั 108.23 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 400.65 
ลำ้นบำท โดยสำเหตุหลกัเป็นผลจำกกำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวร เช่น กำรซือ้ทีด่นิเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินงำนของโครงกำร
ที ่COD แลว้ กำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรเพื่อพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์และกำรซ่อมบ ำรุงเครื่องจกัร
และกำรซือ้อะไหล่ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 826.12 
ลำ้นบำท โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรซือ้สนิทรพัยถ์ำวรจ ำนวน 531.55 ลำ้นบำท และกำรซือ้สนิทรพัยภ์ำยใต้โครงกำร
สมัปทำนจ ำนวน 101.30 ลำ้นบำท และกำรเพิม่ขึน้ของเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิตดิภำระค ้ำประกนัจ ำนวน 173.66 ลำ้น
บำท 

14.2.3.3 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปใน 
กจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 399.31 ลำ้นบำท 1,197.27 ลำ้นบำท และ 825.05 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่  31 ธนัวำคม 2560 กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิ 
399.31 ลำ้นบำท โดยกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปใน (1) กำรจ่ำยช ำระต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำธรรมเนียมกำร
กูย้มืรวม 474.39 ลำ้นบำท (2) กำรจ่ำยช ำระกูย้มืจำกบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนัสทุธ ิ176.30 ลำ้นบำท ในขณะทีก่ลุ่มบรษิทัฯ 
มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำก (1) กำรกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชย์สุทธกิบัเงนิกูท้ีจ่่ำยคนื 203.14 ลำ้นบำท และ (2) 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนและช ำระค่ำหุน้ของบรษิทัฯ 76.50 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่  31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหำเงนิ 
1,197.27 ลำ้นบำท โดยกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปใน (1) กำรจ่ำยช ำระต้นทุนทำงกำรเงนิและค่ำธรรมเนียมกำร
กูย้มืรวม 459.15 ลำ้นบำท (2) กำรช ำระเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชย์สุทธกิบัเงนิสดรบัจำกเงนิกู ้ 2,287.89 
ลำ้นบำท ในขณะทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้กู ้1,500.00 ลำ้นบำท  
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ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกจิกรรมจดัหำเงนิ 
825.05 ลำ้นบำท โดยกลุ่มบรษิัทฯ มเีงนิสดรบัจำกกำรออกและเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) จ ำนวน 
4,405.01 ลำ้นบำท แต่มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกำรจ่ำยช ำระเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชยส์ทุธกิบัเงนิสดรบัจำก
เงนิกู ้3,186.62 ลำ้นบำท เงนิสดจ่ำยไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนด 1,500.00 ลำ้นบำท และช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงนิจ ำนวน 141.65 ลำ้นบำท 

 

14.2.4 กำรวิเครำะหอ์ตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
14.2.4.1 อตัรำส่วนสภำพคล่อง 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง หน่วย 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ         0.27  0.70 1.04 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่¹ วนั        49.10  57.68 57.88 

ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่² วนั        18.87  28.84 23.33 

Cash Cycle วนั 30.23 28.84 34.55 

หมำยเหตุ:  ¹ ค ำนวณโดยสตูร 360 / (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร / ลกูหนี้กำรคำ้เฉลีย่จำกลกูหนี้ตน้ปีและปลำยปี) 
    ² ค ำนวณโดยสตูร 360 / (ตน้ทุนขำยและบรกิำร / เจำ้หนี้กำรคำ้เฉลีย่จำกเจำ้หนี้ตน้ปีและปลำยปี) 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำกบั 
0.27 เท่ำ 0.70 เท่ำ และ 1.04 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยในปี 2561 อตัรำส่วนสภำพคล่องของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้เป็น 0.70 
เท่ำ โดยมสีำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิทรพัยห์มุนเวยีน ไดแ้ก่ เงนิสด และลกูหนี้กำรคำ้และลกูหนี้อื่น และจำกกำร
ลดลงของสว่นทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ ทัง้นี้อตัรำส่วนสภำพคล่องทีน้่อย
กว่ำ 1 เท่ำ ในช่วงปี 2560 - 2561 สะทอ้นถงึกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯ อยู่ในช่วงเวลำของกำรลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำต่ำงๆ 
ซึง่ก่อให้เกดิเป็นสนิทรพัยท์ี่ไม่หมุนเวยีน โดยอำศยัเงนิทุนจำกแหล่งเงนิกู้จำกสถำบนักำรเงนิ ซึ่งมภีำระหนี้สนิที่ครบ
ก ำหนดในแต่ละปี หำกแต่กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดรบัทีค่่อนขำ้งแน่นอนจำกกำรขำยไฟฟ้ำตำมสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ
กบัลูกค้ำต่ำงๆ ท ำให้กลุ่มบริษัทฯ แม้มีอตัรำส่วนสภำพคล่องต ่ำ แต่ยงัคงสำมำรถช ำระหนี้สนิระยะสัน้ได้ครบตำม
ก ำหนดเวลำ และส ำหรบัปี 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มสีนิทรพัย์หมุนเวยีนเพิม่ขึน้ 302.99 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกกำร
เพิม่ขึน้ของเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิที่ติดภำระค ้ำประกนัที่ถึงก ำหนดไถ่ถอนภำยในหนึ่งปี และสนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึ้น 
จ ำนวน 250.26 ลำ้นบำท และ 89.70 ลำ้นบำท ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนลดลง จ ำนวน 251.01 ลำ้นบำท สำเหตุหลกั
มำจำกกำรลดลงของเจ้ำหนี้กำรคำ้และเจ้ำหนี้อื่น และเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 162.72 ลำ้นบำท 
และ 141.65 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ในขณะทีม่กีำรเพิม่ขึน้ของส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของเงนิกูย้มืระยะยำว
จำกสถำบนักำรเงนิ (สทุธ)ิ จ ำนวน 109.12 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ เท่ำกบั 
49.10 วนั 57.68 วนั และ 57.88 วนั ตำมล ำดบั โดยปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่เพิม่ขึน้เนื่องจำกกำร
ค ำนวณค่ำเฉลีย่จำกขอ้มลูตน้งวดทีส่ะทอ้นกำรด ำเนินงำนเตม็ปีของโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ ในขณะทีปี่ 2562 
ไม่มกีำรเปลีย่นแปลงอย่ำงมนียัส ำคญั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่จ ำนวน 
18.87 วนั 28.84 วนั และ 23.33 วนั ตำมล ำดบั  
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14.2.4.2 อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถ 

ในกำรหำก ำไร 
หน่วย 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและบรกิำร¹ รอ้ยละ             26.41  29.33 32.84 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน² รอ้ยละ        19.07 21.61 24.74 

อตัรำก ำไรสุทธิ3 รอ้ยละ         7.67  11.27 16.36 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้4 รอ้ยละ         6.92  10.32 9.96 
หมำยเหตุ:  ¹ ค ำนวณโดยสตูร ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและบรกิำร / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร  

  ² ค ำนวณโดยสตูร ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 
   3 ค ำนวณโดยสตูร ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรบังวด / (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร + รำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน +     
    รำยไดอ้ื่น) 
   4 กรณคี ำนวณโดยใชว้ธิถีวัเฉลีย่ตำมจ ำนวนวนักำรจดทะเบยีนเพิม่ทนุ อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้จะเท่ำกบั รอ้ยละ 12.85 
 
ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ำกบั 

รอ้ยละ 6.92 รอ้ยละ 10.32 และรอ้ยละ 9.96 ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้ของอตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้มสีำเหตุหลกัจำกก ำไร
ทีเ่พิม่ขึน้จำกโรงไฟฟ้ำทีเ่ปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์พิม่เตมิตัง้แต่ปี 2560 และกำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติในปี 
2561 และ 2562 โดยอตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ส ำหรบัปี 2562 ลดลงจำกปี 2561 เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อื
หุน้เพิม่ขึน้จำกกำรออกและเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) อย่ำงไรกต็ำม เมื่อค ำนวณโดยใชว้ธิถีวัเฉลีย่
ตำมจ ำนวนวนักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุน อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้จะเท่ำกบั รอ้ยละ 12.85 ซึง่จะสงูกว่ำปี 2561 

 

14.2.4.3 อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 

อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำร
ด ำเนินงำน 

หน่วย 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์1 รอ้ยละ 2.44  3.93 5.82 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร2 รอ้ยละ         8.06  12.36 15.87 
หมำยเหตุ:  ¹ ค ำนวณโดยสตูร ก ำไร(ขำดทุน) สุทธ ิ/ สนิทรพัยร์วมเฉลีย่ 

   ² ค ำนวณโดยสตูร (ก ำไรสุทธ ิ+ ค่ำเสือ่มรำคำ) / สนิทรพัยถ์ำวรรวมเฉลีย่ 
 
ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์

เท่ำกบัรอ้ยละ 2.44 รอ้ยละ 3.93 และรอ้ยละ 5.82 ตำมล ำดบั และมอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวรเท่ำกบั รอ้ยละ 
8.06 รอ้ยละ 12.36 และรอ้ยละ 15.87 ตำมล ำดบั โดยอตัรำผลตอบแทนทีเ่พิม่สงูขึน้มสีำเหตุหลกัมำจำกรำยไดแ้ละก ำไร
จำกกำรขำยและบรกิำรทีเ่พิม่ขึน้ 
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14.2.4.4 อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน 

อตัรำส่วนวิเครำะหน์โยบำยทำงกำรเงิน หน่วย 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2560 2561 2562 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ         1.78 1.49 0.31 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เกณฑเ์งนิสด) เท่ำ  0.76  0.58 0.41 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ  2.85  3.75 4.07 

 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อื
หุน้เท่ำกบั 1.78 เท่ำ 1.49 เท่ำ และ 0.31 เท่ำ ตำมล ำดบั ลดลงต่อเนื่อง เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมของกลุ่ม
บรษิทัฯ และกำรลดลงของหนี้สนิรวมในปี 2561 และ 2562 รวมทัง้กำรออกและเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก 
(IPO) ในปี 2562 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระ
ภำระผูกพนั (เกณฑเ์งนิสด) เท่ำกบั 0.76 เท่ำ 0.58 เท่ำ และ 0.41 เท่ำ ตำมล ำดบั ในปี 2561 ลดลงเมื่อเทยีบกบัปี 
2560 เน่ืองจำกมกีำรช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวและช ำระค่ำหุน้ใหแ้ก่บรษิทัย่อยของ ASCE และในปี 2562 มกีระแสเงนิ
สดจ่ำยเพื่อช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะยำวระหว่ำงปีและกำรช ำระคนืก่อนก ำหนดชัว่ครำว และกำรไถ่ถอนหุน้กูก้่อนก ำหนด
รวมทัง้กำรใชจ้่ำยเพื่อกำรลงทุนและซือ้สนิทรพัยม์ำกกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของกระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรด ำเนินงำน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2560 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระ
ดอกเบีย้ เท่ำ 2.85 เท่ำ 3.75 เท่ำ และ 4.07 เท่ำ ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเตบิโต
ของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนในสดัสว่นทีม่ำกกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนทำงกำรเงนิ  

 
 


