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ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.  ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 

13.1  สรปุรายงานของผู้สอบบญัชี 

13.1.1 ผูส้อบบญัช ี

งบการเงิน ผู้สอบบญัชีรบัอนุญาต 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 
นำยสุดวณิ ปัญญำวงศข์นัต ิ

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต ทะเบยีนเลขที ่3534 

บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส 

จ ำกดั 
งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 

งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 

นำยกฤษณ์  ชชัวำลวงศ ์

ผูส้อบบญัชรีบัอนุญำต ทะเบยีนเลขที ่5016 

บรษิทั ไพรซ้วอเตอรเ์ฮำสค์เูปอรส์ เอบเีอเอส 
จ ำกดั 

13.1.2 สรุปรำยงำนกำรสอบบญัช ี

งบการเงิน รายงานความเหน็ผู้สอบบญัชี 

งบกำรเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และ

งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ ส ำหรบัปี

บญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 
 

• ผูส้อบบญัชใีหค้วำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ แสดงฐำนะทำงกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำร

และฐำนะทำงกำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ  ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 

และผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกจิกำร กระแสเงนิสด

รวม และกระแสเงนิสดเฉพำะกจิกำรส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้อง

ตำมทีค่วรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

• ผูส้อบบญัชขีอใหส้งัเกตหมำยเหตุประกอบงบกำรเงนิ ขอ้ 13 เรื่องเงนิลงทุน
ในบรษิัทย่อย - กำรจดัตัง้บรษิัทย่อยโดยอ้อมและกำรรวมธุรกิจภำยใต้กำร
ควบคุมเดียวกนั ซึ่งอธิบำยถึงกำรที่กลุ่มกิจกำรน ำแนวปฏิบตัิทำงกำรบญัชี
ส ำหรบักำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนัมำใชป้ฏบิตัสิ ำหรบักำรที่กลุ่ม
กิจกำรรับโอนธุรกิจซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำและกำรที่กลุ่มกิจกำรไม่สำมำรถ
ปรบัปรุงรำยกำรยอ้นหลงัภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนัส ำหรบักำรรบัโอนธุรกจิ
ซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำเนื่องจำกควำมไม่เพยีงพอของขอ้มูล กลุ่มกจิกำรจึงต้อง
ปฏิบัติตำมข้อยกเว้นที่ก ำหนดไว้ในมำตรฐำนกำรบัญชีฉบับที่ 8 (ปรบัปรุง 
2560) เรื่อง นโยบำยกำรบญัชีกำรเปลี่ยนแปลงประมำณกำรทำงบญัชีและ
ขอ้ผดิพลำด กลุ่มกจิกำรไดป้รบัปรุงรำยกำรโดยใชว้ธิกีำรปรบัปรุงไปข้ำงหน้ำ
ตำมวธิเีปลีย่นทนัท ี

งบกำรเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และ

งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ ส ำหรบัปี

บญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 

 

• ผูส้อบบญัชใีหค้วำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ แสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและ

ฐำนะกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 และผล

กำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร กระแสเงนิสดรวม 

และกระแสเงนิสดเฉพำะกจิกำรส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกัน โดยถูกต้องตำมที่

ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 
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งบการเงิน รายงานความเหน็ผู้สอบบญัชี 

• ผูส้อบบญัชไีด้ระบุเรื่องกำรพจิำรณำกำรด้อยค่ำของงำนระหว่ำงก่อสรำ้งและ

เครื่องจกัรระหว่ำงตดิตัง้ส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำที่อยู่ระหว่ำงกำรพจิำรณำ

ยกเลกิกำรบอกเลกิสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำและคนืสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ เป็นเรื่อง

ส ำคัญในกำรตรวจสอบและได้น ำเรื่องนี้มำพิจำรณำในบริบทของกำร

ตรวจสอบงบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำรโดยรวมและในกำรแสดง

ควำมเหน็ของผูส้อบบญัช ีทัง้นี้ ผูส้อบบญัชไีม่ไดแ้สดงควำมเหน็แยกต่ำงหำก

ส ำหรบัเรื่องนี้ 

งบกำรเงนิรวมของบรษิัทฯ และบรษิทัย่อย และ

งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษัทฯ ส ำหรบัปี

บญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 

 

• ผูส้อบบญัชใีหค้วำมเหน็ว่ำ งบกำรเงนิรวมของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และงบ

กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ แสดงฐำนะกำรเงนิรวมของกลุ่มกจิกำรและ

ฐำนะกำรเงนิเฉพำะกิจกำรของบรษิัทฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 และผล

กำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร กระแสเงนิสดรวม 

และกระแสเงนิสดเฉพำะกจิกำรส ำหรบัปีสิ้นสุดวนัเดยีวกนั โดยถูกต้องตำมที่

ควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ 

• ผูส้อบบญัชไีด้ระบุเรื่องกำรซื้อบรษิทั แอ๊ดวำนซ์ เอเชยี เอน็เนอร์จี้ จ ำกดั 
(เดมิชื่อ บรษิทั ยูดบับลวิซ ีโกเมน ไบโอแมส จ ำกดั) บรษิทั แอ๊ดวำนซ์ ไบโอ 
เอน็เนอร์จี้ จ ำกดั (เดมิชื่อ บรษิทั ยูดบับลวิซ ีอ ำพนั ไบโอแมส จ ำกดั) และ
บรษิทั สตกึ ไบโอแมส จ ำกดั เป็นเรื่องส ำคญัในกำรตรวจสอบและไดน้ ำเรื่อง
นี้มำพจิำรณำในบรบิทของกำรตรวจสอบงบกำรเงนิรวมและงบกำรเงนิเฉพำะ
กิจกำรโดยรวมและในกำรแสดงควำมเหน็ของผู้สอบบญัช ีทัง้นี้ ผู้สอบบญัชี
ไม่ไดแ้สดงควำมเหน็แยกต่ำงหำกส ำหรบัเรื่องนี้ 
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13.2  สรปุงบการเงินส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 2562 และ 2563 

• งบแสดงฐานะทางการเงิน 

รายการ 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรพัยห์มุนเวียน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด  104.50  0.75  71.92 0.51 482.89 2.94 
เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนัทีถ่งึ
ก ำหนดไถ่ถอนภำยในหนึ่งปี 

- - 250.26 1.77 - - 

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อืน่  829.13  5.97 819.99 5.80 829.02 5.04 
ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิทีถ่งึก ำหนดรบัช ำระภำยใน
หนึ่งปี (สุทธ)ิ 

97.94 0.71 96.17 0.68 93.31 0.57 

สนิคำ้คงเหลอื  95.51  0.69 185.21 1.31 402.08 2.45 
ภำษมีลูค่ำเพิม่ (สุทธ)ิ  4.54 0.03 11.06 0.07 33.94 0.21 
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน  1,131.62  8.15 1,434.61 10.14 1,841.24 11.21 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน       
เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนั  324.98  2.34 248.38 1.76 277.60 1.69 
ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ (สุทธ)ิ  3,324.32  23.94 3,197.15 22.60 3,163.02 19.25 
อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุน (สุทธ)ิ  100.67  0.72 124.19 0.88 144.85 0.88 
ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ (สุทธ)ิ  8,129.43  58.54 8,059.37 56.98 9,095.28 55.36 
เงนิจ่ำยล่วงหน้ำค่ำสนิทรพัยถ์ำวร  19.69  0.14 153.18 1.08 53.51 0.33 
สทิธกิำรในกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน 
(สุทธ)ิ 

760.98 5.48 811.67 5.74 1,639.54 9.98 

สนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้(สุทธ)ิ - - - - 37.41 0.23 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (สุทธ)ิ  50.72  0.37 48.28 0.34 49.54 0.30 
สนิทรพัยภ์ำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี(สุทธ)ิ  43.81  0.32 56.06 0.40 85.91 0.52 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่  0.52  - 12.29 0.08 41.79 0.25 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน  12,755.12  91.85 12,710.57 89.86 14,588.45 88.79 
รวมสินทรพัย ์ 13,886.74   100.00  14,145.18 100.00 16,429.69 100.00 
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รายการ 
งบการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินหมุนเวียน       
เงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ   369.05  2.66 227.40 1.61 265.30 1.61 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น  412.14  2.97  249.42 1.76 268.97 1.64 
ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของหนี้สนิ
ภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ (สุทธ)ิ 

 0.38  - 0.39 - 1.33 0.01 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของเงนิกูย้มื
ระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (สุทธ)ิ 

 747.06  5.38 856.18 6.05 575.29 3.50 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของหุน้กู ้(สุทธ)ิ       49.21  0.36 - - - - 
ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมขอ้ตกลง
สมัปทำน 

- - - - 32.33 0.20 

ภำษมีลูค่ำเพิม่ (สุทธ)ิ  41.41  0.30 30.73 0.22 36.34 0.22 
ภำษเีงนิไดค้ำ้งจ่ำย  0.62   -    1.20 0.01 11.21 0.07 
หนี้สนิอนุพนัธท์ำงกำรเงนิระยะสัน้ - - - - 12.09 0.07 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น  4.35  0.03 7.89 0.06 9.87 0.06 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน  1,624.22 11.70 1,373.21 9.71 1,212.73 7.38 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำ
สมัปทำน 

 17.29  0.12 25.22 0.18 0.09 - 

หนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ (สุทธ)ิ  0.56   -    0.17 - 24.47 0.15 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (สุทธ)ิ  5,204.39  37.48 1,911.32 13.51 3,081.86 18.76 
หุน้กู ้(สุทธ)ิ  1,427.29  10.28 - - - - 
หนี้สนิภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัช ี(สุทธ)ิ  37.48  0.27 38.54 0.27 109.89 0.67 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนักงำน  3.87  0.03 3.68 0.03 7.81 0.05 
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน  6,690.88  48.18 1,978.93 13.99 3,224.12 19.63 
รวมหน้ีสิน   8,315.10 59.88 3,352.14 23.70 4,436.85 27.01 
ส่วนของเจ้าของ       
ทุนจดทะเบยีน  5,488.00   5,488.00  5,488.00  
ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้  4,579.00  32.97 5,088.00 35.97 5,088.00 30.97 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้ - - 3,896.01 27.54 3,896.01 23.71 
ก ำไรสะสม –  จดัสรรแลว้ ทุนส ำรองตำมกฎหมำย - - - - 26.03 0.16 
ก ำไรสะสม – ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  1,015.53  7.31 1,831.92 12.95 3,005.69 18.29 
ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำร
ควบคุมเดยีวกนั 

 (22.89) (0.16) (22.89) (0.16) (22.89) (0.14) 

รวมส่วนของเจ้าของ  5,571.64  40.12 10,793.04 76.30 11,992.84 72.99 
รวมหน้ีสินและส่วนของเจ้าของ 13,886.74   100.00  14,145.18 100.00 16,429.69 100.00 
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• งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้       
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 4,416.19  91.37 4,540.25 89.81 4,586.36 78.29 
รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใตส้ญัญำ
ซื้อขำยไฟฟ้ำ 

417.02 8.63 410.38 8.12 401.23 6.85 

รำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตข้อ้ตกลงสมัปทำน - - 104.64 2.07 870.55 14.86 
รวมรายได้ 4,833.21   100.00  5,055.27 100.00 5,858.14 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร  (3,415.75)  (70.67) (3,324.70) (65.77) (3,196.27) (54.56) 
ตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งภำยใตข้อ้ตกลงสมัปทำน   -     -  (104.64) (2.07) (870.54) (14.86) 
ก าไรขัน้ต้น 1,417.46     29.33 1,625.93 32.16 1,791.33 30.58 
ก ำไร(ขำดทุน)สุทธจิำกอตัรำแลกเปลีย่น  (10.04) (0.21)       (103.51) (2.05) 18.77 0.32 
ก ำไรจำกกำรซื้อธุรกจิ   -     -    -     -  2.18 0.04 
ขำดทุนสุทธจิำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำ
ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

  -     -    -     -  (12.09) (0.21) 

รำยไดอ้ื่น 15.73      0.33 32.90 0.65 178.63 3.05 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย  1,423.15  29.45 1,555.32 30.77 1,978.82 33.78 
ค่าใช้จ่าย       
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร (378.53) (7.83)      (330.36) (6.53) (322.25) (5.50) 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ   (482.52)   (9.99) (412.57) (8.17) (106.32) (1.82) 
รวมค่าใช้จ่าย    (861.05)  (17.82) (742.93) (14.70) (428.57) (7.32) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได้      562.10     11.63 812.39 16.07 1,550.25 26.46 
รำยได(้ค่ำใชจ้่ำย)ภำษเีงนิได ้     (15.53) (0.32) 2.91 0.06 (42.61) (0.73) 
ก าไรส าหรบัปี      546.57     11.31  815.30 16.13 1,507.64 25.73 
ก าไร(ขาดทุน)เบด็เสรจ็อ่ืนส าหรบัปี           5.45       0.11 1.09 0.02 (2.57) (0.04) 
ก าไรเบด็เสรจ็รวมส าหรบัปี 552.02     11.42  816.39 16.15 1,505.07 25.69 
การแบ่งปันก าไร       
ส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ 546.57  815.30  1,507.64  
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจ
ควบคุม 

-  - 
 

-  

การแบ่งปันก าไรเบด็เสรจ็รวม       
ส่วนทีเ่ป็นของผูเ้ป็นเจำ้ของของบรษิทัใหญ่ 552.02  816.39  1,505.07  
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจ
ควบคุม 

-  - 
 

-  

ก ำไรต่อหุน้ขัน้พืน้ฐำน (บำทต่อหุน้) 0.061  0.091  0.15  
1 ค ำนวณเพื่อประโยชน์ในกำรเปรียบเทียบข้อมูลทำงกำรเงิน โดยใช้จ ำนวนหุ้นสำมญัถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักที่ถือเสมือนว่ำได้ท ำกำร
เปลีย่นแปลงจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบักำรเปลีย่นแปลงจ ำนวนหุน้สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแล้วจำก
กำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำหุน้ที่ตรำไว ้จำกเดมิที่ตรำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท เป็นมูลค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท ซึ่งได้จดทะเบยีนกบักระทรวง
พำณิชย ์เมื่อวนัที ่16 กรกฎำคม 2561 
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• งบกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 562.10 812.39 1,550.25 
รายการปรบักระทบก าไรเป็นเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

   

ก ำไรจำกกำรซื้อธุรกจิ - - (2.18) 
ขำดทุนจำกสญัญำซื้อขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ - - 12.09 
(กลบัรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรดอ้ยคำ่ของอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุน (0.08) (4.18) - 
ค่ำเสื่อมรำคำ 467.57 469.34 494.53 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร 7.34 13.59 14.43 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวรเนื่องจำกไฟไหม ้ - 2.60 - 
(กลบัรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรดอ้ยคำ่ของสนิทรพัยถ์ำวร 28.86 (11.99) - 
(กลบัรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรดอ้ยคำ่ - สนิทรพัยถ์ำวรเนื่องจำกไฟไหม ้ - 0.80 (0.80) 
ค่ำตดัจ ำหน่ำย 63.97 57.79 46.86 
ค่ำตดัจ ำหน่ำยค่ำธรรมเนียมในกำรฟ้องรอ้งจ่ำยล่วงหน้ำ 9.72 - - 
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ของลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ 10.27 102.34 4.80 
ขำดทุนจำกกำรตดัจ ำหน่ำยสนิคำ้คงเหลอืเนื่องจำกไฟไหม ้ - 7.99 - 
ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำสมัปทำน 9.55 7.93 7.19 
ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนักงำน 2.05 1.17 0.93 
ดอกเบีย้รบั (3.23) (6.35) (1.53) 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร (5.40) - (0.08) 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยเงนิลงทุนชัว่ครำว - (1.13) (0.30) 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำยหุน้กู ้ - 95.67 - 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำยเงนิกูย้มื 464.27 281.60 93.96 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ตดัจ ำหน่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงหุน้กูร้อตดัจ่ำย - 23.49 - 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ตดัจ ำหน่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรกูย้มืรอตดัจ่ำย 18.20 11.78 7.29 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำยหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ 0.06 0.03 0.88 
ค่ำธรรมเนียมผกูพนัวงเงนิกู ้ - - 4.19 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละ
หน้ีสินด าเนินงาน 

1,635.25 1,864.86 2,232.51 

การเปล่ียนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน    
ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อืน่ (57.32) 9.22 100.21 
ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ 21.01 26.60 32.18 
สนิคำ้คงเหลอื 25.76 (97.70) (205.15) 
ภำษมีลูค่ำเพิม่ 33.26 (17.20) (17.27) 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ (0.28) (11.77) (3.08) 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น 39.99 (157.26) (222.02) 
หนี้สนิหมนุเวยีนอื่น 1.22 3.54 1.97 
เงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานก่อนดอกเบีย้รบัและภาษีเงินได้ 1,698.89 1,620.29 1,919.35 
ดอกเบีย้รบั 3.22 6.31 1.61 
เงนิสดจ่ำยภำษเีงนิได้ (4.96) (8.00) (26.44) 
เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,697.15 1,618.60 1,894.52 
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งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
เงนิสดรบัจำกกำรขำยเงนิลงทุนชัว่ครำว - 1.13 0.30 
เงนิฝำกธนำคำรพำณิชยต์ดิภำระค ้ำประกนั(เพิม่ขึน้)ลดลง (45.22) (173.66) 251.25 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร - - 5.34 
เงนิสดจ่ำยเพื่อกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุมเดยีวกนั (6.30) - - 
เงนิสดจ่ำยเพื่อซื้อสนิทรพัยใ์นบรษิทัย่อย (31.77) - - 
เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยถ์ำวร 10.73 - - 
เงนิสดจ่ำยซื้อธุรกจิ - - (83.87) 
เงนิสดจ่ำยส ำหรบัรบัโอนหนี้ - - (265.56) 
เงนิสดจ่ำยซื้อ - อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุน - (19.33) (20.66) 
เงนิสดจ่ำยซื้อ - สนิทรพัยถ์ำวร (333.20) (531.55) (655.36) 
เงนิสดจ่ำยซื้อ - สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (1.01) (1.41) (2.45) 
เงนิสดจ่ำยซื้อ - สนิทรพัยภ์ำยใตโ้ครงกำรสมัปทำน - (101.30) (866.53) 
เงนิสดจ่ำยดอกเบีย้ทีถ่อืเป็นตน้ทุนของสนิทรพัยถ์ำวรและสนิทรพัย์
ภำยใตโ้ครงกำรสมัปทำน 

- - (6.92) 

เงนิสดรบัจำกเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้จำกบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนั 6.12 - - 
เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (400.65) (826.12) (1,644.46) 
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งบกระแสเงินสด 
งบการเงินรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน    
เงนิสดรบัเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 75.14 - - 
เงนิสดจ่ำยเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ - (141.65) (2.08) 
เงนิสดจ่ำยช ำระหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำกำรเงนิ (1.64) (0.40) (3.80) 
ดอกเบีย้จ่ำยหนี้สนิภำยใตส้ญัญำเช่ำ - - (0.88) 
เงนิสดรบัเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 307.29 124.36 1,854.24 
เงนิสดจ่ำยเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ (2,595.18) (3,310.98) (1,274.58) 

เงนิสดจ่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรกูย้มื (5.00) (2.14) (15.38) 

เงนิสดรบัจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้กู ้ 1,500.00 - - 
เงนิสดจ่ำยไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนด - (1,500.00) - 
เงนิสดจ่ำยค่ำใชจ้่ำยทำงตรงจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้กู้ (23.73) - - 
เงนิสดจ่ำยตน้ทุนทำงกำรเงนิ - ดอกเบีย้จ่ำย (454.15) (399.25) (91.57) 
เงนิสดจ่ำยค่ำธรรมเนียมในกำรรกัษำวงเงนิกูท้ีย่งัไม่เบกิใช้ - - - 
เงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนจดทะเบยีนและเรยีกช ำระค่ำหุน้เพิม่ - 4,405.01 - 
เงนิปันผลจ่ำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทั - - (305.04) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (1,197.27) (825.05) 160.91 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน(ลดลง)สุทธิ 99.23 (32.57) 410.97 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือต้นปี 5.26 104.49 71.92 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดยอดคงเหลือปลายปี 104.49 71.92 482.89 
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13.3 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 

งบการเงินรวม 

ส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO) 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.70 1.04 1.52 
อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็ เท่ำ 0.56 0.81 1.04 
อตัรำสว่นสภำพคล่องกระแสเงนิสด เท่ำ 0.64 1.08 1.47 
อตัรำสว่นหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้1 เท่ำ 6.24 6.22 6.33 
ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 57.68 57.88 56.83 
อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื เท่ำ N/A N/A N/A 
ระยะเวลำขำยสนิคำ้เฉลีย่ วนั N/A N/A N/A 
อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนี้2 เท่ำ 12.48 15.43 25.57 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่ วนั 28.84 23.33 14.08 
Cash Cycle วนั 28.84 34.55 42.75 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (PROFITABILITY RATIO) 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและบรกิำร3 รอ้ยละ 29.33 32.84 35.92 
อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน4 รอ้ยละ 21.61 24.74 33.21 
อตัรำสว่นก ำไรอื่น รอ้ยละ 0.00 0.00 0.00 
อตัรำสว่นเงนิสดตอ่กำรท ำก ำไร รอ้ยละ 162.47 132.13 114.36 
อตัรำก ำไรสุทธ5ิ รอ้ยละ 11.27 16.36 30.23 
อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 10.32 9.96 13.23 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย ์ รอ้ยละ 3.93 5.82 9.86 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร รอ้ยละ 12.36 15.87 23.34 
อตัรำกำรหมุนของสนิทรพัย ์ เท่ำ 0.35 0.36 0.33 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.49 0.31 0.37 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.40 0.28 0.33 
อตัรำสว่นหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้สุทธเิงนิสดต่อส่วนของผูถ้อืหุน้6 เท่ำ 1.38 0.25 0.29 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั(เกณฑเ์งนิสด) เท่ำ 0.58 0.41 0.61 
อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ 3.75 4.07 20.98 

1 ค ำนวณโดยสตูร รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร / ลูกหนี้กำรคำ้เฉลีย่ (ไม่รวมรำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน) 
2 ค ำนวณโดยสตูร ตน้ทุนขำยและบรกิำร / เจ้ำหนี้กำรคำ้เฉลีย่ (ไม่รวมตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน) 
3 ค ำนวณโดยสตูร (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร - ตน้ทุนขำยและบรกิำร) / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 
4 ค ำนวณโดยสตูร ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 
5 ค ำนวณโดยสตูร ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรบังวด / (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร + รำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน + รำยไดอ้ื่น) 
6 ค ำนวณโดยสตูร (หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ - เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด - เงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีต่ดิภำระค ้ำประกนั) /  
  ส่วนของผูถ้อืหุน้ 
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14.  ค ำอธิบำย และกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงิน และผลกำรด ำเนินงำน 

14.1  ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินท่ีผ่ำนมำ 

ส ำหรบัปี 2561 โครงกำรโรงไฟฟ้ำทัง้หมดของกลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีำรปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติ รวมทัง้
โครงกำร AAA1 และ ACP3 ได้เปิดด ำเนินกำรเต็มปี จงึส่งผลใหม้จี ำนวนหน่วยขำยไฟใหแ้ก่กำรไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ อีกทัง้
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยซ์ึง่ตัง้อยู่ทีจ่งัหวดัชลบุร ี(Solar Rooftop 1) ไดเ้ริม่ COD เมื่อวนัที ่20 พฤศจกิำยน 
2561 โดยมีปริมำณไฟฟ้ำเสนอขำยตำม Private PPA 1 MW ท ำให้ในปี 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้เพิ่มขึ้นเป็น 
4,833.21 ลำ้นบำท และมกี ำไรขัน้ตน้และก ำไรสุทธจิ ำนวน 1,417.46 ลำ้นบำท และ 546.57 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรับปี 2562 โครงกำรโรงไฟฟ้ำทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ ได้มีกำรปรับปรุงประสิทธิภำพในกำรผลิต 
โดยเฉพำะโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ ซึ่งมรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ 104.25 ล้ำนบำท 
จำกปรมิำณขำยไฟฟ้ำทีม่ำกขึน้ และรำยไดส่้วนของค่ำพลงังำนไฟฟ้ำตำมสตูรปรบัซึง่สงูขึน้จำกกำรปรบัอตัรำตำมรำคำ
ค่ำก๊ำซธรรมชำต ิส ำหรบัรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหเ้อกชนของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำตแิละรำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ
เพิ่มขึ้นรวม 14.94 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอตัรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 78.96 และมำกกว่ำร้อยละ 100 ตำมล ำดบั เนื่องจำก
ปรมิำณควำมต้องกำรใชไ้ฟฟ้ำและไอน ้ำของลูกค้ำเพิม่ขึน้จำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติ  จงึท ำใหก้ลุ่มบรษิัทฯ มรีำยได้
เพิม่ขึ้นเป็น 4,950.63 ล้ำนบำท (ไม่รวมรำยได้ค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำน) และมกี ำไรขัน้ต้นและก ำไรสุทธิ
จ ำนวน 1,625.93 ลำ้นบำท และ 815.30 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปี 2563 กลุ่มบรษิทัยงัพฒันำปรบัปรุงประสทิธภิำพในกำรผลติอย่ำงต่อเนื่อง รวมทัง้กำรควบคุมตน้ทุน
กำรจดัหำและกำรใช้เชื้อเพลิงของโรงไฟฟ้ำชวีมวล รวมทัง้ต้นทุนทำงกำรเงินที่ลดลงเป็นอย่ำงมำกจำกกำรบรหิำร
เงนิทุนทีไ่ดร้บัจำก IPO ท ำใหห้นี้สนิทีม่ภีำระดอกเบี้ยมจี ำนวนลดลง ในขณะทีอ่ตัรำดอกเบี้ยเงนิกู้ของหนี้สนิทีม่ภีำระ
ดอกเบี้ยก็ลดลงด้วยเช่นกัน นอกจำกนี้ในเดือนสิงหำคม 2563 กลุ่มบริษัทฯได้เข้ำซื้อและรบัโอนกิจกำรของบรษิัท        
ผู้ด ำเนินโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล จ ำนวน 3 บรษิัท ขนำดก ำลงักำรผลติติดตัง้รวม 26.9 เมกะวตัต์ จำก บรษิัท เอื้อ
วทิยำ จ ำกดั (มหำชน) รวมทัง้กำรเปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย ์(COD) โรงไฟฟ้ำพลงังำนขยะชุมชน เทศบำลเมอืงกระบี่ 
จงัหวดักระบี่ ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดเ้พิม่ขึน้เป็น 4,987.59 ล้ำนบำท (ไม่รวมรำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใต้ขอ้ตกลง
สมัปทำน) และมกี ำไรขัน้ตน้และก ำไรสุทธจิ ำนวน 1,791.33 ลำ้นบำท และ 1,507.64 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 13,886.74 ล้ำนบำท 
14,145.18 ล้ำนบำท และ 16,429.69 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมสีนิทรพัย์หลกัของกลุ่มบรษิทัฯ เช่น ทีด่นิ อำคำร และ
อุปกรณ์ ซึ่งเป็นสินทรพัย์หลกัที่ใช้ในกำรด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำ ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงิน สิทธิในกำรให้บริกำรจำก
ขอ้ตกลงสมัปทำน และลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่น เป็นตน้  

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ ำนวน 8,315.10 ล้ำนบำท 3,352.14 
ล้ำนบำท และ 4,436.85 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิส่วนใหญ่เป็นเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิทีใ่หส้นิเชื่อ
กบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำทุกโครงกำรของกลุ่มบรษิทัฯ โดยทีห่นี้สนิในปี 2562 ลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญัมสีำเหตุหลกัมำจำก
เงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิระยะยำวลดลงจ ำนวน 3,183.95 ล้ำนบำท จำกกำรช ำระหนี้ตำมก ำหนดและกำรช ำระคนื
เงินกู้ก่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวโดยกำรน ำเงินที่ได้รบัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนต่อประชำชนที่รอกำร
น ำไปใชป้ระโยชน์ในกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ และกำรไถ่ถอนหุน้กู้ก่อนครบก ำหนดทัง้จ ำนวนรวม 
1,500,000 หน่วย ในรำคำหน่วยละ 1,000 บำท รวมเป็นเงนิทัง้สนิ 1,500 ล้ำนบำท ในขณะทีเ่จำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้
อื่นลดลง 162.72 ลำ้นบำท จำกเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซธรรมชำตซิึง่ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนเป็นจ ำนวน 122.93 ลำ้นบำท 
ส ำหรบัปี 2563 หนี้สนิรวมของกลุ่มบรษิทัฯเพิม่ขึ้น 1,084.71 ลำ้นบำท มสีำเหตุมำจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ
เพิม่ขึน้ 37.90 ล้ำนบำท เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ เพิม่ขึน้ 889.65 ล้ำนบำท จำกกำรลงทุนในโครงกำรใหม่ 
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เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นเพิม่ขึน้ 19.54 ลำ้นบำท หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำเพิม่ขึน้ 25.24 ลำ้นบำท จำกกำรน ำมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่16 เรื่องสญัญำเช่ำมำปฏบิตั ิหนี้สนิภำษีเงนิได้รอตดับญัชเีพิม่ขึน้ 71.36 ลำ้นบำท และ
หนี้สินอนุพันธ์ทำงกำรเงินเพิ่มขึ้น 12.09 ล้ำนบำท จำกกำรรับรู้ผลต่ำงมูลค่ำยุติธรรมของอนุพันธ์ทำงกำรเงินตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที ่9 เรื่องเครื่องมอืทำงกำรเงนิ 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ของกลุ่มบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 มจี ำนวน 5,571.64 ล้ำนบำท 
10,793.04 ลำ้นบำท และ 11,992.83 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ซึง่สำเหตุหลกัทีส่่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ในปี 2562 เน่ืองจำก
ก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทฯ และกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนจำกกำรเข้ำจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ขณะทีปี่ 2563 ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จำกก ำไรจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบรษิทัฯ หกั
ดว้ยเงนิปันผลระหว่ำงกำลทีจ่่ำยใหก้บัผูถ้อืหุน้ 

 
14.2  กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินส ำหรบัปี 2561 2562 และ 2563 
14.2.1 กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำน 

14.2.1.1 รำยได้ 

รำยไดร้วมของกลุ่มบรษิทัฯ ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 มจี ำนวน 4,848.94 ล้ำน
บำท 5,088.17 ลำ้นบำท และ 6,036.77 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึน้รอ้ยละ 4.93 ในปี 2562 และรอ้ยละ 18.64 ใน
ปี 2563 ตำมล ำดบั โดยมรีำยละเอยีดดงันี้ 

• รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 

งวดปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร
จ ำนวน 4,833.21 ลำ้นบำท 4,950.63 ลำ้นบำท และ 4,987.59 ลำ้นบำท คดิเป็นอตัรำกำรเตบิโตรอ้ยละ 2.43 ในปี 2562 
และรอ้ยละ 0.75 ในปี 2563 ตำมล ำดบั ซึง่รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรส ำหรบัปี 2561 2562 และ 2563 ไดร้วมรำยได้
จำกสญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ จ ำนวน 417.02 ล้ำนบำท 410.38 ล้ำนบำท และ 401.23 ล้ำนบำท
ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.63 รอ้ยละ 8.29 และรอ้ยละ 8.04 ของรำยได้จำกกำรขำยและบรกิำร ทัง้นี้ รำยไดจ้ำก
กำรขำยและบรกิำรของกลุ่มบรษิทัฯ ส่วนใหญ่มำจำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำใหก้บัลูกคำ้หลกั 2 รำย ไดแ้ก่ กฟภ. และ กฟผ. 
คดิเป็นสดัส่วนรำยได ้รอ้ยละ 98.74 ในปี 2561 รอ้ยละ 98.26 ในปี 2562 และรอ้ยละ 97.17 ในปี 2563 ทัง้นี้ กลุ่มบรษิทัฯ 
มรีำยไดจ้ำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 4 ประเภท ไดแ้ก่ โครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล โครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำต ิโครงกำร
โรงไฟฟ้ำขยะชุมชน และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์มรีำยละเอยีด ดงันี้ 
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รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ค่ำไฟฟ้ำตำมอตัรำ FiT ค่ำไฟฟ้ำฐำน และค่ำ Ft 2,434.23 50.36 2,420.71 48.90 2,666.67 53.46 
ค่ำ FiT Premium 171.82 3.55 170.33 3.44 152.61 3.06 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหเ้อกชน (IU) 8.76 0.18 12.27 0.25 20.62 0.41 
รำยไดจ้ำกกำรซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำภำยนอก - - - - 47.81 0.96 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ (IU) 0.41 0.01 0.03 - - - 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 2,615.22 54.10 2,603.34 52.59 2,887.71 57.89 
รำยไดจ้ำกสญัญำเช่ำกำรเงนิภำยใตส้ญัญำซื้อ
ขำยไฟฟ้ำ 

417.02 8.63 410.38 8.29 401.23 8.04 

รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรตำมสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ 1,523.77 31.53 1,628.02 32.89 1,394.90 27.97 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำใหเ้อกชน (IU) 4.99 0.10 8.93 0.18 5.10 0.10 
รำยไดจ้ำกกำรขำยไอน ้ำ (IU) 9.13 0.19 20.51 0.41 13.24 0.27 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ 1,954.91 40.45 2,067.84 41.77 1,814.47 36.38 
ค่ำไฟฟ้ำตำมอตัรำ FiT ค่ำไฟฟ้ำฐำน และค่ำ Ft 99.73 2.06 105.79 2.14 104.88 2.10 
ส่วนเพิม่รำคำรบัซือ้ไฟฟ้ำ (Adder) 125.40 2.60 129.18 2.61 128.62 2.58 
รำยไดก้ำรก ำจดัขยะ 37.54 0.78 37.36 0.75 40.26 0.81 
ค่ำ FiT Premium - - - - 0.26 0.01 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 262.67 5.44 272.33 5.50 274.02 5.50 
ค่ำไฟฟ้ำฐำน และค่ำ Ft 0.41 0.01 7.12 0.14 11.39 0.23 

รวมรำยได้จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำจำกพลงังำน
แสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 

0.41 0.01 7.12 0.14 11.39 0.23 

รวมรำยได้จำกกำรขำยและบริกำร 4,833.21 100.00 4,950.63 100.00 4,987.59 100.00 

 

• รำยได้ค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ข้อตกลงสมัปทำนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (ก่อน COD) 

ในปี 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มรีำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตข้อ้ตกลงสมัปทำนจ ำนวน 104.64 ลำ้นบำท และ 
870.55 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เนื่องจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน (โครงกำร ALCP6)  ก่อสร้ำงภำยใต้สญัญำกบั
เทศบำลเมอืงกระบีเ่พื่อรบัจำ้งก ำจดัขยะตำมโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมลูฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรปูขยะมูลฝอย
เป็นพลงังำนไฟฟ้ำ เป็นระยะเวลำ 25 ปี นับแต่วนัที่ลงนำมเมื่อวนัที่ 22 กุมภำพนัธ์ 2562 ซึ่งก ำหนดให้ ALCP โอน
กรรมสทิธิใ์นอำคำรและระบบก ำจดัขยะตำมทีร่ะบุไวใ้นสญัญำใหแ้ก่เทศบำลเมอืงกระบีเ่มื่อโครงกำรสิน้สุด ผูบ้รหิำรของ
กลุ่มบรษิทัฯ พจิำรณำลกัษณะสญัญำฉบบัดงักล่ำวแล้ว พบว่ำเป็นไปตำมกำรตคีวำมมำตรฐำนกำรรำยกำรทำงกำรเงนิ 
ฉบบัที ่12  “เรื่อง ขอ้ตกลงสมัปทำนบรกิำร” จงึบนัทกึรำยไดท้ีเ่กี่ยวขอ้งกบักำรก่อสรำ้ง โดยอ้ำงองิกบัขัน้ควำมส ำเร็จ
ของงำนก่อสรำ้งดว้ยมูลค่ำยุตธิรรมของสนิทรพัย์ เป็นรำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำน และบนัทกึต้นทุนค่ำ
ก่อสรำ้งภำยใตข้อ้ตกลงสมัปทำนตำมตน้ทนุค่ำก่อสรำ้งทีเ่กดิขึน้จรงิในปี 2562 และ 2563 จ ำนวน 104.64 ลำ้นบำท และ 
870.55 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ดงันัน้กลุ่มบรษิัทฯไม่มกี ำไรหรอืขำดทุนจำกรำยกำรดงักล่ำว โดยโครงกำรดงักล่ำวได้
ก่อสรำ้งเสรจ็สมบูรณ์และไดเ้ปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยแ์ลว้เมื่อวนัที ่28 ธนัวำคม 2563 

• รำยได้อ่ืน 

กลุ่มบริษัทฯ มีรำยได้อื่นส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 จ ำนวน 15.73 ล้ำน
บำท 32.90 ลำ้นบำท และ 178.63 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั รำยไดอ้ื่นทีส่ ำคญัในปี 2561 มำจำกก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยทีด่นิ
ให้กับกิจกำรที่เกี่ยวขอ้งกนัจ ำนวน 5.40 ล้ำนบำท จำกสญัญำซื้อขำยที่ดินระหว่ำง AAA และ TAB นอกจำกนี้ กลุ่ม
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บรษิทัฯ ยงัมรีำยไดอ้ื่น เช่น ดอกเบี้ยรบั รำยไดจ้ำกกำรขำยเศษซำก และค่ำเคลมประกนั จ ำนวน 3.23 ล้ำนบำท 2.88 
ล้ำนบำท และ 2.88 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั และในปี 2562 รำยได้อื่นที่ส ำคญัมำจำกกลุ่มบรษิัทฯ ได้รบัเงนิชดเชยจำก
บรษิัทประกนัภยัทัง้หมด 23.95 ล้ำนบำท โดยแบ่งเป็นค่ำชดเชยส ำหรบัเครื่องจกัรและอุปกรณ์เสยีหำยจ ำนวน 6.16 
ล้ำนบำท และค่ำชดเชยส่วนเพิม่เพื่อใหก้ำรด ำเนินธุรกิจต่อเนื่องจ ำนวน 17.79 ล้ำนบำท และดอกเบี้ยรบัจำกสถำบนั
กำรเงนิ 6.35 ล้ำนบำท ในขณะทีร่ำยไดอ้ื่นทีส่ ำคญัในปี 2563 มำจำกเงนิชดเชยจำกบรษิทัประกนัจ ำนวน 171.95 ล้ำน
บำท โดยเป็นค่ำสินไหมทดแทนจำกกรณีที่เกิดเหตุควำมเสียหำยของเครื่องจักรโรงไฟฟ้ำในช่วงทดสอบกำรเดิน
เครื่องจกัร (Coomissionint & Test Run) ในปี 2559 ซึ่งบรษิทัย่อยโดยอ้อมไดด้ ำเนินกำรซ่อมแซมใหส้ำมำรถใชง้ำนได้
ตำมปกตแิลว้ 

14.2.1.2 ต้นทุน   

• ต้นทุนขำยและบริกำร 

งวดปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีต้นทุนขำยและบริกำรจ ำนวน  
3,415.75 ล้ำนบำท 3,324.70 ล้ำนบำท และ 3,196.27 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยต้นทุนขำยและบรกิำรสำมำรถแบ่งตำม
ประเภทของโรงไฟฟ้ำได ้ดงันี้  

ต้นทุนขำยและบริกำร 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ตน้ทุนเชือ้เพลงิ 2,233.85 65.40 2,192.56 65.95 2,057.55 64.37 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 500.62 14.66 488.74 14.70 503.63 15.76 
ตน้ทุนแรงงำน 187.04 5.47 156.80 4.72 158.88 4.97 
ตน้ทุนค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำ 194.13  5.68 194.67 5.86 187.17 5.86 
ตน้ทุนกำรใหบ้รกิำรซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำภำยนอก - - - - 29.83 0.93 
ตน้ทุนค่ำวศิวกรและค่ำบรกิำรอืน่ 145.13 4.25 153.57 4.62 124.50 3.90 
ค่ำด ำเนินกำร - กฟภ. 53.90 1.58 53.71 1.61 56.26 1.76 
ตน้ทุนอื่น 101.08 2.96 84.65 2.54 78.45 2.45 

รวมต้นทุนขำยและบริกำร 3,415.75 100.00 3,324.70 100.00 3,196.27 100.00 

 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล 

ต้นทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 
2563 มีจ ำนวน 1,878.73 ล้ำนบำท 1,690.84 ล้ำนบำท และ 1,792.92 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยที่ต้นทุนหลักของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล ไดแ้ก่ ค่ำเชือ้เพลงิ ค่ำเสื่อมรำคำอำคำรและเครื่องจกัร ค่ำบรกิำรบ ำรุงรกัษำและค่ำแรง  

ต้นทุนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลส ำหรบัปี 2562 ลดลงจ ำนวน 187.89 ล้ำนบำทจำกปี 2561 หรอืคดิเป็น
อตัรำลดลงร้อยละ 10.00 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงจำกส่วนของต้นทุนเชื้อเพลงิจ ำนวน 189.73 ล้ำนบำท และ
ตน้ทุนค่ำบ ำรุงรกัษำจ ำนวน 23.53 ลำ้นบำท เนื่องจำกกลุ่มบรษิทัฯ ไดม้กีำรบรหิำรจดักำรเชือ้เพลงิและกำรเดนิเครื่องจกัร
ทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ จำกกำรปรบัปรุงเครื่องจกัรและกระบวนกำรผลติ และกำรปรบัปรุงสตูรและกำรผสมเชือ้เพลงิใหม้ี
กำรเผำไหมท้ีส่มบูรณ์ยิง่ขึ้น ท ำใหใ้ชเ้ชื้อเพลงิต่อหน่วยในปรมิำณทีน้่อยลง รวมทัง้ไดม้กีำรปรบัปรุงกระบวนกำรจดัซื้อ 
จัดหำเชื้อเพลิงรวมทัง้กำรน ำเชื้อเพลิงประเภทใหม่ที่มีศักยภำพซึ่งผ่ำนกำรศึกษำและวิจัยมำอย่ำงดีแล้วมำใช้ใน
กระบวนกำรผลติท ำใหต้น้ทุนเชือ้เพลงิโดยรวมและค่ำบ ำรุงรกัษำลดลง  
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ส ำหรบัปี 2563 ต้นทุนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลเพิม่ขึน้จ ำนวน 102.08 ล้ำนบำทจำกปี 2562 หรอืคดิเป็น
อตัรำเพิม่ขึน้ร้อยละ 6.04 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกต้นทุนเชื้อเพลงิทีเ่พิม่ขึ้นตำมปรมิำณกำรผลติและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่
มำกขึน้จำกกำรปรบัปรุงประสทิธภิำพกำรผลติ รวมถงึโรงไฟฟ้ำทีเ่พิม่ขึน้จำกกำรทีก่ลุ่มบรษิทัฯซื้อและรบัโอนกจิกำรเขำ้
มำในระหว่ำงปี 2563 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซธรรมชำติ 

 ต้นทุนขำยและบริกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ (AAA1) ในปี 2561 2562 และ 2563 มจี ำนวน 
1,387.77 ลำ้นบำท 1,491.04 ลำ้นบำท และ 1,267.21 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั ส่วนใหญ่เกดิขึน้จำกตน้ทุนค่ำเชือ้เพลงิ และ
ค่ำบรกิำรเดนิเครื่องและบ ำรุงรกัษำเครื่องจกัร โดยในปี 2562 ตน้ทุนขำยและบรกิำรเพิม่ขึน้จำกปี 2561 จ ำนวน 103.27 
ล้ำนบำท สำเหตุหลกัเกดิจำกต้นทุนวตัถุดบิเชื้อเพลงิของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำตเิพิม่ขึน้จ ำนวน 108.49 ล้ำนบำท หรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 8.69 เนื่องจำกกำรปรบัตวัสงูขึน้ของรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำต ิซึง่กลุ่มบรษิทัฯ ไดร้บักำรชดเชยรำคำค่ำก๊ำซที่
ปรบัเพิม่ขึน้จำกกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลติไดต้ำมสตูรค่ำพลงังำนไฟฟ้ำซึง่ปรบัไปตำมรำคำก๊ำซธรรมชำตทิีเ่ปลีย่นแปลงไป 

ในขณะทีปี่ 2563 ตน้ทุนขำยและบรกิำรลดลงจำกปี 2562 จ ำนวน 223.83 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัเกดิจำกตน้ทุน
วตัถุดบิเชื้อเพลงิของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติลดลงจำกกำรปรบัลดรำคำค่ำก๊ำซธรรมชำติเฉลี่ย รวมทัง้ต้นทุนค่ำบรกิำร
บ ำรุงรกัษำลดลง 22.70 ลำ้นบำท จำกกำรใหท้มีงำนของบรษิัทด ำเนินกำรบรหิำรจดักำรและซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำเองแทน
กำรว่ำจำ้งบรหิำรจดักำรและซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำจำกบรษิทัภำยนอกและจำกกำรควบคุมตน้ทุนและวำงแผนกำรซ่อมบ ำรุง
เครื่องจกัรทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ 

• ก ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปล่ียน 

โดยหลกัเกดิจำกอตัรำแลกเปลี่ยนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิของลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิของโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ
และบำงส่วนเกิดจำกอตัรำแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นจรงิจำกกำรจ่ำยเงนิซื้อเครื่องจกัรและอะไหล่จำกต่ำงประเทศส ำหรบั
โครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง  

โดยในปี 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯมกี ำไร(ขำดทุน)จำกอตัรำแลกเปลี่ยนจ ำนวน (10.04) ล้ำนบำท 
(103.51) ล้ำนบำท และ 18.77 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั อย่ำงไรกด็ ีขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนดงักล่ำวโดยส่วนใหญ่เป็น
ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลี่ยนทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิซึง่มจี ำนวน (10.27) ล้ำนบำท (102.34) ล้ำนบำท และ (4.80) ล้ำนบำท 
ในปี 2561 2562 และ 2563 ตำมล ำดบั 

สำเหตุหลกัทีข่ำดทุนเพิม่ขึน้ ณ สิน้ปี 2562 เกดิจำกเงนิบำทแขง็ค่ำขึน้เมื่อเทยีบกบัสิน้ปีก่อนหน้ำ แต่อย่ำงไรก็
ตำม ณ สิน้ปี 2563 เงนิบำทอ่อนค่ำลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัสิน้ปีก่อน จงึท ำใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน
ดงักล่ำว 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 

ในปี 2561 ปี 2562 และปี 2563 ต้นทุนขำยและบริกำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน มีต้นทุนขำยและ
บรกิำรจ ำนวน 148.84 ล้ำนบำท 136.20 ล้ำนบำท และ 130.44 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งต้นทุนส่วนใหญ่เกดิจำกค่ำตดั
จ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน (ค ำนวณจำกมลูค่ำยุตธิรรมโครงกำร) ค่ำบ ำรุงรกัษำ และค่ำแรงงำน 
โดยตน้ทุนปี 2562 และ 2563 ลดลงเน่ืองมำจำกกำรลดลงของค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน
จำกกำรเปลี่ยนระยะเวลำกำรตดัจ ำหน่ำยจำก 16 ปี เป็น 18 ปี ในช่วงเดอืนสงิหำคม 2562 รวมถงึกำรลดลงของตน้ทุน
ค่ำก ำจดัและขนขีเ้ถำ้ 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์
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ต้นทุนขำยและบรกิำรของโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ี่ในปี 2561 2562 และ 2563 มจี ำนวน 0.41 
ลำ้นบำท 6.62 ลำ้นบำท และ 5.69 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยตน้ทุนส่วนใหญ่มำจำกตน้ทุนแรงงำนและค่ำเสื่อมรำคำ 

• ก ำไรขัน้ต้น 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัรำก ำไรขัน้ต้นจำกกำรขำย
และบรกิำรเท่ำกบั รอ้ยละ 29.33 รอ้ยละ 32.84 และรอ้ยละ 35.92 ตำมล ำดบั มรีำยละเอยีดแยกตำมประเภทโรงไฟฟ้ำ 
ดงันี้ 

ก ำไรขัน้ต้น 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

โครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 2,615.22 100.00  2,603.34 100.00 2,887.71 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร  1,878.73 71.84 1,690.84 64.95 1,792.92 62.09 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำชีวมวล  736.49 28.16 912.50 35.05 1,094.79 37.91 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซธรรมชำติ  
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร  1,954.91 100.00 2,067.84 100.00 1,814.47 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร 1,387.77 70.99 1,491.04 72.11 1,267.21 69.84 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำกำ๊ซธรรมชำติ 567.14 29.01 576.80 27.89 547.26 30.16 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 262.67 100.00 272.33 100.00 274.02 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร 148.84 56.66 136.20 50.00 130.44 47.60 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 113.83 43.34 136.13 50.00 143.58 52.40 
โครงกำรโรงไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 
รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 0.41 100 7.12 100.00 11.39 100.00 
ตน้ทุนขำยและบรกิำร 0.41 100 6.62 92.98 5.69 49.96 
ก ำไรขัน้ต้นของโครงกำรโรงไฟฟ้ำจำกพลงังำน
แสงอำทิตยท่ี์ติดตัง้บนหลงัคำ 

0.00 0.00 0.50 7.02 5.70 50.04 

รวมรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 4,833.21 100.00 4,950.63 100.00 4,987.59 100.00 
รวมตน้ทนุขำยและบรกิำร 3,415.75 70.67 3,324.70 67.16 3,196.26 64.08 
รวมก ำไรขัน้ต้น 1,417.46 29.33 1,625.93 32.84 1,791.33 35.92 

 
ในปี 2561 ก ำไรขัน้ต้นของโรงไฟฟ้ำชีวมวลเท่ำกับ 736.49 ล้ำนบำท และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกับร้อยละ 

28.16 ขณะทีใ่นปี 2562 ก ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จำกปี 2561 จ ำนวน 176.01 ลำ้นบำทและอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 
35.05 เน่ืองจำกในปี 2561 กลุ่มบรษิทัฯมกีำรควบคุมต้นทุนกำรจดัหำและกำรใชเ้ชื้อเพลงิ รวมทัง้กำรควบคุมต้นทุนกำร
ดแูลบ ำรุงรกัษำเครื่องจกัรทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ ในขณะทีปี่ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 182.29 ลำ้นบำท 
และอตัรำก ำไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 37.91 จำกรำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำทีเ่พิม่ขึน้ตำมจ ำนวนหน่วยจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่
เพิม่มำกขึน้ ประกอบกบักำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำบำงส่วนจำกโรงไฟฟ้ำชวีมวลทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ไดซ้ื้อเขำ้มำใน
เดอืนสงิหำคม 2563 นอกจำกนี้กลุ่มบรษิทัฯ ยงัมกี ำไรจำกกำรใหบ้รกิำรซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำภำยนอก และสำมำรถลด
ตน้ทุนเชือ้เพลงิชวีมวลจำกกำรควบคุมตน้ทุนกำรจดัหำและกำรใชเ้ชือ้เพลงิชวีมวลใหม้ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ 
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ส ำหรบัโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ (AAA1) ต้นทุนหลกัของโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติมำจำก
ตน้ทุนค่ำเชือ้เพลงิก๊ำซธรรมชำต ิโดยในปี 2561 มกี ำไรขัน้ตน้เท่ำกบั 567.14 ลำ้นบำท และอตัรำก ำไรขัน้ตน้เท่ำกบัรอ้ย
ละ 29.01 และในปี 2562 มกี ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 576.80 ล้ำนบำท และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัรอ้ยละ 27.89 โดยก ำไร
ขัน้ตน้เพิม่ขึน้จ ำนวน 9.66 ลำ้นบำทจำกปี 2561 จำกกำรเพิม่ขึน้ของรำยไดม้ำกกว่ำตน้ทุนกำรผลติทีเ่พิม่ขึน้ โดยถงึแม้
ต้นทุนเชื้อเพลงิค่ำก๊ำซซึ่งเป็นต้นทุนกำรผลติหลกัจะเพิม่ขึ้นจำกทัง้ปรมิำณกำรใชแ้ละรำคำ เฉลี่ย ส่งผลให้ต้นทุนกำร
ผลติรวมเพิม่ขึน้จ ำนวน 103.27 ล้ำนบำทเมื่อเทยีบกบัปีก่อน แต่ด้วยสูตรรำคำค่ำพลงังำนไฟฟ้ำทีป่รบัเปลี่ยนไปตำม
รำคำก๊ำซธรรมชำติ ดงันัน้ รำคำค่ำก๊ำซที่ปรบัเพิม่ขึน้จงึไม่มผีลกระทบต่อก ำไรขัน้ต้น อีกทัง้มกีำรบรหิำรจดักำรเดนิ
เครื่องจกัรโรงไฟฟ้ำใหม้ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ ส่งผลใหส้ำมำรถผลติไฟฟ้ำไดม้ำกขึน้โดยใชป้รมิำณก๊ำซในสดัส่วนทีล่ดลง 
และในปี 2563 มกี ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 547.26 ล้ำนบำท และอตัรำก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบัรอ้ยละ 30.16 โดยก ำไรขัน้ต้นลดลง
จ ำนวน 29.54 ล้ำนบำทจำกปี 2562 เนื่องจำกในปี 2563 โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำตมิกีำรหยุดซ่อมบ ำรุงตำมแผนจงึท ำให้
รำยไดล้ดลง อย่ำงไรกต็ำมเมื่อพจิำรณำอตัรำก ำไรขัน้ต้นของปี 2563 เพิม่ขึน้จำกปี 2562 จำก รอ้ยละ 27.89 เป็นรอ้ยละ 
30.16 เนื่องจำกในปี 2563 กลุ่มบรษิทัฯใหท้มีงำนของบรษิทัด ำเนินกำรบรหิำรจดักำรและซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำเองแทนกำร
ว่ำจำ้งบรหิำรจดักำรและซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำจำกบรษิทัภำยนอก 

กลุ่มบรษิัทฯ มกี ำไรขัน้ต้นจำกโรงไฟฟ้ำขยะชุมชนในปี 2561 2562 และ 2563 เท่ำกบัจ ำนวน 113.83 ล้ำน
บำท 136.13 ล้ำนบำท และ 143.58 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นร้อยละ 43.34 ร้อยละ 50.00 และ ร้อยละ 
52.40 ตำมล ำดบั เพิม่ขึ้นเนื่องจำกรำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำและรำยได้ค่ำก ำจดัขยะเพิม่ขึ้น และโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน
กระบี่ซึ่งเริม่เปิดด ำเนินงำนเชงิพำณิชย์ในเดอืนธนัวำคม 2563 โดยต้นทุนหลกัของโรงไฟฟ้ำขยะชุมชนเกดิจำกต้นทุน 
ค่ำตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนซึง่ไม่ไดแ้ปรผนัตำมปรมิำณกำรขำยไฟฟ้ำ 

ส ำหรบัโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยอ์ยู่ในช่วงเริม่ตน้ของโครงกำร จงึมกี ำไรขัน้ตน้ส ำหรบัปี 2562 และ 2563 
จ ำนวน 0.50 ล้ำนบำท และ 5.70 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นร้อยละ 7.02 และร้อยละ 50.04 
ตำมล ำดบั 

โดยภำพรวมก ำไรขัน้ตน้ของกลุ่มบรษิทัฯส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 เท่ำกบั
จ ำนวน 1,417.46 ล้ำนบำท 1,625.93 ล้ำนบำท และ 1,791.33 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้น ร้อยละ 29.33 
ร้อยละ 32.84 และร้อยละ 35.92 (ไม่รวมรำยได้ค่ำก่อสร้ำงภำยใต้ขอ้ตกลงสมัปทำน) ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำเติบโต
ก ำไรขัน้ตน้เฉลีย่ รอ้ยละ 12.42 ต่อปี 

14.2.1.3 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรจ ำนวน 
378.53 ล้ำนบำท 330.36 ล้ำนบำท และ 322.25 ล้ำนบำทตำมล ำดบั คดิเป็นสดัส่วนของรำยไดร้วมซึ่งไม่รวมรำยไดอ้ื่น
คือร้อยละ 7.83 ร้อยละ 6.53 และร้อยละ 5.50 ตำมล ำดบั โดยในปี 2562 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรลดลงจำกปี 2561 
จ ำนวน 48.17 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.73 เนื่องจำกขำดทุนจำกกำรดอ้ยค่ำของค่ำออกแบบงำนก่อสรำ้งและมี
กำรกลบัรำยกำรค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำของทีด่นิจ ำนวน 16.20 ล้ำนบำท ในขณะทีใ่นปี 2563 ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรลดลง
จำกปี 2562 จ ำนวน 8.11 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 2.45 โดยมสีำเหตุมำจำกในปี 2562 มคี่ำใชจ้่ำยทีเ่กี่ยวขอ้งกบั
กำรเตรยีมควำมพรอ้มและจดทะเบยีนเขำ้ตลำดหลกัทรพัย ์

14.2.1.4 ต้นทุนทำงกำรเงิน 

งวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มตี้นทุนทำงกำรเงนิจ ำนวน 482.52 
ล้ำนบำท 412.57 ล้ำนบำท และ 106.32 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นร้อยละ 9.99 ร้อยละ 8.17 และร้อยละ 1.82 
ของรำยไดร้วมซึง่ไม่รวมรำยไดอ้ื่น ตำมล ำดบั โดยตน้ทุนทำงกำรเงนิส ำหรบัปี 2562 ลดลงจ ำนวน 69.95 ลำ้นบำท หรอื
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คดิเป็นอตัรำลดลงร้อยละ 14.50 โดยมสีำเหตุมำจำกกำรจ่ำยช ำระคนืเงนิกู้ระหว่ำงปีตำมสญัญำ และกำรจ่ำยช ำระคนื
เงนิกู้ก่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวจำกเงินที่บรษิัทฯ ได้รบัจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิม่ทุนต่อประชำชนที่รอกำร
น ำไปใช้ประโยชน์ในกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ ที่อยู่ระหว่ำงกำรพฒันำ ประกอบกบักำรพจิ ำรณำ
ปรบัลดอตัรำดอกเบีย้เงนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์และตน้ทุนทำงกำรเงนิในปี 2563 ลดลงจำกปี 2562 จ ำนวน 306.25 
ล้ำนบำท จำกกำรช ำระคนืเงนิกู้ตำมงวดช ำระ กำรจ่ำยช ำระคนืหุน้กู้ก่อนก ำหนด และกำรบรหิำรเงนิเพิม่ทุนทีไ่ดร้บัจำก 
IPO โดยกำรน ำไปช ำระคนืเงนิกูก่้อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำว ส่งผลใหต้น้ทุนทำงกำรเงนิลดลง ประกอบกบักำรพจิำรณำ
ปรบัลดอตัรำดอกเบีย้เงนิกูย้มืจำกธนำคำรพำณิชย ์และกำรลดลงของอตัรำดอกเบีย้เงนิกูอ้ำ้งองิ (MLR) ของธนำคำร 

14.2.1.5 ภำษีเงินได้ 

ส ำหรบัปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิได้ 15.53 ล้ำนบำท 
รำยได้ภำษีเงนิได้ 2.91 ล้ำนบำท และค่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้ 42.61 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยค่ำใชจ้่ำยภำษีเงนิไดข้อง
กลุ่มบรษิทัฯ มส่ีวนประกอบหลกั ไดแ้ก่ ภำษเีงนิไดป้ระจ ำงวด ซึง่ส่วนมำกมำจำกก ำไรส่วนทีไ่ม่ไดร้บัยกเวน้ภำษีเงนิได้
ตำมสทิธพิเิศษทีไ่ดร้บัจำกกำรส่งเสรมิกำรลงทุน และภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ีซึง่เกดิจำกกำรเปลีย่นเปลงของยอดคงเหลอื
สนิทรพัยห์รอืหนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัช ีณ วนัสิน้งวด 

ในปี 2561 บรษิทัฯ มผีลแตกต่ำงทำงบญัชแีละภำษทีีก่ระทบตอ่ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษเีพิม่ขึน้ ซึง่เกดิจำก 3 สำเหตุ
หลกั ไดแ้ก่ (1) ค่ำใชจ้่ำยทำงตรงในกำรออกหุน้กูข้องบรษิทั ACE กลุ่มบรษิทัฯ จงึบนัทกึหนี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัชใีน
ส่วนค่ำธรรมเนียมเพิม่ขึน้จ ำนวน 2.15 ล้ำนบำท (2) กำรปรบัเปลี่ยนอำยุกำรใชง้ำนของเครื่องจกัรใหเ้หมำะสมกบัอำยุ
สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ ส่งผลใหเ้กดิเป็นสนิทรพัย์ภำษีเงนิไดร้อกำรตดับญัช ีโดยมผีลแตกต่ำงเพิม่ขึน้ในปี 2561 จ ำนวน 
13.66 ล้ำนบำท และ(3) กำรจดัประเภทของโรงไฟฟ้ำเกำะขนุน เป็นประเภทสญัญำเช่ำกำรเงนิ ส่งผลใหเ้กดิเป็นหนี้สนิ
ภำษีเงนิไดร้อกำรตดับญัช ีโดยมผีลแตกต่ำงเพิม่ขึน้ในปี 2561 จ ำนวน 24.83 ล้ำนบำท รวมผลกระทบของผลแตกต่ำง
ชัว่ครำวอื่นๆ กลุ่มบรษิทัฯ จงึมกีำรบนัทกึภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัชเีป็นค่ำใชจ้ำ่ยส ำหรบัปี 2561 จ ำนวน 9.80 ลำ้นบำท 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีรำยได้ภำษีเงินได้เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 จ ำนวน 18.44 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรบันทึก
สนิทรพัย์ภำษีเงนิได้รอตดับญัชเีพิม่ขึน้จำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวระหว่ำงค่ำเสื่อมรำคำทำงบญัชแีละทำงภำษี  โดยกลุ่ม
บรษิทัฯ มกีำรบนัทกึภำษเีงนิไดร้อกำรตดับญัชเีป็นรำยไดส้ ำหรบัปี 2562 จ ำนวน 11.46 ลำ้นบำท 

ในปี 2563 บรษิัทฯ มคี่ำใช้จ่ำยภำษีเงนิได้เพิม่ขึ้นจำกปี 2562 จ ำนวน 44.46 ล้ำนบำท สำเหตุเกิดจำกก ำไร
ส่วนทีไ่ม่ไดร้บัยกเวน้ภำษเีพิม่ขึน้ซึง่โดยหลกัคอืเงนิชดเชยค่ำเคลมประกนั และมผีลแตกต่ำงทำงบญัชแีละภำษทีีก่ระทบ
ต่อค่ำใชจ้่ำยทำงภำษเีพิม่ขึน้ จำกกำรบนัทกึค่ำใชจ้่ำยจำกผลแตกต่ำงชัว่ครำวของลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิและจำกกำร
ซื้อธุรกิจ เมื่อรวมผลกระทบของผลแตกต่ำงชัว่ครำวอื่นๆ กลุ่มบรษิัทฯ จงึมกีำรบนัทกึภำษีเงนิได้รอกำรตดับญัชเีป็น
ค่ำใชจ้่ำยส ำหรบัปี 2563 จ ำนวน 17.96 ลำ้นบำท 

14.2.1.6 ก ำไรสุทธิ 

ในปี 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสุทธจิ ำนวน 546.57 ลำ้นบำท 815.30 ลำ้นบำท และ 1,507.64 
ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธิร้อยละ 11.31 ร้อยละ 16.13 และร้อยละ 25.73 ตำมล ำดบั โดยในปี 2562 
กลุ่มบรษิัทฯ มกี ำไรสุทธเิพิม่ขึ้น 268.73 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 49.17 เมื่อเทยีบกบัปี 2561 โดยมสีำเหตุหลกัมำจำก
ก ำไรขัน้ต้นที่เพิม่ขึ้นจำกกำรที่รำยได้กำรขำยและบรกิำรเพิม่ขึ้นและกำรควบคุมต้นทุนที่มปีระสทิธภิำพ รวมถึงกำร
บรหิำรเงนิสดรบัจำกกำรเพิม่ทุนโดยกำรน ำไปช ำระคนืเงนิกู้ก่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวส่งผลใหต้น้ทุนทำงกำรเงนิของ
กลุ่มบรษิทัฯ ลดลง 

ส ำหรบัปี 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มกี ำไรสุทธเิพิม่ขึ้น 692.34 ล้ำนบำท หรอืร้อยละ 84.92 เมื่อเทยีบกบัปี 2562 
โดยมสีำเหตุหลกัมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำรของโรงไฟฟ้ำชวีมวลที่เพิม่ขึน้ตำมจ ำนวนหน่วยไฟฟ้ำจ ำหน่ำย
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มำกขึน้ ซึง่เป็นผลมำจำกกำรเดนิเครื่องโรงไฟฟ้ำไดอ้ย่ำงต่อเน่ืองยำวนำนมำกขึน้และกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำ
บำงส่วนจำกโรงไฟฟ้ำชวีมวลที่กลุ่มบรษิทัฯซื้อเขำ้มำในระหว่ำงปี นอกจำกนี้อตัรำก ำไรขัน้ต้น ยงัเพิม่ขึน้จำกกำรเดนิ
เครื่องจกัรไดอ้ย่ำงมปีระสทิธภิำพมำกขึ้น และควบคุมต้นทุนกำรจดัหำและกำรใชเ้ชื้อเพลงิของโรงไฟฟ้ำชวีมวลได้เป็น
อย่ำงดีรวมทัง้ต้นทุนทำงกำรเงินที่ลดลงเป็นอย่ำงมำกจำกกำรบริหำรเงนิทุนที่ได้รบัจำก IPO ท ำให้หนี้สินที่มภีำระ
ดอกเบีย้มจี ำนวนลดลง ในขณะทีอ่ตัรำดอกเบีย้เงนิกูข้องหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้กล็ดลงเช่นกนั 

14.2.2 กำรวิเครำะห์ฐำนะทำงกำรเงิน 
14.2.2.1 สินทรพัย ์

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 13,886.74 ล้ำนบำท 
14,145.18 ล้ำนบำท และ 16,429.69 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ซึ่งคดิเป็นอตัรำกำรเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 1.86 และร้อยละ 16.15 
ตำมล ำดบั โดยมสีนิทรพัย์หลกั ไดแ้ก่ ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ ทีใ่ชใ้นกำรประกอบธุรกจิโรงไฟฟ้ำ และลูกหนี้ สญัญำ
เช่ำกำรเงินภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ รวมทัง้สิทธิในกำรให้บริกำรจำกข้อตกลง
สมัปทำนภำยใตส้ญัญำโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมลูฝอยของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน  

ทัง้นี้ สนิทรพัย์รวมในปี 2562 เพิม่ขึน้ 258.44 ล้ำนบำท เมื่อเทยีบกบัปี 2561 หรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
1.86 โดยมสีำเหตุมำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงินสดที่ลดลง 32.58 ล้ำนบำท ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิลดลง 
128.94 ล้ำนบำท จำกกำรปรบัอตัรำแลกเปลี่ยนและเงนิรบัระหว่ำงปี สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึ้น 89.70 ล้ำนบำท จำกกำร
เปลี่ยนแผนกำรส ำรองเชือ้เพลงิเพื่อใหเ้พยีงพอส ำหรบักำรผลติในระยะเวลำทีน่ำนมำกขึน้ เงนิฝำกทีต่ดิภำระค ้ำประกนั
เพิม่ขึน้ 173.66 ล้ำนบำท ซึ่งเงนิฝำกทีต่ดิภำระค ้ำประกนัดงักล่ำวเป็นเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิทีเ่ปิดไวเ้พื่อรบัช ำระเงนิ
ตำมสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำที่กลุ่มบรษิทัฯใชเ้ป็นหลกัทรพัย์ค ้ำประกนัตำมทีร่ะบุไวใ้นสญัญำเงนิกู้ยมืจำกสถำบนักำรเงิน
ส ำหรบัส ำรองไวเ้พื่อใหเ้พยีงพอในกำรช ำระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้และส ำรองเพื่อกำรซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำโครงกำร และ
เพื่อเป็นหลกัประกนักำรออกหนังสอืค ้ำประกนักำรปฏบิตัติำมสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำ อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทุนเพิม่ขึน้
23.52 ลำ้นบำท ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ลดลง 70.06 ลำ้นบำท จำกกำรตดัค่ำเสื่อมรำคำระหว่ำงปี เงนิจ่ำยล่วงหน้ำค่ำ
ก่อสรำ้งและซื้อสนิทรพัย์ถำวรเพิม่ขึน้ 133.49 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เกดิจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะกระบี่ สทิธใินกำร
ให้บริกำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเพิ่มขึ้น 50.69 ล้ำนบำท จำกสิทธิสมัปทำนโรงไฟฟ้ำขยะกระบี่และกำรตดัจ ำหน่ำย
ระหว่ำงปี และสนิทรพัย์อื่นเพิม่ขึน้ 18.96 ล้ำนบำท จำกกำรบนัทกึสนิทรพัย์ภำษีเงนิไดร้อตดับญัชเีพิม่ขึน้ 12.25 ล้ำน
บำท และค่ำเช่ำทีด่นิจ่ำยล่วงหน้ำ 11.77 ลำ้นบำท 

ในปี 2563 สินทรพัย์รวมเพิ่มขึ้น 2,284.51 ล้ำนบำทเมื่อเทียบกับปี 2562 หรือคิดเป็นอตัรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 
16.15 โดยมสีำเหตุมำจำกเงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดที่เพิม่ขึน้ 410.97 ลำ้นบำท ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิลดลง 
36.99 ล้ำนบำท จำกกำรปรบัอตัรำแลกเปลี่ยน สนิค้ำคงเหลอืเพิ่มขึ้น 216.87 ล้ำนบำท เงนิฝำกที่ติดภำระค ้ำประกนั
ลดลง 221.04 ล้ำนบำท อสังหำริมทรัพย์เพื่อกำรลงทุนเพิ่มขึ้น 20.66 ล้ำนบำท จำกกำรซื้อที่ดินส ำหรบัโครงกำร
โรงไฟฟ้ำในอนำคต ที่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์เพิ่มขึน้ 1,035.91 ลำ้นบำท ซึ่งมสีำเหตุหลกัมำจำกกำรซื้อธุรกจิและกำร
ซื้ออำคำรส ำนักงำน เงินจ่ำยล่วงหน้ำค่ำก่อสร้ำงและซื้อสินทรพัย์ถำวรลดลง 99.67 ล้ำนบำท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจำก
โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะกระบีท่ีซ่ึง่ก่อสรำ้งเสรจ็และส่งมอบครบถ้วนแลว้ในเดอืนธนัวำคม 2563 สทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำก
ขอ้ตกลงสมัปทำนเพิ่มขึ้น 827.87 ล้ำนบำท จำกสิทธิสมัปทำนโรงไฟฟ้ำขยะกระบี่และกำรตัดจ ำหน่ำยระหว่ำงงวด 
สนิทรพัย์สทิธกิำรใชเ้พิม่ขึน้ 37.41 ลำ้นบำท จำกกำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที1่6 เรื่องสญัญำเช่ำมำ
ปฏบิตัสิ ำหรบัทีด่นิและอำคำรเช่ำ ซึ่งเดมิกลุ่มบรษิัทฯจดัประเภทเป็นสญัญำเช่ำด ำเนินงำน และสนิทรพัย์ภำษเีงนิไดร้อ
ตดับญัชเีพิม่ขึน้ 29.85 ลำ้นบำท ซึง่โดยหลกัเกดิจำกกำรซื้อธุรกจิ 
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• ลูกหน้ีกำรค้ำและลูกหน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มลูีกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้อื่นจ ำนวน 829.13 ลำ้นบำท 
819.99 ล้ำนบำท และ 829.02 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นร้อยละ 5.97 ร้อยละ 5.80 และร้อยละ 5.05 ของมูลค่ำ
สนิทรพัย์รวม ตำมล ำดบั โดยมรีะยะเวลำกำรเกบ็หนี้กำรคำ้เฉลี่ยของกลุ่มบรษิทัฯ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 
และ 2563 จ ำนวน 57.68 วนั 57.88 วนั และ 56.83 วนั ตำมล ำดบั  

• ลูกหน้ีสญัญำเช่ำกำรเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มลูีกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน
หนึ่งปีจ ำนวน 97.94 ล้ำนบำท 96.17 ล้ำนบำท และ 93.31 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั และ ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิส่วนที่
เป็นสนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนจ ำนวน 3,324.32 ล้ำนบำท 3,197.15 ล้ำนบำท และ 3,163.02 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ลูกหนี้
สญัญำเช่ำกำรเงนิดงักล่ำวเกิดจำกกำรรบัรู้รำยได้จำกกำรขำยไฟฟ้ำภำยใต้สญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำของโครงกำร AAA1 
ภำยใต้กำรตคีวำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่4 (TFRIC 4) ว่ำดว้ยกำรประเมนิว่ำขอ้ตกลงประกอบดว้ย
สญัญำเช่ำหรอืไม่ ทัง้นี้ ลูกหนี้สญัญำเช่ำกำรเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 คดิเป็นร้อยละ 24.65 
รอ้ยละ 23.28 และรอ้ยละ 19.82 ของมลูค่ำสนิทรพัยร์วม ตำมล ำดบั 

• ท่ีดิน อำคำร และอปุกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มทีีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ จ ำนวน 8,129.43 ล้ำน
บำท 8,059.37 ล้ำนบำท และ 9,095.28 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยมูลค่ำทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ ในปี 2562 ไม่มกีำร
เปลี่ยนแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญั ส ำหรบัปี 2563 เพิม่ขึน้จ ำนวน 1,035.91 ล้ำนบำท สำเหตุจำกกำรซื้อธุรกจิในระหว่ำงปี
และงำนระหว่ำงก่อสรำ้งทีเ่พิม่ขึน้ 

ทัง้นี้ ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ คิดเป็นร้อยละ 
58.54 รอ้ยละ 56.98 และรอ้ยละ 55.36 ของสนิทรพัยร์วม ตำมล ำดบั 

 

ท่ีดิน อำคำร และอุปกรณ์ 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ทีด่นิ 1,757.54  21.62 1,900.20 23.58 2,038.40 22.41 
ส่วนปรบัปรุงทีด่นิ 460.58 5.67 429.29 5.33 482.25 5.30 
อำคำรและสว่นปรบัปรุงอำคำร 
- โรงไฟฟ้ำ 

595.43 7.32 558.90 6.93 682.30 7.50 

อำคำรและสว่นปรบัปรุงอำคำร 
- ส ำนักงำน 

128.70 1.59 122.28 1.52 186.75 2.05 

เครื่องจกัรและอุปกรณ์ 4,623.97 56.88 4,410.90 54.73 4,749.27 52.22 
เครื่องใชส้ ำนักงำนและเครือ่ง
ตกแต่งและตดิตัง้ 

10.81 0.13 9.91 0.12 12.70 0.14 

เครื่องมอืเครื่องใช ้ 21.16 0.26 21.73 0.27 25.35 0.28 
ยำนพำหนะ 8.45 0.10 7.30 0.09 13.70 0.15 
งำนระหว่ำงก่อสรำ้ง 522.79 6.43 598.86 7.43 904.56 9.95 
รวมท่ีดิน อำคำร และ
อปุกรณ์ 

8,129.43 100.00 8,059.37 100.00 9,095.28 100.00 
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ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีงำนระหว่ำงก่อสร้ำงจ ำนวน 522.79 ล้ำนบำท 

598.86 ล้ำนบำท และ 904.56 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั เนื่องจำกกลุ่มบรษิทัฯ อยู่ระหว่ำงลงทุนก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
ชวีมวลคลองขลุง (โครงกำร ACP4) และโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลศรสีะเกษ (โครงกำร ALCP4) ซึง่กลุ่มบรษิทัฯ คำดว่ำ
จะได้รบัคนืสญัญำซื้อขำยไฟฟ้ำคนืจงึตดัสนิใจลงทุน ณ ขณะนัน้ และในปี 2563 มงีำนระหว่ำงก่อสร้ำงเพิม่ขึน้หลกัๆ 
จำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลคลองขลุง (โครงกำร ACP4) ซึ่งไดร้บัคนืสญัญำแล้วในปี 2563 นอกจำกนี้ยงัเพิม่ขึน้จำก
กำรลงทุนโครงกำรใหม่อื่นๆ เช่น โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ 

• สิทธิในกำรให้บริกำรจำกข้อตกลงสมัปทำน 

สทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเป็นสทิธทิีไ่ดม้ำจำกขอ้ตกลงสมัปทำนในกำรใหบ้รกิำรก ำจดัขยะ
ตำมโครงกำรบรหิำรจดักำร และก ำจดัขยะมลูฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรูปขยะมลูฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำจำกภำครฐั โดยที่
ช่วงก่อสร้ำงโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน กลุ่มบริษัทฯ บนัทึกสิทธิดงักล่ำวเป็นสินทรพัย์ไม่มีตัวตน (สิทธิในกำร
ใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน) ตำมมลูค่ำยุตธิรรมโดยอำ้งองิกบัขัน้ควำมส ำเรจ็ของงำน (มลูค่ำกำรก่อสรำ้งโครงกำร
โรงไฟฟ้ำขยะชุมชน) และเมื่อเปิดใหบ้รกิำรจะตดัจ ำหน่ำยสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเป็นค่ำใชจ้่ำยใน
งบก ำไรขำดทุนเบด็เสรจ็ตำมวธิเีส้นตรงตลอดอำยุสญัญำสมัปทำน และเมื่อถึงวนัสิ้นสุดอำยุสญัญำสมัปทำน จะต้อง
โอนสิง่ก่อสรำ้งของโรงไฟฟ้ำใหก้บัเทศบำลนครขอนแก่น (อ้ำงองิจำก ”สญัญำก่อสรำ้งอำคำร ยกกรรมสทิธิใ์หเ้ทศบำล
ขอนแก่นตำมโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมลูฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรปูขยะมลูฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำ”) 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มบีนัทกึสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำน
ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน จ ำนวน 760.98 ลำ้นบำท 811.67 ลำ้นบำท และ 1,639.54 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดย
มกีำรเพิม่ขึน้ของสทิธใินกำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนในปี 2562 สำเหตุหลกัจำกกำรเขำ้ท ำสญัญำกบัเทศบำล
เมอืงกระบี่ในกำรรบัจำ้งท ำงำนก ำจดัขยะตำมโครงกำรบรหิำรจดักำรและก ำจดัขยะมูลฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรูปขยะมูล
ฝอยเป็นพลงังำนไฟฟ้ำ เป็นระยะเวลำ 25 ปี นับจำกวนัที่ลงนำมในสญัญำ ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชนกับ
เทศบำลเมอืงกระบี ่(ALCP6) และในปี 2563 กลุ่มบรษิทัฯรบัรูส้ทิธกิำรใหบ้รกิำรจำกขอ้ตกลงสมัปทำนเป็นสนิทรพัยไ์ม่
มตีวัตนเพิม่เติมเพื่อเป็นสิง่ตอบแทนจำกกำรก่อสร้ำงสนิทรพัย์ตำมขอ้ตกลงสมัปทำนและตัดจ ำหน่ำยสทิธดิงักล่ำว
ตลอดอำยุสญัญำสมัปทำน บรษิทัเริม่มกีำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำเชงิพำณิชย ์ในวนัที ่28 ธนัวำคม 2563 

14.2.2.2 หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ ำนวน 8,315.10 ล้ำนบำท 3,352.14 
ล้ำนบำท และ 4,436.85 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยหนี้สนิรวมในปี 2562 ลดลง 4,962.96 ล้ำนบำทจำกปี 2561 หรอืคดิ
เป็นอตัรำลดลงรอ้ยละ 59.69 โดยมสีำเหตุหลกัจำกเงนิกูย้มืจำกสถำบนักำรเงนิระยะยำว ลดลง 3,183.95 ลำ้นบำท จำก
กำรช ำระหนี้ตำมก ำหนดและกำรช ำระคนืเงนิกู้ก่อนก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำว หุน้กู้ลดลง 1,476.50 ล้ำนบำท จำกกำรไถ่
ถอนหุน้กูก้่อนก ำหนดทัง้จ ำนวน ในขณะทีเ่จำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลง 162.72 ลำ้นบำท จำกเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซ
ซึง่ลดลงเมื่อเทยีบกบัปีก่อนเป็นจ ำนวน 122.93 ลำ้นบำท และหนี้สนิรวมในปี 2563 เพิม่ขึน้ 1,084.71 ลำ้นบำท หรอืคดิ
เป็นอตัรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 32.36 โดยมีสำเหตุหลักจำกเงินกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึ้น 37.90 ล้ำนบำท      
เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึ้น 889.65 ล้ำนบำท เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นเพิม่ขึ้น 19.55 ล้ำนบำท 
หนี้สนิตำมสญัญำเช่ำเพิม่ขึน้ 25.24 ลำ้นบำท จำกกำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิฉบบัที ่16 เรื่องสญัญำเช่ำมำ
ปฏบิตัหินี้สนิภำษเีงนิไดร้อตดับญัชเีพิม่ขึน้ 71.35 ลำ้นบำท และหนี้สนิอนุพนัธท์ำงกำรเงนิเพิม่ขึน้ 12.09 ลำ้นบำท จำก
กำรรบัรูผ้ลต่ำงมลูค่ำยุตธิรรมของอนุพนัธท์ำงกำรเงนิตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงนิ ฉบบัที่ 9 เรื่องเครื่องมอืทำง
กำรเงนิ 
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• เจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มเีจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น จ ำนวน 412.14 ลำ้นบำท 
249.42 ล้ำนบำท และ 268.95 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.96 รอ้ยละ 7.44 และรอ้ยละ 6.06 ของมูลค่ำ
หนี้สนิรวม ตำมล ำดบั โดยในปี 2562 เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นลดลงจ ำนวน 162.72 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัจำกกำร
ลดลงของเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซ จ ำนวน 122.93 ล้ำนบำท และเจำ้หนี้ค่ำหุน้บุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกนัจ ำนวน 15.00 ล้ำนบำท 
ในขณะทีปี่ 2563 เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จ ำนวน 19.55 ลำ้นบำท สำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของเจำ้หนี้จำก
กำรซื้อสนิทรพัย์ถำวรจ ำนวน 37.40 ล้ำนบำท ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย 20.65 ล้ำนบำท อำท ิค่ำซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำคำ้งจ่ำย 
ค่ำโบนัสคำ้งจ่ำย เป็นตน้ และกำรลดลงของเจำ้หนี้กำรคำ้ค่ำก๊ำซ จ ำนวน 42.16 ลำ้นบำท  

ทัง้นี้ ระยะเวลำกำรช ำระหนี้กำรค้ำเฉลี่ยของกลุ่มบรษิัทฯ ส ำหรบัปี 2561 2562 และ 2563 อยู่ที่ 28.84 วนั 
23.33 วนั และ 14.08 วนั ตำมล ำดบั  

เจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 285.77 69.33 145.19 58.21 104.84 38.98 
เจำ้หนี้จำกกำรซื้อเงนิลงทุนในบรษิทัย่อย 15.00 3.64 - - - - 
เจำ้หนี้อื่น 35.81 8.69 34.76 13.94 38.68 14.38 
เจำ้หนี้จำกกำรซื้อสนิทรพัยถ์ำวร 5.59 1.36 11.20 4.49 48.60 18.07 
ค่ำใชจ้่ำยคำ้งจ่ำย 54.00 13.10 53.38 21.40 74.03 27.52 
ดอกเบีย้คำ้งจ่ำย 15.53 3.77 0.52 0.21 0.43 0.16 
เงนิรบัล่วงหน้ำ 0.07 0.02 0.07 0.03 0.07 0.03 
เงนิประกนัผลงำน 0.22 0.05 4.17 1.67 2.24 0.83 
เงนิค ้ำประกนัพนักงำน 0.15 0.04 0.13 0.05 0.07 0.03 
รวมเจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน 412.14 100.00 249.42 100.00 268.96 100.00 
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• เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ รำยละเอยีด 
ดงันี้ 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 

งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของ
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ  
(สุทธ)ิ 

747.06 12.55 856.18 30.94 575.29 15.73 

เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ  
(สุทธ)ิ 

5,204.39 87.45 1,911.32 69.06 3,081.86 84.27 

รวมเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน 5,951.45 100.00  2,767.50 100.00 3,657.15 100.00 

 
เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ มวีตัถุประสงค์หลกัเพื่อลงทุนและก่อสรำ้งโครงกำรโรงไฟฟ้ำต่ำงๆ ของ

กลุ่มบรษิทัฯ โดยในปี 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิลดลง 3,183.95 ล้ำนบำท หรอืลดลง
จำกปี 2561 ร้อยละ 53.50 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรช ำระคนืเงนิกู้ยมืของโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ และกำร
ช ำระคืนเงนิกู้ยืมระยะยำวเพื่อช ำระค่ำหุ้นให้แก่บริษัทย่อย นอกจำกนี้ในปี 2562 กลุ่มบริษัทฯได้ช ำระคนืเงนิกู้ก่อน
ก ำหนดเป็นกำรชัว่ครำวโดยกำรน ำเงินที่ได้รับจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทุนต่อประชำชนที่รอกำรน ำไปใช้
ประโยชน์ในกำรลงทุนโครงกำรโรงไฟฟ้ำของกลุ่มบรษิทัฯ ส ำหรบัปี 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนั
กำรเงนิเพิม่ขึน้ 889.65 ล้ำนบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 32.15 มสีำเหตุหลกัมำจำกกำรเขำ้ท ำสญัญำสนิเชื่อระยะยำวและ
สนิเชื่อหมุนเวยีนกบัสถำบนักำรเงนิเพื่อใชส้ ำหรบักำรพฒันำและด ำเนินกำรโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนขยะชุมชน 

โดย ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 เงนิกู้ยมืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ คดิเป็นรอ้ยละ 71.57 
รอ้ยละ 82.56 และรอ้ยละ 82.43 ของมลูค่ำหนี้สนิรวม ตำมล ำดบั  

• ประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรงุโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำสมัปทำน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มีประมำณกำรค่ำซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำ

สมัปทำน จ ำนวน 17.29 ล้ำนบำท 25.22 ล้ำนบำท และ 32.42 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ประมำณกำรดงักล่ำวคือภำระ

ผูกพนัตำมสญัญำจำ้งก ำจดัขยะตำมโครงกำรบรหิำรจดักำร และก ำจดัขยะมูลฝอยดว้ยวธิกีำรแปรรูปขยะมูลฝอยเป็น

พลงังำนไฟฟ้ำ โดยมเีงือ่นไขใหผู้ร้บัสมัปทำนดแูล ปรบัปรุง และซ่อมแซมใหท้รพัยส์นิตำมขอ้ตกลงสมัปทำนอยู่ในสภำพ

ทีพ่รอ้มใชง้ำน และสำมำรถใหบ้รกิำรได้ตลอดอำยุสญัญำสมัปทำน ซึ่งประมำณกำรดงักล่ำวจะถูกบนัทกึและปรบัปรุง

ดว้ยจ ำนวนประมำณกำรทีด่ทีีสุ่ดของรำยจ่ำยทีต่อ้งน ำไปจ่ำยช ำระภำระผูกพนั ณ วนัสิน้งวดบญัช ีทัง้นี้ ประมำณกำรค่ำ

ซ่อมบ ำรุงโรงไฟฟ้ำตำมสญัญำสมัปทำน ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 0.21 รอ้ย

ละ 0.75 และรอ้ยละ 0.73 ของมลูค่ำหนี้สนิรวมตำมล ำดบั 

14.2.2.3 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้น จ ำนวน 5,571.64 ล้ำนบำท 
10,793.04 ล้ำนบำท และ 11,992.84 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2562 ส่วนของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้ 5,221.40 ล้ำนบำท 
หรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้จำกปี 2561 รอ้ยละ 93.71 จำกกำรออกและเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ของ
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บรษิทัฯ และมส่ีวนเกนิมูลค่ำหุน้ 3,896.01 ล้ำนบำท ประกอบกบักลุ่มบรษิทัฯ มผีลก ำไรสุทธส่ิงผลใหม้กี ำไรสะสมทีย่งั
ไม่ไดจ้ดัสรรเพิม่ขึน้ และในปี 2563 ส่วนของผูถ้อืหุน้ เพิม่ขึน้ 1,199.80 ล้ำนบำท หรอืคดิเป็นอตัรำเพิม่ขึน้จำกปี 2562
รอ้ยละ 11.12 มสีำเหตุมำจำกกลุ่มบรษิทัฯ มผีลก ำไรสุทธส่ิงผลใหม้กี ำไรสะสมเพิม่ขึน้ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสะสมทีย่งัไม่ไดจ้ดัสรรจ ำนวน 1,015.53 ลำ้น
บำท 1,831.92 ล้ำนบำท และ 3,005.69 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั นอกจำกนี้ในปี 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรสะสมทีจ่ดัสรร
เป็นทุนส ำรองตำมกฎหมำยแลว้ 26.03 ลำ้นบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
งบกำรเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ทุนทีอ่อกและช ำระแลว้ 4,579.00 82.18 5,088.00 47.14 5,088.00 42.42 
ส่วนเกนิมลูค่ำหุน้ - - 3,896.01 36.10 3,896.01 32.49 
ก ำไรสะสม - จดัสรรแลว้ - ทนุส ำรองตำมกฎหมำย - - - - 26.03 0.22 
ก ำไรสะสม - ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 1,015.53 18.23 1,831.92 16.97 3,005.69 25.06 
ส่วนต ่ำกว่ำทุนจำกกำรรวมธุรกจิภำยใตก้ำรควบคุม
เดยีวกนั 

(22.89) (0.41) (22.89) (0.21) (22.89) (0.19) 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 5,571.64  100.00 10,793.04 100.00 11,992.84 100.00 

 

14.2.3 กำรวิเครำะห์สภำพคล่อง 

งบกระแสเงินสด 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

เงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 1,697.15 1,618.60 1,894.52 
เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (400.65) (826.12) (1,644.46) 
เงนิสดสุทธไิดม้ำจำก(ใชไ้ปใน)กจิกรรมจดัหำเงนิ (1,197.27) (825.05) 160.91 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 99.23 (32.57) 410.97 
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดยอดคงเหลอืตน้ปี 5.26 104.49 71.92 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดยอดคงเหลือปลำยปี 104.49 71.92 482.89 

14.2.3.1 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน 

ส ำหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก
กจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,697.15 ลำ้นบำท 1,618.60 ลำ้นบำท และ 1,894.52 ลำ้นบำทตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำนจ ำนวน 1,635.25 ลำ้นบำท โดยมำจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวล 9 โครงกำร โครงกำร
โรงไฟฟ้ำก๊ำซธรรมชำติ 1 โครงกำร โครงกำรโรงไฟฟ้ำขยะชุมชน 1 โครงกำร และโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลังงำน
แสงอำทิตย์ 1 โครงกำร โดยมีก ำไรก่อนภำษีเงินได้ 562.10 ล้ำนบำท ค่ำเสื่อมรำคำ 467.57 ล้ำนบำท และต้นทุน
ทำงกำรเงนิ 482.53 ล้ำนบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรเปลี่ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีน
สุทธ ิ63.64 ลำ้นบำท ส่งผลใหก้ลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,697.15 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัย์และหนี้สนิด ำเนินงำนจ ำนวน 1,864.86 ล้ำนบำท โดยในระหว่ำงปีมโีครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์
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เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชย์เพิม่ขึน้ 2 โครงกำร จำกปี 2561 โดยกลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรก่อนภำษีเงนิได ้812.39 ล้ำนบำท  
ค่ำเสื่อมรำคำ 469.34 ล้ำนบำท และต้นทุนทำงกำรเงนิ 412.57 ล้ำนบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ป
ในกำรเปลี่ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิ244.57 ล้ำนบำท ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำก
กจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,618.60 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกี ำไรจำกกจิกรรมด ำเนินงำนก่อนกำรเปลีย่นแปลง
ในสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิด ำเนินงำนจ ำนวน 2,232.51 ลำ้นบำท โดยมโีครงกำรโรงไฟฟ้ำชวีมวลเพิม่ขึน้จำกกำรซื้อธุรกจิ 3 
โครงกำร โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์เปิดด ำเนินกำรเชงิพำณิชยเ์พิม่ขึน้ 1 โครงกำร และโรงไฟฟ้ำขยะเปิดด ำเนินกำร
เชิงพำณิชย์เพิ่มขึ้น  1 โครงกำรจำกปี 2562 โดยกลุ่มบริษัทฯ มีก ำไรก่อนภำษี เงินได้ 1,550.25 ล้ำนบำท  
ค่ำเสื่อมรำคำ 494.53 ล้ำนบำท และต้นทุนทำงกำรเงนิ 106.32 ล้ำนบำท อย่ำงไรกด็ ีกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ป
ในกำรเปลี่ยนแปลงของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ ิ313.16 ล้ำนบำท ส่งผลให้กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำก
กจิกรรมด ำเนินงำนจ ำนวน 1,894.52 ลำ้นบำท 

14.2.3.2 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน 

ส ำหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กจิกรรมลงทุนจ ำนวน 400.65 ลำ้นบำท 826.12 ลำ้นบำท และ 1,644.46 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 400.65 
ลำ้นบำท โดยสำเหตุหลกัเป็นผลจำกกำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวร เช่น กำรซื้อทีด่นิเพื่อใชใ้นกำรด ำเนินงำนของโครงกำร
ที ่COD แลว้ กำรลงทุนในสนิทรพัยถ์ำวรเพื่อพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์และกำรซ่อมบ ำรุงเครื่องจกัร
และกำรซื้ออะไหล่ของโครงกำรโรงไฟฟ้ำ 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 826.12 
ล้ำนบำท โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรซื้อสนิทรพัย์ถำวรจ ำนวน 531.55 ล้ำนบำท และกำรซื้อสนิทรพัย์ภำยใต้โครงกำร
สมัปทำนจ ำนวน 101.30 ล้ำนบำท และกำรเพิม่ขึน้ของเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิตดิภำระค ้ำประกนัจ ำนวน 173.66 ล้ำน
บำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุน 1,644.46 
ล้ำนบำท โดยสำเหตุหลกัมำจำกกำรซื้อสนิทรพัย์ถำวรจ ำนวน 655.36 ล้ำนบำท และกำรซื้อสนิทรพัย์ภำยใต้โครงกำร
สมัปทำนจ ำนวน 866.53 ล้ำนบำท กำรจ่ำยช ำระส ำหรบักำรโอนหนี้จำกกำรซื้อธุรกจิ 265.56 ล้ำนบำท และกำรลดลง
ของเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิตดิภำระค ้ำประกนัจ ำนวน 251.25 ลำ้นบำท 

14.2.3.3 กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 และ 2562 กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรม
จดัหำเงนิจ ำนวน 1,197.27 ลำ้นบำท และ 825.05 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั และในปี 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดสุทธิ
ไดม้ำจำกกจิกรรมจดัหำเงนิจ ำนวน 160.91 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่  31 ธนัวำคม 2561 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงนิ 
1,197.27 ล้ำนบำท โดยกลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดใชไ้ปใน (1) กำรจ่ำยช ำระตน้ทุนทำงกำรเงนิและค่ำธรรมเนียมกำร
กู้ยมืรวม 459.15 ล้ำนบำท (2) กำรช ำระเงนิกู้ยมืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชย์สุทธกิบัเงนิสดรบัจำกเงนิกู้ 2,287.89 
ลำ้นบำท ในขณะทีก่ลุ่มบรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้กู ้1,500.00 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัปีบญัชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2562 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหำเงิน 
825.05 ล้ำนบำท โดยกลุ่มบริษทัฯ มเีงนิสดรบัจำกกำรออกและเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) จ ำนวน 
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4,405.01 ลำ้นบำท แต่มกีระแสเงนิสดใชไ้ปในกำรจ่ำยช ำระเงนิกูย้มืระยะยำวจำกธนำคำรพำณิชย์สุทธกิบัเงนิสดรบัจำก
เงนิกู ้3,186.62 ลำ้นบำท เงนิสดจ่ำยไถ่ถอนหุน้กูก้่อนครบก ำหนด 1,500.00 ลำ้นบำท และช ำระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงนิจ ำนวน 141.65 ลำ้นบำท 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มกีระแสเงนิสดสุทธไิด้มำจำกกิจกรรมจดัหำเงิน 
160.91 ลำ้นบำท โดยกลุ่มบรษิทัฯ มเีงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิจ ำนวนสุทธกิบักำรจ่ำยช ำระคนื
จ ำนวน 579.66 ลำ้นบำท แต่มกีระแสเงนิสดใชไ้ปจำกเงนิปันผลจ่ำยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัจ ำนวน 305.04 ลำ้นบำท 

14.2.4 กำรวิเครำะห์อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
14.2.4.1 อตัรำส่วนสภำพคล่อง 

อตัรำส่วนสภำพคล่อง หน่วย 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
อตัรำสว่นสภำพคล่อง เท่ำ 0.70 1.04 1.52 

ระยะเวลำเกบ็หนี้เฉลีย่¹ วนั 57.68 57.88 56.83 

ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลีย่² วนั 28.84 23.33 14.08 

Cash Cycle วนั 28.84 34.55 42.75 

หมำยเหตุ:  ¹ ค ำนวณโดยสตูร 360 / (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร / ลูกหนี้กำรคำ้เฉลีย่จำกลูกหนี้ตน้ปีและปลำยปี) 
    ² ค ำนวณโดยสตูร 360 / (ตน้ทุนขำยและบรกิำร / เจำ้หนี้กำรคำ้เฉลีย่จำกเจำ้หนี้ตน้ปีและปลำยปี) 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มอีตัรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำกบั 
0.70 เท่ำ 1.04 เท่ำ และ 1.52 เท่ำ ตำมล ำดบั โดยในปี 2562 อตัรำส่วนสภำพคล่องของกลุ่มบรษิทัฯ เพิม่ขึน้เป็น 1.04 
เท่ำ โดยมำจำกกำรเพิม่ขึน้ของสนิทรพัย์หมุนเวยีนจ ำนวน 302.99 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัจำกกำรเพิม่ขึน้ของเงนิฝำก
สถำบนักำรเงนิที่ตดิภำระค ้ำประกนัทีถ่งึก ำหนดไถ่ถอนภำยในหนึ่งปี และสนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้ จ ำนวน 250.26 ล้ำน
บำท และ 89.70 ล้ำนบำท ในขณะทีห่นี้สนิหมุนเวยีนลดลง จ ำนวน 251.01 ล้ำนบำท สำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของ
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้อื่น และเงนิกู้ยมืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ จ ำนวน 162.72 ล้ำนบำท และ 141.65 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั ในขณะที่มกีำรเพิม่ขึ้นของส่วนที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปีของเงนิกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 
(สุทธ)ิ จ ำนวน 109.12 ลำ้นบำท  

และส ำหรับปี 2563 อัตรำส่วนสภำพคล่องของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเป็น 1.52 เท่ำ โดยมำจำกสินทรัพย์
หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 406.63 ล้ำนบำท สำเหตุหลักจำกกำรเพิ่มขึ้นของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 410.97        
ล้ำนบำท สนิค้ำคงเหลอืเพิม่ขึน้ 216.87 ล้ำนบำท และกำรลดลงของเงนิฝำกสถำบนักำรเงนิที่ตดิภำระค ้ำประกนัทีถ่งึ
ก ำหนดไถ่ถอนภำยในหนึ่งปี จ ำนวน 250.26 ล้ำนบำท ในขณะที่หนี้สินหมุนเวียนลดลง จ ำนวน 160.48 ล้ำนบำท 
สำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของเงนิกู้ยมืระยะระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี จ ำนวน 
280.89 ลำ้นบำท  

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำเกบ็หนี้เฉลี่ย เท่ำกบั 
57.68 วนั 57.88 วนั และ 56.83 วนั ตำมล ำดบั โดยปี 2561 ถึง 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มรีะยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ยไม่มกีำร
เปลีย่นแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มรีะยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ยจ ำนวน 
28.84 วนั 23.33 วนั และ 14.08 วนั ตำมล ำดบั  
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14.2.4.2 อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถในกำรหำก ำไร 

อตัรำส่วนแสดงควำมสำมำรถ 

ในกำรหำก ำไร 
หน่วย 

งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 

อตัรำก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและบรกิำร¹ รอ้ยละ 29.33 32.84 35.92 

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน² รอ้ยละ 21.61 24.74 33.21 

อตัรำก ำไรสุทธ3ิ รอ้ยละ 11.27 16.36 30.23 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้4 รอ้ยละ 10.32 9.96 13.23 
หมำยเหตุ:  ¹ ค ำนวณโดยสตูร ก ำไรขัน้ตน้จำกกำรขำยและบรกิำร / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร  

  ² ค ำนวณโดยสตูร ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน / รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร 
   3 ค ำนวณโดยสตูร ก ำไร(ขำดทุน)ส ำหรบังวด / (รำยไดจ้ำกกำรขำยและบรกิำร + รำยไดค้่ำก่อสรำ้งภำยใตส้ญัญำสมัปทำน +     
    รำยไดอ้ื่น) 
   4 กรณคี ำนวณโดยใชว้ธิถีวัเฉลีย่ตำมจ ำนวนวนักำรจดทะเบยีนเพิม่ทนุ อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ส ำหรบัปี 2562 จะเท่ำกบั 
รอ้ยละ 12.85 
 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้เท่ำกบั รอ้ยละ 
10.32 ร้อยละ 9.96 และร้อยละ 13.23 ตำมล ำดบั โดยอตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นส ำหรบัปี 2562 ลดลงจำกปี 2561 
เน่ืองจำกกลุ่มบรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จำกกำรออกและเสนอขำยหุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) อย่ำงไรก็
ตำม เมื่อค ำนวณโดยใชว้ธิถีวัเฉลี่ยตำมจ ำนวนวนักำรจดทะเบยีนเพิม่ทุน อตัรำผลตอบแทนผูถ้อืหุน้จะเท่ำกบั รอ้ยละ 
12.85 ซึ่งจะสูงกว่ำปี 2561 และกำรเพิ่มขึ้นของอตัรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้นส ำหรบัปี 2563 มีสำเหตุหลกัจำกก ำไรที่
เพิม่ขึน้จำกจ ำนวนหน่วยไฟฟ้ำจ ำหน่ำยมำกขึน้ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเดนิเครื่องโรงไฟฟ้ำไดอ้ย่ำงต่อเนื่องยำวนำนมำก
ขึน้และกำรรบัรูร้ำยไดจ้ำกกำรขำยไฟฟ้ำบำงส่วนจำกโรงไฟฟ้ำชวีมวลทีก่ลุ่มบรษิทัฯ ซื้อเขำ้มำในเดอืนสงิหำคม 2563 
รวมถึงเดินเครื่องจกัรได้อย่ำงมปีระสิทธภิำพมำกขึ้นและควบคุมต้นทุนกำรจดัหำและกำรใช้เชื้อเพลิงของโรงไฟฟ้ำ      
ชวีมวล รวมทัง้ตน้ทุนทำงกำรเงนิทีล่ดลงเป็นอย่ำงมำกจำกกำรบรหิำรเงนิทุนทีไ่ดร้บัจำก IPO 

 

  



             บรษิทั แอ๊บโซลูท คลนี เอน็เนอรจ์ี ้จ ำกดั (มหำชน) 
 

ส่วนที ่3 หน้ำที ่259 

14.2.4.3 อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน 

อตัรำส่วนแสดงประสิทธิภำพใน
กำรด ำเนินงำน 

หน่วย 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย1์ รอ้ยละ 3.93 5.82 9.86 

อตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัยถ์ำวร2 รอ้ยละ 12.36 15.87 23.34 
หมำยเหตุ:  ¹ ค ำนวณโดยสตูร ก ำไร(ขำดทุน) สุทธ ิ/ สนิทรพัยร์วมเฉลีย่ 

   ² ค ำนวณโดยสตูร (ก ำไรสุทธ ิ+ ค่ำเสื่อมรำคำ) / สนิทรพัยถ์ำวรรวมเฉลีย่ 
 
ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์

เท่ำกบัรอ้ยละ 3.93 รอ้ยละ 5.82 และรอ้ยละ 9.86 ตำมล ำดบั และมอีตัรำผลตอบแทนจำกสนิทรพัย์ถำวรเท่ำกบั รอ้ยละ 
12.36 ร้อยละ 15.87 และร้อยละ 23.34 ตำมล ำดบั โดยอตัรำผลตอบแทนที่เพิม่สูงขึ้นมสีำเหตุหลกัมำจำกรำยได้และ
ก ำไรจำกกำรขำยและบรกิำรทีเ่พิม่ขึน้ 

14.2.4.4 อตัรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน 

อตัรำส่วนวิเครำะห์นโยบำยทำงกำรเงิน หน่วย 
งบกำรเงินรวมส ำหรบัปีส้ินสดุวนัท่ี 31 ธนัวำคม 

2561 2562 2563 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่ำ 1.49 0.31 0.37 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระภำระผกูพนั (เกณฑเ์งนิสด) เท่ำ 0.58 0.41 0.61 

อตัรำสว่นควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ เท่ำ 3.75 4.07 20.98 

ส ำหรบัปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิทัฯ มอีตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อื
หุ้นเท่ำกบั 1.49 เท่ำ 0.31 เท่ำ และ 0.37 เท่ำ ตำมล ำดบั ในปี 2562 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ลดลงจำกปี 
2561 เนื่องจำกกำรเพิม่ขึน้ของก ำไรสะสมของกลุ่มบรษิทัฯ และกำรลดลงของหนี้สนิรวม รวมทัง้กำรออกและเสนอขำย
หุน้ต่อประชำชนเป็นครัง้แรก (IPO) ในปี 2562 ส ำหรบัปี 2563 อตัรำส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไม่มกีำรเปลีย่นแปลง
จำกปี 2562 อย่ำงมนีัยส ำคญั 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มีอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระ
ภำระผูกพนั (เกณฑ์เงนิสด) เท่ำกบั 0.58 เท่ำ 0.41 เท่ำ และ 0.61 เท่ำ ตำมล ำดบั ในปี 2562 อตัรำส่วนควำมสำมำรถ
ช ำระภำระผูกพนั (เกณฑ์เงนิสด) ลดลงจำกปี 2561 เนื่องจำกมกีระแสเงนิสดจ่ำยเพื่อช ำระคนืเงนิกู้ยมืระยะยำวระหว่ำง
ปีและกำรช ำระคืนก่อนก ำหนดชัว่ครำว และกำรไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนก ำหนดรวมทัง้กำรใช้จ่ำยเพื่อกำรลงทุนและซื้อ
สนิทรพัย์มำกกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของกระแสเงนิสดไดม้ำจำกกำรด ำเนินงำน และในปี 2563 อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระ
ภำระผูกพนั (เกณฑ์เงินสด) เพิ่มขึ้นจำกปี 2562 เนื่องจำกสำเหตุหลัก กลุ่มบริษัทฯมีกระแสเงินสดได้มำจำกกำร
ด ำเนินงำนเพิ่มขึ้นน้อยกว่ำกระแสเงินสดจ่ำยเพื่อซื้อสินทรพัย์ และมีกำรจ่ำยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทใน
ระหว่ำงปี 

ส ำหรบัปีบญัชสีิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวำคม 2561 2562 และ 2563 กลุ่มบรษิัทฯ มีอตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระ
ดอกเบี้ย เท่ำ 3.75 เท่ำ 4.07 เท่ำ และ 20.98 เท่ำ ตำมล ำดบั กำรเพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเนื่องโดยมสีำเหตุหลกัมำจำกกำร
เตบิโตของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนในสดัส่วนทีม่ำกกว่ำกำรเพิม่ขึน้ของตน้ทุนทำงกำรเงนิ  
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