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ส่วนที ่3 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13. ข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญ 
 

 (ก) สรุปรายงานการสอบบญัชี 

ผู้สอบบัญชีประจ ำปี 2562 (กรกฎำคม 2562 – มีนำคม 2563) 

นางมญัชุภา สิงห์สุขสวสัด์ิ ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 6112 บริษทั เคพีเอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จ ากดั 

สรุปรำยงำนกำรตรวจสอบบัญชี 

ปี 2562 (กรกฎาคม 2562 – มีนาคม 2563) ผูส้อบบญัชีของบริษทัฯไดก้ล่าวไวใ้นรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในการ
ตรวจสอบงบการเงินประจ าปี 2562 ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 โดยผูส้อบบญัชีไดแ้สดงความเห็นวา่งบการเงินท่ีได้
ตรวจสอบไดแ้สดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษทัถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
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(ข) สรุปงบการเงิน 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

งบแสดงฐานะการเงนิ

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

31 มีนาคม

สินทรัพย์ หมายเหตุ 2563 2562 2563

สินทรัพย์หมนุเวียน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 5 1,265,361,012 916,149,078 1,265,361,012 

ลูกหน้ีการคา้ 4, 6 1,631,766,416 1,683,435,366 1,631,766,416 

ลูกหน้ีอ่ืน 4, 7 129,227,469 53,007,348 129,227,469 

สินคา้คงเหลือ 8 1,435,039,952 1,284,878,967 1,435,039,952 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 4,461,394,849          3,937,470,759 4,461,394,849 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน

เงินลงทุนเผ่ือขาย 9 42,427,250 81,774,440 42,427,250 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม 10 1,528,359,701 1,456,493,601 503,989,845 

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 9 75,447,170 77,549,942 75,447,170 

อสงัหาริมทรัพยเ์พ่ือการลงทุน 4,039,226                 4,920,195               4,039,226                             

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 11 3,979,853,195 4,505,076,346 3,979,853,195 

สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 72,647,385 81,239,848 72,647,385 

สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 20 94,072,763 50,384,751 94,072,763                           

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 11,165,568 15,882,806 11,165,568 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 5,808,012,258          6,273,321,929 4,783,642,402 

รวมสินทรัพย์ 10,269,407,107        10,210,792,688 9,245,037,251

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน

ตามวิธีส่วนได้เสีย

31 มีนาคม

(บาท)
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งบแสดงฐานะการเงนิ

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

31 มีนาคม

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น หมายเหตุ 2563 2562 2563

หนี้สินหมนุเวียน

เจา้หน้ีการคา้ 4, 12 573,725,802 536,658,637 573,725,802 

เจา้หน้ีอ่ืน 4, 13 319,907,812 326,952,461 319,907,812 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 14 984,894,000 -                         984,894,000 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 14 21,041,531 19,850,502 21,041,531 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 29,889,469 45,750,980 29,889,469 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,929,458,614          929,212,580 1,929,458,614

หนี้สินไม่หมนุเวียน

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 14 -                            959,355,000           -                                    

รายไดร้อตดับญัชีส่วนท่ีไม่หมุนเวียน 4 31,957,509               36,891,068             31,957,509                        

หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 14 323,722,844             344,764,375           323,722,844                      

ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 15 328,990,665             278,866,671           328,990,665                      

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 684,671,018             1,619,877,114 684,671,018 

รวมหนี้สิน 2,614,129,632          2,549,089,694 2,614,129,632

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน

ตามวิธีส่วนได้เสีย

31 มีนาคม

(บาท)
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งบแสดงฐานะการเงนิ

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

31 มีนาคม

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น (ต่อ) หมายเหตุ 2563 2562 2563

ส่วนของผู้ถือหุ้น

ทุนเรือนหุ้น

    ทุนจดทะเบียน

    (หุ้นสามัญจ านวน 57,840,000 หุ้น มูลค่า 10 บาทต่อหุ้น) 578,400,000             578,400,000 578,400,000                         

    ทุนท่ีออกและช าระแลว้

    (หุ้นสามัญจ านวน 57,840,000 หุ้น มูลค่า 10 บาทต่อหุ้น) 578,400,000             578,400,000 578,400,000 

ส่วนเกินมูลคา่หุ้น 16 333,489,160             333,489,160 333,489,160 

ก าไรสะสม

    จดัสรรแลว้

        ทุนส ารองตามกฎหมาย 16 72,840,000               72,840,000 72,840,000                           

        ส ารองทัว่ไป 16 825,000,000             825,000,000 825,000,000                         

    ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 5,822,353,191          5,797,297,615 4,798,045,734                      

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุ้น 16 23,195,124               54,676,219 23,132,725                           

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 7,655,277,475          7,661,702,994 6,630,907,619

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 10,269,407,107        10,210,792,688 9,245,037,251

(บาท)

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน

ตามวิธีส่วนได้เสีย

31 มีนาคม
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งบก าไรขาดทุน

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ส าหรับรอบระยะเวลา

ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562

(วนัควบบริษทั)

หมายเหตุ 2563 2562 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563

รายได้

รายไดจ้ากการขาย 4 8,710,157,298           9,535,301,008           6,471,088,405 

รายไดเ้งินปันผล 4 2,473,905                  2,439,160                  60,223,560 

ดอกเบ้ียรับ 7,787,074                  3,269,921                  5,790,038 

รายไดอ่ื้น 4 31,063,797                51,769,133                22,420,544                              

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสุทธิ 13,247,721                51,717,925                11,269,144 

รวมรายได้ 8,764,729,795           9,644,497,147           6,570,791,691

ค่าใช้จ่าย

ตน้ทุนขาย 4, 8, 19 8,038,381,348 8,581,350,432 5,982,134,159 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 4, 19 306,328,930 283,717,202 238,496,225 

คา่ใชจ่้ายในการบริหาร 4, 19 264,441,662 315,307,286 191,355,991 

ตน้ทุนทางการเงิน 41,487,496 43,599,315 31,011,864 

รวมค่าใช้จ่าย 8,650,639,436           9,223,974,235           6,442,998,239 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 10 131,423,543              118,015,130              -                                          

ก าไรก่อนภาษเีงนิได้ 245,513,902              538,538,042 127,793,452 

คา่ใชจ่้ายภาษีเงินได้ 20 16,459,536 81,768,765 11,109,695 

ก าไรส าหรับปี/งวด 229,054,366              456,769,277 116,683,757 

ก าไรต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท) 21 3.96                           7.90 2.02 

ตามวิธีส่วนได้เสีย

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม

(บาท)
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งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ส าหรับรอบระยะเวลา

ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562

(วนัควบบริษทั)

หมายเหตุ 2563 2562 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563

ก าไรส าหรับปี/งวด 229,054,366              456,769,277              116,683,757 

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น

รายการที่อาจถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั

ผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงค่า

   หน่วยงานต่างประเทศ 10 (3,343) 1,148,895                -                                          

ผลขาดทุนจากการวดัมูลคา่เงินลงทุนเผ่ือขาย 9 (39,347,190) (3,338,580) (38,423,295)                            

ภาษีเงินไดข้องรายการท่ีอาจถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไร

   หรือขาดทุนในภายหลงั 20 7,869,438                  667,716 7,684,659                                

รวมรายการที่อาจถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (31,481,095)               (1,521,969)                 (30,738,636)                            

รายการที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลงั

(ขาดทุน) ก าไรจากการวดัมูลคา่ใหม่ของผลประโยชน์พนกังาน

   ท่ีก  าหนดไว้ 15 (9,178,487)                 35,618,888 (9,178,487)                              

ภาษีเงินไดข้องรายการท่ีจะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไวใ้นก าไร

   หรือขาดทุนในภายหลงั 20 1,835,697                  (7,123,777) 1,835,697                                

รวมรายการที่จะไม่ถูกจดัประเภทใหม่ไว้ในก าไรหรือขาดทุนในภายหลัง (7,342,790)                 28,495,111                (7,342,790)                              

(ขาดทุน) ก าไรเบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี/งวด - สุทธิจากภาษเีงนิได้ (38,823,885) 26,973,142 (38,081,426)

ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี/งวด 190,230,481              483,742,419              78,602,331

(บาท)

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน

ตามวิธีส่วนได้เสีย

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม
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งบกระแสเงินสด

หมายเหตุ 2563 2562

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน

ก าไรก่อนภาษีเงินไดส้ าหรับปี/งวด 245,513,902 538,538,042 127,793,452                             

ปรับรายการท่ีกระทบก าไรเป็นเงินสดรับ (จ่าย)

ตน้ทุนทางการเงิน 41,487,496           43,599,315          31,011,864                               

ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย 723,008,562         751,217,444        540,306,823                             

กลบัรายการผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าของอุปกรณ์ 11 (1,320,316)            (7,025,501)           (1,320,316)                                

ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าของเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 9 1,082,772             16,000,000          1,082,772                                  

ประมาณการค่าชดเชยความเสียหายของสินคา้คงเหลือ 12,572,531           -                         12,572,531                               

ประมาณการหน้ีสินส าหรับผลประโยชนพ์นกังาน 15 70,083,941           30,519,030          21,514,164                               

ขาดทุน (ก าไร) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดข้ึน 11,544,915           (6,063,388)           18,613,209                               

ขาดทุนจากการปรับมลูค่าสินคา้ (กลบัรายการ) 8 29,889,876           (11,705,474)         30,831,990                               

ขาดทุนจากการจ าหน่ายอาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน 3,206,075             5,831,191            4,886,690                                  

ขาดทุนจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 9 520,000                 -                         520,000                                     

รับรู้รายไดร้อตดับญัชี (4,933,559)            (4,933,559)           (3,700,169)                                

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 10 (131,423,543)       (118,015,130)      -                                              

รายไดจ้ากเงินปันผล (2,473,905)            (2,439,160)           (60,223,560)                              

ดอกเบ้ียรับ (7,787,074)            (3,269,921)           (5,790,038)                                

990,971,673 1,232,252,889 718,099,412                             

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้นด าเนินงาน

ลูกหน้ีการคา้ 75,276,987           (63,648,977)         (68,778,777)                              

ลูกหน้ีอ่ืน (76,363,924)          4,367,460            (33,976,282)                              

สินคา้คงเหลือ (180,050,861)       144,601,436        12,819,876                               

สินทรัพยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 1,437,788             2,440,679            1,329,009                                  

เจา้หน้ีการคา้ 36,131,432           (253,102,477)      (155,631,079)                            

เจา้หน้ีอ่ืน (15,651,257)          8,713,418            (28,655,916)                              

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากการด าเนนิงาน 831,751,838 1,075,624,428 445,206,243                             

จ่ายผลประโยชนพ์นกังาน 15 (29,138,434)          (32,754,549)         (19,114,761)                              

ภาษีเงินไดจ่้ายออก (66,303,924)          (130,116,923)      (66,059,759)                             

ภาษีเงินไดรั้บคืน -                          775,368                -                                             
กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนนิงาน 736,309,480 913,528,324 360,031,723                             

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน ส าหรับรอบระยะเวลา

ตามวิธีส่วนได้เสีย ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562

(วนัควบบริษทั)

ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563

(บาท)

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม
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งบกระแสเงินสด

หมายเหตุ 2563 2562

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 500,000                 -                         500,000                                     
เงินสดรับจากรายไดร้อตดับญัชี -                          25,544,164          -                                              
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ืออาคารและอุปกรณ์ (200,386,646)       (153,614,265)      (153,160,852)                            
เงินสดรับจากการจ าหน่ายอาคารและอุปกรณ์และสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน 4,235,654             5,855,190            2,554,885                                  
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยไ์มมี่ตวัตน (4,235,470)            (9,683,108)           (1,594,366)                                
เงินปันผลรับ 62,028,005           56,125,861          60,223,560                               
ดอกเบ้ียรับ 7,388,233             3,134,572            5,253,486                                  
กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (130,470,224)       -72,637,586 (86,223,287)                              

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงินลดลง - (314,063,000)      -                                              
เงินสดท่ีผูเ้ช่าจ่ายเพ่ือลดจ านวนหน้ีสินซ่ึงเกิดข้ึนจากสญัญาเช่าการเงิน (19,850,502)          (18,726,888)         (14,995,781)                              
เงินปันผลจ่ายใหผู้ถื้อหุน้ของบริษทั 22 (196,656,000)       (176,518,950)      (196,656,000)                            
จ่ายตน้ทุนทางการเงิน (41,611,802)          (43,980,871)         (36,225,506)                              
กระแสเงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงนิ (258,118,304)       -553,289,709 (247,877,287)                            

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิก่อนผลกระทบ
    ของอตัราแลกเปล่ียน 347,720,952         287,601,029 25,931,149                               
ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,490,982             2,811,776 1,490,982                                  
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 349,211,934         290,412,805 27,422,131                               

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้ปี/งวด 916,149,078         625,736,273 1,237,938,881                          
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายปี/งวด 5 1,265,361,012     916,149,078 1,265,361,012                          

ข้อมูลงบกระแสเงนิสดเปิดเผยเพิ่มเตมิ

รายละเอียดท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีซ้ือมาในระหวา่งปี/งวดมีดงัน้ี
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีเพ่ิมข้ึนในระหวา่งปี/งวด 11 187,211,035         191,171,625        162,099,949                             
หัก - ดอกเบ้ียจ่ายท่ีบนัทึกเป็นตน้ทุน 11 (53,884)                  (214,491)              -                                              
การเปล่ียนแปลงในเจา้หน้ีค่าซ้ือเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 13,229,495           (37,342,869)         (8,939,097)                                
ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ที่ซือ้มาโดยการจ่ายช าระเป็นเงนิสด 200,386,646         153,614,265        153,160,852                             

งบการเงนิเฉพาะกจิการ

งบการเงนิที่แสดงเงนิลงทุน ส าหรับรอบระยะเวลา

ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2562

ส าหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม (วนัควบบริษทั)

ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม 2563

(บาท)

ตามวิธีส่วนได้เสีย
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ค. อตัราส่วนทางการเงิน 
อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญั 3 ปีงบการเงนิ ( 12 เดอืน) 

    ปี 2562 ปี 2561 ปี 2560 

สภาพคล่อง  หน่วย 
   อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.31 4.24 2.49 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 1.50 2.80 1.50 

อตัราสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.52 0.75 0.77 

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ (เท่า) 5.34 5.66 6.10 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วนั) 68.35 64.49 59.84 

อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ (เท่า) 5.60 6.68 6.22 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) 65.18 54.64 58.68 

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หน้ี (เท่า) 14.01 15.99 11.75 

ระยะเวลาช าระหน้ี (วนั) 26.05 22.83 31.06 

Cash cycle (วนั) 107.48 96.30 87.46 

ความสามารถในการท าก าไร          

อตัราก าไรขั้นตน้ % 7.71 10.00 10.66 

อตัราก าไรสุทธิ % 2.63 4.79 5.70 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ % 2.99 6.08 8.97 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร % 321.46 200.00 277.04 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน          

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม % 2.24 4.41 5.59 

อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 0.85 0.92 0.98 

นโยบายทางการเงนิ          

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.34 0.33 0.43 

อตัราส่วนการจ่ายเงินปันผล % 85.86 38.65 25.17 

ข้อมูลต่อหุ้น         

มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ บาท 132.35 132.46 127.15 

ก าไรสุทธิต่อหุน้ บาท 3.96 7.90 9.73 

เงินปันผลต่อหุน้ บาท 3.40 3.05 2.45 
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อตัราเตบิโตทางธุรกจิ         

สินทรัพยร์วม % 0.57 -2.67 9.03 

หน้ีสินรวม % 2.55 -18.74 -29.37 

รายไดจ้ากการขาย % -8.65 -3.38 10.89 

ตน้ทุนขาย % -6.33 -2.68 12.65 

ก าไรขั้นตน้ % -29.58 -9.28 -1.97 

ก าไรสุทธิ % -49.85 -18.80 25.06 
 

การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีสถานะและการเปล่ียนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั 
 

จากอตัราส่วนทางการเงินปี 2563 ขา้งตน้ อตัราส่วนสภาพคล่องโดยรวมลดต ่าลงจากปีก่อน เน่ืองจากระยะเวลาใน
การรับช าระหน้ีและระยะเวลาในการขายสินคา้เพ่ิมสูงข้ึน แมว้า่ระยะเวลาการให้สินเช่ือแก่ลูกคา้ยงัคงเท่าเดิม เป็นผลให้
กระแสเงินสดเขา้ลดลง อยา่งไรก็ตามในภาพรวมอตัราส่วนสภาพคล่องของบริษทัยงัคงอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี 

ในส่วนของความสามารถในการหาก าไรจะเห็นไดว้า่ อตัราก าไรขั้นตน้และอตัราก าไรสุทธิของบริษทัลดต ่าลงจาก
ปีก่อน เน่ืองจากก าไรจากการด าเนินงานของบริษทัลดต ่าลงจากตน้ทุนราคาวตัถุดิบเพ่ิมสูงข้ึน ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ลดต ่าลงเป็นในทิศทางเดียวกนั 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษทัลดต ่าลงจากปีก่อน เน่ืองจากผลก าไรจากการด าเนินงานของ
บริษทัลดต ่าลง ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมลดต ่าลง 
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14. การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
 

 (1) ภำพรวมของกำรด ำเนินธุรกิจและกำรเปล่ียนแปลงท่ีมีนัยส ำคัญ 
การวเิคราะห์รายได้จากการขายแยกตามสายผลติภณัฑ์  (รายไดจ้ากการบนัทึกบญัชีตามวธีิส่วนไดเ้สีย) 

สายผลิตภณัฑ ์

2562 
(1 เม.ย.62-31 มี.ค.63) 

2561 
(1 เม.ย.61-31 มี.ค.62) 

2560 
(1 เม.ย.60-31 มี.ค.61) 

          มูลค่า    มูลค่า  มูลค่า 
    (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) 

ส่ิงทอ    

ในประเทศ 1,902 2,339 2,454 

ต่างประเทศ 3,062 3,213 3,344 

รวม 4,964 5,552 5,798 
ผลติภัณฑ์ส่ิงทอเพือ่อุตสาหกรรมการผลติ 

ในประเทศ 3,160 3,071 3,071 

ต่างประเทศ 586 912 1,000 

รวม 3,746 3,983 4,071 

ในประเทศรวม 5,062 5,410 5,525 

ต่างประเทศรวม 3,648 4,125 4,344 

รวม 8,710 9,535 9,869 

ยอดขายรวมในรอบปีบญัชี 2562 เม่ือเปรียบเทียบกบัในปี 2561 จะเห็นวา่ ลดลงจาก 9,535 ลา้นบาท เป็น 8,710 ลา้น
บาทหรือลดลงประมาณ 825 ลา้นบาทคิดเป็น 9.47 % วเิคราะห์แยกตามผลิตภณัฑไ์ดด้งัน้ี 

ผลิตภณัฑส่ิ์งทอ  ยอดขายรวมทั้งตลาดในประเทศและต่างประเทศลดลงจากปีก่อน 588 ลา้นบาท จากภาวะ
เศรษฐกิจโลกชะลอตวัตั้งแต่ปี 2561  การเกิดสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐและจีน และการแข่งขนัดา้นราคาจากสินคา้ของ
ประเทศจีนท าให้ค  าสั่งซ้ือลดลง ปัญหาค่าเงินเยนตกต ่ายงัส่งผลกระทบต่อตน้ทุนซ้ือของลูกคา้และค่าเงินบาทแข็งค่าส่งผล
กระทบต่อการส่งออกของบริษทัฯ ส่วนค าสั่งซ้ือจากตลาดในประเทศก็ซบเซาลงเช่นกนัจากภาวะเศรษฐกิจโลกและโรงงาน
ตดัเยบ็เส้ือผา้ในประเทศบางส่วนยา้ยไปประเทศเพ่ือนบา้นเน่ืองจากตน้ทุนค่าแรงท่ีเพ่ิมข้ึน  

ผลิตภณัฑ์ส่ิงทอเพ่ืออุตสาหกรรมการผลิต   ลูกคา้หลักของสินคา้ประเภทน้ีคือกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ใน
ประเทศ เน่ืองจากไทยเป็นฐานการผลิตรถยนตข์องหลายบริษทั ดงันั้นในช่วงตน้ปี 2562 ท่ีผา่นมา ทางสถาบนัการเงินมีความ
ยดืหยุน่ในการปล่อยสินเช่ือรถยนตจึ์งส่งผลบวกต่อยอดขายของบริษทัฯ อยา่งไรก็ดี ในปลายปี 2562 การส่งออกชะลอตวัลง
จากผลกระทบของค่าเงินบาทแขง็ค่า และสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐและจีนและเกิดปัจจยัดา้นลบใหม่คือภาวะโรคระบาด 
ส่งผลใหก้ารผลิตและการส่งออกรถยนตช์ะลอตวัลง 

อน่ึง บริษทัฯไม่มีธุรกิจหรือกลุ่มธุรกิจในการวจิยัและพฒันาเทคโนโลยแีละนวตักรรมดา้นส่ิงทอในประเทศไทย 
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(2) ผลกำรด ำเนินงำนและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
รายไดร้วม 

งบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สียประจ าปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 ของบริษทั มีผลก าไรสุทธิ
เท่ากบั 229 ลา้นบาท ลดลง 228 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 50 เม่ือเปรียบเทียบกบัก าไรสุทธิจ านวน  457 ลา้นบาทของงบการเงิน
ในงวดเดียวกนัของปีก่อน และก าไรต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐานเท่ากบั 3.96 บาท ลดลง 3.94 บาท ต่อหุน้ในงวดน้ี 

 

 
ส าหรับปีส้ินสุด เพิม่ขึน้(ลดลง) 

รายการ วนัที ่31 มนีาคม 
  

 
2563 

 
2562 จ านวน ร้อยละ 

 
(ล้านบาท) 

  รายไดจ้ากการขาย 8,710  9,535  (825) (8.65) 
ตน้ทุนขาย (8,038) 

672  
(8,581) 

954  
(543) (6.33) 

ก าไรขั้นตน้ (282) (29.56) 
รายไดเ้งินปันผล 2  2 - - 
ดอกเบ้ียรับ 8 3 5 166.67 
รายไดอ่ื้น 31  52  (21) (40.38) 
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสุทธิ 13  52  (39) (75.00) 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย (306) (284) 22 7..75 
ค่าใชจ่้ายในการบริหาร (264) (315) (51) (16.19) 
ตน้ทุนทางการเงิน (41) (43) (2) (4.65) 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วม 131  

246  
118 
539  

13 11.02 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ (293)  (54.36) 
ค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้ (17) 

229  
3.96  

(82) 
457  

           7.90  

(65) (79.27) 
ก าไรส าหรับปี (228)  (49.89) 
ก าไรต่อหุน้ขั้นพ้ืนฐาน (บาท) (3.94)  (49.87) 
                            
การลดลงของก าไรสุทธิ มีผลมาจากการเปล่ียนแปลงของรายการท่ีมีสาระส าคญั ดงัต่อไปน้ี  

 
ก าไรขั้นตน้ของส่ิงทอผา้ผืนมีมูลค่าลดลง 231 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 41 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน รายไดจ้าก

การขายส่ิงทอผา้ผืนซ่ึงเป็นรายไดห้ลกัของบริษทั (ประมาณร้อยละ 57 ของรายไดจ้ากการขายรวม) ในปีน้ีมีมูลค่าเท่ากบั 4,964 
ลา้นบาท ลดลง 588 ลา้นบาท หรือร้อยละ 11 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อนโดยยอดขายในประเทศลดลง 437 ลา้นบาท 
และยอดขายต่างประเทศลดลง 151 ลา้นบาท 

ก าไรขั้นตน้ของผลิตภณัฑส่ิ์งทอเพื่ออุตสาหกรรมการผลิตลดลง 51 ลา้นบาท หรือร้อยละ 13 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนั
ของปีก่อน ยอดขายผลิตภณัฑ์ส่ิงทอเพ่ืออุตสาหกรรมการผลิต (ประมาณร้อยละ 43 ของรายไดจ้ากการขายรวม) ในปีน้ีเท่ากบั 
3,746 ลา้นบาท ลดลง 237 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 6  เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ยอดขายในประเทศเพ่ิมข้ึน 89 ลา้น
บาท และยอดขายต่างประเทศลดลง 326 ลา้นบาท 
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สาเหตุหลกัการลดลงในก าไรของส่ิงทอผา้ผืนและผลิตภณัฑส่ิ์งทอเพ่ืออุตสาหกรรมการผลิต มาจากสถานการณ์สงคราม
การคา้ระหวา่งประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศจีน ส่งผลให้เศรษฐกิจทัว่โลกชะลอตวั ความตอ้งการและยอดค าสั่งซ้ือจาก
ลูกคา้ลดลง การแข็งค่าของเงินบาทและตน้ทุนสินคา้ท่ีเพ่ิมข้ึนจากราคาวตัถุดิบ เคมี และตน้ทุนพลงังาน เม่ือเทียบกับงวด
เดียวกนัของปีก่อน 

ตารางแสดงการเปรียบเทียบอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ ของปีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2563 และ 2562 

     
อตัราส่วนก าไรขั้นต้น 

ณ 31 มีนาคม 2563     
(ร้อยละ) 

ณ 31 มีนาคม 2562     
(ร้อยละ) 

เปลีย่นแปลง 
ร้อยละ 

ส่ิงทอ 6.77 10.22 (3.45) 
ผลิตภณัฑส่ิ์งทอเพ่ืออุตสาหกรรมการผลิต 8.96 9.70 (0.74) 

 

รายไดอ่ื้น 
     

รายไดอ่ื้นเท่ากบั 31 ลา้นบาท ลดลง 21 ลา้นบาทหรือร้อยละ 40 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากในปี
ก่อนบริษทัไดรั้บชดเชยเงินความเสียหายจากไฟไหมโ้รงงานท่ีเกิดข้ึนเม่ือเดือนกุมภาพนัธ์ 2561 จ านวน 16 ลา้นบาทจากบริษทั
ประกนัภยั 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ-สุทธิ เท่ากบั 13 ลา้นบาท ลดลง 39 ลา้นบาท หรือร้อยละ 75 เม่ือ
เทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากผลขาดทุนจากการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเม่ือเทียบกบังวดเดียวกนั
ของปีก่อนเพ่ิมสูงข้ึน ส่งผลใหก้ าไรซ่ึงยงัไม่เกิดข้ึนจริงจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศลดลง 

 
ตน้ทุนการขาย ค่าใชจ่้ายในการขาย และการบริหาร  
ต้นทุนกำรขำย 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายเท่ากบั 306 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 22 ลา้นบาท หรือร้อยละ 8 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี
ก่อน เน่ืองจากค่าใชจ่้ายในการชดเชยคุณภาพของสินคา้เพ่ิมข้ึนจ านวน 3 ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายในการขนส่งสินคา้เพ่ิมข้ึน 13 
ลา้นบาท ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัพนกังานเพ่ิมข้ึน  5 ลา้นบาท 

 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำย และกำรบริหำร 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารเท่ากบั 264 ลา้นบาท ลดลง 51 ลา้นบาท หรือร้อยละ 16 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจาก
ไม่มีค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการควบรวมบริษทัเหมือนงวดท่ีแลว้  

 
ผลก าไร 

 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียเพ่ิมข้ึน 13 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทร่วมมีผลประกอบการ

ด าเนินงานท่ีเพ่ิมสูงข้ึนจึงท าใหบ้ริษทัรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมเท่ากบั 131 ลา้นบาท 
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 (3) ควำมสำมำรถในกำรบริหำรสินทรัพย์ 
ประเภทสินทรัพยต์ามงบแสดงฐานะการเงินเม่ือเปรียบเทียบกบัปีก่อน 
 

  ณ. วนัที ่     

                 สินทรัพย์ 31 มนีาคม 31 มนีาคม เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

 

2563 
(ล้านบาท) 

2562 
 (ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,265 916 349 38.10 
ลูกหน้ีการคา้ 1,632 1,684 (52) (3.09) 
ลูกหน้ีอ่ืน 129 53 76 143.40 
สินคา้คงเหลือ 1,435 1,285 150 11.67 
รวมสินทรัพย์หมนุเวยีน 4,461 3,938 523 13.28 
เงินลงทุนเผื่อขาย 42 82 (40) (48.78) 
เงินลงทุนในบริษทัร่วม 1,528 1,456 72 4.95 
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 76 78 (2) (2.56) 
อสงัหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน 4 5 (1) (20) 
ท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ 3,980 4,505 (525) (11.65) 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 73 81 (8) (9.88) 
สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 94 50 44 88.00 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 11 16         (5) (31.25) 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 5,808 6,273 (465) (7.41) 
สินทรัพย์รวม 10,269 10,211 58 0.57 

 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 สินทรัพยร์วมของบริษทัมีมูลค่าเท่ากบั 10,269 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 58 ลา้นบาท หรือ ร้อย

ละ 1 เม่ือเทียบกบัปีก่อน  
 
ในส่วนของสินทรัพยห์มุนเวยีนเท่ากบั 4,461 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 523 ลา้นบาท หรือร้อยละ 13 เน่ืองจาก 
- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึน 349 ลา้นบาท หรือร้อยละ 38 
- ลูกหน้ีการคา้ลดลง 52 ลา้นบาทหรือร้อยละ 3 ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบัยอดขายก่อนช่วงส้ินปีท่ีลดลง 

อยา่งไรก็ตาม บริษทัไดพิ้จารณาวงเงินสินเช่ือและวเิคราะห์อายขุองลูกหน้ีแต่ละรายแลว้วา่บริษทัยงัไม่มีความ
จ าเป็นตอ้งตั้งส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสยัจะสูญ    

- สินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึน 150 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 12 เน่ืองจากสินคา้ระหวา่งผลิตและสินคา้ส าเร็จรูปเพ่ิมข้ึน
เน่ืองจากมีสินคา้ท่ียงัผลิตไม่แลว้เสร็จและบางส่วนรอส่งมอบให้แก่ลูกคา้ ทั้งน้ี บริษทัไดพิ้จารณามูลค่าสินคา้
คงเหลือ และปรับลดมูลค่าเป็นมูลค่าสุทธิท่ีคาดวา่จะไดรั้บแลว้  สินคา้คงเหลือประกอบดว้ย 
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  ณ. วนัที ่     

                 รายการ 31 มนีาคม 31 มนีาคม เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

 

2563 
(ล้านบาท) 

2562 
 (ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ 

สินคา้ส าเร็จรูป 352 284 68 23.94 

สินคา้ระหวา่งผลิต 721 599 122 20.37 

วตัถุดิบ 154 202 (48) (23.76) 

อะไหล่และวสัดุส้ินเปลือง 179 188 (9) (4.7) 

วตัถุดิบและอะไหล่ระหวา่งทาง 95 48 47 (97.92) 

รวมสินคา้คงเหลือ 1501 1321 180 13.63 

หกั ค่าเผื่อผลขาดทุนจากการปรับลดมูลค่าสินคา้
คงเหลือ (66) (36) 30 

83.33 

รวมสินคา้คงเหลือสุทธิ 1,435 1285 150 11.67 
ในส่วนของสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนมีมูลค่าเท่ากบั 5,808 ลา้นบาท ลดลง 465 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7 เน่ืองจาก 

- เงินลงทุนเผื่อขายลดลง 40 ลา้นบาทหรือร้อยละ 48 เม่ือเทียบกับปีก่อนเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่า
ยติุธรรม ณ วนัส้ินปี 

- เงินลงทุนในบริษทัร่วมเพ่ิมข้ึน 72 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัร่วมมีก าไรจากการด าเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึน 
- ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลง 525 ลา้นบาท หรือร้อยละ 12 เน่ืองจากการตดัค่าเส่ือมราคาประจ าปี  
- จ านวน 721 ลา้นบาท และในระหวา่งปีบริษทัไดมี้การลงทุนซ้ือเคร่ืองจกัรใหม่มูลค่า 196 ลา้นบาท 
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(4) สภำพคล่องทำงกำรเงินและควำมพอเพียงด้ำนเงินทุน 
ตารางแสดงการเปลีย่นแปลงของหนีสิ้น  

  ณ. วนัที ่     

  31 มนีาคม 31 มนีาคม เพิม่ขึน้ (ลดลง) 

หนีสิ้น 
2563 

(ล้านบาท) 
2562 

(ล้านบาท) จ านวน ร้อยละ 
เจา้หน้ีการคา้    573 536 37 6.90 
เจา้หน้ีอ่ืน 320 327 (7) (2.14) 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนด
ช าระภายในหน่ึงปี 985 - 985 100 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน
หน่ึงปี 21 20 1 5 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 30 46 (16) (34.78) 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 1,929 929 1,000 107.64 
เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 959 (959) (100.00) 
รายไดร้อตดับญัชีส่วนท่ีไม่หมุนเวยีน 32 37 (5) (13.51) 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 324 345 (21) (6.09) 
ประมาณการหน้ีสินส าหรับผลประโยชน์พนกังาน 329 279 50 17.92 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 685 1,620 (935) (57.72) 
รวมหนีสิ้น 2,614 2,549 65 2.55 

 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2563 หน้ีสินรวมของบริษทัมีมูลค่าเท่ากบั 2,614 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 65 ลา้นบาท หรือร้อยละ 3 เน่ืองจาก 
- เจา้หน้ีการคา้เพ่ิมข้ึน 37 ลา้นบาท หรือร้อยละ 7 ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการเพ่ิมข้ึนของสินคา้คงเหลือ 
- ภาษีเงินไดค้า้งจ่ายลดลง 16 ลา้นบาท หรือร้อยละ 35 ซ่ึงเป็นไปในทิศทางเดียวกบัการลดลงของค่าใชจ่้ายภาษีเงินได ้
- ประมาณการหน้ีสินส าหรับผลประโยชน์พนักงานเพ่ิมข้ึน 50 ลา้นบาท หรือร้อยละ 18 เน่ืองจากพระราชบญัญติั
คุม้ครองแรงงานมีการเพ่ิมอตัราชดเชยการเลิกจา้ง จากเดิมสูงสูด 300 วนัเป็น 400 วนั ในรอบระยะเวลารายงาน บริษทั
จึงไดต้ั้งประมาณการหน้ีสินผลประโยชน์พนกังานระยะยาวเพ่ิมข้ึนเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัพระราชบญัญติัดงักล่าว  

 
ในภาพรวมบริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียนสูงกวา่หน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงแสดงวา่บริษทัยงัคงมีสภาพคล่องเพียงพอในการช าระ
เงินคืนเจา้หน้ีของกิจการ 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทั ณ.วนัส้ินปี มียอดคงเหลือเท่ากบั 7,655 ลา้นบาท ลดลง 7 ลา้นบาท หรือร้อยละ 1 ประกอบดว้ย 
- ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีเงินไดท่ี้ไม่รวมส่วนแบ่งจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมส าหรับปีจ านวน 98 ลา้นบาท  

- ขาดทุนจากการวดัมูลค่าใหม่ของผลประโยชน์พนักงานท่ีก าหนดไวต้ามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยัสุทธิ จ านวน 7 
ลา้นบาท 

- ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมตามวธีิส่วนไดเ้สียเพ่ิมข้ึน 131 ลา้นบาท 
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-  การเปล่ียนแปลงในมูลค่ายติุธรรมของเงินลงทุนเผื่อขายลดลง 32 ลา้นบาท  
-  จดัสรรเป็นเงินปันผลจ่ายในระหวา่งปี 197 ลา้นบาท 
จากรายการขา้งตน้ ท าใหบ้ริษทัมีมูลค่าทางบญัชี ณ วนัส้ินปี ดงัน้ี 

- มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ของบริษทัในปีน้ีเท่ากบั 132.35 บาทต่อหุน้ ลดลง 0.11 บาทต่อหุน้ หรือร้อยละ 1 

-  อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจาก  0.34 เท่า ในปีก่อน เป็น 0.33 เท่า ในปีน้ี หรือลดลงร้อยละ 3 

กระแสเงินสดส าหรับงบการเงินทีแ่สดงเงินลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 

กระแสเงนิสด 

(ล้านบาท) 

ณ 31 มีนาคม2563 

 

ณ 31 มีนาคม2562 

 

เพิม่ขึน้(ลดลง) 

จ านวน 

เพิม่ขึน้ 

(ลดลง)     

ร้อยละ 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 736 913 (177) (19.39) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุน (130) (73) (57) (78.08) 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน (258) (553) 295 (53.35) 

ผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียน 1 3 (2) (66.67) 

เงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน(ลดลง) 349 290 59 20.34 

เงินสดยกมาตน้งวด 916 626 290 46.33 

เงินสดคงเหลือปลายงวด 1,265 916 349 38.10 

 
ในปีน้ี บริษทัมีกระแสเงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 736 ลา้นบาทลดลง 177 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 19 เม่ือ

เทียบกบังวดก่อน 
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนในปีน้ี จ านวน 130 ลา้นบาทนั้น ดงัรายการต่อไปน้ี  
- บริษทัไดล้งทุนในเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์มูลค่า 200 ลา้นบาท และจ าหน่ายออกไประหว่างปี 4.5 ลา้นบาทโดยมุ่ง

ลงทุนในเคร่ืองจกัรส าหรับธุรกิจการผลิตส่ิงทอและธุรกิจผลิตภณัฑส่ิ์งทอเพ่ืออุตสาหกรรมการผลิตและลงทุนใน
สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน 4 ลา้นบาท 

- บริษทัไดรั้บเงินจากการจ าหน่ายเงินลงทุนเผื่อขายจ านวน 0.5 ลา้นบาท 
- บริษทัไดรั้บเงินปันผลจากบริษทัร่วมจ านวน 60 ลา้นบาทและจากเงินลงทุนอ่ืนจ านวน 2 ลา้นบาท 
- ดอกเบ้ียรับจ านวน 7 ลา้นบาท  

   
กระแสเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินเพ่ือใชเ้ป็นทุนหมุนเวียนในกิจการเท่ากบั 258 ลา้นบาทโดยบริษทัไดจ่้าย

ดอกเบ้ียจ่าย 41 ลา้นบาท เงินปันผลจ่าย 197 ลา้นบาท คืนหน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 20 ลา้นบาท   
 

ดว้ยเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ ท าให้บริษทัมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินปีมียอดคงเหลือ 1,265 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึน 349 ลา้นบาท หรือร้อยละ 38 เม่ือเทียบกบัปีก่อน ทั้งน้ี บริษทัด ารงเงินสดเป็นสกุลเงินบาทจ านวน 1,181 ลา้นบาท 
และเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาจ านวน 84 ลา้นบาท ณ.วนัส้ินงวด เพ่ือไวใ้ชจ่้ายในการด าเนินงานงวดถดัไปของบริษทั 
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(5) ภำระหนีสิ้นและกำรจัดกำรภำระหนีสิ้นท่ีไม่ปรำกฎในงบดลุ 
 

 
 
เงินกูย้มืระยะยาว 
 

1.   เม่ือวนัท่ี 18 มีนาคม 2559 บริษทัไดท้ าสญัญาเงินกูย้มืระยะยาวกบัสาขาของธนาคารต่างประเทศแห่งหน่ึงจ านวน 15 
ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีอตัราดอกเบ้ีย LIBOR บวกร้อยละ 0.30 ต่อปี เงินกูย้ืมน้ีมีก าหนดช าระคืนในเดือน
มีนาคม 2564 ในวนัเดียวกนับริษทัไดท้ าสัญญาแลกเปล่ียนเงินตน้ของเงินกูย้ืมระยะยาวเป็นจ านวน 534 ลา้นบาท 
และแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียเป็นร้อยละ 2.09 ต่อปีส าหรับสกลุเงินบาท ซ่ึงจะครบก าหนดในปี 2564  

2. เม่ือวนัท่ี 24 มีนาคม 2559 บริษทัไดท้ าสญัญาเงินกูย้มืระยะยาวกบัสาขาของธนาคารต่างประเทศแห่งหน่ึงจ านวน 15 
ลา้นเหรียญสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีอตัราดอกเบ้ีย LIBOR บวกร้อยละ 0.30 ต่อปี เงินกูย้ืมน้ีมีก าหนดช าระคืนในเดือน 
มีนาคม 2564 ในวนัเดียวกนับริษทัไดท้ าสัญญาแลกเปล่ียนเงินตน้ของเงินกูย้ืมระยะยาว เป็นจ านวน 522.60 ลา้น
บาท และแลกเปล่ียนอตัราดอกเบ้ียเป็นร้อยละ 1.83 ต่อปีส าหรับสกลุเงินบาท ซ่ึงจะครบก าหนดในปี 2564 

 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 

หน้ีสินสญัญาเช่าทางการเงิน การเช่าเคร่ืองผลิตไฟฟ้าซ่ึงมีรูปแบบของสัญญาไม่ใช่สัญญาเช่าตามกฎหมาย บริษทั
ไดท้ าสญัญาการจดัหาพลงังานกบับริษทัในประเทศแห่งหน่ึง ซ่ึงบริษทัจะไดรั้บพลงังานไฟฟ้าและไอน ้ าจากบริษทัดงักล่าว
เพ่ือใชใ้นการด าเนินงานของโรงงานท่ีจงัหวดัสมุทรปราการ สัญญาดงักล่าว มีระยะเวลา 15 ปี เร่ิมตั้งแต่วนัท่ี 1 ธันวาคม 
2559 ในการน้ีบริษทัมีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งจ่ายค่าธรรมเนียมตามท่ีระบุไวใ้นสญัญา ภายใตเ้ง่ือนไขของสญัญาดงักล่าวบริษทั
ตอ้งปฏิบติัตามเง่ือนไขสญัญา เช่น การใหเ้ช่าสถานท่ี และการยกเลิกสญัญา เป็นตน้ 

เน่ืองจากสินทรัพยมี์ลกัษณะเฉพาะ มีความเป็นไปไดย้ากท่ีบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มคนอ่ืน นอกเหนือจากบริษทัจะ
ไดรั้บผลผลิตในจ านวนท่ีมากกวา่จ านวนท่ีมีนยัส าคญัซ่ึงผลิตจากสินทรัพยน์ั้นในระหวา่งระยะเวลาตามขอ้ตกลงเคร่ืองผลิต
ไฟฟ้าตั้งอยูท่ี่โรงงานของบริษทัในจงัหวดัสมุทรปราการ ซ่ึงบริษทัมีความสามารถหรือมีสิทธิควบคุมการเขา้ถึงทางกายภาพ

   งบการเงนิทีแ่สดงเงนิลงทุนตามวธีิส่วนได้เสีย 
   ระยะเวลาท่ีครบก าหนดช าระ 

  
อตัราดอกเบ้ีย 
ท่ีแทจ้ริง 

 
ภายใน 1 ปี  

หลงัจาก 1 ปีแต่
ภายใน 5 ปี  หลงัจาก 5 ปี  รวม 

 (ร้อยละต่อปี)  (พันบำท) 
31 มนีาคม 2563          
หมุนเวยีน          
เงินกูย้มืระยะยาว 1.83 - 2.09  984,894  -  -  984,894 
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 6.00  21,042  -  -  21,042 
ไม่หมุนเวยีน          
หน้ีสินตามสญัญาเช่าการเงิน 6.00  -  97,572  226,151  323,723 
รวม   1,005,936  97,572  226,151  1,329,659 
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ของสินทรัพย ์ดงันั้นบริษทัสรุปวา่ขอ้ตกลงดงักล่าวเป็นสญัญาเช่าเคร่ืองผลิตไฟฟ้า แมว้า่รูปแบบของสัญญาจะไม่ใช่สัญญา
เช่าตามกฎหมาย การเช่าดงักล่าวจดัประเภทเป็นสัญญาเช่าการเงิน ณ วนัท่ีเร่ิมตน้ของขอ้ตกลง บริษทัไดใ้ชเ้กณฑ์มูลค่า
ยติุธรรมในการแยกค่าเช่าและองคป์ระกอบอ่ืนออกจากค่าตอบแทน ตน้ทุนทางการเงินของหน้ีสินถูกก าหนดโดยอา้งอิงกบั
อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืส่วนเพ่ิมของบริษทั (ร้อยละ 6) 
 
ภาระหน้ีสินท่ีไม่ปรากฎในงบดุลประกอบดว้ย 

1. ภาระผกูพนัหน้ีสินภายในระยะเวลา 1 ปี จ านวนรวม 204 ลา้นบาท 
- ภาระผกูพนัในการสัง่ซ้ือวตัถุดิบ จ านวน 74 ลา้นบาท 
- ภาระผกูพนัส าหรับการจดัหาพลงังาน 28 ลา้นบาท 
- หนงัสือค ้าประกนัไฟฟ้าและค่าแก๊สธรรมชาติจากธนาคาร จ านวน 94 ลา้นบาท  
- สญัญาเช่ายานพาหนะท่ียกเลิกไม่ได ้จ านวน 8 ลา้นบาท 

2. ภาระผกูพนัหน้ีสินภายในระยะเวลา 2-5 ปี จ านวนรวม 15 ลา้นบาท 
- สญัญาเช่ายานพาหนะท่ียกเลิกไม่ได ้จ านวน 15 ลา้นบาท   

ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อการด าเนนิงานในอนาคต  

สภาพเศรษฐกจิ 

เศรษฐกิจโลกซบเซาลงอยา่งมาก ทั้งจากสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐกบัจีนต่อเน่ืองตั้งแต่ 2561 มาจนถึงปี 2563 
โดยไม่มีท่าทีวา่จะคล่ีคลายลงในเร็ววนั โดยเฉพาะอยา่งยิง่ การเกิดโรคไวรัสโคโรนาสายพนัธ์ุใหม่ท่ีระบาดไปทัว่โลกตั้งแต่
ปลายปี 2562 ท าใหเ้ศรษฐกิจของทุกประเทศตึงเครียดมากข้ึน เกิดผลกระทบต่ออุตสาหกรรมส่วนใหญ่เน่ืองจากหลายกิจการ
ตอ้งหยดุการด าเนินงานชัว่คราวหรือปิดกิจการลง อตัราการวา่งงานเพ่ิมสูงและผูบ้ริโภคขาดก าลงัซ้ือหรือชะลอการจบัจ่าย
มากข้ึน แมว้า่รัฐาบาลไทยจะสามารถควบคุมสถานการณ์โรคระบาดไดใ้นระดบัดีและธุรกิจการส่งออกไม่ถูกระงบัจากการ
เกิดโรคระบาด แต่หลายประเทศก าลงัเผชิญกบัการแพร่ระบาดท่ียากต่อการควบคุมโดยเฉพาะอย่างยิ่งในแถบตะวนัออก
กลางและยุโรปซ่ึงเป็นลูกคา้หลกัของบริษทั ท าให้ค  าสั่งซ้ือจากต่างประเทศลดลงและการส่งออกตอ้งถูกยกเลิกหรือเล่ือน
ออกไปซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อยอดขายในอนาคตของบริษทัอยา่งมาก 

จากสภาวะเศรษฐกิจขา้งตน้ จะส่งผลใหก้ารแข่งขนัของอุตสาหกรรมส่ิงทอทวคีวามรุนแรงมากข้ึนในปี 2563  
บริษทัฯจึงตอ้งด าเนินมาตรการรับมืออยา่งต่อเน่ืองดงัน้ี 

1) ควบคุมการผลิตอยา่งเขม้งวดเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการผลิต ลดปริมาณสินคา้คงคลงัและลดการ
สูญเสียในกระบวนการผลิต 

2) จดัท ามาตรการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน (Currency Hedging) 
3) หาพนัธมิตรทางการคา้เพ่ิมข้ึนเพ่ือลดความรุนแรงในการแข่งขนั 
4) ปรับเปล่ียนระบบการท างานของพนกังานเพ่ือใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดและควบคุมอตัราการจา้งงาน 
5) เร่งเปิดตลาดใหม่ๆในประเทศโดยใชจุ้ดแขง็ดา้น know how เน่ืองจากผูบ้ริโภคบางกลุ่มยงัมีก าลงัซ้ือและ

บางตลาดยงัมีผูเ้ล่นนอ้ยราย 


