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ส่วนที ่3  ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 

14 ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคัญ  
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           งบแสดงฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  2561 2562 2563 

สนิทรพัยร์วม 923.98 1,400.46 1,285.11 

หนีส้นิรวม 478.74 570.63 404.52 

สว่นของผูถื้อหุน้ 445.25 829.83 880.58 

รายไดจ้ากการขาย 1,361.18 1,255.65 1,398.05 

รวมรายได ้ 1,374.25 1,273.35 1,415.02 

ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและคา่ใชจ้า่ยภาษีเงินได ้ 185.01 109.05 175.28 

ก าไรเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัปี 136.12 76.6 145.05 

 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2561 2562 2563 

อตัราก าไรสทุธิ (%) 9.9 6.02 10.09 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ (%) 14.82 6.59 10.63 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.46 2.1 1.98 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) 1.08 0.69 0.46 
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15. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2562 และสิน้สดุ 31 ธนัวาคม 2563 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สนิทรพัย ์         
สนิทรพัยห์มนุเวยีน 

    

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 471.17 33.64 168.51 13.11 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น  236.57 16.89 261.60 20.36 
สนิคา้คงเหลอื 203.48 14.53 228.28 17.76 
สนิทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอืน่ - - 0.24 0.02 
สนิทรพัยห์มนุเวียนอื่น 19.89 1.43 24.94 1.94 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 931.11 66.49 683.57 53.19 

สนิทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 
    

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั 18.78 1.34 12.23 0.95 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 419.49 29.95 475.21 36.98 
สนิทรพัยส์ทิธิการใช ้ - - 59.06 4.60 
สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน  4.09 0.29 3.05 0.24 
สนิทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 8.64 0.62 8.20 0.64 
สนิทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวียนอื่น - - 4.99 0.39 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่น 18.35 1.31 38.80 3.02 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 469.35 33.51 601.54 46.81 
รวมสินทรัพย ์ 1,400.46 100.00 1,285.11 100.00 

หนีส้นิและสว่นของผูถื้อหุน้ 
    

หนีส้นิหมนุเวยีน 
    

เงินเบกิเกินบญัชีและเงินกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 92.32 6.59 27.43 2.13 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น 300.51 21.46 284.97 22.17 
หนีส้นิตราสารอนพุนัธ ์ - - 0.98 0.08 
เงินกูย้ืมระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 32.20 2.30 - - 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงินท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 10.91 0.78 - - 
หนีส้นิตามสญัญาเชา่ที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี - - 21.10 1.64 
ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย 8.16 0.58 10.30 0.80 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 444.10 31.71 344.78 26.82 
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งบแสดงฐานะทางการเงนิ 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนีส้นิไม่หมนุเวยีน     

เจา้หนีส้ญัญาเช่าการเงิน 30.73 2.19 - - 

เจา้หนีส้ญัญาเช่า - - 26.09 2.03 

ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 29.13 2.08 33.65 2.62 

เงินกูร้ะยะยาว 66.67 4.76 - - 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 126.53 9.03 59.74 4.65 

รวมหนีส้ิน 570.63 40.74 404.52 31.47 

สว่นของผูถื้อหุน้     

ทนุเรอืนหุน้     

ทนุจดทะเบียน 410.00 29.28 410.00 31.90 

ทนุท่ีออกจ าหนา่ยและช าระเต็มมลูคา่แลว้ 410.00 29.28 410.00 31.90 

สว่นเกินมลูคา่หุน้สามญั 302.99 21.64 302.99 23.58 

ก าไรสะสม     

จดัสรรแลว้ - ส  ารองตามกฏหมาย 22.09 1.58 26.80 2.09 

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 94.75 6.77 140.80 10.96 

รวมส่วนของผู้ถอืหุน้ 829.83 59.25 880.59 68.53 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถอืหุน้ 1,400.46 100.00 1,285.11 100.00 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ(งวด 12 เดือน) 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 เปลีย่น 

แปลง 
(ร้อยละ) ล้านบาท 

สัดส่วน
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
สัดส่วน
(ร้อยละ) 

รายได ้      

รายไดจ้ากการขาย 1,255.64 98.61 1,398.05 98.80 11.34 
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 1.42 0.11 1.63 0.12 14.69 
รายไดอ้ื่น 16.29 1.28 15.34 1.08 (5.79) 

  รายได้รวม 1,273.35 100.00 1,415.02 100.00 11.13 

ตน้ทนุขาย 1,037.09 81.45 1,093.81 77.30 5.47 

  ก าไรขั้นต้น 218.55 17.16 304.24 21.50 39.21 

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 28.64 2.25 29.52 2.09 3.07 
คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 98.57 7.74 116.41 8.23 18.10 
  ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ และค่าเสื่อม
ราคา (EBITDA) 

149.95 11.78 233.87 16.53 55.97 

คา่เสือ่มราคาประจ างวด 40.9 3.21 58.59 4.14 43.25 

  ก าไรก่อนดอกเบีย้ ภาษีเงนิได้ (EBIT) 109.05 8.57 175.28 12.39 60.73 

คา่ใชจ้า่ยทางการเงิน 14.43 1.13 4.61 0.33 (68.05) 

  ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ (EBT) 94.62 7.43 170.67 12.06 80.37 

ภาษีเงินได ้ 16 1.26 27.87 1.97 74.19 

  ก าไรสุทธิ 78.62 6.17 142.80 10.09 81.63 

ก าไร (ขาดทนุ) เบด็เสรจ็อื่นส าหรบัปี (2.02) (0.16) 2.25 0.16 (211.39) 

  ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 76.60 6.01 145.05 10.25 89.36 
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งบกระแสเงนิสด ปี  2562 ปี  2563 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน   

ก าไรก่อนภาษี 94.62 170.68 
     ปรบักระทบยอดก ำไรก่อนภำษีเงนิไดเ้ป็นเงนิสดรบั (จ่ำย) จำกกิจกรรมด ำเนนิงำน   

คา่เสือ่มราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 40.87 58.59 
คา่เผ่ือผลขาดทนุท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้(กลบัรายการ) 1.66 (0.09) 
คา่เผ่ือการปรบัลดสนิคา้คงเหลอืเป็นมลูคา่สทุธิทีจ่ะไดร้บั (กลบัรายการ) (4.90) 2.24 
ขาดทนุ (ก าไร) จากการจ าหนา่ยและตดัจ าหนา่ยสนิทรพัย ์ 0.15 (0.20) 
ก าไรจากการตดัจ าหนา่ยสนิทรพัยสส์ทิธิการใชจ้ากการยกเลกิสญัญาเชา่ - (0.03) 
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 9.10 8.08 
ขาดทนุ (ก าไร) ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นที่ยงัไมเ่กิดขึน้ (0.32) 0.12 
ดอกเบีย้รบั (0.61) (1.52) 
ตน้ทนุทางการเงิน 14.43 4.61 

    กระแสเงนิสดก่อนการเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมุนเวียน 155.00 242.48 

สนิทรพัยด์ ำเนนิงำนลดลง (เพิ่มขึน้)   

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่น (13.37) (24.93) 
สนิคา้คงเหลอื 5.59 (27.04) 
สนิทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอืน่ - (0.24) 
สนิทรพัยห์มนุเวียนอื่น (4.63) (5.06) 
หนีส้นิด ำเนนิงำนเพิ่มขึน้ (ลดลง)   

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น 103.41 (3.56) 
เงนิสดรับจากการด าเนินงาน 246.00 181.65 

รบัดอกเบีย้ 0.60 1.53 
จ่ายผลประโยชนพ์นกังาน (0.42) (0.75) 
จ่ายดอกเบีย้ (14.14) (5.07) 
จ่ายภาษีเงินได ้ (23.63) (25.86) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 208.41 151.50 
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งบกระแสเงนิสด ปี  2562 ปี  2563 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 
  

เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระค า้ประกนั (0.10) 6.54 
ซือ้อปุกรณ ์ (45.86) (152.48) 
เงินรบัจากการขายอปุกรณ ์ 17.51 0.20 
ซือ้สนิทรพัยไ์มม่ีตวัตน (0.02) (0.71) 
สนิทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวียนอื่นลดลง - 7.32 
สนิทรพัยไ์มห่มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้ (9.76) (32.91) 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกจิกรรมการลงทุน (38.23) (172.04) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 
  

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง (20.18) (64.08) 
เงินสดช าระหนีส้นิภายใตส้ญัญาเช่า/สญัญาเชา่การเงิน (7.21) (24.88) 
เงินปันผลจ่าย (105.00) (94.30) 

     เงินสดรบัจากการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุ 426.80 - 
     เงินสดจ่ายคา่ใชจ้า่ยทางตรงในการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุ (13.81) - 
     เงินสดจ่ายช าระเงินกูร้ะยะยาว (30.40) (98.86) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 250.20 (282.12) 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 420.38 (302.66) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดตน้ปี 50.80 471.17 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดสิน้ปี 471.18 168.51 
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อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

รายการ ปี 2562 ปี 2563 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง   

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.10 1.98 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็  (เทา่) 1.59 1.25 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 5.29 5.46 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 68.03 65.99 
อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื  (เทา่) 4.81 4.83 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่  (วนั) 74.82 74.47 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี ้(เทา่) 5.58 4.85 
ระยะเวลาช าระหนี ้ (วนั) 64.46 74.30 
Cash Cycle (วนั) 78.39 66.16 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร   

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 17.41 21.76 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 6.02 10.09 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้  (%) 12.01 16.70 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน   

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ (%) 6.59 10.63 
อตัราการหมนุของสนิทรพัย ์ (เทา่) 1.10 1.05 
อัตราส่วนวเิคราะหน์โยบายทางการเงนิ   

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (เทา่) 0.69 0.46 
อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (เทา่) 17.41 35.96 
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รายได้ 

ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายไดร้วมจ านวน 1,415.02 ลา้นบาท เปรียบเทียบกับรายไดร้วมของปี 2562 จ านวน 
1,273.35 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.13 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายได้ 
 ปี 2562  ปี 2563 

เปลี่ยนแปลง
ร้อยละ ล้านบาท 

สัดส่วน 
ร้อยละ  

ล้านบาท 
สัดส่วน 
ร้อยละ  

รายไดจ้ากการขาย 1,255.64 98.61 1,398.05 98.80 11.34 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 1.42 0.11 1.63 0.12 14.79 

รายไดอ้ื่น 16.29 1.28 15.34 1.08 (5.79) 

รวมรายได้ 1,273.35 100.00 1,415.02 100.00 11.13 

รายไดจ้ากการขาย 

ในของปี 2563 เปรียบเทียบกับปี 2562 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายจ านวน 1,415.02 ลา้นบาท และจ านวน 
1,273.35 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราการเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 11.13 ทัง้นีร้ายไดจ้ากการขาย แบ่งตามประเภทของกลุม่สนิคา้ 
2 ประเภทหลกั  ประกอบดว้ย (1) กลุม่สนิคา้อปุโภค (Non-Food) และ (2) กลุม่สนิคา้บรโิภค (Food)  โดยในปี 2563 Non-
Food ต่อ Food มีสัดส่วน 76.79:21.78 โดยเมื่อเปรียบเทียบสัดส่วนเดียวกันของปี 2562 มีสัดส่วนอยู่ที่ 78.38:20.10 
โดยประมาณ 

ประเภท 
ปี 2562 ปี 2563 

เปลี่ยนแปลง 
(ร้อยละ) ล้านบาท 

สัดส่วน 
ร้อยละ 

ล้านบาท 
สัดส่วน 
ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 1,255.64 98.61 1,398.05 98.80 11.34 
     กลุม่สนิคา้อปุโภค (Non-Food) 998.06 78.38 1,086.61 76.79 8.87 
     กลุม่สนิคา้บรโิภค (Food) 255.88 20.10 308.16 21.78 20.43 
     รายไดจ้ากการขายอื่น 1.70 0.13 3.28 0.23 92.94 

ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 1.42 0.11 1.63 0.12 14.79 
รายไดอ้ื่น 16.29 1.28 15.34 1.08 (5.79) 

รวมรายได้จากการขาย 1,273.35 100.00 1,415.02 100.00 11.13 
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ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ค่าใช้จ่ายหลกัของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบดว้ย ตน้ทุนขาย ค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และ
คา่ใชจ้่ายทางการเงิน โดยคา่ใชจ้่ายรวมประจ าปี 2563 จ านวน 1,272.22 ลา้นบาท เปรยีบเทียบกบัคา่ใชจ้่ายรวมประจ าปี 
2562 จ านวน 1,194.73 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราเติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.49 โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 
ปี 2562 ปี 2563 

เปลี่ยนแปลง 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
สัดส่วน 
ร้อยละ 

ล้านบาท 
สัดส่วน 
ร้อยละ 

 ตน้ทนุขาย  1,037.09 86.80 1,093.81 85.98 5.47 

 คา่ใชจ้า่ยในการขาย  28.64 2.40 29.52 2.32 3.07 

 คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร  98.57 8.25 116.41 9.15 18.10 

 คา่ใชจ้า่ยทางการเงิน  14.43 1.21 4.61 0.36 (68.05) 

 คา่ใชจ้า่ยภาษี  16.00 1.34 27.87 2.19 74.19 

 รวมค่าใช้จ่าย  1,194.73 100.00 1,272.22 100.00 6.49 

 ร้อยละต่อรายได้รวม  93.83 89.91  

ตน้ทนุขายและก าไรขัน้ตน้ 

ส  าหรบัปี 2563 บรษัิทฯ มีตน้ทนุขายจ านวน 1,093.81 ลา้นบาท คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 78.24 ของรายไดจ้ากการ

ขาย หรือคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 21.76 ในขณะที่ปี 2562 บริษัทฯ มีตน้ทนุขายจ านวน 1,037.09 ลา้นบาท 

คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 82.59 ของรายไดจ้ากการขาย หรอืคิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้เทา่กบัรอ้ยละ 17.41 สาเหตหุลกัที่ท  าให้

อัตราก าไรขัน้ตน้เพิ่มขึน้ อย่างมีนัยส าคัญ เกิดจากยอดขายที่เพิ่มขึน้และการบริหารตน้ทุนการผลิตสินคา้ โดยปรบั

ความสามารถในการผลติ และการบรหิารตน้ทนุวตัถดุิบใหม้ีประสทิธิภาพมากขึน้ 
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ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น 
ปี 2562 ปี 2563 

เปลี่ยนแปลง 
(ร้อยละ) ล้านบาท 

สัดส่วน 
ร้อยละ 

ล้านบาท 
สัดส่วน 
ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 1,255.64 100.00 1,398.05 100.00 11.34 
ตน้ทนุขาย 1,037.09 82.59 1,093.81 78.24 5.47 

ก าไรขั้นตน้ 218.55 17.41 304.24 21.76 39.21 

รายไดจ้ากการขายผลติภณัฑ ์ 1,253.94 100.00 1,394.77 100.00 11.23 
ตน้ทนุขายผลติภณัฑ ์ 1,032.61 82.35 1,090.53 78.19 5.61 

ก าไรขั้นตน้จากการขายผลิตภณัฑ ์ 221.33 17.65 304.24 21.81 37.46 

รายไดจ้ากการขายอื่น 1.70 0.14 3.28 0.24 92.94 

ตน้ทนุขายอื่น 4.46 0.36 3.28 0.24 (26.46) 
ก าไรขั้นตน้จากการขายอืน่ (2.76) (0.22) - - (100.00) 

คา่ใชจ้่ายในการขาย 

บรษัิทมีคา่ใชจ้่ายในการขายจ านวน 29.52 ลา้นบาท ในปี 2563 และจ านวน 28.64 ลา้นบาท ในปี 2562 เพิ่มขึน้

รอ้ยละ 3.07 สาเหตทุี่ท  าใหค้า่ใชจ้่ายในการขายเพิ่มขึน้ในปี 2563 เนื่องจาก  เงินเดือนพนกังาน  คา่ตอบแทนและสวสัดิการ

ต่างๆ  ทัง้นีร้วมถึง ค่าเช่าพาเลท ค่าเช่ารถโฟลคล์ิฟท ์ค่าใชจ้่ายในการสง่ออก เพื่อสง่มอบสินคา้ใหก้บัลกูคา้ดว้ยปริมาณ

และความตอ้งการท่ีเพิ่มขึน้ตามรายได ้ 

คา่ใชจ้่ายในการบรหิาร 

บริษัทมีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน 116.41 ลา้นบาทและจ านวน 98.57 ลา้นบาทในปี 2562 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 

18.10 โดยค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ส  าคัญ ไดแ้ก่ ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับผูบ้ริหารและพนักงาน เช่น เงินเดือน โบนัส และ

สวสัดิการตา่งๆ เป็นตน้  

คา่ใชจ้่ายทางการเงิน 

บริษัทมีค่าใชจ้่ายทางการเงินจ านวน 4.61 ลา้นบาท ในปี 2563 และจ านวน 14.43 ลา้นบาท ในปี 2562 ลดลง

รอ้ยละ 68.10 เนื่องจากบริษัทน าเงินสว่นหนึ่งที่ไดจ้ากการระดมทนุมาช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวทัง้หมด 98.86 ลา้นบาท 

ซึ่งเป็นไปตามวตัถปุระสงคก์ารใชเ้งิน ที่ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรพัย ์(จ านวนเงินท่ีระบไุวใ้นหนงัสือชีช้วนเท่ากบั 95.00 ลา้น

บาท) ประกอบกบัมีสภาพคลอ่งจากการด าเนินงาน ท าใหส้ามารถช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้ และตั๋วสญัญาใชเ้งิน 
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ก าไรสุทธิ 

จากผลการด าเนินงานท่ีกลา่วขา้งตน้ ท าใหใ้นปี 2563 และในปี 2562 บรษัิทมีก าไรสทุธิจ านวน 142.80 ลา้นบาท 

และจ านวน 78.62 ลา้นบาท ซึ่งคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิรอ้ยละ 10.10 และรอ้ยละ 6.17 ตามล าดบั สาเหตทุี่อตัราก าไรสทุธิ

เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั เนื่องมาจากในปีนีบ้ริษัทฯ ไดใ้ชผ้ลประโยชนท์างภาษี จากการขอการส่งเสริมการลงทุน (BOI) 

จากการลงทนุในโครงการใชพ้ลงังานแสงอาทิตยท์ดแทน (Solar Rooftop) 

อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

เมื่อพิจารณาอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (Return on Equity) จะเห็นว่าอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้จะปรบัตวัไปใน

ทิศทางเดียวกนักบัการเติบโตของก าไรสทุธิ โดยบริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้เท่ากบัรอ้ยละ 16.70 ในปี 2563 และ

รอ้ยละ 12.33 ในปี 2562 เหตผุลที่อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั เนื่องจาก บริษัทฯ มีก าไรในปี 2563 

เพิ่มมากขึน้ นอกจากนี ้บรษัิทฯ มีการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เป็นจ านวนเงิน 94.30  ลา้นบาท ใน ปี 2563   

ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย ์

 ในปี 2563 และ ในปี 2562 บริษัทมีสินทรพัยร์วมจ านวน 1,285.12 ลา้นบาท และจ านวน 1,400.46 ลา้นบาท 

ตามล าดบั ซึ่งสินทรพัยท์ี่ส  าคญัของบริษัทฯ ไดแ้ก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 168.51 ลา้นบาท  ลกูหนี ้

การคา้และลกูหนีอ้ื่นจ านวน 261.60 ลา้นบาท  สินคา้คงเหลือจ านวน 228.28 ลา้นบาท  และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์

จ านวน 475.21 ลา้นบาท โดยสดัสว่นของรายการสินทรพัยท์ี่ส  าคญัดงักลา่วตอ่สนิทรพัยร์วมคิดเป็นรอ้ยละ 13.11  รอ้ยละ 

20.36  รอ้ยละ 17.76  และรอ้ยละ 36.98  ตามล าดบั  ทัง้นีส้ินทรพัยร์วมลดลงจากปี 2562 เนื่องจากการน าเงิน IPO ไป

ช าระเงินกูย้ืมระยะยาว การลงทนุซือ้เครือ่งจกัรอปุกรณ ์การก่อสรา้งอาคาร และมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในการ

ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้ ทัง้นีร้ายละเอียดของสนิทรพัยท์ี่ส  าคญัของบรษัิทฯ สามารถสรุปไดด้งันี ้
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ลกูหนีก้ารคา้ 

ระยะเวลาค้างช าระ 
ณ 31 ธ.ค. 2562 ณ 31 ธ.ค. 2563 

ล้านบาท 
 สัดส่วน 
ร้อยละ  

ล้านบาท 
 สัดส่วน 
ร้อยละ  

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 204.40 83.83 220.71 82.13 

คา้งช าระ 39.42 16.17 48.01 17.87 

   ไมเ่กิน 3 เดือน 31.66 12.98 40.58 15.10 

   3-6 เดือน 0.19 0.08 - - 

   6-12 เดือน 1.78 0.73 0.04 0.01 

   มากกวา่ 12 เดือน 5.79 2.37 7.39 2.75 

รวมลูกหนีก้ารค้า 243.82 100.00 268.72 100.00 

หกั: คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (7.57) (3.10) (7.47) (2.78) 

ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ 236.25 96.90 261.25 97.22 

 

จากตารางขา้งตน้จะเห็นไดว้่าลกูหนีส้่วนใหญ่ของบริษัทฯ เป็นลกูหนีท้ี่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ โดยมีสดัส่วนเมื่อ

เปรยีบเทียบกบัยอดลกูหนีก้ารคา้ก่อนหกัคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูเทา่กบัรอ้ยละ 82.13  และรอ้ยละ 83.83 ณ สิน้ปี 2563 และ

สิน้ปี 2562 ตามล าดบั ในขณะที่ลกูหนีค้า้งช าระมีสดัสว่นรอ้ยละ 17.87  และรอ้ยละ 16.17 ของยอดลกูหนีก้ารคา้ก่อนหกัค่า

เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู ณ สิน้ปี 2563 และปี 2562 ตามล าดบั ซึง่โดยสว่นใหญ่เป็นลกูหนีค้า้งช าระไมเ่กิน 3 เดือน อยา่งไรก็ตาม

ในสว่นของลกูหนีค้า้งช าระนานกวา่ 6 เดือน จ านวน 7.43 ลา้นบาท ไดแ้ก่ ลกูหนี ้บรษัิท ไทย นีโอ เมด จ ากดั ซึง่ปัจจบุนัทาง

บริษัทฯ อยู่ระหว่างการติดตามทวงถามหนี ้ อย่างไรก็ตามบริษัทฯ มีนโยบายพิจารณาตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยทั่วไป

หากลกูหนีแ้ตล่ะราย โดยลกูหนีท้ี่คา้งช าระเกินกวา่ 360 วนั บรษัิทฯ จะตัง้ส  ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูทัง้จ านวน 

ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2563 บรษัิทฯ มีการตัง้ส  ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ านวน 7.47 ลา้นบาท  ลดลงจาก 7.57 ลา้นบาท 

ของปี 2562 เนื่องจากลกูหนีร้ายหนึง่มีการทยอยผอ่นช าระหนีท้กุเดือน  
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สนิคา้คงเหลอื 

สินค้าคงเหลือ 

ณ 31 ธ.ค. 2562 ณ 31 ธ.ค. 2563 

 ล้านบาท  
 สัดส่วน 
ร้อยละ  

 ล้านบาท  
 สัดส่วน 
ร้อยละ  

สินค้าคงเหลือ 212.75 100.00 239.79 100.00 

   สนิคา้ส าเรจ็รูป 62.19 29.23 81.67 34.06 
   งานระหวา่งท า 29.33 13.79 29.57 12.33 
   วตัถดุิบ 108.64 51.06 122.51 51.09 
   วสัดโุรงงาน 3.37 1.58 3.83 1.60 
   สนิคา้ระหวา่งทาง 9.22 4.33 2.21 0.92 

หกั: คา่เผ่ือมลูคา่สนิคา้ลดลง (9.26) (4.35) (11.50) (4.80) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 203.49 95.65 228.29 95.20 

 

 ณ สิน้ปี 2563 และสิน้ปี 2562 บริษัทฯ มีสินคา้คงเหลือก่อนหักค่าเผ่ือการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือจ านวน 

239.79 ลา้นบาท และจ านวน 212.75  ลา้นบาท ตามล าดบั สินคา้คงเหลือของบรษัิทฯ ประกอบดว้ย สินคา้ส าเร็จรูป งาน

ระหว่างท า และวตัถดุิบ คิดเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 34.06  รอ้ยละ 12.33  และรอ้ยละ 51.09 ของสินคา้คงเหลือรวม ณ สิน้ปี 

2563 ตามล าดบั จากตารางขา้งตน้จะเห็นว่าปริมาณสินคา้ส าเร็จรูปมีจ านวนเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เนื่องจากที่ผ่านมา

บริษัทฯ ตระหนกัถึงสถานการณแ์พรร่ะบาดไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) และไดว้างแผนในการบริหารจดัการปรมิาณ

สต็อกวตัถดุิบ และสนิคา้ส าเรจ็รูปคงเหลอื 

บรษัิทฯ พิจารณาตัง้คา่เผ่ือการลดลงของมลูคา่สนิคา้คงเหลอื โดยพิจารณาจากอายขุองสนิคา้คงเหลอืและมลูคา่

สทุธิที่คาดวา่จะไดร้บัของสนิคา้คงเหลอื ส าหรบัสนิคา้คงเหลอืที่มีอายไุมเ่กิน 300 วนั บรษัิทฯ จะเปรยีบเทียบระหวา่งราคา

ทนุกบัมลูคา่สทุธิที่คาดวา่จะไดร้บั (NRV) ผลตา่งที่เกิดขึน้จากราคาทนุท่ีสงูกวา่มลูคา่สทุธิที่คาดวา่จะไดร้บั จะน ามาตัง้คา่

เผ่ือการลดลงของมลูค่าสินคา้คงเหลือ นอกจากนีใ้นสว่นของสินคา้คงเหลือประเภทงานระหวา่งท าและสินคา้ส าเร็จรูปท่ีมี

อายุเกินกว่า 300 วนั บริษัทฯ จะตัง้ค่าเผ่ือการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือทัง้จ านวน และส าหรบัวตัถดุิบ บริษัทฯ จะ

พิจารณาจากอายกุารใชง้าน (Shelf Life) หรอือายกุารใชง้านตามแนวทางปฏิบตัิ (Practical Shelf Life) ของวตัถดุิบแต่ละ

ประเภท หากอายขุองวตัถดุิบเกินกว่าอายกุารใชง้านดงักลา่ว บริษัทฯ จะตัง้ค่าเผ่ือการลดลงของมลูค่าสินคา้คงเหลือทัง้

จ านวน ทัง้นี ้บริษัทฯ มีการตัง้ค่าเผ่ือการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือจ านวน 11.50 ลา้นบาท ในปี 2563 และจ านวน 

9.26 ลา้นบาท ในปี 2562 คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 4.35 ของมูลค่าสินคา้คงเหลือ ตามล าดบั จะเห็นว่า
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สดัส่วนการตัง้ค่าเผ่ือการลดลงของมูลค่าสินคา้คงเหลือในปี 2563 เพิ่มขึน้ เกิดจากการที่บริษัทฯ มีการบริหารจัดการ

ปรมิาณสต็อกวตัถดุิบ สนิคา้ส าเรจ็รูปคงเหลอื 

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์

บรษัิทฯ มีที่ดิน อาคาร และอปุกรณส์ทุธิจ านวน 475.21 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2563  และจ านวน  419.79  ลา้นบาท   ณ 

สิน้ปี 2562 คิดเป็นสดัสว่นต่อทรพัยส์ินรวมเท่ากบัรอ้ยละ 36.98  และรอ้ยละ 29.95 ตามล าดบั  ปี 2563 บริษัทฯ ไดต้ดัสินใจ

ซือ้เครื่องจักรและอุปกรณ์ มูลค่ารวมทั้งสิน้ 140.00 ลา้นบาท เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต ซึ่งสามารถผลิตสินค้าได้

หลากหลายประเภท ตามความตอ้งการของลกูคา้ สรา้งโอกาสทางธุรกิจใหม ่ สรา้งยอดขายใหมต่ามนโยบายของบรษัิท 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

กระแสเงนิสด 
 งวด 12 เดือน สิน้สุด   งวด 12 เดือน สิน้สุด  

 31 ธ.ค. 2562   31 ธ.ค. 2563  
 (ล้านบาท)   (ล้านบาท)  

เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมด าเนินงาน 208.41 151.50 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมลงทนุ (38.23) (172.04) 
เงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน 250.20 (282.12) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 420.38 (302.66) 

 

บริษัทฯ มีเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 151.50 ลา้นบาท และจ านวน 208.41 ลา้นบาท ในปี 

2563 และปี 2562 ตามล าดบั สาเหตทุี่ปี 2563 บริษัทฯ มีเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มี

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นลดลง 3.55 ลา้นบาท  และมีการใชห้นีส้นิด าเนินงานเพิ่มขึน้เป็นจ านวน  24.93 ลา้นบาท  

ในปี 2563 บรษัิทฯ มีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินลดลงจ านวน 282.12 ลา้นบาท เนื่องจากการช าระ

เงินกูย้ืมระยะยาว จ านวน 98.86 ลา้นบาท ช าระเงินกูย้ืมระยะสัน้จ านวน 64.08 ลา้นบาท ช าระหนีส้ินตามสญัญาเช่า 

24.88 ลา้นบาท และจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล 94.30 ลา้นบาท 
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อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

อัตราส่วนสภาพคลอ่ง   ปี 2562    ปี 2563  

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  (เทา่) 2.10 1.98 

อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเรว็  (เทา่) 1.59 1.25 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 68.03 65.99 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลีย่ (วนั) 64.46 74.30 
Cash Cycle (วนั) 78.39 66.16 

   

 บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2563 และในปี 2562 เท่ากับ 1.98 เท่า และ 2.10 เท่า ตามล าดบั และมี

อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็วเท่ากับ 1.25 เท่า และ 1.59 เท่า ตามล าดับ สาเหตุที่อัตราส่วนสภาพคล่องมีค่าลดลงอย่างมี

นยัส าคญั เนื่องจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงเนื่องจากการช าระเงินกูย้ืมธนาคาร การลงทุนซือ้อุปกรณ ์และ

เครือ่งจกัร   

          เมื่อพิจารณา Cash Cycle ของบรษัิทฯ จะเห็นวา่ลดลงจาก  78.39 วนั ในปี 2562 เป็น 66.16 วนั ในปี 2563 สาเหตุ

หลกัเกิดจากระยะเวลาช าระหนี ้เพิ่มขึน้จาก 64.46 วัน ในปี 2562 มาเป็น 74.30 วัน ในปี 2563 ซึ่งเป็นผลมาจากการสั่งซือ้

วตัถดุิบจากตา่งประเทศเพิ่มขึน้ 

แหล่งทีม่าของเงนิทุน 

หนีส้นิ 

ในปี 2563 และในปี 2562  บริษัทมีหนีส้ินรวมจ านวน  404.52 ลา้นบาท และ 570.63 ลา้นบาท ตามล าดับ 

สาเหตทุี่หนีส้ิน ณ ปี 2563 ลดลงอย่างมีนยัส าคญั  เป็นผลจากการที่บริษัทจ่ายช าระคืน เงินกูย้ืมระยะยาวทัง้หมดที่มีตอ่

สถาบนัการเงิน และช าระคืนเงินกูย้ืมระยะสัน้บางสว่น โดยหากพิจารณาโครงสรา้งหนีส้ินของบรษัิท พบว่าบริษัทมีหนีส้นิ

หมนุเวียนรอ้ยละ 85.17 ของหนีส้นิรวม โดยหนีส้นิหมนุเวียนที่ส  าคญั ไดแ้ก่ เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น และเงินกูย้ืมระยะ

สัน้จากสถาบนัการเงิน ส าหรบัหนีส้ินไม่หมุนเวียน มีสดัสว่นรอ้ยละ 14.83 ของหนีส้ินรวม โดยหนีส้ินไม่หมนุเวียน ไดแ้ก่ 

หนีส้นิตามสญัญาเช่า และเงินส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 

สว่นของผูถื้อหุน้ 

บรษัิทฯ มีสว่นของผูถื้อหุน้จ านวน 880.59 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2563 และมีจ านวน 829.83 ลา้นบาท ณ สิน้ปี 2562 

คิดเป็นเพิ่มขึน้รอ้ย 6.12 เนื่องจากมีก าไรสะสมเพิ่มขึน้จากผลการด าเนินงานปี 2563 จ านวน 145.08 ลา้นบาท และบริษัท

มีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล 94.30 ลา้นบาท 
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ความเหมาะสมของโครงสรา้งเงินทนุ 

บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถื้อหุน้เท่ากับ 0.46 เท่า ณ สิน้ปี 2563 และเท่ากับ 0.69 เท่า ณ สิน้ปี 

2562   สาเหตทุี่อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ลดลงอยา่งมีนยัส าคญั เป็นผลมาจากการท่ีบรษัิทฯ มีหนีส้นิลดลง จาก

การช าระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวและระยะสัน้ รวมทัง้การเพิ่มขึน้ของก าไรสะสม จึงท าใหอ้ตัราสว่นหนีส้นิตอ่ผูถื้อหุน้ลงลง 
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