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ส่วนที่ 3 

ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

ฐานะทางการเงินที่ส าคัญ 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบกำรเงิน ผู้สอบบัญชี 
งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต ส ำหรับปี ส้ินสุดวันที่  31 
ธันวำคม 2561 ของบริษัท 

โดย นำงสุวิมล กฤตยำเกียรณ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 2982 จำกบริษัท 
สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนช่ันแนล จ ำกัด ลงวันที่ 22 เมษำยน 2562 

งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต ส ำหรับปีส้ินสุดวันที่  31 
ธันวำคม 2562 ของกลุ่มบริษัท 

โดย นำงสุวิมล กฤตยำเกียรณ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 2982 จำกบริษัท 
สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนช่ันแนล จ ำกัด ลงวันที่ 27 กุมภำพันธ์ 2563 

งบกำรเงินและรำยงำนของผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต ส ำหรับปีส้ินสุดวันที่  31 
ธันวำคม 2563 ของกลุ่มบริษัท 

โดย นำงสุวิมล กฤตยำเกียรณ์ ผู้สอบบัญชีรับอนุญำตเลขทะเบียน 2982 จำกบริษัท 
สอบบัญชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนช่ันแนล จ ำกัด ลงวันที่ 25 กุมภำพันธ์ 2564 
 

 รำยงำนของผู้สอบบัญชีที่ได้รำยงำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนงบกำรเงิน ส ำหรับปี 2561 – 2563 ของบริษัท
สรุปได้ดังนี้ 

ส ำหรับงบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 
 รำยงำนของผู้สอบบัญชีต่องบกำรเงินของบริษัทส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 ลงวันที่ 22 เมษำยน 2562 ได้
แสดงควำมเห็นไว้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชีว่ำ งบกำรเงินฉบับดังกล่ำวแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 และผล
กำรด ำเนินงำนของบริษัทโดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินส ำหรับกิจกำรที่ไม่มีส่วน
ได้เสียสำธำรณะ 

ส ำหรับงบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2562 
 รำยงำนของผู้สอบบัญชีต่องบกำรเงินของกลุ่มบริษัทส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2562 ลงวันที่ 27 กุมภำพันธ์ 
2563ได้แสดงควำมเห็นไว้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชีว่ำ งบกำรเงินฉบับดังกล่ำวแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 
ผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันของกลุ่มบริษัทโดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 ในระหว่ำงงวดกลุ่มบริษัทได้น ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินและกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน
ฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2561) และฉบับใหม่จ ำนวนหลำยฉบับ ซ่ึงมีผลบังคับใช้ส ำหรับงบกำรเงินที่มีรอบระยะเวลำที่เริ่มใน
หรือหลังวันที่ 1 มกรำคม 2562 มำถือปฏิบัติ อย่ำงไรก็ตำม กำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดังกล่ำวมำถือปฏิบัตินี้ ไม่มี
ผลกระทบอย่ำงเป็นสำระส ำคญัต่องบกำรเงินของกลุ่มบริษัท และสำมำรถสรุปได้ดังนี้ 
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 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 15 เรื่อง รำยได้สัญญำที่ท ำกับลูกค้ำ ยกเว้นสัญญำที่อยู่ในขอบเขตของ
มำตรฐำนกำรบัญชีฉบับอื่น โดยกิจกำรจะรับรู้รำยได้ในจ ำนวนเงินที่สะท้อนถึงส่ิงตอบแทนที่กิจกำรคำดว่ำจะมีสิทธิได้รับจำก
กำรแลกเปลี่ยนสินค้ำหรือบริกำรที่ได้ส่งมอบให้แก่ลูกค้ำ และก ำหนดให้กิจกำรต้องใช้ดุลยพินิจและพิจำรณำข้อเท็จจริงและ
เหตุกำรณ์ที่เกี่ยวข้องทั้งหมดในกำรพิจำรณำตำมหลักกำรในแต่ละขั้นตอน 

ส ำหรับงบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 
 รำยงำนของผู้สอบบัญชีต่องบกำรเงินของกลุ่มบริษัทส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 ลงวันที่ 25 กุมภำพันธ์ 
2564ได้แสดงควำมเห็นไว้ในรำยงำนของผู้สอบบัญชีว่ำ งบกำรเงินฉบับดังกล่ำวแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 
ผลกำรด ำเนินงำนและกระแสเงินสด ส ำหรับปีส้ินสุดวันเดียวกันของกลุ่มบริษัทโดยถูกต้องตำมที่ควรในสำระส ำคัญตำม
มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 ในระหว่ำงงวดกลุ่มบริษัทได้น ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินและกำรตีควำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน
ฉบับปรับปรุง (ปรับปรุง 2562) และฉบับใหม่จ ำนวนหลำยฉบับ ซ่ึงมีผลบังคับใช้ส ำหรับงบกำรเงินที่มีรอบระยะเวลำที่เริ่มใน
หรือหลังวันที่ 1 มกรำคม 2563 มำถือปฏิบัติ อย่ำงไรก็ตำม กำรน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินดังกล่ำวมำถือปฏิบัตินี้ ไม่มี
ผลกระทบอย่ำงเป็นสำระส ำคัญต่องบกำรเงินของกลุ่มบริษัท และสำมำรถสรุปได้ดังนี้ 
 มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 16 เรื่อง สัญญำเช่ำ โดยรับรู้ผลกระทบสะสมของกำรน ำมำตรฐำนกำร
รำยงำนทำงกำรเงินฉบับนี้มำถือปฏิบัติครั้งแรก โดยปรับปรุงกับก ำไรสะสม ณ วันที่ 1 มกรำคม 2563 และไม่ปรับย้อนหลังงบ
กำรเงินปีก่อนที่แสดงเปรียบเทียบ 
 แนวปฏิบัติทำงกำรบัญชี เรื่อง มำตรกำรผ่อนปรนชั่วครำวส ำหรับทำงเลือกเพิ่มเติมทำงบัญชีเพื่อรองรับผลกระทบ
จำกสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนำ 2019 (COVID-19) ซ่ึงประกำศลงในรำชกิจจำนุเบกษำเมื่อวันที่ 22 
เมษำยน 2563 และมีผลบังคับใช้ส ำหรับกำรจัดท ำงบกำรเงินของกลุ่มบริษัทที่มีรอบระยะเวลำรำยงำนส้ินสุดภำยในช่วงเวลำ
ระหว่ำงวันที่ 1 มกรำคม 2563 จนถึง 31 ธันวำคม 2563 โดยในระหว่ำงไตรมำสที่ 1 ถึง 3 ของปี 2563 กลุ่มบริษัทได้เลือกปฏิบัติ
ตำมมำตรกำรผ่อนปรนช่ัวครำวส ำหรับทำงเลือกเพิ่มเติมทำงบัญชีในเรื่องกำรวัดมูลค่ำผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น
ตำมวิธีกำรอย่ำงง่ำย และกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ ส่วนในไตรมำสที่ 4 ของปี 2563 กลุ่มบริษัทได้ประเมินผลกระทบทำงกำรเงิน
เกี่ยวกับมูลค่ำของสินทรัพย์จำกควำมไม่แน่นอนของสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนำ 2019 แล้ว ดังนั้น
ในกำรจัดท ำงบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 กลุ่มบริษัทจึงพิจำรณำยกเลิกกำรถือปฏิบัติตำมมำตรกำรผ่อน
ปรนช่ัวครำวส ำหรับทำงเลือกเพิ่มเติมทำงบัญชีส ำหรับทุกเรื่องที่กลุ่มบริษัทได้เคยถือปฏิบัติในช่วงที่ผ่ำนมำ โดยไม่มี
ผลกระทบอย่ำงมีสำระส ำคัญต่องบกำรเงินของกลุ่มบริษัท 
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ตารางสรุปงบการเงิน 

 งบแสดงฐำนะกำรเงิน ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 และ ณ 31 ธันวำคม 2563 ปรำกฏดังนี้ 
   หน่วย:ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

งบกำรเงินรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
สินทรัพย์ 

      
สินทรัพย์หมุนเวียน 

      
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 297.03 36.08 170.31 24.99 445.93 43.61 
สินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืน 4.07 0.49 4.11 0.60 4.14 0.41 
ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน 196.09 23.82 189.99 27.88 159.93 15.64 
เงินใหกู้้ยืมระยะสั้น 0.27 0.03 0.01 0.00 - NA 
สินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ – หมุนเวียน 100.17 12.17 11.83 1.74 107.35 10.50 
สินค้ำคงเหลือ 14.37 1.75 6.34 0.93 9.02 0.88 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 612.00 74.35 382.58 56.14 726.38 71.03 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

      
สินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ – ไม่หมุนเวียน 

  
28.16 4.13 23.46 2.29 

เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค้ ำประกัน 31.51 3.83 41.98 6.16 32.73 3.20 
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - NA - NA - NA 
เงินใหกู้้ยืมระยะยำว 0.50 0.06 - NA - NA 
ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ 131.95 16.03 196.77 28.88 188.85 18.47 
สินทรัพย์สิทธิกำรใช้ 

 
NA - NA 27.34 2.67 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 2.61 0.32 3.53 0.52 5.88 0.57 
สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตัดบัญชี 1.37 0.17 4.93 0.72 4.43 0.43 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 43.23 5.25 23.47 3.44 13.60 1.33 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 211.17 25.65 298.84 43.86 296.27 28.97 
รวมสินทรัพย์ 823.17 100.00 681.42 100.00 1,022.65 100.00 
หนี้สินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 

      
หนี้สินหมุนเวียน 

      
เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 34.93 4.24 20.08 2.95 26.25 2.57 
เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวียนอ่ืน 305.52 37.12 203.63 29.88 160.62 15.71 
หนี้สินที่เกิดจำกสัญญำ – หมุนเวียน 203.59 24.73 126.71 18.59 110.21 10.78 
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยำวที่จะครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี - NA - NA 5.61 0.55 
ส่วนของหนี้สินสัญญำเช่ำกำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 4.73 0.57 4.36 0.64 6.56 0.64 
ตั๋วเงินจ่ำย – เงินปันผล 

 
NA - NA - NA 

ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย - NA 0.66 0.10 4.31 0.42 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 548.78 66.67 355.44 52.16 313.56 30.66 
หนี้สินไม่หมุนเวียน 
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   หน่วย:ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการ 

งบกำรเงินรวม 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
เงินกู้ยืมระยะยำว - NA - NA 26.66 2.61 
หนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี - NA - NA - NA 
หนี้สินตำมสัญญำเช่ำ 8.17 0.99 7.64 1.12 9.65 0.94 
ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน 1.73 0.21 3.29 0.48 3.22 0.31 
ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 6.40 0.78 22.51 3.30 13.45 1.31 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 16.30 1.98 33.45 4.91 52.98 5.18 
รวมหนี้สิน 565.07 68.65 388.89 57.07 366.54 35.84 
ทุนเรือนหุ้น 

      
ทุนจดทะเบียน 200.00 24.30 220.00 32.29 300.00 29.34 
ทุนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 200.00 24.30 220.00 32.29 300.00 29.34 
ส่วนเกินมูลค่ำหุ้น 

    
276.96 27.08 

ก ำไรสะสม 
      

จัดสรรแล้ว-ส ำรองตำมกฎหมำย 8.53 1.04 13.53 1.98 15.53 1.52 
ยังไม่ได้จัดสรร 49.57 6.02 58.75 8.62 62.90 6.15 
รวมส่วนของผู้เป็นเจ้ำของบริษัทใหญ่ 258.10 31.35 292.27 42.89 655.39 64.09 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม - NA 0.26 0.04 0.72 0.07 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 258.10 31.35 292.53 42.93 656.11 64.16 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 823.17 100.00 681.42 100.00 1,022.65 100.00 

 
   หน่วย:ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบเฉพำะกิจกำร 

ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 

สินทรัพย์ 
      

สินทรัพย์หมุนเวียน 
      

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 297.03 36.08 123.52 19.58 351.42 36.68 

สินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนอ่ืน 4.07 0.49 4.11 0.65 4.14 0.43 

ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน 196.09 23.82 169.23 26.82 158.99 16.60 

เงินใหกู้้ยืมระยะสั้น 0.27 0.03 0.01 0.00 - NA 

สินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ – หมุนเวียน 100.17 12.17 10.27 1.63 107.35 11.21 

สินค้ำคงเหลือ 14.37 1.75 5.69 0.90 9.02 0.94 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 612.00 74.35 312.83 49.58 630.94 65.86 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
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   หน่วย:ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบเฉพำะกิจกำร 

ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
สินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ – ไม่หมุนเวียน 

  
28.16 4.46 23.46 2.45 

เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค้ ำประกัน 31.51 3.83 41.98 6.65 32.73 3.42 

เงินลงทุนในบริษัทย่อย - NA 19.80 3.14 31.05 3.24 

เงินใหกู้้ยืมระยะยำว 0.50 0.06 - NA - NA 

ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ 131.95 16.03 196.25 31.10 188.85 19.71 

สินทรัพย์สิทธิกำรใช้ 
 

NA - NA 27.34 2.85 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 2.61 0.32 3.53 0.56 5.88 0.61 

สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตัดบัญชี 1.37 0.17 4.93 0.78 4.23 0.44 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 43.23 5.25 23.47 3.72 13.60 1.42 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 211.17 25.65 318.12 50.42 327.12 34.14 

รวมสินทรัพย์ 823.17 100.00 630.95 100.00 958.06 100.00 

หนี้สินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 
      

หนี้สินหมุนเวียน 
      

เงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน 34.93 4.24 20.08 3.18 26.25 2.74 

เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวียนอ่ืน 305.52 37.12 185.18 29.35 152.86 15.95 

หนี้สินที่เกิดจำกสัญญำ – หมุนเวียน 203.59 24.73 101.65 16.11 110.21 11.50 

ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยำวที่จะครบก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี - NA 
  

5.61 0.59 

ส่วนของหนี้สินสัญญำเช่ำกำรเงินที่ถึงก ำหนดช ำระภำยในหนึ่งปี 4.73 0.57 4.36 0.69 6.56 0.68 
ตั๋วเงินจ่ำย – เงินปันผล 

 
NA 

 
NA 

 
NA 

ภำษีเงินได้ค้ำงจ่ำย - NA - NA - NA 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 548.78 66.67 311.27 49.33 301.49 31.47 

หนี้สินไม่หมุนเวียน 
      

เงินกู้ยืมระยะยำว - NA - NA 26.66 2.78 

หนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชี - NA - NA - NA 
หนี้สินตำมสัญญำเช่ำ 8.17 0.99 7.64 1.21 9.65 1.01 

ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน 1.73 0.21 3.29 0.52 3.22 0.34 

ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนอ่ืน 6.40 0.78 22.51 3.57 13.45 1.40 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 16.30 1.98 33.45 5.30 52.98 5.53 

รวมหนี้สิน 565.07 68.65 344.71 54.63 354.47 37.00 

ทุนเรือนหุ้น 
      

ทุนจดทะเบียน 200.00 24.30 220.00 34.87 300.00 31.31 

ทุนที่ออกและเรียกช ำระแล้ว 200.00 24.30 220.00 34.87 300.00 31.31 

ส่วนเกินมูลค่ำหุ้น 
    

276.96 28.91 

ก ำไรสะสม 
      



บริษัท เวล เกรด เอ็นจิเนียริ่ง จ ำกัด (มหำชน) แบบรำยงำน 56-1 ประจ ำปี 2563 

หน้ำ 121 

 

 

   หน่วย:ล้ำนบำท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบเฉพำะกิจกำร 

ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
จัดสรรแล้ว-ส ำรองตำมกฎหมำย 8.53 1.04 13.53 2.14 15.53 1.62 

ยังไม่ได้จัดสรร 49.57 6.02 52.71 8.35 11.11 1.16 

รวมส่วนของผู้เป็นเจ้ำของบริษัทใหญ่ 258.10 31.35 286.24 45.37 603.59 63.00 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม - NA - NA - NA 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 258.10 31.35 286.24 45.37 603.59 63.00 

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 823.17 100.00 630.95 100.00 958.06 100.00 

 
 งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 และ ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2563 ปรำกฏดังนี้ 

 
     หน่วย:ล้ำนบำท  

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร งบกำรเงินรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
รำยได้จำกงำนก่อสร้ำงและบริกำร 1,290.11 100.00 1,509.74 100.00 857.74 100.00 
ต้นทุนงำนก่อสร้ำง (1,177.83) (91.30) (1,286.34) (85.20) (716.63) (83.55) 
ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 112.28 8.70 223.40 14.80 141.11 16.45 
รำยได้อ่ืน 15.49 1.20 4.90 0.32 6.99 0.81 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย 127.77 9.90 228.29 15.12 148.10 17.27 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (79.06) (6.13) (82.95) (5.49) (87.08) (10.15) 
รวมค่ำใช้จ่ำย (79.06) (6.13) (82.95) (5.49) (87.08) (10.15) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

48.71 3.78 145.35 9.63 61.02 7.11 

รำยได้ทำงกำรเงิน 
 

NA 1.12 0.07 0.65 0.08 
ต้นทุนทำงกำรเงิน (1.51) (0.12) (2.42) (0.16) (3.45) (0.40) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 47.20 3.66 144.05 9.54 58.22 6.79 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ (9.52) (0.74) (29.40) (1.95) (12.62) (1.47) 
ก าไรส าหรับปี 37.68 2.92 114.66 7.59 45.59 5.32 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน : 
      

รำยกำรที่จะไม่จัดประเภทรำยกำรใหม่เข้ำไปไว้ใน
ก ำไรหรือขำดทุน       
ผลก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรวัดมูลค่ำใหม่ของ
ผลประโยชน์พนักงำนที่ก ำหนดไว้ 

- NA (0.42) (0.03) 1.03 0.12 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวม 37.68 2.92 114.24 7.57 46.62 5.44 

ก ำไรต่อหุ้น 
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     หน่วย:ล้ำนบำท  

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร งบกำรเงินรวม 
ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 
ก ำไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐำน 33.14 

 
0.29 

 
0.10 

 
จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก (หุ้น) 1.14 

 
400.99 

 
467.98 

 
กำรแบ่งปันก ำไร 

      
ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 

  
114.60 99.95 45.13 98.99 

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 
  

0.06 0.05 0.46 1.01 

   
114.66 100.00 45.59 100.00 

กำรแบ่งปันก ำไรเบ็ดเสร็จรวม 
      

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 
  

114.18 99.95 46.16 40.40 
ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ ำนำจควบคุม 

  
0.06 0.05 0.46 0.40 

   
114.24 100.00 46.62 40.81 

จ ำนวนหุ้นสำมัญ 400.00  440.00  600.00 
 

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐำน 0.09  0.26  0.08 
 

จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก (หุ้น) 2/ 227.40  400.99  467.98  
ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (บำทต่อหุ้น)1/ 0.17  0.29  0.10  
จ ำนวนหุ้น Fully Diluted 600.00  600.00  600.00  
ก ำไรสุทธิต่อหุ้น Fully Diluted (บำทต่อหุ้น) 3/ 0.06  0.19  0.08  

 

 
    หน่วย:ล้ำนบำท 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร 
ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 

รำยได้จำกงำนก่อสร้ำงและบริกำร 1,290.11 100.00 1,483.65 100.00 639.60 100.00 
ต้นทุนงำนก่อสร้ำง (1,177.83) (91.30) (1,270.33) (85.62) (562.57) (87.96) 
ก าไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 112.28 8.70 213.33 14.38 77.04 12.04 
รำยได้อ่ืน 15.49 1.20 6.88 0.46 12.40 1.94 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่าย 127.77 9.90 220.21 14.84 89.44 13.98 
ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร (79.06) (6.13) (82.48) (5.56) (86.22) (13.48) 
รวมค่ำใช้จ่ำย (79.06) (6.13) (82.48) (5.56) (86.22) (13.48) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและ
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

48.71 3.78 137.72 9.28 3.22 0.50 

รำยได้ทำงกำรเงิน 
 

NA 1.12 0.08 0.57 0.09 
ต้นทุนทำงกำรเงิน (1.51) (0.12) (2.42) (0.16) (3.36) (0.53) 
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 47.20 3.66 136.43 9.20 0.43 0.07 

ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ (9.52) (0.74) (27.87) (1.88) (1.06) (0.17) 
ก าไรส าหรับปี 37.68 2.92 108.56 7.32 (0.63) (0.10) 
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    หน่วย:ล้ำนบำท 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ 

งบกำรเงินเฉพำะกจิกำร 
ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
จ ำนวน % จ ำนวน % จ ำนวน % 

ก ำไร (ขำดทุน) เบ็ดเสร็จอ่ืน : 
      

รำยกำรที่จะไม่จัดประเภทรำยกำรใหม่เข้ำไปไว้ใน
ก ำไรหรือขำดทุน       
ผลก ำไร(ขำดทุน)จำกกำรวัดมูลค่ำใหม่ของ
ผลประโยชน์พนักงำนที่ก ำหนดไว้ 

- NA (0.42) (0.03) 1.03 0.16 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวม 37.68 2.92 108.14 7.57 0.40 0.06 

ก ำไรต่อหุ้น 
      

จ ำนวนหุ้นสำมัญ 400.00 
 

440.00 
 

600.00 
 

ก ำไรต่อหุ้นขั้นพ้ืนฐำน 0.09 
 

0.27 
 

(0.00) 
 

จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉลี่ยถ่วงน้ ำหนัก (หุ้น) 2/ 227.40 
 

400.99 
 

467.98 
 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (บำทต่อหุ้น)1/ 0.17 
 

0.27 
 

(0.00) 
 

จ ำนวนหุ้น Fully Diluted 400.00  440.00  600.00  
ก ำไรสุทธิต่อหุ้น Fully Diluted (บำทต่อหุ้น) 3/ 0.06  0.18  (0.00)  
หมำยเหตุ :  
1/ ค ำนวณจำกมูลค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท โดยหำรก ำไรสุทธิส ำหรับงวดด้วยจ ำนวนหุ้นถัวเฉล่ียถ่วงน้ ำหนักของหุ้นสำมัญท่ีออกในระหว่ำงปี 
2/ จ ำนวนหุ้นสำมัญถัวเฉล่ียค ำนวณจำกมูลค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท 

3/ ค ำนวณจำกมูลค่ำท่ีตรำไว้หุ้นละ 0.50 บำท โดยหำรก ำไรสุทธิส ำหรับงวดด้วยจ ำนวนหุ้นถัวเฉล่ียถ่วงน้ ำหนักของหุ้นสำมัญท่ีออกจ ำหน่ำยและเรียกช ำระ

แล้วภำยหลังเสนอขำยหุ้นแก่ประชำชน (600 ล้ำนหุ้น) 
 

 งบกระแสเงนิสดส ำหรับปีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวำคม 2561 ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 และ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 
2563 

 

 
  หน่วย:ล้านบาท 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

งบกำรเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

กระแสเงินสดจำกกจิกรรมด ำเนินงำน 
      

ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนภำษีเงินได้ 47.20 144.05 58.22 47.20 136.43 0.43 
ปรับกระทบก ำไรก่อนภำษีเงินได้เป็นเงินสดรับ (จ่ำย) จำกกำร
ด ำเนินงำน       
ค่ำใช้จ่ำยภำษีเงินได้ 

      
ค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 4.59 (0.10) - 4.59 (0.10) - 
ค่ำเสื่อมรำคำ 17.18 16.30 20.85 17.18 16.29 20.67 
ค่ำตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์สิทธิกำรใช้ 

  
0.89 

  
0.89 
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  หน่วย:ล้านบาท 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

งบกำรเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ค่ำตัดจ ำหน่ำยสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 0.55 0.63 0.68 0.55 0.63 0.68 
ขำดทุน(ก ำไร)จำกกำรจ ำหน่ำยสินทรัพย์ถำวร (0.43) (0.00) 0.36 (0.43) (0.00) 0.01 
ขำดทุน(ก ำไร)จำกกำรเลิกใช้สินทรัพย์ถำวร - 0.86 0.70 - 0.86 0.70 
ผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดขึ้น 

  
0.81 

  
0.81 

ภำษีนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จ่ำยตัดจ่ำย 11.64 - 5.32 11.64 - 5.32 
ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน 1.73 1.04 1.21 1.73 1.04 1.21 
ประมำณกำรหนี้สินระยะยำว 6.40 16.11 (9.06) 6.40 16.11 (9.06) 
ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ (10.18) - - (10.18) - - 
ดอกเบี้ยรับ/รำยได้ทำงกำรเงิน (1.21) (1.12) (0.65) (1.21) (1.12) (0.57) 
ดอกเบี้ยจ่ำย/ต้นทุนทำงกำรเงิน 1.04 2.42 3.45 1.04 2.42 3.36 
กระแสเงินสดก่อนกำรเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน 78.50 180.19 82.77 78.50 172.56 24.43 
กำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ด ำเนินงำน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 

      
ลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนี้อื่น (57.67) 6.17 43.63 (57.67) 26.93 23.81 
สินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ 46.58 82.06 (90.82) 46.58 83.62 (92.38) 
สินค้ำคงเหลือ (13.13) 8.03 (2.68) (13.13) 8.68 (3.33) 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน (10.19) 0.74 0.08 (10.19) 0.74 0.08 
เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวียนอ่ืน 143.49 (5.17) (47.05) 143.49 (23.63) (36.36) 
หนี้สินที่เกิดจำกสัญญำ 112.17 (173.60) (16.49) 112.17 (198.66) 8.57 
เงินสดรับ (จ่ำย) จำกกจิกรรมด ำเนินงำน 299.76 98.43 (30.57) 299.76 70.24 (75.19) 
เงินสดจ่ำยดอกเบี้ย (2.54) (1.66) (2.73) (2.54) (1.66) (2.64) 
เงินสดรับดอกเบี้ย 1.19 1.16 0.65 1.19 1.16 0.57 
รับช ำระภำษีเงินได้คืน - - 

 
- 

  
จ่ำยช ำระผลประโยชน์ - - 

 
- 

  
จ่ำยภำษีเงินได้นิติบุคคล (32.57) (35.06) (18.62) (32.57) (34.20) (10.51) 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 265.84 62.86 (51.27) 265.84 35.54 (87.76) 
กระแสเงินสดจำกกจิกรรมลงทุน 

      
เงินสดจ่ำยจำกเงินใหกู้้ยืมระยะยำว - 0.50 - - 0.50 - 
เงินสดจ่ำยซ้ือสินทรัพย์ถำวร (42.48) (73.96) (32.39) (42.48) (73.43) (32.02) 
เงินลงทุนชั่วครำว(เพิ่ม)ลด (0.04) (0.04) (0.04) (0.04) (0.04) (0.04) 
เงินสดจ่ำยจำกกำรลงทุนในกำรร่วมค้ำ - - 

 
- (19.80) (11.25) 

เงินสดจ่ำยจำกกำรซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (0.14) (1.55) (3.03) (0.14) (1.55) (3.03) 
เงินสดจ่ำยจำกเงินใหกู้้ยืมระยะสั้น - - (0.02) - - (0.02) 
เงินสดรับจำกกำรรับคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น - 0.26 0.02 - 0.26 0.02 
เงินสดรับจำกกำรรับคืนเงินลงทุนในกำรร่วมค้ำ 0.99 - 

 
0.99 - - 

เงินสดรับจำกส่วนแบ่งก ำไรในกำรร่วมค้ำ 10.18 - 
 

10.18 - - 
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  หน่วย:ล้านบาท 

งบกระแสเงินสด 

งบการเงิน
เฉพาะ
กิจการ 

งบกำรเงินรวม งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

เงินสดรับจำกกำรขำยสินทรัพย์ถำวร 5.27 2.54 0.36 5.27 2.54 0.01 
เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค้ ำประกัน (8.78) (10.48) 9.25 (8.78) (10.48) 9.25 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (35.00) (82.73) (25.84) (35.00) (102.00) (37.06) 
กระแสเงินสดจำกกจิกรรมจัดหำเงิน 

      
เงินเบิกเกินบัญชีเพิ่ม(ลด) - - 

 
- - - 

จ่ำยเงินปันผล (170.50) (100.00) (36.00) (170.50) (100.00) (36.00) 
เงินสดจ่ำยจำกกำรคืนเงินกู้ยืมระยะสั้น (34.01) (133.31) (225.13) (34.01) (133.31) (225.13) 
จ่ำยช ำระเจ้ำหนี้ตำมสัญญำเช่ำกำรเงิน (6.49) (12.20) (6.68) (6.49) (12.20) (6.68) 
เงินสดรับจำกกำรกู้ยืมระยะยำว - - 33.95 - - 33.95 
เงินสดจ่ำยจำกกำรคืนเงินกู้ยืมระยะยำว (7.89) - (1.68) (7.89) - (1.68) 
เงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะสั้น 57.13 118.46 231.31 57.13 118.46 231.31 
เพิ่มทุน 90.00 20.20 

 
90.00 20.00 - 

รับช ำระค่ำหุ้น 
  

356.96 
  

356.96 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน (71.77) (106.86) 352.73 (71.77) (107.06) 352.73 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 159.07 (126.73) 275.62 159.07 (173.52) 227.90 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันต้นปี 137.97 297.03 170.31 137.97 297.03 123.52 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ณ วันปลำยปี 297.03 170.31 445.93 297.03 123.52 351.42 

 

 อัตรำส่วนทำงกำรเงินที่ส ำคัญ 

อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย 

 งบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ  

 งบการเงินรวม 
 งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

อัตราส่วนสภาพคล่อง               
อัตรำส่วนสภำพคล่อง เท่ำ 1.12 1.08 2.32 1.12 1.01 2.09 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว เท่ำ 0.84 0.96 1.86 0.84 0.87 1.62 
อัตรำส่วนสภำพคล่องกระแสเงินสด เท่ำ 0.65 0.14 (0.15) 0.65 0.08 (0.27) 
อัตรำหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำ เท่ำ 9.14 9.33 5.73 9.14 9.84 4.27 
ระยะเวลำกำรเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 40 วัน 39 วัน 63 วัน 40 วัน 37 วัน 85 วัน 
อัตรำส่วนหมุนเวียนสินค้ำคงเหลือ เท่ำ 150.81 124.20 93.29 150.81 126.60 73.24 
ระยะเวลำกำรขำยสินค้ำเฉลี่ย วัน 3 วัน 3 วัน 4 วัน 3 วัน 3 วัน 5 วัน 
อัตรำส่วนหมุนเวียนเจ้ำหนี้ เท่ำ 15.45 19.75 15.48 15.45 20.75 12.25 
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อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย 

 งบ
การเงิน
เฉพาะ
กิจการ  

 งบการเงินรวม 
 งบการเงินเฉพาะกิจการ 

 

ตรวจสอบ ตรวจสอบ 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ระยะเวลำกำรช ำระหนี้ วัน 24 วัน 19 วัน 24 วัน 24วัน 18 วัน 30วัน 
Cash Cycle วัน 19 วัน 23 วัน 43 วัน 19 วัน 22 วัน 60 วัน 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร         

 
    

อัตรำก ำไรขั้นต้น % 8.70 14.80 16.45 8.70 14.38 12.04 
อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน % 3.66 9.54 6.79 3.66 9.20 0.07 
อัตรำก ำไรอ่ืน % 1.19 0.32 0.81 1.19 0.46 1.90 
อัตรำส่วนเงินสดต่อกำรท ำก ำไร % 563.17 43.64 (88.07) 563.17 26.05 (20,619.49) 
อัตรำก ำไรสุทธิ % 2.89 7.57 5.27 2.89 7.28 (0.10) 
อัตรำผลตอบแทนผู้ถือหุ้น % 13.48 41.65 9.61 13.48 39.89 (0.14) 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน         

 
    

อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ % 5.35 15.24 5.35 5.35 14.93 (0.08) 
อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ถำวร % 47.01 79.68 34.46 47.01 76.08 10.39 
อัตรำหมุนของสินทรัพย์ เท่ำ 1.85 2.01 1.01 1.85 2.05 0.80 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน         

 
    

อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ำ 2.19 1.33 0.56 2.19 1.20 0.59 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบี้ย เท่ำ 183.77 39.19 (10.21) 183.77 27.25 (24.77) 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถช ำระภำระผูกพัน เท่ำ 1.02 0.20 (0.17) 1.02 0.10 (0.28) 
อัตรำกำรจ่ำยเงินปันผล % 452.48 87.22 78.96 452.48 92.12 (5,708.92) 
อัตรำส่วน DSCR – Debt Service Coverage Ratio เท่ำ 10.65 24.10 8.32 10.65 22.97 2.53 
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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
1. ภาพรวมการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท 

บริษัท เวล เกรด เอ็นจิเนียริ่ง จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัท”) ด ำเนินธุรกิจให้บริกำรรับเหมำก่อสร้ำงอำคำรและส่ิงปลูก
สร้ำงประเภทต่ำงๆรวมไปถึงงำนก่อสร้ำงงำนระบบสำธำรณูปโภคตำมแบบที่ลูกค้ำก ำหนด โดยขอบเขตกำรให้บริกำรของ
บริษัทครอบคลุมตั้งแต่ กำรบริหำรและควบคุมกำรก่อสร้ำง กำรจัดหำวัตถุดิบและแรงงำน งำนก่อสร้ำงโครงสร้ำง 
(Structural Engineering) งำนสถำปัตยกรรม (Architectural Engineering) งำนโครงสร้ำงเหล็ก (Structural Steelwork) งำน
คอนกรีตส ำเร็จรูป (Precast) งำนออกแบบและตกแต่งภำยใน (Interior Design) งำนปรับปรุงอำคำร (Renovation) ไปจนถึง
งำนบริกำรหลังกำรขำย (After Service “Well Care”) ในขณะที่ส่วนของงำนระบบประกอบอำคำร (Mechanical and 
Electrical – M&E) บริษัทจะใช้กำรว่ำจ้ำงผู้รับเหมำที่มีประสบกำรณ์ในแต่ละระบบงำนเข้ำมำรับจ้ำงท ำงำนอำทิ เช่น งำน
ระบบไฟฟ้ำ งำนระบบประปำ งำนระบบปรับอำกำศ งำนระบบโทรศัพท์และกำรส่ือสำร เป็นต้น  ซ่ึงจะอยู่ภำยใต้กำร
ควบคุมคุณภำพงำนโดยวิศวกรและทีมงำนของบริษัทที่มีควำมรู้ ควำมเช่ียวชำญ และประสบกำรณ์ อย่ำงใกล้ชิดโดยกลุ่ม
ลูกค้ำเป้ำหมำยหลักของบริษัท ได้แก่ กลุ่มอำคำรส ำนักงำน กลุ่มอำคำรห้องชุดเพื่อกำรพักอำศัย กลุ่มอำคำรโรงพยำบำล 
กลุ่มอำคำรมหำวิทยำลัย และ กลุ่มโรงงำนอุตสำหกรรม ของทั้งภำครัฐและเอกชน 

 บริษัทมีควำมสำมำรถในกำรให้บริกำรที่ครอบคลุมทุกควำมต้องกำรในกำรก่อสร้ำงอำคำรและส่ิงปลูกสร้ำง
ประเภทต่ำงๆ บริษัทจึงมีนโยบำยรับงำนก่อสร้ำงจำกเจ้ำของโครงกำร (Project Owner) ในลักษณะที่เป็นผู้รับเหมำหลัก 
(Main Contractor) อย่ำงไรก็ตำม กรณีที่ในสัญญำรับเหมำมีงำนบำงส่วนที่ต้องอำศัยควำมเช่ียวชำญเฉพำะทำง บริษัทจะใช้
วิธีจัดหำผู้รับเหมำช่วงที่มีคุณสมบัติและควำมสำมำรถเหมำะสมส ำหรับกำรให้บริกำรงำนส่วนดังกล่ำวเป็นกำรเฉพำะ เพื่อ
ลดควำมเส่ียงจำกควำมผิดพลำดที่เกิดจำกควำมไม่ช ำนำญในส่วนงำนที่อำจเกิดขึ้น ส ำหรับกำรด ำเนินงำนก่อสร้ำงของ
บริษัทนั้นสำมำรถแบ่งกำรด ำเนินงำนได้ 3 ลักษณะ คือ 

1. ผู้รับเหมำหลัก (Main Contractor) บริษัทจะด ำเนินกำรเสนองำนในนำมบริษัทโดยตรง ซ่ึงอำจเป็นกำรยื่นประมูล
งำนหรืออำจเป็นกำรเจรจำต่อรองกับเจ้ำของโครงกำรโดยตรง อย่ำงไรก็ตำม ในกรณีที่เป็นโครงกำรก่อสร้ำงงำนที่
มีขนำดใหญ่หรือเป็นงำนก่อสร้ำงที่ต้องอำศัยควำมช ำนำญเฉพำะด้ำน บริษัทอำจใช้วิธีกำรว่ำจ้ำงผู้รับเหมำช่วงที่มี
ควำมช ำนำญเข้ำมำช่วยด ำเนินงำน ซ่ึงกระบวนกำรในกำรคัดเลือกผู้รับเหมำช่วงนั้นบริษัทจะใช้กำรพิจำรณำจำก
ควำมน่ำเชื่อถือและผลงำนในอดีต โดยบริษัทมีนโยบำยที่จะไม่พ่ึงพำผู้รับเหมำช่วงรำยใดรำยหนึ่งเป็นพิเศษ 

2. ผู้รับเหมำช่วง (Sub-Contractor) บริษัทจะด ำเนินกำรรับงำนจำกผู้รับเหมำรำยอื่นที่ได้รับงำนโดยตรงจำกเจ้ำของ
โครงกำร ซ่ึงกำรด ำเนินกำรตำมวิธีนี้ บริษัทจะพิจำรณำรับงำนจำกผู้รับเหมำหลักที่มีช่ือเสียง และมีฐำนะทำง
กำรเงินที่มั่นคงเท่ำนั้น อย่ำงไรก็ตำม บริษัทจะเลือกด ำเนินกำรในลักษณะของผู้รับเหมำช่วงเฉพำะในกรณีที่งำน
ดังกล่ำวเป็นงำนขนำดใหญ่หรือเป็นงำนในลักษณะที่บริษัทมีคุณสมบัติขั้นต่ ำไม่ครบเกณฑ์ที่จะเป็นผู้รับเหมำ
หลัก อำทิเช่นโครงกำรของหน่วยงำนภำครัฐที่มีมูลค่ำสูงเท่ำนั้น อย่ำงไรก็ตำม นับตั้งแต่ตั้งบริษัทจนถึง 30 
มิถุนำยน 2563 บริษัทยังไม่เคยมีกำรรับงำนในฐำนะผู้รับเหมำช่วง แต่ในอนำคตหำกมีโครงกำรที่เข้ำเงื่อนไขที่
กล่ำวมำข้ำงต้น บริษัทจะพิจำรณำด ำเนินกำรในฐำนะผู้รับเหมำช่วง 

3. กิจกำรร่วมค้ำ (Joint Venture) ในบำงกรณี บริษัทอำจมีกำรร่วมประกอบธุรกิจของบุคคลหรือกิจกำรตั้งแต่สองคน
ขึ้นไป โดยมีกำรร่วมลงทุนไม่ว่ำจะเป็นเงินทุน ทรัพย์สิน แรงงำน เทคโนโลยี หรืออื่น ๆ ภำยใต้ข้อตกลงหรือ
สัญญำร่วมค้ำเพื่อประกอบกิจกำรร่วมกัน โดยกำรประกอบกิจกำรในลักษณะนี้จะเกิดในกรณีที่บริษทัมีกำรรับงำน
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โครงกำรใหญ่ ที่ต้องอำศัยแรงงำนและเทคโนโลยีในกำรด ำเนินงำน ซ่ึงถ้ำหำกโครงกำรได้เสร็จส้ินลงก็จะถือว่ำ
กำรร่วมค้ำนั้นยุติลงด้วย  
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 บริษัทได้ลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำ (“บริษัทย่อย”) ดังนี้  

 
    

 
 
 
 

  
 

  
 

เมื่อพิจำรณำจำกโครงสร้ำงรำยได้ตำมประเภทของงำนก่อสร้ำงสำมำรถจ ำแนกตำมลักษณะงำนได้ ดังนี้ 

1. งำนก่อสร้ำงประเภทโรงพยำบำล: เป็นงำนก่อสร้ำงอำคำรขนำดใหญ่แต่จะมีส่วนที่แตกต่ำงจำกกำรก่อสร้ำงงำนอำคำร
ทั่วไปในส่วนของงำนระบบวิศวกรรมประกอบอำคำรที่ต้องใช้ประสบกำรณ์และเทคนิคในกำรก่อสร้ำง เนื่องจำก
ข้อจ ำกัดของมำตรฐำนด้ำนสุขอนำมัย อำทิเช่น งำนก่อสร้ำงโรงพยำบำลที่มีห้องปลอดเช้ือ ห้องวิจัย ห้องทดลองที่ต้อง
มีกำรควบคุมปริมำณอนุภำคของส่ิงเจือปนและปัจจัยสภำพแวดล้อมอื่นๆ เป็นต้น 

2. งำนก่อสร้ำงประเภทห้ำงสรรพสินค้ำ หรือ คอมมูนิตี้มอลล์: เป็นงำนก่อสร้ำงอำคำรขนำดใหญ่ซ่ึงโครงสร้ำงอำคำรจะมี
ลักษณะที่เปิดโล่งแต่แยกพื้นที่ก่อสร้ำงตำมแผนกหรือตำมพื้นที่ขำยตำมแบบที่ลูกค้ำก ำหนดพร้อมกับงำนติดตั้งระบบ
วิศวกรรมประกอบอำคำร 

3. งำนประเภทอสังหำริมทรัพย์: บริษัทให้บริกำรก่อสร้ำงทั้งอสังหำริมทรัพย์แนวรำบ (Low Rise) และแนวสูง (High 
Rise) รวมไปถึงส ำนักงำนขำยส ำหรับโครงกำร โดยฐำนลูกค้ำของบริษัทส่วนใหญ่เป็นผู้ประกอบอำคำร
อสังหำริมทรัพย์ประเภทคอนโดมิเนียมเป็นหลัก ซ่ึงรูปแบบกำรก่อสร้ำงจะแบ่งเป็นส่วนของพื้นที่อำคำรพักอำศัย 
พื้นที่ส่วนกลำงและระบบสำธำรณูปโภคภำยในโครงกำรรวมไปถึงระบบวิศวกรรมประกอบอำคำร 

4. งำนประเภทอำคำรส ำนักงำน: ซ่ึงเป็นกำรก่อสร้ำงอำคำรขนำดใหญ่และแยกพื้นที่และสัดส่วนตำมประเภทกำรใช้งำน
พร้อมระบบวิศวกรรมประกอบอำคำร 

5. งำนประเภทโรงงำนอุตสำหกรรม : เป็นงำนก่อสร้ำงอำคำรแนวรำบขนำดใหญ่ มีพื้นที่ใช้สอยไม่เกิน 3 ช้ัน มีลักษณะ
พื้นที่ที่เปิดโล่งและแบ่งแยกพ้ืนที่ใช้สอยตำมควำมต้องกำรของลูกค้ำพร้อมระบบวิศวกรรมประกอบอำคำร 

 บริษัทมีประสบกำรณ์และควำมเช่ียวชำญในงำนก่อสร้ำงโครงสร้ำงประเภทอำคำรเป็นพิเศษ โดยเฉพำะงำน
ก่อสร้ำง ประเภทโรงพยำบำล อำคำรส ำนักงำน และที่พักอำศัยประเภทคอนโดมิเนียม ทั้งแนวสูงและแนวรำบ นอกจำกนี้ 
บริษัทยังแสวงหำโอกำสเพื่อที่จะเข้ำประมูลงำนประเภทอื่น อำทิเช่น งำนก่อสร้ำงประเภทโรงแรม งำนก่ อสร้ำง
สำธำรณูปโภคขั้นพื้นฐำนที่อยู่ในแผนงำนของบริษทัเพ่ือรองรับกำรเติบโตในอนำคตรวมทัง้บรษิัทยังใหบ้ริกำรงำนประเภท

จดทะเบียนจัดตั้ง: 28 ตุลำคม 2562 
ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน : 20.00 ล้ำนบำท 
ทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว : 20.00 ล้ำนบำท 

จดทะเบียนจัดตั้ง: 17 ธันวำคม 2553 
ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน : 300.00 ล้ำนบำท 
ทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว : 300.00 ล้ำนบำท 

จดทะเบียนจัดตั้ง: 24 ธันวำคม 2563 
ทุนจดทะเบียนปัจจุบัน : 45.00 ล้ำนบำท 
ทุนจดทะเบียนช ำระแล้ว : 11.25 ล้ำนบำท 

99.99% 99.00% 
กิจการร่วมค้า  
PSE-WGE  

บจก.ดับเบิ้ล ยู ทีม 
( WTEAM)  

บมจ.เวลเกรด  
เอ็นจิเนียริ่ง (WGE) 
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อื่นที่เป็นส่วนงำนสนับสนุนเพื่อให้บริษัทสำมำรถให้บริกำรแก่ลูกค้ำได้ครอบคลุมและครบวงจร อำทิเช่น งำนปรับปรุงรีโน
เวท งำนตกแต่งภำยใน งำนเหล็กและพรีคำสท์ เป็นต้น 
ภาพรวมการด าเนินงานของบริษัท 

กำรวิเครำะห์ผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะกำรเงินของบริษัทและบริษัทย่อย (“กลุ่มบริษัท”) นั้นจะอ้ำงอิงข้อมูล
จำกงบกำรเงินของบริษัทส ำหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 ถึงปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวำคม 2563 มีรำยละเอียดดังนี้ 

แผนภำพสรุปผลกำรด ำเนินงำนที่ส ำคัญในปี 2561 – 2563  
หน่วย:ล้ำนบำท 

 
 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรในปี 2561 – 2563 จ ำนวน 1,290.11 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,509.74 
ล้ำนบำท และจ ำนวน 857.74 ล้ำนบำทตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำกำรเพิ่มขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ ร้อยละ 17.02 ในปี 2562 และ
ลดลงร้อยละ 43.19 ในปี 2563 ตำมล ำดับ  

  ในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรเท่ำกับ 1,509.74 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 จ ำนวน 
219.63 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำกำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.02 จำกปีก่อนหน้ำ โดยกำรปรับตัวสูงขึ้นของรำยได้ดังกล่ำว มี
เหตุผลส ำคัญมำจำกกำรขยำยตัวจำกฐำนงำนค้ำงรับ (Backlog) ที่สะสมต่อเนื่องมำจำกปีก่อนโดยกลุ่มบริษัทมีโครงกำรที่อยู่
ระหว่ำงก่อสร้ำงในปี 2562 จ ำนวนรวม 21 โครงกำรซ่ึงมำกกว่ำปี 2561 ที่มีจ ำนวน 13 โครงกำร ในขณะที่ลูกค้ำในกลุ่ม
อสังหำริมทรัพย์ประเภทคอนโดมิเนียมแนวรำบ (Low Rise) ยังคงเป็นลูกค้ำหลักของกลุ่มบริษัทต่อเนื่องจำกปี 2561 โดยมี
โครงกำรส ำคัญที่อยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง อำทิเช่น โครงกำรแอทโมซ ลำดพร้ำว 15 ,โครงกำรแอทโมซ ลำดพร้ำว 71 , โครงกำร
ดีคอนโด หำดใหญ่ , โครงกำรรูเนะสุ ทองหล่อ 5 เป็นต้น โดยลูกค้ำดังกล่ำวเป็นกลุ่มลูกค้ำภำคเอกชนซ่ึงคิดเป็นสัดส่วน
ประมำณร้อยละ 77.39 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร ในขณะที่รำยได้จำกงำนก่อสร้ำงส่วนอื่นมำจำกลูกค้ำในกลุ่ม
ภำครัฐ คิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 22.61 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร อำทิเช่น โครงกำรอำคำรอ ำนวยกำร
อุทยำนวิทยำศำสตร์ภำคใต้ , โครงกำรอำคำรส ำนักงำนกรมศิลปำกร , โครงกำรอำคำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ กรม
แพทย์ทหำรเรือ ,โครงกำรอำคำรที่ท ำกำรกำรไฟฟ้ำนครหลวงเขตมีนบุรี เป็นต้น  
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รำยไดจ้ำกงำนก่อสร้ำงและบริกำร ตน้ทุนงำนก่อสร้ำง ก ำไร (ขำดทุน) ขั้นตน้ ก ำไรส ำหรับปี
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ในปี 2563 บริษัทมีรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรเท่ำกับ 857.74 ล้ำนบำทลดลงจำกปี 2562 จ ำนวน 652.00 
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำลดลงร้อยละ 43.19 โดยกำรปรับตัวลดลงดังกล่ำว มีเหตุผลส ำคัญมำจำก 1) ลูกค้ำในกลุ่มที่บริษัท
ชนะประมูลในบำงโครงกำร มีกำรชะลอแผนงำนกำรก่อสร้ำงออกไปจึงท ำให้กำรก่อสร้ำงและกำรรับรู้รำยได้ยังไม่สำมำรถ
ท ำได้ 2) สภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงจำกสถำนกำรณ์โรคระบำด COVID-19 ท ำให้ฐำนลูกค้ำหลักของกลุ่มบริษัท 
โดยเฉพำะในกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ชะลอกำรเปิดตัวโครงกำรใหม่เป็นปัจจัยส ำคัญ ส ำหรับกำรรับรู้รำยได้จำกงำนก่อสร้ำง
และบริกำรปี 2563 ส่วนใหญ่ยังเป็นโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ที่ต่อเนื่องจำกปีที่ผ่ำนมำ อำทิเช่น โครงกำรก่อสร้ำงอำคำร
โรงงำน PFP , โครงกำร ดิเอ็กเซล รัชดำ18 ,โครงกำรแอทโมซ ลำดพร้ำว 15 ,โครงกำรศุภำลัย ลอฟท์ ประชำธิปก – วงเวียน
ใหญ่ เป็นต้น โดยลูกค้ำดังกล่ำวเป็นกลุ่มลูกค้ำภำคเอกชนซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 65.73 ของรำยได้จำกกำร
ก่อสร้ำงและบริกำร ในขณะที่รำยได้จำกงำนก่อสร้ำงส่วนอื่นมำจำกลูกค้ำในกลุ่มภำครัฐ คิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 
34.27 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร อำทิเช่น โครงกำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ กรมแพทย์ทหำรเรือ , 
โครงกำรอำคำรส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำน,โครงกำรตกแต่งภำยในอำคำรส ำนักงำนกรมศิลปำกร เป็น
ต้น  

 ต้นทุนงำนก่อสร้ำงและบริกำรหลักของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย ค่ำวัสดุก่อสร้ำง ค่ำจ้ำงผู้รับเหมำช่วง ค่ำใช้จ่ำย
เกี่ยวกับแรงงำนก่อสร้ำงและพนักงำน ค่ำเช่ำเครื่องจักรและอุปกรณ์ ค่ำขนส่ง ค่ำขนย้ำย ค่ำอะไหล่และซ่อมแซมเครื่องจักร
และอุปกรณ์ก่อสร้ำง ค่ำเสื่อมรำคำ รวมถึงค่ำโสหุ้ยต่ำงๆ โดยในปี 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนงำนก่อสร้ำงและบริกำร 
จ ำนวน 1,177.83 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,286.34 ล้ำนบำทและจ ำนวน 716.63 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นร้อยละ 91.30 ร้อยละ 
85.20 และร้อยละ 83.55 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรงวดดังกล่ำว ตำมล ำดับ ในขณะที่ก ำไรขั้นต้นของกลุ่ม
บริษัทในปี 2561 – 2563 มีจ ำนวน 112.28 ล้ำนบำท จ ำนวน 223.40 ล้ำนบำท และจ ำนวน 141.11 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น
อัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 8.70 ร้อยละ 14.80 และร้อยละ 16.45 ตำมล ำดับ  

 อัตรำก ำไรขั้นต้นของกลุ่มบริษัทในปี 2562 เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 อันเนื่องมำจำกสัดส่วนกำรรับรู้รำยได้จำกงำน
ภำคเอกชนที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีฐำนลูกค้ำงำนภำคเอกชนต่องำนภำครัฐคิดเป็นสัดส่วน 77:23 ซ่ึงสูงกว่ำ
ปี 2561 ที่มีสัดส่วนงำนภำคเอกชนต่องำนภำครัฐคิดเป็นสัดส่วนประมำณ 58:42 ซ่ึงงำนก่อสร้ำงของภำคเอกชนเป็นงำนที่มี
กำรแข่งขันน้อยกว่ำและมีควำมยืดหยุ่นในกำรเจรจำต่อรองกับคู่ค้ำได้สูงกว่ำ จึงท ำให้กลุ่มบริษัทมีอัตรำก ำไรขั้นต้นเฉลี่ยที่
สูงกว่ำงำนภำครัฐ นอกจำกนี้ งำนก่อสร้ำงหลักในปี 2562 เป็นงำนก่อสร้ำงประเภทอสังหำริมทรัพย์ที่กลุ่มบริษัทมีควำม
ช ำนำญและมีประสบกำรณ์ในกำรก่อสร้ำง จึงท ำให้กลุ่มบริษัทสำมำรถบริหำรและควบคุมต้นทุนกำรก่อสร้ำงได้เป็นไป
ตำมแผนงำนที่วำงไว้ ในขณะที่อัตรำก ำไรขั้นต้นของกลุ่มบริษัทปี 2563 เพิ่มขึ้นจำกปี 2562 อันเนื่องมำจำกกลุ่มบริษัทมี
ประสบกำรณ์จำกกำรวำงแผนงำนก่อสร้ำงและกำรถอดแบบโครงกำรก่อสร้ำงโดยเฉพำะลูกค้ำเดิมในกลุ่มธุรกิจพัฒนำ
อสังหำริมทรัพย์ ท ำให้กำรวำงแผนงำนก่อสร้ำง กำรจัดสรรคนงำนเพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงใช้ระยะเวลำที่ลดลงและกำร
ท ำงำนเกิดประสิทธิภำพมำกขึ้น ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยเงินเดือนพนักงำนและค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับพนักงำนโครงกำรซ่ึงเป็นต้นทุน
คงที่มีจ ำนวนปรับตัวสูงขึ้นตำมจ ำนวนพนักงำนที่เพิ่มขึ้นระหว่ำงปี 2561 – 2563 โดยค่ำใช้จ่ำยดังกล่ำวคิดเป็นสัดส่วน
ประมำณร้อยละ 3.28 – 4.53 ของรำยได้จำกงำนก่อสร้ำงและบริกำร 

 ในปี 2561 – ปี 2563 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรมีกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จ ำนวน 
31.31 ล้ำนบำทจ ำนวน 3.89 ล้ำนบำทและ 4.13 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้น ร้อยละ 4.92 และร้อยละ 4.98 ตำมล ำดับ 
ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำก ค่ำใช้จ่ำยเงินเดือนพนักงำนที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับกำรขยำยงำน ค่ำโบนัสพนักงำน ค่ำตรวจสอบบัญชี 
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรตรวจสอบภำยใน ค่ำเบี้ยประชุมและค่ำตอบแทนอื่นของกรรมกำร ซ่ึงเป็นค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับกำรเตรียม
ตัวเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ของกลุ่มบริษัท 

แผนภำพอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ส ำคัญของบริษัทปี 2561 – 2563  

 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิในปี 2561 – 2563 เท่ำกับจ ำนวน 37.68 ล้ำนบำท จ ำนวน 114.66 ล้ำนบำทและจ ำนวน 
45.59 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 2.92 ร้อยละ 7.59 และร้อยละ 5.32 ตำมล ำดับ ทั้งนี้ก ำไรสุทธิ
และอัตรำก ำไรสุทธิในปี 2562 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2561 เกิดจำกสัดส่วนกำรรับงำนภำคเอกชนที่มำกขึ้นจึงท ำให้อัตรำ
ก ำไรขั้นต้นเฉลี่ยปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน ในขณะที่ปี 2563 ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิปรับตัวลดลงเมื่อเทียบ
กับปี 2562 มีเหตุผลส ำคัญมำจำกรำยได้ที่ลดลงจำกกำรชะลอแผนงำนกำรก่อสร้ำงของลูกค้ำบำงรำยออกไปจึงท ำให้กำร
ก่อสร้ำงและกำรรับรู้รำยได้ยังไม่สำมำรถท ำได้และสภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงจำกสถำนกำรณ์โรคระบำด COVID-19 
ท ำให้ฐำนลูกค้ำหลักของกลุ่มบริษัท โดยเฉพำะในกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ชะลอกำรเปิดตัวโครงกำรใหม่เป็นปัจจัยส ำคัญ  

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 823.17 ล้ำนบำทจ ำนวน 681.42 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 1,022.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรลดลงของสินทรัพย์รวมในปี 2562 เมื่อเทียบกับปี 2561 จ ำนวน 141.75 ล้ำน
บำท มีสำเหตุส ำคัญมำจำกกระแสเงินสดภำยในของกลุ่มบริษัทที่ลดลง เนื่องจำก ในปี 2562 กลุ่มบริษัทได้จ่ำยปันผลจำกผล
กำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทจ ำนวนหนึ่งและ มูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บที่ลดลงเนื่องจำกกลุ่มบริษัท
ทยอยเก็บเงินจำกโครงกำรส่วนใหญ่ที่ทยอยส่งมอบงำนช่วงปลำยปี ในขณะที่ปี 2563 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ เพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับปี 2562 จ ำนวน 341.23 ล้ำนบำท มีสำเหตุส ำคัญมำจำก เงินสดจำกกำรเพิ่มทุนเพื่อเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนทั่วไป
เป็นครั้งแรกจึงท ำให้เงินสดเพิ่มขึ้นจ ำนวน 275.62 ล้ำนบำท และมูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บที่เพิ่มขึ้น
จ ำนวน 95.52 ล้ำนบำท ตำมล ำดับเป็นหลัก 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวมจ ำนวน 565.07 ล้ำนบำท จ ำนวน 388.89 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 366.54 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 68.65 ร้อยละ 57.07 และร้อยละ 35.84 ของยอดหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น
ตำมล ำดับ กำรลดลงของหนี้สินรวมในปี 2562 เมื่อเทียบกับปี 2561 จ ำนวน 176.18 ล้ำนบำท มีสำเหตุส ำคัญมำจำกกำรช ำระ
คืนเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินและเงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงเป็นหลักในขณะที่กำรลดลงของหนี้สินรวม ใน
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ปี 2563 เมื่อเทียบกับปี 2562 จ ำนวน 22.35 ล้ำนบำท มีสำเหตุมำจำกกำรลดลงของเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวียนอื่น 
เป็นหลัก โดยหนี้สินข้ำงต้นเป็นกำรตั้งเจ้ำหนี้หรือค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจำกรำยกำรที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินธุรกิจปกติของกลุ่ม
บริษัทที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ ซ่ึงมีจ ำนวนลดลงตำมจ ำนวนและมูลค่ำงำนก่อสร้ำงสะสมที่ลดลงของกลุ่มบริษัท  

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทมีจ ำนวน 258.10 ล้ำนบำท จ ำนวน 292.53 ล้ำนบำท 
และจ ำนวน 656.11 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 31.35 ร้อยละ 42.93 และร้อยละ 64.16 ของหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น 
ตำมล ำดับ กำรเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นนั้น เป็นผลโดยตรงมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสุทธิของแต่ละปีและกำรเพิ่มทุน
จดทะเบียนของกลุ่มบริษัทเป็นหลัก ในขณะที่กำรลดลงของส่วนผู้ถือหุ้นเป็นผลโดยตรงมำจำกกำรจ่ำยเงินปันผลแก่ผู้ถือ
หุ้นเป็นหลัก 

 ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทในปี 2562 มีจ ำนวน 292.53 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือ
หุ้น ณ ส้ินปี 2561 จ ำนวน 34.44 ล้ำนบำท ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำก  

1. ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ณ 9 ธันวำคม 2562 ได้มีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำกจ ำนวน 200.00 ล้ำน
บำท เป็นจ ำนวน 220.00 ล้ำนบำท โดยกำรออกหุ้นสำมัญใหม่จ ำนวน 200,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 บำท 
ซ่ึงบริษัทได้รับเงินเพิ่มทุนจำกผู้ถือหุ้นจ ำนวน 20.00 ล้ำนบำท 

2. ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทครัง้ที่ 8/2562 ณ 14 พฤศจิกำยน 2562 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลระหว่ำงกำลในอัตรำหุน้
ละ 50.00 บำท จำกจ ำนวนหุ้นสำมัญ 2.00 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 100.00 ล้ำนบำท 

3. กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 114.66 ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ณ 31 ธันวำคม 2563 มีจ ำนวน 656.11 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับส่วน
ของผู้ถือหุ้น ณ ส้ิน 31 ธันวำคม 2562 จ ำนวน 363.58 ล้ำนบำท ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำก  

1. ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2563 ณ 26 มีนำคม 2563 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลในอัตรำหุ้นละ 18.1818 บำท จำก
จ ำนวนหุ้นสำมัญ 2.20 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 40.00 ล้ำนบำท 

2. กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 45.59 ล้ำนบำท 

3. บริษัทเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนต่อประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรกจึงท ำให้ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นจ ำนวน 80.00 ล้ำนบำท
และมีส่วนเกินมูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 276.96 ล้ำนบำท 
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2. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

(1) รายได ้

 รำยได้ของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง ซ่ึงเป็นรำยได้หลักของบริษัท และ รำยได้อื่น อำทิเช่น 
เงินประกันผลงำนของผู้รับเหมำช่วงที่ไม่สำมำรถปฏิบัติงำนได้ตำมสัญญำ ดอกเบี้ยรับ รำยได้ค่ำแรงงำนที่เรียกเก็บจำก
ผู้รับเหมำช่วงที่ไม่สำมำรถด ำเนินงำนให้ส ำเร็จได้ และ เงินปันผลรับ เป็นต้น  

 ทั้งนี้ สัดส่วนรำยได้ประเภทต่ำงๆ ของกลุ่มบริษัทสำมำรถจ ำแนกได้ ดังนี้ 

รายได้จากการก่อสร้างและบริการ 

 รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรของกลุ่มบริษัท ประกอบด้วย จ ำนวนเงินค่ำจ้ำงเหมำตำมที่ตกลงกันในสัญญำ 
บวกลบกับจ ำนวนเงินค่ำจ้ำงกรณีที่มีกำรเปลี่ยนแปลง เพิ่มเติม หรือ ลด ขอบเขตของงำนจำกสัญญำจ้ำงเหมำเดิม ซ่ึงส่วน
ใหญ่จะเกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงแบบ ณ สถำนที่ก่อสร้ำงตำมควำมต้องกำรของลูกค้ำ หำกมีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่ที่
กลุ่มบริษัทจะเรียกเก็บเงินจำกลูกค้ำได้ และ สำมำรถวัดมูลค่ำโดยประมำณของผลงำนบริกำรตำมสัญญำได้อย่ำงน่ำเช่ือถือ 
รำยได้และต้นทุนจำกกำรให้บริกำรตำมสัญญำจะถูกรับรู้ในงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จตำมสัดส่วนขั้นควำมส ำเร็จของงำนที่
ท ำได้ในงวดนั้นๆ โดยขั้นควำมส ำเร็จของงำนตำมสัญญำใช้วิธีประมำณกำรอ้ำงอิงจำกอัตรำส่วนต้นทุนกำรให้บริกำรที่
เกิดขึ้นของงำนที่ท ำเสร็จตั้งแต่เริ่มต้นงำนจนถึงปัจจุบันเปรียบเทียบกับประมำณกำรต้นทุนบริกำรก่อสร้ำงทั้งโครงกำร 

 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรในปี 2561 – 2563 จ ำนวน 1,290.11 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,509.74 
ล้ำนบำท และจ ำนวน 857.74 ล้ำนบำทตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำกำรเพิ่มขึ้นจำกปีก่อนหน้ำ ร้อยละ 17.02 ในปี 2562 และ
ลดลงร้อยละ 43.19 ในปี 2563 ตำมล ำดับ  

  ในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรเท่ำกับ 1,509.74 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 จ ำนวน 
219.63 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำกำรเพิ่มขึ้นร้อยละ 17.02 จำกปีก่อนหน้ำ โดยกำรปรับตัวสูงขึ้นของรำยได้ดังกล่ำว มี
เหตุผลส ำคัญมำจำกกำรขยำยตัวจำกฐำนงำนค้ำงรับ (Backlog) ที่สะสมต่อเนื่องมำจำกปีก่อนโดยกลุ่มบริษัทมีโครงกำรที่อยู่
ระหว่ำงก่อสร้ำงในปี 2562 จ ำนวนรวม 21 โครงกำรซ่ึงมำกกว่ำปี 2561 ที่มีจ ำนวน 13 โครงกำร ในขณะที่ลูกค้ำในกลุ่ม
อสังหำริมทรัพย์ประเภทคอนโดมิเนียมแนวรำบ (Low Rise) ยังคงเป็นลูกค้ำหลักของกลุ่มบริษัทต่อเนื่องจำกปี 2561 โดยมี
โครงกำรส ำคัญที่อยู่ระหว่ำงก่อสร้ำง อำทิเช่น โครงกำรแอทโมซ ลำดพร้ำว 15 ,โครงกำรแอทโมซ ลำดพร้ำว 71 , โครงกำร
ดีคอนโด หำดใหญ่ , โครงกำรรูเนะสุ ทองหล่อ 5 เป็นต้น โดยลูกค้ำดังกล่ำวเป็นกลุ่มลูกค้ำภำคเอกชนซ่ึงคิดเป็นสัดส่วน
ประมำณร้อยละ 77.41 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร ในขณะที่รำยได้จำกงำนก่อสร้ำงส่วนอื่นมำจำกลูกค้ำในกลุ่ม
ภำครัฐ คิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 22.59 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร อำทิเช่น โครงกำรอำคำรอ ำนวยกำร
อุทยำนวิทยำศำสตร์ภำคใต้ , โครงกำรอำคำรส ำนักงำนกรมศิลปำกร , โครงกำรอำคำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ กรม
แพทย์ทหำรเรือ ,โครงกำรอำคำรที่ท ำกำรกำรไฟฟ้ำนครหลวงเขตมีนบุรี เป็นต้น  

ในปี 2563 บริษัทมีรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรเท่ำกับ 857.74 ล้ำนบำทลดลงจำกปี 2562 จ ำนวน 652.00 
ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำลดลงร้อยละ 43.19 โดยกำรปรับตัวลดลงดังกล่ำว มีเหตุผลส ำคัญมำจำก 1) ลูกค้ำในกลุ่มที่บริษัท
ชนะประมูลในบำงโครงกำร มีกำรชะลอแผนงำนกำรก่อสร้ำงออกไปจึงท ำให้กำรก่อสร้ำงและกำรรับรู้รำยได้ยังไม่สำมำรถ
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ท ำได้ 2) สภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงจำกสถำนกำรณ์โรคระบำด COVID-19 ท ำให้ฐำนลูกค้ำหลักของกลุ่มบริษัท 
โดยเฉพำะในกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ชะลอกำรเปิดตัวโครงกำรใหม่เป็นปัจจัยส ำคัญ ส ำหรับกำรรับรู้รำยได้จำกงำนก่อสร้ำง
และบริกำรปี 2563 ส่วนใหญ่ยังเป็นโครงกำรก่อสร้ำงขนำดใหญ่ที่ต่อเนื่องจำกปีที่ผ่ำนมำ อำทิเช่น โครงกำรก่อสร้ำงอำคำร
โรงงำน PFP , โครงกำร ดิเอ็กเซล รัชดำ18 ,โครงกำรแอทโมซ ลำดพร้ำว 15 ,โครงกำรศุภำลัย ลอฟท์ ประชำธิปก – วงเวียน
ใหญ่ เป็นต้น โดยลูกค้ำดังกล่ำวเป็นกลุ่มลูกค้ำภำคเอกชนซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 65.73 ของรำยได้จำกกำร
ก่อสร้ำงและบริกำร ในขณะที่รำยได้จำกงำนก่อสร้ำงส่วนอื่นมำจำกลูกค้ำในกลุ่มภำครัฐ คิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 
34.27 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร อำทิเช่น โครงกำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ กรมแพทย์ทหำรเรือ , 
โครงกำรอำคำรส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับกิจกำรพลังงำน,โครงกำรตกแต่งภำยในอำคำรส ำนักงำนกรมศิลปำกร เป็น
ต้น  

แผนภำพที่ 16.3 : สัดส่วนรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงแยกตำมประเภทลูกค้ำ 
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

   
 

รายได้อื่น  

 รำยได้อื่นของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ ประกอบด้วย รำยได้ค่ำแรงที่เรียกเก็บจำกผู้รับเหมำช่วงเนื่องจำกผู้รับเหมำ
ช่วงมีแรงงำนก่อสร้ำงไม่เพียงพอบริษัทจึงจัดหำแรงงำนส่วนดังกล่ำว และก็มีกำรคิดค่ำใช้จ่ำยจำกผู้รับเหมำช่วง รำยได้จำก
กำรขำยเศษวัสดุ และ เงินปันผลรับจำกกิจกำรร่วมค้ำ โดยรำยได้อื่นในปี 2561 – 2563 มีจ ำนวน 15.49 ล้ำนบำท จ ำนวน 
4.90 ล้ำนบำท และจ ำนวน 6.99 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.20 ร้อยละ 0.32 และร้อยละ 0.81 ของรำยได้
จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำร ตำมล ำดับ 

 ในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีรำยได้อื่นเท่ำกับ 4.90 ลดลงจำกปี 2561 จ ำนวน 10.59 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นอัตรำลดลง
ร้อยละ 68.40 โดยกำรเปลี่ยนแปลงหลักมำจำกกำรที่กลุ่มบริษัทไม่มีรำยได้รับจำกเงินปันผลของกิจกำรร่วมค้ำเมื่อเทียบกับ
ปี 2561 ที่มีรำยกำรดังกล่ำว ในขณะที่ปี 2563 กลุ่มบริษัทมีรำยได้อื่นจ ำนวน 6.99 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจ ำนวน 2.09 ล้ำนบำท 
คิดเป็นอัตรำร้อยละ 42.75 จำกงวดเดียวกันของปีก่อน  

 

 

เอกชน  
  .   

รำชกำร  
  .   

เอกชน  
  .   

รำชกำร  
  .   

เอกชน  
  .   

รำชกำร  
  .   
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ตำรำง 16.1โครงสร้ำงรำยได้ของกลุ่มบริษัทแบ่งตำมประเภทกำรให้บริกำร ปี 2561 – ปี 2563  
 

โครงสร้างรายได ้
ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

งำนใหบ้ริกำรโครงกำรเอกชน 750.31 57.47 1,168.62 77.16 563.77 65.20 

งำนใหบ้ริกำรโครงกำรหน่วยงำนภำครัฐ 539.80 41.34 341.12 22.52 293.97 34.00 

รวมรายได้จากการก่อสร้าง 1,290.11 98.81 1,509.74 99.68 857.74 99.19 

รำยได้อื่น1 15.49 1.19 4.90 0.32 6.99 0.81 

รายได้รวม 1,305.60 100.00 1,514.64 100.00 864.73 100.00 
หมำยเหตุ: 
1/ / รำยได้อ่ืน ประกอบด้วย รำยได้ค่ำแรงที่เรียกเก็บจำกผู้รับเหมำช่วงเนื่องจำกผู้รับเหมำช่วงมีแรงงำนก่อสร้ำงไม่เพียงพอบริษัทจึงจั ดหำ

แรงงำนส่วนดังกล่ำว และมีกำรคิดค่ำใช้จ่ำยจำกผู้รับเหมำช่วง รำยได้จำกกำรขำยเศษวัสดุ เป็นต้น 

(2) ต้นทุนงานก่อสร้างและบริการ ก าไรขั้นต้น และ อัตราก าไรขั้นต้น 

 ต้นทุนงำนก่อสร้ำงและบริกำรหลักของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย ค่ำวัสดุก่อสร้ำง ค่ำจ้ำงผู้รับเหมำช่วง ค่ำใช้จ่ำย
เกี่ยวกับแรงงำนก่อสร้ำงและพนักงำน ค่ำเช่ำเครื่องจักรและอุปกรณ์ ค่ำขนส่ง ค่ำขนย้ำย ค่ำอะไหล่และซ่อมแซมเครื่องจักร
และอุปกรณ์ก่อสร้ำง ค่ำเสื่อมรำคำ รวมถึงค่ำโสหุ้ยต่ำงๆ โดยในปี 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนงำนก่อสร้ำงและบริกำร 
จ ำนวน 1,177.83 ล้ำนบำท จ ำนวน 1,286.34 ล้ำนบำทและจ ำนวน 716.63 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นร้อยละ 91.30 ร้อยละ 
85.20 และร้อยละ 83.55 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรงวดดังกล่ำว ตำมล ำดับ ในขณะที่ก ำไรขั้นต้นของกลุ่ม
บริษัทในปี 2561 – 2563 มีจ ำนวน 112.28 ล้ำนบำท จ ำนวน 223.40 ล้ำนบำท และจ ำนวน 141.11 ล้ำนบำท หรือคิดเป็น
อัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 8.70 ร้อยละ 14.80 และร้อยละ 16.45 ตำมล ำดับ  

 อัตรำก ำไรขั้นต้นของกลุ่มบริษัทในปี 2562 เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 อันเนื่องมำจำกสัดส่วนกำรรับรู้รำยได้จำกงำน
ภำคเอกชนที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีฐำนลูกค้ำงำนภำคเอกชนต่องำนภำครัฐคิดเป็นสัดส่วน 77:23 ซ่ึงสูงกว่ำ
ปี 2561 ที่มีสัดส่วนงำนภำคเอกชนต่องำนภำครัฐคิดเป็นสัดส่วนประมำณ 58:42 ซ่ึงงำนก่อสร้ำงของภำคเอกชนเป็นงำนที่มี
กำรแข่งขันน้อยกว่ำและมีควำมยืดหยุ่นในกำรเจรจำต่อรองกับคู่ค้ำได้สูงกว่ำ จึงท ำให้กลุ่มบริษัทมีอัตรำก ำไรขั้นต้นเฉลี่ยที่
สูงกว่ำงำนภำครัฐ นอกจำกนี้ งำนก่อสร้ำงหลักในปี 2562 เป็นงำนก่อสร้ำงประเภทอสังหำริมทรัพย์ที่กลุ่มบริษัทมีควำม
ช ำนำญและมีประสบกำรณ์ในกำรก่อสร้ำง จึงท ำให้กลุ่มบริษัทสำมำรถบริหำรและควบคุมต้นทุนกำรก่อสร้ำงได้เป็นไป
ตำมแผนงำนที่วำงไว้ ในขณะที่อัตรำก ำไรขั้นต้นของกลุ่มบริษัทปี 2563 เพิ่มขึ้นจำกปี 2562 อันเนื่องมำจำกกลุ่มบริษัทมี
ประสบกำรณ์จำกกำรวำงแผนงำนก่อสร้ำงและกำรถอดแบบโครงกำรก่อสร้ำงโดยเฉพำะลูกค้ำเดิมในกลุ่มธุรกิจพัฒนำ
อสังหำริมทรัพย์ ท ำให้กำรวำงแผนงำนก่อสร้ำง กำรจัดสรรคนงำนเพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงใช้ระยะเวลำที่ลดลงและกำร
ท ำงำนเกิดประสิทธิภำพมำกขึ้น 

 ขณะที่ค่ำใช้จ่ำยเงินเดือนพนักงำนและค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับพนักงำนโครงกำรซ่ึงเป็นต้นทุนคงที่มีจ ำนวนปรับตัว
สูงขึ้นตำมจ ำนวนพนักงำนที่เพิ่มขึ้นระหว่ำงปี 2561 – 2563 โดยค่ำใช้จ่ำยดังกล่ำวคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 3.28 – 
4.53 ของรำยได้จำกงำนก่อสร้ำงและบริกำร 
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ตำรำง 16.2 รำยละเอียดหลักของต้นทุนกำรก่อสร้ำงและบริกำรปี 2561 – 2563  

ต้นทุนงานก่อสร้างและ
บริการ 

2561 2562 2563 

มูลค่าต้นทุน 
ร้อยละต่อ
ต้นทุน
ก่อสร้าง 

ร้อยละต่อ
รายได้งาน
ก่อสร้าง 

มูลค่าต้นทุน 
ร้อยละต่อ
ต้นทุน
ก่อสร้าง 

ร้อยละต่อ
รายได้งาน
ก่อสร้าง 

มูลค่าต้นทุน 
ร้อยละต่อ
ต้นทุน
ก่อสร้าง 

ร้อยละต่อ
รายได้งาน
ก่อสร้าง 

ต้นทุนค่ำวัสดุและสินค้ำ 578.50 49.12 44.84 577.05 44.86 38.22 289.71 40.43 33.78 
ต้นทุนค่ำผู้รับเหมำช่วง
แรงงำน 

493.28 41.88 38.24 581.74 45.22 38.53 342.63 47.81 39.95 

เงินเดือน และ ค่ำใชจ้่ำย
เกี่ยวกับพนักงำน 

48.17 4.09 3.73 49.52 3.85 3.28 38.83 5.42 4.53 

ค่ำไฟฟ้ำ ประปำ โทรศัพท์ 
และ สำธำรณูปโภค 

10.70 0.91 0.83 13.76 1.07 0.91 7.00 0.98 0.82 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรเดินทำง 0.97 0.08 0.08 0.92 0.07 0.06 0.96 0.13 0.11 
ค่ำเสื่อมรำคำ 12.60 1.07 0.98 12.23 0.95 0.81 13.80 1.93 1.61 
ต้นทุนบริกำรอ่ืนๆ 33.59 2.85 2.60 51.10 3.97 3.38 23.70 3.31 2.76 

รวม 1,177.83 100.00 91.30 1,286.34 100.00 85.20 716.63 100.00 83.55 

หมำยเหตุ  
1/ ต้นทุนบริกำรอ่ืนๆ ประกอบด้วย ค่ำใช้จ่ำยเบ็ดเตล็ด ค่ำวัสดุสิ้นเปลือง ค่ำขนส่ง ค่ำธรรมเนียม และค่ำซ่อมแซม เป็นต้น 

(3) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรหลักของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย ค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับพนักงำน ได้แก่ เงินเดือนและค่ำแรง
พนักงำนฝ่ำยบริหำร โบนัส ค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับพนักงำนอื่น ค่ำธรรมเนียมวิชำชีพ ค่ำเบี้ยประชุมและค่ำตอบแทนอื่น
ของกรรมกำร และ ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ อันได้แก่ ค่ำอบรมสัมมนำ ค่ำเส่ือมรำคำ ค่ำน้ ำ ค่ำไฟ ค่ำโทรศัพท์ ค่ำเบี้ยประกัน ค่ำ
รับรอง ค่ำธรรมเนียมต่ำงๆ เป็นต้น  

 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรในปี 2561 – 2563 มีจ ำนวน 79.06 ล้ำนบำท จ ำนวน 82.95 ล้ำนบำทและจ ำนวน 87.08 ล้ำน
บำท ตำมล ำดับ เมื่อพิจำรณำสัดส่วนของค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรต่อรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงของกลุ่มบริษัทจะพบว่ำ สัดส่วน
ดังกล่ำวอยู่ที่ร้อยละ 5.49 และร้อยละ 10.15 ตำมล ำดับ  

 ในปี 2561 – ปี 2563 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรมีกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จ ำนวน 
31.31 ล้ำนบำทจ ำนวน 3.89 ล้ำนบำทและ 4.14 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 65.57 ร้อยละ 4.92 และร้อยละ 
4.98 ตำมล ำดับ ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำก ค่ำใช้จ่ำยเงินเดือนพนักงำนที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับกำรขยำยงำน ค่ำโบนัสพนักงำน ค่ำ
ตรวจสอบบัญชี ค่ำใช้จ่ำยในกำรตรวจสอบภำยใน ค่ำเบี้ยประชุมและค่ำตอบแทนอื่นของกรรมกำร ซ่ึงเป็นค่ำใช้จ่ำยที่
เกี่ยวข้องกับกำรเตรียมตัวเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ของกลุ่มบริษัท 

ตำรำง 16.3 ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร ปี 2561 – 2563  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
มูลค่า 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับพนักงาน 

เงินเดือนและค่ำแรง 21.86 27.65 27.63 33.31 25.85 29.69 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 
มูลค่า 

(ล้านบาท) 
ร้อยละ 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

ร้อยละ 

โบนัส 5.10 6.45 8.31 10.02 3.02 3.47 
ค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับพนักงำนอ่ืน1/ 17.18 21.73 13.75 16.58 9.26 10.63 

รวมค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับพนักงาน 44.13 55.82 49.68 59.90 38.13 43.79 

ค่ำตรวจสอบบัญชี 0.77 0.98 1.48 1.78 1.91 2.19 
ค่ำเบี้ยประชุมและค่ำตอบแทนอ่ืนของกรรมกำร 3.94 4.99 6.71 8.09 8.39 9.63 
ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ๆ2/ 30.21 38.21 25.07 30.22 38.65 44.39 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 79.06 100.00 82.95 100.00 87.08 100.00 
อัตราส่วนร้อยละค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อ
รายได้จากงานก่อสร้างและบริการ 

6.13 5.49 10.15 

 
หมำยเหตุ 
1/ ค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวกับพนักงำนอ่ืน ประกอบด้วย ค่ำต้นทุนบริกำรผลประโยชน์พนักงำน ต้นทุนดอกเบี้ยผลประโยชน์พนักงำน เงินจ่ำยสมทบ

ประกันสังคม เงินจ่ำยสมทบกองทุนเงินทดแทน ค่ำใช้จ่ำยในกำรน ำเข้ำแรงงำนต่ำงด้ำวเพื่อใช้ในงำนก่อสร้ำง เป็นต้น 
2/ ค่ำใช้จ่ำยอ่ืน ประกอบด้วย ค่ำอบรมสัมมนำ ค่ำเสื่อมรำคำ ค่ำน้ ำค่ำไฟ ค่ำโทรศัพท์ ค่ำเบี้ยประกัน ค่ำใช้จ่ำยในกำรตรวจสอบภำยใน เป็น

ต้น 

(4) หนี้สงสัยจะสูญและค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 

 หนี้สงสัยจะสูญ เป็นค่ำใช้จ่ำยที่เกิดขึ้นจำกกำรประมำณกำรมูลค่ำลูกหนี้ที่กลุ่มบริษัทคำดว่ำจะไม่สำมำรถเรียก
เก็บเงินจำกลูกหนี้ได้ จึงตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญส ำหรับลูกหนี้ที่ค้ำงช ำระเพื่อแสดงควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของ
ลูกหนี้กำรค้ำ ลูกหนี้อื่น และ ลูกหนี้เงินประกันผลงำนในแต่ละงวดบัญชี โดยส ำหรับกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของกลุ่ม
บริษัทนั้น ฝ่ำยบริหำรจะใช้ดุลยพินิจในกำรประมำณกำรผลขำดทุนที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นจำกลูกหนี้แต่ละรำย โดยค ำนึงถึง
ประสบกำรณ์กำรเก็บเงินในอดีต อำยุของหนี้ที่คงค้ำง และสภำวะเศรษฐกิจที่เป็นอยู่ในขณะนั้น ประกอบในกำรตั้งค่ำเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญ  

  ณ 31 ธันวำคม 2562 กลุ่มบริษัทมีค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจ ำนวน 4.49 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.30 ของ
รำยได้จำกกำรก่อสร้ำง โดยหนี้สงสัยจะสูญดังกล่ำวเกิดจำกกำรกำรตั้งส ำรองของลูกหนี้อื่น ซ่ึงลูกหนี้อื่นดังกล่ำวเป็นลูกหนี้
ที่กลุ่มบริษัทได้จ่ำยเงินค่ำแรงให้แก่ผู้รับเหมำช่วงล่วงหน้ำจ ำนวน 1 รำย แต่ผู้รับเหมำดังกล่ำวไม่สำมำรถด ำเนินงำน
ก่อสร้ำงได้ตำมมำตรฐำนที่กลุ่มบริษัทก ำหนดไว้ ซ่ึงกลุ่มบริษัทได้ด ำเนินกำรฟ้องร้องทำงกฎหมำยและอยู่ระหว่ำงกำร
พิจำรณำของศำล จ ำนวน 4.49 ล้ำนบำทซ่ึงเป็นรำยกำรที่ต่อเนื่องมำจำกปี 2561  

ณ 31 ธันวำคม 2563 กลุ่มบริษัทมีค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจ ำนวน 4.49 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.52 ของ
รำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรโดยหนี้สงสัยจะสูญดังกล่ำวเป็นรำยกำรของลูกหนี้รำยเดิมที่ต่อเนื่องมำจำกปี 2562 

(5) ต้นทุนทางการเงิน 

ต้นทุนทำงกำรเงิน เป็นดอกเบี้ยจ่ำยที่เกิดจำกกำรที่กลุ่มบริษัทจัดหำเงินกู้ยืมเพื่อใช้ในกำรด ำเนินธุรกิจ โดยในปี 
2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนทำงกำรเงินจ ำนวน 1.51 ล้ำนบำท จ ำนวน 2.42 ล้ำนบำท และ 3.45 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.12 ร้อยละ 0.16 และร้อยละ 0.40 ของรำยได้จำกกำรก่อสร้ำงและบริกำรในแต่ละปี โดยค่ำใช้จ่ำยทำง
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กำรเงินทั้งหมดเป็นดอกเบี้ยจ่ำยที่เกิดจำกกำรใช้วงเงินสินเช่ือจำกสถำบันกำรเงิน ส่วนใหญ่เป็นวงเงินเพื่อกำรพำณิชย์ เช่น 
ค่ำธรรมเนียม L/C ดอกเบี้ยเงินเบิกเกินบัญชี ดอกเบี้ยเจ้ำหนี้เช่ำซ้ือ และดอกเบี้ยจำกภำระเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบัน
กำรเงิน 

(6) ก าไรสุทธ ิ

กลุ่มบริษัทมีก ำไรสุทธิในปี 2561 – 2563 เท่ำกับจ ำนวน 37.68 ล้ำนบำท จ ำนวน 114.66 ล้ำนบำทและจ ำนวน 
45.59 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ หรือคิดเป็นอัตรำก ำไรสุทธิร้อยละ 2.92 ร้อยละ 7.59 และร้อยละ 5.32 ตำมล ำดับ ทั้งนี้ก ำไรสุทธิ
และอัตรำก ำไรสุทธิในปี 2562 สูงขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2561 เกิดจำกสัดส่วนกำรรับงำนภำคเอกชนที่มำกขึ้นจึงท ำให้อัตรำ
ก ำไรขั้นต้นเฉลี่ยปรับตัวสูงขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อน ในขณะที่ปี 2563 ก ำไรสุทธิและอัตรำก ำไรสุทธิปรับตัวลดลงเมื่อเทียบ
กับปี 2562 มีเหตุผลส ำคัญมำจำกรำยได้ที่ลดลงจำกกำรชะลอแผนงำนกำรก่อสร้ำงของลูกค้ำบำงรำยออกไปจึงท ำให้กำร
ก่อสร้ำงและกำรรับรู้รำยได้ยังไม่สำมำรถท ำได้และสภำวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลงจำกสถำนกำรณ์โรคระบำด COVID-19 
ท ำให้ฐำนลูกค้ำหลักของกลุ่มบริษัท โดยเฉพำะในกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ชะลอกำรเปิดตัวโครงกำรใหม่เป็นปัจจัยส ำคัญ  

3. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

3.1. สินทรัพย ์

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 823.17 ล้ำนบำทจ ำนวน 681.42 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 1,022.65 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรลดลงของสินทรัพย์รวมในปี 2562 เมื่อเทียบกับปี 2561 จ ำนวน 141.75 ล้ำน
บำท มีสำเหตุส ำคัญมำจำกกระแสเงินสดภำยในของกลุ่มบริษัทที่ลดลง เนื่องจำก ในปี 2562 กลุ่มบริษัทได้จ่ำยปันผลจำกผล
กำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทจ ำนวนหนึ่งและ มูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บที่ลดลงเนื่องจำกกลุ่มบริษัท
ทยอยเก็บเงินจำกโครงกำรส่วนใหญ่ที่ทยอยส่งมอบงำนช่วงปลำยปี ในขณะที่ปี 2563 กลุ่มบริษัทมีสินทรัพย์ เพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับปี 2562 จ ำนวน 341.23 ล้ำนบำท มีสำเหตุส ำคัญมำจำก เงินสดจำกกำรเพิ่มทุนเพื่อเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนทั่วไป
เป็นครั้งแรกจึงท ำให้เงินสดเพิ่มขึ้นจ ำนวน 275.62 ล้ำนบำท และมูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บที่เพิ่มขึ้น
จ ำนวน 95.52 ล้ำนบำท ตำมล ำดับเป็นหลัก 

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของกลุ่มบริษัทมีจ ำนวน 297.03 ล้ำนบำท จ ำนวน 
170.31 ล้ำนบำท และจ ำนวน 445.93 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมทั้งหมดอยู่ที่ร้อยละ 36.08 ร้อยละ 
24.99 และร้อยละ 43.61 ตำมล ำดับ โดย เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปี 2562 ที่ลดลงเมื่อเทียบกับปี 2561 เกิดจำกกำร
จ่ำยปันผลจำกผลกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทจ ำนวน 100.00 ล้ำนบำทและกำรจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมระยะส้ันจ ำนวน 133.31 
ล้ำนบำทเป็นหลัก ในขณะที่เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด ในปี 2563 ที่เพิ่มขึ้นเกิดจำกกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดรับ
จำกกิจกรรมจัดหำเงินและกำรด ำเนินงำน โดยเฉพำะกระแสเงินสดรับจำกเงินกู้ยืมระยะส้ันและระยะยำวจ ำนวน 231.31 
ล้ำนบำท และเงินสดจำกกิจกรรมกำรลงทุนจำกกำรเพิ่มทุนเพื่อเสนอขำยหุ้นต่อประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรกจ ำนวน 356.96 
ล้ำนบำท เป็นหลัก  
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(2) เงินลงทุนชั่วคราว 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 เงินลงทุนชั่วครำวของกลุ่มบริษัทมีจ ำนวน 4.07 ล้ำนบำท จ ำนวน 4.11 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 4.14 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมทั้งหมดอยู่ที่ร้อยละ 0.49 ร้อยละ 0.60 และร้อยละ 0.40 
ตำมล ำดับ โดยเงินลงทุนช่ัวครำวของกลุ่มบริษัทได้แก่ เงินฝำกประจ ำ 12 เดือน 

(3) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น 

 ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่นของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย ลูกหนี้ตำมสัญญำงำนก่อสร้ำง ค่ำสินค้ำจ่ำย
ล่วงหน้ำ ค่ำจ้ำงเหมำจ่ำยล่วงหน้ำ ภำษีซ้ือไม่ถึงก ำหนด ค่ำเบี้ยประกันจ่ำยล่วงหน้ำ เช็ครับลงวันที่ล่วงหน้ำ เป็นต้น โดย ณ 
วันที่ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้หมุนเวียนอื่นเป็นจ ำนวน 196.09 ล้ำนบำท 189.99 ล้ำน
บำท และ 159.93 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมทั้งหมดอยู่ที่ร้อยละ 23.82 ร้อยละ 27.88 และ
ร้อยละ 15.64 ตำมล ำดับ 

ลูกหนี้กำรค้ำสุทธิของกลุ่มบริษัท ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 มีจ ำนวน 157.33 ล้ำนบำท จ ำนวน 166.46 ล้ำน
บำท และจ ำนวน 132.87 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวมอยู่ที่ร้อยละ 19.11 ร้อยละ 24.32 และร้อยละ 
12.99 ตำมล ำดับ โดยกลุ่มบริษัทจะรับรู้รำยกำรลูกหนี้กำรค้ำตำมใบแจ้งหนี้ที่ออกเพื่อเรียกเก็บตำมงวดงำนที่แล้วเสร็จ
ภำยหลังกำรส่งมอบ ซ่ึงโดยทั่วไปกลุ่มบริษัทมีนโยบำยให้เครดิตเทอมให้แก่ลูกค้ำ 30 – 45 วัน หำกพิจำรณำจำกตำรำง
แสดงอำยุลูกหนี้กำรค้ำของกลุ่มบริษัทจะพบว่ำลูกหนี้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทเป็นลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระหรือมีอำยุ
เกินวันนัดช ำระน้อยกว่ำ 30 วันซึ่งส่วนใหญ่เกิดจำกควำมไม่สอดคล้องกันของระยะเวลำในรับวำงบิลและออกเช็คของลูกค้ำ
ท ำให้กำรช ำระเงินอำจล่ำช้ำไปกว่ำที่ก ำหนด 

 ลูกหนี้กำรค้ำสุทธิของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 เพิ่มขึ้นจำกลูกหนี้กำรค้ำสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 
2561 จ ำนวน 9.13 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 5.80 ซ่ึงแปรผันตรงกับจ ำนวนโครงกำรที่กลุ่มบริษัทอยู่ระหว่ำง
ก่อสร้ำงและส่งมอบที่มีจ ำนวนสูงขึ้นตำมรำยได้จำกงำนก่อสร้ำง โดยลูกหนี้คงค้ำงของกลุ่มบริษัท ณ ส้ินงวดปี 2562 ส่วน
ใหญ่เป็นโครงกำรของลูกค้ำที่อยู่ระหว่ำงกำรก่อสร้ำงของกลุ่มลูกค้ำอสังหำริมทรัพย์ประเภทอำคำรชุดเป็นหลัก ในขณะที่
รำยกำรลูกหนี้ค้ำงช ำระจ ำนวน 0.003 ล้ำนบำทที่แสดงยอดค้ำงช ำระระหว่ำง 3 – 6 เดือน ในปี 2562 นั้นเป็นรำยกำรเรียกเก็บ
เงินประกันผลงำนที่ครบก ำหนดจำกงำนเพิ่มเติมของงำนก่อสร้ำงโครงกำรหนึ่งซึ่งอยู่ระหว่ำงติดตำมกำรช ำระเงิน 

 ลูกหนี้กำรค้ำสุทธิของกลุ่มบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 ลดลงจำกลูกหนี้กำรค้ำสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 
2562 จ ำนวน 33.59 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 20.18 ซ่ึงเกิดจำกกำรที่กลุ่มบริษัทได้ส่งมอบโครงกำรที่ให้บริกำร
แล้วเสร็จและรับช ำระเงินแล้วจำกลูกค้ำลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยเฉพำะในกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ตำม
ก ำหนดกำรส่งมอบซึ่งได้ทยอยเรียกเก็บเงินตำมรอบกำรวำงบิลจึงเป็นสำเหตุหลักที่ท ำให้ลูกหนี้คงค้ำง ณ ส้ินงวดมีจ ำนวน 
ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 

 ส ำหรับกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนั้น ฝ่ำยบริหำรจะใช้ดุลยพินิจในกำรประมำณกำรผลขำดทุนที่คำดว่ำจะ
เกิดขึ้นจำกลูกหนี้แต่ละรำย โดยค ำนึงถึงประสบกำรณ์กำรเก็บเงินในอดีต อำยุของหนี้ที่คงค้ำง และสภำวะเศรษฐกิจที่
เป็นอยู่ในขณะนั้น ประกอบในกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยกำรตั้งค่ำเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 
และ ณ 30 มิถุนำยน 2563 ได้ผ่ำนกำรพิจำรณำจำกฝ่ำยบริหำรดังที่กล่ำวไว้ข้ำงต้นแล้วถึงควำมเป็นไปได้ในกำรเรียกเก็บเงิน  
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 โดยในปี 2561 –2563 อัตรำหมุนเวียนลูกหนี้กำรค้ำของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ระดับ 9.14 เท่ำ 9.33 เท่ำ และ 5.73 เท่ำ ซ่ึง
คิดเป็นระยะเวลำกำรเก็บหนี้เฉลี่ยที่ 40 วัน 39 วัน และ 63 วัน ตำมล ำดับ  

(4) มูลค่างานระหว่างก่อสร้างที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ 

 มูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ คือ มูลค่ำงำนที่กลุ่มบริษัทด ำเนินกำรก่อสร้ำงจนแล้วเสร็จและส่ง
งำนให้กับผู้ว่ำจ้ำงตรวจรับงำนเป็นที่เรียบร้อยแล้ว แต่ยังไม่ได้เรียกให้ช ำระเงิน โดยค ำนวณจำกมูลค่ำงำนตำมสัญญำที่กลุ่ม
บริษัทด ำเนินกำรก่อสร้ำงแล้วเสร็จและรับรู้รำยได้ตำมอัตรำส่วนของงำนที่ส ำเร็จหักด้วยมูลค่ำงำนดังกล่ำวที่ได้มีกำรเรียก
เก็บเงินจำกลูกค้ำแล้ว โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 มีจ ำนวน 100.17 ล้ำนบำท จ ำนวน 11.83 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
107.35 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นร้อยละ 12.17 ร้อยละ 1.74 และร้อยละ 10.50 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ 

  มูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ ณ 31 ธันวำคม 2562 ลดลงจ ำนวน 88.34 ล้ำนบำท หรือ คิดเป็น
อัตรำลดลงร้อยละ 88.19 เมื่อเทียบกับมูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ ณ 31 ธันวำคม 2561 มีสำเหตุหลักมำ
จำกกำรที่กลุ่มบริษัททยอยส่งมอบงำนก่อสร้ำงตำมแผนงำนก่อสร้ำงในช่วงปลำยปี 2562 อำทิเช่น โครงกำรตกแต่งภำยใน
อำคำรส ำนักงำนกรมศิลปำกร โครงกำรแอทโมซ คอนโด ลำดพร้ำว 71 โครงกำรอำคำรอ ำนวยกำรอุทยำนวิทยำศำสตร์
ภำคใต้ เป็นต้น จึงท ำให้กลุ่มบริษัทสำมำรถเรียกเก็บเงินจำกลูกค้ำได้เมื่อส่งมอบโครงกำร ในขณะที่บำงโครงกำรก่อสร้ำง
ล่ำช้ำกว่ำแผนงำนอำทิเช่น โครงกำรก่อสร้ำงและปรับปรุงพื้นที่บรรจุยำและเก็บยำอำคำร Mass Production โครงกำรดิเอ็ก
เซล ไฮอะเวย์ รัชดำ-ห้วยขวำง โครงกำรตกแต่งภำยในอำคำรส ำนักงำนกรมศิลปำกร เป็นต้น จึงท ำให้อัตรำส่วนของงำนที่
ส ำเร็จน้อยกว่ำที่กลุ่มบริษัทประมำณกำรไว้ 

 มูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ ณ 31 ธันวำคม 2563 เพิ่มขึ้นจ ำนวน 95.52 ล้ำนบำท หรือ คิดเป็น
อัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 807.32 เมื่อเทียบกับมูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ ณ 31 ธันวำคม 2562 มีสำเหตุมำจำก
อัตรำส่วนควำมส ำเร็จของงำนก่อสร้ำงโครงกำรอำคำรโรงงำนแปรรูปอำหำรสัตว์ PFP เป็นหลักเนื่องจำกโครงกำรดังกล่ำว
เป็นโครงกำรขนำดใหญ่และมีระยะเวลำกำรก่อสร้ำงค่อนข้ำงส้ัน จึงท ำให้อัตรำส่วนควำมส ำเร็จของงำนเป็นไปตำม
แผนงำนและส่วนหนึ่งมำจำกอัตรำส่วนควำมส ำเร็จจำกโครงกำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ กรมแพทย์ทหำรเรือ และ
โครงกำรคอนโดมิเนียม ดิเอ็กเซล รัชดำ 18 เป็นหลัก 

(5) สินค้าคงเหลือ 

 สินค้ำคงเหลือ คือ วัสดุก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เบิกใช้ อำทิเช่น ปูนส ำเร็จรูป คอนกรีตแห้ง เหล็กข้ออ้อย สี เป็นต้น โดย
กลุ่มบริษัทมีวัสดุก่อสร้ำงคงเหลือ ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 มีจ ำนวน 14.37 ล้ำนบำท จ ำนวน 6.34 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
9.02 ล้ำนบำท หรือ คิดเป็นร้อยละ 1.75 ร้อยละ 0.93 และร้อยละ 0.88 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ โดยกลุ่มบริษัทมี
นโยบำยกำรบริหำรกำรใช้วัสดุก่อสร้ำงในแต่ละโครงกำรให้เพียงพอต่อกำรใช้งำนประมำณ 1 – 2 สัปดำห์ จึงท ำให้วัสดุ
คงเหลือในแต่และงวดบัญชีคงเหลือไม่มำก 

  สินค้ำคงเหลือ ณ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวน 6.34 ล้ำนบำท โดยสินค้ำคงเหลือส่วนใหญ่เป็นวัสดุก่อสร้ำงและ
งำนระหว่ำงท ำที่อยู่ระหว่ำงติดตั้งของโครงกำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ โครงกำรคอนโดมิเนียม ดิเอ็กเซล รัชดำ 18 
โครงกำรอำคำรโรงงำนแปรรูปอำหำรสัตว์ PFP เป็นหลัก 
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 สินค้ำคงเหลือ 31 ธันวำคม 2563 มีจ ำนวน 9.02 ล้ำนบำท โดยสินค้ำคงเหลือส่วนใหญ่เป็นวัสดุก่อสร้ำงและงำน
ระหว่ำงท ำที่อยู่ระหว่ำงติดตั้งของโครงกำรโรงพยำบำลสมเด็จพระปิ่นเกล้ำ โครงกำรคอนโดมิเนียม ดิเอ็กเซล รัชดำ 18 
โครงกำรอำคำรโรงงำนแปรรูปอำหำรสัตว์ PFP โครงกำรศุภำลัย ลอฟท์ ประชำธิปก – วงเวียนใหญ่ เป็นหลัก 

(6) เงินให้กู้ยืมระยะยาว 

 โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 กลุ่มบริษัทมีให้กู้ยืมระยะยำวจ ำนวน 0.05 ล้ำนบำท ซ่ึงเป็นรำยกำรให้กู้ยืมแก่บริษัทที่
เกี่ยวข้องแห่งหนึ่ง ต่อมำในปี 2562 กลุ่มบริษัทได้รับช ำระเงินกู้ยืมดังกล่ำวครบทั้งจ ำนวน ส่งผลให้ ณ 31 ธันวำคม 2562 
กลุ่มบริษัทไม่มเีงินให้กู้ยืมระยะยำวใดๆเพิ่มเติมอีก ทั้งนี้ ณ ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทไม่มีนโยบำยกำรให้เงินกู้ยืมแก่บุคคลที่อำจ
มีควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์หรือบุคคลที่เกี่ยวข้องกับบุคคลดังกล่ำว ยกเว้นเป็นไปตำมระเบียบของบริษัทที่เกี่ยวกับกำร
ให้สวัสดิกำรพนักงำน หรือตำมระเบียบอ ำนำจอนุมัติในกำรบริหำรงำนหรือกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินแก่นิติบุคคล
ที่กลุ่มบริษัทถือหุ้นอยู่ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้น และหำกมีรำยกำรระหว่ำงกันที่จ ำเป็นต้องได้รับควำมเห็นจำกคณะกรรมกำร
ตรวจสอบตำมกฎ ระเบียบ ข้อบังคับของตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเรื่องรำยกำรที่เกี่ ยวโยงกัน กลุ่มบริษัท จะ
ด ำเนินกำรให้คณะกรรมกำรตรวจสอบให้ควำมเห็นเกี่ยวกับควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมของรำยกำรระหว่ำงกันนั้น 

(7) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ ที่ส ำคัญของกลุ่มบริษัทได้แก่ ที่ดิน อำคำรส ำนักงำน เครื่องจักรและอุปกรณ์ก่อสร้ำง 
และ ยำนพำหนะ โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษัทมีจ ำนวน 131.95 ล้ำนบำท 
จ ำนวน 196.77 ล้ำนบำท และจ ำนวน 188.85 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมทั้งหมดอยู่ที่ร้อยละ 16.03 ร้อย
ละ 28.88 และร้อยละ 18.47 ตำมล ำดับ  

 ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษัท ณ 31 ธันวำคม 2562 มีจ ำนวนเพิ่มขึ้นจ ำนวน 64.82 ล้ำนบำท เมื่อเทียบ
กับ ณ 31 ธันวำคม 2561 หรือ คิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 49.12 เมื่อเทียบกับที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ ณ 31 ธันวำคม 2561 
ซ่ึงเกิดจำกมีสำเหตุหลักมำจำกกำรขยำยต่อเติมคลังสินค้ำบำงเดื่อ เพื่อใช้เก็บวัสดุและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษัทและจำกกำรที่
กลุ่มบริษัทซื้อที่ดินที่ต ำบลคูบำงหลวง อ ำเภอลำดหลุมแก้ว จังหวัดปทุมธำนี เมื่อวันที่ 25 เมษำยน 2562 เพื่อเตรียมก่อสร้ำง
เป็นคลังสินค้ำแห่งใหม่ของกลุ่มบริษัทเป็นหลัก 

ที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษัท ณ 31 ธันวำคม 2563 มีจ ำนวนลดลงจ ำนวน 7.92 ล้ำนบำท หรือ คิดเป็น
อัตรำลดลงร้อยละ 4.02 เมื่อเทียบกับที่ดิน อำคำรและอุปกรณ์ ณ 31 ธันวำคม 2562 ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำกกำรตัดค่ำเส่ือม
สินทรัพย์ตำมระยะเวลำใช้งำนจำกด ำเนินงำนปกติ 

(8) สินทรัพย์สิทธิการใช้ 

ในปี 2563 กลุ่มบริษัทได้น ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 16 มำถือปฏิบัติครั้งแรก โดยกลุ่มบริษัทรับรู้
สินทรัพย์สิทธิกำรใช้ ณ วันที่สัญญำเช่ำมีผล โดยสินทรัพย์สิทธิกำรใช้วัดมูลค่ำด้วยรำคำทุนหักค่ำเส่ือมรำคำสะสม ผล
ขำดทุนสะสมจำกกำรด้อยค่ำสะสม และปรับปรุงด้วยกำรวัดมูลค่ำของหนี้สินตำมสัญญำเช่ำใหม่ ในขณะที่รำคำทุนของ
สินทรัพย์สิทธิกำรใช้ประกอบด้วยจ ำนวนเงินของหนี้สินตำมสัญญำเช่ำจำกกำรวัดมูลค่ำเริ่มแรก ต้นทุนทำงตรงเริ่มแรกที่
เกิดขึ้น จ ำนวนเงินที่จ่ำยช ำระตำมสัญญำเช่ำ ณ วันที่สัญญำเช่ำเริ่มมีผลหรือก่อนวันที่สัญญำเช่ำมีผลและหักด้วยส่ิงจูงใจตำม
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สัญญำเช่ำที่ได้รับ ซ่ึงกลุ่มบริษัทน ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับนี้มำถือปฏิบัติ โดยรับรู้ผลกระทบสะสมของกำร
น ำมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับนี้มำถือปฏิบัติครั้งแรก โดยปรับปรุงก ำไรสะสม ณ วันที่ 1 มกรำคม 2563 และไม่
ปรับย้อนหลังงบกำรเงินปีก่อนที่แสดงเปรียบเทียบ  

ณ 31 ธันวำคม 2563 สินทรัพย์สิทธิกำรใช้ของกลุ่มบริษัทมีจ ำนวน 27.34 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับ
สินทรัพย์รวมทั้งหมดอยู่ที่ร้อยละ 2.67 

(9) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของกลุ่มบริษัท ได้แก่ ค่ำลิขสิทธิ์ซอฟต์แวร์คอมพิวเตอร์เป็นหลัก โดยมูลค่ำสุทธิ ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2561 – 2563 เท่ำกับจ ำนวน 2.61 ล้ำนบำท จ ำนวน 3.53 ล้ำนบำท และจ ำนวน 5.88 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.32 
ร้อยละ 0.52 และร้อยละ 0.57 ของสินทรัพย์รวมตำมล ำดับ โดยสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหลักของกลุ่มบริษัทได้แก่ ลิขสิทธ์ิ
ซอฟต์แวร์คอมพิวเตอร์ระบบกำรวำงแผนบริหำรธุรกิจขององค์กรแบบองค์รวม (Enterprise Resource Planning) หรือ ERP 
ซ่ึงกลุ่มบริษัทใช้ในกำรบริหำรงำน โดยในปี 2562 และปี 2563 กลุ่มบริษัทมีกำรซ้ือลิขสิทธ์ิซอฟต์แวร์คอมพิวเตอร์เพิ่มเติม
เพื่อรองรับในกำรขยำยงำนส่งผลให้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนในปี 2562 และปี 2563 เพิ่มขึ้นจ ำนวน 0.92 ล้ำนบำท และจ ำนวน 
2.35 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำเพิ่มขึ้นร้อยละ 35.37 และร้อยละ 66.41 ตำมล ำดับ 

(10) เงินฝากธนาคารที่ติดภาระหลักประกัน 

 เงินฝำกธนำคำรที่ติดภำระค้ ำประกัน/สินทรัพย์ทำงกำรเงินไม่หมุนเวียนอื่น/สินทรัพย์ทำงกำรเงินไม่หมุนเวียนอื่น 
คือ บัญชีเงินฝำกประจ ำที่มีอยู่กับสถำบันกำรเงิน ซ่ึงกลุ่มบริษัทใช้เป็นหลักประกันของวงเงินส ำหรับออกหนังสือค้ ำประกัน 
โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีเงินฝำกธนำคำรติดภำระค้ ำประกันจ ำนวน 31.51 ล้ำนบำท จ ำนวน 41.98 ล้ำน
บำทและจ ำนวน 32.73 ล้ำนบำท คิดเป็นสัดส่วนเทียบกับสินทรัพย์รวมทั้งหมดอยู่ที่ร้อยละ 3.83 ร้อยละ 6.16 และร้อยละ 
3.20 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ โดยกำรเพิ่มขึ้น/ลดลงของจ ำนวนเงินฝำกประเภทดังกล่ำวสอดคล้องกับกำรรับงำน
ก่อสร้ำงโครงกำรใหม่ในปี 2562 ปี 2563 

(11) สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 

 สินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตัดบัญชีเกิดขึ้นส ำหรับผลแตกต่ำงช่ัวครำวที่ใช้หักภำษีรวมทั้งผลขำดทุนทำงภำษีที่ยัง
ไม่ได้ใช้ ซ่ึงกลุ่มบริษัทจะมีก ำไรทำงภำษีในอนำคตเพียงพอที่จะใช้ประโยชน์จำกผลแตกต่ำงช่ัวครำวที่ใช้หักภำษีและผล
ขำดทุนทำงภำษีที่ยังไม่ได้ใช้ โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชีเท่ำกับ 1.37 
ล้ำนบำท 4.93 ล้ำนบำท และจ ำนวน 4.43 ล้ำนบำท คิดเป็น ร้อยละ 0.17 ร้อยละ0.72 และร้อยละ 0.43 ของสินทรัพย์รวม 
ตำมล ำดับ โดยสินทรัพย์ภำษีเงินได้รอตัดบัญชีของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ประกอบด้วยผลแตกต่ำงช่ัวครำวจำกรำยกำรค่ำเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญ ประมำณกำรหนี้สินระยะยำว ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน เป็นต้น 

(12) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 

 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นของกลุ่มบริษัท ประกอบด้วย เงินประกันผลงำนตำมสัญญำก่อสร้ำง ภำษีเงินได้นิ ติ
บุคคลถูกหัก ณ ที่จ่ำย เงินมัดจ ำและเงินประกันกำรใช้สำธำรณูปโภคเป็นหลัก โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่ม
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บริษัทมีสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่นเท่ำกับ 43.23 ล้ำนบำท 23.47 ล้ำนบำท และจ ำนวน 13.60 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 5.25 
ร้อยละ 3.44 และร้อยละ 1.33 ของสินทรัพย์รวม ตำมล ำดับ 

3.2. หนี้สิน 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินรวมจ ำนวน 565.07 ล้ำนบำท จ ำนวน 388.90 ล้ำนบำท และ
จ ำนวน 366.54 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 68.65 ร้อยละ 57.07 และร้อยละ 35.84 ของยอดหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น
ตำมล ำดับ  

กำรลดลงของหนี้สินรวมในปี 2562 เมื่อเทียบกับปี 2561 จ ำนวน 176.18 ล้ำนบำท มีสำเหตุส ำคัญมำจำกกำรช ำระ
คืนเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินและเงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงเป็นหลักในขณะที่กำรลดลงของหนี้สินรวม ใน
ปี 2563 เมื่อเทียบกับปี 2562 จ ำนวน 22.35 ล้ำนบำท มีสำเหตุมำจำกกำรลดลงของเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้หมุนเวียนอื่น 
เป็นหลัก โดยหนี้สินข้ำงต้นเป็นกำรตั้งเจ้ำหนี้หรือค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจำกรำยกำรที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินธุรกิจปกติของกลุ่ม
บริษัทที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ ซ่ึงมีจ ำนวนลดลงตำมจ ำนวนและมูลค่ำงำนก่อสร้ำงสะสมที่ลดลงของกลุ่มบริษัท  

 รำยละเอียดของรำยกำรหนี้สินที่มีสำระส ำคัญของกลุ่มบริษัทมีดังนี้ 

(1) เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 

 เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่นของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย เจ้ำหนี้กำรค้ำค่ำวัสดุ เจ้ำหนี้ผู้รับเหมำช่วง เจ้ำหนี้เงิน
ประกันผลงำน และเงินรับล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง เป็นต้น โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีเจ้ำหนี้กำรค้ำ
และเจ้ำหนี้อื่น จ ำนวน 305.52 ล้ำนบำท จ ำนวน 203.63 ล้ำนบำท และจ ำนวน 160.62 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำส่วนร้อยละ 
37.12 ร้อยละ 29.88 และร้อยละ 15.71 ของหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้นตำมล ำดับ  

 เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น ณ 31 ธันวำคม 2562 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น ณ 31 
ธันวำคม 2561 จ ำนวน 101.89 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นอัตรำลดลงร้อยละ 33.35 ตำมจ ำนวนและมูลค่ำงำนก่อสร้ำงสะสมที่
ลดลงของกลุ่มบริษัท 

เจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น ณ 31 ธันวำคม 2563 ปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับเจ้ำหนี้กำรค้ำและเจ้ำหนี้อื่น ณ วันที่ 
31 ธันวำคม 2562 จ ำนวน 43.01 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นอัตรำลดลงร้อยละ 21.12 โดยหนี้สินข้ำงต้นเป็นกำรตั้งเจ้ำหนี้หรือ
ค่ำใช้จ่ำยค้ำงจ่ำยจำกรำยกำรที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินธุรกิจปกติของกลุ่มบริษัทที่ยังไม่ถึงก ำหนดช ำระ ซ่ึงมีจ ำนวนลดลง
ตำมจ ำนวนและมูลค่ำงำนก่อสร้ำงสะสมที่ลดลงของกลุ่มบริษัท  

(2) เงินเรียกเก็บล่วงหน้าตามสัญญาก่อสร้าง 

 เงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง คือ มูลค่ำงำนก่อสร้ำงที่กลุ่มบริษัทเรียกเก็บจำกลูกค้ำได้ตำมสัญญำ
ว่ำจ้ำงซ่ึงมีจ ำนวนมำกกว่ำมูลค่ำที่กลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้ตำมอัตรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จ โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 
กลุ่มบริษัทมีเงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง จ ำนวน 203.59 ล้ำนบำท จ ำนวน 126.71 ล้ำนบำท และจ ำนวน 110.21 
ล้ำนบำท หรือ คิดเป็นอัตรำร้อยละ 24.73 ร้อยละ 18.59 และร้อยละ 10.78 ของมูลค่ำหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นตำมล ำดับ 
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ทั้งนี้ เงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงจะถูกน ำไปหักออกจำกมูลค่ำทีก่ลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้ตำมอัตรำส่วนของงำนที่
ท ำเสร็จในงวดถัดไปส ำหรับโครงกำรนั้นๆ 

  เงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง ณ 31 ธันวำคม 2562 ลดลงจ ำนวน 76.88 ล้ำนบำท หรือ คิดเป็นอัตรำ
ลดลงร้อยละ 37.76 เมื่อเทียบกับเงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง ณ 31 ธันวำคม 2561 ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำกกำรที่
งำนเซ็นสัญญำโครงกำรส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทเกิดขึ้นในช่วงต้นปี – กลำงปี 2562 จึงท ำให้กลุ่มบริษัทได้ทยอยเรียกเก็บ
เงินล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงจำกลูกค้ำไปจ ำนวนหนึ่งตั้งแต่ต้นปี – กลำงปีและสำมำรถทยอยส่งมอบงำนตำมแผนงำน
ก่อสร้ำงได้ทันตำมก ำหนด จึงท ำให้ส่วนต่ำงระหว่ำงมูลค่ำงำนก่อสร้ำงที่กลุ่มบริษัทเรียกเก็บจำกลูกค้ำได้ตำมสัญญำว่ำจ้ำง
กับมูลค่ำที่กลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้ตำมอัตรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จมีจ ำนวนลดลง 

 เงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง ณ 31 ธันวำคม 2563 ลดลงจ ำนวน 16.49 ล้ำนบำท หรือ คิดเป็นอัตรำ
ลดลงร้อยละ 13.02 เมื่อเทียบกับเงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง ณ 31 ธันวำคม 2562 ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำกกำรที่
งำนเซ็นสัญญำโครงกำรส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทเกิดขึ้นในช่วงต้นปี – กลำงปี 2563 จึงท ำให้กลุ่มบริษัทได้ทยอยเรียกเก็บ
เงินล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงจำกลูกค้ำไปจ ำนวนหนึ่งตั้งแต่ต้นปี  – กลำงปีและสำมำรถทยอยส่งมอบงำนตำมแผนงำน
ก่อสร้ำงได้ทันตำมก ำหนด จึงท ำให้ส่วนต่ำงระหว่ำงมูลค่ำงำนก่อสร้ำงที่กลุ่มบริษัทเรียกเก็บจำกลูกค้ำได้ตำมสัญญำว่ำจ้ำง
กับมูลค่ำที่กลุ่มบริษัทรับรู้รำยได้ตำมอัตรำส่วนของงำนที่ท ำเสร็จมีจ ำนวนลดลง 

(3) หนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน 

 หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำกำรเงินของกลุ่มบริษัท เป็นรำยกำรสัญญำเช่ำทำงกำรเงินของกลุ่มบริษัทกับบริษัทลีสซ่ิง
ในกำรเช่ำซ้ือยำนพำหนะเพื่อใช้ในกำรประกอบธุรกิจ ซ่ึงโดยปกติสัญญำเช่ำซ้ือจะมีอำยุเฉลี่ยประมำณ 5 ปี โดย ณ 31 
ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำกำรเงินจ ำนวน 12.90 ล้ำนบำท จ ำนวน 12.00 ล้ำนบำทและ
จ ำนวน 16.21 ล้ำนบำทคิดเป็นร้อยละ 1.57 ร้อยละ 1.76 และร้อยละ 1.59 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ตำมล ำดับ 

 ณ 31 ธันวำคม 2562 หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำกำรเงินลดลง จำก ณ 31 ธันวำคม 2561 เท่ำกับ 0.90 ล้ำนบำท คิดเป็น
อัตรำร้อยละ 6.98 

 ณ 31 ธันวำคม 2563 หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำกำรเงินเพิ่มขึ้นจำก ณ 31 ธันวำคม 2562 เท่ำกับ 4.20 ล้ำนบำท คิด
เป็นอัตรำร้อยละ 35.02 

ตำรำง 16.5 หนี้สินภำยใต้สัญญำเช่ำกำรเงิน 

หนี้สินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน 
31 ธ.ค.61 31 ธ.ค.62 31 ธ.ค. 63 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หนี้สินตำมสัญญำเช่ำทำงกำรเงนิ       
- ส่วนที่จะครบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 4.73 36.67 4.36 36.33 6.56 40.47 
- ส่วนที่ยังไม่ครบก ำหนดช ำระใน 1 ป ี 8.17 63.33 7.64 63.67 9.65 59.53 

รวมหนี้สินภายใต้สัญญาเช่าการเงิน 12.90 100.00 12.00 100.00 16.21 100.00 
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(4) เงินกู้ยืมระยะยาว 

 เงินกู้ยืมระยะยำว เป็นเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินเพื่อใช้ในกำรก่อสร้ำงของกลุ่มบริษัทเป็นหลัก โดย ณ ส้ินปี 
2561 – 2563 บริษัทมีเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงินจ ำนวนรวมเท่ำกับ จ ำนวน 0.00 ล้ำนบำท จ ำนวน 0.00 ล้ำนบำทและ
จ ำนวน 32.27 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.00 ร้อยละ 0.00 และร้อยละ 3.16 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ตำมล ำดับ 
ทั้งนี้ ส ำหรับ ณ 31 ธันวำคม 2563 กลุ่มบริษัทมีเงินกู้ยืมระยะยำวที่เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจำกกลุ่มบริษัทกู้ยืมเงินจำกสถำบัน
กำรเงินแห่งหนึ่ง ภำยใต้โครงกำรจำกธนำคำรออมสิน เพื่อใช้ในกำรเสริมสภำพคล่องให้แก่กลุ่มบริษัทเป็นหลัก เนื่องจำก
แหล่งเงินกู้ดังกล่ำวเป็นแหล่งเงินกู้ที่มีอัตรำดอกเบี้ยต่ ำกว่ำอัตรำตลำดทั่วไปภำยใต้นโยบำยสนับสนุนของภำครัฐ  
 
ตำรำงเงินกู้ยืมจำกสถำบันกำรเงิน 

เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 
31 ธ.ค. 2561 31 ธ.ค. 2562 30 ธ.ค.2563 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
เงินกู้ยืมจำกสถำบันทำงกำรเงิน            

- ส่วนที่จะครบก ำหนดช ำระภำยใน 1 ป ี - - - - 5.61 17.38 
- ส่วนที่ยังไม่ครบก ำหนดช ำระใน 1 ป ี - - - - 26.66 82.62 

รวมเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน - - - - 32.27 100.00 

 

(5) ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนส าหรับผลประโยชน์พนักงาน 

 ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน คือ ภำระผูกพันของกลุ่มบริษัทที่จะต้องจ่ำยเงิน
ชดเชยให้กับพนักงำนเมื่อพนักงำนออกจำกงำนตำมหลักของนักคณิตศำสตร์ประกันภัย โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 
กลุ่มบริษัทมีภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำนจ ำนวน 1.73 ล้ำนบำท 3.29 ล้ำนบำท และ 3.22 ล้ำนบำท คิดเป็น ร้อยละ 
0.21 ร้อยละ 0.48 และร้อยละ 0.31 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ตำมล ำดับ 

ณ 31 ธันวำคม 2562 ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำนเพิ่มขึ้น จำก ณ 31 ธันวำคม 2561 เท่ำกับ 1.57 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 90.76  

ณ 31 ธันวำคม 2563 ภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำนลดลง จำก ณ 31 ธันวำคม 2562 เท่ำกับ 0.08 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 2.31 

 โดยกำรปรับตัวเพิ่มขึ้นของภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน ณ 31 ธันวำคม 2562 ดังกล่ำวเกิดจำกกำรปรับตัว
เพิ่มขึ้นของจ ำนวนพนักงำนเพื่อรองรับกำรขยำยงำน และ ค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องกับพนักงำนตำมหลักของนักคณิตศำสตร์
ประกันภัย ในขณะที่กำรลดลงของภำระผูกพันผลประโยชน์พนักงำน ณ 31 ธันวำคม 2563 เกิดจำกกำรลดลงของจ ำนวน
พนักงำนเป็นหลัก 
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(6) ประมาณการหนี้สินระยะยาว/ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 

ประมำณกำรหนี้สินระยะยำว/ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น คือ กำรประมำณกำรต้นทุนที่อำจเกิดขึ้น
ในช่วงรับประกันผลงำน โดย ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีประมำณกำรหนี้สินระยะยำว 6.40 ล้ำนบำท 22.51 
ล้ำนบำท และ 13.45 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.78 ร้อยละ 3.30 และร้อยละ 1.31 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
ตำมล ำดับ 

ณ 31 ธันวำคม 2562 ประมำณกำรหนี้สินระยะยำว/ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น จำก ณ 31 
ธันวำคม 2561 เท่ำกับ 16.11 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 251.91 ซ่ึงสอดคล้องกับกำรขยำยตัวของงำนก่อสร้ำงกลุ่ม
บริษัท 

ณ 31 ธันวำคม 2563 ประมำณกำรหนี้สินระยะยำว/ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนอื่นลดลง จำก ณ 31 ธันวำคม 
2562 เท่ำกับ 9.06 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นอัตรำร้อยละ 40.27 ซ่ึงเป็นผลมำจำกกำรส้ินสุดระยะเวลำรับประกันผลงำนของ
โครงกำรในอดีตของกลุ่มบริษัท 

(7) หนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 

หนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชีเกิดขึ้นส ำหรับผลแตกต่ำงช่ัวครำวที่กิจกำรต้องจ่ำยภำษีในอนำคต ซ่ึงกิจกำรต้อง
น ำมำรวมค ำนวณก ำไรทำงภำษีหรือขำดทุนทำงภำษีในงวดอนำคตเมื่อกิจกำรได้รับประโยชน์จำกสินทรัพย์หรือจ่ำยช ำระ
หนี้ตำมรำคำตำมบัญชี โดย ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีหนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชีเท่ำกับ 0.00 ล้ำน
บำท 0.00 ล้ำนบำทและ 0.00 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 0.00 ร้อยละ0.00 และร้อยละ 0.00 ของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
รวม ตำมล ำดับ โดยหนี้สินภำษีเงินได้รอตัดบัญชีของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ประกอบด้วยผลแตกต่ำงช่ัวครำวจำกรำยกำรค่ำ
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ประมำณกำรหนี้สินระยะยำว ประมำณกำรหนี้สินไม่หมุนเวียนส ำหรับผลประโยชน์พนักงำน เป็นต้น 

3.3. ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทมีจ ำนวน 258.10 ล้ำนบำท จ ำนวน 292.53 ล้ำนบำท 
และจ ำนวน 656.11 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 31.35 ร้อยละ 42.93 และร้อยละ 64.16 ของหนี้สินรวมและส่วนของผู้ถือหุ้น 
ตำมล ำดับ กำรเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือหุ้นนั้น เป็นผลโดยตรงมำจำกกำรเพิ่มขึ้นของก ำไรสุทธิของแต่ละปีและกำรเพิ่มทุน
จดทะเบียนของกลุ่มบริษัทเป็นหลัก ในขณะที่กำรลดลงของส่วนผู้ถือหุ้นเป็นผลโดยตรงมำจำกกำรจ่ำยเงินปันผลแก่ผู้ถือ
หุ้นเป็นหลัก 

 ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทในปี 2562 มีจ ำนวน 292.53 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับส่วนของผู้ถือ
หุ้น ณ ส้ินปี 2561 จ ำนวน 34.44 ล้ำนบำท ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำก  

1. ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2562 ณ 9 ธันวำคม 2562 ได้มีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจำกจ ำนวน 200.00 ล้ำน
บำท เป็นจ ำนวน 220.00 ล้ำนบำท โดยกำรออกหุ้นสำมัญใหม่จ ำนวน 200,000 หุ้น มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 100 
บำท ซ่ึงบริษัทได้รับเงินเพิ่มทุนจำกผู้ถือหุ้นจ ำนวน 20.00 ล้ำนบำท 
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2. ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทครั้งที่  8/2562 ณ 14 พฤศจิกำยน 2562 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลระหว่ำงกำลในอัตรำ
หุ้นละ 50.00 บำท จำกจ ำนวนหุ้นสำมัญ 2.00 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 100.00 ล้ำนบำท 

3. กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 114.66 ล้ำนบำท 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัท ณ 31 ธันวำคม 2563 มีจ ำนวน 656.11 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับส่วน
ของผู้ถือหุ้น ณ ส้ิน 31 ธันวำคม 2562 จ ำนวน 363.58 ล้ำนบำท ซ่ึงมีสำเหตุหลักมำจำก  

1. ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2563 ณ 26 มีนำคม 2563 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลในอัตรำหุ้นละ 18.1818 บำท จำก
จ ำนวนหุ้นสำมัญ 2.20 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 40.00 ล้ำนบำท 

2. กลุ่มบริษัทมีก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวน 45.59 ล้ำนบำท 

3. บริษัทเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนต่อประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรกจึงท ำให้ทุนจดทะเบียนเพิ่มขึ้นจ ำนวน 80.00 ล้ำนบำท
และมีส่วนเกินมูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 276.96 ล้ำนบำท 

การจ่ายเงินปันผล 

 ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 2/2561 ณ 17 ธันวำคม 2561 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลในอัตรำหุ้นละ 155 บำท จำก
จ ำนวนหุ้นสำมัญ 1.10 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 170.50 ล้ำนบำท โดยบริษัทได้จ่ำยเงินปันผลดังกล่ำวในวันที่ 3 ธันวำคม 
2561 เป็นที่เรียบร้อยแล้ว 

ที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัทครั้งที่ 8/2562 ณ 14 พฤศจิกำยน 2562 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลในอัตรำหุ้นละ 50.00 
บำท จำกจ ำนวนหุ้นสำมัญ 2.00 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงนิ 100.00 ล้ำนบำท โดยบริษัทได้จ่ำยเงินปันผลดังกล่ำวในวันที่ 27 
พฤศจิกำยน 2562 เป็นที่เรียบร้อยแล้ว 

ที่ประชุมสำมัญผู้ถือหุ้นประจ ำปี 2563 ณ 26 มีนำคม 2563 ได้มีมติให้จ่ำยปันผลในอัตรำหุ้นละ 18.1818 บำท จำก
จ ำนวนหุ้นสำมัญ 2.20 ล้ำนหุ้น คิดเป็นจ ำนวนเงิน 40.00 ล้ำนบำท โดยบริษัทได้จ่ำยเงินปันผลดังกล่ำวในวันที่ 20 เมษำยน 
2563 เป็นที่เรียบร้อยแล้ว 

3.4. ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้น 

(1) คดีฟ้องร้อง 

 -ไม่ม-ี 

(2) ค่าปรับงานล่าช้า 

 -ไม่ม-ี 
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3.5. การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 
ปี 2561 
ม.ค.-ธ.ค. 

ปี 2562 
ม.ค.-ธ.ค. 

ปี 2563 
ม.ค.-ธ.ค. 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 265.84 62.86 (51.27) 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (35.00) (82.73) (25.84) 
เงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน (71.77) (106.86) 352.73 
เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด เพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 159.07 (126.73) 275.62 

 
(1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมด ำเนินงำนในปี 2561 – 2563 จ ำนวน 265.84 ล้ำนบำท 
62.86 ล้ำนบำทและ (51.27) ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ซ่ึงกำรปรับตัวของกระแสเงินจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง
ดังกล่ำวเป็นผลโดยตรงมำจำกกำรที่กลุ่มบริษัทสำมำรถสร้ำงกระแสเงินสดก ำไรจำกกิจกรรมด ำเนินงำนก่อนกำร
เปลี่ยนแปลงสินทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นโดยมีจ ำนวน 37.68 ล้ำนบำท 114.66 ล้ำนบำทและ 45.59 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ จำกกำร
ก่อสร้ำงงำนโยธำทั้งจ ำนวนสัญญำบริกำรและมูลค่ำสัญญำบริกำรที่เพิ่มขึ้นตำมที่ได้กล่ำวถึงในหัวข้อกำรวิเครำะห์ผลกำร
ด ำเนินงำน  

ส ำหรับปี 2563 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมด ำเนินงำน จ ำนวน (51.27) ล้ำนบำท ซ่ึงกำร
ลดลงดังกล่ำวส่วนใหญ่เกิดจำกกำรที่ระหว่ำงปี 2563 กลุ่มบริษัทเซ็นสัญญำให้บริกำรก่อสร้ำงฉบับใหม่ จึงท ำให้งำนที่เซ็น
สัญญำใหม่ดังกล่ำวอยู่ในช่วงเตรียมงำนก่อสร้ำงและเพิ่งเริ่มให้บริกำรก่อสร้ำงในช่วงปลำยปี 2563 จึงต้องใช้ระยะเวลำใน
กำรวำงบิลเพื่อเรียกช ำระเงิน จึงท ำให้กลุ่มบริษัทจ ำเป็นต้องใช้กระแสเงินสดเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจกรรม
ด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้น 

(2) กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทุนในปี 2561 – 2563 เท่ำกับจ ำนวน (35.00) ล้ำน
บำท จ ำนวน (82.73) ล้ำนบำท และจ ำนวน (25.84) ล้ำนบำท ตำมล ำดับ ทั้งนี้รำยกำรลงทุนหลักของกลุ่มบริษัทได้แก่ กำร
ซ้ือที่ดินและสร้ำงสิ่งปลูกสร้ำงเพื่อใช้ขยำยคลังสินค้ำของกลุ่มบริษัทและกำรซ้ือเครื่องจักรและอุปกรณ์เพื่อรองรับกำรขยำย
งำนในอนำคตเป็นหลัก 

(3) กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมจัดหำเงินในป ี2561 – 2563 เท่ำกับจ ำนวน (71.77) ล้ำนบำท 
จ ำนวน (106.86) ล้ำนบำท และจ ำนวน 352.73 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ 
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 ส ำหรับปี 2561กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน (71.77) ล้ำนบำท ซ่ึงส่วน
ใหญ่ของกระแสเงินสดได้มำจำกกำรจัดหำเงินในปีดังกล่ำวเกิดจำกเงินรับล่วงหน้ำเพื่อช ำระค่ำหุ้นเพิ่มทุนจ ำนวน 90.00 
ล้ำนบำทในขณะที่กระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) ในปีดังกล่ำวเป็นกำรจ่ำยเงินปันผลจ ำนวน (170.50) ล้ำนบำท 

ส ำหรับปี 2562 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน (106.86) ล้ำนบำท ซ่ึง
ส่วนใหญ่ของกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกำรจัดหำเงินในปีดังกล่ำว เกิดจำกกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) ในกำร
จ่ำยเงินปันผลจ ำนวน (100.00) ล้ำนบำท กำรจ่ำยช ำระเงินกู้ยืมระยะส้ันแก่สถำบันกำรเงินจ ำนวนสุทธิ (14.86) ล้ำนบำท  

ส ำหรับปี 2563 กลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิได้มำ (ใช้ไป) ในกิจกรรมจัดหำเงินจ ำนวน 352.73 ล้ำนบำท ซ่ึง
ส่วนใหญ่ของกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกำรจัดหำเงินในงวดดังกล่ำว เกิดจำกกระแสเงินสดได้มำ (ใช้ไป) จำกกระแส
เงินสดรบัจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทุนให้แก่ประชำชนทั่วไปจ ำนวน 356.96 ล้ำนบำทเป็นหลัก 

3.6. อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

(1) อัตราส่วนสภาพคล่อง 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 อัตรำส่วนสภำพคล่องของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ 1.12 เท่ำ 1.08 เท่ำ และ 2.32 เท่ำ 
ตำมล ำดับ ซ่ึงเป็นไปในทิศทำงเดียวกันกับอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็วที่ 0.84 เท่ำ 0.96 และ 1.86 เท่ำ ตำมล ำดับ  

ในปี 2562 อัตรำส่วนสภำพคล่องของกลุ่มบริษัทค่อนข้ำงใกล้เคียงกับปี 2561 ในขณะที่อัตรำส่วนสภำพคล่อง
หมุนเวียนเร็วในปี 2562 เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 เป็นผลมำจำกหนี้สินหมุนเวียนที่ลดลงอย่ำงมำกโดยเฉพำะรำยกำรเงินเรียกเก็บ
ล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงที่ลดลง 181.86 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นอัตรำส่วนลดลง 89.33 จำกปีก่อนหน้ำ เนื่องจำกบริษัทได้
ทยอยส่งมอบงำนก่อสร้ำงในช่วงปลำยปี 2562 จ ำนวนมำกในขณะที่โครงกำรใหม่ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้นของงำนก่อสร้ำงจึงท ำ
ให้เงินเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำงลดลง  

ในปี 2563 อัตรำส่วนสภำพคล่องและอัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเวียนเร็วของกลุ่มบริษัทเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี 
2562 อยู่ที่ 2.32 เท่ำและ 1.86 เท่ำตำมล ำดับ โดยมีสำเหตุมำจำกกำรที่ สินทรัพย์หมุนเวียนเร็วเพิ่มขึ้นในจ ำนวนที่มำกกว่ำ
หนี้สินหมุนเวียนโดยเฉพำะรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดที่มีจ ำนวนเพิ่มขึ้น 275.62 ล้ำนบำทหรือคิดเป็นอัตรำ
เพิ่มขึ้นร้อยละ 161.84 จำกงวดส้ินปี 2562 ซ่ึงเป็นผลมำจำกกระแสเงินสดจำกกิจกรรมจัดหำเงินจำกกำรเสนอขำยหุ้นเพิ่ม
ทุนให้แก่ประชำชนทั่วไปครั้งแรกเป็นหลัก  

อัตราส่วนทางการเงนิ ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 
อัตรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 1.12 1.08 2.32 
อัตรำส่วนสภำพคล่องหมุนเร็ว (เท่ำ) 0.84 0.96 1.86 
ระยะเวลำเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 40 39 63 
ระยะเวลำกำรขำยสินค้ำเฉลี่ย (วัน) 3 3 4 
ระยะเวลำช ำระหนี้เฉลี่ย (วัน) 24 19 24 
วงจรเงนิสด (วัน) 19 23 43 
อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (เท่ำ) * 15.45 19.75 20.64 
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* หมำยเหตุ : บริษัทมีข้อก ำหนดกับสถำบันกำรเงินแห่งหนึ่งซึ่งต้องด ำรงอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ (DSCR)ไม่ต่ ำกว่ำ 1.50 เท่ำตั้งแต่
ปี 2562 เป็นต้นไปจนตลอดอำยุสัญญำเงินกู้ (ดูรำยละเอียดเพิ่มเติมในหัวข้อทรัพย์สินในกำรประกอบธุรกิจ หน้ำที่ 2.2-5-11) 

ทั้งนี้ ในส่วนของระยะเวลำกำรเก็บหนี้ กลุ่มบริษัทด ำเนินธุรกิจหลักในกำรรับเหมำก่อสร้ำง ซ่ึงปกติจะมีขั้นตอน
กำรเบิกงวดงำนและตรวจรับงำนระยะเวลำ 15 วันและใกล้เคียงกับนโยบำยกำรให้เครดิตเทอมแก่ลูกค้ำประมำณ 15-30 วัน 
ท ำให้มีระยะเวลำเก็บหนี้ตำมนโยบำยรวม 30-45 วัน  

ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 วงจรเงินสด (Cash Cycle) ของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ 19 วัน 23 วัน และ 43 วัน ตำมล ำดับ  

ในปี 2562 กลุ่มบริษัทมีวงจรเงินสด 23 วันเพิ่มขึ้นจำกปี 2561 จ ำนวน 4 วัน เนื่องจำกกลุ่มบริษัทระยะเวลำช ำระ
หนี้ที่ลดลงจำก 24 วันเหลือ 19 วันเนื่องจำกมีเจ้ำหนี้กำรค้ำเฉลี่ยลดลง 

ในปี 2563 กลุ่มบริษัทมีวงจรเงินสด 43 วันเพิ่มขึ้นจำกปี 2562 จ ำนวน 20 วัน เนื่องจำกกลุ่มบริษัทระยะเวลำเก็บ
หนี้ที่เพิ่มขึ้นจำก 39 วันเป็น 63 วัน จำกกำรที่ลูกค้ำของบริษัทโดยเฉพำะในกลุ่มอสังหำริมทรัพย์ได้รับผลกระทบจำก
สถำนกำรณ์โรคระบำด COVID-19 จึงท ำให้เจรจำกับกลุ่มบริษัทเพื่อขอขยำยระยะเวลำช ำระเงินให้นำนกว่ำปกติ  

ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ 10.65 เท่ำ 24.10 เท่ำและ 
8.32 เท่ำ ตำมล ำดับ โดยอัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของกลุ่มบริษัทที่อยู่ในระดับสูงตลอดปี 2561 – 2563 
ดังกล่ำวแปรผันตำมก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของกลุ่มบริษัทในขณะที่ภำระในกำรผ่อนช ำระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยจ่ำยของ
กลุ่มบริษัทอยู่ในระดับต่ ำเนื่องจำกกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดในมือจ ำนวนมำก ในขณะที่อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำร
ช ำระหนี้ของกลุ่มบริษัทในงวดหกเดือนแรกปี 2563 มีจ ำนวนลดลงเมื่อเทียบกับปี 2562 ซ่ึงเป็นผลมำจำกก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนที่ลดต่ ำลงเป็นหลัก อย่ำงไรก็ตำมเนื่องจำกกลุ่มบริษัทยังคงเน้นใช้กระแสเงินสดภำยในกลุ่มบริษัทแทนกำรกู้ยืม
เงินจำกสถำบันกำรเงิน จึงท ำให้อัตรำส่วนควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของกลุ่มบริษัทดังกล่ำวยังคงอยู่ในระดับค่อนข้ำง
สูง  

(2) อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น 

 ปี 2562 กลุ่มบริษัทมีอัตรำผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกับร้อยละ  41.65 เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ที่มีอัตรำ 
ผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 13.48 ซ่ึงเป็นผลโดยตรงมำจำกก ำไรสุทธิของกลุ่มบริษัทที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 204.28 เมื่อ
เทียบกับปีก่อนหน้ำ ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นจะเพิ่มขึน้เล็กน้อยจำกกำรเพิ่มทุนจดทะเบียนจำกเดิม 200 ล้ำนบำท เป็น 220 
ล้ำนบำท  

 ปี 2563 กลุ่มบริษัทมีอัตรำผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ำกับร้อยละ  9.61 ลดลงจำกส้ินปี 2562 ที่มีอัตรำ
ผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้นร้อยละ 41.65 ซ่ึงเป็นผลโดยตรงมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่ลดลงเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของปี 2562 

(3) อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

 ปี 2562 กลุ่มบริษัทมีอัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เท่ำกับร้อยละ 15.24 เพิ่มขึ้นจำกปี 2561 ที่มีอัตรำผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ร้อยละ 5.35 ซ่ึงเป็นผลโดยตรงมำจำกก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 204.28 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ
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เป็นหลักขณะเดียวกันสินทรัพย์ในปี 2562 มีจ ำนวนลดลงร้อยละ 17.22 ซ่ึงสินทรัพย์ที่ลดลงส่วนใหญ่เป็นรำยกำรสินทรัพย์
หมุนเวียนอำทิเช่น เงินสดและ มูลค่ำงำนระหว่ำงก่อสร้ำงที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ 

 ปี 2563 กลุ่มบริษัทมีอัตรำผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์เทำ่กับร้อยละ 5.35 ลดลงจำกปี 2562 ที่มีอัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ร้อยละ 15.24 อันมีสำเหตุส ำคัญมำจำกก ำไรสุทธิของกลุ่มบริษัทที่ลดลงร้อยละ 59.19 เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้ำ 
ประกอบกับสินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทที่เพิ่มขึ้นในอัตรำร้อยละ 50.08 จำกส้ินปี 2562 โดยกำรเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ของกลุ่ม
บริษัทได้แก่ เงินสดคงเหลือจำกกำรด ำเนินงำน ลูกหนี้กำรค้ำและลูกหนี้อื่นที่เพิ่มขึ้นตำมกำรขยำยตัวของงำนก่อสร้ำง และ
กำรซ้ือที่ดินเพื่อก่อสร้ำงเป็นคลังสินค้ำแห่งใหม่ของกลุ่มบริษัท 

(4) อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน 

 ณ 31 ธันวำคม 2561 – 2563 กลุ่มบริษัทมีอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 2.19 เท่ำ 1.33 เท่ำและ 0.56 

เท่ำ ตำมล ำดับ ส ำหรับกำรลดลงของอัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2562 เป็นผลมำจำกกำร

ลดลงของหนี้สินหมุนเวียนประเภทเงินกู้ยืมระยะส้ันจำกสถำบันกำรเงิน และ เงินเรียกเก็บล่วงหน้ำตำมสัญญำก่อสร้ำง 

จ ำนวน 14.86 ล้ำนบำท และจ ำนวน 76.88 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นกำรลดลงร้อยละ 42.53 และ ร้อยละ 37.76 ตำมล ำดับ อัน

เนื่องมำจำกกลุ่มบริษัททยอยส่งมอบงำนที่ครบก ำหนดสัญญำก่อสร้ำง ในขณะที่โครงกำรที่เพิ่งเซ็นสัญญำใหม่ในช่วง

ปลำยปี 2562 ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้นงำนก่อสร้ำงจึงมีเงินเก็บล่วงหน้ำจำกลูกค้ำไม่มำก ในขณะที่ส ำหรับปี 2563 กลุ่มบริษัทมี

อัตรำส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 0.56 เท่ำ ลดลงเมื่อเทียบกับส้ินปี 2562 ซ่ึงเป็นผลมำจำกบริษัทได้เสนอขำยหุ้น

เพิ่มทุนต่อประชำชนทั่วไปเป็นครั้งแรกจึงท ำให้มีทุนจดทะเบียนและส่วนเกินมูลค่ำหุ้นเพิ่มขึ้นจ ำนวน 80.00 ล้ำนบำทและ 

276.96 ล้ำนบำทตำมล ำดับเป็นหลัก 


