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�2. ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

      ABICO                                    หน่วย: ล้านบาท 

ปี 2554 

(ปรับปรุงใหม่) 

ปี 2555 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2556 

ณ 30 กันยายน

.//0 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว สอบทาน 

ฐานะการเงนิ     
สนิทรัพย์     

เงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสด* 1.60 2.95 8.15 &'.() 

ลกูหนี ,การค้าและลกูหนี ,อื/น – สทุธิ ''.)3 69.09 93.43 34.56 

สนิค้าคงเหลอื 17.71 18.39 48.67 56.64 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 74.70 90.43 150.25 �7�.89 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม-สทุธิ &5<.55 ='6.(< 267.23 =<6.5( 

ที/ดนิ อาคาร และอปุกรณ์-สทุธิ 402.11 447.42 477.11 523.57 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื/นๆ 3&.'' &(3.'6 5(.(( 45.74 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 7;<.�< 9�/.<7 784.34 837.71 
สินทรัพย์รวม 0�;.9< ></.;> 934.59 999.09 
หนี ,สิน     

เงินเบิกเกินบญัชีจากสถาบนัการเงิน 17.20 14.77 15.10 114.61 

เจ้าหนี ,การค้าและเจ้าหนี ,อื/น <<.44 80.50 147.91 109.78 

เงินกู้ยืมระยะสั ,นอื/น 5.3< <.(5 6.46 - 

สว่นของหนี ,สินระยะยาวที/ถึงกําหนดชําระภายในหนึ/งปี 63.33 &').36 &3(.5< 113.23 
หนี ,สินหมนุเวียนอื/น 14.75 13.82 - 0.21 
รวมหนี ?สินหมุนเวียน 167.01 269.11 362.26 337.88 
หนี ,สินระยะยาว – สทุธิจากสว่นที/ถึงกําหนดชําระภายในหนึ/งปี 348.40 246.39 108.63 113.47 

หนี ,สินผลประโยชน์พนกังานภายหลงัเลกิจ้าง-สทุธิจากส่วนที/ถงึ
กําหนดชําระภายในหนึ/งปี 

=.4& =.5( =.4) 9.47 

หนี ,สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี )6.6' 5&.'= 30.26 28.15 
หนี ,สินไม่หมนุเวียนอื/น 6.4< 6.4' 6.5& 8.41 
รวมหนี ?สินไม่หมุนเวียน 8>9.0. .>>.<7 150.03 159.50 
หนี ?สินรวม /7/.08 /79.�0 512.29 497.33 
สว่นของผู้ ถือหุ้น     

ทนุจดทะเบียน และชําระแล้ว 235.00 235.00 235.00 235.00 

ส่วนของผู้ถือหุ้น �;>.<0 880.8. 422.30 501.76 
รวมหนี ?สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 0�;.9< ></.;> 934.59 999.09 
หมายเหตุ: * ปี .//7 – งวด > เดอืนสิ ?นสุด 8< กันยายน .//0 รวมเงินลงทุนเผืHอขายด้วย 
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   ABICO                                       หน่วย: ล้านบาท 
ปี 2554 

ปี 2555 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี 2556 

งวด 9 เดอืน สิ ?นสุด

30 กันยายน.//0 

ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว สอบทาน 

ผลการดาํเนินงาน     

รายได้รวมจากธุรกิจหลกั 257.86 310.26 433.38 421.83 
ต้นทนุขาย (194.38) (225.85) (374.30) (372.34) 
กําไรขั ,นต้น 63.48 84.41 59.08 49.49 
รายได้อื/น (ไม่รวมกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี ,) 25.65 46.5& 102.&) 51.18 
กําไรจากการปรับโครงสร้างหนี , 60.59 - - - 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (5<.5&) ()4.64) (5=.6)) (38.54) 
คา่ชดเชยความเสยีหายจากการผลติ* - (&).)3) (31.23) - 
คา่ใช้จ่ายรวม (ไมร่วมต้นทนุขาย) (<&.)&) ('<.63) (75.70) (38.97) 
สว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 7.30 131.99 62.70 55.58 
กําไร(ขาดทนุ)ก่อนต้นทนุทางการเงินและภาษีเงินได้ 3'.4( 206.0= 148.20 117.28 

ต้นทนุทางการเงิน (22.30) (24.24) (18.36) (13.70 ) 
คา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ ((.)&) (&=.&&) (&(.3=) (6.46 ) 
กาํไร (ขาดทนุ) สุทธิ 73.09 169.67 118.92 97.12 
กาํไรจากการดาํเนินงาน 4.6< ...<0 18.07 8;.�> 

* ค่าชดเชยการผลติเกดิขึ ,นจากเครื/องจกัรที/ใช้ในการผลติแก้ความขดัข้อง โดยมีมลูคา่เพิ/มขึ ,นในปี =''< จํานวน &4.65 ล้านบาท  เนื/องจากมีการทําลายสนิค้าที/เสียหาย

จากการผลติซึ/งไม่เป็นไปตามมาตรฐานที/กําหนดไว้ และไม่สามารถนํามาจําหน่ายได้รวมถึงการใช้วตัถดุบิ และวสัดหีุบห่อเกนิกวา่ข้อตกลงตามสญัญา โดยปัญหาดงักลา่ว

ทางบริษัทฯได้ดําเนนิการแก้ไขและปรับปรุงเครื/องจกัรเรียบร้อยแล้ว 

กระแสเงินสด 

     ABICO                                       หน่วย: ล้านบาท ปี 2554 
ปี 2555 

(ปรับปรุงใหม่) 
ปี .//7 

งวด > เดือน สิ ?นสุด

30 กันยายน .//0 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมดาํเนินงาน 63.22  90.41 6&.(4 46.38 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมลงทนุ (1.92) (5.66) 4&.6& 23.82 

เงินสดสทุธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมจดัหาเงิน (64.61) (83.39) (&').=<) (<=.5() 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ/มขึ ,น(ลดลง) (3.31) 1.36 ((.)4) 7.80 
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    ABICO                               อัตราส่วนทางการเงิน ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
งวด 9 เดือน สิ ?นสุด

30 กันยายน 0.// * 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง )เท่า(  0.45 0.34 0.41 0.48 

ระยะเวลาเก็บหนี ,เฉลี/ย )วนั(  6& <& '< 54 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี/ย )วนั(  )= =3 )= 3' 
ระยะเวลาชําระหนี ,เฉลี/ย )วนั(  < 6 =& =3 
อตัรากําไรขั ,นต้น (%) 24.62 27.21 &).<) 1&.4) 
อตัรากําไรสทุธิ (%) )ไม่รวมสว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุ(  19.12 10.56 10.50 8.78 

อตัรากําไรจากการดาํเนินงาน (%) &.46 4.&& 5.&4 8.11 
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ถือหุ้น (ROE) (%) =<3.'' <3.44 )&.)& 28.03 
อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) (%) &&.'4 =(.35 12.93 13.39 
อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ถาวร (%) )).<4 54.'4 )'.'6 )4 
อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ )เท่า(  (.'' (.55 (.'6 0.65 

อตัราสว่นหนี ,สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น )เท่า(  ).6( 1.68 1.21 0.99 
อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี ,ย (เท่า) 7.19 5.17 4.81 3.43 
อตัราสว่นการจ่ายเงินปันผล N/A N/A N/A N/A 

*อตัราส่วนทางการเงินงวด 3 เดอืน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 ปรับเป็นรายปี 

จากผลประกอบการที/ดีขึ ,นตามลําดบัตั ,งแต่ปี =''5 ถึง งวด 9 เดือน สิ ,นสดุ )( กันยายน =''4 ทําให้บริษัทฯมั/นใจถึงความ

แข็งแกร่งของธุรกิจและมีฐานะการเงินที/มั/นคงและมีความสามารถที/จะดาํเนินธุรกิจตอ่ไปได้ในอนาคตและมีความสามารถในการชําระ

หนี ,เจ้าหนี , ทั ,งเจ้าหนี ,การค้า และเจ้าหนี ,สถาบนัการเงิน 

การวเิคราะห์ฐานะการเงิน 

1) สนิทรัพย์ 
ณ สิ ,นปี 2555 บริษัทฯมีสินทรัพย์รวม 905.49ล้านบาท ประกอบด้วยสนิทรัพย์หมนุเวียน 90.43 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 15.73 ล้าน

บาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 21.06 จากปี 2554 ส่วนใหญ่เป็นการเพิ/มขึ ,นของลกูหนี ,การค้าและลกูหนี ,อื/น13.70 ล้านบาท จากรายได้ที/

เพิ/มขึ ,น โดยลกูหนี ,การค้าเพิ/มขึ ,นสทุธิ 6.50 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &).') และมีสินทรัพย์ไมห่มนุเวยีน 6&'.(< ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 

&45.3< ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ =4.)) จากปี =''5 สว่นใหญ่จากเงินลงทนุในบริษัทร่วม (MALEE) ที/เพิ/มขึ ,น &&&.<= ล้านบาท 

จากผลการดําเนินงานของ MALEE ที/ดีขึ ,นอย่างต่อเนื/อง จนสามารถกลบัเข้าซื ,อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯได้ เมื/อวันที/ == มิถนุายน 

=''5 รวมทั ,งการเพิ/มขึ ,นของที/ดิน อาคาร และอปุกรณ์สทุธิ จํานวน 5'.)& ล้านบาท ส่วนใหญ่จากการซื ,อเครื/องจกัรและอปุกรณ์เพื/อ

ปรับปรุงการผลติต่อเนื/องจากปี =''5 
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ณ สิ ,นปี =''< บริษัทฯมสิีนทรัพย์รวม 3)5.'3 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น =3.&( ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ ).=& จาก ณ สิ ,นปี =''' 

ประกอบด้วยสินทรัพย์หมนุเวียน &'(.=' ล้านบาท เพิ/มขึ ,น '3.6= ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ <<.&' สว่นใหญ่จากการเพิ/มขึ ,นของ

ลกูค้าและลกูหนี ,การค้าอื/นสทุธิเพิ/มขึ ,น =5.)5 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ )'.=) ตามยอดขายที/เพิ/มขึ ,น  และสนิค้าคงเหลือเพิ/มขึ ,น 

)(.=6 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &<5.<' ล้านบาท เกิดจากในช่วงปลายปี =''< ทางบริษัทฯมีการรับจ้างผลติลกูค้ารายใหม่เพิ/มขึ ,น

โดยต้องมีการจดัหาวตัถดุิบและหีบห่อให้กับทางลกูค้าทําให้ทางบริษัทฯจะต้องมีการสํารองวตัถดุิบและหีบห่อเพื/อรองรับการผลติที/

เพิ/มขึ ,น และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลง )(.4= ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ ).44 เนื/องจากการจําหน่ายเงินลงทุนทั/วไปและ

อสงัหาริมทรัพย์เพื/อการลงทนุ จํานวน 5).54 ล้านบาท และ &).<6 ล้านบาทตามลาํดบั 

ณ วนัที/ )( กนัยายน =''4 บริษัทฯมสีนิทรัพย์รวม 333.33 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น <5.'( ล้านบาทหรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ <.3( จากสิ ,น

ปี =''< ส่วนใหญ่จากการเพิ/มในสนิทรัพย์ไม่หมนุเวียน ได้แก่ ที/ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สทุธิ 5<.5< ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 

3.45 เนื/องจากบริษัทฯได้ลงทุนซื ,อเครื/องจักรใหม่เพื/อการผลิตให้ทันกับความต้องการของลูกค้าใหม่ที/เพิ/มขึ ,นรวมทั ,งในสินทรัพย์

หมนุเวียน ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เพิ/มขึ ,น <.64 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 65.)( เนื/องจาก ABICO มีการรับเงิน

ปันผลจากบริษัทร่วม จํานวน )4.'= ล้านบาท รับเงินจากการจําหน่ายตัว̂แลกเงิน <4.<& ล้านบาท และจ่ายชําระหนี ,ตามแผนฟื,นฟู

พร้อมดอกเบี ,ย จํานวน 34.&3 ล้านบาท และลกูหนี ,การค้าและลกูหนี ,อื/น เพิ/มขึ ,น 5.(' ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 5.)5 

2) หนี ,สนิ 
ณ สิ ,นปี =''' บริษัทฯมีหนี ,สินรวม '<6.&4 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น =.55 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ (.5) จากสิ ,นปี =''5 

ประกอบด้วยหนี ,สินหมนุเวียน =<3.&& ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &(=.&( ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ <&.&) ส่วนใหญ่จากการเพิ/มขึ ,นของ

สว่นของหนี ,สนิระยะยาวที/ถึงกําหนดชําระภายในหนึ/งปี โดยเป็นการเปลี/ยนการจดักลุม่รายการหนี ,สนิจากหนี ,สนิตามแผนฟื,นฟกิูจการ

ซึ/งอยู่ในหนี ,สินไม่หมนุเวียนจํานวน 63.3< ล้านบาท ทั ,งนี ,บริษัทฯมีหนี ,สินไม่หมนุเวียน =33.(< ล้านบาท ลดลง 33.<< ล้านบาท หรือ

ลดลงร้อยละ =' ส่วนใหญ่จากการลดลงของหนี ,สินระยะยาว-สทุธิจากสว่นที/ถึงกําหนดชําระภายในหนึ/งปีและการเพิ/มขึ ,นของหนี ,สิน

ภาษีเงินได้รอตดับญัชี =.<4 ล้านบาท 

ณ สิ ,นปี =''< บริษัทฯมีหนี ,สินรวม '&=.=3 ล้านบาท ลดลง ''.66 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3.6) จาก ณ สิ ,นปี =''' 

ประกอบด้วยหนี ,สินหมนุเวียน )<=.=< ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 3).&' หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ )5.<= สว่นใหญ่จากการเพิ/มขึ ,นของเจ้าหนี ,การค้า

และเจ้าหนี ,อื/น <4.5& ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 6).45 โดยเป็นเจ้าหนี ,การค้าเพิ/มขึ ,น )(.3) ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 53).<) 

และเจ้าหนี ,อื/นเพิ/มขึ ,น )<.56 ล้านบาทหรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 53.&' และส่วนของหนี ,สนิระยะยาวที/ถึงกําหนดชําระภายในหนึ/งปีเพิ/มขึ ,น 

)<.56 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ =).<3 ทั ,งนี , บริษัทฯมีหนี ,สนิไมห่มนุเวียน&'(.() ล้านบาท ลดลง &53.() ล้านบาท หรือลดลงร้อย

ละ 53.6) ส่วนใหญ่เป็นการลดลงของหนี ,สินระยะยาว-สทุธิที/ถึงกําหนดชําระภายในหนึ/งปี จํานวน &)4.4< ล้านบาท หรือลดลงร้อย

ละ ''.3& จากการจ่ายชําระหนี ,ให้กบัเจ้าหนี ,ตามสญัญาเช่าทางการเงิน เจ้าหนี ,เงินกู้ยมืสถาบนัการเงิน และหนี ,สนิตามแผนฟี,นฟ ู
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ณ วนัที/ )( กันยายน =''4 บริษัทฯมีหนี ,สินรวม 534.)) ล้านบาท ลดลง &5.34 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ =.3= จากสิ ,นปี 

=''< สว่นใหญ่จากการลดลงในหนิ ,สนิหมนุเวียน =5.5) ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ <.4' ได้แก่ ส่วนของหนี ,สนิระยะยาวที/ถึงกําหนด

ชําระภายในหนึ/งปีลดลง 44.=) ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5(.'' และเจ้าหนี ,การค้าและเจ้าหนี ,อื/นลดลง )6.&5 ล้านบาท หรือลดลง

ร้อยละ ='.46 เนื/องจากทาง ADF มีการจ่ายชําระหนี ,ค่าวตัถดุบิและคา่วสัดหุีบหอ่ให้กบัเจ้าหนี ,การค้ารวมทั ,งเงินเบกิเกินบญัชีและเงิน

กู้ ยืมระยะสั ,นจากสถาบันเพิ/มขึ ,น 33.'& ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ <'3.(&เพื/อนํามาชําระให้แก่เจ้าหนี ,ตามแผนฟื,นฟทูี/เหลืออยู่

เพียงรายเดียวทั ,งจํานวน สว่นหนี ,สินไม่หมนุเวียนเพิ/มขึ ,น 3.54ล้านบาทหรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ )3.45 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ ''.54 

จากการลงทนุซื ,อเครื/องจกัรอปุกรณ์การผลติเพิ/มขึ ,น เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินลดลง )&.&( ล้านบาท จากการชําระคืนหนี ,

สถาบนัการเงิน 

3) สว่นของผู้ถือหุ้น 
ณ สิ ,นปี 2555 บริษัทฯมีส่วนของผู้ ถือหุ้น 337.32 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &66.=' ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &=<.=6 จากสิ ,นปี 

=''5 เนื/องจากบริษัทฯมีกําไรสทุธิสาํหรับปี &<3.<4 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 3<.'3 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &)=.&6 และในปี =''' 

ทางบริษัทฯมีการปรับปรุงผลสะสมจากการเปลี/ยนแปลงนโยบายการบญัชี เกี/ยวกับภาษีเงินได้ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัที/ &= ทํา

ให้มีการปรับปรุงกําไรสะสมต้นงวดเพิ/มขึ ,นจํานวน =6.(4 ล้านบาท 

ณ สิ ,นปี 2556 บริษัทฯมีสว่นของผู้ถือหุ้น 422.30 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 84.98 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 25.19 จากสิ ,นปี 2555 

เนื/องจากบริษัทฯมีกําไรสทุธิสาํหรับปี 118.92 ล้านบาท  

ณ วนัที/ )( กันยายน =''4 บริษัทฯมีส่วนของผู้ ถือหุ้น '(&.4< ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 43.5< ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &6.6= จาก ณ 

สิ ,นปี =''< เนื/องจากบริษัทฯมีกําไรสทุธิสําหรับงวด 3 เดอืนเท่ากบั 34.&= ล้านบาท 

การวิเคราะห์ผลการดําเนินงาน 

1) รายได้ 
ปี 2555 บริษัทฯมีรายได้จากการขายและบริการ และให้เช่าและบริการอาคาร 310.26 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 52.40 ล้านบาท หรือ

เพิ/มขึ ,นร้อยละ 20.32 จากปี 2554 ประกอบด้วย 

- รายได้จากการรับจ้างผลตินมยเูอชที และพาสเจอร์ไรส์ 259.29 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 46.21 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 21.69 

จากปี 2554 จากยอดการสั/งผลติที/เพิ/มขึ ,นและจากการปรับราคาค่ารับจ้างผลติเพิ/มขึ ,น 

- รายได้จากการให้เช่าและบริการอาคาร 14.04 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 1.27 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 9.91 จากปี 2554 
เนื/องจากบริษัทฯมีการปรับคา่เช่าเพิ/มขึ ,นร้อยละ &&  
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- รายได้อื/นรวม 46.52 ล้านบาท ลดลง 39.71 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 46.05 จากปี 2554 ประกอบด้วยกําไรจากการปรับ
โครงสร้างหนี ,ลดลง 60.59 ล้านบาท เนื/องจากไม่มีรายได้นี ,ในปี 2555 รายได้ค่านายหน้า13.64 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น0.55 ล้าน
บาท และรายได้อื/น 15.56 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &=.55 ล้านบาท 

- ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม 131.99 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 124.69 ล้านบาทจากผลการดําเนินงานของ MALEE ที/ดี
ขึ ,นและสามารถกลบัเข้าซื ,อขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯได้เมื/อวนัที/ == มถินุายน =''5 
 

ปี 2556 บริษัทฯมีรายได้จากการขายและบริการ และให้เช่าและบริการอาคาร 5)).)6 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &=).&= ล้านบาท หรือ

เพิ/มขึ ,นร้อยละ )3.<6 จากปี =''' ประกอบด้วย 

- รายได้จากการรับจ้างผลตินมยเูอชที และพาสเจอร์ไรส์ )66.(=  ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &=6.4) ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ53.<' 
จากปี =''' จากยอดการสั/งผลิตที/เพิ/มขึ ,นสาเหตจุากในปี =''< มีลกูค้ารายใหม่เพิ/มขึ ,น ทําให้ปริมาณการสง่มอบเพิ/มขึ ,นร้อย
ละ &5 

- รายได้จากการให้เช่าและบริการอาคาร &).)' ล้านบาท ลดลง (.<6 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5.66 จากปี =''' สาเหตจุาก
ลกูค้ามีการขอยกเลิกพื ,นที/การเช่าจึงทําให้รายได้ลดลงจากปีก่อน 

- รายได้อื/นรวม &(=.&) ล้านบาท เพิ/มขึ ,น ''.<= ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &&3.') จากปี =''' ประกอบด้วยรายได้ค่า
นายหน้า )&.3= ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &6.=6 ล้านบาท กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทนุระยะยาวจํานวน 5<.3( ล้านบาท เพื/อใช้ใน
กิจกรรมจัดหาเงิน และรายได้อื/น ลดลง &(.)5 ล้านบาท เกิดจากการลดหนี ,ของเจ้าหนี ,เนื/องจากเครื/องจักรที/บริษัทฯซื ,อจาก
ผู้ขายเกิดปัญหาในการส่งมอบและการติดตั ,งที/ลา่ช้ากว่ากําหนดทางบริษัทจึงเรียกค่าชดเชยดงักลา่วจากผู้ขายจํานวน &&.(4 
ล้านบาท 

- สว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม <=.4( ล้านบาท ลดลง <3.=3 ล้านบาท เนื/องจากกําไรสทุธิในบริษัทร่วมลดลงจากปี 
=''' 

งวด 3 เดอืน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ และให้เช่าและบริการอาคาร 5=&.6) ล้านบาท 

เพิ/มขึ ,น &=&.6) ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 5(.<& เทียบกบังวดเดยีวกนัปี =''< ประกอบด้วย 

- รายได้จากการรับจ้างผลตินมยเูอชที และพาสเจอร์ไรส์ )6=.66 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &&6.(4 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 55.'3 
จากงวดเดียวกันปี =''< เนื/องจากปริมาณการส่งมอบเพิ/มขึ ,นร้อยละ 6 รวมทั ,งในปี =''4 บริษัทฯลกูค้ารายใหม่เพิ/มขึ ,นโดย
เป็นการรับจ้างแบบ Full services โดยลกูค้ารายดงักลา่วเป็นลกูค้าที/เข้าในช่วงปลายปี =''< รายได้จากการให้เช่าและบริการ
อาคาร &(.)( ล้านบาท เพิ/มขึ ,น (.=< ล้านบาท เนื/องจากในช่วงปี =''4 ทางบริษัทฯมีการปรับค่าไฟฟา้ขึ ,นจากปี =''< จึงทํา
ให้รายได้เพิ/มขึ ,นเมื/อเทยีบกบังวดเดียวกนัของปี =''< 

- รายได้อื/นรวม '&.&6 ล้านบาท ลดลง )<.44 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 5&.6& จากงวดเดียวกันปี =''< เนื/องจากกําไรจาก
การจําหน่ายเงินลงทนุระยะยาวอื/นลดลงจํานวน 5'.)) ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 3<.<' เทยีบกบังวดเดียวกันปี =''< และ
ในไตรมาส ) ปี =''4 มกีารกลบัรายการภาระคํ ,าประกนัจํานวน '.3) ล้านบาท 

- ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม ''.'6 ล้านบาท ลดลง 5.6= ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 4.36 จากงวดเดียวกนัปี 
=''< 
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2) ต้นทนุขาย 
ปี 2555 บริษัทฯมีต้นทนุขาย 225.85 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 31.47 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 16.19 จากปี 2554 โดยคิดเป็น

สดัส่วนร้อยละ 72.79 ของรายได้จากการขายและบริการรวม เป็นผลมาจากบริษัทย่อยที/มีธุรกิจรับจ้างผลิตมีต้นทุนการผลติเพิ/มขึ ,น
เนื/องจากค่าแรงขั ,นตํ/าปรับสงูขึ ,นถึง 5(% ค่าไฟฟ้าต่อหน่อยได้ปรับราคาสงูขึ ,น และราคานํ ,ามันเตาต่อหน่อยก็ปรับราคาสงูขึ ,นด้วย
เช่นกนั 

ปี 2556 บริษัทฯมีต้นทนุขาย )45.)( ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &56.5' ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ <'.4) จากปี =''' คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 6<.)4 ของรายได้จากการขายและบริการรวม เพิ/มขึ ,นจากปี =''' สดัส่วนต้นทนุขายที/เพิ/มขึ ,นเนื/องจากคา่แรงขั ,นตํ/าที/
เพิ/มขึ ,น และค่าเสื/อมราคาที/เพิ/มขึ ,นจากการซื ,อเครื/องจักรใหม่ประกอบกบัเมื/อมีการผลิตเพิ/มขึ ,นเป็นผลให้มีค่าซ่อมแซมที/สงูขึ ,น รวมไป
ถึงคา่ไฟฟ้าที/เพิ/มขึ ,นด้วยเช่นกนั 

งวด 3 เดือน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 บริษัทฯมีต้นทนุขาย )4=.)5 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &&).&4 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 
5).<4 จากงวดเดียวกันปี =''< คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 66.=4 ของรายได้จากการขายและบริการรวมเพิ/มขึ ,นจากงวดเดยีวกนัปี =''< 
ซี/งมีสดัส่วนร้อยละ 6<.)3 สดัสว่นต้นทนุขายที/เพิ/มขึ ,นเนื/องจากต้นทนุการผลิตในธุรกิจรับจ้างผลิตเพิ/มขึ ,น &(4.4= ล้านบาท เกิดจาก
ลกูค้ารายใหม่ให้บริษัทฯจดัหาวตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ 

3) กําไรขั ,นต้น 
ปี =''' บริษัทฯมีกําไรขั ,นต้น 65.5& ล้านบาท เพิ/มขึ ,น =(.35 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,น )=.33 จากปี =''5 เนื/องจากรายได้ที/

เพิ/มขึ ,น และการบริหารต้นทนุที/ดีขึ ,น โดยมอีตัรากําไรขั ,นต้นร้อยละ =4.=& เทียบกบัรายได้จากการขายและบริการ เพิ/มขึ ,นจากปี =''5 
ซึ/งมีอตัรากําไรขั ,นต้นเท่ากบัร้อยละ =5.<= 

ปี 2556 บริษัทฯมีกําไรขั ,นต้น 59.08 ล้านบาท ลดลง ='.)5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ )(.(= จากปี =''' เนื/องจากต้นทนุ
ขายที/เพิ/มขึ ,นจากการปรับค่าแรงงานขั ,นตํ/า การปรับปรุงเครื/องจักรที/มีปัญหาในการผลิต จึงทําให้กําไรขั ,นต้นในปี =''< ลดลงจากปี 
=''' โดยมีอตัรากําไรขั ,นต้นร้อยละ &).<) เทยีบกบัรายได้จากการขายและบริการ ลดลงจากปี =''' 

งวด 3  เดือน สิ ,นสดุ )( กันยายน =''4บริษัทฯมีกําไรขั ,นต้น 53.53 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 6.<< ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 
=&.=) จากงวดเดยีวกนัปี =''< เนื/องจากบริษัทฯมีลกูค้าใหม่เพิ/มขึ ,น โดยมอีตัรากําไรขั ,นต้นร้อยละ &&.4) เทยีบกบัรายได้จากการขาย
และบริการ ลดลงจากร้อยละ &).<& เมื/อเทียบกับงวดเดียวกนัของปี =''< เนื/องจากต้นทุนการผลิตในธุรกิจรับจ้างผลิตเพิ/มขึ ,น เกิด
จากลกูค้ารายใหม่ให้บริษัทฯจดัหาวตัถดุบิและวสัดหุบีห่อด้วย รวมทั ,งต้นทนุจากคา่เสื/อมราคาเครื/องจกัรและอปุกรณ์ที/บริษัทฯซื ,อใหม่ 

4) กําไรสทุธิ(ขาดทนุ) 
ปี 2555 บริษัทฯมีกําไรสทุธิ &<3.<4 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น 3<.'3 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ &)=.&4 จากปี =''5 เนื/องจาก

รายได้ที/เพิ/มขึ ,น และการบริหารต้นทนุที/ดขีึ ,น รวมทั ,งกําไรจากเงนิลงทนุในบริษัทร่วมเพิ/มขึ ,น &=5.<3 ล้านบาท ตามผลการดําเนินงานที/
ดีขึ ,นของ MALEE โดยมีอตัรากําไรสทุธิร้อยละ &(.'< ลดลงจากปี =''5 ซึ/งมีอตัรากําไรสทุธิร้อยละ &3.&= 

ปี =''< บริษัทฯมีกําไรสทุธิ &&6.3= ล้านบาท ลดลง '(.4' ล้านบาท หรือลดลง =3.3& จากปี =''' เนื/องจากอตัราส่วน
ต้นทนุที/ดีขึ ,น และมีสว่นแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมลดลง <3.=3 ล้านบาท โดยมีอตัราสว่นกําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ &(.'( 
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งวด 3 เดือน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 บริษัทฯมีกําไรสทุธิ 34.&= ล้านบาท ลดลง =).(= หรือลดลงร้อยละ &3.&< จากงวด
เดียวกันปี =''< เนื/องจากมีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมลดลง 5.6= ล้านบาท และอัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้ที/เพิ/มขึ ,น
เลก็น้อย โดยมีอตัราสว่นกําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 6.46 ลดลงเมื/อเทียบกบังวดเดยีวกนัปี =''< ที/ร้อยละ &'.5( 

5) กําไรจากการดําเนินงานธุรกิจหลกั 
ปี 2555 บริษัทฯมีกําไรจากการดําเนินงาน ==.(4 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &4.54 ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ )43.46 จากปี =''5 

จากผลการดาํเนนิงานที/ดีขึ ,น โดยตั ,งแต่ปี =''' ไม่มีกําไรจากการปรับโครงสร้างหนี ,และมีคา่ชดเชยสนิค้าเสียหายจากการผลติ &).3) 
ล้านบาท เนื/องจากสนิค้าที/เสยีหายจากการผลติซึ/งไม่เป็นไปตามมาตรฐานที/กําหนดไว้ และไม่สามารถนาํมาจําหน่ายได้ รวมถึงการใช้
วตัถดุิบ และวสัดหุีบห่อเกินกว่าข้อตกลงในสญัญา 

ปี 2556 บริษัทฯมีกําไรจากการดําเนินงาน &6.(4 ล้านบาท ลดลงประมาณ 5 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ &6.&= จากปี =''' 
และมีค่าชดเชยสินค้าเสียหายจากการผลิต )&.=) ล้านบาท เนื/องจากเครื/องจักรที/ใช้ในการผลิตเกิดปัญหาขดัข้องทําให้ต้องมีการ
ทําลายสนิค้าที/เสียหายจากการผลิตซึ/งไม่เป็นไปตามาตรฐานที/กําหนดไว้ และไม่สามารถนํามาจําหน่ายได้รวมถึงการใช้วตัถดุิบ และ
วสัดหุีบหอ่เกินกวา่ข้อตกลงตามสญัญา โดยปัญหาดงักลา่วทางบริษัทฯได้ดําเนินแก้ไขเรียบร้อยแล้ว 

 งวด 3  เดือน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 บริษัทฯมีกําไรจากการดําเนินงาน )5.&3 ล้านบาท เพิ/มขึ ,น &=.') ล้านบาทหรือ
เพิ/มขึ ,นร้อยละ '4.6= เมื/อเทียบกับงวดเดียวกนัของปี =''< โดยในปี =''4 บริษัทฯไม่มรีายจ่ายค่าชดเชยสินค้าเสียหายจากการผลติ 
เนื/องจากการปรับปรุงสายการผลติประสบความสาํเร็จเป็นไปด้วยดี 

การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด 

ปี 2555 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ/มขึ ,น &.)< ล้านบาท โดยเป็นการลดลงของเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมจัดหาเงิน 6).)3 ล้านบาท จากการชําระคืนหนี , และกิจกรรมใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ '.<< ล้านบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทฯมี
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 3(.5& ล้านบาท ตามผลการดําเนินงานที/ดขีึ ,นต่อเนื/องจากปี =''5 

ปี 2556 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง (.)4 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 
&').=< ล้านบาท จากการชําระคืนหนี ,ตามแผนฟี,นฟูกิจการ สญัญาเช่าทางการเงินและเงินกู้ยืมระยะยาวสถาบันการเงิน อย่างไรก็
ตาม บริษัทฯมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมลงทนุ 4&.6& ล้านบาท จากเงินปันผลรับใน Malee รวมถงึการจําหน่ายเงินลงทนุระยะยาว
อื/น และการลงทนุในเครื/องจกัรเพิ/มขึ ,นเพื/อรองรับปริมาณการผลติที/เพิ/มขึ ,น เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 6&.(4 ล้านบาท 
ตามผลการดําเนินงานที/ดีขึ ,น 

งวด 3 เดอืน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ/มขึ ,น 4.6( ล้านบาท ประกอบด้วยเงิน
สดได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 5<.)6 ล้านบาท เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน =).6= ล้านบาท และเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมจดัหาเงิน <=.5( ล้านบาท จากการชําระคนืหนี ,ตามแผนฟี,นฟกูิจการ สญัญาเช่าทางการเงินและเงนิกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงิน 
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วิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงิน 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 

บริษัทฯมีอตัราส่วนสภาพคลอ่งในระดบัประมาณ 0.34 – 0.48 โดยอตัราสว่นสงูสดุในงวด 9 เดือน ปี =''4 ที/ร้อยละ (.56 
จากการเพิ/มขึ ,นในลกูหนี ,การค้าและลกูหนี ,อื/น สนิค้าคงเหลอื เนื/องมาจากการมีลกูค้าใหม่เพิ/มขึ ,น และผลการดําเนินงานดีขึ ,น อย่างไรก็
ตาม มลูค่าหนี ,สินหมนุเวียนที/ยงัมากกว่าสนิทรัพย์หมนุเวียนเนื/องจากหนี ,สนิหมนุเวียนที/สงูกว่าสินทรัพย์หมนุเวียนที/เกิดจากกิจกรรม
จดัหาเงินของบริษัท ซึ/งหนี ,สินดงักล่าวเป็นหนี ,สนิระยะยาวที/ทางบริษัทต้องมีการจัดประเภทเป็นหนี ,สินที/จะครบกําหนดชําระใน & ปี 
การจ่ายชําระหนี ,สนิดงักล่าวทั ,งหมดจะทําให้หนี ,สนิหมนุเวียนลดลงอยา่งมีนยัสําคญั และส่งผลให้สภาพคลอ่งของบริษัทดีขึ ,นภายใน
สิ ,นปี =''6 

ระยะเวลาเก็บหนี , ชําระหนี , และขายสินค้า 

โดยมรีะยะเวลาเก็บหนี ,เฉลี/ยงวด 3 เดือน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 ประมาณ '4 วนั ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี/ย )' วนั และ
ระยะเวลาชําระหนี ,เฉลี/ย =3 วนั ซึ/งระยะเวลาเก็บหนี ,เฉลี/ยมากกว่าระยะเวลาชําระหนี ,ถึง == วนัทาํให้บริษัทฯจําเป็นต้องบริหารเงินสด
ให้มีประสทิธิภาพมากขึ ,น 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 

อตัรากําไรขั ,นต้นของบริษัทฯในปี 2554 –2556 เท่ากบัร้อยละ =5.<=, 27.21 และ &).<) ตามลาํดบั โดยอตัรากําไรขั ,นต้นใน
ปี =''< ลดลงเนื/องจากบริษัทประสบปัญหาจากต้นทนุคา่จ้างแรงงานและต้นทนุพลงังานเพิ/มขึ ,น รวมทั ,งปัญหาในกระบวนการผลติทํา
ให้เกิดสนิค้าเสียหาย งวด 3 เดือน สิ ,นสดุ )( กันยายน =''4 อตัรากําไรขั ,นต้นเท่ากบั &&.4) เนื/องจากต้นทนุการผลิตเพิ/มขึ ,นรวมทั ,ง
การลงทนุในเครื/องจกัรอปุกรณ์ใหม่เพื/อปรับปรุงประสทิธิภาพในการผลติ 

อตัรากําไรสทุธิ (ไม่รวมสว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุ) มีแนวโน้มเช่นเดียวกนักบัอตัรากําไรขั ,นต้นในปี =''5-=''< เท่ากบัร้อย
ละ 19.12, 10.56 และ 10.50 โดยปี =''< บริษัทฯมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ/มขึ ,น ==.6( ล้านบาท หรือเพิ/มขึ ,นร้อยละ 55.56 
เมื/อเทียบกบัปี =''' เนื/องจากในปี =''< บริษัทมีค่าชดเชยความเสยีหายจากการผลติ งวด 3 เดอืน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 บริษัท
ฯ มีอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 6.46 

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน หลงัหกัรายได้อื/นที/ไม่เกี/ยวกบัธุรกิจหลกั ปี 2555 – 2555 มีแนวโน้มเพิ/มขึ ,นเช่นกนัจากร้อยละ 
&.46 เพิ/มขึ ,นเป็นร้อยละ 4.&& ตามลาํดบั เนื/องจากผลการดําเนินงานที/ดขีึ ,น อย่างไรก็ตาม เนื/องจากปี =''< บริษัทฯมีต้นทนุขาย และ
การผลิตที/เพิ/มขึ ,นทําให้อัตรากําไรจากการดําเนินงานปี =''< ลดลงเหลือร้อยละ 5.&4 และงวด 3 เดือน สิ ,นสดุ )( กันยายน =''4 
บริษัทฯมีอตัรากําไรจากการดําเนินงานเพิ/มขึ ,นเป็นร้อยละ 6.&& 
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อตัราส่วนแสดงประสทิธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio) 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (ROA) ปี 2554 – งวด 3 เดือน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 เท่ากับร้อยละ &&.'4, =(.35, 
&=.3) และ &).)3 ตามลาํดบั โดยบริษัทฯมีอตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์งวด 3 เดอืน สิ ,นสดุ )( กนัยายน =''4 ที/ประมาณ (.<' 
เท่า 

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายการเงิน 

บริษัทฯมีอตัราส่วนหนี ,สนิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงอย่างตอ่เนื/องจากปี =''5 – )( กนัยายน =''4 เทา่กบัร้อยละ ).6( เท่า 
เป็น (.33 เท่า เนื/องจากความสําเร็จในการปรับโครงสร้างหนี , และการชําระคืนหนี ,อย่างต่อเนื/อง รวมทั ,งมีผลการดําเนินงานที/ดขีึ ,นทํา
ให้สว่นของผู้ถือหุ้นกลบัมาเป็นบวกในปี =''5 และปรับเพิ/มขึ ,นอย่างต่อเนื/อง 

นอกจากนี , บริษัทฯยงัมีอตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบี ,ยที/ดขีึ ,น ตามผลการดาํเนินงานที/ดีขึ ,น และดอกเบี ,ยจ่ายที/
ลดลงจากเงินต้นที/ลดลง 

 


