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ส่วนที ่3. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
 
สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 
ส านกัผูส้อบบญัชี บริษทั กรินทร์ ออดิท จ ากดั   
รายช่ือผูส้อบบญัชี       

1. นางสาวกรรณิการ์  วภิาณุรัตน์  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  ทะเบียนเลขท่ี  7305 
2. นางสาวนงลกัษณ์ พฒันบณัฑิต          ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  ทะเบียนเลขท่ี  4713 
3. นายจิโรจ ศิริโรโรจน์                           ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  ทะเบียนเลขท่ี  5113 

 
       จากการปฏิบติังานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป ผูส้อบบญัชีมีความเห็น

วา่ งบการเงินรวมของ บริษทั พฒัน์กล จ ากดั  ( มหาชน ) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557  ผลการด าเนินงานรวม 
และผลการด าเนินงานเฉพาะกิจการส าหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในสาระส าคญัตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

 

เม่ือวนัท่ี 22 เม.ย. 2558 บริษทัฯไดน้ าส่งงบการเงินฉบบัแกไ้ขผา่นระบบตลาดหลกัทรัพย ์
เน่ืองจากมีการปรับปรุงแกไ้ขรายการ เก่ียวกบัหน้ีสินจากการปรับโครงสร้างหน้ีท่ีบนัทึกไวสู้งเกินไป 
105.05 ลา้นบาท  ซ่ึงมีผลกระทบกบังบการเงิน ปี 2556 เป็นส าคญั ดงัน้ี  

 
งบก าไรขาดทุน ปี 2556 
ยอดรายไดอ่ื้นสูงข้ึน 25.48 ลา้นบาท  เน่ืองจาก มีการปรับปรุงก าไรจากการปรับโครงสร้างหน้ี

เพิ่มเติม จากการแปลงหน้ีเป็นทุน ในส่วนของ Warrant 
มีค่าใชจ่้ายบริหารลดลง 79.58 ลา้นบาท  เน่ืองจากปี 2556 มีการบนัทึกค่าใชจ่้ายจากการรับรู้ก าไร

จากการปรับโครงสร้างหน้ีซ่ึงเคยรับรู้ก าไรไปในปี 2554 ลดลง 79.58 ลา้นบาท ต่อมาพบวา่การปรับปรุง
รายการดงักล่าวไม่ถูกตอ้ง จึงไดแ้กไ้ขใหถู้กตอ้งในคร้ังน้ี 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับปี เปล่ียนแปลงจากขาดทุน 82.51 ลา้นบาท  เป็นมีผลก าไร 22.54 ลา้นบาท 
 
งบแสดงฐานะทางการเงิน ปี 2556 
หน้ีสินตามแผนปรับโครงสร้างหน้ี ลดลง 105.05 ลา้นบาท  
ก าไร(ขาดทุน)สะสมยงัไม่จดัสรร เพิ่มข้ึน 105.05 ลา้นบาท   
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และ มีผลกระทบกบังบการเงินปี 2557  ดงัน้ี 

งบก าไรขาดทุน ปี 2557    ไม่มีผลกระทบใดๆกบังบก าไรขาดทุน ปี 2557 
งบแสดงฐานะทางการเงิน ปี 2557 
หน้ีสินตามแผนปรับโครงสร้างหน้ี ลดลง 105.05 ลา้นบาท  
ก าไร(ขาดทุน)สะสมยงัไม่จดัสรร เพิ่มข้ึน 105.05 ลา้นบาท    

โดยผูส้อบบญัชีแห่งส านกังานบญัชี กรินทร์ออดิท จ ากดั มีความเห็นต่องบการเงินของบริษทัอยา่งไม่มี
เง่ือนไข 
สรุปฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงาน ปี 2557         
บริษัท พฒัน์กล จ ากดั (มหาชน) 
 

งบดุล 2557 2556 2555 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมนุเวียน             

     เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  358 13% 435 15% 426 16% 

     เงินลงทนุชัว่คราว - สทุธิ  100 4% 100 3% 100 4% 

     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น - สทุธิ  623 22% 621 21% 520 19% 

     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นกิจการที่เก่ียวข้องกนั - สทุธิ     163 6% 182 6% 252 9% 

     ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ  224 8% 242 8% 238 9% 

     เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 200 7% 175 6% 0 0% 

     สินค้าคงเหลือ - สทุธิ  174 6% 208 7% 212 8% 

     สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 37 1% 37 1% 66 2% 

       รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 1,879 66% 2,000 69% 1,814 67% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน              

     เงินฝากธนาคารติดภาระค า้ประกนั     6 0% 6 0% 6 0% 

     เงินลงทนุระยะยาวในบริษัทยอ่ย 120 4% 110 4% 110 4% 

     อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ 21 1% 21 1% 21 1% 

     ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 575 20% 514 18% 473 18% 

     สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 65 2% 42 1% 3 0% 

     สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 122 4% 184 6% 197 7% 

     สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 41 1% 21 1% 75 3% 

     รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 950 34% 897 31% 885 33% 

รวมสินทรัพย์ 2,828 100% 2,897 100% 2,699 100% 
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งบดุล 2557 2556 2555 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น             

หนีส้ินหมนุเวียน             

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 2 0% 4 0% 4 0% 

     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 251 9% 341 12% 250 9% 

     เจ้าหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกนั    46 2% 100 3% 3 0% 

    หนีส้ินตามแผนการปรับโครงสร้างหนีส้ว่นที่ถึงก าหนดภายใน 1 ปี 107 4% 158 5% 217 8% 

     เงินเรียกเก็บตามข้อตกลงสว่นที่เกินจากรายได้ - สทุธิ 478 17% 494 17% 569 21% 

    หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 95 3% 71 2% 64 2% 

       รวมหนีส้ินหมนุเวียน 978 35% 1,168 40% 1,107 41% 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน             

     หนีส้ินตามแผนการปรับโครงสร้างหนี-้สทุธิ 651 23% 772 27% 682 25% 

     หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัช ี 69 2% 71 2% 72 3% 

     ประมาณการหนีส้ินผลประโยชน์พนกังาน 63 2% 54 2% 47 2% 

     รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 784 28% 898 31% 801 30% 

       รวมหนีส้ิน 1,762 62% 2,066 71% 1,909 71% 

สว่นของผู้ ถือหุ้น             

     หุ้นบริุมสิทธิ        79 3% 79 3% 79 3% 

     หุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระเต็มมลูคา่แล้ว  415 15% 415 14% 415 15% 

     ใบส าคญัแสดงสิทธ์ิซือ้หุ้น 111 4% 111 4% 111 4% 

     สว่นเกินมลูคา่หุ้นบริุมสิทธิ 5 0% 5 0% 5 0% 

     สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 9 0% 9 0% 9 0% 

     สว่นต ่ากวา่มลูคา่หุ้นสามญั -22 -1% -22 -1% -22 -1% 

     สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ถาวร 261 9% 269 9% 271 10% 

     ก าไรสะสมสว่นที่จดัสรรเป็นทนุส ารอง 44 2% 32 1% 32 1% 

     ก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร 165 6% -66 -2% -109 -4% 

     รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,067 38% 832 29% 791 29% 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น 2,828 100% 2,897 100% 2,699 100% 
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งบก าไรขาดทนุ 2557 2556 2555 

        รายได้จากการขายและบริการ 3,735 100% 4,121 100% 3,407 100% 

ต้นทนุขายและให้บริการ -2,984 -80% -3,331 -81% -2,789 -82% 

          ก าไร(ขาดทนุ)ขัน้ต้น 751 20% 790 19% 619 18% 

   รายได้อ่ืน 56 1% 78 2% 50 1% 

คา่ใช้จา่ยในการขาย                           -135 -4% -81 -2% -66 -2% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร                       -352 -9% -400 -10% -248 -7% 

คา่ใช้จา่ยอ่ืน - ขาดทนุจากการด้อยคา่สินทรัพย์ 0 0% -1 0% 0 0% 

ขาดทนุจากคดีความฟ้องร้อง 0 0% -314 -8% 0 0% 

ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงิน 321 9% 72 2% 355 10% 

คา่ใช้จา่ยทางการเงิน - ดอกเบีย้จา่ย -22 -1% -16 0% -3 0% 

          ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 298 8% 56 1% 352 10% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล -61 -2% -13 0% 12 0% 

ก าไรส าหรับปี 238 6% 43 1% 364 11% 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอ่ืน  -3 0% -3 0% 19 1% 

ก ำไรและก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมส ำหรับปี 235 6% 41 1% 383 11% 
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งบกระแสเงินสด 2557 2556 2555 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน             

   ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 298   56   352   

   รายการปรับปรุง             

          สว่นได้เสียจากเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย             

          คา่เสื่อมราคา 30   20   13   

          คา่ตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  2   3   4   

          หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  -15   24   9   

         (โอนกลบั)ขาดทนุจากการลดลงของมลูคา่สินค้า  -3   10   -2   

          ขาดทนุ(ก าไร)จากการจ าหนา่ยทรัพย์สินถาวร 9   -6   -5   

          (โอนกลบั)ขาดทนุจากการด้อยคา่ของทรัพย์สิน 0   0   -9   

          ขาดทนุจากการลดมลูคา่เงินลงทนุ 0   1   0   

          ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง -3   -3   0   

          ประมาณการหนีส้ิน 5   3   -13   

          ประมาณการหนีส้ินผลขาดทนุจากหนงัสือค า้ประกนั 0   0   0   

          คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 8   8   8   

          ภาษีเงินได้ตดัจา่ย 0   2   0   

          ส ารองภาษีถกูหกั ณ ที่จา่ย 0   21   0   

          ดอกเบีย้รับ -19   -11   0   

          คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้จา่ย 22   16   3   

          ขาดทนุจากการถกูฟ้องร้องคดี 0   314   0   

การเปลี่ยนแปลงในสว่นประกอบของสินทรัพย์ด าเนินงาน(เพ่ิมขึน้)ลดลง  336   457   358   

          ลกูหนีก้ารค้า 9   -100   -95   

          ลกูหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกนั 19   49   -220   

          ลกูหนีก้ารค้าขายผ่อนช าระ 0   2   7   

          ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเงิน 43   -28   -55   

          สินค้าคงเหลือ 37   -6   -58   

          สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0   29   35   

การเปลี่ยนแปลงในสว่นประกอบของหนีส้ินด าเนินงานเพิ่มขึน้(ลดลง)              

          เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น -90   90   92   

          เจ้าหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องกนั -55   119   89   

          เงินเรียกเก็บเกินกวา่งานที่ท าเสร็จ  -15   -75   177   

          หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 18   4   32   
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งบกระแสเงินสด 2557 2556 2555 

   เงินสดรับจากการด าเนินงาน 303   540   363   

   เงินสดรับดอกเบีย้ 8   9   0   

   เงินสดจา่ยดอกเบีย้ -21   -14   -3   

   เงินสดจา่ยภาษีเงินได้นิติบคุคล -20   -22   -19   

   เงินสดรับภาษีเงินได้นิตบิคุคล 0   52   18   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน  270   566   359   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ              

         เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนัเพ่ิมขึน้ -218   -233   0   

         รับคืนเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการที่เก่ียวข้องกนั 185   60   0   

         เงินฝากธนาคารติดภาระค า้ประกนั(เพ่ิมขึน้)ลดลง 0   0   -2   

          เงินลงทนุชัว่คราวลดลง(เพิ่มขึน้) 0   0   -50   

         เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร 6   7   6   

         เงินสดจา่ยจากการซือ้สินทรัพย์ถาวร -110   -64   -17   

         เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน -24   -42   -2   

         ซือ้เงินลงทนุในบริษัทยอ่ย -10           

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ -172   -272   -66   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน             

         รับ(จ่าย)เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน -2   0   -1   

         จา่ยช าระหนีส้ินตามแผนการปรับโครงสร้างหนี ้ -173   -285   -106   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน -175   -286   -108   

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนท่ีมีต่อเงินสด             

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มสทุธิ -77   9   186   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด 435   426   241   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัสิน้งวด 358   435   426   

 
 

ข้อมลูตอ่หุ้น (บาท) 2557 2556 2555 

มลูคา่ตามบญัชตีอ่หุ้น  2.57   2.01   1.91   

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 0.57    0.10    0.92    

เงินสดปันผลตอ่หุ้น 0.00    0.00    0.00    

หุ้นปันผลตอ่หุ้น 0.00    0.00    0.00    
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อตัราการเติบโต (%) 2557 2556 2555 

สินทรัพย์รวม -2%   7%   39%   

หนีส้ินรวม -15%   8%   15%   

รายได้จากการขายหรือบริการ -9%   21%   9%   

ต้นทนุและคา่ใช้จา่ยด าเนินงาน -9%   23%   10%   

ก าไรสทุธิ 447%  -88%  -61%   

 

อตัราสว่นทางการเงิน 2557 2556 2555 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง :             

   อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.9    1.7    1.6    

   อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.5    1.4    1.4    

   อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.3    0.5    0.4    

   อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 4.7    5.2    5.0    

   ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 77    69    72    

   อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 7    7    7    

   ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 51    49    49    

   อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 8    10    13    

   ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 44    38    27    

   Cash Cycle (วนั) 83    80    94    

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร:             

   อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 20%   19%   18%   

   อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 9%   2%   10%   

   อตัราก าไรอ่ืน (%) 1%   2%   1%   

   อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%) 84%   787%   101%   

   อตัราก าไรสทุธิ (%) 6%   1%   11%   

   อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 25%   5%   71%   

อตัราสว่นแสดงประสิทธภาพในการด าเนินงาน :             

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 8%   1%   16%   

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 49%   12%   87%   

   อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1    2    1    

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :             

   อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 2   2   2   

   อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 14    38    134    
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สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 
บริษทั พฒัน์กล จ ากดั (มหาชน) และบริษทัในเครือ 
 

งบดลุ 2557 2556 2555 

สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมนุเวียน             

     เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด  415 13% 501 16% 478 15% 

     เงินลงทนุชัว่คราว  100 3% 100 3% 100 3% 

     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น - สทุธิ  709 22% 676 21% 569 18% 

     ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บ  245 8% 251 8% 244 8% 

     สินค้าคงเหลือ - สทุธิ  517 16% 538 17% 617 20% 

     สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 48 1% 40 1% 70 2% 

       รวมสินทรัพย์หมนุเวียน 2,034 64% 2,106 66% 2,079 66% 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน              

     เงินฝากธนาคารติดภาระค า้ประกนั     19 1% 9 0% 11 0% 

     อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - สทุธิ 44 1% 44 1% 44 1% 

     ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ - สทุธิ 860 27% 758 24% 709 23% 

     สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน - สทุธิ 65 2% 43 1% 4 0% 

     สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 138 4% 194 6% 228 7% 

     สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 42 1% 23 1% 76 2% 

     รวมสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 1,169 36% 1,071 34% 1,070 34% 

รวมสินทรัพย์ 3,203 100% 3,177 100% 3,149 100% 

หนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น             

หนีส้ินหมนุเวียน             

     เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 72 2% 20 1% 30 1% 

     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 412 13% 472 15% 388 12% 

     เจ้าหนีเ้ชา่ซือ้ - สว่นที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 1 0% 1 0% - 0% 

    หนีส้ินตามแผนการปรับโครงสร้างหนีส้ว่นที่ถึงก าหนดภายใน 1 ปี 106 3% 157 5% 217 7% 

    หนีส้ินภายใต้สญัญาปรับโครงสร้างหนีถ้ึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 21 1% 24 1% 24 1% 

    หนีส้ินตามสญัญาประนอมหนีท้ี่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี - 0% 16 0% 20 1% 

     เงินกู้ยืมจากบคุคลและกิจการที่เก่ียวข้องกนั - 0% - 0% 12 0% 

     เงินเรียกเก็บตามข้อตกลงสว่นที่เกินจากรายได้ - สทุธิ 481 15% 507 16% 577 18% 

    หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 105 3% 78 2% 71 2% 

       รวมหนีส้ินหมนุเวียน 1,198 37% 1,274 40% 1,338 42% 
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งบดลุ 2557 2556 2555 

หนีส้ินไมห่มนุเวียน             

     เจ้าหนีเ้ชา่ซือ้ 1 0% 2 0% - 0% 

     หนีส้ินตามแผนการปรับโครงสร้างหนี-้สทุธิ 645 20% 765 24% 672 21% 

     หนีส้ินภายใต้สญัญาปรับโครงสร้างหนี ้- สทุธิ 89 3% 105 3% 123 4% 

     หนีส้ินตามสญัญาประนอมหนี ้- สทุธิ - 0% - 0% 16 0% 

     หนีส้ินภาษีเงินได้รอตดับญัช ี 79 2% 80 3% 80 3% 

     ประมาณการหนีส้ินผลประโยชน์พนกังาน 88 3% 76 2% 66 2% 

     รวมหนีส้ินไมห่มนุเวียน 903 28% 1,028 32% 956 30% 

       รวมหนีส้ิน 2,101 66% 2,302 72% 2,294 73% 

สว่นของผู้ ถือหุ้น             

     หุ้นบริุมสิทธิ      79 2% 79 3% 79 3% 

     หุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระเต็มมลูคา่แล้ว  415 13% 415 13% 415 13% 

     ใบส าคญัแสดงสิทธ์ิซือ้หุ้น 111 3% 111 4% 111 4% 

     สว่นเกินมลูคา่หุ้นบริุมสิทธิ 5 0% 5 0% 5 0% 

     สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 8 0% 8 0% 8 0% 

     สว่นต ่ากวา่มลูคา่หุ้นสามญั (22) -1% (22) -1% (22) -1% 

     หุ้นบริุมสิทธิที่ถือครองโดยบริษัทยอ่ย (4) 0% (4) 0% (4) 0% 

     หุ้นสามญัที่ถือครองโดยบริษัทยอ่ย (2) 0% (2) 0% (2) 0% 

     สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ถาวร 275 9% 283 9% 286 9% 

     ก าไรสะสมสว่นที่จดัสรรเป็นทนุส ารอง 44 1% 32 1% 32 1% 

     ก าไรสะสมที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร 185 6% (38) -1% (60) -2% 

     รวมสว่นของบริษัทใหญ่ 1,094 34% 868 27% 848 27% 

     สว่นของผู้ ถือหุ้นสว่นน้อย 8 0% 7 0% 7 0% 

     รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น 1,102 34% 875 28% 855 27% 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น 3,203 100% 3,177 100% 3,149 100% 
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งบก าไรขาดทนุ 2557 2556 2555 

        รายได้จากการขายและบริการ 4,079 100% 4,233 100% 3,580 100% 

ต้นทนุขายและให้บริการ (3,231) -79% (3,330) -79% (2,872) -80% 

          ก าไร(ขาดทนุ)ขัน้ต้น 848 21% 903 21% 709 20% 

   รายได้อ่ืน 61 1% 84 2% 59 2% 

คา่ใช้จา่ยในการขาย                           (155) -4% (96) -2% (78) -2% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร                       (436) -11% (492) -12% (321) -9% 

คา่ใช้จา่ยอ่ืน - ขาดทนุจากคดีความฟ้องร้อง - 0% (314) -7% - 0% 

ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงิน 318 8% 85 2% 368 10% 

คา่ใช้จา่ยทางการเงิน - ดอกเบีย้จา่ย (30) -1% (27) -1% (18) -1% 

          ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 288 7% 57 1% 351 10% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล (58) -1% (35) -1% 15 0% 

ก าไรส าหรับปี 230 6% 23 0.5% 366 10% 

              

สว่นแบง่เป็นก าไร             

       สว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 230 6% 22 0.5% 366 10% 

       สว่นที่เป็นของสว่นได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 1 0% 0 0% (1) 0% 

  230 6% 23 1% 366 10% 
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งบกระแสเงินสด 2557 2556 2555 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน             

   ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 288   57   351   

   รายการปรับปรุง             

          สว่นได้เสียจากเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย             

          คา่เสื่อมราคา 57   44   35   

          คา่ตดัจ าหนา่ยสินทรัพย์ไมมี่ตวัตน  2   3   4   

          หนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู  (30)   23   7   

         (โอนกลบั)ขาดทนุจากการลดลงของมลูคา่สินค้า  (1)   (54)   (13)   

          ก าไรจากการจ าหน่ายทรัพย์สินถาวร 9   (7)   (6)   

          ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง (3)   (2)   (5)   

          ประมาณการหนีส้ิน 9   3   (13)   

          คา่ใช้จา่ยผลประโยชน์พนกังาน 12   11   12   

          ภาษีเงินได้ตดัจา่ย -   2   0   

          ส ารองภาษีถกูหกั ณ ที่จา่ย -   21   -   

          ดอกเบีย้รับ (8)   (10)   -   

          คา่ใช้จา่ยดอกเบีย้จา่ย 29   29   18   

          ขาดทนุจากการถกูฟ้องร้องคดี -   314   -   

การเปลี่ยนแปลงในสว่นประกอบของสินทรัพย์ด าเนินงาน(เพ่ิมขึน้)ลดลง  364   435   390   

          ลกูหนีก้ารค้า (24)   (107)   (107)   

          ลกูหนีก้ารค้าขายผ่อนช าระ 0   2   7   

          ลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไมไ่ด้เรียกเก็บเงิน 30   (28)   (56)   

          สินค้าคงเหลือ 22   133   (104)   

          สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น (8)   30   32   

          สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 0   0   (19)   

การเปลี่ยนแปลงในสว่นประกอบของหนีส้ินด าเนินงานเพ่ิมขึน้ (ลดลง)             

          เจ้าหนีก้ารค้า (60)   83   142   

          เงินเรียกเก็บเกินกวา่งานที่ท าเสร็จ  (25)   (70)   184   

          หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 21   4   34   

   เงินสดรับจากการด าเนินงาน 319   482   503   

   เงินสดรับดอกเบีย้ 8   10   -   

   เงินสดจา่ยดอกเบีย้ (31)   (24)   (12)   

   เงินสดรับภาษีเงินได้นิตบิคุคล -   (22)   18   

   เงินสดจา่ยภาษีเงินได้นิติบคุคล (21)   52   (1)   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมด าเนินงาน  275   497   508   
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งบกระแสเงินสด 2557 2556 2555 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ              

         เงินฝากธนาคารติดภาระค า้ประกนั(เพ่ิมขึน้)ลดลง (10)   1   (4)   

          เงินลงทนุชัว่คราว(ลดลง)เพิ่มขึน้ -   -   (100)   

         เงินสดรับจากการขายสินทรัพย์ถาวร 6   8   7   

         เงินสดจา่ยจากการซือ้สินทรัพย์ถาวร (178)   (96)   (39)   

         เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (24)   (43)   (2)   

         สินทรัพย์อ่ืน (เพ่ิมขึน้) ลดลง             

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมลงทนุ (206)   (130)   (139)   

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน             
         รับ(จา่ย)เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนั
การเงิน 52   (10)   (48)   

         จา่ยช าระหนีส้ินภายใต้แผนการปรับโครงสร้างหนี ้ (173)   (285)   (106)   

         จา่ยช าระหนีส้ินภายใต้สญัญาปรับโครงสร้างหนี ้ (18)   (17)   (27)   

          จา่ยช าระหนีส้ินตามสญัญาประนอมหนี ้ (16)   (20)   (19)   

         จา่ยเงินกู้ยืมระยะสัน้จากบคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนั -   (30)   (25)   

         เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว -   18   25   

         จา่ยช าระหนีต้ามสญัญาเชา่ซือ้ (1)   (0)   -   

เงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมจดัหาเงิน (155)   (345)   (201)   

ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราแลกเปลี่ยนที่มีตอ่เงินสด             

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มสทุธิ (86)   23   168   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัต้นงวด 501   478   309   

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัสิน้งวด 415   501   478   

 
 

ข้อมลูตอ่หุ้น (บาท) 2557 2556 2555 

มลูคา่ตามบญัชตีอ่หุ้น  2.65   2.10   2.06   

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 0.55   0.05   0.94   

เงินสดปันผลตอ่หุ้น 0.00   0.00   0.00   

หุ้นปันผลตอ่หุ้น 0.00   0.00   0.00   
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อตัราการเติบโต (%) 2557 2556 2555 

สินทรัพย์รวม 1%   1%   32%   

หนีส้ินรวม -9%   0.3%   12%   

รายได้จากการขายหรือบริการ -4%   18%   15%   

ต้นทนุและคา่ใช้จา่ยด าเนินงาน -2%   20%   17%   

ก าไรสทุธิ 924%   -94%   -61%   

 
อตัราสว่นทางการเงิน 2557 2556 2555 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง :             

   อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.70   1.65   1.55   

   อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.23   1.20   1.04   

   อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) 4.34   4.86   4.86   

   ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วนั) 83   74   74   

   อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ (เทา่) 6.13   5.77   5.14   

   ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วนั) 59   62   70   

   อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) 7.31   7.75   9.13   

   ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) 49   46   39   

   Cash Cycle (วนั) 92.59   90.00   104.69   

อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหาก าไร:             

   อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 21%   21%   20%   

   อตัราก าไรสทุธิ (%) 6%   1%   10%   

   อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 23%   2%   66%   

อตัราสว่นแสดงประสิทธภาพในการด าเนินงาน :             

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 7%   1%   14%   

   อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (%) 35%   9%   61%   

   อตัราการหมนุของสินทรัพย์ (เทา่) 1    1    1    

อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน :             

   อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.9   2.7   2.7   

   อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 10   16   28   
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การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ  
 

ผลการปฏิบัติแผนการด าเนินธุรกจิ 
ปี 2557 บริษทัมีรายไดจ้ากการขายและบริการลดลงจากปีก่อน 154 ลา้นบาท คิดเป็น 3.6% โดย

รายไดส่้วนใหญ่มาจาก กลุ่มธุรกิจเคร่ืองท าน ้ าแข็งและเคร่ืองท าความเยน็ และ กลุ่มธุรกิจเคร่ืองจกัรและ
ระบบผลิตภณัฑ์เหลวและแปรรูปอาหาร ตามล าดบั ซ่ึงแบ่งเป็นยอดขายในประเทศประมาณ 78% และ
ยอดขายต่างประเทศอีกประมาณ 22%  

 
ผลการด าเนินงาน 
  ภาพรวมของผลการด าเนินงานทีผ่่านมา 
 

ผลการด าเนินงานรวมของบริษทั จากปี  2557 และ 2556  สามารถสรุปไดด้งัน้ี  
งบกำรเงนิรวม / ปี ปี 2557 ปี 2556 ผลต่ำง 

(ล้ำนบำท) ยอดเงนิ % ยอดเงนิ % ยอดเงนิ % 

        รายได้จากการขายและบริการ 4,079 100% 4,233 100% (154) -3.6% 

ต้นทนุขายและให้บริการ (3,231) -79.2% (3,330) -78.7% 99 -3.0% 

          ก าไร(ขาดทนุ)ขัน้ต้น 848 20.8% 903 21.3% (55) -6.1% 

   รายได้อื่น 61 1.5% 84 2.0% (24) -28.1% 

คา่ใช้จา่ยในการขาย                           (155) -3.8% (96) -2.3% (59) 61.1% 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร                       (436) -10.7% (492) -11.6% 56 -11.4% 

คา่ใช้จา่ยอื่น - ขาดทนุจากคดีความฟ้องร้อง - 0.0% (314) -7.4% 314 -100.0% 

ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงิน 318 7.8% 85 2.0% 233 274.7% 

คา่ใช้จา่ยทางการเงิน - ดอกเบีย้จ่าย (30) -0.7% (27) -0.6% (2) 8.4% 

          ก าไร(ขาดทนุ)ก่อนภาษีเงินได้นิติบคุคล 288 7.1% 57 1.4% 231 401.1% 

ภาษีเงินได้นิติบคุคล (58) -1.4% (35) -0.8% (23) 65.3% 

ก าไรส าหรับปี 230 5.6% 23 0.5% 208 921.4% 

ก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จอื่น  (3) -0.1% (3) -0.1% (1) 18.8% 

ก าไรและก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 227 5.6% 20 0.5% 207 1046.5% 
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จากขอ้มูลขา้งตน้ ในปี 2557 ผลก าไรอยูท่ี่ 230 ลา้นบาท คิดเป็น 5.6%ของรายได ้ซ่ึงสูงกวา่ในปี 

2556 ซ่ึงอยูท่ี่ 921%  เน่ืองจากในปี 2557 บริษทัไม่มีค่าใช้จ่ายจากการขาดทุนจากคดีฟ้องร้องโครงการ     
เอทานอล จ านวน 314 ลา้นบาท เน่ืองจากไดต้กลงท าสัญญาประนียอมความคดีฟ้องร้องไปแลว้ในปี 2556 
และในปี 2557 บริษทัมีค่าใชจ่้ายในการขายอยูท่ี่ 3.8%ของยอดขาย สูงกวา่ปี 2556 ซ่ึงมีค่าใชจ่้ายในการขาย
อยู่ท่ี 2.3% เน่ืองจากบริษทัมีการขยายงานไปยงัต่างประเทศ  ในขณะท่ีบริษทัมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร
ลดลง  ดงัจะเห็นวา่ในปี 2556 มีค่าใชจ่้ายในการบริหารอยู่ท่ี 11.6% ของรายได ้แต่ในปี 2557 ลดลงเป็น 
10.7% ของรายได ้ ลดลงเน่ืองจากในปี 2556 บริษทัมีการตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ มากกวา่ ปี 2557   ซ่ึง
หากไม่รวมรายการดงักล่าว ค่าใชจ่้ายในการบริหารของปี 2556 จะมีอตัราใกลเ้คียงกบัปี 2557  

และเม่ือวเิคราะห์ถึง ความสามารถควบคุมตน้ทุนขายและบริการ บริษทัท าใกลเ้คียงกบัปีก่อน 
กล่าวคือ ประมาณ 79%ของยอดขาย  

 
ทั้งน้ีสามารถวเิคราะห์ในรายละเอียดเป็นรายกลุ่มธุรกิจดงัน้ี 
ผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของแต่ละสายผลติภัณฑ์หรือกลุ่มธุรกจิ 
1. รายได้จากการขาย  หรือบริการ  

 

งบกำรเงนิรวม เคร่ืองท ำน ำ้แข็ง เคร่ืองจักรและ โครงกำร 
งำน

บริกำร ส่วนกลำง รวม 

จ ำนวนเงิน (ล้ำนบำท) และระบบ ระบบ 
ครบ
วงจร 

และ
อะไหล่ 

และอ่ืน 
ๆ   

  อุตสำหกรรม ผลิตภัณฑ์เหลว         

  ควำมเยน็ 
และแปรรูป
อำหำร         

2557 
      รายได้จากการขายและบริการ - 

ในประเทศ 1,688.93  873.92  260.28  374.27  0.00  3,197.40  
รายได้จากการขายและบริการ - 
ตา่งประเทศ 627.82  219.21  0.00  34.75  0.00  881.78  
รวม 2,316.75  1,093.13  260.28  409.02  0.00  4,079.18  
ต้นทนุขาย (1,873.69) (846.58) (229.30) (281.62) (0.03) (3,231.22) 
ก าไรขัน้ต้นจากการขายและบริการ 443.06  246.55  30.98  127.40  (0.03) 847.96  

% ก าไรตอ่ยอดขาย 19% 23% 12% 31% 0% 21% 
% ยอดขาย ตอ่ยอดรวม 57% 27% 6% 10% 0% 100% 
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2556 
      รายได้จากการขายและบริการ - 

ในประเทศ 1,553.75  1,156.40  397.00  388.10  0.00  3,495.25  
รายได้จากการขายและบริการ - 
ตา่งประเทศ 492.76  214.89  0.00  30.50  0.00  738.15  
รวม 2,046.51  1,371.29  397.00  418.60  0.00  4,233.40  
ต้นทนุขาย (1,563.77) (1,076.96) (346.91) (342.73) 0.00  (3,330.37) 
ก าไรขัน้ต้นจากการขายและบริการ 482.74  294.33  50.09  75.87  0.00  903.03  

% ก าไรตอ่ยอดขาย 24% 21% 13% 18% 0% 21% 
% ยอดขาย ตอ่ยอดรวม 48% 32% 9% 10% 0% 100% 

       % การเตบิโตแตล่ะผลิตภณัฑ์ 13% -20% -34% -2% 0% -4% 

 
 

รายไดข้องบริษทัในปี 2557 มาจากกลุ่มธุรกิจเคร่ืองท าน ้าแขง็และระบบอุตสาหกรรม
ความเยน็มีสัดส่วนสูงท่ีสุดคิดเป็น 57% จากรายไดร้วม  กลุ่มธุรกิจเคร่ืองจกัรและระบบส าหรับ
ผลิตภณัฑเ์หลวและแปรรูปอาหารท ารายไดใ้หบ้ริษทัคิดเป็น 27% และ กลุ่มงานบริการคิดเป็น 
10% และกลุ่มโครงการขนาดใหญ่คิดเป็น 6% จากรายไดร้วม  เม่ือวเิคราะห์อตัราการเติบโตในแต่
ละกลุ่มธุรกิจ  พบวา่กลุ่มธุรกิจเคร่ืองท าน ้าแขง็และระบบอุตสาหกรรมความเยน็ มีอตัราการ
เติบโตเพิ่มข้ึน  13% มีสาเหตุมาจากการขยายตลาดไปยงัต่างประเทศเป็นหลกัซ่ึง จะเห็นวา่
ยอดขายต่างประเทศของกลุ่มธุรกิจน้ี มีอตัราเติบโตเพิ่มข้ึน 27%  ในขณะท่ียอดในประเทศ มีอตัรา
เติบโตเพิ่มข้ึน 9%  เกิดจากการเปิดสาขาเพิ่มในต่างจงัหวดัทั้ง 3 ภาค ท าใหไ้ดลู้กคา้ใหม่ รวมถึง
ลูกคา้เก่าซ่ึงไม่ไดมี้ยอดซ้ือกบับริษทัเป็นเวลานาน    กลุ่มธุรกิจเคร่ืองจกัรและระบบส าหรับ
ผลิตภณัฑเ์หลวและแปรรูปอาหารมีอตัราการเติบโตลดลง  20%  มีสาเหตุมาจากลูกคา้ของบริษทัฯ 
หลายราย ไม่สามารถส่งมอบพื้นท่ีใหบ้ริษทัฯเขา้ไปติดตั้งงานไดต้ามแผน เน่ืองจากมีปัญหาเร่ือง
ภาวะการขาดแคลนผูรั้บเหมางานก่อสร้างโรงงาน ท าใหแ้ผนการก่อสร้างโรงงานของลูกคา้ตอ้ง
ขยายออกไป  เม่ือสถานท่ีพร้อมจึงสามารถใหบ้ริษทัฯเขา้ไปติดตั้งงานได ้    กลุ่มโครงการขนาด
ใหญ่มีอตัราการเติบโตลดลง  20%  มีสาเหตุมาจากบริษทัมีนโยบายไม่รับงานปิโตรเคมีคอลท่ีเป็น
ลกัษณะโครงการขนาดใหญ่และในสัญญาระบุเร่ืองความรับผดิชอบทั้งกระบวนการซ่ึงบริษทั
พิจารณาวา่เป็นความเส่ียงอยา่งมาก จึงมีนโยบายรับเฉพาะงาน Component หรืออุปกรณ์ใน
อุตสาหกรรมน้ี ซ่ึงบริษทัมีความสามารถและความช านาญในการผลิตอยูแ่ลว้  ส าหรับกลุ่มงาน
บริการ มีอตัราการเติบโตลดลง  2%  มีสาเหตุมาจากในปี 2556 บริษทัมีงานมูลค่าสูงกวา่ปกติ จาก
หา้งคา้ปลีกขนาดใหญ่แห่งหน่ึง แต่ในปี 2557 มีเพียงยอดปกติ 
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ส าหรับอตัราก าไรขั้นตน้ของกลุ่มธุรกิจเคร่ืองท าน ้าแขง็และระบบอุตสาหกรรมความเยน็ 
ต ่ากวา่ปีก่อนเน่ืองจากมีการเจรจาขายสินคา้ใหก้บัเครือข่ายธุรกิจน ้าแขง็ขนาดใหญ่ ซ่ึงบริษทัชิง
ตลาดมาได ้ แต่มีอตัราก าไรต ่ากวา่ปกติ จึงท าใหค้่าเฉล่ียก าไรขั้นตน้โดยรวมลดต ่าลงกวา่ปีก่อน 
ส าหรับกลุ่มธุรกิจเคร่ืองจกัรและระบบส าหรับผลิตภณัฑเ์หลวและแปรรูปอาหารมีอตัราก าไร
ขั้นตน้ ปรับสูงกวา่ปีก่อน จากการควบคุมตน้ทุนของสินคา้ไดดี้กวา่ประมาณการ ส าหรับกลุ่ม
โครงการขนาดใหญ่ มีอตราก าไรขั้นตน้ใกลเ้คียงกบัปีก่อน ส่วนกลุ่มธุรกิจงานบริการและอะไหล่ 
มีอตัราก าไรขั้นตน้สูงข้ึนเม่ือเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากในปี2556 บริษทัไดข้ายอุปกรณ์ในส่วนของ
โครงการเอทานอล (Part and Semi Finish goods) ใหก้บั บจ. ทีพีเค เอทานอล ในราคา 14 ลา้น
บาท ตามท่ีไดต้กลงกนัในสัญญาประนีประนอม จึงท าใหมี้ผลขาดทุน ซ่ึงท าใหภ้าพรวมก าไร
ขั้นตน้ของกลุ่มงานบริการและอะไหล่ ของปี 2556 ต ่ากวา่ปกติ 
 
2. รายได้อืน่ ๆ        
-     ปกติประกอบดว้ย ดอกเบ้ียรับ รายไดช้ดเชยจากมุมน ้ าเงินส าหรับสินคา้ท่ีส่งออก, ก าไรจาก
อตัราแลกเปล่ียน รายไดจ้ากการขายทรัพยสิ์นบางส่วน แต่มีรายการเพิ่มเติมจากปกติ ไดแ้ก่ ในปี 
2555 ไดรั้บเงินชดเชยค่างานก่อสร้างตามสัญญาแบบปรับราคาได ้(ค่าK) จากหน่วยงานราชการ
ประมาณ10ลา้นบาท ในปี 2556 ไดรั้บค่าแนะน าสินคา้จากผูจ้  าหน่าย 18 ลา้นบาท และมีรายการ
ปรับปรุงก าไรจากการปรับโครงสร้างหน้ี 25.5 ลา้นบาท เน่ืองจาก บริษทัฯบนัทึกก าไรจากการ
ปรับโครงสร้างหน้ีต ่าไป  ในปี 2557 มีรายการปรับลดส ารองหน้ีสูญใหส้อดคลอ้งกบันโยบาย 25 
ลา้นบาท และมีหน้ีสูญไดรั้บคืนอีก 7 ลา้นบาท ส าหรับไตรมาส 1ปี 2558 มีรายการหน้ีสูญไดรั้บ
คืนอีก 6.6 ลา้นบาท 

 
3. ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ        
- บริษทัสามารถควบคุมตน้ทุนขายและบริการไดใ้กลเ้คียงปีก่อน  แมว้า่ในบางธุรกิจจะตอ้งขาย

ในราคาพิเศษเพื่อเปิดตลาด ทั้งน้ีเน่ืองจาก บริษทัพยายามบริหารจดัการตน้ทุน ตั้งแต่ระดบั
นโยบาย โดยการก าหนด Standard Margin ของแต่ละผลิตภณัฑ์ และควบคุมโดยการก าหนด 
KPI ท่ีชดัเจนให้กบัผูจ้ดัการโครงการ นอกจากน้ียงัพยายามหาแหล่งวตัถุดิบใหม่ และ ผูข้าย
รายใหม่ เพื่อใหเ้กิดการแข่งขนัดา้นราคา 

 
- ในปี 2557 ค่าใชจ่้ายในการขายเพิ่มข้ึน จาก 96 ลา้นบาท เป็น 155 ลา้นบาท วิเคราะห์ตามสัดส่วน

ต่อรายได้ คิดเป็น 3.8% ของรายได้  เพิ่มข้ึนเน่ืองจากบริษทั มีการขยายงาน โดยการจดัตั้ ง
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ส านกังาน ตวัแทนในต่างประเทศ  ( Representative Office ) หลายประเทศ และมีการเปิด
ศูนยบ์ริการในต่างจงัหวดัอีกหลายแห่ง   

 
- ในปี 2557 ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงจาก 492 ล้านบาท เป็น 436 ล้านบาท วิเคราะห์ตาม

สัดส่วนต่อรายได ้คิดเป็น 10.7% ของรายได ้เน่ืองจากบริษทัมีการปรับปรุงนโยบายตั้งส ารอง
หน้ีสูญให้เหมือนกนัทั้งกลุ่ม ตามระยะเวลาและยอดคงคา้ง ซ่ึงเป็นนโยบายท่ีวางไวเ้พื่อการ
ควบคุม และ ติดตามลูกหน้ีใหมี้ประสิทธิภาพมากข้ึน  ปัจจุบนับริษทัใหค้วามส าคญักบัการให้
สินเช่ือใหม่อย่างยิ่ง มีการก าหนดนโยบายท่ีเขม้งวด และมีการควบคุมอยา่งใกลชิ้ด ซ่ึงส่งผล
ให ้ในปี 2557 มีการตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญลดลงกวา่ปีก่อน 

 
- เปรียบเทียบค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมกนั พบว่า ปี 2557 สูงกว่า ปี 2556 เน่ืองจาก

บริษทัไดเ้พิ่มอตัราก าลงัคนจาก 1,237 คน เม่ือปลายปี 2556  เป็น 1,386 คนในปี 2557 เพื่อรองรับ
ปริมาณงานท่ีเพิ่มมากข้ึน และเตรียมความพร้อมส าหรับการขยายงานทั้งในและต่างประเทศ 
รวมถึงการปรับปรุงและพฒันาเคร่ืองจกัรบางส่วน และการสร้างทรัพยสิ์นเพิ่มข้ึนส่งผลให้
บริษทัมีค่าเส่ือมราคาเพิ่มข้ึนดว้ย  นอกจากน้ีบริษทัไดว้า่จา้งท่ีปรึกษาเพื่อพฒันาบุคคลากร และ 
ปรับปรุงกระบวนการท างานของฝ่ายผลิต  

 
- ค่าใช้จ่ายอ่ืน-ขาดทุนจากคดีความฟ้องร้องในปี 2557 ลดลง เน่ืองจากในปี 2556 บริษทัไดมี้

การตกลงท าสัญญาประนีประนอมยอมความคดีฟ้องร้อง โครงการเอทานอล กบั บจ.ทีพีเค เอ
ทานอล และธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน)  สถาบนัการเงินผูค้  ้ าประกัน เม่ือวนัท่ี 20 
พฤษภาคม 2556 และ โดยทั้งบริษทั และ บจ.พีทีเค เอทานอล ตกลงยกเลิกคดีความระหวา่ง
กนัทั้งหมด รวมถึง บจ.ทีพีเค เอทานอล ตอ้งถอนค าร้องขอรับช าระหน้ี ต่อเจา้พนกังานพิทกัษ์
ทรัพย์ทั้งหมดด้วย จึงมีความเสียหายจากการยุติคดีความน้ีเป็นจ านวน 314 ล้านบาท ในปี 
2557 จึงไม่มีค่าใชจ่้ายส่วนน้ีแลว้ 
 

- บริษทัมีดอกเบ้ียจ่ายสูงกวา่ปีท่ีผา่นมา เน่ืองจาก บริษทัตอ้งช าระดอกเบ้ียซ่ึงเป็นไปตามแผน
ฟ้ืนฟูกิจการ อย่างไรก็ตามเม่ือพิจารณาจากสัดส่วนต่อรายได้ คิดเป็น 0.7% ยงัคงสัดส่วน
ใกลเ้คียงกบัปี 2556 
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4. สินทรัพย์ และ หนีสิ้น  

สินทรัพย ์  
จาก ณ ส้ินปี 2555 บริษทัฯ มีสินทรัพย ์ 3,149 ลา้นบาท ส้ินปี 2556  มี 3,177 ลา้นบาท และ ส้ิน
ปี 2557 มีสินทรัพย ์ 3,203 ลา้นบาท ซ่ึงมีอตัราการเติบโตของสินทรัพย ์คิดเป็น  32% , 1%  
และ 1%  
 ณ ส้ินปี 2555 บริษทัฯมีเงินสด ลูกหน้ีการคา้ และสินคา้คงเหลือเพิ่มข้ึนเน่ืองจากบริษทัฯ 
มียอดรายไดสู้งข้ึน จึงมีสินทรัพยห์มุนเวยีนดงักล่าวเพิ่มข้ึน และ มีสินทรัพยถ์าวรเพิ่มข้ึน จาก
การปรับปรุงอาคารเพื่อจดัตั้งเตรียมจดัตั้งศูนยบ์ริการ จงัหวดัข่อนแก่น 
 ณ ส้ินปี 2556 บริษทัฯมีเงินสด และ ลูกหน้ีการคา้ เพิ่มข้ึนเน่ืองจากบริษทัฯ มียอดรายได้
สูงข้ึน จึงมีทรัพยสิ์นหมุนเวียนดงักล่าวเพิ่มข้ึน เช่นกนั และ มีสินทรัพยถ์าวรเพิ่มข้ึน จากการ
ปรับปรุงโรงงานก่ิงแกว้บางส่วน เพื่อรองรับงานท่ีมากข้ึน ปรับปรุงซ้ือเคร่ืองจกัรในโรงงาน
เพิ่มข้ึน นอกจากน้ี บริษทัฯมีทรัพยสิ์นไม่มีตวัตนเพิ่มข้ึน จากการซ้ือระบบ EPR ใหม่ เน่ืองจาก
ระบบERPเก่ามีอายใุชง้านประมาณ 12 ปีแลว้ และอาจไม่สามารถรองรับการท างานในปัจจุบนั
และอนาคตของบริษทัได ้

ณ ส้ินปี 2557 บริษทัฯมีลูกหน้ีการคา้เพิ่มข้ึนเน่ืองจาก มีลูกคา้บางกลุ่ม มีนโยบายขยาย
เครดิตเทอมจาก 30-45วนั เป็น 90 - 120 วนั และ มีสินทรัพยถ์าวรเพิ่มข้ึน จากการปรับปรุงโรงงาน
ท่ีถนนก่ิงแกว้ทั้งหมด ซ้ืออาคารส านกังานเพื่อเปิดศูนยบ์ริการ 3แห่ง ท่ีจงัหวดัสุราษฎร์ธานี  
จงัหวดัล าพนู และ จงัหวดัขอนแก่น ซ่ึงเดิมเช่าอยู ่และจดัตั้ง บริษทั ฮีทอะเวย ์จ  ากดั เพื่อท าตลาด
เคร่ืองระบายความร้อน (Evaporative Condenser) บริษทัฯมีทรัพยสิ์นไม่มีตวัตนเพิ่มข้ึน จากการ
ลงทุนในระบบERP ใหม่ ทั้งหมดน้ีส่งผลใหเ้งินสด ลดลงค่อนขา้งมาก 

อยา่งไรก็ดี บริษทัฯ ตระหนกัถึงการควบคุมลูกหน้ี และ สินคา้คงเหลือ อยา่งยิง่ มีการ
ก าหนดโยบายและมาตราการควบคุมไวด้งัน้ี 
 
นโยบายการตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ  

ลูกหน้ีท่ีคงคา้งช าระเกิน   6-12  เดือน ตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ    20%          
ลูกหน้ีท่ีคงคา้งช าระเกิน  12-18  เดือน ตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ   50%          

                 ลูกหน้ีท่ีคงคา้งช าระเกิน  >  18  เดือน ตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญ    100%                                                                                                                        
     และ พิจารณาเพิ่มเติมในส่วนของลูกหน้ี Rating 1  และ Rating 2  ตอ้งตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ  

100%  ทนัทีท่ีเกิดการขาย   โดยมีหลกัเกณฑก์ารจดัRating  ดงัน้ี 
              Rating 1  หมายถึง  ลูกหน้ีท่ีบริษทัฯ เคยด าเนินการทางกฏหมาย หรือ ลูกหน้ีท่ีอยูร่ะหวา่ง

ฟ้ืนฟูกิจการ 
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            Rating 2  หมายถึง  ลูกหน้ีทีมีประวติัเคยปรับโครงสร้างหน้ีกบับริษทัฯ                                                                     
            Rating 3  หมายถึง  ลูกหน้ีท่ีมีประวติั Overdue เกิน 90 วนั ในช่วง 3 เดือนท่ีผา่นมา                                                                        

                          Rating 4  หมายถึง  ลูกหน้ีท่ีมีประวติั Overdue ตั้งแต่ 31 วนั แต่ไม่เกิน 90 วนั ในช่วง 3     
                          เดือนท่ีผา่นมา                                                                        
                          Rating 5  หมายถึง  ลูกหน้ีปกติ ท่ี Overdue ไม่เกิน 30 วนั 

 
วเิคราะห์คุณภาพลูกหน้ี 
 

  ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 55 
ลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงก าหนดช าระ             
         -  ปกติ 449 61% 423 57% 309 31% 
ลูกหน้ีท่ีเกินก าหนดช าระ :             
        -  ไม่เกิน 3 เดือน 138 19% 141 19% 165 16% 

   -  มากกวา่ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 15 2% 38 5% 11 1% 
   -  มากกวา่ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 18 2% 27 4% 16 2% 

         -  มากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป  19 3% 8 1% 25 2% 
ลูกหน้ีรับสภาพหน้ี 6 1% 21 3% 31 3% 
ลูกหน้ีท่ีด าเนินคดี 90 12% 83 11% 445 44% 

         รวมลูกหน้ีการคา้ 735 100% 741 100% 1,003 100% 
หัก   ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ (111) -15% (116) -16% (508) -51% 

         รวมลูกหน้ีการคา้ - สุทธิ  624 85% 626 84% 494 49% 
 

บริษทัมีอตัราค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ ณ ส้ินปี 2555 ถึง ปี 2557 อยูท่ี่ 51% , 16% และ15% 
ตามล าดบั  เม่ือวิเคราะห์อายลูุกหน้ี ณ ส้ินปี 2555 ถึง 2557 บริษทัฯสามารถบริหารการเก็บหน้ีไดดี้
ข้ึนอยา่งต่อเน่ือง  

 
นโยบายการตั้งส ารองสินคา้เส่ือมสภาพ   
              สินคา้  Non-Movement   12-18  เดือน ตั้งส ารองสินคา้เส่ือมสภาพ   10%   

สินคา้  Non-Movement   18-24  เดือน ตั้งส ารองสินคา้เส่ือมสภาพ    30%          
สินคา้  Non-Movement   24-36  เดือน ตั้งส ารองสินคา้เส่ือมสภาพ     60%          
สินคา้  Non-Movement   >  36  เดือน ตั้งส ารองสินคา้เส่ือมสภาพ      85% 
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วเิคราะห์คุณภาพสินคา้คงเหลือ 

 
 สินคา้คงเหลือ-สุทธิ ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 55 
  สินคา้คงเหลือ 539 100% 561 100% 705 100% 
หกั ค่าเผือ่การลดลงของมูลค่าสินคา้  (22) -4% (23) -4% (88) -12% 

 สุทธิ 517 96% 538 96% 617 88% 
 
บริษทัฯ มีอตัราการตั้งค่าเผือ่การลดลงของมูลค่าสินคา้ ณ ส้ินปี 2555 ถึง ปี 2557 อยูท่ี่ 

12% , 4% และ 4% ตามล าดบั แสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัฯสามารถบริหารสินคา้คงคลงัไดดี้ข้ึน
อยา่งต่อเน่ือง  

 
หน้ีสิน   

จาก ณ ส้ินปี 2555 บริษทัฯมีหน้ีสิน  2,294 ลา้นบาท  ส้ินปี 2556 มี 2,302 ลา้นบาท และ ส้ินปี 
2557 มีหน้ีสิน  2,101 ลา้นบาท ซ่ึงมีอตัราการเติบโตของหน้ีสิน  คิดเป็น 12% , 0.3%  และ -9%  
 ณ ส้ินปี 2555 บริษทัฯมีเจา้หน้ีการคา้ และเงินเรียกตามขอ้ตกลงท่ีเกินกวา่รายไดเ้พิ่มข้ึน 
เน่ืองจากบริษทัฯ มียอดรายไดสู้งข้ึน จึงมีหน้ีสินหมุนเวยีนดงักล่าวเพิ่มข้ึน ในส่วนของหน้ีสิน
ระยะยาวลดลง จากการจ่ายช าระหน้ีตามแผนฟ้ืนฟูกิจการ และในปีน้ีบริษทัฯไดช้ าระหน้ี
เพิ่มเติมจากแผนฟ้ืนฟูฯ เน่ืองจากบริษทัฯมีกระแสเงินสดส่วนเกิน (Excess cash) 

ณ ส้ินปี 2556 บริษทัฯมีเจา้หน้ีการคา้ เพิ่มข้ึน เน่ืองจากบริษทัฯมียอดรายไดสู้งข้ึน 
ประกอบกบับริษทัฯออกจากแผนฟ้ืนฟูกิจการแลว้ บริษทัฯจึงเร่ิมเจรจาขอขยายเครดิตเทอมจาก
เจา้หน้ีการคา้บางราย เน่ืองจากในช่วงท่ีบริษทัฯอยูภ่ายใตแ้ผนฟ้ืนฟูกิจการ บริษทัฯตอ้งซ้ือ
สินคา้เป็นเงินสดจากเจา้หน้ีการคา้บางราย ในส่วนของหน้ีสินระยะยาวเพิ่มข้ึน เน่ืองจากการ
ประนีประนอมยอมความในคดีความฟ้องร้องโครงการเอทานอล ท าใหบ้ริษทัฯมีภาระหน้ี
เพิ่มข้ึน 314 ลา้นบาท อยา่งไรก็ดี บริษทัฯไดจ่้ายช าระหน้ีตามแผนฟ้ืนฟูกิจการ และ ยงัไดช้ าระ
หน้ีเพิ่มเติมจากแผนฟ้ืนฟูฯ เน่ืองจากบริษทัฯมีกระแสเงินสดส่วนเกิน (Excess cash) จึงท าให้
ภาพรวมหน้ีสินระยะยาวเพิ่มข้ึนไม่มาก 

ณ ส้ินปี 2557 บริษทัฯมีเจา้หน้ีการคา้ และเงินเรียกตามขอ้ตกลงท่ีเกินกวา่รายได ้ ลดลง 
เน่ืองจากบริษทัฯมียอดรายไดล้ดลง จึงมีหน้ีสินหมุนเวียนดงักล่าวลดลง ในส่วนของหน้ีสิน
ระยะยาวลดลง จากการจ่ายช าระหน้ีตามแผนฟ้ืนฟูกิจการ  
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นอกจากบริษทัฯจะช าระหน้ีตามแผนฟ้ืนฟูกิจการแลว้ มีการช าระหน้ีเพิ่มใหแ้ก่เจา้หน้ีจาก
กระแสเงินสดส่วนเกิน (Excess Cash) อีกดว้ย ท าใหห้น้ีสินระยะยาวลดลงค่อนขา้งมาก แมว้า่
บริษทัฯจะมีภาระหน้ีเพิ่มข้ึนมาจากการประนีประนอมยอมความในคดีความฟ้องร้องโครงการ
เอทานอล 314 ลา้นบาท รวมเขา้ไปดว้ยแลว้ 

เม่ือวิเคราะห์ทั้งสินทรัพย ์และ หน้ีสิน จะพบวา่ ตั้งแต่ปี 2555 บริษทัฯ มีอตัราการเติบโต
ของทั้งสินทรัพย ์และหน้ีสิน เพิ่มข้ึนมาตามล าดบั แต่ในปี 2557 อตัราการเติบโตของทรัพยสิ์น
เพิ่มข้ึน และอตัราการเติบโตของหน้ีสินลดลง  แต่เม่ือวเิคราะห์ สินทรัพยสุ์ทธิ    (สินทรัพย ์หกั 
หน้ีสิน) จะพบวา่บริษทัฯมีสินทรัพยสุ์ทธิเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด ตั้งแต่ปี 2555 บริษทัฯมี
สินทรัพยสุ์ทธิ 855 ลา้นบาท  ปี 2556 มี 875 ลา้นบาท ในปี 2556 น้ีไดร้วมหน้ีสินจากการ
ประนีประนอมยอมความในคดีความฟ้องร้องโครงการเอทานอลดว้ย จึงท าใหสิ้นทรัพยสุ์ทธิ
ต ่าลงเล็กนอ้ย  และ ณ ส้ินปี 2557   มีสินทรัพยสุ์ทธิ 1,102 ลา้นบาท  

จากขอ้มูลดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัฯ สามารถบริหารจดัการใหอ้ตัราการเติบโตของ
สินทรัพย ์สูงกวา่อตัราการเติบโตของหน้ีสิน  

 
5. สัดส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 2555  บริษทัฯมีส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่  848 ลา้นบาท เป็นผลมา
จากก าไรสุทธิของปี 2555  และ บริษทัฯไดบ้นัทึกบญัชี ภาษีเงินได ้รอตดับญัชี ตามมาตรฐาน
บญัชี ฉบบัท่ี 12  ซ่ึงเร่ิมบงัคบัใช ้ตั้งแต่ 1 มกราคม 2556 ดงันั้น งบการเงิน ณ 31 ธนัวาคม 2555 
ไดท้  าการจดัประเภทใหม่ ส าหรับรายการดงักล่าว เพื่อการเปรียบเทียบไดก้บังบการเงิน ณ วนัท่ี 
31 ธ.ค. 2556 มีส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่  868 ลา้นบาท เป็นผลมาจากก าไรสุทธิของปี 2556  
และไดบ้นัทึกบญัชี ภาษีเงินได ้ รอตดับญัชี ตามท่ีกล่าวมาแลว้ ณ ส้ินปี 2557 มีส่วนของผูถื้อ
หุน้บริษทัใหญ่  1,094 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากก าไรสุทธิของปี 2557    

เม่ือพิจารณาสัดส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่   พบวา่ ณ ส้ินปี 2555 ถึง ส้ิน
ปี2557 อยูท่ี่ 2.7 เท่า  2.7 เท่า  และ 1.9 เท่า ตามล าดบั เน่ืองจากบริษทัฯ มีก าไรสะสมสูงข้ึน 
ในขณะท่ีหน้ีสินลดลงจากการจ่ายช าระหน้ีอยา่งต่อเน่ือง แสดงใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน และ เสถียรภาพทางการเงินของบริษทัฯ  

 
6. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงินทุน 

บริษทัฯมีอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ ส้ินปี 2555 ถึง ปี 2557 อยูท่ี่ 1.55 เท่า 1.65 เท่า และ 1.7 เท่า 
ตามล าดบั โดยมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ณ ส้ินปี 2555 ถึง 2557  อยูท่ี่ 1.04 เท่า 1.20 เท่า 
และ 1.23 เท่า ตามล าดบั แสดงใหเ้ห็นวา่บริษทัฯมีสภาพคล่องดีข้ึนอยา่งต่อเน่ือง ตั้งแต่ปี 2555 
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เป็นตน้มา เม่ือพิจารณาระยะเวลาเก็บหน้ี ตั้งแต่ปี 2555 ถึง 2557 อยูท่ี่ 74 วนั 74 วนั และ 83วนั 
ตามล าดบั  ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย ตั้งปี 2555 ถึง 2557 อยูท่ี่  70 วนั  62 วนั และ 59วนั 
ตามล าดบั ระยะเวลาช าระหน้ี ตั้งปี 2555 ถึง 2557  อยูท่ี่ 39 วนั 46 วนั และ 49วนั ตามล าดบั  
ดงันั้นวงจรเงินสดของบริษทัฯ ตั้งแต่ปี 2555 ถึง 2557  อยูท่ี่  105 วนั 90 วนั และ 93วนั 
ตามล าดบั จะพบวา่บริษทัฯมีวงจรเงินสดมีแนวโนม้ดีข้ึน เน่ืองจากระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ียยาว
ข้ึน จากการเจรจาขยายเครดิตเทอมกบัคู่คา้ และบริษทัสามารถวางแผนการซ้ือวตัถุดิบและ
บริหารสินคา้คงคลงัไดดี้ข้ึน ท าใหร้ะยะเวลาในขายสินคา้เฉล่ียสั้นลง แต่เม่ือพิจารณาระยะเวลา
ในการเก็บหน้ียาวข้ึนเล็กนอ้ย เน่ืองจากลูกคา้ท่ีเป็นบริษทัขา้มชาติ หลายราย มีนโยบายขยาย
เครดิตเทอมเป็น 90วนั และ 120 วนั ส่งผลใหภ้าพรวมของระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของบริษทัฯ
ยาวข้ึน  
 

เม่ือพิจารณางบกระแสเงินสด พบวา่ ในปี 2555 มีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มข้ึน 168 ลา้น
บาท จากส้ินปี 2554 โดยกระแสเงินสดสุทธิดงักล่าวประกอบดว้ย กระแสเงินสดไดม้าจาก
กิจกรรมด าเนินงานเพิ่มข้ึน 508 ลา้นบาท กระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 139 ลา้นบาท  
กระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหาเงิน 201 ลา้นบาท  

ในปี 2556 มีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มข้ึน 23 ลา้นบาท จากส้ินปี 2555 โดยกระแสเงินสด
สุทธิดงักล่าวประกอบดว้ย กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มข้ึน 497 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 130 ลา้นบาท  กระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหา
เงิน 345 ลา้นบาท 

ในปี 2557  มีกระแสเงินสดสุทธิลดลง 86 ลา้นบาท จากส้ินปี 2556 โดยกระแสเงินสด
สุทธิดงักล่าวประกอบดว้ย กระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเพิ่มข้ึน 275 ลา้นบาท 
กระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมลงทุน 206 ลา้นบาท  กระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมจดัหา
เงิน 155 ลา้นบาท 

จากขอ้มูลขา้งตน้ จะเห็นวา่ บริษทัฯสามารถสร้างกระแสเงินสดไดม้าจากการด าเนินการ
เป็นหลกั แมว้า่ในปี 2556 บริษทัมีผลขาดทุนจากคดีความฟ้องร้อง แต่ในแง่กระแสเงินสด
ไม่ไดส่้งผลกระทบแต่อยา่งใดเน่ืองจาก บริษทัฯไดเ้ขียนแผนรองรับไวใ้นแผนฟ้ืนฟูกิจการ
เรียบร้อยแลว้หากเกิดความเสียหายจากคดีดงักล่าว ส่วนกระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมการ
ลงทุนนั้น ส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในทรัพยสิ์นต่างๆ ท่ีตอ้งใชใ้นการด าเนินงานและขยายงาน
ในอนาคตทั้งส้ิน เช่น ซ้ืออาคารส านกังานเพื่อตั้งศูนยบ์ริการ ทั้ง 3 และปรับปรุงพื้นท่ีและ
เคร่ืองจกัรในโรงงาน ส่วนกระแสเงินสดใชไ้ปจากกิจกรรมการจดัหาเงินนั้น บริษทัฯใชไ้ปกบั
การช าระหน้ีให้เจา้หน้ีตามแผนฟ้ืนฟูกิจการเป็นหลกั 
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ภาระหนิสิ้นนอกงบดุล 
 ณ ส้ินปี 2557 บริษทัฯ มีภาระหนงัสือค ้าประกนัธนาคาร(Bank Guarantee)  308.46 ลา้นบาท  
แบ่งเป็น 

1. หนงัสือค ้าประกนัธนาคารเพื่อการใชส้าธารณูปโภค จ านวน 1.21 ลา้นบาท เพื่อค ้าประกนัการ
ขอใชไ้ฟฟ้า ซ่ึงเป็นไปตามระเบียบของการไฟฟ้า  

2. หนงัสือค ้าประกนัธนาคารเพื่อการเปิดวงเงินเครดิตกบัผูข้าย จ านวน 1.35 ลา้นบาท เพื่อให้
ผูข้ายใหเ้ครดิตการคา้กบัทางบริษทัฯ  

3. หนงัสือค ้าประกนัธนาคารเพื่อการท างานโครงการ  จ านวน 305.90 ลา้นบาท ประกอบไปดว้ย
การค ้าประกนัต่างๆ ดงัน้ี 

 ค ้าประกนัซอง  :  เพื่อการยื่นประมูลซอง ซ่ึงจะไดคื้นเม่ือมีการประกาศผลการยืน่ซองแลว้  
 ค ้าประกนัเงินรับล่วงหนา้  :  เพื่อเป็นหลกัประกนัการรับเงินมดัจ าล่วงหนา้จากลูกคา้  
 ค ้าประกนัสัญญา: เพื่อค ้าประกนัระหวา่งการท างานตามสัญญาท่ีท ากบัลูกคา้  
 ค ้าประกนัผลงาน : เพื่อเป็นหลกัประกนัผลงานแทนเงินค ้าประกนัท่ีลูกคา้หกัไวจ้ากค่าจา้ง 

และจะคืนใหบ้ริษทัฯ เม่ือครบ ระยะเวลาค ้าประกนั  การค ้าประกนัน้ีช่วยท าใหบ้ริษทัฯ ได้
กระแสเงินสดรับเร็วข้ึน 

  
 


