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ส่วนท่ี 3 
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

13   ข้อมูลทางการเงินท่ีส าคญั 
13.1  สรปุรายการการสอบบญัชีของบริษทัฯ 

ขอ้มูลทางการเงนิของบรษิทั สตารค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (บรษิทัฯ) 3 ปียอ้นหลงั อา้งองิขอ้มูลจากงบการเงนิ 
รายละเอยีด ดงันี้  

1. งบการเงินของบริษัท ทีม เอ โฮลดิ้ง 2 จ ากัด (“TAH2”) และบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท เฟ้ลปส์ ดอด์จ 
อนิเตอรเ์นชัน่แนล (ไทยแลนด)์ จ ากดั และ บรษิทั พดีทีแีอล เทรดดิง้ จ ากดั ส าหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยสามารถสรุปไดด้งันี้  

งบการเงิน ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต 

งบการเงนิเฉพาะกจิการของ TAH2 และงบการเงนิของ
บรษิทัย่อย ส าหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 

นายนนัทวฒัน์ ส ารวญหนัต ์
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 7731 

บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั 

งบการเงนิเฉพาะกจิการของ TAH2 และงบการเงนิของ
บรษิทัย่อย ส าหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการของ TAH2 และงบ
การเงนิของบรษิทัย่อย ส าหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 

งบการเงนิระหว่างกาล ของ TAH2 และบรษิทัย่อย ส าหรบั
งวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 

สรปุรายงานการสอบบญัชีส าหรบังบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 
ขา้พเจา้เหน็ว่า งบการเงนิดงักล่าวแสดงฐานะทางการเงนิของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (“TAH2”) ณ วนัที ่

31 ธนัวาคม 2559 และผลการด าเนินงานส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัโดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีไ่ม่มสีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 

 
สรปุรายงานการสอบบญัชีส าหรบังบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 
ขา้พเจา้เหน็ว่า งบการเงนิดงักล่าวแสดงฐานะทางการเงนิของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (“TAH2”) ณ วนัที ่

31 ธนัวาคม 2560 และผลการด าเนินงานส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนัโดยถูกต้องตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีไ่ม่มสีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 

 
สรปุรายงานการสอบบญัชีส าหรบังบการเงินงวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
ขา้พเจ้าเหน็ว่า งบการเงนิดงักล่าวแสดงฐานะทางการเงินของบรษิัท ทมี เอ โฮลดิ้ง 2 จ ากดั (“TAH2”) และ

บรษิทัย่อยของ TAH2 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และผลการด าเนินงาน และกระแสเงนิสด ส าหรบัปีสิน้สุดวนัเดยีวกนั
โดยถูกตอ้งตามทีค่วรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 

 
สรปุรายงานการสอบทานบญัชีส าหรบังบการเงินงวดบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2562 
ขา้พเจา้ไม่พบสิง่ทีเ่ป็นเหตุให้เชื่อว่าขอ้มูลทางการเงนิระหว่างกาลดงักล่าว ไม่ได้จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการ

บญัชฉีบบัที ่34 เรื่อง “การรายงานทางการเงนิระหว่างกาล” ในสาระส าคญัจากการสอบทานของขา้พเจา้ 
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2. งบการเงนิเสมือนของบรษิัท สตาร์ค คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) เพื่อแสดงข้อมูลทาง
การเงินที่เกี่ยวข้องกบับริษัทฯ โดยถือเสมือนว่าการรวมธุรกิจของบริษัท สยามอินเตอร์มลัติมีเดีย จ ากดั (มหาชน) 
(“SMM”) และ TAH2 ไดเ้กดิขึน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

งบการเงิน ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต 

งบการเงนิรวมเสมอืนของบรษิทัฯ ส าหรบัปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่
31 ธนัวาคม 2561 

นายนนัทวฒัน์ ส ารวญหนัต ์
ผูส้อบบญัชรีบัอนุญาตเลขทะเบยีน 7731 

บรษิทั ดลีอยท ์ทูช้ โธมทัส ุไชยยศ สอบบญัช ีจ ากดั งบการเงนิรวมเสมอืนของบรษิทัฯ ส าหรบังวดบญัชสีิน้สดุ
วนัที ่31 มนีาคม 2562 

 
สรปุรายงานการสอบบญัชีส าหรบังบการเงินเสมือนส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
ขา้พเจา้เหน็ว่าขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ไดร้วบรวมตามหลกัเกณฑ์

ตามทีไ่ดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนขอ้ 2 เรื่อง เกณฑใ์นการจดัท างบเสมอืนและขอ้ 3 
เรื่องสมมตฐิานทีส่ าคญัในการจดัท าขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืน ในสาระส าคญั 
 

สรปุรายงานการสอบบญัชีส าหรบังบการเงินเสมือนส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2562 
 ขา้พเจา้เหน็ว่าขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืนของบรษิทัฯ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ไดร้วบรวมตามหลกัเกณฑ์
ตามทีไ่ดอ้ธบิายไวใ้นหมายเหตุประกอบขอ้มูลทางการเงนิรวมเสมอืนขอ้ 2 เรื่อง เกณฑใ์นการจดัท างบเสมอืนและขอ้ 3 
เรื่องสมมตฐิานทีส่ าคญัในการจดัท าขอ้มลูทางการเงนิรวมเสมอืน ในสาระส าคญั 
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13.2  งบการเงิน 
งบแสดงฐานะทางการเงิน  
งบแสดงฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ อา้งองิขอ้มลูจากงบการเงนิ ดงันี้  
1. ขอ้มูลฐานะทางการเงนิส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 และปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 อ้างองิขอ้มูลจากงบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบของบรษิทั ทมี เอ  

โฮลดิง้ 2 จ ากดั (TAH2) ทีจ่ดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
2. ขอ้มลูฐานะทางการเงนิส าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และงวดบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 อา้งองิขอ้มูลจากงบการเงนิเสมอืนการซือ้ธุรกจิแบบยอ้นกลบั 

(Reverse Takeover) จากการทีบ่รษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั (มหาชน) ออกหุน้เพื่อแลกกบัสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของ TAH2 เพื่อใหส้ามารถเขา้ใจฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ 
ภายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้  

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 25611 
 

31 มีนาคม 25621 
 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
สินทรพัย ์         
สินทรพัยห์มุนเวียน         
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 724.89        9.24  516.95        5.17  1,162.85     9.38  1,102.71        8.83  
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้หมุนเวยีนอื่น 2,224.58       28.34  3,449.35       34.49  4,379.63       35.31  4,112.87       32.92  
เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 185.95        2.37  115.95        1.16  -            -    27.00        0.22  
ลกูหน้ีสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง 33.66        0.43  -            -    1.56        0.01  2.37        0.02  
สนิคา้คงเหลอื 1,634.71       20.83  2,712.86       27.13  3,358.72       27.08  3,830.99       30.66  
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 31.59        0.40  41.21        0.41  83.74        0.68  112.77        0.90  
รวมสินทรพัยห์มุนเวียน 4,835.38       61.60  6,836.32        68.36  9,023.50        72.75  9,188.72       73.55  

 
                                                        
1 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 25611 
 

31 มีนาคม 25621 
 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน         
เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้าประกนั -            -    -            -    37.00   0.30  37.00        0.30  
เงนิลงทุนในบรษิทัร่วม 68.20        0.87  62.63        0.63  65.20        0.53  66.19        0.53  
เงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั -            -    119.82        1.20  94.82        0.76  -           -    
เงนิจ่ายล่วงหน้าส าหรบัการซือ้สนิทรพัยถ์าวร 7.33        0.09  27.83        0.28  23.95        0.19  19.61        0.16  
ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 2,009.92       25.61  2,027.16       20.27  2,266.26       18.27  2,254.14       18.04  
ค่าความนยิม 893.47       11.38  893.47        8.93  893.47        7.20  893.47        7.15  
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตนอื่น 34.13        0.43  27.19        0.27  20.27        0.16  18.76        0.15  
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 0.80        0.01  6.26        0.06  15.59        0.13  15.50        0.12  
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 3,013.86        38.40  3,164.36        31.64  3,379.56        27.25  3,304.67        26.45  
รวมสินทรพัย ์ 7,849.23     100.00  10,000.69      100.00  12,403.06      100.00  12,493.39      100.00  
         
หน้ีสิน         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 588.18       7.49  891.97       8.92  200.00        1.61  200.00        1.60  
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 3,366.71       42.89  4,893.50       48.93  6,304.48       50.83  6,474.44       51.82  
สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวสถาบนัการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี 337.12        4.29  356.30        3.56  2,506.65       20.21  572.54        4.58  

                                                        
1 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 25611 
 

31 มีนาคม 25621 
 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
สว่นของหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี -            -    6.94        0.07  7.32        0.06  7.41        0.06  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 299.33        3.81  399.33        3.99  299.33        2.41  178.60        1.43  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั -            -    -            -    145.00        1.17  120.00        0.96  
เงนิกูย้มืระยะสัน้อื่น 400.00        5.10  550.00        5.50  450.00        3.63  450.00        3.60  
สว่นของเงนิกูย้มืระยะสัน้อื่นทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี -            -    -            -    30.00        0.24  30.00        0.24  
เจา้หน้ีสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าเพื่อป้องกนัความเสีย่ง -            -    9.52        0.10  38.54        0.31  92.46        0.74  
เจา้หนี้สญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้าเพื่อวตัถุประสงคอ์ื่น -            -    61.50        0.61  14.27        0.12  1.89        0.02  
ภาษเีงนิไดค้า้งจ่าย 31.43        0.40  28.78        0.29  48.94        0.39  79.88        0.64  
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 4.00        0.05  1.49        0.01  25.37        0.20  6.08        0.05  
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 5,026.77       64.04  7,199.34        71.99  10,069.90        81.19  8,213.29        65.74  
         
หน้ีสินไม่หมุนเวียน         
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 1,615.15      20.58  1,350.85      13.51  191.32       1.54  2,007.72      16.07  
หนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ -            -    30.99       0.31  23.67        0.19  21.78        0.17  
เงนิกูย้มืระยะยาวอื่น -            -    30.00        0.30  185.00        1.49  185.00        1.48  
หนี้สนิภาษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 228.50        2.91  229.99        2.30  241.06        1.94  246.20        1.97  
ประมาณการหนี้สนิไมห่มุนเวยีนส าหรบัผลประโยชน์พนกังาน 115.58        1.47  82.72        0.83  100.11        0.81  101.96        0.82  

                                                        
1 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 25611 
 

31 มีนาคม 25621 
 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น 8.37        0.11  20.70        0.21  20.09        0.16  19.93        0.16  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 1,967.60        25.07  1,745.25        17.45  761.25          6.14  2,582.59        20.67  
รวมหน้ีสิน 6,994.37        89.11  8,944.58        89.44  10,831.15        87.33  10,795.88        86.41  
         
ส่วนของผูถื้อหุ้น         
สว่นเกนิ (ต ่ากว่า) มลูค่าหุน้         

ทุนจดทะเบยีน 1.00       0.01  1.00       0.01  22,823.21     184.01  22,823.21     182.68  
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 1.00        0.01  1.00        0.01  22,823.21     184.01  22,823.21     182.68  

         
สว่นเกนิมลูค่าหุน้สามญั -            -    -            -    33.85        0.27  33.85        0.27  
สว่นต ่ากว่ามลูค่าหุน้สามญั -            -    -            -    (11,641.58)     (93.86) (11,641.58)     (93.18) 

สว่นปรบัปรุงทุนจากการซือ้ธุรกจิแบบยอ้นกลบั -            -    -            -    (10,583.13)     (85.33) (10,583.13)     (84.71) 
สว่นเกนิทุนอื่น         

สว่นเกนิจากการเปลีย่นแปลงสดัสว่นการถอืหุน้ในบรษิทัย่อย 105.22        1.34  174.24        1.74  147.08        1.19  147.08        1.18  
ก าไร (ขาดทุน) สะสม         
    จดัสรรแลว้         

ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 212.19        2.70  482.51        4.82  782.61        6.31  907.19        7.26  

                                                        
1 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2559 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 25611 
 

31 มีนาคม 25621 
 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 318.41        4.06  657.74        6.58  1,562.04       12.59  1,686.62       13.50  
สว่นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 536.45        6.83  398.36        3.98  9.87        0.08  10.89        0.09  
รวมส่วนของผูถื้อหุ้น 854.86        10.89  1,056.10        10.56  1,571.91        12.67  1,697.51        13.59  

 
  

                                                        
1 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็  
งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ของบรษิทัฯ อา้งองิขอ้มลูจากงบการเงนิ ดงันี้  
1. ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 อา้งองิขอ้มลูจากฝา่ยบรหิารของ TAH2 
2. ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 อา้งองิขอ้มูลจากงบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 

(TAH2) ทีจ่ดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
3. ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และงวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 อา้งองิขอ้มูลจากงบการเงนิเสมอืน

การซือ้ธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) จากการทีบ่รษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั (มหาชน) ออกหุน้เพื่อแลกกบัสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิของ TAH2 เพื่อใหส้ามารถเขา้ใจ
ฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ ภายหลงัการเขา้ท ารายการในครัง้นี้  

4. ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2561 อา้งองิขอ้มลูจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั  

งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

ส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 31 ธนัวาคม 2560 

(ตรวจสอบแล้ว) 
31 ธนัวาคม 25612 

 
31 มีนาคม 25613 

 
31 มีนาคม 25622 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
รายได ้           
รายไดจ้ากการขาย 6,721.76     98.90  7,792.75     98.50  10,420.00     99.11  1,764.92      96.73  2,440.59      98.45  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร -         -    1.23      0.02  5.50      0.05  0.76       0.04  3.25        0.13  
ดอกเบีย้รบั 10.95      0.16  17.92      0.23  12.81      0.12  3.49       0.19  1.68        0.07  
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น - สทุธ ิ 59.88      0.88  91.73      1.16  67.58      0.64  53.91       2.95  31.93        1.29  
รายไดอ้ื่น 4.20      0.06  7.72      0.10  8.09      0.08  1.57       0.09  1.45        0.06  
รวมรายได ้ 6,796.79    100.00  7,911.34    100.00  10,513.98    100.00  1,824.64     100.00  2,478.90     100.00  

                                                        
1 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
3 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 
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งบก าไรขาดทุนเบด็เสรจ็ 

ส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 31 ธนัวาคม 2560 

(ตรวจสอบแล้ว) 
31 ธนัวาคม 25612 

 
31 มีนาคม 25613 

 
31 มีนาคม 25622 

ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ ล้านบาท รอ้ยละ 
ตน้ทุนขาย (5,845.91)    (86.01) (6,859.44)    (86.70) (9,142.20)    (86.95) (1,532.19)    (83.97) (2,091.03)    (84.35) 
ตน้ทุนการใหบ้รกิาร -         -    (0.07)     (0.00) (4.67)     (0.04) (1.06)     (0.06) (1.20)      (0.05) 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย (168.80)     (2.48) (199.13)     (2.52) (224.92)     (2.14) (50.51)     (2.77) (49.96)      (2.02) 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร (226.25)     (3.33) (238.02)     (3.01) (240.45)     (2.29) (35.62)     (1.95) (53.65)      (2.16) 
ตน้ทุนการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั -         -    -         -    (78.01)     (0.74) -            -    -            -    
ตน้ทุนทางการเงนิ (228.29)     (3.36) (281.01)     (3.55) (371.86)     (3.54) (78.99)     (4.33) (113.63)      (4.58) 
รวมค่าใช้จ่าย (6,469.25)     (95.18) (7,577.68)     (95.78) (10,062.12)     (95.70) (1,698.37)    (93.08) (2,309.46)    (93.16) 
           
สว่นแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงนิลงทุนใน
บรษิทัร่วม 

4.11      0.06  1.92      0.02  5.07      0.05  1.51      0.08  0.99       0.04  

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 331.65        4.88  335.59        4.24  456.94        4.35  127.79         7.00  170.43         6.88  
           
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (85.02)     (1.25) (57.55)     (0.73) (147.46)     (1.40) (21.43)     (1.17) (44.84)      (1.81) 
ก าไรส าหรบัปี 246.64        3.63  278.04        3.51  309.48        2.94  106.36         5.83  125.59         5.07  
  

                                                        
1 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 งบการเงนิเสมอืนการซื้อธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ทีแ่สดงฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ภายหลงัจากการรวมธุรกจิระหว่างบรษิทัฯ และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั 

(มหาชน) ซึง่ผ่านการใหค้วามเชีอ่ม ัน่โดยผูส้อบบญัชรีบัอนุญาต 
3 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 
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 งบแสดงกระแสเงินสด  
ขอ้มลูกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ อา้งองิขอ้มลูจากงบการเงนิ ดงันี้  
1. ขอ้มลูกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2559 อา้งองิขอ้มลูจากฝา่ยบรหิารของ TAH2 
2. ขอ้มลูกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 อา้งองิขอ้มูลจากงบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบของบรษิทั 

ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (TAH2) ทีจ่ดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 
3. ขอ้มลูกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2561 และวนัที ่31 มนีาคม 2562 อา้งองิขอ้มูลจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั 

ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั (TAH2) ทีจ่ดัท าตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิส าหรบักจิการทีม่สีว่นไดเ้สยีสาธารณะ 

งบแสดงกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 2561 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 มีนาคม 25612 31 มีนาคม 25622 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน      
ก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 331.65 335.59 534.95 127.79 170.43 
ปรบัปรงุด้วย:      

ค่าเสือ่มราคา 146.18 150.82 135.67 33.50 36.22 
ค่าตดัจ าหน่าย 0.72 7.00 6.96 1.72 1.71 
ก าไรจากการขายอาคารและอุปกรณ์ 0.00 (1.54) - - - 
ขาดทุนจากการตดัจ าหน่ายอุปกรณ์ - - 1.89 1.89 1.01 
สว่นแบ่งก าไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วม (4.11) (1.92) (5.07) (1.51) (0.99) 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (โอนกลบั) 3.90 (20.42) 17.40 (11.93) 0.46 
ขาดทุนจากสนิคา้เคลื่อนไหวชา้ (โอนกลบั) (1.82) 3.10 (4.78) 2.64 0.01 
(ก าไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศทีย่งัไม่

เกดิขึน้ 
(67.19) 179.46 (7.28) (129.74) (26.58) 

                                                        
1 ขอ้มลูกระแสเงนิสด ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559  จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 และ 31 มนีาคม 2562 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 
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งบแสดงกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 2561 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 มีนาคม 25612 
 

31 มีนาคม 25622 

ขาดทุนทีย่งัไม่เกดิขึน้จากสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศ
ล่วงหน้าเพื่อวตัถุประสงคอ์ื่น 

- - - - - 

เงนิปนัผลรบัจากบรษิทัร่วม - - - - - 
ค่าใชจ้่ายผลประโยชน์พนกังาน (กลบัรายการ) 24.55 29.52 20.63 6.01 7.39 
ดอกเบีย้รบั (10.95) (17.92) (12.81) (3.49) (1.68) 
ดอกเบีย้จ่าย 228.29 281.01 371.86 78.99 113.63 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรพัย์
และหน้ีสินด าเนินงาน 

651.23 944.69 1,059.40 105.87 301.60 

สินทรพัยด์ าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง      
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น (537.41) (1,155.77) (998.42) 720.31 210.20 
สนิคา้คงเหลอื (225.49) (1,081.24) (641.09) (11.98) (472.28) 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น (10.85) (9.62) (41.67) 6.93 (29.04) 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 29.47 (5.46) 0.60 0.00 0.09 
หน้ีสินด าเนินงาน (เพ่ิมขึน้) ลดลง      
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 264.31 1,369.90 1,386.43 (990.83) 359.77 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 2.17 (2.51) 19.88 0.90 (19.29) 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น (12.17) 12.33 (0.61) (0.15) (0.15) 
เงินสดรบั (จ่าย) จากการด าเนินงาน 161.26 72.31 784.51 (168.95) 350.91 

                                                        
1 ขอ้มลูกระแสเงนิสด ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559  จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 และ 31 มนีาคม 2562 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 



บรษิทั สตารค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)                                                                                                        แบบแสดงรายการขอ้มลูระหว่างกาล (แบบ 56-1) 

215 

งบแสดงกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 2561 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 มีนาคม 25612 
 

31 มีนาคม 25622 

เงนิสดจ่ายภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน (16.20) (20.64) (12.41) (4.54) (5.53) 
เงนิสดรบัจากดอกเบีย้รบั 9.54 6.61 19.97 34.86 7.95 
เงนิสดรบัจากดอกเบีย้จ่าย (198.15) (236.17) (310.75) (78.78) (173.77) 
เงนิสดจ่ายภาษเีงนิได ้ (43.61) (71.25) (114.40) (5.75) (8.76) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน (87.16) (249.13) 366.92 (223.16) 170.81 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      
เงนิสดจ่ายเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (185.95) 90.00 115.95 - (27.00) 
เงนิสดรบัจากเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่กจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 24.00 10.00 50.00 - 94.82 
เงนิปนัผลรบัจากบรษิทัร่วม 6.25 7.50 2.50 - - 
เงนิสดจ่ายใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (70.00) - - - 
เงนิสดจ่ายใหกู้ย้มืระยะยาวแกบ่รษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั - (79.82) (25.00) - - 
เงนิสดจ่ายใหกู้ย้มืระยะยาวแกบ่รษิทัอื่น 63.44 - - - - 
เงนิสดจ่ายซือ้เงนิลงทุนในบรษิทัย่อย (188.18) (110.19) (399.47) - - 
เงนิสดรบัจากการขายอุปกรณ์ - 1.86 - - - 
เงนิสดจ่ายค่าซือ้สนิทรพัยถ์าวร (40.49) (116.51) (348.44) (53.82) (24.74) 
เงนิสดจ่ายค่าซือ้สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน (26.56) (0.05) (0.05) (0.02) (0.19) 
เงนิสดจ่ายล่วงหน้าค่าซือ้สนิทรพัยถ์าวร (7.33) (27.83) (23.95) (47.36) (7.24) 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (354.82) (295.04) (628.45) (101.19) 35.65 

                                                        
1 ขอ้มลูกระแสเงนิสด ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559  จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 และ 31 มนีาคม 2562 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 
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งบแสดงกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 2561 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 มีนาคม 25612 
 

31 มีนาคม 25622 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน      
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้สถาบนัการเงนิ 188.18 303.79 851.38 - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้บรษิทัย่อย - - - - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้บคุคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั - 130.00 145.00 275.00 - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะสัน้อื่น 400.00 440.00 70.00 - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ - 96.09 318.51 - - 
เงนิสดรบัจากเงนิกูย้มืระยะยาวอื่น - 30.00 185.00 - - 
เงนิสดรบัจากการเพิม่ทุนจากบรษิทัย่อย - - 2.55 - - 
เงนิสดจ่ายเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ - - (493.35) - - 
เงนิสดจ่ายช าระเงนิกูย้มืระยะสัน้บรษิทัย่อย - - - - - 
เงนิสดจ่ายช าระเงนิกูย้มืระยะสัน้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (33.67) (30.00) (100.00) - (145.73) 
เงนิสดจ่ายช าระเงนิกูย้มืระยะสัน้อื่น - (290.00) (170.00) (60.00) - 
เงนิสดจ่ายเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ (338.47) (342.91) (383.51) (27.57) (119.06) 
เงนิสดจ่ายช าระหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิ - (0.73) (6.94) (1.70) (1.79) 
เงนิสดรบัจากการช าระค่าหุน้สามญั 1.00 - - - - 
เงนิปนัผลจ่ายใหแ้ก่สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม - - (20.76) - - 
เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน 217.05 336.24 397.87 185.73 (266.59) 

 

                                                        
1 ขอ้มลูกระแสเงนิสด ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559  จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 และ 31 มนีาคม 2562 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 
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งบแสดงกระแสเงินสด 
(หน่วย: ล้านบาท) 

งบการเงินส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี งวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 25591 

 
31 ธนัวาคม 2560 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 ธนัวาคม 2561 
(ตรวจสอบแล้ว) 

31 มีนาคม 25612 
 

31 มีนาคม 25622 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ (ลดลง) สุทธิ (224.93) (207.94) 136.33 (138.62) (60.13) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 949.82 724.89 479.95 479.95 616.29 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัส้ินงวด 724.89 516.95 653.29 341.33 556.15 

                                                        
1 ขอ้มลูกระแสเงนิสด ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2559  จดัท าโดยฝา่ยบรหิารของบรษิทัฯ 
2 ขอ้มลูผลการด าเนินงานของบรษิทัฯ ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2561 และ 31 มนีาคม 2562 อา้งองิจากงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ 2 จ ากดั 
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13.3 อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญั วเิคราะหจ์ากขอ้มูลฐานะทางการเงนิและผลประกอบการของบรษิทัฯ ตามขอ้มูล

ทางการเงนิทีแ่สดงขา้งตน้ โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

 หน่วย 

ส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 
3 เดือน

ส้ินสุดวนัท่ี 
31 มีนาคม 

25621 

31 ธนัวาคม 
2559 

31 ธนัวาคม 
2560 

31 ธนัวาคม 
2561 

อตัราส่วนสภาพคล่อง       
อตัราสว่นสภาพคล่อง เท่า 0.96 0.95 0.90 1.12 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ เท่า 0.59 0.55 0.55 0.57 
อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงนิสด เท่า 0.03 0.01 0.09 0.04 
อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ เท่า 2.57 2.46 2.50 2.48 
ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ วนั 140.27 146.32 143.86 144.98 
อตัราหมุนเวยีนเจา้หนี้ เท่า 1.74 1.66 1.63 1.52 
ระยะเวลาช าระหนี้ วนั 207.33 216.76 220.48 237.11 
อตัราหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื เท่า 3.58 3.16 3.01 2.70 
ระยะเวลาขายสนิคา้ วนั 100.67 114.09 119.54 133.40 
วงจรเงนิสด วนั 33.61 43.65 42.93 41.28 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร        
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 13.03 11.99 12.26 14.39 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน % 7.15 6.38 7.80 10.15 
อตัราก าไรอื่น % 0.94 1.26 0.72 1.35 
อตัราสว่นเงนิสดต่อการท าก าไร % 33.54 14.54 96.47 141.50 
อตัราก าไรสทุธ ิ % 3.63 3.51 2.94 5.07 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 28.85 29.10 23.55 20.11 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงาน 

  
   

  

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 3.14 3.12 2.76 2.64 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร % 19.54 21.16 19.64 20.67 
อตัราการหมุนของสนิทรพัย ์ เท่า 0.87 0.89 0.94 0.89 
อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน        
อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ เท่า 8.18 8.47 6.89 6.36 
อตัราสว่นความสามารถในการจา่ยดอกเบีย้2 เท่า 2.11 1.35 3.25 4.69 
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั2 เท่า 0.25 0.08 0.54 1.17 

                                                        
1 ค านวณแบบคดิเตม็ปี (Annualized) เพือ่ใหส้ามารถวเิคราะหเ์ปรยีบเทยีบได ้
2 กรณคี านวณตามสตูรการค านวณของส านกังาน ก.ล.ต. 
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 หน่วย 

ส าหรบังวดปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 
3 เดือน

ส้ินสุดวนัท่ี 
31 มีนาคม 

25621 

31 ธนัวาคม 
2559 

31 ธนัวาคม 
2560 

31 ธนัวาคม 
2561 

อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน 
(ต่อ) 

     

อตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของ
ผูถ้อืหุน้2 

เท่า 1.17 1.08 5.27 4.16 

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั2 เท่า 1.54 1.66 2.05 2.20 
อตัราการจ่ายเงนิปนัผล % - - - - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                        
1 ค านวณแบบคดิเตม็ปี (Annualized) เพือ่ใหส้ามารถวเิคราะหเ์ปรยีบเทยีบได ้
2 กรณคี านวณตามสตูรการค านวณตามสญัญาเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ โดยใชข้อ้มลูทางการเงนิจากงบการเงนิของบรษิทั บรษิทั เฟ้ลปส ์

ดอดจ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล (ไทยแลนด)์ จ ากดั เนื่องจากเป็นบรษิทัทีต่อ้งด ารงอตัราสว่นทางการเงนิตามทีส่ญัญาเงนิกูย้มืก าหนด 
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14  การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
14.1 ภาพรวมผลการด าเนินงานของ STARK และบริษทัในเครอืท่ีผา่นมา  

บรษิัท สตาร์ค คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“STARK”) เป็นบรษิัทที่ด าเนินธุรกจิในการลงทุนในบรษิัทอื่น 
(Holding Company) ทีถ่อืหุน้หลกัในบรษิทั เฟ้ลปส ์ดอดจ์ อนิเตอรเ์นชัน่แนล (ไทยแลนด)์ จ ากดั ที่ด าเนินธุรกจิหลกัใน
ธุรกจิผลติและจดัจ าหน่ายสายไฟฟ้าและสายเคเบิ้ลไฟฟ้า โดยมตีวัน าไฟฟ้าเป็นโลหะ 2 ประเภท ไดแ้ก่ ทองแดงและ
อลมูเินียม โดยรายไดห้ลกัของ STARK คอื รายไดจ้ากการขาย คดิเป็นรอ้ยละ 98.90 รอ้ยละ 98.50 รอ้ยละ 99.11 และ
รอ้ยละ 98.45 ของรายไดร้วมในปี 2559 – 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 

รายได้รวมของ STARK ในงวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 7,911.34 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 
1,114.55 ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปี 2559 เท่ากบั 6,796.79 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 16.40 โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ของ STARK ซึง่มาสาเหตุหลกัมาจากนโยบายและการลงทุนของภาครฐั 
ทีมุ่่งเน้นการพฒันาชนบทและการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน เช่น ระบบไฟฟ้า โครงการรถไฟฟ้า เป็นตน้ 

รายได้รวมของ STARK ในงวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 10,413.98 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 
2,602.64 ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปี 2560 ที่เท่ากบั 7,911.34 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 32.90 โดยมสีาเหตุ
หลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ จากนโยบายการขยายกลุ่มลูกคา้และช่องทางการจดัจ าหน่ายเพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการของลกูคา้รายย่อยซึง่เป็นตลาดทีม่ขีนาดใหญ่ (Mass Market) โดยมุ่งเน้นการขยายช่องทางการ
จดัจ าหน่ายสายไฟฟ้าทัว่ไปผ่าน Dealer และ Distributor ซึง่เป็นรา้นคา้ทีม่หีน้ารา้นและผูจ้ดัจ าหน่ายทีเ่น้นกระจายสนิคา้
ให ้STARK  

 รายไดร้วมของ STARK ในงวดบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 2,478.90 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 654.26 
ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปี 2560 ทีเ่ท่ากบั 1,824.64 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 35.86 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก
การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ในกลุ่มลกูคา้รายย่อย ซึง่เป็นผลต่อเน่ืองมาจากนโยบายการขยายกลุ่มลกูคา้และ
ช่องทางการจดัจ าหน่ายทีเ่ริม่ด าเนินการตัง้แต่ปี 2561  

ก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เท่ากบั 278.04 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 
12.73 ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปี 2559 หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.73 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเตบิโตของรายได้
จากการขาย  

ก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ตามงบการเงนิเสมอืนรวมธุรกจิแบบ
ยอ้นกลบั เท่ากบั 309.48 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 31.44 ลา้นบาท จากงวดเดยีวกนัของปี 2560 หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.31 โดย
มสีาเหตุหลกัมาจากตน้ทุนจากการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว ณ วนัทีเ่กดิการรวมธุรกจิ 
จ านวน 78.01 ลา้นบาท ซึง่หากพจิารณาก าไรสุทธจิากการด าเนินงานของ STARK โดยไม่รวมต้นทุนจากการรวมธุรกจิ
แบบยอ้นกลบัดงักล่าว พบว่า ในปี 2561 STARK มกี าไรสุทธ ิเท่ากบั 387.49 ลา้นบาท ซึง่เพิม่ขึน้จากปี 2560 จ านวน 
109.45 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 39.37 และในไตรมาส 1 ปี 2562 STARK มกี าไรสุทธเิท่ากบั 125.59 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปี 2561 จ านวน 19.24 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.09 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
เตบิโตของรายไดจ้ากการขาย และการลดลงของตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิาร จากนโยบายการผลติโดย
มุ่งเน้นการขจดัความสญูเปล่า (Lean Management) ของ STARK โดยการปรบัปรุงขัน้ตอนต่างๆ ในห่วงโซ่อุปทาน 
(Supply Chain) ตัง้แต่การจดัหาวตัถุดบิและการสรา้งอ านาจการต่อรองจากการรวบรวมปรมิาณการสัง่ซือ้วตัถุดบิแต่ละ
ประเภท ตลอดจนการลดเวลาตัง้ค่าเครื่องจกัร (Set-up Time) ในการเปลีย่นผลติภณัฑใ์นสายการผลติแต่ละรอบ และการ
ลดความสญูเสยีในการผลติทัง้ในดา้นของเวลาและวตัถุดบิ เป็นตน้ ที ่STARK เริม่ด าเนินการตัง้แต่ปี 2560 เป็นตน้มา 
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รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและ
ใหบ้รกิารรวม 

6,721.76  100.00  7,793.97  100.00  10,425.50 100.00  1,765.67 100.00 2,443.83 100.00  

ตน้ทนุขายและตน้ทนุ
ใหบ้รกิาร 

(5,845.91)  (86.97) (6,859.52)  (88.01) (9,146.87)  (87.74) (1,533.24) (86.84) (2,092.23) (85.61) 

ก าไรขัน้ตน้ 875.85   13.03  934.46   11.99  1,278.63   12.26  232.43 13.16  351.60 14.39  
ก าไรก่อนต้นทนุทางการเงนิ
และค่าใชจ้า่ยภาษเีงนิได ้

555.83   8.18  614.67   7.77  752.10   7.15  205.27 11.25  283.06 11.42  

ก าไรสุทธติามงบการเงนิ
รวมของ STARK 

246.64   3.63  278.04   3.51  387.49   3.69  106.36 5.83  125.59 5.07  

ตน้ทนุการรวมธรุกจิแบบ
ยอ้นกลบั 

-      -  -      -  (78.01)  (0.74) -      -  -      -  

ก าไรสทุธิตามงบการเงิน
เสมือนรวมธรุกิจแบบ
ย้อนกลบั 

246.64   3.67  278.04  3.57  309.48  2.94  106.36 5.83  125.59  5.07  

 
14.2 การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน 
 ค าอธบิายผลการด าเนินงาน เป็นค าอธบิายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในงบการเงนิของ STARK โดยอา้งองิขอ้มลู
ทีจ่ดัท าโดยฝา่ยบรหิารส าหรบัขอ้มลูผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2559 งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบของ TAH2 ส าหรบั
งวดบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ส าหรบัขอ้มลูผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2560 งบการเงนิเสมอืนรวมธุรกจิแบบ
ยอ้นกลบัส าหรบัขอ้มูลผลการด าเนินงานปี 2561 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานของ TAH2 ส าหรบังวดบญัชสีิน้สุด
วนัที ่31 มนีาคม 2562 โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

ปจัจุบนัรายไดข้อง STARK สามารถจ าแนกไดเ้ป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 
1. รายไดจ้ากการขาย คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 98.45 ถงึรอ้ยละ 99.11 ของรายไดจ้ากการขายรวมใน

งวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2559 ถงึ 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2562 และมอีตัรา
ก าไรขัน้ตน้คดิเป็นสดัสว่นประมาณรอ้ยละ 11.98 ถงึรอ้ยละ 14.39 ส าหรบังวดการด าเนินงานดงักล่าว 

2. รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร เกดิขึน้ตัง้แต่ปี 2560 เป็นตน้ไป จากการใหบ้รกิารตรวจสอบคุณภาพสายไฟแรง
สงูแบบเคลื่อนที ่โดยการได้จากการให้บรกิารคดิเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 0.02 ถึงร้อยละ 0.13 ของ
รายได้จากการขายรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2560 ถงึ 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 
มนีาคม 2562 

3. รายไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ย ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ ดอกเบีย้รบัและรายไดอ้ื่นทีไ่ม่ใช่
รายได้จากการด าเนินธุรกิจหลกัของบรษิัท คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 0.84 ถึงร้อยละ 1.48 ของ
รายได้จากการขายรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2559 ถงึ 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 
มนีาคม 2562 

รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขาย 6,721.76   98.90  7,792.75   98.50  10,420.00   99.11  1,764.92  96.73  2,440.59  98.45  
รายไดจ้ากการใหบ้รกิาร -     -  1.23   0.02  5.50   0.05  0.76  0.04  3.25  0.13  
รายไดอ้ื่น 75.03  1.10  117.37  1.48  88.48  0.84  58.97  3.23  35.07  1.41  
รายได้รวม 6,796.79  100.00  7,911.34  100.00  10,513.98  100.00  1,824.64  100.00  2,478.90  100.00  
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14.2.1 รายได้จากการขาย 
 รายไดจ้ากการขายของ STARK เป็นรายไดจ้ากการขายผลติภณัฑห์ลกั 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ สายไฟฟ้าส าหรบัการส่ง
และจ่ายกระแสไฟฟ้า (Transmission and Distribution) และสายไฟฟ้าทัว่ไป โดยมรีายละเอยีดดงัน้ี  

1. สายไฟฟ้าส าหรบัส่งและจ่ายกระแสไฟฟ้า ประกอบด้วย สายเปลือย (Bare Wire) สายไฟฟ้าชนิด
แรงดนัสงูและสงูพเิศษ (High Voltage Wire) และสายไฟฟ้าชนิดแรงดนัปานกลาง (Medium Voltage 
Wire) โดยกลุ่มลูกค้าหลักของสายไฟฟ้าประเภทน้ี ได้แก่ รัฐวิสาหกิจ กลุ่มการไฟฟ้า ลูกค้าใน
อุตสาหกรรมไฟฟ้าและโครงสรา้งพืน้ฐาน ลกูคา้ประเภทโรงงานอุตสาหกรรม เป็นตน้ 

2. สายไฟฟ้าทัว่ไป ได้แก่ สายไฟฟ้าส าหรับอาคาร (Building Wire) สายไฟฟ้าส าหรับครัวเรือน 
สายโทรศพัทแ์ละสายเคเบิล้ และสายไฟฟ้าอื่นๆ เป็นต้น โดยกลุ่มลูกคา้หลกัของสายไฟฟ้าประเภทน้ี 
คอื ลกูคา้เอกชนและลกูคา้รายย่อยทีน่ าสายไฟฟ้าไปใชใ้นงานทัว่ไป 

 รายไดจ้ากการขายในงวดปี 2559 ถึงปี 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 มนีาคม 2562 ของ STARK 
เท่ากบั 6,721.76 ลา้นบาท 7,792.75 ล้านบาท 10,420.00 ลา้นบาท และ 2,440.59 ล้านบาท ตามล าดบั โดยสามารถ
จ าแนกตามกลุ่มผลติภณัฑไ์ดด้งันี้ 

รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สายไฟฟ้าส าหรบัการสง่
และจา่ยกระแสไฟฟ้า 

2,971.52 44.21 4,025.67 51.66 4,974.19 47.74 704.59 39.92 837.64 34.32 

สายไฟฟ้าทัว่ไป 3,750.24 55.79 3,767.07 48.34 5,445.81 52.26 1,060.33 60.08 1,602.95 65.68 
รวมรายได้จากการขาย 6,721.76 100.00 7,792.75 100.00 10,420.00 100.00 1,764.92 100.00 2,440.59 100.00 

รายไดจ้ากการขายรวม ในงวดปี 2560 เพิม่ขึน้ 1,070.99 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 15.93 จากงวดปี 2559 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสายไฟฟ้าส าหรบัส่งและจ่ายกระแสไฟฟ้า จ านวน 1,054.15 
ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 35.48 จากรายไดจ้ากการขายสายไฟฟ้าส าหรบัสง่และจ่ายกระแสไฟฟ้าของปี 2559 ซึง่เป็น
ผลมาจากนโยบายและการลงทุนของภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ ทัง้ในสว่นการพฒันาชนบททีต่้องการสายส่งแรงดนัสงู และในส่วน
ของกลุ่มอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าและโครงสรา้งพืน้ฐาน ส่งผลให้ STARK มรีายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ทัง้จากกลุ่มลูกค้า
ภาครฐัและรฐัวสิาหกจิทีป่ระมลูไดเ้องและทีป่ระมลูไดโ้ดยคู่คา้ของ STARK 

รายไดจ้ากการขายรวม ในงวดปี 2561 เพิม่ขึน้ 2,627.26 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 33.71 จากงวดปี 2560 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสายไฟฟ้าทัว่ไป เน่ืองจาก STARK มุ่งเน้นขยายช่องทางการ
จดัจ าหน่าย (Distribution Channel) ไปยงักลุ่มลูกคา้เอกชนและรายย่อยมากขึน้ โดยเน้นจ าหน่ายผ่าน Dealer และ 
Distributor ซึง่เป็นร้านค้าที่มหีน้าร้านและผูจ้ดัจ าหน่ายที่เน้นกระจายสนิค้าให้ STARK ส่งผลใหร้ายได้จากการขาย
สายไฟฟ้าทัว่ไปเพิม่สงูขึน้ และมสีดัสว่นเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 48.34 ของรายไดจ้ากการขายรวมในปี 2560 เป็นสดัสว่นรอ้ย
ละ 52.26 ของรายไดจ้ากการขายรวมในปี 2561  

รายได้จากการขายรวม ในไตรมาส 1 ปี 2562 เพิม่ขึน้ 675.67 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 38.28 จากงวด
เดียวกันของปี 2561 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสายไฟฟ้าทัว่ไปและการขาย
ภายในประเทศ ซึง่เป็นผลต่อเนื่องมาจากการมุ่งเน้นขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายไปยงักลุ่มลูกคา้เอกชนและรายย่อย
ในช่วงปี 2561  
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รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

การขายภายในประเทศ           
สายไฟฟ้าส าหรบัสง่และ
จา่ยกระแสไฟฟ้า  

2,341.72  34.84  3,405.04   43.70  4,210.50   40.41  584.76  33.13  736.14  30.16  

สายไฟฟ้าทัว่ไป 3,702.17   55.08  3,668.39   47.07  5,199.63   49.90  1,027.96  58.24  1,524.97  62.48  
รวมขายภายในประเทศ 6,043.89   89.92  7,073.44   90.77  9,410.14   90.31  1,612.72  91.38  2,261.11  92.65  
ขายภายนอกประเทศ           
สายไฟฟ้าส าหรบัสง่และ
จา่ยกระแสไฟฟ้า  

629.80   9.37  620.63   7.96  763.69   7.33  119.83  6.79  101.49  4.16  

สายไฟฟ้าทัว่ไป 48.07   0.72  98.68   1.27  246.18   2.36  32.37  1.83  77.98   3.20  
รวมขายภายนอก
ประเทศ 

677.88   10.08  719.31    9.23  1,009.87    9.69  152.20  8.62  179.48  7.35  

รวมรายได้จากการขาย 6,721.76  100.00  7,792.75  100.00  10,420.00  100.00  1,764.92  100.00  2,440.59 100.00  

 ในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2559 ถึงปี 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 มนีาคม 2562 STARK มี
รายไดจ้ากการขายสายไฟฟ้าส าหรบัส่งและจ่ายกระแสไฟฟ้า คดิเป็นรอ้ยละ 34.32 ถงึรอ้ยละ 51.66 ของรายไดจ้ากการ
ขายรวมในแต่ละงวดการด าเนินงาน และมรีายได้จากการขายสายไฟฟ้าทัว่ไป คดิเป็นร้อยละ 48.34 ถึงร้อยละ 65.68 
ของรายไดจ้ากการขายรวมในแต่ละงวดการด าเนินงาน  
 เมื่อพจิารณารายได้จากการขายตามภูมภิาคของกลุ่มลูกคา้ พบว่า STARK มรีายไดจ้ากการขายสนิค้าใหก้ับ
ลกูคา้ภายในประเทศ ส าหรบัปี 2559 ถงึปี 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 89.92 ถงึ
ร้อยละ 92.65 ของรายได้จากการขายรวมในแต่ละงวดการด าเนินงาน และมรีายได้จากการขายสนิค้าให้กบัลูกค้า
ภายนอกประเทศ ส าหรบัปี 2559 ถงึปี 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2562 คดิเป็นรอ้ยละ 7.35 ถงึรอ้ย
ละ 10.88 ของรายไดจ้ากการขายรวมในแต่ละงวดการด าเนินงาน โดยกลุ่มลูกคา้ต่างประเทศส่วนมากจะเป็นการสัง่ซือ้
โดยตรงจากผูใ้ชง้านจรงิ (End User) ทัง้ในสว่นภาครฐัและภาคเอกชน 
   
14.2.2 ต้นทุนขาย  
 ตน้ทุนขายในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 5,845.91 ลา้นบาท 
6,859.44 ลา้นบาท 9,142.20 ลา้นบาท และ 2,091.03 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ตน้ทุนขายของ STARK ประกอบดว้ยต้นทุนค่าโลหะ ไดแ้ก่ ทองแดงและอลูมเินียม ซึง่เป็นวตัถุดบิหลกัในการ
ผลติสายไฟฟ้า ตน้ทุนฉนวนและวตัถุดบิอื่น ตน้ทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบัแรงงานผลติ และต้นทุนอื่นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการผลติ โดย
ตน้ทุนแต่ละประเภทมสีดัสว่นดงันี้  

รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ตน้ทนุโลหะ  3,754.26   64.22  4,738.89   69.09  6,267.50   68.56  1,101.12  71.87  1,678.57   80.28  
ตน้ทนุฉนวนและวตัถุดบิ
อื่น 

1,129.30   19.32  1,216.17   17.73  1,512.83   16.55  273.03   17.82  216.58   10.36  

ตน้ทนุทีเ่กีย่วขอ้งกบั
แรงงานผลติ 

101.19   1.73  114.87   1.67  133.21   1.46  28.18    1.84  27.40   1.31  

ตน้ทนุอื่นทีเ่กีย่วขอ้งกบั
การผลติ  

861.17   14.73  789.51   11.51  1,228.66   13.44  129.85    8.47  168.47   8.06  

รวมต้นทุนขาย 5,845.91  100.00  6,859.44  100.00  9,142.20  100.00  1,532.19  100.00  2,091.03  100.00  
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ต้นทุนขายรวมในงวดปี 2560 เพิม่ขึน้ 1,013.53 ล้านบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 17.34 จากงวดปี 2559 โดยเป็น
การเตบิโตเพิม่ขึน้ตามการเตบิโตของยอดขาย และเมื่อพจิารณาอตัราส่วนต้นทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายรวม พบว่า
อตัราส่วนดงักล่าวในปี 2560 เท่ากบัรอ้ยละ 88.02 เพิม่ขึน้จากปี 2559 ทีเ่ท่ากบัร้อยละ 86.97 ซึง่มสีาเหตุหลกัมาจาก
การเพิ่มขึ้นของต้นทุนโลหะจากการเพิม่ขึน้ของราคาทองแดงซึ่งเป็นราคาอ้างอิงตามราคากลางของตลาดโลก ทัง้นี้  
ตน้ทุนโลหะ ของปี 2560 คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 69.09 ของตน้ทุนขายรวม ในปี 2560 

นอกจากนี้ ในปี 2560 STARK ไดเ้ริม่นโยบายการผลติโดยมุ่งเน้นการขจดัความสญูเปล่า (Lean Management) 
โดยการปรบัปรุงขัน้ตอนต่างๆ ในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ตัง้แต่การจดัหาวตัถุดบิและการสรา้งอ านาจการต่อรอง
จากการรวบรวมปรมิาณการสัง่ซือ้วตัถุดบิแต่ละประเภท ตลอดจนการลดเวลาตัง้ค่าเครื่องจกัร (Set-up Time) ในการ
เปลีย่นผลติภณัฑ์ในสายการผลติแต่ละรอบ และการลดความสญูเสยีในการผลติทัง้ในดา้นของเวลาและวตัถุดบิ เป็นต้น 
เพื่อลดต้นทุนและเพิม่ประสทิธภิาพในการผลติ ส่งผลให้อตัราส่วนต้นทุนต่อรายได้จากการขายของต้นทุนประเภทอื่น 
ไดแ้ก่ ตน้ทุนฉนวนและวตัถุดบิอื่น ต้นทุนทีเ่กีย่วขอ้งกบัแรงงานและต้นทุนอื่นทีเ่กีย่วขอ้งกบัการผลติของปี 2560 ลดลง
จากปี 2559 อย่างมนียัส าคญั  

ในปี 2561 STARK มตี้นทุนขาย เพิม่ขึน้ 2,282.75 ล้านบาทหรอืคดิเป็นร้อยละ 33.28 จากงวดปี 2560 โดย
เป็นการเพิม่ขึน้ตามการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขาย ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราสว่นตน้ทุนขายรวมต่อรายไดจ้ากการขาย 
พบว่าอตัราส่วนดงักล่าวลดลงเลก็น้อยจากร้อยละ 88.02 ในปี 2560 เป็นร้อยละ 87.74 ในปี 2561 เนื่องจากการลดลง
เลก็น้อยของต้นทุนโลหะและการบรกิารจดัการต้นทุนที่ดขี ึ้น ตามนโยบายการผลติโดยมุ่งเน้นการขจดัความสูญเปล่า 
(Lean Management) ของ STARKโดยการปรบัปรุงขัน้ตอนต่างๆ ในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ตัง้แต่การจดัหา
วตัถุดบิและการสรา้งอ านาจการต่อรองจากการรวบรวมปรมิาณการสัง่ซือ้วตัถุดบิแต่ละประเภท ตลอดจนการลดเวลาตัง้
ค่าเครื่องจกัร (Set-up Time) ในการเปลีย่นผลติภณัฑใ์นสายการผลติแต่ละรอบ และการลดความสญูเสยีในการผลติทัง้ใน
ดา้นของเวลาและวตัถุดบิ เป็นตน้ ทีเ่ริม่ด าเนินการตัง้แต่ปี 2560 เป็นตน้มา  

ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2562 ตน้ทุนขายของ STARK เพิม่ขึน้ 558.84 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 36.47 จากงวด
เดยีวกนัของปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขาย ทัง้นี้ อตัราสว่นตน้ทุนขายรวมต่อรายได้
จากการขาย ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบัรอ้ยละ 85.68 ซึง่ไม่มคีวามแตกต่างอย่างมนียัส าคญัจากอตัราสว่นต้นทุน
ขายรวมต่อรายได้จากการขายของปี 2561 ที่เท่ากบัร้อยละ 87.74 เนื่องจากในช่วงไตรมาส 1 ปี 2562 STARK ยงั
ด าเนินงานตามแผนการบรหิารต้นทุนที่ STARK ได้เริม่ด าเนินการมาตัง้แต่ปีก่อนหน้า และยงัไม่มแีผนในการบรหิาร
จดัการตน้ทุนดว้ยวธิกีารใหม่เพิม่เตมิ  

 
14.2.3 ก าไรขัน้ต้น 
 ก าไรขัน้ตน้ในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 และงวด 3 เดอืนสิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 875.85 ลา้นบาท 
934.46 ลา้นบาท 1,278.63 ลา้นบาท และ 351.60 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 13.03 รอ้ยละ 11.99 
รอ้ยละ 12.26 และรอ้ยละ 14.39 ตามล าดบั  
  ในงวดปี 2560 STARK มกี าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 57.45 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.56 จากงวดปี 2559 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสนิค้าประเภทสายไฟฟ้าส าหรบัส่งและจ่ายกระแสไฟฟ้า จาก
นโยบายการลงทุนของภาครฐัทีส่ง่ผลใหค้วามตอ้งการสายไฟฟ้าประเภทสายเปลอืยและสายไฟฟ้าชนิดแรงดนัปานกลาง
เพิม่สงูขึน้ 
  ในงวดปี 2561 STARK มกี าไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 344.50 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 36.91 จากงวดปี 2560 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้จากการขายสนิค้าประเภทสายไฟฟ้าทัว่ไป ประกอบกบัการลดลงของสดัส่วน
ตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายจากการที ่STARK มนีโยบายในการควบคุมต้นทุน เพิม่ประสทิธภิาพในการด าเนินงาน
ตามนโยบายการผลติโดยมุ่งเน้นการขจดัความสญูเปล่า  
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 ในไตรมาส 1 ปี 2562 STARK มกี าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ 119.17 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 51.27 จากงวด
เดยีวกนัของปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสนิค้าทัง้ประเภทสายไฟฟ้าส าหรบัส่ง
และจ่ายกระแสไฟฟ้าและสายไฟฟ้าทัว่ไป และผลจากการด าเนินงานตามแผนการควบคุมต้นทุนที่เป็นไปอย่างมี
ประสทิธภิาพมากขึน้จากการด าเนินการต่อเนื่องมาเป็นระยะเวลานาน เมื่อเทยีบกบัช่วงไตรมาส 1 ปี 2561 ทีอ่ยู่ในช่วง
เริม่ด าเนินการ  
 
14.2.4 รายได้จากการให้บริการ 

ในปี 2560 STARK ลงทุนซือ้รถทดสอบระบบไฟฟ้าเคลื่อนที ่(Mobile Testing Unit) จ านวน 1 คนั ส่งผลให ้
STARK เริม่มรีายไดจ้ากการให้บรกิารตรวจสอบคุณภาพสายไฟแรงสงูแบบเคลื่อนที่ ในปี 2560 เท่ากบั 1.23 ลา้นบาท 
และในปี 2561 เท่ากบั 5.50 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2560 จ านวน 4.27 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 348.08 โดยมี
สาเหตุจากการด าเนินงานเตม็ปีและบรกิารเป็นทีรู่จ้กัในกลุ่มลกูคา้มากยิง่ขึน้ และในอนาคต STARK คาดการณ์ว่ารายได้
ส่วนนี้จะเพิม่ขึน้ เนื่องจากในปจัจุบนัยงัไม่มคีู่แข่งทีส่ามารถใหบ้รกิารตรวจสอบคุณภาพสายไฟแรงสูงแบบเคลื่อนที่ได้
เช่นเดยีวกบั STARK และการใหบ้รกิารดงักล่าวจะต้องไดม้าตรฐานตามทีห่น่วยงานภาครฐัก าหนด ส่งผลใหคู้่แข่งราย
ใหม่เขา้มาแขง่ขนัในธุรกจิไดย้าก ทัง้ในดา้นเงนิลงทุนและมาตรฐานของหน่วยงานภาครฐั 

ไตรมาส 1 ปี 2562 STARK มรีายไดจ้ากการใหบ้รกิารดงักล่าว จ านวนเท่ากบั 3.25 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2.49 
ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 329.93 จากงวดเดียวกนัของปี 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการเป็นผู้ให้บริการที่ได้
มาตรฐานตรงตามคุณสมบตัทิีห่น่วยงานภาครฐัก าหนด และการเป็นทีรู่จ้กัในกลุ่มลกูคา้มากขึน้  

 
14.2.5 ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

เน่ืองจาก STARK ใชโ้ลหะประเภททองแดงและอลูมเินียมเป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติสายไฟฟ้า ซึง่มมีูลค่าสงู
และต้องน าเขา้จากต่างประเทศ ส่งผลให้ STARK ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนจากการน าเข้า
วตัถุดบิประเภทดงักล่าว  

ทัง้นี้ STARK มกีารก าหนดราคาขายสนิคา้ใหส้อดคลอ้งกบัต้นทุนโลหะของ STARK อกีทัง้ STARK มรีายได้
จากการขายสนิคา้ในสกุลเงนิตราต่างประเทศ ซึ่งจะเป็นการช่วยลดความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
(Natural Hedge) ได้อีกทางหนึ่ง แต่เนื่องจากการขายภายนอกประเทศยังมีสดัส่วนที่น้อยเมื่อเทียบกับการขาย
ภายในประเทศ ดงันัน้ STARK จงึไดม้กีารป้องกนัและลดความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราก าไรแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ 
โดยใชเ้ครื่องมอืทางการเงนิประเภทสญัญาซือ้ขายเงนิตราต่างประเทศล่วงหน้า (Forward Contract) ทัง้นี้ ในงวดปี 2559 
ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 STARK จงึมกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศจากการบรหิารความเสีย่ง
ดงักล่าว เท่ากบั 59.88 ลา้นบาท 91.73 ลา้นบาท 67.58 ลา้นบาท และ 31.93 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 
14.2.6 ดอกเบี้ยรบั 

ดอกเบีย้รบั ในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 10.95 ลา้นบาท 17.92 ลา้นบาท 12.81 
ลา้นบาท และ 1.68 ล้านบาท ตามล าดบั โดยดอกเบี้ยรบัส่วนใหญ่มาจากการให้กูย้มืระยะสัน้และระยะยาวแก่บรษิัทที่
เกีย่วขอ้งกนั ซึง่เป็นการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิเพื่อเป็นเงนิทุนในการขยายธุรกจิและเงนิทุนหมุนเวยีน และมกีาร
ก าหนดอตัราดอกเบีย้อา้งองิอตัราดอกเบี้ยเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ (โปรดพจิารณาเงื่อนไขและรายละเอยีดสญัญา
กูย้มืเพิม่เตมิ ในส่วนที ่2.3.6 รายการระหว่างกนั) ทัง้นี้ STARK เรยีกช าระเงนิให้กูย้มืและดอกเบี้ยคา้งรบัทีเ่กีย่วขอ้ง
ทัง้หมดเรยีบรอ้ยแลว้ในเดอืนมนีาคม 2562 สง่ผลใหด้อกเบีย้รบัมแีนวโน้มลดลงในอนาคต 
 



บรษิทั สตารค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)                     แบบแสดงรายการขอ้มลูระหว่างกาล (แบบ 56-1) 

226 

14.2.7 รายได้อ่ืน 
รายไดอ้ื่นของ STARK เป็นรายไดท้ี่ไม่ใช่รายไดจ้ากการด าเนินธุรกจิหลกัของ STARK คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 

0.06 ถงึ 0.10 ส าหรบังวดการด าเนินงานปี 2559 – 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 โดยมมีูลค่าเท่ากบั 4.20 ล้านบาท 
7.72 ลา้นบาท 8.09 ลา้นบาท และ 1.45 ลา้นบาท ตามล าดบั    

                                                                                                                                 
14.2.8 ต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 
395.04 ลา้นบาท 437.15 ลา้นบาท 465.38 ลา้นบาท และ 103.61 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอยีดของค่าใชจ้่ายใน
การบรหิารสามารถสรุปได ้ดงันี้ 

ล้านบาท 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ค่าใชจ้า่ยในการสนบัสนุน
การขาย(1) 

96.90  24.53  114.44   26.18  129.40   27.80  50.51   58.64  49.96  48.22  

ค่าใชจ้า่ยพนกังาน 128.09   32.42  143.45   32.82  135.87   29.20  17.09   19.85  16.73   16.15  
ค่าขนสง่ 71.90   18.20  84.69   19.37  95.53   20.53  18.16  21.08  18.43  17.79  
ค่าธรรมเนียมวชิาชพี 61.71   15.62  76.16   17.42  44.44   9.55  2.46    2.85  9.30  8.97  
ค่าบ ารงุรกัษา(2) 18.34   4.64  24.55   5.61  25.86   5.56  0.92  1.07  2.68   2.59  
หนี้สงสยัจะสูญ 3.90   0.99  (20.42)  (4.67) 17.40   3.74  (11.93)  (13.85) 0.46   0.44  
ค่าเชา่ 7.07   1.79  7.32   1.68  9.11   1.96  6.88   7.98  4.49   4.34  
ค่าสาธารณูปโภค 2.75   0.69  3.02   0.69  3.47   0.75  0.54    0.63  0.37   0.36  
อื่นๆ 4.40   1.11  3.94   0.90  4.29   0.92  1.51  1.75  1.19  1.15  
รวมต้นทุนในการจดั
จ าหน่ายและค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร 

395.04  100.00  437.15  100.00  465.38  100.00  86.13  100.00  103.61  100.00  

หมายเหตุ 1. ค่าใชจ้่ายในการสนับสนุนการขาย ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายพนักงานขาย ค่าธรรมเนียมธนาคาร ค่าเดนิทาง และอื่นๆ เช่น ค่า
โฆษณา ค่าทีป่รกึษา ค่าโทรศพัท ์ค่าประกนัภยั ค่าใชจ้่ายเลีย้งรบัรอง เป็นตน้ 

  2. ค่าบ ารุงรกัษา ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายจากการซ่อมบ ารุงเตาหลอมของ STARK ทัง้นี้ ค่าใชจ้่ายบ ารุงรกัษา ปี 2560 เพิม่ขึน้จาก
ปี 2559 เนื่องจากถงึรอบการซ่อมบ ารุงใหญ่ 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารหลกัของ STARK ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายในการสนับสนุน
การขาย ค่าใชจ้่ายพนกังาน ค่าขนส่ง และค่าธรรมเนียมวชิาชพี โดยคดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 87.08 ถงึรอ้ยละ 95.79 ของ
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารรวมในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2559 ถงึ 2561 และไตรมาส 1 ปี 
2562 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ในงวดปี 2560 เพิม่ขึน้ 42.11 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
10.66 จากงวดปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการสนบัสนุนการขาย ค่าใชจ้่ายพนักงาน ค่า
ขนส่ง และค่าธรรมเนียมวชิาชพี ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราส่วนต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใช้จ่ายในการบรหิารต่อ
รายไดร้วม พบว่าอตัราสว่นดงักล่าวของปี 2560 เท่ากบัรอ้ยละ 5.53 ลดลงเลก็น้อยจากปี 2559 ทีเ่ท่ากบัรอ้ยละ 5.81 ซึง่
เป็นผลมาจากการเพิม่ประสทิธภิาพการผลติและการท างานของพนักงานเพื่อมุ่งเน้นการลดค่าใช้จ่ายที่ไม่จ าเป็นตาม
นโยบายการผลติโดยมุ่งเน้นการขจดัความสญูเปล่า (Lean Management) ของ STARK โดยการปรบัปรุงขัน้ตอนต่างๆ 
ในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) ตัง้แต่การจดัหาวตัถุดบิและการสรา้งอ านาจการต่อรองจากการรวบรวมปรมิาณการ
สัง่ซื้อวตัถุดิบแต่ละประเภท ตลอดจนการลดเวลาตัง้ค่าเครื่องจกัร (Set-up Time) ในการเปลี่ยนผลิตภัณฑ์ใน
สายการผลติแต่ละรอบ และการลดความสญูเสยีในการผลติทัง้ในดา้นของเวลาและวตัถุดบิ เป็นตน้ 
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ในงวดปี 2561 STARK มตีน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารรวม เพิม่ขึน้ 28.22 ลา้นบาทหรอื
คดิเป็นรอ้ยละ 6.46 จากงวดปี 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายในการสนบัสนุนการขาย ค่าขนส่ง 
และค่าเผื่อหนี้สงสยัจะหนี้สญู ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราสว่นตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายได้
รวม พบว่าอตัราสว่นดงักล่าวของปี 2561 เท่ากบัรอ้ยละ 4.43 ลดลงจากปี 2560 ซึง่เป็นผลมาจากนโยบายการผลติโดย
มุ่งเน้นการขจดัความสญูเปล่า (Lean Management) โดยการปรบัปรุงขัน้ตอนต่างๆ ในห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain) 
ตัง้แต่การจดัหาวตัถุดบิและการสรา้งอ านาจการต่อรองจากการรวบรวมปรมิาณการสัง่ซือ้วตัถุดบิแต่ละประเภท ตลอดจน
การลดเวลาตัง้ค่าเครื่องจกัร (Set-up Time) ในการเปลีย่นผลติภณัฑใ์นสายการผลติแต่ละรอบ และการลดความสญูเสยี
ในการผลติทัง้ในดา้นของเวลาและวตัถุดบิ เป็นตน้ ทีเ่ริม่ด าเนินการตัง้แต่ปี 2560 เป็นต้นมา ทัง้นี้ STARK ยงัมนีโยบาย
การพฒันาอย่างต่อเนื่อง เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพในการท างานใหด้ขีึน้อกีในอนาคต 

ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร ในไตรมาส 1 ปี 2562 เพิม่ขึน้ 17.47 ลา้นบาทหรอืคดิเป็น
รอ้ยละ 20.29 จากงวดเดยีวกนัของปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากในช่วงไตรมาส 1 ปี 2561 มกีารกลบัรายการหนี้
สงสยัจะสญูส าหรบัลูกหนี้การคา้ต่างประเทศ จ านวน 11.93 ลา้นบาท จากการเปลีย่นแปลงเงนิตราต่างประเทศ ณ สิน้
งวด โดยหากไม่รวมรายการดงักล่าว ไตรมาส 1 ปี 2561 STARK จะมตี้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการ
บรหิาร เท่ากบั 98.06 ลา้นบาท ซึง่ใกลเ้คยีงกบัต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารในช่วงไตรมาส 1 ปี 
2562 ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราส่วนต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายได้รวม พบว่าอตัราส่วน
ดงักล่าวของไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบัรอ้ยละ 4.18 ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปี 2561 ทีเ่ท่ากบัรอ้ยละ 4.72 ซึง่เป็นผล
มาจากแผนการบรหิารตน้ทุนที ่STARK ไดเ้ริม่ด าเนินการมาตัง้แต่ปีก่อนหน้า และยงัไม่มแีผนในการบรหิารจดัการตน้ทนุ
ดว้ยวธิกีารใหม่เพิม่เตมิ 

 
14.2.9 ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้ และค่าเส่ีอมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) 
 ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงนิ ภาษีเงนิได ้และค่าเสีอ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของ STARK ส าหรบั
งวดปี 2559 – 2561 เท่ากบั 702.73 ลา้นบาท 772.49 ลา้นบาท และ 966.35 ลา้นบาท โดยคดิเป็นรอ้ยละ 10.34 รอ้ยละ 
9.76 และรอ้ยละ 9.19 ของรายไดร้วม  
 ในปี 2560 EBITDA ของ STARK ลดลงจากปี 2559 เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของอตัราส่วนต้นทุนขายต่อ
รายไดร้วม เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนโลหะของปีดงักล่าว   
 ในปี 2561 EBITDA ของ STARK ลดลงจากปี 2560 เป็นผลมาจากต้นทุนการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบัจากการ
รวมธุรกจิระหว่าง TAH2 และ SMM ทัง้นี้ เมื่อ พจิารณา EBITDA ของปี 2561 ตามงบการเงนิรวมของ TAH2 โดยไม่
ค านึงถงึผลกระทบของตน้ทุนการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั พบว่าปี 2561 STARK ม ีEBITDA เท่ากบั 1,044.36 ลา้นบาท 
หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.93 ของรายไดร้วมตามงบการเงนิรวมของ TAH2 ปี 2561 เพิม่ขึน้จากปี 2560 ทีเ่ท่ากบัรอ้ยละ 9.76 
ของรายไดร้วม เน่ืองจากการลดลงของอตัราส่วนต้นทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายไดร้วมของ 
STARK ตามทีไ่ดก้ล่าวไวใ้นสว่นก่อนหน้า 

ส าหรบัไตรมาส 1 ปี 2562 EBITDA ของ STARK เพิม่ขึน้ 80.51 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 33.48 จากงวด
เดยีวกนัของปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดร้วม ในขณะทีอ่ตัราส่วนต้นทุนขาย ต้นทุนในการจดั
จ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายไดร้วมของ STARK ใกลเ้คยีงกนั 
 
14.2.10 ต้นทุนทางการเงิน  
 ตน้ทุนทางการเงนิของ STARK ประกอบดว้ย ต้นทุนทางการเงนิจากการกูย้มืเงนิระยะสัน้และระยะยาว ต้นทุน
ทางการเงนิตามสญัญาเช่าการเงนิ และตน้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิจากการซือ้วตัถุดบิประเภทโลหะตามสญัญาสัง่ซือ้กบัคู่คา้
ทีก่ าหนดเทอมการช าระหนี้ 270 วนั และมกีารคดิดอกเบีย้ในอตัราทีต่กลงกนั ซึง่เป็นเงื่อนไขทางการคา้ปกตกิบัคู่คา้ใน
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อุตสาหกรรม โดยในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 228.29 ลา้นบาท 281.01 ลา้นบาท 371.86 
ลา้นบาท และ 113.63 ล้านบาท คดิเป็นร้อยละ 3.36 รอ้ยละ 3.55 รอ้ยละ 3.54 และรอ้ยละ 4.58 ของรายไดร้วมของ 
STARK ตามล าดบั 

ต้นทุนทางการเงนิในงวดปี 2560 เพิม่ขึน้ 52.72 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 23.09 จากงวดปี 2559 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการลงทุนซือ้สนิทรพัยถ์าวรประเภทเครื่องจกัรเพื่อเพิม่ก าลงัการผลติรองรบัการด าเนินธุรกจิในอนาคต 

ต้นทุนทางการเงนิในงวดปี 2561 เพิม่ขึน้ 90.85 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 32.33 จากงวดปี 2560 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ เพื่อน ามาใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน รองรบั
การขยายตวัของธุรกจิของ STARK และเพื่อใช้ส าหรบัการลงทุนซื้อแผงโซล่าร์เพื่อติดตัง้บนหลงัคาตามแผนการลด
ค่าใชจ้่ายในระยะยาว 

ต้นทุนทางการเงนิในไตรมาส 1 ปี 2562 เพิม่ขึน้ 34.63 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 43.84 จากงวดเดยีวกนั
ของปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเพิม่ขึน้ของยอดขาย สง่ผลใหย้อดการสัง่ซื้อวตัถุดบิประเภทโลหะจากคู่คา้มจี านวน
เพิม่ขึน้จากปีก่อน และสง่ผลใหต้น้ทุนทางการเงนิทีเ่กดิจากการซือ้วตัถุดบิประเภทโลหะเพิม่ขึน้ 

 
14.2.11 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

 ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดใ้นงวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 85.02 ลา้นบาท 57.55 ลา้นบาท 
147.46 ลา้นบาท และ 44.84 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราการจ่ายภาษทีีแ่ทจ้รงิรอ้ยละ 25.64 รอ้ยละ 17.15 รอ้ยละ 
27.56 และรอ้ยละ 26.31 ของก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ตามล าดบั 

 ค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ในงวดปี 2560 ลดลง 27.47 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 32.31 จากงวดปี 2559 โดยมี
สาเหตุหลกัมาจากการปรบัปรุงสนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ีจ านวนประมาณ 19.7 ลา้นบาท 

 ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดใ้นงวดปี 2561 เพิม่ขึน้ 89.91 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 156.24 จากงวดปี 2560 และมี
อตัราภาษทีีแ่ทจ้รงิ รอ้ยละ 27.56 ของก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได ้โดยมสีาเหตุหลกัมาจากค่าใชจ้่ายบวกกลบัในทาง
ภาษ ีและการบวกกลบัภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 

ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดใ้นไตรมาส 1 ปี 2562 เพิม่ขึน้ 23.41 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นรอ้ยละ 109.22 จากงวดเดยีวกนั
ของปี 2561 และมอีตัราภาษีทีแ่ทจ้รงิ รอ้ยละ 26.31 ของก าไรก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้ เนื่องจากมรีายการใชจ้่ายบวก
กลบัในทางภาษ ีและการบวกกลบัภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 
 
14.2.12 ต้นทุนการรวมธรุกิจแบบย้อนกลบั  

เน่ืองจากภายหลงัการรวมกจิการระหว่าง TAH2 และบรษิทั สยามอนิเตอรม์ลัตมิเีดยี จ ากดั (มหาชน) (“SMM”) 
และการด าเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้งแลว้เสรจ็ TAH2 จะเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ซึง่ถอืหุน้ของ SMM ในสดัส่วนรอ้ยละ 
94.20 ของทุนทีอ่อกและช าระแลว้ และมอี านาจควบคุม SMM ดงันัน้การรวมกจิการในครัง้นี้ จงึถอืเป็นการซื้อธุรกจิแบบ
ยอ้นกลบั (Reverse Takeover)  

STARK จงึจดัท างบการเงนิรวมเสมอืนมกีารรวมธุรกจิเกดิขึน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพื่อแสดงขอ้มูลทาง
การเงนิ ในสว่นของฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของ STARK ภายหลงัการรวมธุรกจิในครัง้นี้ (โปรดพจิารณา
โครงสรา้งภายหลงัการรวมธุรกจิเพิม่เตมิในสว่นที ่2.2.1 ภาพรวมประกอบธุรกจิ) 

ทัง้นี้ ภายหลงัการรวมธุรกจิ STARK จะมตีน้ทุนการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว 
ณ วนัทีเ่กดิการรวมธุรกจิ จ านวน 78.01 ลา้นบาท ในปี 2561 เนื่องจากตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่3 
พจิารณาการรวมธุรกจิในครัง้นี้ มวีตัถุประสงคเ์พื่อการซือ้สถานะของบรษิทัจดทะเบยีน (Listing Status) ดงันัน้ผลต่าง
ระหว่างมูลค่ายุตธิรรมของสิง่ตอบแทนทีโ่อนและสนิทรพัยส์ุทธขิอง SMM ถอืเป็นค่าใชจ้่ายการซือ้สถานะของบรษิทัจด
ทะเบยีนของ STARK ซึง่ค านวณดงันี้ 
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รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 
มลูค่ายุตธิรรมของสิง่ตอบแทนทีโ่อนให้(1) 631.35 
สนิทรพัยส์ทุธขิอง SMM  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 546.56 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 0.85 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 9.92 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น (3.99) 

รวมมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิองเอสเอม็เอม็ภายหลงัการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั
ย่อย และการออกหุน้เพิม่ทุนแก่นกัลงทุน (2) 

    
  553.34 

ค่าใช้จ่ายการซ้ือสถานะของบริษทัจดทะเบียน 78.01 
หมายเหตุ:  (1) ค านวณจากจ านวนหุน้ของ TAH2 ทีจ่ะต้องออก ในกรณีที่ต้องออกเพื่อท าให้ผูถ้อืหุน้ของ SMM มี

ส่วนได้เสยีในกจิการที่เกดิจากการรวมกนัในสดัส่วนเดยีวกนักบัส่วนได้เสยีที่เป็นผลจากการซื้อ
ธุรกจิแบบยอ้นกลบั โดยก าหนดมูลค่ายุตธิรรมของ TAH2 เท่ากบั 10,258.42 ลา้นบาท ซึง่อา้งองิ
การจากการประเมนิมูลค่ายุติธรรมจากรายงานของที่ปรกึษาทางการเงนิอสิระ จดัท าโดยบรษิัท 
แอ๊ดวานซ ์แคปปิตอล เซอรว์สิเซส จ ากดั ซึง่ใหค้วามเหน็ต่อผูถ้อืหุน้เกี่ยวกบัการท ารายการตาม
แผนการปรบัโครงสรา้งกจิการของ SMM เมื่อวนัที ่25 มนีาคม 2562 

 (2) ค านวณจากมลูค่าสนิทรพัยส์ทุธขิอง SMM ภายหลงัการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัย่อยส าหรบัรบั
โอนธุรกจิเดมิ และการออกหุน้เพิม่ทุนตามแผนปรบัโครงสรา้งของ SMM 

 
14.2.13 ก าไรสุทธิจากงบการเงินรวม 
 ก าไรสทุธจิากงบการเงนิรวมของ TAH2 ในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 เท่ากบั 246.64 ลา้นบาท 278.04 ลา้นบาท 
และ 387.49 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 3.63 ร้อยละ 3.51 และร้อยละ 3.69 ของรายได้รวม 
ตามล าดบั และไตรมาส 1 ปี 2562 ก าไรสุทธติามงบการเงนิรวมของ STARK เท่ากบั 125.59 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรา
ก าไรสทุธ ิเท่ากบั 5.15 ของรายไดร้วม 
 ทัง้นี้ จากกรณีการรวมธุรกจิของ STARK ส่งผลให ้ STARK มตี้นทุนจากการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ซึง่เป็น
ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว ณ วนัทีเ่กดิการรวมธุรกจิ จ านวน 78.01 ลา้นบาท ซึง่บนัทกึเป็นต้นทุนในงบก าไรขาดทุนปี 
2561 ตามงบการเงนิรวมเสมอืนรวมธุรกจิแบบย้อนกลบั ส่งผลให้ก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบัปี 2561 ลดลงจาก
จ านวน 387.49 ลา้นบาท เป็นเท่ากบั 309.48 ลา้นบาท และมอีตัราก าไรสุทธเิท่ากบัร้อยละ 2.94 ของรายไดร้วม โดย
สามารถสรุปก าไรสทุธกิ่อนและหลงัรายการรวมธุรกจิไดด้งันี้ 

รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไรสุทธติามงบการเงนิ
รวมของ TAH2 

246.64   3.63  278.04   3.51  387.49   3.69  106.36  6.03  125.59  5.15  

ตน้ทนุจากการรวมธรุกจิ
แบบยอ้นกลบั 

-      -  -      -  (78.01)  (0.74) -  -  -  -  

ก าไรสทุธิของ STARK 
ตามงบการเงินเสมือน
รวมธรุกิจแบบย้อนกลบั 

246.64    3.63  278.04    3.51  309.48    2.94  106.36  6.03  125.59  5.15  
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 การเขา้ท าธุรกรรมการซือ้ธุรกจิแบบยอ้นกลบัของ STARK ในครัง้นี้ ยงัส่งผลให้ STARK มคี่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้
ครัง้เดยีวซึง่ไม่เกีย่วขอ้งกบัการด าเนินงานตามปกตขิอง STARK จ านวน 5.83 ลา้นบาท โดยช าระในปี 2561 จ านวน 
1.93 ลา้นบาท และช าระในไตรมาส 1 ปี 2562 จ านวน 3.90 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายค่าทีป่รกึษาการเงนิ ค่า
ตรวจสอบระบบควบคุมภายใน และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าว ทัง้นี้ หากพจิารณาก าไรสุทธติามปกต ิ
(Normalized Net Profit) โดยบวกกลบัค่าใชจ้่ายครัง้เดยีวดงัทีก่ล่าวไปขา้งต้น STARK จะมกี าไรสุทธสิ าหรบังวดสาม
เดอืนสิน้สดุวนัที ่31 มนีาคม 2562 จ านวน 3.90 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสทุธเิท่ากบัรอ้ยละ 5.22 

รายการ 
ส าหรบังวดปีส้ินสุดวนัท่ี ส าหรบังวด 3 เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ก าไรสุทธติามงบการเงนิ
รวมของ TAH2 

246.64   3.63  278.04   3.51  387.49   3.69  106.36  6.03  125.59  5.15  

ค่าใชจ้า่ยทีเ่กดิขึน้ครัง้
เดยีว (One-time 
Expense) 

-      -  -      -  1.93 0.02 - - 3.90 0.16 

ก าไรสุทธติามปกต ิ
(Normalized Net Profit) 
ตามงบการเงนิรวมของ 
TAH2  

246.64    3.63  278.04    3.51  389.42 3.70 106.36 6.03 129.49 5.22 
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14.3 ฐานะทางการเงิน 
ค าอธบิายฐานะทางการเงนิน้ี เป็นค าอธบิายการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัโดยอา้งองิขอ้มลูจากงบการเงนิ ดงันี้  

1. งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบของ TAH2 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ส าหรบัขอ้มูลฐานะทางการเงนิ 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

2. งบการเงนิรวมเสมอืนการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั (Reverse Takeover) ของ STARK ทีผ่่านการให้
ความเชื่อมัน่จากผู้สอบบญัชรีบัอนุญาต ส าหรบัขอ้มูลฐานะทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 
และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 

โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 
 

14.3.1 สินทรพัย ์
สนิทรพัยร์วม ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 7,849.23 ล้านบาท 

10,000.69 ลา้นบาท 12,403.06 ลา้นบาท และ 12,493.39 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยสนิทรพัยห์ลกั ประกอบดว้ย ลูกหนี้
การคา้และลกูหนี้หมุนเวยีนอื่น สนิคา้คงเหลอื ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ และค่าความนิยม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 86.16 
ถงึร้อยละ 90.82 ของสนิทรพัย์รวม ณ สิน้งวดปี 2559 – 2561 และสนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 
11.936.05 ลา้นบาท  

สนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 2,151.45 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 27.41 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น จ านวน 1,224.78 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 55.06 และสนิค้าคงเหลอื จ านวน 1,078.14 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 65.95 ซึง่การเพิม่ขึน้ดงักล่าวเป็น
เพิม่ขึน้จากการด าเนินงานปกต ิสอดคลอ้งกบัการเตบิโตของรายไดข้อง STARK 

สนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 2,402.37 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 24.02 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเพิม่ขึน้ของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น จ านวน 930.27 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ย
ละ 26.97 และสนิคา้คงเหลอื จ านวน 645.87 ลา้นบาท คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 23.81 ซึง่การเพิม่ขึน้ดงักล่าวเป็นเพิม่ขึน้
จากการด าเนินงานปกต ิสอดคลอ้งกบัการเตบิโตของรายไดข้อง STARK อกีทัง้ STARK ไดม้กีารลงทุนเครื่องจกัรและ
สนิทรพัยถ์าวรเพิม่เตมิเพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานและรองรบัการเตบิโตของธุรกจิในอนาคต ส่งผลใหท้ีด่นิ อาคาร และ
อุปกรณ์ – สทุธ ิของ STARK ณ สิน้ปี 2561 เพิม่ขึน้จ านวน 239.10 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.79 ของมูลค่าทีด่นิ 
อาคาร และอุปกรณ์ – สทุธ ิของ STARK ณ สิน้ปี 2560 

สนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้ 90.33 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.73 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอืเพื่อรองรบัการเตบิโตของรายไดจ้ากการขายของ 
STARK  

 
14.3.2 สินทรพัยห์มุนเวียน 
 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 
724.89 ลา้นบาท 516.95 ลา้นบาท 1,199.85 ลา้นบาท และ 1,102.71 ลา้นบาท ตามล าดบั  
  เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ลดลง 207.94 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
28.69 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายซือ้เงนิลงทุนในเขา้ซื้อหุ้นของบรษิทั เฟ้ลปส ์
ดอด์จ อนิเตอร์เนชัน่แนล (ไทยแลนด์) จ ากดั (“PDITL”) และการซื้อสนิทรพัย์ถาวรเพื่อเพิม่ก าลงัการผลติรองรบัการ
ด าเนินธุรกจิในอนาคต  
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 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 682.90 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
132.10 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการด าเนินงานปกตขิอง STARK จ านวน 136.33 ลา้น
บาท และผลจากการรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ตามงบการเงนิเสมอืนรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ส่งผลให ้STARK ไดร้บัเงนิ
สดจากการเพิม่ทุนใหแ้ก่นกัลงทุนในวงจ ากดั จ านวน 150.00 ลา้นบาท และไดร้บัเงนิสดจากการขายธุรกจิเดมิของ SMM 
จ านวนประมาณ 396.56 ลา้นบาท 

 เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลง 97.13 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 8.10 
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้แก่บรษิทัและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้
จ านวน 145.73 ลา้นบาทและการจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวตามก าหนดเวลาช าระของสญัญาเงนิกู ้จ านวน 119.06 
ล้านบาท รวมทัง้สิน้ จ านวน 264.79 ล้านบาท ซึ่ง STARK ใช้เงนิสดส่วนหนึ่งจากเงนิสดสุทธทิี่ได้รบัจากกจิกรรม
ด าเนินงานและกจิกรรมลงทุน และอกีสว่นหนึ่งจากเงนิสดคงเหลอืใน STARK จงึท าใหเ้งนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561  
 
  ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน 

 ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 
2,224.58 ลา้นบาท 3,449.35 ลา้นบาท 4,379.63 ลา้นบาท และ 4,112.87 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยประกอบดว้ย ลูกหนี้
การคา้ ลกูหนี้หมุนเวยีนอื่น ดอกเบีย้คา้งรบั ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า เป็นตน้ ซึง่สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลูกหน้ีการค้า       
  ลูกหนี้การคา้ - บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 975.88  28.29  1,180.49  26.95  1.41  0.03  
  ลูกหนี้การคา้ - บรษิทัอื่น 2,739.68  79.43  3,432.04  78.36  4,323.21  105.11  
  หกั ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (374.10)  (10.85) (391.50)  (8.94) (391.95)  (9.53) 
ลูกหน้ีการค้าสุทธิ 3,341.46  96.87  4,221.03  96.38  3,932.66  95.62  
ลูกหน้ีหมนุเวียนอ่ืน - บริษทัอ่ืน       
  ลูกหนี้หมนุเวยีนอื่น 53.12  1.54  72.44  1.65  112.96  2.75  
  ดอกเบีย้คา้งรบั 0.20  0.01  0.15  0.00  0.51  0.01  
  ค่าใชจ้า่ยจา่ยลว่งหน้า 15.86  0.46  32.54  0.74  39.20  0.95  
รวมลกูหน้ีหมนุเวียนอ่ืน - บริษทัอ่ืน 69.18  2.01  105.14  2.40  152.67  3.71  
ลูกหนี้หมนุเวยีนอื่น - บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง 38.72  1.12  53.46  1.22  27.53  0.67  
รวมลกูหน้ีการค้าและลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน  3,449.35  100.00  4,379.63  100.00  4,112.87  100.00  

 ลกูหนี้การคา้สทุธ ิณ สิน้งวดปี 2560 ถงึปี 2561 เท่ากบั 3,341.46 ลา้นบาท และ 4,221.03 ลา้นบาท ตามล าดบั 
โดย ลกูหนี้การคา้สทุธ ิณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 879.57 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 26.32 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายของ STARK  

ลกูหนี้การคา้สทุธ ิณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลง 288.37 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.83 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการไดร้บัช าระหนี้จากลกูหนี้คงคา้งตรงตามก าหนดช าระ ทัง้นี้ ส าหรบัการลดลง
ของลกูหนี้การคา้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั จ านวน 1,179.08 ลา้นบาท มสีาเหตุมาจากการทีก่ลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทั ไทย 
เคเบิ้ล อนิเตอร์เทค จ ากดั (“TCI”) ไดข้ายหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุ้นกลุ่มใหม่ ซึ่งไม่เกีย่วขอ้งกนักบั STARK ส่งผลให ้TCI ไม่
จดัเป็นบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง และส าหรบัลกูหนี้การคา้คงคา้ง ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 จะถูกจดัประเภทเป็นลกูหนี้การคา้ – 
บรษิทัอื่นทัง้จ านวน (โปรดศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นรายการระหว่างกนั) 
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 STARK มกีารตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู ณ สิน้งวดปี 2560 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 
374.10 ลา้นบาท 391.50 ลา้นบาท และ 391.95 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูจะประมาณการ
โดยพจิารณาฐานะของลกูหนี้แต่ละรายทีค่าดว่าจะเรยีกเกบ็ไม่ไดโ้ดยอาศยัประสบการณ์ในการเรยีกเกบ็หนี้ของ STARK  

ทัง้นี้ ลกูหนี้การคา้สทุธ ิสามารถแบ่งประเภทตามระยะเวลาทีค่า้งช าระได ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 และ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ไดด้งันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ยงัไมถ่งึก าหนดช าระ 2,518.18   67.77  2,889.64   62.65  3,068.58     70.96  
เกนิก าหนดช าระไมเ่กนิ 3 เดอืน 369.05    9.93  755.19   16.37  431.37      9.97  
เกนิก าหนดช าระมากกวา่ 3 เดอืนแต่ไมเ่กนิ 6 เดอืน 173.94    4.68  238.10    5.16  172.36      3.99  
เกนิก าหนดช าระมากกวา่ 6 เดอืนแต่ไมเ่กนิ 12 เดอืน 296.13    7.97  364.22    7.90  292.23      6.76  
เกนิก าหนดช าระมากกวา่12 เดอืน 358.26    9.64  365.38    7.92  360.07      8.33  
รวมลกูหน้ีการค้า 3,715.56  100.00  4,612.53  100.00  4,324.62    100.00  
หกั ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (374.10) (10.07)  (391.50) (8.49)  (391.95) (9.06)  
ลูกหน้ีการค้าสุทธิ 3,341.46    89.93  4,221.03    91.51  3,932.66  90.94  

 ลกูหนี้หมุนเวยีนอื่นของ STARK ประกอบดว้ยลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น ดอกเบีย้คา้งรบั และค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า 
ทัง้บรษิทัอื่นและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั โดย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น – บรษิทัอื่น เท่ากบั 105.14 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 35.96 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 51.99 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ทีเ่ท่ากบั 69.18 ลา้นบาท 
โดยมสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้หมุนเวยีนอื่นและค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้าทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาษจี่าย จากการเพิม่ขึน้
ของรายไดจ้ากการขายและผลการด าเนินงานของ STARK ส าหรบัปี 2561 

 ลกูหนี้หมุนเวยีนอื่น – บรษิทัอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้ 47.53 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 45.21 
จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของภาษีซื้อที่รอขอคนืจากการซื้อวตัถุดบิมาเพื่อ
ผลติสนิคา้รองรบัยอดขายทีเ่ตบิโตขึน้ของ STARK  

ในส่วนของรายการลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น – บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง ประกอบดว้ย ลูกหนี้การคา้จาก
การขายเหลก็และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่นจากการขายเศษสายไฟฟ้าและวสัดุอื่น และรายการค่าเช่าคงค้าง เป็นต้น ทัง้น้ี 
โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นรายการระหว่างกนั 

 
 สินค้าคงเหลือ  

สนิคา้คงเหลอืของ STARK ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 1,634.71 
ลา้นบาท 2,712.86 ลา้นบาท 3,358.72 ลา้นบาท และ 3,830.99 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยสนิคา้คงเหลอืแต่ละประเภท
สามารถสรุปได ้ดงันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

วตัถุดบิ 1,032.85   38.07  831.22    24.7  949.02    24.77  
สนิคา้ระหวา่งผลติ 667.02   24.59  821.12    24.4  914.52    23.87  
สนิคา้ส าเรจ็รปู 892.71   32.91  1,303.62    38.8  1,394.80    36.41  
อะไหล่และวสัดุโรงงาน 91.56    3.37  94.63     2.8  96.88     2.53  
สนิคา้ส าเรจ็รปูระหวา่งทาง 16.05    0.59  15.24     0.5  8.18     0.21  
วตัถุดบิและอะไหลร่ะหวา่งทาง 46.75    1.72  322.20     9.6  496.91    12.97  
รวมสินค้าคงเหลือ 2,746.94   101.26  3,388.03    100.9  3,860.30    100.77  
หกั ค่าเผื่อการขาดทนุจากสนิคา้เคลื่อนไหวชา้ (34.08)   (1.26) (29.30)   (0.87) (29.31)     (0.77) 
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รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รวมสินค้าคงเหลือ – สุทธิ 2,712.86   100.00  3,358.72    100.0  3,830.99    100.00  

  สนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 1,078.14 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 65.95 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2559 และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 645.87 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 23.81 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2560 โดยการเพิม่ขึน้ดงักล่าว มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิค้าส าเรจ็รูปเพื่อรองรบัการเตบิโตของ
ธุรกจิและสอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายในปี 2560 และปี 2561 

 สนิคา้คงเหลอื ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้ 472.27 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 14.06 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของวตัถุดบิและวตัถุดบิและอะไหล่ระหว่างทาง ที่ STARK สัง่ซือ้เพื่อ
รองรบัการผลติตามแผนการขายและการผลติทีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคตของ STARK  
 STARK มีการตัง้ค่าเผื่อการขาดทุนจากสนิค้าคงเหลือ ส าหรบัสนิค้าเก่า ล้าสมัย เคลื่อนไหวช้า หรือเสื่อม
คุณภาพ โดย ณ สิน้งวดปี 2560 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ค่าเผื่อการขาดทุนจากสนิคา้คงเหลอืดงักล่าว 
มมีลูค่าเท่ากบั 34.08 ลา้นบาท 29.30 ลา้นบาท และ 29.31 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 
 สินทรพัยห์มุนเวียนอ่ืน 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น ประกอบดว้ย ภาษมีลูค่าเพิม่รอขอคนื ภาษมีลูค่าเพิม่ยงัไม่ก าหนดช าระ และภาษีหกั ณ 
ทีจ่่ายจ่ายล่วงหน้า เป็นตน้ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 31.59 ลา้นบาท 41.21 
ลา้นบาท 83.74 ลา้นบาท และ 112.77 ลา้นบาท ตามล าดบั  

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 42.52 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 103.17 จาก ณ 
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากภาษซีือ้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเพิม่ขึน้ สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้
ตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการจดัจ าหน่ายและบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ตามยอดขายทีเ่ตบิโตขึน้ในปี 2561  

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้ 29.04 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 34.67 จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของภาษซีือ้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดช าระเพิม่ขึน้ สอดคลอ้งกบัการ
เพิม่ขึน้ตน้ทุนขายและค่าใชจ้่ายในการจดัจ าหน่ายและบรหิารทีเ่พิม่ขึน้ตามยอดขายทีเ่ตบิโตขึน้ ในไตรมาส 1 ปี 2562 

 
 เงินให้กู้ยืมแก่บริษทัท่ีเก่ียวข้องกนั  

STARK มเีงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้และระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั ซึ่งเป็นการใหค้วามช่วยเหลอืทางการเงนิ
เพื่อเป็นเงนิทุนในการขยายธุรกจิและเงนิทุนหมุนเวยีนแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั ทัง้นี้ ยอดเงนิใหกู้ย้มืคงเหลอื ณ สิน้งวด
ปี 2559 – 2561 เท่ากบั 185.95 ล้านบาท 235.77 ล้านบาทและ 94.82 ล้านบาท ตามล าดบั เพื่อโดยเงินให้กู้ยมืแก่
บรษิัทที่เกี่ยวขอ้งกนัดงักล่าวอยู่ในรูปแบบของตัว๋สญัญาใช้เงนิ มกี าหนดจ่ายคนืเมื่อทวงถาม และมกีารก าหนดอตัรา
ดอกเบีย้เงนิกูโ้ดยอา้งองิจากตน้ทุนการกูย้มืของ PDITL ณ วนัทีใ่หกู้ย้มื (โปรดศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิในส่วนรายการ
ระหว่างกนั) ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 STARK ไดเ้รยีกช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวดงักล่าวจากบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งทัง้
จ านวนแลว้ 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 STARK มเีงนิใหกู้ย้มืแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั จ านวน 27.00 ลา้นบาท โดยเป็นเงนิ
กูย้มืระยะสัน้ โดยการออกตัว๋สญัญาใชเ้งนิจ านวน 1 ฉบบั และมกี าหนดช าระคนืเมื่อทวงถาม (โปรดศกึษารายละเอยีด
เพิม่เติมในส่วนรายการระหว่างกนั) ทัง้นี้ STARK ได้รบัช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวดงักล่าวจากบรษิทัที่เกี่ยวขอ้งทัง้
จ านวนแลว้ เมื่อวนัที ่15 พฤษภาคม 2562 
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14.3.3 สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 
เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระค า้ประกนั  

 ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 STARK มเีงนิฝากสถาบนัการเงนิทีต่ดิภาระค ้า
ประกนั จ านวน 37.00 ลา้นบาท โดยเป็นเงนิฝากธนาคารประเภทออมทรพัย ์เพื่อใชเ้ป็นหลกัประกนัเพื่อใหธ้นาคารออก
หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญา Letter of Credit (L/C) ของ STARK (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิเรื่องภาระ
ผกูพนัและการค ้าประกนั ในหน้าที ่26 ของเอกสารสว่นนี้) 

 
 เงินลงทุนในบริษทัรว่ม 
 บรษิทัย่อยของ STARK ไดเ้ขา้ลงทุนในบรษิทั ไทย คอปเปอร ์รอ็ด จ ากดั (“TCR”) ในสดัส่วนรวมรอ้ยละ 25.00 
(ลงทุนผ่าน PDITL ในสดัสว่นรอ้ยละ 20.00 และผ่าน PDTL Trading ในสดัสว่นรอ้ยละ 5.00) TCR เป็นบรษิทัทีป่ระกอบ
ธุรกจิหลอมทองแดง โดย ณ สิน้งวดปี 2559 – 2561 STARK มเีงนิลงทุนตามวธิสีว่นไดเ้สยีในบรษิทัร่วมดงักล่าว เท่ากบั 
68.20 ลา้นบาท 62.63 ลา้นบาท และ 65.20 ลา้นบาท ตามล าดบั และในระหว่างปี 2559 -2561 STARK ไดร้บัเงนิปนัผล
จากบรษิทัร่วมดงักล่าว จ านวน 6.25 ลา้นบาท 7.50 ลา้นบาท และ 2.50 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 STARK มเีงนิลงทุนตามวธิสีว่นไดเ้สยีในบรษิทัร่วมดงักล่าว เท่ากบั 66.19 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 0.99 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุมาจากส่วนแบ่งก าไรที่ STARK ไดร้บัจาก
การลงทุน 

 
การจ าน าหุ้นในบริษทัย่อย  

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 TAH2 มกีารจ าน าหุน้ของ TAH2 และบรษิทัย่อย จ านวน 2 แห่ง ไดแ้ก่ บรษิทั เฟ้ลปส ์ดอดจ์ 
อนิเตอร์เนชัน่แนล (ไทยแลนด์) จ ากดั (“PDITL”) และบรษิัท พีดีทีแอล เทรดดิ้ง จ ากดั (“PDTL Trading”) เพื่อเป็น
หลกัประกนัตามสญัญากูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ วงเงนิ 2,400 ลา้นบาท (โปรดพจิารณารายละเอยีดของสญัญา
เงนิกูย้มืเพิม่เตมิในสว่นเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ) 
  
 เงินจ่ายล่วงหน้าส าหรบัการซ้ือสินทรพัยถ์าวร 

เงนิจ่ายล่วงหน้าส าหรบัการซือ้สนิทรพัยถ์าวรของ STARK สอดคลอ้งกบัแผนการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร ไดแ้ก่ 
เครื่องจกัรเพื่อเพิม่ก าลงัการผลติรองรบัการเตบิโตของธุรกจิในอนาคต และสนิทรพัยถ์าวรอื่นๆ เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพ
การด าเนินงานและลดค่าใชจ้่ายของ STARK ในอนาคต เป็นต้น ทัง้นี้ ณ สิน้งวด ปี 2559 - 2561 STARK มเีงนิจ่าย
ล่วงหน้าส าหรบัการซือ้สนิทรพัยถ์าวร เท่ากบั 7.33 ลา้นบาท 27.83 ลา้นบาท และ 23.95 ลา้นบาท ตามล าดบั 

 ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 STARK มเีงนิจ่ายล่วงหน้าส าหรบัการซือ้สนิทรพัยถ์าวร เท่ากบั 19.61 ลา้นบาท 
ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 4.34 ลา้นบาท โดยมสีาเหตุมาจากความคบืหน้าในการตดิตัง้เครื่องจกัร
เพื่อเพิม่ก าลงัการผลติที ่STARK ไดล้งทุนไปในช่วงปีก่อนหน้า 

 
 ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์  

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 2,009.92 ลา้น
บาท 2,027.16 ลา้นบาท 2,266.26 ลา้นบาท และ 2,254.14 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 
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รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทีด่นิ 532.92  26.51  532.92  26.29  532.92  23.52  532.92  23.64  
ส่วนปรบัปรงุทีด่นิ 20.48  1.02  20.61  1.02  25.92  1.14  26.11  1.16  
อาคารและส่วนปรบัปรงุอาคาร 261.92  13.03  231.20  11.40  227.75  10.05  259.15  11.50  
เครื่องจกัรและอปุกรณ์โรงงาน 1,096.82  54.57  1,084.84  53.52  1,110.77  49.01  1,090.60  48.38  
ยานพาหนะ 5.52  0.27  3.71  0.18  13.27  0.59  12.54  0.56  
เครอืตกแต่ง ตดิตัง้ และเครื่องใชส้ านกังาน 17.35  0.86  11.69  0.58  6.69  0.30  8.33  0.37  
สนิทรพัยร์ะหว่างตดิตัง้ 74.93  3.73  142.20  7.01  348.94  15.40  324.49  14.40  
รวม 2,009.92  100.00  2,027.16  100.00  2,266.26  100.00  2,254.14 0.00 

 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 239.10 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.79 จาก 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลงทุนซือ้สนิทรพัยถ์าวรประเภทเครื่องจกัรเพื่อเพิม่ก าลงัการผลติ
รองรบัการด าเนินธุรกจิในอนาคต 
 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 17.24 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 0.86 จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลงทุนเครื่องจกัรเพื่อสนับสนุนการด าเนินงานและรองรบัการเตบิโต
ของธุรกจิในอนาคต และการตดิตัง้แผงโซลารเ์พื่อเป็นการประหยดัพลงังานและลดค่าใชจ้่ายของ STARK ในระยะยาว 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลง 12.11 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.79 จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัสว่นหนึ่งมาจากสว่นเกนิทุนจากการตรีาคาเพิม่ขึน้ของทรพัยส์นิ ซึง่เป็นผลต่าง
ระหว่างมลูค่ายุตธิรรมกบัราคาทุนเดมิของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัย่อย ณ วนัที ่TAH2 ซือ้หุน้บรษิทัย่อย และ
อกีสว่นหนึ่งเกดิจากการตดัค่าเสือ่มราคาตามนโยบายของ STARK  

 
 ค่าความนิยม  
 STARK มคี่าความนิยมเกดิจากการเขา้ซือ้หุน้ของ PDITL จากกลุ่มผูถ้อืหุน้เดมิ เมื่อวนัที ่20 สงิหาคม 2558 
สง่ผลใหม้คี่าความนิยมเกดิขึน้ จ านวน 893.47 ลา้นบาท โดยคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 11.38 รอ้ยละ 8.93 และรอ้ยละ 7.54 
ของสนิทรพัย์รวมของปี 2559 – 2561 และรอ้ยละ 7.49 ของสนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลงเนื่องจาก
สนิทรพัยร์วมของ STARK เตบิโตขึน้ทุกปี ทัง้นี้ STARK มนีโยบายในการประเมนิดอ้ยค่าของค่าความนิยมเป็นประจ าทุก
ปี โดยในปี 2559 – 2561 ไม่พบข้อบ่งชี้การด้อยค่าของค่าความนิยมดงักล่าว เนื่องจาก STARK มีก าไรจากการ
ด าเนินงานอย่างต่อเนื่องทุกปี 
 
 สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน 

 สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนของ STARK ไดแ้ก่ ซอฟแวรค์อมพวิเตอร ์ที่ STARK ด าเนินการตดิตัง้ในช่วงปี 2558 ที่
ราคาทุน 71.32 ลา้นบาท และในระหว่างปี 2559 – 2561 และท าการตดัจ าหน่ายสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนทุกปีดว้ยวธิเีสน้ตรง
เป็นระยะเวลาประมาณ 3-5 ปี ส่งผลใหมู้ลค่าสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนสุทธ ิณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 
มนีาคม 2562 มมีลูค่าเท่ากบั 34.13 ลา้นบาท 27.19 ลา้นบาท 20.27 ลา้นบาท และ 18.76 ลา้นบาท ตามล าดบั 
 
  สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ประกอบดว้ย เงนิมดัจ าถาวรส าหรบัอุปกรณ์ทีใ่ชใ้นกระบวนการผลติของ STARK 
เช่น ถงัไนโตรเจน เป็นต้น และภาษีซือ้ส าหรบัสนิทรพัยต์ามสญัญาเช่าการเงนิ เป็นต้น ทัง้นี้ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 
2561 เท่ากบั 0.80 ลา้นบาท 6.26 ลา้นบาท และ15.59 ลา้นบาท ตามล าดบั และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 สนิทรพัยไ์ม่
หมุนเวยีนอื่นของ STARK มมีลูค่าเท่ากบั 15.50 ลา้นบาท 
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 สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 5.46 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 683.94 จาก 
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจาก STARK มกีารซือ้สนิทรพัยต์ามสญัญาเช่าการเงนิ 

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 9.33 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 148.93 จาก 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรวมธุรกจิกบั SMM ซึง่จะมสีถานะเป็น Holding Company จะมี
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ไดแ้ก่ ภาษีถูกหกั ณ ทีจ่่ายสุทธ ิจ านวน 9.91 ลา้นบาท ทีค่งคา้งอยู่ในงบการเงนิของ SMM 
ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิแลว้เสรจ็  

สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลงเลก็น้อยจ านวน 0.09 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
0.60 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561  
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14.4 แหล่งท่ีมาของเงินทุน 
14.4.1 หน้ีสิน 

หนี้สนิรวม ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 6,994.37 ลา้นบาท 8,944.58 
ลา้นบาท 10,831.15 ลา้นบาท และ 10,795.88 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยหนี้สนิรวมสว่นใหญ่ ประกอบดว้ย เจา้หนี้การคา้
และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิและบรษิทัและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง เป็นตน้  

 
 เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ ณ สิน้งวดปี 2559 ถึงปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 
588.18 ลา้นบาท 891.97 ลา้นบาท 200.00 ลา้นบาท และ 200.00 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนั
การเงนิดงักล่าวอยู่ในรปูแบบของตัว๋สญัญาใชเ้งนิทีม่อีตัราดอกเบีย้ วนัครบก าหนดช าระและหลกัประกนัหลากหลายตาม
เงื่อนไขทีธ่นาคารก าหนด โดยสามารถแสดงรายละเอยีดไดด้งันี้  

 
รายละเอยีดตัว๋สญัญาใชเ้งนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 

 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 
วนัครบ 

ก าหนดช าระ 
อตัรา

ดอกเบี้ย 
หลกัประกนั 

เง่ือนไขการ
ด ารงอตัราส่วน
ทางการเงิน 

1. 188.18 6 กุมภาพนัธ ์
2561 

MLR – 1.00 - หุน้ของบรษิทัย่อยแห่งหนึ่ง  
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่ง

หนึ่งและกรรมการของ TAH2 

ไม่ม ี

2. 56.26 26 กุมภาพนัธ ์
2561 

MLR – 1.00 - หุน้ของบรษิทัย่อยแห่งหนึ่ง  
- ค ้าประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

ไม่ม ี

3. 47.53 26 มนีาคม 2561 MLR – 1.00 - หุน้ของบรษิทัย่อยแห่งหนึ่ง  
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่ง

หนึ่งและกรรมการของ TAH2 

ไม่ม ี

4. 160.00 20 กุมภาพนัธ ์
2561 

MLR – 1.25 - ค ้าประกนัโดยกรรมการของ TAH2 IBD-to-Equity ไม่
เกนิ 1.50 เท่า 
DSCR ไม่ต ่ากว่า 
1.10 เท่า 

5. 40.00 2 มนีาคม 2561 MLR – 1.25 - ค ้าประกนัโดยกรรมการของ TAH2 IBD-to-Equity ไม่
เกนิ 1.50 เท่า 
DSCR ไม่ต ่ากว่า 
1.10 เท่า 

6. 400.00 8 มนีาคม 2561 MLR – 1.25 - ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัรของบรษิทั
ย่อยแห่งหนึ่ง 

- หุน้ของบรษิทัย่อย 2 แห่ง 
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่ง

หนึ่งและกรรมการของ TAH2 

IBD-to-Equity ไม่
เกนิ 1.50 เท่า 
DSCR ไม่ต ่ากว่า 
1.10 เท่า 

 891.97     
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รายละเอยีดตัว๋สญัญาใชเ้งนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561  
 

วงเงิน 
(ล้านบาท) 

วนัครบ 
ก าหนดช าระ 

อตัรา
ดอกเบี้ย 

หลกัประกนั 
เง่ือนไขการ

ด ารงอตัราส่วน
ทางการเงิน 

1. 200.00 1 มนีาคม 2562 MLR – 1.25 - ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัร 
- หุน้ของ TAH2 และบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั

แห่งหนึ่งทีถ่อืหุน้โดยบรษิทัผูถ้อืหุน้ใหญ่ 
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่ง

หนึ่งและกรรมการของ TAH2 

IBD-to-Equity ไม่
เกนิ 1.50 เท่า 
DSCR ไม่ต ่ากว่า 
1.10 เท่า 

 
รายละเอยีดตัว๋สญัญาใชเ้งนิ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 

 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 
วนัครบ 

ก าหนดช าระ 
อตัรา

ดอกเบี้ย 
หลกัประกนั 

เง่ือนไขการ
ด ารงอตัราส่วน
ทางการเงิน 

1. 200.00 30 พฤษภาคม 
2562 

MLR – 1.25 - ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัร 
- หุน้ของ TAH2 และบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั

แห่งหนึ่งทีถ่อืหุน้โดยบรษิทัผูถ้อืหุน้ใหญ่ 
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่ง

หนึ่งและกรรมการของ TAH2 

IBD-to-Equity ไม่
เกนิ 1.50 เท่า 
DSCR ไม่ต ่ากว่า 
1.10 เท่า 

 
 เจ้าหน้ีการค้าและเจา้หน้ีหมุนเวียนอ่ืน 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 
3,366.71 ลา้นบาท 4,893.50 ลา้นบาท 6,304.48 ลา้นบาท และ 6,474.44 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยเจา้หนี้การคา้และ
เจา้หนี้หมุนเวยีนอื่นสามารถสรปุได ้ดงันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

บริษทัอ่ืน       
  เจา้หนี้การคา้ 4,169.69    85.21  5,803.10    92.05  6,117.99     94.49  
  เจา้หนี้หมนุเวยีนอื่น 107.24     2.19  126.43     2.01  71.03      1.10  
  ดอกเบีย้คา้งจา่ย 51.95     1.06  86.73     1.38  92.55      1.43  
  ค่าใชจ้า่ยคา้งจา่ย 65.68     1.34  97.21     1.54  93.61      1.45  
  รายไดร้บัล่วงหน้า 24.80     0.51  47.73     0.76  59.24      0.91  
รวมเจ้าหน้ีหมุนเวียน – บริษทัอ่ืน 4,419.35     90.31  6,161.19     97.73  6,434.41      99.38  
บริษทัหรือบคุคลท่ีเก่ียวข้องกนั       
  เจา้หนี้การคา้ 405.52     8.29  57.17     0.91  9.35      0.14  
  เจา้หนี้หมนุเวยีนอื่น 23.62     0.48  20.60     0.33  29.79      0.46  
  ดอกเบีย้คา้งจา่ย 45.01     0.92  65.51     1.04  0.89      0.01  
รวมเจ้าหน้ีหมุนเวียน – บริษทัหรือบคุคลท่ีเก่ียวข้อง 474.15       9.69  143.28       2.27  40.03       0.62  
รวมเจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีหมุนเวียนอ่ืน 4,893.50    100.00  6,304.48    100.00  6,474.44     100.00  
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บรษิทัอื่น 
เจ้าหนี้การค้า ได้แก่ เจ้าหนี้ค่าซื้อวตัถุดิบประเภทโลหะ เจ้าหนี้ค่าซื้อพลาสติก และเจ้าหนี้ค่าซื้อวสัดุอื่นๆ 

ส าหรบัผลิตสายไฟฟ้า เป็นต้น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 มมีูลค่าเท่ากบั 4,169.69 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
85.21 ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมนุเวยีนอื่นรวม และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 มมีลูค่าเท่ากบั 5,803.10 ลา้นบาท 
คดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 92.05 ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่นรวม ทัง้นี้สาเหตุของการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้
เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขายสนิค้าและยอดซื้อวตัถุดิบประเภทโลหะเพื่อรองรบัการเติบโตของ
ยอดขายดงักล่าว นอกจากนี้ การเพิม่ขึน้ของยอดสัง่ซือ้วตัถุดบิประเภทโลหะยงัส่งผลให้ระยะเวลาช าระหนี้ของ STARK 
ในปี 2561 เพิม่สงูขึน้ เนื่องจาก STARK ไดร้บัเทอมการคา้จากคู่คา้จ านวน 270 วนั ซึง่ยาวกว่าเทอมการคา้ที่ STARK 
ไดร้บัจากการซือ้วตัถุดบิประเภทอื่น 

เจา้หนี้การคา้ของ STARK ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้ 314.88 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.43 จาก 
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการซือ้วตัถุดบิประเภทโลหะและวตัถุดบิอื่นๆ เพิม่ขึน้เพื่อรองรบัการ
ขายทีเ่ตบิโตขึน้ของ STARK  

เจา้หนี้หมุนเวยีนนอกเหนือจากเจา้หนี้การคา้ ประกอบดว้ย เจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น ซึง่เป็นการซือ้วตัถุดบิประเภท
อื่นกบัคู่คา้ทีน่อกเหนือจากวตัถุดบิประเภทโลหะ การซือ้อะไหล่ ดอกเบีย้คา้งจ่าย ค่าใชจ้่ายคา้งจ่าย รายไดร้บัล่วงหน้า 
เป็นตน้ ทัง้นี้ ณ วนัที ่ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และวนัที ่31 มนีาคม 2562 มมีลูค่าเทา่กบั 
249.66 ลา้นบาท 358.09 ลา้นบาท และ 316.42 ลา้นบาท ตามล าดบั  

เจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 108.43 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 43.43 จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของภาษมีลูค่าเพิม่ (ภาษขีาย) คา้งจ่ายจากการเรยีกเกบ็ค่า
บรหิารจดัการระหว่าง TAH2 และ PDITL ของปี 2559 – 2561 ทัง้นี้ภาษมีลูค่าเพิม่ (ภาษขีาย) ดงักล่าว ไดม้กีารจ่าย
ช าระเรยีบรอ้ยแลว้ในเดอืนมกราคม 2562 และสง่ผลใหเ้จา้หนี้หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลง 41.67 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.64 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561  

 
บรษิทัหรอืบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
STARK มีรายการเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวียนอื่นกบับริษัทหรือบุคคลที่เกี่ยวข้องกนั ซึ่งเป็นรายการ

ดอกเบีย้คา้งจ่ายการเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทั ทมี เอ โฮลดิง้ จ ากดั (“TAH”) รายการซือ้ลอ้เหลก็จากบรษิทั คอนเนคชัน่ 
เลทด์ เซอร์วสิ จ ากดั (“CLS”) การใช้บรกิารขนส่งของบรษิทั เอม็ เอม็ ลอจสิติคส ์จ ากดั (“MM”) การซื้อแผงโซล่าร์บน
หลงัคาจากบรษิทั อนิดสัเทรยีล คอนสตรคัชัน่ แอนดเ์มนแทนแนนซ ์เซอรว์สิเซส จ ากดั (มหาชน) (“ICS”) เป็นต้น ทัง้นี้ 
รายการเจ้าหนี้การค้าและเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่นกับบรษิัทหรอืบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกนั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ลดลง 
330.86 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 69.78 จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมากจากการจ่ายคนืเจา้หนี้
การคา้บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้หมุนเวยีนอื่นกบับรษิทัหรอืบุคคลที่เกี่ยวขอ้งกนั ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 ลดลง 
103.25 ลา้นบาท จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการช าระดอกเบีย้คา้งจ่ายจากเงนิกูย้มืระยะ
สัน้ที ่ TAH2 กูย้มืจาก TAH จ านวน 61.60 ล้านบาท และการจ่ายหนี้เจา้หนี้การค้าการซือ้ล้อเหลก็จาก CLS จ านวน 
11.98 ลา้นบาท ทัง้นี้ โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นรายการระหว่างกนั 

 
เงินกู้ยืมระยะสัน้  
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบรษิทัและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั เป็นการรบัความช่วยเหลอืทางการเงนิเพื่อใชเ้ป็นเงนิทุนใน

การขยายธุรกจิและเงนิทุนหมุนเวยีน โดยมกีารก าหนดอตัราดอกเบีย้เท่ากบั รอ้ยละ 4.00 และรอ้ยละ 6.25 ต่อปี อา้งองิ
จากอตัรา MLR ณ วนัทีท่ าสญัญากูย้มื ซึง่เป็นอตัราที่อา้งองิจากต้นทุนการกูย้มืของผูใ้หกู้ ้(โปรดพจิารณาเงื่อนไขและ
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รายละเอยีดสญัญากู้ยมืเพิม่เตมิ ในส่วนที ่2.3.6 รายการระหว่างกนั) ทัง้นี้ ยอดเงนิกู้ยมืระยะสัน้คงเหลอื ณ สิน้งวดปี 
2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 299.33 ลา้นบาท 399.33 ลา้นบาท 444.33 ลา้นบาท และ 
298.60 ลา้นบาท ตามล าดบั 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอื่น ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 400.00 
ลา้นบาท 550.00 ลา้นบาท 450.00 ลา้นบาท และ 450.00 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยมรีายละเอยีดดงันี้  

รปูแบบเงินกู้ 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 
อตัรา

ดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

หลกัทรพัย์
ค า้ประกนั 

มูลค่า 
(ล้าน
บาท) 

อตัรา
ดอกเบีย้ 

(ร้อยละต่อปี) 

หลกัทรพัย์
ค า้ประกนั 

มูลค่า 
(ล้าน
บาท) 

อตัรา
ดอกเบีย้ 

(ร้อยละต่อปี) 

หลกัทรพัย์
ค า้ประกนั 

มูลค่า 
(ล้าน
บาท) 

ตัว๋แลกเงนิ 4.6 – 5.0 ไมม่ ี 390.00 4.6 – 5.0 ไมม่ ี 330.00 4.6 – 5.0 ไมม่ ี 330.00 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิ 6.0 ไมม่ ี 160.00 6.0 ไมม่ ี 120.00 6.0 ไมม่ ี 120.00 

รวม 550.00 รวม 450.00 รวม 450.00 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลง 100.00 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.18 
จาก ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2560 เป็นผลมาจากจ่ายช าระคนืตัว๋แลกเงนิเละหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธติามก าหนดระยะเวลา และ
เจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ไม่เปลีย่นแปลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 

 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่าย 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 31.43 ลา้น

บาท 28.78 ลา้นบาท 48.94 ลา้นบาท และ 79.88 ลา้นบาทตามล าดบัโดยภาษีเงนิได้นิตบิุคคลคา้งจ่ายเกดิจากรายการ
ภาษีเงนิไดน้ิติบุคคลส าหรบัแต่ละงวดการด าเนินงานที ่ STARK ค้างจ่ายใหแ้ก่กรมสรรพากร ณ วนัสิน้รอบระยะเวลา
บญัช ีทัง้นี้ ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย ณ สิน้ปี 2560 เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2559 และภาษีเงนิได้นิตบิุคคลคา้งจ่าย ณ 
สิน้ปี 2561 เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2560 โดยเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายของ STARK ส่งผลใหม้ภีาระภาษีเงนิ
ไดน้ิตบิุคคลเพิม่สงูขึน้ และภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2561 เนื่องจาก 
STARK รบัรูภ้าษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่ายส าหรบัรายไดท้ีเ่กดิขึน้ในไตรมาส 1 ปี 2562 ประกอบกบัภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล
ส าหรบังวดปี 2561 ยงัไม่ถงึรอบช าระตามปกตใินเดอืนเมษายนของทุกปี  
 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ประกอบดว้ย ภาษหีกั ณ ทีจ่่ายรอน าสง่ เป็นตน้ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561  STARK มี

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น เท่ากบั 4.00 ลา้นบาท 1.49 ลา้นบาท และ 25.37 ลา้นบาท ตามล าดบั ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้ของหนี้สนิ
หมุนเวียนอื่น ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 จ านวน 23.88 ล้านบาท หรอืคดิเป็นร้อยละ 1,600.94 จาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายของ STARK ในปี 2561 และการจ่ายช าระค่าใชจ้่าย
บรหิารจดัการ (Management fee) ระหว่าง PDITL และ TAH2 ส่งผลให ้PDITL มภีาระภาษีหกั ณ ทีจ่่าย ทีต่้องน าส่ง
จากรายการดงักล่าว ซึง่เป็นรายการทีเ่กดิขึน้เพยีงครัง้เดยีวและส่งผลให้ PDITL มยีอดหนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 แตกต่างกบั ณ สิน้ปี 2559 ปี 2560 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ซึง่เป็นยอดหนี้สนิตามการด าเนินงาน
ปกตขิอง PDITL อย่างมนียัส าคญั  

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 มจี านวนเท่ากบั 2.08 ลา้นบาท ลดลง 19.29 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นร้อยละ 76.05 จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ซึ่งประกอบด้วยภาษีหกั ณ ที่จ่ายรอน าส่งตามการด าเนินธุรกิจ
ตามปกตขิอง STARK  
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หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 8.37 ลา้นบาท 

20.70 ลา้นบาท 20.09 ลา้นบาท และ 19.93 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่เป็นไปตามการด าเนินงานปกตขิอง STARK 
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 12.33 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 147.33 จาก ณ 

วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าบรกิารค้างจ่ายกบัสถาบนัไฟฟ้าและอเิลก็ทรอนิกสแ์ละ
หนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 และ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 ไม่เปลีย่นแปลง
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 อย่างมนียัส าคญั 

 
เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 

1,952.27 ลา้นบาท 1,707.15 ลา้นบาท 2,697.97 ลา้นบาท และ 2,580.26 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอยีดเงนิกูย้มื
ระยะยาวจากสถาบนัการเงนิสามารถสรุปไดด้งันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินกู้ยืมระยะยาว         
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี 337.12   17.27  356.30   20.87  2,506.65   92.91  471.59   18.28  
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระเกนิกวา่ 1 ปี 1,615.15   82.73  1,350.85   79.13  191.32    7.09  2,108.67   81.72  
รวมเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 1,952.27   100.00  1,707.15   100.00  2,697.97   100.00  2,580.26   100.00  

เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 ลดลง 245.12 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 12.56 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระเงนิกูย้มืตามก าหนดช าระคนืเงนิกูข้อง STARK 

เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 990.83 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 58.04 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการกูย้มืเงนิเพิม่เตมิ จ านวน 1,184.60 ลา้นบาท โดยมวีตัถุประสงคห์ลกัเพื่อ 
Refinance จากเงนิกูร้ะยะสัน้มาเป็นระยะยาวเพื่อใชช้ าระหนี้ที ่STARK มกีบับรษิทัย่อย และเพื่อใชส้ าหรบัการลงทุนซือ้
แผงโซล่ารเ์พื่อตดิตัง้บนหลงัคาตามแผนการลดค่าใชจ้่ายในระยะยาว 

ทัง้นี้ ยอดเงนิกู้ยมืระยะยาว ส่วนที่ถงึก าหนดช าระภายใน 1 ปี ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 2,506.65 
ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2,150.35 ล้านบาทจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุมาจากการที่บรษิทัย่อยไม่สามารถ
ปฏบิตัติามเงื่อนไขการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิตามทีก่ าหนดในสญัญาเงนิกูไ้ด ้ส่งผลใหต้้องจดัประเภทเงนิกูย้มืระยะ
ยาวทัง้หมดเป็นหนี้สนิหมุนเวยีน ในส่วนที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี อย่างไรกต็าม เมื่อวนัที่ 31 มกราคม 2561 
PDITL ไดร้บัหนงัสอืผ่อนผนัยกเวน้การปฏบิตัติามเงื่อนไขการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิส าหรบัเงนิกูย้มื ภายใต้วงเงนิ
กูย้มื 2,400.00 ลา้นบาท และ 1,050.00 ลา้นบาท และเงนิกูย้มืระยะยาวดงักล่าว จะถูกจดัประเภทตามปกตใินการจดัท า
งบการเงนิส าหรบังวดการเงนิถดัไป ทัง้นี้ ธนาคารจะพจิารณาผ่อนผนัยกเวน้การปฏบิตัติามเงื่อนไขการด ารงอตัราส่วน
ทางการเงนิส าหรบัเงนิกูย้มืเป็นรายไตรมาส  

เงนิกูย้มืระยะยาว ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลง 117.72 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.36 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวตามก าหนดระยะเวลาในสญัญา ทัง้นี้ใน
ระหว่างไตรมาส 1 ปี 2562 STARK ไม่มกีารกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิเพิม่เตมิ  

 
โดยรายละเอยีดของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ซึง่แบ่งประเภทตามวงเงนิ สามารถสรุปได ้ดงันี้ 
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เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 และ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 
อตัราดอกเบี้ย 
(รอ้ยละต่อปี) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 (ล้านบาท) ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 (ล้านบาท) 
เง่ือนไข หลกัประกนั 

ภายใน 1 ปี เกิน 1 ปี รวม ภายใน 1 ปี เกิน 1 ปี รวม 
1. 280.00 MLR – 1.25 18.91 95.12 95.12 54.84 191.32 246.16 - ช าระคนืเงนิตน้และ

ดอกเบีย้รายไตรมาส 
- ค ้าประกนัโดยกรรมการ

ของ TAH2 
2. 2,400.00 MLR – 1.25 337.39 1,274.63 1,612.03 1,279.81 - 1,279.81 - ช าระคนืเงนิตน้และ

ดอกเบีย้รายไตรมาส 
- IBD-to-Equity ไม่เกนิ 

1.50 เท่า 
- DSCR ไม่ต ่ากว่า 1.10 

เท่า 

- ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและ
เครื่องจกัรของบรษิทัย่อย
แห่งหนึ่ง 

- หุน้ของบรษิทัย่อย 2 แห่ง 
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัที่

เกีย่วขอ้งกนัแห่งหนึ่งและ
กรรมการของ TAH2 

3. 1,050.00 MLR – 1.25 - - - 1,037.40 - 1,037.40 - ช าระคนืเงนิตน้และ
ดอกเบีย้รายไตรมาส 

- IBD-to-Equity ไม่เกนิ 
1.50 เท่า 

- DSCR ไม่ต ่ากว่า 1.10 
เท่า 

- ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและ
เครื่องจกัร 

- หุน้ของ TAH2 ทีถ่อืโดยผู้
ถอืหุน้ใหญ่ 

- ค ้าประกนัโดยกรรมการ
ของ TAH2 

4. 134.60 3.5 - - - 134.60 - 134.60 - ช าระคนืเงนิตน้และ
ดอกเบีย้รายไตรมาส 

- ค ้าประกนัโดยกรรมการ
ของ TAH2 

รวม 356.30 1,350.85 1,707.15 2,506.65 191.32 2,697.97  
หมายเหต ุ:  IBD-to-Equity Ratio คอื อตัราส่วนหนี้สนิเฉพาะส่วนทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ไมร่วมส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม)  
  DSCR หรอื Debt Service Coverage Ratio คอื ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล ค่าเสือ่มราคา และค่าใชจ้่ายรอตดัจ่าย ก่อนรายการพเิศษ หารดว้ย ดอกเบี้ยจ่ายทัง้หมด และภาระ

หนี้เงนิกูย้มืระยะยาวทีต่อ้งช าระภายใน 1 ปี ของงวดบญัชนีัน้ 
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เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 

 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 
อตัราดอกเบี้ย 
(รอ้ยละต่อปี) 

ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 (ล้านบาท) 
เง่ือนไข หลกัประกนั 

ภายใน 1 ปี เกิน 1 ปี รวม 
1. 280.00 MLR – 1.25 54.90 180.32 235.22 - ช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้รายไตร

มาส 
- ค ้าประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

2. 2,400.00 MLR – 1.25 339.37 853.00 1,192.37 - ช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้รายไตร
มาส 

- IBD-to-Equity ไม่เกนิ 1.50 เท่า 
- DSCR ไม่ต ่ากว่า 1.10 เท่า 

- ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัรของบรษิทัย่อยแห่ง
หนึ่ง 

- หุน้ของบรษิทัย่อย 2 แห่ง 
- ค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนัแห่งหนึ่งและ

กรรมการของ TAH2 
3. 1,050.00 MLR – 1.25 50.40 974.40 1,024.80 - ช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้รายไตร

มาส 
- IBD-to-Equity ไม่เกนิ 1.50 เท่า 
- DSCR ไม่ต ่ากว่า 1.10 เท่า 

- ทีด่นิสิง่ปลกูสรา้งและเครื่องจกัร 
- หุน้ของ TAH2 ทีถ่อืโดยผูถ้อืหุน้ใหญ่ 
- ค ้าประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

4. 134.60 3.5 127.87 - 127.87 - ช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้รายไตร
มาส 

- ค ้าประกนัโดยกรรมการของ TAH2 

รวม 572.54 2,007.72 2,580.26  
หมายเหต ุ:  IBD-to-Equity Ratio คอื อตัราส่วนหนี้สนิเฉพาะส่วนทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ไมร่วมส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม)  
  DSCR หรอื Debt Service Coverage Ratio คอื ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคล ค่าเสือ่มราคา และค่าใชจ้่ายรอตดัจ่าย ก่อนรายการพเิศษ หารดว้ย ดอกเบี้ยจ่ายทัง้หมด และภาระ

หนี้เงนิกูย้มืระยะยาวทีต่อ้งช าระภายใน 1 ปี ของงวดบญัชนีัน้ 
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หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน 
หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 0.00 

ลา้นบาท 37.93 ลา้นบาท 30.99 ลา้นบาท และ 29.20 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอยีดหนี้สนิตามสญัญาเช่าทาง
การเงนิสามารถสรุป ไดด้งันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2559 31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หน้ีสินตามสญัญาเช่าทางการเงิน         
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี -      -  6.94  18.31  7.32  23.62  7.41  25.40  
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระเกนิกวา่ 1 ปี -      -  30.99  81.69  23.67  76.38  21.78  74.60  
รวม -       -  37.93  100.00  30.99  100.00  29.20  100.00  

หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 37.93 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
100.00 จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลงทุนซือ้รถทดสอบระบบไฟฟ้าเคลื่อนที ่(Mobile 
Testing Unit)  

หนี้สนิตามสญัญาเช่าทางการเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลง 6.94 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 18.31 
จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลง 1.79 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 5.79 จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการจ่ายช าระคนืหนิ้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิตามก าหนดการ 

 
เงินกู้ยืมระยะยาวอ่ืน  
เงนิกูย้มืระยะยาวอื่น ณ สิน้งวดปี 2560 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่ 31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 30.00 ลา้นบาท 

215.00 ลา้นบาท และ 215.00 ลา้นบาท ตามล าดบั โดยรายละเอยีดเงนิกูย้มืระยะยาวอื่น สามารถสรุป ไดด้งันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2560 31 ธนัวาคม 2561 31 มีนาคม 2562 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ       
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน 1 ปี - - 30.00  13.96  30.00  13.96  
ส่วนทีถ่งึก าหนดช าระเกนิกวา่ 1 ปี 30.00 100.00 185.00 86.04  185.00 86.04  
รวม 30.00  100.00  215.00  100.00  215.00  100.00  

เงนิกูย้มืระยะยาวอื่น ณ วนัที ่ 31 ธนัวาคม 2561 และวนัที ่ 31 มนีาคม 2562 จะครบก าหนดช าระในเดอืน
ธนัวาคม 2563 และ 2562 ตามล าดบั 

 
เงนิกูย้มืระยะยาวอื่น ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 185 ลา้นบาท จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดย

เป็นผลมาจาก STARK มกีารออกหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธิเพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนหมุนเวยีนในปี 2561 ทีอ่ตัราดอกเบีย้รอ้ยละ 
5.50 - 6.25 และมกี าหนดช าระคนืในปี 2563 ทัง้นี้ ภายหลงัจากวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 STARK ไม่มกีารออกหุน้กูด้อ้ย
สทิธเิพิม่เตมิ 
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14.4.2 ภาระผกูพนัและหน้ีสินท่ีอาจจะเกิดขึน้ 
ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 STARK มภีาระผกูพนัและหนี้สนิทีอ่าจจะเกดิขึน้ ดงันี้ 

 
 ส ารองผลประโยชน์ของพนักงาน 

STARK มสี ารองผลประโยชน์ของพนักงาน ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 
เท่ากบั 115.58 ลา้นบาท 82.72 ลา้นบาท 110.11 ลา้นบาท และ 101.96 ลา้นบาท ตามล าดบั  

 
ภาระผกูพนัและการค า้ประกนั  
1. ภาระผกูพนั 

 STARK มภีาระผูกพนั 2 ประเภท ไดแ้ก่ ภาระผูกพนัเกีย่วกบัสญัญาเช่าด าเนินงาน โดย STARK ไดเ้ขา้
ท าสญัญาเช่าพื้นที่อาคารส านักงาน เครื่องถ่ายเอกสาร และรถยนต์ และภาระผูกพันเกี่ยวกับการซื้อวัตถุดิบและ
เครื่องจกัร โดยภาระผกูพนัดงักล่าวมรีายละเอยีดดงันี้ 

รายการ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

 (ล้านบาท) 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561  

(ล้านบาท) 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562  

(ล้านบาท) 
1. สญัญาเชา่ด าเนินงาน    
ภายใน 1 ปี  13.25 11.68 11.68 
เกนิกว่า 1 ปี และไมเ่กนิ 5 ปี 16.37 7.48 7.48 
รวม 29.62 19.16 19.16 
2. การซือ้วตัถุดบิและเครื่องจกัร    
การซือ้วตัถุดบิ(1) 4,868.22 2,350.65 1,852.17 
การซือ้เครื่องจกัร 128.86 152.93 78.20 
รวม 4,997.07 2,503.58 1,930.36 
รวมภาระผกูพนั 5,026.70 2,522.74 1,949.53 

หมายเหตุ 1. รายการซื้อวตัถุดบิทีจ่ดัเป็นภาระผูกพนั เป็นรายการซื้อวตัถุดบิโลหะประเภททองแดงจากคู่ค้า โดยเป็นรายการที่ PDITL 
ออกใบสัง่ซื้อและ Letter of Credit (L/C) แลว้แต่ยงัไมไ่ดร้บัของ 

 
2. หนังสือค า้ประกนั 

 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 STARK มหีนังสอืค ้าประกนัซึ่งออกโดยธนาคารในนามของบรษิทัย่อย ซึ่ง
เกีย่วขอ้งกนัภาระผกูพนัทางปฏบิตัติามปกตธิุรกจิและการใชไ้ฟฟ้าของบรษิทัย่อยและอื่นๆ โดยสามารถสรุปรายละเอยีด 
ไดด้งันี้  

รายการ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 

บาท ดอลลาร์
สหรฐัอเมริกา 

รปีูอินเดีย ดอลลาร ์
ฮ่องกง 

รปีู 
ศรีลงักา 

หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบไมม่หีลกัประกนั 572.40 2.16 3.47 - - 
หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบมหีลกัประกนั - - 63.21 - - 
หนงัสอืค ้าประกนัการใชไ้ฟฟ้าและอื่นๆ 231.35 0.23 - 7.00 - 

 

รายการ 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 

บาท ดอลลาร์
สหรฐัอเมริกา 

รปีูอินเดีย ดอลลาร ์
ฮ่องกง 

รปีู 
ศรีลงักา 

หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบไมม่หีลกัประกนั 1,272.48 1.72 3.47 - - 
หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบมหีลกัประกนั - - 63.21 - - 
หนงัสอืค ้าประกนัการใชไ้ฟฟ้าและอื่นๆ 251.92 1.11 - 7.00 5.00 



บรษิทั สตารค์ คอรเ์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน)                     แบบแสดงรายการขอ้มลูระหวา่งกาล (แบบ 56-1) 

247 

รายการ 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2562 

บาท ดอลลาร์
สหรฐัอเมริกา 

รปีูอินเดีย ดอลลาร ์
ฮ่องกง 

รปีู 
ศรีลงักา 

หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบไมม่หีลกัประกนั 1,306.16 2.15 3.47 -  - 
หนงัสอืค ้าประกนัเพื่อการท าสญัญาแบบมหีลกัประกนั -  -  63.21 -  - 
หนงัสอืค ้าประกนัการใชไ้ฟฟ้าและอื่นๆ 271.80 0.57 - 7.00 5.00 

 
3. วงเงินส าหรบัเลตเตอรอ์อฟเครดิต ทรสัตรี์ซีท และการโอนเงิน 

 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 บรษิทัย่อย มวีงเงนิส าหรบัวงเงนิส าหรบัเลตเตอรอ์อฟเครดติ ทรสัต์รซีที และ
การโอนเงนิทีย่งัไม่ไดใ้ช ้จ านวน 4.70 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และ 1,151.1 ลา้นบาท โดยมหีลกัประกนัวงเงนิดงักล่าว ไดแ้ก่ 
ทีด่นิ สิง่ปลกูสรา้ง และเครื่องจกัรของบรษิทัย่อย หุน้ของบรษิทัย่อย 2 แห่ง และการค ้าประกนัโดยบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั 
 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัย่อย มวีงเงนิดงักล่าว จ านวน 16.10 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และ 306.48 
ลา้นบาท โดยมหีลกัทรพัยค์ ้าประกนัเช่นเดยีวกบัวงเงนิทีย่งัไม่ไดใ้ช ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
 ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 บรษิทัย่อย มวีงเงนิดงักล่าว จ านวน 1,701.61 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ และ 282.51 
ลา้นบาท โดยมหีลกัทรพัยค์ ้าประกนัเช่นเดยีวกบัวงเงนิทีย่งัไม่ไดใ้ช ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
 
14.4.3 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 STARK มสีว่นของผูถ้อืหุน้ เท่ากบั 854.86 ลา้นบาท 1,056.10 
ลา้นบาท และ 1,571.91 ลา้นบาท ตามล าดบั 

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้ 201.24 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 23.54 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากก าไรสทุธติามการด าเนินงานปกต ิ

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้ 515.81 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 48.84 จาก ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากก าไรสทุธติามการด าเนินงานปกติของ STARK และผลจากการรวมธุรกจิ จะ
สง่ผลให ้STARK จะมทีุนจดทะเบยีน จ านวน 22,823.21 ลา้นบาท และมสีว่นต ่ามลูค่าหุน้สามญัและสว่นปรบัปรุงทุนจาก
การซือ้ธุรกจิแบบยอ้นกลบั จ านวน 22,224.71 ลา้นบาท ซึง่คดิเป็นการเพิม่ขึน้ของส่วนของผูถ้อืหุน้สุทธ ิเท่ากบั 515.81 
ลา้นบาท  

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้ 125.59 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 7.99 จาก ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากก าไรสทุธติามการด าเนินงานปกต ิ

 
14.5 สภาพคล่อง 

STARK มอีตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.96 เท่า 0.95 เท่า และ 0.90 เท่า ณ สิน้งวดปี 2559 ถึงปี 2561 
ตามล าดบั และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 STARK มอีตัราสว่นสภาพคล่องเท่ากบั 1.12 เท่า 

 
14.5.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

กระแสเงนิสดสุทธิได้มาจากกจิกรรมด าเนินงานในงวดปี 2559 ถึงปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 
161.26 ลา้นบาท 72.31 ลา้นบาท 784.51 ลา้นบาท และ 350.91 ลา้นบาท ตามล าดบั  

STARK มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน ในงวดปี 2560 เท่ากบั 72.31 ลา้นบาท ลดลงจากปี 
2559 แมว้่า STARK จะมผีลการด าเนินงานทีม่กี าไร และมรีายการบวกกลบัทีไ่ม่ใช่เงนิสด แต่เนื่องจากการขยายตวัของ
ธุรกจิของ STARK สง่ผลให ้STARK มคีวามตอ้งการเงนิทุนหมุนเวยีนส าหรบัการด าเนินงานเพิม่ขึน้ อกีทัง้เมื่อวเิคราะห์
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วงจรเงนิสดของ STARK พบว่า STARK มรีะยะเวลาของวงจรเงนิสดเพิ่มขึน้ จาก 33.61 วนั ในปี 2559 เป็น 43.65 วนั 
ในปี 2560 ซึง่เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของระยะเวลาการเกบ็หนี้และระยะเวลาการขายสนิคา้ของ STARK 

STARK มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน ในงวดปี 2561 เท่ากบั 784.51 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก
ปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานทีม่กี าไรของ STARK รวมทัง้มรีายการบวกกลบัทีไ่ม่ใช่เงนิสด เช่น ค่า
เสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย และสนิทรพัย์และหนี้สนิในการด าเนินงานมีการเปลี่ยนแปลง เป็นต้น ในขณะที่ความ
ต้องการเงนิทุนหมุนเวยีนใกลเ้คยีงกบัปี 2560 ส่งผลให ้ STARK มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานเพิม่
สงูขึน้จากปีก่อนหน้า 

STARK มกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน ในไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 350.91 ลา้นบาท 
เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานทีม่กี าไรของ STARK และการเพิม่ขึน้ของ
ระยะเวลาช าระหนี้ สง่ผลให ้STARK มกีระแสเงนิสดเพิม่สงูขึน้  

 
14.5.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

กระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 เท่ากบั 354.82 ลา้นบาท 295.04 ลา้นบาท 
และ 628.45 ลา้นบาท ตามล าดบั และมกีระแสเงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุน ในไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 35.65 
ลา้นบาท 

STARK มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเท่ากบั 295.04 ลา้นบาท ในงวดปี 2560 โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากซือ้สนิทรพัยถ์าวรและการซือ้เงนิลงทุนใน PDITL สง่ผลให ้STARK ถอืหุน้ใน PDITL เพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 84.29 ใน
ปี 2559 เป็นรอ้ยละ 89.00 ในปี 2560 และการใหกู้ย้มืแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั (โปรดพจิารณาเงื่อนไขและรายละเอยีด
สญัญากูย้มืเพิม่เตมิ ในสว่นที ่2.3.6 รายการระหว่างกนั) 

STARK มกีระแสเงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเท่ากบั 628.45 ลา้นบาท ในงวดปี 2561 โดยมสีาเหตุหลกั
มาจากการลงทุนเครื่องจกัรเพื่อสนับสนุนการด าเนินงานและรองรบัการเติบโตของธุรกจิในอนาคต และการติดตัง้แผง
โซลารเ์พื่อเป็นการประหยดัพลงังานและลดค่าใชจ้่ายของ STARK ในระยะยาว 
 STARK มกีระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมลงทุนเท่ากบั 35.65 ลา้นบาท ในไตรมาส 1 ปี 2562 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากการไดร้บัช าระคนืเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกนั จ านวน 94.82 ลา้นบาท (โปรดพจิารณารายละเอยีด
เพิม่เตมิ ในสว่นที ่2.3.6 รายการระหว่างกนั) และ STARK มกีารจ่ายซือ้สนิทรพัยถ์าวรเพิม่เตมิในช่วงไตรมาส 1 ปี 2562 
ซึง่เป็นการลงทุนในเครื่องจกัรใหม่ตามแผนการปรบัปรุงสายการผลติและจดัอยู่ในสนิทรพัยร์ะหว่างตดิตัง้ของ PDITL  
 
14.5.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

กระแสเงนิสดสทุธไิดม้าจากกจิกรรมจดัหาเงนิ ในงวดปี 2559 ถงึปี 2561 เท่ากบั 217.05 ลา้นบาท 336.24 ลา้น
บาท และ 397.87 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมสีาเหตุมาจากการ STARK ไดร้บัเงนิสดจากการกู้ยมืเงนิทัง้จากสถาบนั
การเงนิ บรษิทัและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง และจากแหล่งอื่น เช่น หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิเป็นต้น เพิม่ขึน้ เพื่อรองรบัการใช้เงนิตาม
แผนการลงทุน ไดแ้ก่ การลงทุนซือ้สนิทรพัยถ์าวรประเภทเครื่องจกัรเพื่อปรบัปรุงและเพิม่ก าลงัการผลติ การตดิตัง้แผง
โซลารเ์พื่อวตัถุประสงคใ์นการประหยดัพลงังานและลดค่าใชจ้่าย การลงทุนซือ้รถทดสอบระบบไฟฟ้าเคลื่อนที ่เป็นต้น 
และรองรบัการจ่ายช าระคนืเงนิกูย้มืตามแผนการช าระเงนิในแต่ละงวดบญัช ี 

ในไตรมาส 1 ปี 2562 STARK มกีระแสเงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิ เท่ากบั 266.59 ลา้นบาท ซึง่เกดิ
จากการจ่ายช าระเงินกู้ยืมระยะสัน้บริษัทและบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน  และเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินตาม
ก าหนดการผ่อนช าระทีร่ะบุในสญัญา 
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14.6 การวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
14.6.1 อตัราส่วนสภาพคล่อง 

STARK มอีตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.96 เท่า 0.95 เท่า 0.90 เท่า และ 1.12 เท่า ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 
2561 และ ณ วน้ที ่31 มนีาคม 2562 ตามล าดบั  

อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ใกล้เคยีงกบัอตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
2559 โดยเป็นผลมาจากการด าเนินงานปกตขิอง STARK 

อตัราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมา
จากเงนิกูย้มืระยะยาวบางส่วน ภายใต้วงเงนิกูย้มื 2,400.00 ลา้นบาท และ 1,050.00 ลา้นบาท ของ STARK ถูกจดัเป็น
หนี้สนิหมุนเวยีน เนื่องจากการทีบ่รษิทัย่อยไม่สามารถปฏบิตัติามเงื่อนไขการด ารงอตัราสว่นทางการเงนิตามทีก่ าหนดใน
สญัญาเงนิกูไ้ด้ อย่างไรกต็าม เมื่อวนัที ่31 มกราคม 2561 STARK ไดร้บัหนังสอืผ่อนผนัยกเวน้การปฏบิตัติามเงื่อนไข
การด ารงอตัราสว่นทางการเงนิส าหรบัเงนิกูย้มืดงักล่าว และจะถูกจดัประเภทตามปกตใินการจดัท างบการเงนิส าหรบังวด
การเงนิถดัไป  

ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 โดยปรบัปรุงรายการหนี้สนิหมุนเวยีนส่วน
วงเงิน 2,400.00 ล้านบาทและ 1,050.00 ล้านบาท กลบัไปเป็นหนี้สนิไม่หมุนเวียนตามปกติ STARK จะมีอตัราส่วน
สภาพคล่องในปี 2561 เท่ากบั 1.09 เท่า ซึง่ดขีึน้จากปี 2560 เน่ืองจากผลการด าเนินงานทีเ่ตบิโตขึน้ของ STARK ในช่วง
ปี 2561 

อตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ใกลเ้คยีงกบัอตัราสว่นสภาพคล่อง ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 
กรณีทีม่กีารปรบัปรุงรายการหนี้สนิหมุนเวยีนส่วนวงเงนิ 2,400.00 ลา้นบาทและ 1,050.00 ลา้นบาท กลบัไปเป็นหนี้สนิ
ไม่หมุนเวยีนตามปกต ิซึง่เป็นตามการด าเนินงานปกตขิอง STARK  

 
STARK มรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ย เท่ากบั 140.27 วนั 146.32 วนั 143.86 วนั และ 144.98 ล้านบาท ส าหรบั

งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 ตามล าดบั ทัง้นี้ โดยปกติ STARK มนีโยบายในการเกบ็หนี้ (Credit 
Term) ทีใ่หแ้ก่ลกูคา้ ประมาณ 90 วนั แต่ทัง้นี้ เน่ืองจากในช่วงระยะเวลาดงักล่าว STARK มกีารขายสนิคา้ใหแ้ก่บรษิทัที่
เกีย่วขอ้ง (โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิม่เตมิ ในส่วนที ่2.3.6 รายการระหว่างกนั) โดยมรีะยะเวลาการช าระหนี้เท่ากบั 
270 วนั จงึสง่ผลใหร้ะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ของ STARK เพิม่ขึน้จากระยะเวลาเกบ็หนี้ปกต ิ

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนั
ของปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสนิคา้ไปยงักลุ่มลกูคา้รฐัวสิาหกจิและกลุ่มเอกชน
ขนาดใหญ่ สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของยอดขายสนิคา้ประเภทนี้ในปี 2560 

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ลดลงเลก็น้อยจากงวด
เดยีวกนัของปี 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากเพิม่ขึน้ของลูกคา้รายย่อยจากการมุ่งเน้นขยายกลุ่มลูกคา้และช่องทางการ
จดัจ าหน่ายของ STARK สอดคลอ้งกบัการเพิม่ขึน้ของยอดขายสนิคา้ประเภทนี้ในปี 2561 

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปี 
2561 ซึ่งเป็นไปตามการด าเนินงานตามปกติของ STARK และ STARK ไม่มกีารเปลี่ยนแปลงนโยบายการเกบ็หนี้ 
(Credit Term) จากปีก่อนหน้า 

 
ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ ส าหรบังวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 100.67 วนั 114.09 

วนั 119.45 วนั และ 133.40 วนั ตามล าดบั ทัง้นี้ ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ในปี 2559 – 2561 เพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง 
เน่ืองจาก STARK มกีารเปลีย่นแปลงนโยบายการผลติ โดยเพิม่ปรมิาณการผลติเพื่อรอขาย (Made to Stock) เพื่อรองรบั
ความตอ้งการของกลุ่มลกูคา้รายย่อย ในตลาดขนาดใหญ่ (Mass Market) อกีทัง้การเพิม่ขึน้ของระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ 
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เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอื อนัเป็นผลมาจากการผลติสนิคา้เพิม่ขึน้ เพื่อรองรบัการเตบิโตของรายไดจ้าก
การขายของ STARK  

ส าหรบัระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ ส าหรบังวดไตรมาส 1 ปี 2562 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปี 2561 ซึง่เป็นผลมาจาก
เพิม่ขึน้ของการผลติสนิคา้เพื่อส ารองไวร้องรบัแผนการขายทีจ่ะเกดิขึน้ในงวดถดัไป 

 
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ ส าหรบังวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบั 207.33 วนั 216.76 วนั 

220.48 วนั และ 237.11 วนั ตามล าดบั ทัง้นี้ ระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ ในช่วงเวลาดงักล่าวเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่อง เป็นผล
มาจากการเติบโตอย่างรวดเรว็และการเพิ่มขึ้นของรายได้จากการขาย ส่งผลให้  STARK มกีารซื้อวตัถุดิบประเภท
ทองแดงเพิม่ขึน้ในสดัส่วนที่สูง ซึ่งเป็นวตัถุดบิที่มรีะยะเวลาการช าระหนี้  (Credit Term) เท่ากบั 270 วนัยาวกว่า
ระยะเวลาช าระหนี้ที ่STARK ไดร้บัจากคู่คา้ (Supplier) รายอื่น  

 
14.6.2 อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 

STARK มอีตัราก าไรสุทธ ิส าหรบังวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 เท่ากบัรอ้ยละ 3.63 รอ้ยละ 
3.51 รอ้ยละ 2.94 และรอ้ยละ 5.07 ตามล าดบั  

อตัราก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงเลก็น้อยจากงวดเดยีวกนั
ของปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของอตัราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้รวม จากการเพิม่ขึน้ของต้นทุนค่า
โลหะของ STARK ในปี 2560 

อตัราก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปี 
2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากต้นทุนในการรวมธุรกจิแบบย้อนกลบั จ านวน 78.01 ล้านบาทที่เกดิขึน้ตามงบการเงิน
เสมอืนรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราก าไรสุทธติามปกตจิากงบการเงนิรวมของ TAH2 ณ วนัที ่ 31 
ธนัวาคม 2561 เท่ากบัรอ้ยละ 3.69 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปี 2560 ทีเ่ท่ากบั 3.51 ซึง่เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของรายได้
จากการขายและการลดลงของตน้ทุนขาย ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

 อตัราก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบังวดสามเดอืนสิน้สุดวนัที่ 31 มนีาคม 2562 ลดลงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบั
อตัราส่วนก าไรสุทธขิอง STARK ส าหรบังวดเดยีวกนัของปี 2561 ทีเ่ท่ากบัรอ้ยละ 5.83 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้เลก็น้อยของตน้ทุนขาย ตน้ทุนในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  

 
ส าหรบัอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ส าหรบังวดปี 2559 ถงึปี 2561 และไตรมาส 1 ปี 2562 ของ STARK เท่ากบั

รอ้ยละ 28.55 รอ้ยละ 29.10 รอ้ยละ 23.55 และรอ้ยละ 20.11 ตามล าดบั 
อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้จากงวด

เดยีวกนัของปี 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาการที ่STARK มคีวามสามารถในการท าก าไรเพิม่ขึน้ 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ของ STARK ส าหรบังวดปีบญัชสีิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจากงวดเดยีวกนั

ของปี 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้ตามงบการเงนิเสมอืนรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั  
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เท่ากบั 20.11 ลดลงเลก็น้อยจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2561 ทีเ่ท่ากบัรอ้ยละ 23.55 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้จากการเพิม่ขึน้ของก าไรสะสมของ 
STARK  

 
14.6.3 อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ของ STARK ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 
เท่ากบัรอ้ยละ 3.14 รอ้ยละ 3.12 รอ้ยละ 2.76 และรอ้ยละ 2.64 ตามล าดบั 
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อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ของ STARK ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงเล็กน้อยจาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2559 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัย์ประเภทลูกหนี้การค้าและสนิค้าคงเหลือ เนื่องจาก
ระยะเวลาการเกบ็หนี้และระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่ของ STARK ในปี 2560 เพิม่สงูขึน้จากปีก่อนหน้า 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยข์อง STARK ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
โดยมสีาเหตุหลกัมาก าไรสุทธติามงบการเงนิเสมอืนรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบัลดลงจากปี 2560 ซึง่เป็นผลจากต้นทุนจาก
การรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบัจ านวน 78.01 ลา้นบาท ในขณะทีส่นิทรพัยร์วมประเภทเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
ตามงบการเงนิรวมเสมอืนเพิม่ขึน้ เท่ากบั 547.41 ลา้นบาท  

ทัง้นี้เมื่อพจิารณาอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยต์ามปกต ิจากงบการเงนิรวมของ TAH2 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 
2561 เท่ากบัรอ้ยละ 3.55 เพิม่ขึน้จากปี 2560 เน่ืองจากความสามารถในการท าก าไรของ STARK เพิม่สงูขึน้ 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ของ STARK ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2562 ลดลงเล็กน้อยจาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2561 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิทรพัย์ประเภทสนิค้าคงเหลอืเพื่อรองรบัแผนการขายและ
รายไดท้ีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคต 

 
ในส่วนของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ถาวรของ STARK ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และณ วนัที ่31 

มนีาคม 2562 เท่ากบัรอ้ยละ 19.54 รอ้ยละ 21.16 รอ้ยละ 19.64 และรอ้ยละ 20.67 ตามล าดบั 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ถาวรของ STARK ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้จากปี 2559 จากการ

เพิม่ขึน้ของความสามารถในการท าไรของ STARK 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรของ STARK ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 

2560 ซึง่เป็นผลมาจากการลดลงของก าไรสุทธขิอง STARK จากต้นทุนการรวมธุรกจิแบบย้อนกลบัที่เกดิขึน้ตามงบ
การเงนิเสมอืนรวมธุรกจิแบบยอ้นกลบั ทัง้นี้ เมื่อพจิารณาอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวร ตามงบการเงนิรวมของ  
TAH2 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบัรอ้ยละ 23.08 เพิม่ขึน้เลก็น้อยจากปี 2560 จากการเพิม่ขึน้ของความสามารถ
ในการท าไรและการลงทุนเครื่องจกัรเพิม่เตมิในปี 2561 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยถ์าวรของ STARK ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้จากปี 2561 จากการลดลง
ของสนิทรพัยถ์าวรจากการตดัค่าเสือ่มราคาตามปกต ิ
 
14.6.4 อตัราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน  

STARK มอีตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (D/E Ratio) ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และณ วนัที ่31 
มนีาคม 2562 เท่ากบั 8.18 เท่า 8.47 เท่า 6.89 เท่า และ 6.36 เท่า ตามล าดบั 

อตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2559 
โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของระยะเวลาจ่ายช าระหนี้เจา้หนี้การค้า การเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืเงนิจากสถาบนั
การเงนิ บุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และอื่นๆ เช่นเดยีวกบัปี 2561 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 ลดลงจาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 โดย
มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้ซึง่เป็นผลมาจากการรวมธรุกจิระหว่าง STARK และ SMM ทัง้นี้ เมื่อ
พจิารณาอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ตามงบการเงนิรวมของ TAH2 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 10.63 
เท่า เพิม่ขึน้จากปี 2560 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของระยะเวลาจ่ายช าระหนี้เจา้หนี้การคา้ การเพิม่ขึน้ของเงนิ
กูย้มืเงนิจากสถาบนัการเงนิ บุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และอื่นๆ เช่น หุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิเป็นตน้ 

อตัราสว่นหนี้สนิรวมต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 ลดลงจากสิน้งวดปี 2561 เนื่องจากการจ่าย
ช าระเงนิกูย้มืระยะสัน้บรษิทัและบุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกนั และเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิตามก าหนดการผ่อนช าระ
ทีร่ะบุในสญัญา สง่ผลใหห้นี้สนิรวมของ STARK ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2562 ลดลง 
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อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผูกพนัของ STARK ณ สิน้งวดปี 2559 ถงึปี 2561 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 
2562 เท่ากบั 0.25 เท่า 0.08 เท่า 0.54 เท่า และ 1.17 เท่า ตามล าดบั โดยภาระผูกพนัของ STARK ประกอบดว้ย ภาระ
ผกูพนัในการจ่ายช าระคนืหน้ีสนิ ภาระผกูพนัรายจ่ายลงทุนและซือ้สนิทรพัย ์และเงนิปนัผลจ่าย  

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2560 ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2559 
เน่ืองจากในปี 2560 STARK มกีระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมด าเนินงานน้อยกว่าปี 2559 ในขณะทีภ่าระผกูพนัในการจ่าย
ช าระคนืหนี้สนิ รายจ่ายลงทุนและซือ้สนิทรพัย ์เพิม่ขึน้จากปีก่อน 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2560 
เน่ืองจาก STARK มกีระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมด าเนินงานมากขึน้ จากความสามารถในการท าก าไรของ STARK ทัง้
การเพิม่ขึน้ของรายไดแ้ละการลดลงของตน้ทุนขาย ตน้ทุนการในการจดัจ าหน่ายและค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนั ณ วนัที ่31 มนีาคม 2562 เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 
เนื่องจาก STARK มกีระแสเงนิสดรบัจากกจิกรรมด าเนินงานเพิม่ขึน้ในขณะที่ภาระผูกพนัในการจ่ายช าระคนืหนี้สนิ 
รายจ่ายลงทุนและซือ้สนิทรพัยล์ดลง 
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14.7 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 
1. แผนการพฒันาประเทศและนโยบายการลงทุนของภาครฐั  
 เน่ืองจาก PDTIL เป็นผูป้ระกอบการทีม่คีวามเชีย่วชาญและมเีทคโนโลยใีนการผลติสายฟ้าทีเ่หมาะสมต่อ
การใชง้านในโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานต่างๆ ของประเทศ เช่น สายเปลอืย สายไฟฟ้าแรงดนัสงู และสายไฟฟ้า
แรงดนัปานกลาง เป็นต้น ส่งผลใหน้โยบายการลงทุนของภาครฐัในอนาคตมผีลโดยตรงต่อการด าเนินงานของ 
PDTIL ทัง้นี้ ตวัอย่างนโยบายส าคญัของภาครฐั อาธเิช่น แผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต ิแผนพฒันา
ก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศไทย (Thailand Power Development Plan: PDP) เป็นต้น ทัง้นี้ ตวัอย่าง
แผนพฒันาประเทศตามนโยบายภาครฐัทีอ่าจกระทบต่อการด าเนินงานของ PDTIL ในอนาคตมดีงันี้ 
- แผนพฒันาก าลงัการผลติไฟฟ้าของประเทศไทย (Thailand Power Development Plan: PDP) เป็น

แผนแม่บทในการจดัหาพลงังานตไฟฟ้าของประเทศในระยะยาว 15- 20 ปี เพื่อสรา้งความมัน่คงและ
ความเพยีงพอต่อความต้องการใช้ไฟฟ้า ที่ครอบคลุมทัง้ระบบผลติไฟฟ้า ระบบส่งไฟฟ้าและระบบ
จ าหน่ายไฟฟ้ารายพื้นที่ เพื่อรองรบัแผนพฒันาเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาตใินภาพรวม การมุ่งเน้น
ขยายก าลงัการผลติดงักล่าว เกดิขึน้ทัง้ในส่วนของการลงทุนของการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 
(กฟผ.) รวมถงึการสนับสนุนการลงทุนโครงการโรงไฟฟ้าแก่ภาคเอกชน ทัง้ผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนราย
ใหญ่ (IPP) ผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) ตลอดจนผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็มาก (VSPP) ซึง่ลว้นแลว้แต่เป็น
กลุ่มลกูคา้เป้าหมายของ PDTIL ทัง้สิน้ 

- แผนการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐ เช่น การพ้ฒนาระบบรถไฟฟ้าตามแผนการพัฒนา
โครงข่ายระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนในกรุงเทพมหานครและปรมิณฑลตามแผนแม่บทระบบขนส่ง
มวลชนทางรางในกรุงเทพมหานครและปรมิณฑล (พืน้ทีต่่อเนื่อง) ระยะที ่21 (M-MAP 2) ระยะเวลา 
20 ปี (พ.ศ. 2553 – 2572) แผนการก่อสรา้งตามโครงการรถไฟรางคู่ แผนการก่อสรา้งตามโครงการ
รถไฟฟ้าความเรว็สงูเชื่อม 3 ท่าอากาศยาน รวมถงึการลงทุนก่อสรา้งทางหลวงหมายเหตุต่างๆ ทัว่
ประเทศ เป็นตน้ 

- โครงการเปลีย่นระบบสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใตด้นิของการไฟฟ้านครหลวง (กฟน.) เพื่อสรา้ง
ความมัน่คงใหก้บัระบบไฟฟ้า โดยเรี่มโครงการตัง้แต่ปี 2561 และมกี าหนดแล้วเสรจ็ในปี 2564 รวม
ระยะทางของโครงการ2 214.6 กโิลเมตร โดยแบ่งเป็น โครงการทีก่่อสรา้งแลว้เสรจ็ในปี 2561 จ านวน 
45.6 กโิลเมตร โครงการทีอ่ยู่ระหว่างการก่อสรา้ง ระยะทาง 41.7 กโิลเมตร และโครงการทีอ่ยู่ระหว่าง
การจดัหาผูร้บัจา้ง ระยะทาง 127.3 กโิลเมตร มลูค่าของสญัญารวมประมาณ 20,000 ลา้นบาท ซึง่เป็น
โครงการพื้นที่เมอืงชัน้ใน โครงการตามแนวรถไฟฟ้าสายสต่ีาง ๆ และโครงการร่วมกบัหน่วยงาน
สาธารณูปโภคอื่น  
 

2. ความผนัผวนของราคาโลหะน าไฟฟ้า  
 เนื่องจากโลหะประเภททองแดงและอลูมเินียม ถอืเป็นวตัถุดบิหลกัทีส่ าคญัในการผลติของ PDTIL โดย
ตน้ทุนโลหะคดิเป็นสดัสว่นรอ้ยละ 64.22 ถงึรอ้ยละ 69.09 ของต้นทุนขายในงวดการด าเนินงานส าหรบัปี 2559 
ถงึ 2561 ของ PDTIL และเน่ืองจากวตัถุดบิดงักล่าวเป็นสนิคา้โภคภณัฑ ์(Commodity) ทีม่รีาคาซือ้ขายอา้งองิ

                                                        
1 ที่มา: แผนการพฒันาโครงข่ายระบบรถไฟฟ้าขนส่งมวลชนในกรุงเทพมหานครและปริมณฑลตามแผนแม่บทระบบขนส่งมวลชนทางรางใน
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล (พืน้ที่ตอ่เน่ือง) ระยะที่ 2  (M-MAP 2) จดัท าโดยส านกังานนโยบายและแผนการขนสง่และจราจร  
2 ที่มา: เว็ปไซตการไฟฟ้านครหลวง ณ วันที่ 20 กันยานย 2561 เร่ืองแผนงานเปลี่ยนระบบสายไฟฟ้าอากาศเป็นสายไฟฟ้าใต้ดิน ตามแผน
ปรับปรุงและขยายระบบจ าหน่ายพลงังานไฟฟ้าของการไฟฟ้านครหลวง ณ วนัที่ 20 กนัยายน 2561 
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ราคากลางของตลาดโลก ซึง่ขึน้ลงตามหลกัอุปสงคแ์ละอุปทาน ส่งผลใหค้วามผนัผวนของราคาวตัถุดบิดงักล่าว
อาจสง่ผลต่อตน้ทุนขายของ PDTIL ใหเ้พิม่สงูขึน้หรอืลดลงอย่างมนีัยส าคญั และอาจกระทบต่อผลประกอบการ
ของ PDTIL ในอนาคตได ้ 
 
3. การขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายไปยงัตลาดต่างประเทศ 
 PDTIL มีแผนขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายไปยงัต่างประเทศมากขึ้นจากปจัจุบนั ที่มีสดัส่วนรายได้
ประมาณรอ้ยละ 9.69 ของรายไดจ้ากการขายรวมในปี 2561 ทัง้นี้ ในกรณีทีร่ายไดจ้ากการขายในต่างประเทศ
เพิม่สงูขึน้ในอนาคต จะสง่ผลให ้PDTIL มรีายรบัเป็นสกุลเงนิตราต่างประเทศมากขึน้ ซึง่จะเป็นผลดต่ีอ PDTIL 
ในแง่การลดความเสีย่งดา้นความผนัผวนจากอตัราแลกเปลีย่นแบบธรรมชาต ิ(Natural Hedge) การเพิม่ขึน้ของ
รายได ้และการลดลงของค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัอตัราแลกเปลีย่น ส่งผลให้อตัราก าไรและผลการด าเนินงาน
ของ PDTIL อาจปรบัตวัเพิม่สงูขึน้ในอนาคต 
 

 
 


