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ภาพรวม 
 
สรุปผลการดําเนินงาน  
 

งบการเงินรวม สําหรับงวดสามเดือนและเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 กลุมอินทัชมีรายไดรวม 
6,054 ลานบาท และ 17,794 ลานบาท และมีกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ 3,467 ลานบาท และ 10,476 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยสวนใหญมาจากสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในเอไอเอส ซึ่งเปนบริษัทรวมและเปน
บริษัทหลักในการดําเนินธุรกิจโทรคมนาคมไรสายในประเทศของกลุมอินทัช โดยมีสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนใน 
เอไอเอส สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จํานวน 3,622 ลานบาท คิดเปนรอยละ 59.8 ของรายได
รวม และรอยละ 104.5 ของกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ และงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จํานวน 
10,759 ลานบาท คิดเปนรอยละ 60.5 ของรายไดรวม และรอยละ 102.7 ของกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ 

 
รายไดรวมของกลุมอินทัชในไตรมาส 3/2555 เพ่ิมข้ึนเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 จากการเพ่ิมข้ึนของ   

สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในเอไอเอส สงผลใหกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญเพ่ิมข้ึน 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดรวมของกลุมอินทัชและกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ เพ่ิมข้ึน

รอยละ 22.7 และรอยละ 36.9 ตามลําดับ โดยรายไดรวมสวนใหญเพ่ิมข้ึนจากสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนใน       
เอไอเอส 

 
รายไดรวมของกลุมอินทัชและกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 เปรียบเทียบ

กับงวด 9 เดือนของป 2554 เพ่ิมข้ึนรอยละ 22.7 และรอยละ 36.9 ตามลําดับ โดยรายไดรวมสวนใหญเพ่ิมข้ึนจาก
รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียม และสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในเอไอเอส 
 
การลงทุนในโครงการ INVENT  

 
โครงการ INVENT เปนโครงการลงทุนเพ่ือสงเสริมกลุมธุรกิจขนาดเล็กที่มีศักยภาพในธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับ

กลุมอินทัช ซึ่งจะชวยเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน รวมทั้งกอใหเกิด Synergy กับกลุมอินทัช และเปนการขยาย
การลงทุนที่จะทําใหกลุมอินทัชเติบโตมากยิ่งข้ึน 

 
โดยเมื่อวันที่ 25 กันยายน 2555 บริษัทไดลงทุนในบริษัท อุคบี จํากัด (“อุคบี”) ซึ่งดําเนินธุรกิจใหบริการและ

พัฒนาชองทางการนําเสนอสิ่งตีพิมพดิจิตอลและหนังสืออิเล็กทรอนิกส โดยบริษัทซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุน รอยละ 25.03 
ของทุนจดทะเบียนของอุคบี ในราคารวม 57.48 ลานบาท และบันทึกเงินลงทุนในอุคบีเปนการลงทุนในบริษัทรวม 

 
การเขารวมประมูลใบอนุญาตใหใชคลื่นความถ่ียาน 2.1 GHz  

 

เม่ือวันที่ 18 ตุลาคม 2555 คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ 
(กสทช.) ไดมีหนังสือแจงวา บริษัท แอดวานซ ไวรเลส เน็ทเวอรค จํากัด (“เอดับบลิวเอ็น”)  ซึ่งเปนบริษัทยอยของเอไอ
เอสเปนผูชนะการประมูลในคลื่นความถี่ 2.1GHz จํานวน 2x15MHz ที่ราคา 14,625 ลานบาท และมีอายุการใหบริการ 15 ป 
ทั้งน้ีเอดับบลิวเอ็นไดชําระคาประมูล 50% ตามเง่ือนไขเรียบรอยแลว โดย กสทช. มีหนาที่ออกใบอนุญาตภายใน 90 วัน นับ
จากวันแจงผลการประมูลและหลังจากเอดับบลิวเอ็นไดรับใบอนุญาตแลว 
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สินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพื่อขาย 
 
เม่ือวันที่ 12 พฤศจิกายน 2555 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของไทยคมมีมติเห็นชอบการทําสัญญาขายหุน

ในบริษัทยอยแหงหน่ึงของกิจการที่ควบคุมรวมกัน โดยบริษัทยอยดังกลาวดําเนินธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา 
ทั้งน้ีสัญญาดังกลาวมีเง่ือนไขที่ทั้งสองฝายตองดําเนินการใหเสร็จภายในระยะเวลา 60 วันนับจากวันทําสัญญา โดย
ไทยคมบันทึกฐานะการเงินของบริษัทยอยดังกลาวเปนสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพ่ือขาย และรับรูขาดทุนจากการ
ดอยคาในงบกําไรขาดทุนรวม สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จํานวน 251 ลานบาท  

 
 

ขอมูลทั่วไป 
 
บริษัทประกอบธุรกิจโดยการเขาลงทุนในบริษัทตางๆ ซึ่งดําเนินธุรกิจหลักในธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคม และ

ธุรกิจสื่อและโฆษณา ทั้งน้ีกลุมอินทัชไดจําแนกตามสวนงานเปนธุรกิจตางๆ ไดแก ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมไรสายใน
ประเทศ ดําเนินธุรกิจผานบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)  (เอไอเอส) ซึ่งเปนบริษัทรวม ธุรกิจ
ดาวเทียมและธุรกิจตางประเทศ ดําเนินธุรกิจผานบริษัท ไทยคม จํากัด (มหาชน) (ไทยคม) ซึ่งเปนบริษัทยอย และ
กิจการที่ควบคุมรวมกันของไทยคม ซึ่งดําเนินธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชาและประเทศลาว ธุรกิจสื่อ
และโฆษณา ดําเนินธุรกิจผานบริษัทยอยของบริษัท คือ บริษัท ไอทีวี จํากัด (มหาชน) (ไอทีวี) และบริษัท แมทช 
บอกซ จํากัด (เอ็มบี) และธุรกิจอ่ืน ซึ่งสวนใหญดําเนินธุรกิจผานบริษัท ดีทีวี เซอรวิส จํากัด (ดีทีวี) และบริษัท ซีเอส 
ล็อกซ อินโฟ จํากัด (มหาชน) (ซีเอสแอล) 

 
กอนวันที่ 7 มีนาคม 2550 ไอทีวี ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ดําเนินธุรกิจเก่ียวกับสถานีโทรทัศน และเมื่อ

วันที่ 7 มีนาคม 2550 สํานักงานปลัดสํานักนายกรัฐมนตรี (สปน.) ไดเพิกถอนสัญญาอนุญาตใหดําเนินการของไอทีวี 
ทําใหตองหยุดดําเนินกิจการสถานีโทรทัศน และผลจากการเพิกถอนสัญญาอนุญาตใหดําเนินการดังกลาว ทําใหไมมี
รายไดของไอทีวีในธุรกิจสื่อและโฆษณาตั้งแตวันที่หยุดดําเนินกิจการสถานีโทรทัศนเปนตนมา โดยไอทีวีอยูระหวางรอ
ผลการพิจารณาจากสถาบันอนุญาโตตุลาการชี้ขาดในเรื่องดังกลาว ซึ่งผลของคําชี้ขาดไมอาจคาดการณได สําหรับ
กรณีพิพาทของไอทีวีไดระบุไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทแลว 
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ผลการดําเนินงานเฉพาะของอินทัช (ตามวิธีราคาทุน) 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินฉบับเต็ม)  

 
 สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ สําหรับงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 กันยายน 2555 30 มิถุนายน 2555 30 กันยายน 2554 30 กันยายน 2555 30 กันยายน 2554

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดเงินปนผล 7,096 99.7% 35 62.5% 5,270 99.7%  12,255 99.4% 10,248 99.4%

รายไดอ่ืน 19 0.3% 21 37.5% 17 0.3%  70 0.6% 37 0.6%

รวมรายได 7,115 100.0% 56 100.0% 5,287 100.0%  12,325 100.0% 10,285 100.0%

            

รวมคาใชจาย 81 1.1% 73 130.4% 69 1.3%  226 1.8% 189 1.8%
           

กําไร (ขาดทุน)           

   สําหรับงวด 7,033 98.8% (17) (30.4)% 5,217 98.7%  12,097 98.2% 10,094 98.1%

      

 
 
 กําไร(ขาดทุน)ของอินทัช สําหรับไตรมาส 3/2555 เปรียบเทียบกับไตรมาส 

2/2555 และไตรมาส 3/2554  
 
ในไตรมาส 3/2555 และไตรมาส 3/2554 บริษัทมีกําไร จํานวน 7,033 ลานบาท และ 
5,217 ลานบาท ตามลําดับ เน่ืองจากบริษัทมีรายไดเงินปนผลจากเอไอเอส สําหรับไตรมาส 
3/2555 และไตรมาส 3/2554 ในอัตราหุนละ 5.90 บาท และ 4.17 บาท ตามลําดับ ขณะที่
ไตรมาส 2/2555 มีขาดทุน จํานวน 17 ลานบาท  

 
 
 
 กําไรของอินทัช สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 เปรียบเทียบกับงวด 9 

เดือนของป 2554 
 
ในงวด 9 เดือนของป 2555 บริษัทมีกําไรเพ่ิมข้ึน รอยละ 19.8 เน่ืองจากในงวด 9 เดือนของ
ป 2555 บริษัทมีรายไดเงินปนผลจากเอไอเอสในอัตราหุนละ 10.26 บาท ขณะที่ในงวด 9 
เดือนของป 2554 ไดรับในอัตราหุนละ 8.09 บาท  

 

บริษัทมีรายได 
เงินปนผลจาก AIS 
ในไตรมาสน้ี และใน
ไตรมาส 3/2554 

งวด 9 เดือนป 2555 
บริษัทมีรายได 
เงินปนผลจาก AIS 
มากขึ้น 
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ฐานะการเงินเฉพาะของอินทัช (ตามวิธีราคาทุน) 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินฉบับเต็ม) 

 
 ณ วันที ่
 30 กันยายน 2555  31 ธันวาคม 2554 
 ลานบาท %  ลานบาท % 

สินทรัพย  

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว 2,333 16.1% 9,820 44.7%

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 20 0.1% 20 0.1%

เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 12,135 83.4% 12,077 54.9%

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 59 0.4% 65 0.3%

รวมสินทรัพย 14,547 100.0% 21,982 100.0%

  

หนี้สิน  

เงินปนผลคางจาย - - 7,503 34.1%

หนี้สินอ่ืน 216 1.5% 125 0.6%

รวมหนี้สิน 216 1.5% 7,628 34.7%

สวนของผูถือหุน  

ทุนเรือนหุน 3,206 22.1% 3,206 14.6%

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 10,342 71.1% 10,342 47.0%

สํารองตามกฎหมายและอื่นๆ 501 3.4% 500 2.3%

กําไรสะสมยังไมไดจัดสรร 282 1.9% 306 1.4%

รวมสวนของผูถือหุน 14,331 98.5% 14,354 65.3%

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 14,547 100.0% 21,982 100.0%

  

 
 สินทรัพย 
 

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มี
จํานวน 2,333 ลานบาท ลดลงรอยละ 76.2 จาก ณ สิ้นป 2554 สวนใหญเปนผลจากการ
จายเงินปนผลคางจายของสิ้นป 2554 จํานวน 7,503 ลานบาท ในเดือนมกราคม 2555 
 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
 
หน้ีสินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ลดลงรอยละ 97.2 จากเงินปนผลคางจายที่ลดลง 
 
สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ลดลงเล็กนอยจากสิ้นป 2554 

    

เงินสดลดลง 
เน่ืองจากบริษัทจาย 
เงินปนผลคางจาย 
7.5 พันลานบาท 
ในเดือนมกราคม 
2555 
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ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม พรอมสัดสวนตอรายไดรวม 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัท) 

 สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่  สําหรับงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 

 30 กันยายน 
2555 

30 มิถุนายน 
2555 

30 กันยายน 
2554 

30 กันยายน 
2555 

30 กันยายน 
2554 

 ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายได   
รายไดจากการขายและบริการ  
- ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตาง  
    ประเทศ (ซึ่งไมรวมเอไอเอส) 265 4.4% 283 4.8% 277 5.6% 846 4.8% 872 6.0%
- ธุรกิจดาวเทียม 1,599 26.4% 1,553 26.3% 1,577 31.9% 4,675 26.3% 4,211 28.8%
- ธุรกิจสื่อและโฆษณา  336 5.6% 380 6.4% 230 4.7% 910 5.1% 711 4.9%
- ธุรกิจอ่ืน*  64.0 1.1% 95 1.6% 136 2.8% 264 1.4% 393 2.7%
รวมรายไดจากการขายและบริการ 2,264 37.5% 2,311 39.1% 2,220 45.0% 6,695 37.6% 6,187 42.4%
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุน  
  ตามวิธีสวนไดเสีย  
- เอไอเอส  
  (โทรคมนาคมภายในประเทศ) 3,622 59.8% 3,506 59.3% 2,640 53.5% 10,759 60.5% 8,170 55.9%
- อ่ืนๆ 42 0.7% 39 0.6% 32 0.6% 126 0.7% 134 0.9%
รวมสวนแบงผลกําไรจาก  
  เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย  3,664 60.5% 3,545 59.9% 2,672 54.1% 10,885 61.2% 8,304 56.8%
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน  
  เงินตราตางประเทศ  57 0.9% - - - - 22 0.1% - -
รายไดอ่ืน  69 1.1% 58 1% 43 0.9% 192 1.1% 119 0.8%
รายไดรวม  6,054 100.0% 5,914 100.0% 4,935 100.0% 17,794 100.0% 14,610 100.0%
  
คาใชจาย  
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 1,443 23.8% 1,503 25.4% 1,508 30.6% 4,362 24.5% 4,450 30.5%
ผลประโยชนตอบแทนตาม  
  สัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 192 3.2% 193 3.3% 155 3.1% 574 3.2% 430 2.9%
ขาดทุนจากการสํารองเผ่ือ  
  ดอกเบี้ยของสวนตางของ  
  สัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 109 1.8% 108 1.8% 109 2.2% 324 1.8% 324 2.2%
คาใชจายในการขาย 33 0.5% 43 0.7% 40 0.8% 111 0.6% 132 0.9%
คาใชจายในการบริหาร  453 7.5% 330 5.6% 396 8.0% 1,138 6.4% 1,169 8.0%
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  
  เงินตราตางประเทศ  - - 47 0.8% 23 0.5% - - 45 0.3%
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพย  
  ไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพ่ือขาย 210 3.5% - - - - 251 1.4% - -
คาตอบแทนผูบริหาร  54 0.9% 35 0.6% 48 1.0% 126 0.7% 114 0.8%
รวมคาใชจาย 2,494 41.2% 2,259 38.2% 2,279 46.2% 6,886 38.6% 6,664 45.6%
  
กําไรกอนหักตนทุนทางการเงิน  
  และภาษีเงินได 3,560 58.8% 3,655 61.8% 2,656 53.8% 10,908 61.4% 7,946 54.4%
ตนทุนทางการเงิน (117) (1.9)% (116) (2.0)% (120) (2.4)% (350) (2.0)% (362) (2.5)%
คาใชจายภาษีเงินได (93) (1.5)% (51) (1.0)% (41) (0.8)% (205) (1.2)% (46) (0.3)%
กําไรสําหรับงวด  3,350 55.4% 3,488 59.0% 2,495 50.6% 10,353 58.2% 7,538 51.6%

  
การแบงปนกําไร  
สวนท่ีเปนของบริษัทใหญ  3,467 57.3% 3,470 58.7% 2,533 51.3% 10,476 58.9% 7,776 53.2%
สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมี  
  อํานาจควบคุม (117) (1.9)% 18 0.3% (38) (0.7)% (123) 0.7% (238) (1.6)%
กําไรสําหรับงวด 3,350 55.4% 3,488 59.0% 2,495 50.6% 10,353 58.2% 7,538 51.6%

  

* รวมธุรกิจอินเทอรเน็ต ธุรกิจ Direct Satellite TV ธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ และรายการระหวางกัน 
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สําหรับไตรมาส 3/2555 เปรียบเทียบกับไตรมาส 2/2555 และไตรมาส 
3/2554 
 
รายไดจากการขายและการใหบริการ 

 
รายไดจากการขายและการใหบริการลดลงรอยละ 2.0 จากจํานวน 2,311 ลานบาท ในไตร
มาส 2/2555 เปนจํานวน 2,264 ลานบาท ในไตรมาส 3/2555 โดยลดลงจากธุรกิจสื่อและ
โฆษณา ธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ และธุรกิจอ่ืน สุทธิกับการเพ่ิมข้ึนในธุรกิจ
ดาวเทียม 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดจากการขายและการใหบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 
2.0 จากจํานวน 2,220 ลานบาท สวนใหญเปนผลจากธุรกิจสื่อและโฆษณา และธุรกิจ
ดาวเทียม สุทธิกับการลดลงในธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ และธุรกิจอ่ืน 

 
ธุรกิจดาวเทียม 
 
รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียมเพิ่มข้ึนเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 โดยรายไดจาก
ดาวเทียมแบบทั่วไป (Conventional) เพ่ิมข้ึนจากการใหเชาชองสัญญาณดาวเทียมแก
ลูกคากลุมผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียม ตามปริมาณความตองการใชบริการ
ดาวเทียมจากผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียมที่เติบโตข้ึนอยางตอเน่ือง และเพ่ิมข้ึน
จากการใหบริการเสริมตางๆ เชน การใหบริการเทเลพอรต ขณะที่รายไดจากดาวเทียม  
ไทยคม 4 (ไอพีสตาร) ลดลง เน่ืองจากปริมาณการใชงานแบนดวิธที่ลดลง สุทธิกับการ
เพ่ิมข้ึนของรายไดจากการจําหนายอุปกรณ IRD Box ที่ใชรับขอมูลภาพและเสียง
คุณภาพสูงในระบบไอพีสตารใหกับลูกคาในประเทศไทย ซึ่งในไตรมาสกอนไมมีรายการน้ี 
 
และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียมเพิ่มข้ึนเล็กนอยจาก
รายไดจากดาวเทียมแบบทั่วไปเพ่ิมข้ึน สุทธิกับรายไดจากดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) 
ที่ลดลง โดยสวนใหญเปนผลจาก 
 รายไดจากดาวเทียมแบบทั่วไปเพ่ิมข้ึนจากการใหเชาชองสัญญาณดาวเทียมแกลูกคา

กลุมผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียม ซ่ึงเติบโตข้ึนอยางตอเน่ือง และเพ่ิมข้ึนจาก
การใหบริการเสริมตางๆ เชน การใหบริการเทเลพอรต 

 รายไดจากดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) ลดลงจาก 
 รายไดจากการขายลดลง โดยเปนผลจากรายไดจากการขาย UT ที่ลดลง สุทธิกับ

การเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการจําหนายอุปกรณ IRD Box ซึ่งในไตรมาสกอนไมมี
รายการน้ี รวมถึงในไตรมาส 3/2555 ไมมีรายไดจากการขายสถานีควบคุม
เครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศญี่ปุน และรายไดจากการขายอุปกรณสําหรับสถานี
ควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศออสเตรเลีย 

 รายไดจากการใหบริการเพ่ิมข้ึนจากปริมาณการใชงานแบนดวิธ (BW) ในประเทศ
ออสเตรเลีย ญี่ปุน อินเดีย มาเลเซีย เมียนมาร และนิวซีแลนด สุทธิกับการลดลง
ของคาบริการการเขาใชงานสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดิน (Gateway Access 
Fee) ซึ่งไมมีรายไดน้ีในไตรมาส 3/2555 

 
  

โดยรวมรายไดจาก
ธุรกิจดาวเทียม
เพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง
ท้ังจากดาวเทียม 
Conventional สุทธิ
กับการลดลงของ
รายไดจากดาวเทียม 
IPSTAR 
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ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศ (ไมรวมเอไอเอส) 
 
รายไดจากสายธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศซึ่งไดแก ประเทศลาวและประเทศ
กัมพูชาลดลง รอยละ 6.4 จากไตรมาส 2/2555 โดยลดลงจากรายไดจากธุรกิจโทรศัพทใน
ประเทศกัมพูชา สุทธิกับรายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาวที่เพ่ิมข้ึน และเมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดลดลงรอยละ 4.3 โดยลดลงทั้งรายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในประเทศลาวและประเทศกัมพูชา 

 
 ในประเทศลาว 

รายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาวลดลงจากไตรมาส 2/2555 โดยจํานวน
ผูใชบริการโทรศัพท (รวมโทรศัพทเคลื่อนที่และโทรศัพทพ้ืนฐาน) ลดลงจาก 1.36 
ลานรายในไตรมาส 2/2555 เปน 1.30 ลานรายในไตรมาสน้ี จากการที่ Ministry of 
Post, Telecommunication, and Communication (MPTC) ออกกฎขอบังคับใหผู
ประกอบธุรกิจโทรศัพทเคลื่อนที่ทุกรายใหลูกคาลงทะเบียนภายในไตรมาสน้ี และมี
รายการสงเสริมคือการแถมฟรีคาโทรใหกับลูกคาที่ลงทะเบียน ทําใหรายไดเฉลี่ยตอ
นาที (Revenue per minute (RPM)) ลดลง โดยสงผลใหรายไดเฉลี่ยจากการ
ใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ตอเลขหมาย (Average revenue per usage (ARPU)) 
ลดลงตาม 
 
และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาว
เพ่ิมข้ึน แมวาจํานวนผูใชบรกิารโทรศัพท (รวมโทรศัพทเคลื่อนที่และโทรศัพทพ้ืนฐาน) 
ในไตรมาสน้ีจะใกลเคียงกับไตรมาส 3/2554 โดยสวนใหญเปนผลจาก ARPU ที่
เพ่ิมข้ึนตามจํานวนนาทีการใชงานโทรศัพทเคลื่อนที่ของลูกคา (Minute of usage 
(MOU)) ที่เพ่ิมข้ึน ซึ่งเปนผลจากแผนการตลาดในการเสริมสรางการรบัรูผลิตภัณฑของ
ผูบริโภค และการพัฒนาคุณภาพในการใหบริการ 
 

 ในประเทศกัมพูชา 
จํานวนผูใชบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ในไตรมาสน้ีมีจํานวน 0.38 ลานราย ใกลเคียงกับ
ไตรมาสที่ผานมา แตลดลงจากจํานวน 0.56 ลานราย ในไตรมาส 3/2554 เน่ืองจากมี
การแขงขันดานราคาจากคูแขง สงผลใหรายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชา
ลดลง 

 
ธุรกิจสื่อและโฆษณา 

  
รายไดจากสายธุรกิจสื่อและโฆษณาลดลง รอยละ 11.6 จากไตรมาส 2/2555 แตเพ่ิมข้ึน
รอยละ 46.1 จากไตรมาส 3/2554 โดยเปนไปตามสภาวะการใชจายเพื่อการโฆษณาของ
ลูกคา 

 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในกัมพูชา
ลดลง ตามการลดลง
ของจํานวน Prepaid 
Subscribers จาก
ภาวะการแขงขันดาน
ราคา 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในลาวลดลง
จากไตรมาส 2/2555 
สวนใหญจาก ARPU ท่ี
ลดลงจากการแถมฟรี
คาโทรใหกับลูกคาท่ีมา
ลงทะเบียน  แตเพิ่มขึ้น
จากไตรมาส 3/2554 
จาก ARPU ท่ีเพิ่มขึ้น 
โดยเปนผลจากการ
สรางการรับรูผลิตภัณฑ
และการพัฒนาคุณภาพ
ในการใหบริการ  
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ธุรกิจอื่น 
  

รายไดจากสายธุรกิจอ่ืนลดลง รอยละ 32.6 และรอยละ 52.9 จากไตรมาส 2/2555 และไตร
มาส 3/2554 ตามลําดับ จากยอดจําหนายอุปกรณจานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวี (Direct 
Satellite TV) ในประเทศไทยและประเทศกัมพูชาลดลง เน่ืองจากการแขงขันกันดานราคา
ของผูประกอบการในธุรกิจจานดาวเทียม 
 
โดย ณ สิ้นไตรมาส 3/2555 มียอดจําหนายอุปกรณจานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวีสะสม
จํานวน 1.35 ลานชุด เพ่ิมข้ึนเล็กนอยจากจํานวน 1.32 ลานชุด และจํานวน 1.14 ลานชุด 
ณ สิ้นไตรมาส 2/2555 และสิ้นไตรมาส 3/2554 ตามลําดับ 

 
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (สําหรับคําอธิบายและการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ คําอธิบายและการวิเคราะหผลการ
ดําเนินงานของเอไอเอส) 

  
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียของกลุมอินทัช ซึ่งสวนใหญเปนผลจาก
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในกลุมเอไอเอส เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.2 จากจํานวน 3,545    
ลานบาท ในไตรมาส 2/2555 เปนจํานวน 3,658 ลานบาท ในไตรมาสน้ี และเพ่ิมข้ึนรอยละ 
36.9 จากจํานวน 2,672 ลานบาท ในไตรมาส 3/2554 
 
โดยกําไรสุทธิของกลุมเอไอเอส สําหรับไตรมาส 3/2555 มีจํานวน 8,787 ลานบาท เพ่ิมข้ึน
เล็กนอยจากจํานวน 8,713 ลานบาท ในไตรมาส 2/2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 42 เม่ือ
เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิ จํานวน 6,171 ลานบาท ในไตรมาส 3/2554 (กําไรสุทธิดังกลาว
ไมรวมผลกระทบจากการปรับมูลคายุติธรรมของ Derivatives และกําไรระหวางกัน ซึ่ง
บริษัทไดปรับปรุงเปนสวนหน่ึงของรายการสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย
ในงบการเงินรวมของบริษัท) แตหากเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติ ใน
ไตรมาส 3/2554 (Normalized net profit) (ซึ่งไมรวมผลขาดทุนจากการดอยคาของคา
ความนิยมในเงินลงทุนใน DPC ที่เกิดข้ึนในป 2554) เพ่ิมข้ึนรอยละ 34.0 

 
กําไรสุทธิของกลุมเอไอเอสเพิ่มข้ึนเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 และเม่ือเปรียบเทียบกับ
ไตรมาส 3/2554 กําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนมากจากการเพ่ิมข้ึนของรายได การลดลงของคาตัด
จําหนาย การลดลงของตนทุนทางการเงินจากการจายคืนเงินกูยืมในป 2554 และการลดลง
ของคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากอัตราภาษีที่ลดลง รวมถึงไมมีการบันทึกผล
ขาดทุนจากการดอยคาของคาความนิยม ในป 2555 
 
รายไดจากการใหบริการขอมูลเพ่ิมข้ึนรอยละ 6 จากไตรมาส 2/2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 32 
จากไตรมาส 3/2554 สวนใหญเปนผลจากการเติบโตของความตองการใชงานบริการ
อินเทอรเน็ตเคลื่อนที่ ซึ่งเพ่ิมข้ึนทั้งจํานวนผูใชบริการและปริมาณการใชงาน รวมไปถึงการ
ใชงานอุปกรณสมารทดีไวซและสังคมออนไลนที่เพ่ิมข้ึน 
 
รายไดจากการใหบริการเสียงลดลงเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 ซึ่งเกิดจากผลกระทบเชิง
ฤดูกาล อยางไรก็ตามจากสภาพการแขงขันในตลาดบริการเสียงที่ทรงตัวประกอบกับการ
รักษาคุณภาพบริการของเอไอเอส สงผลใหรายไดจากการใหบริการเสียงเพ่ิมข้ึน รอยละ 6 
จากไตรมาส 3/2554  
 

กําไรของเอไอเอส 
เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก
ไตรมาส 2/2555 
 
 
กําไรของเอไอเอส
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
ไตรมาส 3/2554 
จากการเติบโตของ
รายได การลดลงของ
คาตัดจําหนาย ตนทุน
ทางการเงิน และภาษี
เงินได รวมถึงไมมีผล
ขาดทุนจากการดอย
คาของคาความนิยม 
ในป 2555 

รายไดจากธุรกิจอื่น 
ลดลงจากการแขงขัน
ดานราคาในธุรกิจ 
จานดาวเทียมท่ีสูงขึ้น 
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ขณะที่รายไดจากการขายลดลงรอยละ 24 จากไตรมาส 2/2555 จากการที่ลูกคาชะลอการ
ซื้ออุปกรณออกไปเพ่ือรอโทรศัพทรุนใหมอยาง iPhone 5 อยางไรก็ตามเม่ือเปรียบเทียบกับ
ไตรมาส 3/2554 รายไดจากการขายเพ่ิมข้ึนรอยละ 3 เน่ืองจากความนิยมใชสมารทดีไวซที่
เพ่ิมข้ึน 
 
ตนทุนจากการใหบริการในไตรมาสน้ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 2 จากไตรมาส 2/2555 และเพ่ิมข้ึนรอย
ละ 6 เม่ือเทียบกับไตรมาส 3/2554 จากผลประโยชนตอบแทนรายปที่เพ่ิมข้ึนตามการ
เพ่ิมข้ึนของรายได รวมถึงคาใชจายในการบริหารโครงขายที่สูงข้ึนจากการที่เอไอเอส ขยาย
โครงขาย 3G-900MHz และเพ่ิมความจุของโครงขายในป 2555 สุทธิกับการลดลงของคา
ตัดจําหนาย 
 
สวนคาใชจายในการขายและบริหารลดลงรอยละ 3 จากไตรมาส 2/2555 สวนใหญเปนผล
จากคาใชจายทางการตลาดและคาใชจายการตั้งสํารองหน้ีสูญที่ลดลง อยางไรก็ตามเม่ือ
เปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนเล็กนอยจาก
คาใชจายทางการตลาดที่เพ่ิมข้ึน สุทธิกับคาใชจายพนักงานที่ลดลง 
 
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 

   
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการลดลงรอยละ 4.0 จากไตรมาส 2/2555 โดยลดลงใน
ธุรกิจสื่อและโฆษณา ธุรกิจอ่ืน และธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ โดยตนทุนในธุรกิจสื่อ
และโฆษณา และตนทุนในธุรกิจอ่ืนลดลงตามการลดลงของรายได สวนตนทุนในธุรกิจ
โทรคมนาคมในตางประเทศลดลงจากตนทุนคาเชื่อมตอโครงขาย ตนทุนคาไฟฟา และ   
คาบํารุงรักษาที่สถานีฐานของธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชา สุทธิกับการเพ่ิมข้ึนของ
ตนทุนคาบํารุงรักษาและตนทุนการใหบริการโทรขามแดนอัตโนมัติของธุรกิจโทรศัพทใน
ประเทศลาว 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการลดลงรอยละ 4.3 
โดยลดลงจากธรุกิจดาวเทียม และธุรกิจอ่ืน สุทธิกับการเพิ่มข้ึนในธุรกิจสื่อและโฆษณา และ
ธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ โดย 
 ตนทุนในธุรกิจดาวเทียม สวนใหญลดลงจากตนทุนดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) 

เน่ืองจากในไตรมาส 3/2554 มีตนทุนการขายสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินใน
ประเทศญี่ปุนและการขายอุปกรณสําหรับสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศ
ออสเตรเลีย ซึ่งไมมีรายการเหลาน้ีในไตรมาส 3/2555 สุทธิกับตนทุนการจําหนาย
อุปกรณ IRD Box ซึ่งในไตรมาสกอนไมมีรายการน้ี 

 ตนทุนในธุรกิจอ่ืนลดลงตามการลดลงของรายได สุทธิกับตนทุนในธุรกิจสื่อและ
โฆษณาที่เพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของรายได 

 ตนทุนในธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศที่เพ่ิมข้ึน สวนใหญเพ่ิมข้ึนจาก 
 ตนทุนการใหบริการโทรขามแดนอัตโนมัติและตนทุนคาเสื่อมราคาจากการขยาย

โครงขายโทรศัพทของธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาว สุทธิกับ 
 ตนทุนในธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชาที่ลดลง เน่ืองจากการลดลงของตนทุน

คาเชื่อมตอโครงขาย ตนทุนคาไฟฟา และคาบํารุงรักษาที่สถานีฐาน 
 

ตนทุนขายและ 
ตนทุนการใหบริการ
ลดลงเล็กนอยจาก
ไตรมาส 2/2555 
และไตรมาส 
3/2554 
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ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 
 
 ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการลดลงจากไตรมาสที่ผานมาเล็กนอย 

และเพ่ิมข้ึนรอยละ 23.9 จากไตรมาส 3/2554 สวนใหญเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของรายได
จากการใหบริการดาวเทียม 

 
คาใชจายในการบริหาร 

 
คาใชจายในการบริหารเพ่ิมข้ึนรอยละ 37.7 จากจํานวน 330 ลานบาท ในไตรมาส 2/2555 
เปนจํานวน 453 ลานบาท ในไตรมาสน้ี สวนใหญเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของคาใชจาย
พนักงาน คาใชจายในการบริหารของธุรกิจดาวเทียม รวมถึงการตั้งสํารองคาใชจายที่
เก่ียวเนื่องกับการการขายหุนในบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกัน รวมถึงในไตรมาส 
2/2555 มีการกลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ีในธุรกิจดาวเทียม 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 คาใชจายในการบริหารเพ่ิมข้ึนรอยละ 14.4 จาก คา
เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ คาใชจายพนักงาน และคาใชจายที่เก่ียวเนื่องกับการการขายหุน
ดังกลาว สุทธิกับการลดลงของคาใชจายในการบริหารในธุรกิจดาวเทียมและธุรกิจ
โทรคมนาคมในตางประเทศ รวมถึงการลดลงของคาเผื่อสินคาลาสมัยของธุรกิจดาวเทียม 
 
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพื่อขาย 
 
ไทยคมรับรูขาดทุนจากการดอยคาที่เก่ียวของกับบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกันซึ่ง
ประกอบธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา จํานวน 210 ลานบาท ในไตรมาส 3/2555  
 
คาใชจายภาษีเงินได 

 
คาใชจายภาษีเงินได เพ่ิมข้ึนรอยละ 82.4 และรอยละ 126.8 จากจํานวน 51 ลานบาท ใน
ไตรมาส 2/2555 และจํานวน 41 ลานบาท ในไตรมาส 3/2554 ตามลําดับ เน่ืองจากธุรกิจ
ดาวเทียมมีกําไรจากการดําเนินงาน 
 
กําไร(ขาดทุน)สวนท่ีเปนของสวนไดเสียทีไมมีอํานาจควบคุม 

 
กลุมบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนแกสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมลดลงจากไตรมาส 
2/2555 และไตรมาส 3/2554 เน่ืองจากมีการรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยไม
หมุนเวียนที่ถือไวเพ่ือขายในไตรมาสน้ี 

คาใชจายในการ
บริหารสวนใหญ
เพิ่มขึ้นจากคาเผื่อ
หน้ีสงสัยจะสูญและ
คาใชจายพนักงาน 
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สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 เปรียบเทียบกับงวด 9 เดือนของป 2554 
 
รายไดจากการขายและการใหบริการ 
 
รายไดจากการขายและการใหบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 8.2 จากจํานวน 6,187 ลานบาท ในงวด 
9 เดือนของป 2554 เปนจํานวน 6,695 ลานบาท ในงวดน้ี โดยเพ่ิมข้ึนจากธุรกิจดาวเทียม 
และธุรกิจสื่อและโฆษณา สุทธิกับการลดลงในธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ และธุรกิจ
อ่ืน 
 
ธุรกิจดาวเทียม 
 
รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียม เพ่ิมข้ึนรอยละ 11.0 โดยมีสาเหตุหลักจากรายไดจากการ
ใหบริการดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) ที่เพ่ิมข้ึนจากปริมาณการใชงานแบนดวิธ (BW) 
ในประเทศออสเตรเลีย ญี่ปุน อินเดีย มาเลเซีย เมียนมาร และนิวซีแลนด สุทธิกับรายได
จากการขาย UT การขายสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศญ่ีปุน และการขาย
อุปกรณสําหรับสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศออสเตรเลียที่ลดลง นอกจากน้ี
รายไดจากดาวเทียมแบบท่ัวไป(Conventional) เพ่ิมข้ึนจากการใหเชาชองสัญญาณ
ดาวเทียมแกลูกคากลุมผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียม ซึ่งเติบโตข้ึนอยางตอเน่ือง 
 
ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศ (ไมรวมเอไอเอส) 
 
รายไดจากสายธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศซึ่งไดแก ประเทศลาวและประเทศ
กัมพูชา ลดลงเล็กนอย สวนใหญเปนผลจากการลดลงของรายไดจากธุรกิจโทรศัพทใน
ประเทศกัมพูชา 

  
 ในประเทศลาว 

ในงวด 9 เดือนของป 2555 มีจํานวนผูใชบริการโทรศัพท (รวมโทรศัพทเคลื่อนที่และ
โทรศัพทพ้ืนฐาน) 1.30 ลานราย ใกลเคียงกับงวด 9 เดือนของป 2554 อยางไรก็ตาม
รายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาว เพ่ิมข้ึนรอยละ 29.3 เน่ืองจากการควบคุมการ
แขงขันโดย MPTC และจากการสรางการรับรูผลิตภัณฑและการพัฒนาคุณภาพในการ
ใหบริการทําให ARPU เพ่ิมข้ึน 
 

 ในประเทศกัมพูชา 
ในงวด 9 เดือนของป 2555 มีจํานวนผูใชบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ 0.38 ลานราย 
ลดลงจากจํานวน 0.56 ลานราย ในงวด 9 เดือนของป 2554 โดยเปนผลจากการลดลง
ของจํานวนลูกคาโทรศัพทเคลื่อนที่ในระบบ Prepaid เน่ืองจากมีการแขงขันดานราคา
จากคูแขง ทําใหรายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชาลดลงรอยละ 31.7 จาก
งวด 9 เดือนของป 2554 

 
ธุรกิจสื่อและโฆษณา 

  
รายไดจากสายธุรกิจสื่อและโฆษณาเพ่ิมข้ึน รอยละ 28.0 เน่ืองจากการใชจายเพ่ือการ
โฆษณาของลูกคาเพ่ิมข้ึน 
 
 
 

รายไดจากดาวเทียม 
IPSTAR เพิม่ขึ้นตาม
ปริมาณการใชงาน 
BW ในตางประเทศท่ี
เพิ่มมากขึ้น 
 
รายไดจากดาวเทียม 
Conventional 
เพิ่มขึ้นตามการ
เติบโตของธุรกิจ
โทรทัศนผาน
ดาวเทียม 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในกัมพูชา
ลดลงตามการลดลง
ของจํานวน Prepaid 
Subscribers จาก
ภาวะการแขงขันดาน
ราคา 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในลาวเพิ่มขึ้น 
จาก ARPU ในระบบ 
Prepaid หลงัรัฐบาล
ออกมาตรการควบคุม
การแขงขัน และจาก
การสรางการรับรู
ผลิตภัณฑและการ
พัฒนาคุณภาพในการ
ใหบริการ 

รายไดจากการขาย 
และบริการเพิ่มขึ้น 
จากธุรกิจดาวเทียม 
รวมถึงธุรกิจสื่อและ
โฆษณา 
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ธุรกิจอื่น 
  

รายไดจากสายธุรกิจอ่ืนลดลง รอยละ 32.8 จากงวด 9 เดือนของป 2554 เน่ืองจากการ
แขงขันกันดานราคาของผูประกอบการในธุรกิจจานดาวเทียมในประเทศไทย โดย ณ สิ้น
เดือนกันยายน 2555 มียอดจําหนายอุปกรณจานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวีสะสมจํานวน 
1.35 ลานชุด เพ่ิมข้ึน 0.21 ลานชุด จากจํานวน 1.14 ลานชุด ณ สิ้นเดือนกันยายน 2554 

 
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (สําหรับคําอธิบายและการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ คําอธิบายและการวิเคราะหผลการ
ดําเนินงานของเอไอเอส) 

  
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียของกลุมอินทัช ซึ่งสวนใหญเปนผลจาก
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในกลุมเอไอเอส เพ่ิมข้ึนรอยละ 31.0 จากจํานวน 8,304 
ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 2554 เปนจํานวน 10,879 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 
2555 
 
โดยกําไรสุทธิของกลุมเอไอเอส สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 มีจํานวน 26,426 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 42 เม่ือเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิ จํานวน 18,557 ลานบาท ในงวด 9 
เดือนของป 2554 (กําไรสุทธิดังกลาวไมรวมผลกระทบจากการปรับมูลคายุติธรรมของ 
Derivatives และกําไรระหวางกัน ซึ่งบริษัทไดปรับปรุงเปนสวนหน่ึงของรายการสวนแบงผล
กําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวมของบริษัท) อยางไรก็ตามกําไรสุทธิ
ในงวด 9 เดือนของป 2555 จํานวน 26,426 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 34 เม่ือเปรียบเทียบ
กับกําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติ (Normalized net profit) (ซึ่งไมรวมผลขาดทุนจาก
การดอยคาของคาความนิยมในเงินลงทุนใน DPC ที่เกิดข้ึนในป 2554) ในงวด 9 เดือนของ
ป 2554 ที่มีจํานวน 19,714 ลานบาท 

 
กําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติเพ่ิมข้ึน สวนใหญเปนผลจากการเติบโตของรายได การ
ลดลงของตนทุนทางการเงินภายหลังการจายคืนเงินกูยืมในป 2554 และการลดลงของภาษี
เงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากอัตราภาษีที่ลดลง รวมถึงไมมีการบันทึกผลขาดทุนจากการดอย
คาของคาความนิยม ในป 2555 สุทธิกับคาใชจายการตลาดและคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมข้ึน 

 
รายไดจากการใหบริการขอมูลเพ่ิมข้ึนรอยละ 33 จากงวด 9 เดือนของป 2554 โดยสวน
ใหญเปนผลจากการเติบโตของความตองการใชงานบริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนที่ สวนรายได
จากการใหบริการเสียงเพิ่มข้ึนรอยละ 7 จากการเติบโตในตลาดตางจังหวัดซึ่งเอไอเอสมี
โครงขายที่มีคุณภาพและครอบคลุมทั่วประเทศ และสําหรับรายไดจากการขายเพิ่มข้ึนรอย
ละ 17 เน่ืองจากอุปกรณสมารทดีไวซยังคงเปนที่นิยมอยางตอเน่ืองและความตองการใช
งานอินเทอรเน็ตเคลื่อนที่ที่เพ่ิมข้ึน 
 
ตนทุนจากการใหบริการเพ่ิมข้ึนจากงวด 9 เดือนของป 2554 โดยมีสาเหตุหลักจาก
ผลประโยชนตอบแทนรายปและตนทุนขายที่เพ่ิมข้ึนตามการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการ
ใหบริการและรายไดจากการขาย สุทธิกับคาตัดจําหนายที่ลดลง ขณะที่คาใชจายในการขาย
และบริหารเพ่ิมข้ึน สวนใหญเปนผลจากคาใชจายการตลาดและคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมข้ึน 
 

การเพิ่มขึ้นของ
รายได Mobile 
internet และ 
Voice การลดลง
ของตนทุนทาง
การเงินและภาษี 
เงินไดนิติบุคคล 
รวมถึงไมมีผล
ขาดทุนจากการ
ดอยของคาความ
นิยม ในป 2555 
สงผลใหกําไรจาก
การดําเนินงานของ 
กลุม AIS เพิ่มขึ้น
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ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 
   

ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการลดลงเล็กนอย สวนใหญลดลงจากธุรกิจโทรคมนาคมใน
ตางประเทศ และธุรกิจอ่ืน สุทธิกับการเพิ่มข้ึนในธุรกิจสื่อและโฆษณา โดยตนทุนในธุรกิจ
โทรคมนาคมในตางประเทศลดลง สวนใหญลดลงจากตนทุนคาเชื่อมตอโครงขาย ตนทุนคา
ไฟฟา และคาบํารุงรักษาที่สถานีฐานในธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา สุทธิกับการ
เพ่ิมข้ึนของตนทุนการใหบริการโทรขามแดนอัตโนมัติและตนทุนคาเสื่อมราคาจากการขยาย
โครงขายในธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศลาว สําหรับตนทุนในธุรกิจอ่ืนลดลงตามการลดลง
ของรายได สุทธิกับตนทุนในธุรกิจสื่อและโฆษณาที่เพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของรายได 

 
ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 

 
 ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการเพ่ิมข้ึนรอยละ 33.5 จากงวด        

9 เดือนของป 2554 สวนใหญเปนผลจากการเพ่ิมข้ึนของตนทุนคาอนุญาตใหดําเนินการ
ของธุรกิจดาวเทียมตามการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการใหบริการดาวเทียม 

 
คาใชจายในการบริหาร 

 
 คาใชจายในการบรหิาร ลดลงรอยละ 2.7 จากจํานวน 1,169 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 

2554 เปนจํานวน 1,138 ลานบาทในงวด 9 เดือนของป 2555 สวนใหญเปนผลมาจากการ
กลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ี และการลดลงของคาเผื่อสินคาลาสมัยใน
ธุรกิจดาวเทียม สุทธิกับการเพ่ิมข้ึนของคาใชจายพนักงาน และการตั้งสํารองคาใชจายที่
เก่ียวเนื่องกับการการขายหุนในบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกัน 

 
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพื่อขาย 
 
ไทยคมรับรูขาดทุนจากการดอยคาที่เก่ียวของกับบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกัน    
ซึ่งประกอบธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา จํานวน 251 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของ
ป 2555 

 
คาใชจายภาษีเงินได 

 
คาใชจายภาษีเงินได เพ่ิมข้ึนรอยละ 345.7 จากจํานวน 46 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 
2554 เปนจํานวน 205 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 2555 เน่ืองจากในงวด 9 เดือนของ
ป 2555 ธุรกิจดาวเทียมมีกําไรจากการดําเนินงาน 
 
กําไร(ขาดทุน)สวนท่ีเปนของสวนไดเสียทีไมมีอํานาจควบคุม 

 
กลุมบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนแกสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมในงวด 9 เดือนของป 
2555 จํานวน 123 ลานบาท ลดลงรอยละ 115.0 จากงวด 9 เดือนของป 2554 ที่มีสวนแบง
ผลขาดทุนแกสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม จํานวน 238 ลานบาท เน่ืองจากในงวด 9 
เดือนของป 2555 ธุรกิจดาวเทียมมีผลการดําเนินงานเปนกําไร แมวาจะมีการรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคาสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพ่ือขาย ขณะที่ในงวด 9 เดือนของป 2554 มี
ผลการดําเนินงานเปนขาดทุน 
 

ผลประโยชน 
ตอบแทนตาม
สัญญาอนุญาตให
ดําเนินการเพิ่มขึ้น
ตามการเติบโต 
ของรายได 

คาใชจายในการ
บริหารสวนใหญ
ลดลงจากการกลับ
รายการคาเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ และคา
เผื่อสินคาลาสมัยท่ี
ลดลง 

ตนทุนขายและ 
ตนทุนการ
ใหบริการลดลง
เล็กนอย 
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ฐานะการเงินตามงบการเงินรวม 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัท) 

 
 ณ วันที ่  ณ วันที ่
 30 กันยายน 2555  31 ธันวาคม 2554 
 ลานบาท %  ลานบาท % 
สินทรัพย      

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทนุชั่วคราว 7,624 16.1%  13,954 25.1%

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2,080 4.5%  2,312 4.2%

สินทรัพยไมหมุนเวียนทีถ่ือไวเพ่ือขาย 1,817 3.8%  - -

เงินลงทุนในบรษัิทรวม 15,559 32.9%  16,977 30.6%

อาคารและอุปกรณ 5,679 12.0%  6,668 12.0%

อาคารและอุปกรณภายใตสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 11,821 25.0%  12,828 23.1%

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 2,670 5.7%  2,788 5.0%

รวมสินทรพัย 47,250 100.0%  55,527 100.0%

หน้ีสินและสวนของผูถอืหุน   

เงินปนผลคางจาย - -  7,503 13.5%

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 11,056 23.4%  12,366 22.3%

หน้ีสินที่เก่ียวของโดยตรงกับ   

สินทรัพยไมหมุนเวียนทีถ่ือไวเพ่ือขาย 1,817 3.8%  - -

เงินกูยืมระยะยาว 6,097 12.9%  5,653 10.2%

หน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน 646 1.4%  679 1.2%

รวมหน้ีสิน 19,616 41.5%  26,201 47.2%

สวนของบริษัทใหญ 19,548 41.4%  21,159 38.1%

สวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม 8,086 17.1%  8,167 14.7%

รวมสวนของผูถอืหุน 27,634 58.5%  29,326 52.8%

รวมหน้ีสินและสวนของผูถอืหุน 47,250 100.0%  55,527 100.0%
 

 สินทรัพย 
เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มี
จํานวน 7,624 ลานบาท ลดลงรอยละ 45.4 จาก ณ สิ้นป 2554 สวนใหญเปนผลจากการที่
บริษัทจายเงินปนผลคางจายของสิ้นป 2554 จํานวน 7,503 ลานบาท ในเดือนมกราคม 
2555 สวนเงินลงทุนในบริษัทรวม ลดลงรอยละ 8.4 สวนใหญเปนจากผลการดําเนินงาน
สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 สุทธิกับการจายเงินปนผลระหวางกาลของบริษัทรวม 
 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
หน้ีสินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ลดลงรอยละ 25.1 จากเงินปนผลคางจายที่ลดลง 

 
สวนของผูถือหุน ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 จากผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 
เดือนของป 2555 สุทธิกับการจายเงินปนผลระหวางกาลของบริษัท 

เงินสดลดลง 
เน่ืองจากบริษัทจาย 
เงินปนผลคางจาย 
7.5 พันลานบาท ใน 
เดือนมกราคม 2555 
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กระแสเงินสดรวม* 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัท) 
 

 สําหรับงวดสามเดือน 

 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 

 2555  2554 

 ลานบาท  ลานบาท 

   

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 14,878  12,126

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (1,791)  (1,627)

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (19,388)  (9,465)

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว   

   เพิ่มขึ้น(ลดลง)-สุทธิ (6,301)  1,034

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราวตนงวด 13,954  4,335

ผลกระทบจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดใน   

สินทรัพยไมหมุนเวียนทีถ่ือไวเพ่ือขาย (20)  -

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราตางประเทศคงเหลือสิ้นงวด (9)  (5)

เงินสดรายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราวปลายงวด 7,624  5,364
* กระแสเงินสดรวม ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว 

 
 กระแสเงินสดรวม 

 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 กลุมอินทัชมีเงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุน
ชั่วคราวคงเหลือ 7,624 ลานบาท โดยลดลงจํานวน 6,301 ลานบาท จากสิ้นป 2554 (ไม
รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราตางประเทศคงเหลือสิ้นงวด) 

 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
 
ในงวด 9 เดือนของป 2555 กลุมอินทัชมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
จํานวน 14,878 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 22.7 เม่ือเทียบกับงวด 9 เดือนของป 2554 สวน
ใหญเปนผลจากในงวดน้ีกลุมอินทัชมีเงินปนผลรับและกําไรสุทธิมากข้ึน 

 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 
 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 1,791 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 10.1 เม่ือ
เทียบกับงวด 9 เดือนของป 2554 เน่ืองจากมีการจายลงทุนในอาคารและอุปกรณมากข้ึน 
ซึ่งรวมถึงการลงทุนในดาวเทียมไทยคม 6 
 

   เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 19,388 ลานบาท เพ่ิมข้ึนอยางมาก
จากงวด 9 เดือนของป 2554 เน่ืองจากมีเงินสดจายสําหรับเงินปนผลในงวด 9 เดือนของป 
2555 สูงกวางวด 9 เดือนของป 2554 

เงินสดลดลง 
6.3 พันลานบาท 
จากสิ้นป 2554 
สวนใหญเปนผลจาก
การท่ีบริษัทจาย 
เงินปนผลมากขึ้น 
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คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานของเอไอเอส ประจําไตรมาส 3/2555 
(ซึ่งเปนบริษัทรวมท่ีสําคัญท่ีบริษัทมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ และใชวิธีสวนไดเสีย (Equity method) ในการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทรวม) 

   
ผลประกอบการ 

สรุปผลการดําเนินงาน 
 

 
จํานวนเลขหมายผูใชบริการเพ่ิมขึ้น 515,000 เลขหมาย จากไตรมาสท่ี
ผานมา ทําใหมียอดผูใชบริการรวมอยูท่ี 35.3 ลานเลขหมาย เปนผลจากครง
ขายท่ีมีคุณภาพ และกลยุทธในการนําเสนอบริการท่ีเหมาะสมกับลูกคาแตละ
กลุมโดยเฉพาะลูกคาตางจังหวัดและผูใชงานซิมมากกวาหน่ึงเลขหมาย
(multi SIMs) ท้ังน้ีความตองการใชงานขอมูลท่ีเพ่ิมขึ้นสงผลใหรายไดจาก
การใหบริการตอเลขหมาย (ARPU) เติบโตจากปท่ีแลว โดยในระบบเหมา
จายรายเดือนเพ่ิมขึ้น 4.5% มาอยูท่ีระดับ 676 บาทตอเดือน และในระบบ
เติมเงินเพ่ิมขึ้น 3.1% มาอยูท่ีระดับ 201 บาทตอเดือน แมปริมาณการใชงาน
บริการขอมูลจะเพ่ิมขึ้นแตปริมาณการโทรยังคงเติบโต โดยจํานวนนาทีโทร
ออก (MOU) ในระบบเหมาจายรายเดือนเพ่ิมขึ้น 3.4% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว
เปน 545 นาทีตอเดือน ในขณะท่ีจํานวนนาทีโทรออกในระบบเติมเงินเพ่ิมขึ้น 
8% มาอยูท่ีระดับ 324 นาทีตอเดือน 
 
 

รายได 
 
ในไตรมาส 3 เอไอเอสมีรายไดรวมท้ังสิ้น 33,721 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปท่ี
แลว 8.7% จากท้ังรายไดการใหบริการและรายไดการขายอุปกรณท่ีเติบโต 
โดยรายไดการใหบริการอยูท่ี 30,701 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 9.3% จากปท่ีแลว 
จากการเติบโตของท้ังบริการเสียงและบริการขอมูล สวนรายไดการขาย
อุปกรณอยูท่ี 3,020 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3.5% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวเปนผล
จากความนิยมใชสมารทดีไวซ อยางไรก็ดีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา 
รายไดรวมของบริษัทลดลง 2.2% เน่ืองจากรายไดการขายอุปกรณลดลง 
24% จากการท่ีลูกคารอซื้อไอโฟน 5 โดยในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายได
รวมของบริษัทเติบโต 11% เมื่อเทียบกับในปท่ีแลว สอดคลองกับประมาณ
การท้ังปของบริษัท 
 
รายไดจากการใหบริการเสียง 
คุณภาพบริการเสียงท่ีดีรวมถึงการนําเสนอโปรโมช่ันท่ีเหมาะสมตอลูกคาแต
ละกลุม สงผลใหเอไอเอสมีรายไดจากการใหบริการเสียงในไตรมาส 3/2555 
จํานวน 18,508 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 6.2% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวและทรงตัวจาก
ไตรมาสท่ีผานมา โดยเอไอเอสจัดกิจกรรมทางการตลาดสําหรับกลุมลูกคา
เติมเงิน เชน ชิงโชคลุนรถยนต เพ่ือกระตุนการเติมเงินของลูกคาในไตรมาส 
3 ท่ีมักจะมีการใชงานลดลงและทําใหรายไดออนตัว สวนกลุมลูกคาเหมาจาย

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตางจังหวัดจากโครงขายคุณภาพท่ีครอบคลุมและสรางประสบการณการใช
งานท่ีดีโดยเฉพาะดานบริการเสียง 
 
 

รายไดจากการใหบริการขอมูล 
รายไดบริการขอมูลในไตรมาสน้ีอยูท่ี 6,679 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 32% เมื่อ
เทียบกับป ท่ีแลวและเพ่ิมขึ้น 5.7% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา 
เน่ืองจากจํานวนผูใชบริการขอมูลและปริมาณการใชงานท่ีเพ่ิมขึ้น ปจจุบัน
ลูกคาท่ีใชสมารทดีไวซคิดเปน 16% ของฐานลูกคาโดยรวม จากราคา
สมารทดีไวซท่ีลดลงและความตองการใชงานสังคมออนไลนมากขึ้น  และ
ผูใชบริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีเพ่ิมเปน 11.5 ลานเลขหมาย จาก 9 ลาน
เลขหมายในปท่ีแลว เอไอเอสโครงขาย 3G-900MHz ในพ้ืนท่ี 17 จังหวัด 
สงผลใหรายไดจากการใหบริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีเติบโต 59% เมื่อ
เทียบกับปท่ีแลวและ 14% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา โดยมีลูกคาท่ี
สมัครใชบริการ 3G เพ่ิมขึ้นเปน 3.5 ลานเลขหมาย จาก 2.9 ลานเลข
หมายในไตรมาสท่ีแลว นอกเหนือจากการพัฒนาโครงขาย กลยุทธการทํา
ตลาดบริการดานขอมูลตองมีการทําโปรโมช่ันควบสมารทโฟน และ
นําเสนอแอพพลิเคช่ันแปลกใหม เชน เอไอเอสบุคสโตร เอไอเอสมิว
สิคสโตร และเอไอเอสไกดแอนโก 
 
โดยในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายไดบริการขอมูลเพ่ิมขึ้น 33% จากปท่ี
แลว สอดคลองกับเปาหมายท้ังปของบริษัทท่ี 30% ขณะท่ีสัดสวนของ
รายไดบริการ non-messaging (โดยคํานวนจากรายไดใหบริการขัอมูล 
หักดวยบริการ SMS และเสียงเพลงรอสาย) เพ่ิมขึ้นเปน 18% ของรายได
จากการใหบริการโดยรวม จาก 14% เมื่อปท่ีแลว 
 
รายไดจากบริการขามแดนอัตโนมัติและอื่น ๆ 
ในไตรมาส 3 บริษัทรวมมือกับพันธมิตรผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนท่ี
ตางประเทศนําเสนอโปรโมช่ันบริการขามแดนอัตโนมัติท่ีหลากหลาย
สงผลใหปริมาณการใชงานของลูกคาเอไอเอสท่ีเดินทางไปตางประเทศ
เพ่ิมสูงขึ้น แตในสวนของลูกคาตางประเทศท่ีเขามาใชงานบริการขามแดน
ในไทยมีรายไดลดลงเน่ืองจากการแขงขันดานราคาในตลาดโลก ทําให
รายไดขามแดนโดยรวมลดลง 23% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวมาอยูท่ี 609 
ลานบาท และลดลง 14% จากไตรมาสท่ีแลว ในขณะท่ีรายไดจาก
บริการอ่ืนๆ ซึ่งสวนใหญประกอบดวยรายไดบริการโทรออกตางประเทศ
อยูท่ี 1,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3.6% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว แตลดลง 
3.9% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมาจากปจจัยเชิงฤดูกาล โดยในรอบ 9 

บทวิเคราะหสําหรับผูบริหาร   

 
รายไดจากบริการเสียงและบริการขอมูลเติบโตอยางตอเน่ืองในไตร
มาส 3/2555 ทําใหรายไดบริการโดยรวมเพ่ิมขึ้น 10% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลว และเพ่ิมขึ้น 0.8% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา โดยเอไอเอสไดจัด
กิจกรรมทางการตลาดเพื่อกระตุนการใชงานของลูกคาในชวงไตรมาส 3 ท่ี
มักจะมีการใชงานลดลงและทําใหรายไดออนตัว ตลาดบริการเสียงยังคง
เติบโตแมจะคอนขางอ่ิมตัว เปนผลจากนําเสนอกลยุทธท่ีเหมาะสมกับ
ลูกคาแตละกลุม สวนปจจัยหลักในการเติบโตรายไดของบริษัทยังคงมา
จากบริการดานขอมูลเน่ืองจากความตองการใชงานอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีใน
ตลาดมีอยูสูง ในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายไดจากการใหบริการโดยรวม
เติบโต 11% จากปท่ีแลวซึ่งสอดคลองกับประมาณการท้ังป  
 
จํานวนผูใชงานสมารทดีไวซและสังคมออนไลนที่เติบโตข้ึนชวย
ผลักดันใหรายไดจากบริการขอมูลเพิ่มขึ้น 32% เม่ือเทียบกับปที่
แลว และ 5.7% เม่ือเทียบกับไตรมาสที่ผานมา โดยเอไอเอสใชจุด
แข็งดานคุณภาพของบริการเสียงและโครงขายท่ีครอบคลุมท่ัวประเทศใน
การสรางความแตกตาง สงผลใหฐานลูกคาผูใชงานสมารทดีไวซขยายตัว
มากขึ้นในกลุมลูกคาระดับกลางและคิดเปน 16% ของฐานลูกคาโดยรวม 
อีกท้ังกระแสความนิยมและการแชรขอมูลออนไลนสงผลใหมีผูใชบริการ
ขอมูลเพ่ิมขึ้นและเพ่ิมปริมาณการใชงานของลูกคาปจจุบันดวย ปจจุบัน
ผูใชงานอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีเพ่ิมเปน 11.5 ลานราย จาก 9 ลานรายเมื่อ
สิ้นป 2554 และในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายไดจากบริการขอมูลเติบโต 
33% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว ในขณะท่ีประมาณการทั้งปของบริษัทอยูท่ี 
30% 
  

 
การเติบโตของรายไดอยางแข็งแกรงทําให EBITDA ในไตรมาส 
3/2555 เพิ่มขึ้น 8.4% จากปที่แลว ในขณะท่ี EBITDA margin อยูท่ี 
45% แมจะมีคาใชจายในการบริหารโครงขายท่ีสูงขึ้นจากเพ่ิมความจุและขยาย
โครงขาย 3G-900MHz ในขณะท่ีรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี EBITDA เติบโต 
8.8% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวและ EBITDA margin อยูท่ีระดับ 44.5% 
สอดคลองกับประมาณการท้ังปของบริษัทท่ีระดับ 44% สวนกําไรสุทธิเติบโต 
42% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว EBITDA ท่ีเพ่ิมขึ้นและคาตัดจําหนายท่ีลดลง 
รวมท้ังคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลง กระแสเงินสด 
(EBITDA-CAPEX) ในรอบ 9 เดือนแรกของปอยูท่ี 40,044 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จาก 38,576 ลานบาทในปท่ีแลว 
 
 
เม่ือวันที่ 18 ตุลาคม 2555 คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการ
โทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ (กสทช.) ไดมีหนังสือแจงวา 
บริษัท แอดวานซ ไวรเลส เน็ทเวอรค จํากัด (AWN)  ซึ่งเปนบริษัทยอย
ของเอไอเอสเปนผูชนะการประมูลในคลื่นความถ่ี 2.1GHz จํานวน 
2x15MHz ท่ีราคา 14,625 ลานบาท และมีอายุการใหบริการ 15 ป ท้ังน้ี AWN 
ไดชําระคาประมูล 50% ตามเง่ือนไขเรียบรอยแลว โดยกสทช. มีหนาท่ีออก
ใบอนุญาตภายใน 90 วัน นับจากวันแจงผลการประมูลและหลังจาก AWN 
ไดรับใบอนุญาตแลว บริษัทจะเปดเผยประมาณการและแผนธุรกิจในเวลาถัดไป 
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รายเดือนก็ยังเติบโตจากไตรมาสท่ีผานมา จากฐานลูกคาท่ีมีคุณภาพและ
บริการท่ีตอบสนองการใชงานในแตละกลุม ในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี 
รายไดจากการใหบริการเสียงเพิ่มขึ้น 6.7% จากปท่ีแลว โดยเฉพาะในตลาด 

 
 
รายไดจากการขาย 
อุปกรณสมารทดีไวซยังคงไดรับความนิยมอยางตอเน่ืองและสงผลใหรายได
จากการขายอุปกรณอยูท่ี 3,020 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 3.5% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลว แตลดลง 24% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมาจากการท่ีผูใชงานรอการ
เปดตัวไอโฟน 5 และราคาของสมารทดีไวซท่ีลดลง สวนอัตรากําไรจาก
การขายอยูท่ี 9.5% เพ่ิมขึ้นจากระดับ 7.8% เมื่อไตรมาสท่ีแลวแตลงลง
จากระดับ 12.7% เมื่อปกอน จากราคาสมารทโฟนท่ีลดลงอยางตอเน่ือง 
โดยในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี เอไอเอสมีรายไดจากขาย 11,627 ลานบาท 
เติบโต 17% จากปท่ีแลว และมีอัตรากําไรอยูท่ี 8.4% ลดลงจาก 12.5% 
ในปท่ีแลว 
 

คาเช่ือมโยงโครงขาย (IC) 
ในไตรมาส 3/2555 เอไอเอสมีรายไดคาเช่ือมโยงโครงขายสุทธิเทากับ 161 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 88 ลานบาทในปท่ีแลว จากรายรับคาเช่ือมโยง
โครงขายท่ีเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแลวรายรับสุทธิเพ่ิมขึ้น
จากตนทุนคาเช่ือมโยงโครงขายท่ีลดลงเน่ืองจากความนิยมในการใช
โปรโมช่ันแบบเหมาจายและในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ีคาเช่ือมโยง
โครงขายสุทธิอยูท่ี 375 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 6.1% เมื่อเทียบกับรอบเดียวกัน
ของปท่ีแลว 
 

  
ตนทุนการใหบริการไมรวมคา IC 
อยูท่ี 6,306 ลานบาท ทรงตัวท่ีจากปท่ีแลว เน่ืองจากคาตัดจําหนายท่ีลดลง 
14% ในขณะท่ีคาใชจายดานโครงขายเพ่ิมขึ้น 33% จากการขยายโครงขาย 
3G-900MHz เพ่ือเพ่ิมความจุ ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา ตนทุน
บริการโดยรวมเพ่ิมขึ้น 3.8% จากการขยายโครงขายเชนกัน  และในรอบ 9 
เดือนแรกของปน้ี ตนทุนการใหบริการโดยรวมลดลง 2.6% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลวจากคาตัดจําหนายท่ีลดลง 
 

คาใชจายในการขายและบริหาร 
ในไตรมาสน้ีอยูท่ี 2,846 ลานบาท ทรงตัวจากปท่ีแลว โดยบริษัทมีคาใชจาย
การตลาดเพ่ิมขึ้นเพ่ือสรางการรับรูถึงบริการ 3G ในขณะท่ีคาใชจายพนักงาน
ลดลง แตเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา คาใชจายในการขายและบริหาร
ลดลง 3.2% เน่ืองจากคาใชจายทางการตลาดท่ีลดลง สวนคาใชจายการ
ต้ังสํารองหน้ีสูญอยูท่ี 125 ลานบาท ลดลง 14% จากปท่ีแลว และลดลง 
5.8% จากไตรมาสท่ีผานมา โดยท่ีอัตราการตั้งสํารองหน้ีสูญตอรายไดจาก
ลูกคาระบบเหมาจายรายเดือนคงอยูท่ีระดับปกติ และในรอบ 9 เดือนแรกของ
ปน้ีคาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 4.7% จากปท่ีแลว จากคาใชจาย
การตลาดและคาใชจายพนักงานท่ีเพ่ิมขึ้น แตเมื่อเทียบเปนสัดสวนของ
รายไดรวมแลวปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยเปน 8.1% จากเดิมท่ีระดับ 8.5% เมื่อปท่ี
แลว 
 
 
 

 

ตนทุนและคาใชจาย 

 
 
 
 
 

เดือนแรกของปน้ีรายไดจากบริการขามแดนอัตโนมัติลดลง 15% จากการ
แขงขันดานราคาในตลาดโลก ในขณะท่ีรายไดจากบริการอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 
8.6% จากปริมาณการใชงานท่ีสูงขึ้น 
 
 

 

การเติบโตของรายไดสงผลให EBITDA เพ่ิมขึ้น 8.4% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลว โดยมาอยูท่ีระดับ 15,162 ลานบาท และทรงตัวเมื่อเทียบกับไตรมาส
ท่ีผานมา ในขณะท่ี EBITDA margin อยูท่ี 45% ทรงตัวจากปท่ีแลว 
แตเพ่ิมขึ้นจาก 43.9% เมื่อไตรมาสกอน เปนผลจากรายไดจากการขาย
อุปกรณท่ีลดลง  สําหรับรอบ 9 เดือนแรกของป EBITDA อยูท่ี 46,009 
ลานบาท เพ่ิมขึ้น 8.8% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว และมี EBITDA margin ท่ี 
44.5% ลดลงจากระดับ 45.3% เน่ืองจากสัดสวนของรายไดจากการขาย
อุปกรณเพ่ิมขึ้นและมีตนทุนเพ่ิมขึ้นจากการขยายโครงขาย สวนกําไรสุทธิ
ในไตรมาสน้ีเทากับ 8,787 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 42% จากปท่ีแลวเน่ืองจาก 
EBITDA ท่ีเติบโต และตนทุนท่ีลดลง ไดแก คาตัดจําหนาย คาใชจายทาง
การเงินหลังจากการคืนเงินกู รวมท้ังอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีลดจาก 
30% เปน 23% ซึ่งเร่ิมในป 2555 น้ีดวย ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี
ผานมา บริษัทมีกําไรสุทธิทรงตัวจาก EBITDA ท่ีทรงตัว ในรอบ 9 เดือน
แรกของปน้ี บริษัทมีกําไรสุทธิอยูท่ี 26,426 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 42% จากป
ท่ีแลว ในขณะท่ีอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 26% จากเดิม  20% ในปท่ี
แลวแมจะมี EBITDA margin ลดลงก็ตามโดยสวนใหญมาจากการลดลง
ของคาตัดจําหนายและคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 

 
 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3/2555 เทากับ 85,865 ลานบาท 
ลดลงจากระดับ 96,163 ลานบาทเมื่อปท่ีแลว หลังจากการจายเงินปนผล
ระหวางกาลจํานวน 17,541 ลานบาทในไตรมาสน้ี แมวาบริษัทมีการขยาย
โครงขาย 3G-900MHz อยางตอเน่ืองแตสินทรัพยถาวรยังคงลดลงจาก
ระดับเงินลงทุนท่ีต่ํากวาสินทรัพยท่ีตัดจําหนายหมด ในขณะท่ีอัตราสวน
สินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียนซึ่งสะทอนถึงสภาพคลองของ
บริษัท ณ สิ้นไตรมาสน้ีอยูท่ี 1.01 ลดลงจาก 1.26 ในไตรมาสกอนหนา 
จากการจายเงินปนผลระหวางกาลเชนกัน หน้ีท่ีมีภาระดอกเบี้ยของบริษัท
ลดลงมาอยูท่ีระดับ 20,389 ลานบาทจาก 23,529 ลาน ณ สิ้นไตรมาส 
กอน โดยบริษัทชําระคืนหุนกูจํานวน 5,000 ลานบาทและเบิกใชเงินกู
จํานวน 1,858 ลานบาท และในไตรมาส 4/2555 ท่ีจะถึงน้ี บริษัทมีหน้ีท่ีมี
ภาระดอกเบี้ยท่ีครบกําหนดชําระจํานวน 247 ลานบาท อยางไรก็ดี ณ สิ้น
ไตรมาสน้ี เอไอเอสอยูในสถานะเงินสดสุทธิ สวนของผูถือหุนลดลงมาที่ 
35,752 ลานบาทเน่ืองจากกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรท่ีลดลงจาก 
18,223 ลานบาทเมื่อสิ้นไตรมาสกอน มาอยูท่ีระดับ 9,470 ลานบาท 
เน่ืองจากการจายเงินปนผลระหวางกาลขางตน 
 

ในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
41,925 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 8.6% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว และใชเงินลงทุน 
5,965 ลานบาทซึ่งคิดเปน 74% ของประมาณการเงินลงทุนท้ังปน้ี เพ่ือ
เพ่ิมสถานีฐานของโครงขาย 3G-900MHz รวมเปนจํานวน 3,500 สถานี
ฐาน รวมท้ังขยายความจุในการใหบริการท้ังดานเสียงและขอมูลและ
พัฒนาจุดใหบริการตางๆ เพ่ือสรางประสบการณท่ีดีย่ิงขึ้นของลูกคาในการ
ใชบริการ โดยรวมแลวบริษัทมีกระแสเงินสด (EBITDA-CAPEX) ในรอบ 9 
เดือนแรกของปน้ี 40,044 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 38,576 ลานบาทในปท่ี
แลว  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 กําไร 

ฐานะการเงินและกระแสเงินสด 
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ตาราง 1 – รายไดการบริการ                                                                                                                                          (ลานบาท)/(% ของรายไดการใหบริการไมรวม IC)                   

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

รายไดจากบรกิารเสียง   17,427  71.6%       18,518  69.4%     18,508  68.9% 6.2% -0.1% 

   ระบบเหมาจายรายเดือน (เสียง)     4,191  17.2%         4,591  17.2%       4,707  17.5% 12% 2.5% 

   ระบบเติมเงิน (เสียง)   13,237  54.4%       13,927  52.2%     13,802  51.3% 4.3% -0.9% 

รายไดจากบรกิารขอมูล     5,077  20.9%         6,321  23.7%       6,679  24.8% 32% 5.7% 

รายไดจากบรกิารขามแดนอตัโนมัต ิ        794  3.3%            711  2.7%          609  2.3% -23% -14% 

อื่นๆ (โทรตางประเทศ, อืน่ๆ)     1,045  4.3%         1,127  4.2%       1,083  4.0% 3.6% -3.9% 

รวมรายไดจากการใหบริการไมรวม IC   24,343  100.0%       26,677  100.0%     26,879  100.0% 10% 0.8% 

ตาราง 2 – รายไดการขาย                                                                                                                                                                         (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                       

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

รายไดจากการขาย     2,918  9.4%         3,971  11.5%       3,020  9.0% 3.5% -24% 

ตนทนุการขาย     2,546  8.2%         3,660  10.6%       2,733  8.1% 7.3% -25% 

สุทธิจากการขาย        372  1.2%            311  0.9%          287  0.9% -23% -7.6% 

อัตรากําไรจากการขาย (%) 12.7%  7.8%  9.5%    

ตาราง 3 – คาเช่ือมโยงโครงขาย (IC)                                                                                                                                                       (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                     

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

รายรับคา IC     3,752  12.1%        3,840  11.1%       3,822  11.3% 1.9% -0.5% 

รายจายคา IC     3,664  11.8%        3,733  10.8%       3,661  10.9% -0.1% -1.9% 

สุทธิ รับ/(จาย)          88  0.3%           107  0.3%          161  0.5% 82% 50% 

ตาราง 4 – ตนทุนการใหบริการและตนทุนการขายไมรวม IC                                                                                                                     (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                 

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

คาตัดจําหนายโครงขาย     4,259  13.7%         3,699  10.7%       3,674  10.9% -14% -0.7% 

คาใชจายในการบริหารโครงขาย     1,053  3.4%  1,248  3.6%       1,401  4.2% 33 % 12 % 

      ตนทนุโครงขาย        751  2.4%            835  2.4%          919  2.7% 22 % 10 % 

      คาซอมบํารุงโครงขาย        302  1.0%            413  1.2%          483  1.4% 60 % 17% 

ตนทนุการใหบริการอืน่ๆ     1,018  3.3%         1,127  3.3%       1,231  3.6% 21% 9.2% 

รวมตนทุนการใหบริการไมรวม IC       6,330  20.4%         6,074  17.6%       6,306  18.7% -0.4% 3.8% 

สวนแบงรายได     6,057  19.5%         6,729  19.5%       6,802  20.2% 12 % 1.1% 

ตาราง 5 – คาใชจายในการขายและบริหาร                                                                                                                                               (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                    

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

คาใชจายการตลาด        551  1.8%            749  2.2%          646  1.9% 17 % -14% 

คาใชจายในการบริหาร     2,074  6.7%         2,010  5.8%       2,025  6.0% -2.4% 0.8% 

คาใชจายการตัง้สํารองหนี้สูญ        145  0.5%            132  0.4%          125  0.4% -14 % -5.8% 

คาเส่ือมราคา          51  0.2%              49  0.1%            50  0.1% -1.0% 1.8% 

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร     2,821  9.1%         2,940  8.5%       2,846  8.4% 0.9% -3.2% 

% คาใชจายตั้งสํารองหน้ีสูญตอรายไดจากระบบ
เหมาจายรายเดือน 2.4%  1.9%  1.8%    

ตาราง 6 – EBITDA                                                                                                                                                                                    (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                         

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

กําไรจากการดําเนนิงาน     9,595  30.9%       11,351  32.9%     11,374  33.7% 19% 0.2% 

คาเส่ือมราคาทีด่ิน อาคาร อุปกรณ        598  1.9%            546  1.6%          528  1.6% -12% -3.3% 

คาตัดจําหนายสินทรัพยโครงขาย     3,825  12.3%         3,316  9.6%       3,309  9.8% -14% -0.2% 

(กําไร)/จากทนุจากการขายสินทรัพย 1  0.0% -7  0.0% 0  0.0% -69% -104% 

คาตอบแทนผูบริหาร -30  -0.1% -44  -0.1% -39  -0.1% 30% -12% 

คาใชจายการเงินอืน่ๆ -8  0.0% -10  0.0% -11  0.0% 26% 11% 

EBITDA   13,981  45.1%       15,152  43.9%     15,162  45.0% 8.4% 0.1% 
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ตาราง 8 – กําไร (ลานบาท) รายการบันทึก 

ไตรมาส 
3/2554 

ไตรมาส 
2/2555 

ไตรมาส 
3/2555 

YoY QoQ 

กําไรสุทธ ิ   6,172 8,713 8,787 42% 0.8% 

 บวก: การดอยคาความนิยมของดพีีซี ขาดทุนจากการดอยคา 386 0 0   

กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ   6,558 8.713 8,787 34% 0.8% 

 
 

 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 

 
 

ตาราง 12 –แหลงท่ีมาและการใชไปของเงินทุนในเกาเดือนแรกของป 2555                                                                                (ลานบาท) 

แหลงท่ีมาของเงินทุน   การใชไปของเงินทุน  

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนสวนเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน 46,872  เงินปนผลจาย 30,223 

สวนเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  5,643  การเปลี่ยนแปลงในเงินลงทุนระยะสั้น/ยาวสุทธิ 2,494 

ดอกเบี้ยรับ 606  ภาษีเงินได 10,591 

เงินรับจากการขายสินทรัพยและอุปกรณ 14  การลงทุนในโครงขายและสินทรัพยถาวร 5,965 

เงินรับจากการกูยืมระยะยาว 3,230  ชําระตนทุนทางการเงินและคาเชาทางการเงิน 925 

   ชําระคืนเงินกูระยะยาว 5,243 

   เงินสดเพ่ิมข้ึน 925 

รวม 56,366   รวม 56,366 

 
 
 

ตาราง 7 – คาใชจายทางการเงิน                                                                                                                                                               (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                     

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 
คาใชจายทางการเงนิ        439  1.4%            292  0.8%          255  0.8% -42% -13% 
         

ตาราง 9 – ฐานะการเงิน                                               (ลานบาท)/(% ของสินทรัพยรวม) 
   

 ไตรมาส 
2/2555  

ไตรมาส 
3/2555 

 

เงินสด    28,196  29.3%   22,343  26.0% 

เงินลงทุนระยะส้ัน      7,342  7.6%     3,220  3.8% 

ลูกหนีก้ารคา      7,302  7.6%     7,452  8.7% 

สินคาคงเหลือ      1,152  1.2%        782  0.9% 

สินทรัพยหมุนเวยีนอื่นๆ       2,684  2.8%     4,146  4.8% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน    46,676  48.5%   37,943  44.2% 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ    40,835  42.5%   39,765  46.3% 

คาความนิยม           35  0.0%          35  0.0% 

สินทรัพยไมมีตัวตนอืน่      2,093  2.2%     2,009  2.3% 

สินทรัพยภาษีเงนิไดรอตัดบัญชี      5,901  6.1%     5,494  6.4% 

อื่นๆ         623  0.6%        620  0.7% 

รวมสินทรัพย    96,163  100.0%   85,865  100.0% 

เจาหนีก้ารคา      4,147  4.3%     4,603  5.4% 

สวนของเงินกูถึงกําหนดชําระใน 1ป      9,474  9.9%     8,464  9.9% 

ผลประโยชนตอบแทนคางจาย      9,234  9.6%   11,147  13.0% 

อื่นๆ    14,194  14.8%   13,380  15.6% 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน    37,048  38.5%   37,594  43.8% 

หนี้ที่มีภาระดอกเบี้ย    23,529  24.5%   20,389  23.7% 

รวมหน้ีสิน    51,682  53.7%   50,113  58.4% 

กําไรสะสมยังไมไดจัดสรร    18,223  19.0%     9,470  11.0% 

รวมสวนผูถือหุน    44,481  46.3%   35,752  41.6% 

ตาราง 10 – อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ    

 ไตรมาส 
3/2554 

ไตรมาส 
2/2555

ไตรมาส 
3/2555

หนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 0.62 0.54 0.58 

เงินกูสุทธิตอสวนของผูถือหุน 0.24 เงินสดสุทธิ เงินสดสุทธิ 

เงินกูสุทธิตอ EBITDA 0.15 เงินสดสุทธิ เงินสดสุทธิ 

หนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน 1.63 1.16 1.40 

Current ratio 0.84 1.26 1.01 

Interest coverage  23 40 47 

DSCR 1.98 4.40 4.95 

กําไรตอสวนผูถือหุน-ROE (%) 67% 87% 88% 

ตาราง 11 – ตารางการจายคืนหน้ี          (ลานบาท) 

หุนกู เงินกูระยะยาว
ไตรมาส 1/2555 - - 

ไตรมาส 2/2555 - 247 

ไตรมาส 3/2555 5,000 - 

ไตรมาส 4/2555 - 247 

2556 8,000 493 

2557 2,500 2,939 

2558 - 2,399 

2559 - 2,709 

2560 - 803 

2561 - 247 
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มุมมองของผูบริหารตอแนวโนมและกลยุทธในป 2555 (คงเดิม) 

 
เอไอเอสยังคงคาดการณรายไดจากการใหบริการไมรวมคา
เชื่อมโยงโครงขายที่ระดับ 8-10% ในปน้ี เน่ืองจากในรอบ 9 
เดือนแรกของป 2555 รายไดดังกลาวเติบโตถึง 11% เมื่อเทียบกับ
ปท่ีแลว สอดคลองกับประมาณการณของบริษัท อันเปนผลจาก
รายไดจากการใหบริการเสียงท่ีเติบโต 6.7% และรายไดจากการ
ใหบริการดานขอมูลท่ีเติบโต 33%  ท้ังน้ี แมวาอัตราหมายเลข
โทรศัพทเคลื่อนท่ีตอจํานวนประชากรของประเทศไทยจะมากกวา 
110% แลวก็ตาม แตรายไดจากการใหบริการเสียงยังคงเติบโตไดดี
โดยเฉพาะอยางย่ิงในตลาดตางจังหวัดซึ่งเอไอเอสมีฐานลูกคาและ
บริการท่ีเหนือกวา ในขณะท่ีตลาดการใหบริการดานขอมูลมีการ
แขงขันท่ีสูงขึ้น แตราคาขายของบริการดานขอมูลในทองตลาด
ยังคงอยูในระดับท่ีเหมาะสมและราคาของอุปกรณสมารทดีไวซมี
แนวโนมท่ีถูกลง ในครึ่งหลังของป 2555 แนวโนมการเจริญเติบโต
ยังคงมีอยูอยางตอเน่ืองตลอดปโดยปจจัยหลักยังคงมาจากการ
เติบโตของรายไดจากการใหบริการดานขอมูลซึ่งสอดคลองกับ
กระแสความนิยมและปริมาณการใชงานบริการ 3G ท่ีสูงขึ้น รวมท้ัง
เกิดจากจํานวนผูใชอุปกรณสมารทดีไวซท่ีเพ่ิมขึ้นดวย สวนรายได
จากการใหบริการเสียงมีแนวโนมชะลอตัวลง ในดานของรายไดจาก
การขายอุปกรณโทรศัพทเคลื่อนท่ีในรอบ 9 เดือนแรกของป 2555 
น้ัน เติบโต 17% สอดคลองกับประมาณการณท่ีระดับ 20%+โดยมี
แนวโนมชะลอตัวลงจากชวงคร่ึงแรกของป 2555 จากราคาขายของ
อุปกรณท่ีถูกลง  
 
บริษัทคาดการณรายไดจากการใหบริการขอมูลเปนเติบโต 
30% ในป น้ีอันเปนผลจากการเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ืองของ
จํานวนผูใชอุปกรณสมารทดีไวซและปริมาณการใชงาน
บริการ 3G-900MHz โดยทางเอไอเอสยังคงยึดมั่นในปรัชญา 
Quality DNAs (คุณภาพท้ังในดานอุปกรณ โครงขาย แอพพลิเคช่ัน
และบริการ) ในการนําเสนอบริการท่ีครบครันใหกับแตละกลุมลูกคา
ของเอไอเอส โดยคาดการณการเติบโตของรายไดจากการใหบริการ
ขอมูล 30% ดังกลาวน้ัน เอไอเอสจะผลักดันดวยกลยุทธการสราง
ความแตกตางท้ังการนําเสนออุปกรณสมารทดีไวซ รวมไปถึง
โปรโมช่ันและแอพพลิเคช่ันท่ีหลากหลายท่ีตอบสนองความตองการ
ในแตละกลุมลูกคานอกเหนือไปจากการพัฒนาโครงขายบริการ 
3G  โดย เอไอเอสจะใชปรัชญา Quality DNAs เปนแนวทางในการ
นําเสนอสมารทโฟนและเคร่ืองโทรศัพทท่ีใชกับเทคโนโลยี 3G ท่ี
ราคาถูกลง มีการเตรียมความพรอมในการใหบริการ 3G บนคล่ืน
ความถี่ 2.1GHz เปดตัวแอพพลิเคช่ันใหมๆ ท่ีทําใหลูกคาใชงานได
ในชีวิตประจําวัน และเสริมสรางความผูกพันกับลูกคาดวยบริการและ
สิทธิประโยชนจากเอไอเอส  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาดการณ EBITDA margin ยังคงอยูที่ระดับ 44%  โดย
คาดการณดังกลาวลดลงจากระดับ 44.8% ในปท่ีแลวอันเปนผลจาก
การเติบโตของธุรกิจขายอุปกรณโทรศัพทเคลื่อนท่ีซึ่งมีอัตรากําไรต่ํา
กวาธุรกิจการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนท่ี ในขณะท่ีอัตรากําไรของ
ธุรกิจใหบริการยังคงทรงตัว โดยประสิทธิภาพในการบริหารตนทุน
ของเอไอเอสยังคงรักษาอยูในระดบัเดิมไดเปนผลจากการท่ีเอไอเอส
ไดเปรียบจากประโยชนเชิงขนาดรวมไปถึงการบริหารจัดการท่ีรัดกุม
ของฝายบริหาร คาใชจายการตลาดมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในชวงปลายป
แตยังอยูในชวง 2-2.5% ของรายไดรวมตามท่ีคาดการณไว โดยใน
รอบ 9 เดือนแรกของป 2555 คาใชจายการตลาดคิดเปน 1.8% ของ
รายไดรวม  
 
วงเงินการลงทุนยังคงอยูที่ระดับ 8,000 ลานบาทสําหรับทั้งป 
2555 ซึ่งสวนใหญจะนําไปใชในการขยายโครงขาย 3G-
900MHz และเพิ่มความจุโครงขายในการใหบริการดานขอมูล 
โดยหลังจากเปดใหบริการ 3G บนคล่ืน 900MHz ในเดือนกรกฎาคม 
2554 รวมไปถึงการพัฒนาโครงขายในสวนท่ีเหลือท่ัวประเทศใหเปน
เทคโนโลยี EDGE+ แลว ลูกคาโดยรวมสามารถรับรูไดถึงประโยชน
ของการใชงานอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีจึงทําใหปริมาณการใชงาน
บริการดังกลาวเพ่ิมสูงขึ้น เอไอเอสไดพัฒนาโครงขายบริการขอมูลท่ี
ใชงานไดอยางตอเน่ืองโดยการติดตั้งสถานีฐาน 3G-900MHz รวม
เปนจํานวน 3,500 สถานีซึ่งครอบคลุมพ้ืนท่ีกรุงเทพฯ และอีก 17 
จังหวัดซึ่งมีจํานวนลูกคาท่ีมีเคร่ืองโทรศัพทท่ีรองรับเทคโนโลยี 3G 
บนคลื่น 900MHz ในจํานวนท่ีเพียงพอและมีความตองการใชงาน
บริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ี นอกจากน้ี การใหบริการลูกคาถือเปนสิ่ง
สําคัญอีกเร่ืองหน่ึง เอไอเอสจึงลงทุนปรับโฉมรานเอไอเอสช็อปใหม
เพ่ือเสริมการบริการลูกคาในรูปแบบ ”ชีวิตในแบบคุณ” (Your 
World. Your Way.) โดยในสวนของคาตัดจําหนายโครงขายน้ัน
ยังคงมีแนวโนมท่ีลดลงอยางตอเน่ืองโดยเกิดจากสินทรัพยโครงขาย
สวนใหญมีการตัดจําหนายทางบัญชีครบแลวในขณะท่ีเงินลงทุนใหม
ในสินทรัพยยังคงอยูในระดับต่ํา รวมท้ังคาดการณวา คาตัดจําหนาย
โครงขายท้ังป 2555 จะลดลง 13% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว  
  
เอไอเอสไดมีการวางแผนโครงสรางเงินทุน เพื่อใหบริษัทมี
ความพรอมตอการลงทุนในอนาคตมากที่สุด รวมถึงใหบริษัท
สามารถรักษาอัตราการจายเงินปนผลที่ระดับ 100% ของ
กําไรสุทธิไวได ท้ังน้ีหลังจาก กสทช. มีความคืบหนาในเชิง
นโยบายการกํากับดูแล เอไอเอสไดเตรียมความพรอมสําหรับการ
เปลี่ยนแปลงในอุตสาหกรรมโทรคมนาคมท่ีจะเกิดขึ้นโดยบริหาร
สถานะทางการเงินใหเขมแข็งมีความพรอมในการสอดรับกับการ
ประมูลใบอนุญาตคลื่นความถี่ (ท้ังคลื่นความถี่ 2.1GHz, 1,800MHz 
และ 900MHz) รวมไปถึงการขยายโครงขายใหมบนเทคโนโลยีใหม 
และเพื่อใหเอไอเอสยังคงรักษาความเปนผูนําท้ังในยุค 3G หรือใน
อนาคตตอไป บริษัทจึงรักษาสัดสวนหน้ีสินตอทุนไวในระดับต่ําและ
รักษาประสิทธิภาพดานตนทุนเพ่ือใหเกิดความยืดหยุนสําหรับการ
กูยืมเงินในอนาคต รวมท้ังรักษาความไดเปรียบในการแขงขันและ
สามารถ รับมือตอสภาพการแขงขัน ท่ีอาจเ กิดขึ้ นในอนาคต

 

รายไดจากการใหบริการไมรวมคาเช่ือมโยงโครงขาย 8-10%  

รายไดจากการขายอุปกรณ 20%+  

EBITDA margin 44%    

เงินลงทุนในโครงขาย 8,000 ลานบาท  
คาตัดจําหนายโครงขาย -13%  



คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 3Q55
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สรุปตัวเลขการดําเนินงาน 

จํานวนผูใชบริการ 
ไตรมาส 
3/2553 

ไตรมาส 
4/2553 

ไตรมาส
1/2554

ไตรมาส
2/2554

ไตรมาส
3/2554

ไตรมาส
4/2554

ไตรมาส
1/2555

ไตรมาส
2/2555

ไตรมาส
3/2555

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 2,928,100 2,976,500 3,027,500 3,056,200 3,116,200 3,193,600 3,288,500 3,371,900 3,452,000

  จีเอสเอ็ม 1800 76,400 76,100 76,100 86,500 95,700 98,000 96,400 96,700 94,300

ระบบเหมาจายรายเดอืน 3,004,500 3,052,600 3,103,600 3,142,700 3,211,900 3,291,600 3,384,900 3,468,600 3,546,300

ระบบเติมเงนิ 27,497,600 28,148,100 28,847,700 29,342,300 29,552,000 30,168,300 30,752,700 31,339,800 31,777,600

รวมจํานวนผูใชบริการ 30,502,100 31,200,700 31,951,300 32,485,000 32,763,900 33,459,900 34,137,600 34,808,400 35,323,900

ผูใชบริการท่ีเพิ่มขึน้ (Net additions)         

ระบบเหมาจายรายเดอืน 27,300 48,100 51,000 39,100 69,200 79,700 93,300 83,700 77,700

ระบบเติมเงนิ 467,100 650,500 699,600 494,600 209,700 616,300 584,400 587,100 437,800

รวมผูใชบริการที่เพิ่มขึน้ 494,400 698,600 750,600 533,700 278,900 696,000 677,700 670,800 515,500

Churn rate (%)        

ระบบเหมาจายรายเดอืน 2.1% 1.8% 1.6% 1.7% 1.6% 1.5% 1.7% 1.6% 1.6% 

ระบบเติมเงนิ 4.3% 4.4% 4.4% 4.7% 5.0% 4.3% 4.4% 4.4% 4.3% 

คาเฉล่ีย 4.1% 4.2% 4.1% 4.4% 4.7% 4.1% 4.2% 4.1% 4.1% 

สวนแบงตลาดของจํานวนผูใชบริการ    
   

ระบบเหมาจายรายเดอืน 43% 43% 43% 43% 45% 45% 44% 43% n/a 

ระบบเติมเงนิ 44% 44% 44% 44% 44% 44% 44% 45% n/a 

รวม 44% 44% 44% 44% 44% 44% 44% 45% n/a 

 ARPU ไมรวม IC (บาท)         

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 631 647 649 645 652 694 678 681 683 

  จีเอสเอ็ม 1800 596 585 545 497 461 454 431 417 402 

ระบบเหมาจายรายเดอืน 630 645 646 641 647 687 670 673 676 

ระบบเติมเงนิ 186 197 198 196 195 204 207 203 201 

คาเฉล่ีย 230 241 242 239 239 251 253 250 248 

ARPU รวม IC (บาท)     

     

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 599 611 612 606 611 651 638 643 648 

  จีเอสเอ็ม 1800 577 576 536 484 445 437 415 401 384 

ระบบเหมาจายรายเดอืน 598 610 610 602 606 644 632 637 640 

ระบบเติมเงนิ 194 203 204 202 201 209 213 208 206 

คาเฉล่ีย 234 243 244 240 240 252 254 251 250 

MOU (จํานวนนาทีท่ีโทรออก)     

   

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 522 532 527 530 529 588 573 552 547 

  จีเอสเอ็ม 1800 387 496 484 479 463 499 486 484 478 

ระบบเหมาจายรายเดอืน 518 532 526 529 527 585 570 550 545 

ระบบเติมเงนิ 280 292 301 299 300 323 334 322 324 

คาเฉล่ีย 304 316 323 322 322 349 358 345 346 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ขอปฎิเสธความรับผิดชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมีขอมูลบางสวนที่เกี่ยวของกับการคาดการณในอนาคตโดยใชปจจัยที่เกี่ยวของในหลายดานซ่ึงจะขึ้นอยูกับความเส่ียงและความไมแนนอน
ตางๆ ซ่ึงขอมูลดังกลาวรวมถึง แผนธุรกิจ  กลยุทธ  และความเช่ือของบริษัทฯ  รวมทั้งขอมูลอื่นที่ไมใชขอมูลที่เกิดขึ้นในอดีต ตัวอยางของคําที่ใชในการคาดการณใน
อนาคต เชน “อาจจะ”, “จะ”, “คาดวา”, “ตั้งใจวา, “ประมาณ”, “เช่ือวา”, “ยังคง”, “วางแผนวา”  หรือคําใดๆ ที่มีความหมายทํานองเดียวกัน เปนตน 
 

แมวาการคาดการณดังกลาวจะถูกจัดทําขึ้นจากสมมุติฐานและความเช่ือของฝายบริหาร โดยอาศัยขอมูลที่มีอยูในปจจุบันเปนพื้นฐานก็ตาม สมมุติฐานเหลานี้ยังคงมีความ
เส่ียงและความไมแนนอนตางๆ ซ่ึงอาจจะทําใหผลงาน ผลการดําเนินงาน   ความสําเร็จที่เกิดขึ้นจริงแตกตางจากที่บริษัทฯ คาดการณไวในอนาคต  ดังนั้นผูใชขอมูล
ดังกลาวจึงควรระมัดระวังในการใชขอมูลขางตน อีกทั้งบริษัท และผูบริหาร/พนักงาน ไมอาจควบคุมหรือรับรองความเกี่ยวของ ระยะเวลาที่จะเกิดขึ้น หรือความถูกตองของ
ขอมูลดังกลาวได 


