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ภาพรวม 
 
สรุปผลการดําเนินงาน  
 

งบการเงินรวม สําหรับงวดสามเดือนและเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 กลุมอินทัชมีรายไดรวม 
6,054 ลานบาท และ 17,794 ลานบาท และมีกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ 3,467 ลานบาท และ 10,476 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยสวนใหญมาจากสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในเอไอเอส ซึ่งเปนบริษัทรวมและเปน
บริษัทหลักในการดําเนินธุรกิจโทรคมนาคมไรสายในประเทศของกลุมอินทัช โดยมีสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนใน 
เอไอเอส สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จํานวน 3,622 ลานบาท คิดเปนรอยละ 59.8 ของรายได
รวม และรอยละ 104.5 ของกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ และงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จํานวน 
10,759 ลานบาท คิดเปนรอยละ 60.5 ของรายไดรวม และรอยละ 102.7 ของกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ 

 
รายไดรวมของกลุมอินทัชในไตรมาส 3/2555 เพ่ิมข้ึนเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 จากการเพ่ิมข้ึนของ   

สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในเอไอเอส สงผลใหกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญเพ่ิมข้ึน 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดรวมของกลุมอินทัชและกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ เพ่ิมข้ึน

รอยละ 22.7 และรอยละ 36.9 ตามลําดับ โดยรายไดรวมสวนใหญเพ่ิมข้ึนจากสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนใน       
เอไอเอส 

 
รายไดรวมของกลุมอินทัชและกําไรสวนที่เปนของบริษัทใหญ สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 เปรียบเทียบ

กับงวด 9 เดือนของป 2554 เพ่ิมข้ึนรอยละ 22.7 และรอยละ 36.9 ตามลําดับ โดยรายไดรวมสวนใหญเพ่ิมข้ึนจาก
รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียม และสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในเอไอเอส 
 
การลงทุนในโครงการ INVENT  

 
โครงการ INVENT เปนโครงการลงทุนเพ่ือสงเสริมกลุมธุรกิจขนาดเล็กที่มีศักยภาพในธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับ

กลุมอินทัช ซึ่งจะชวยเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน รวมทั้งกอใหเกิด Synergy กับกลุมอินทัช และเปนการขยาย
การลงทุนที่จะทําใหกลุมอินทัชเติบโตมากยิ่งข้ึน 

 
โดยเมื่อวันที่ 25 กันยายน 2555 บริษัทไดลงทุนในบริษัท อุคบี จํากัด (“อุคบี”) ซึ่งดําเนินธุรกิจใหบริการและ

พัฒนาชองทางการนําเสนอสิ่งตีพิมพดิจิตอลและหนังสืออิเล็กทรอนิกส โดยบริษัทซื้อหุนสามัญเพ่ิมทุน รอยละ 25.03 
ของทุนจดทะเบียนของอุคบี ในราคารวม 57.48 ลานบาท และบันทึกเงินลงทุนในอุคบีเปนการลงทุนในบริษัทรวม 

 
การเขารวมประมูลใบอนุญาตใหใชคลื่นความถ่ียาน 2.1 GHz  

 

เม่ือวันที่ 18 ตุลาคม 2555 คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ 
(กสทช.) ไดมีหนังสือแจงวา บริษัท แอดวานซ ไวรเลส เน็ทเวอรค จํากัด (“เอดับบลิวเอ็น”)  ซึ่งเปนบริษัทยอยของเอไอ
เอสเปนผูชนะการประมูลในคลื่นความถี่ 2.1GHz จํานวน 2x15MHz ที่ราคา 14,625 ลานบาท และมีอายุการใหบริการ 15 ป 
ทั้งน้ีเอดับบลิวเอ็นไดชําระคาประมูล 50% ตามเง่ือนไขเรียบรอยแลว โดย กสทช. มีหนาที่ออกใบอนุญาตภายใน 90 วัน นับ
จากวันแจงผลการประมูลและหลังจากเอดับบลิวเอ็นไดรับใบอนุญาตแลว 
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สินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพื่อขาย 
 
เม่ือวันที่ 12 พฤศจิกายน 2555 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของไทยคมมีมติเห็นชอบการทําสัญญาขายหุน

ในบริษัทยอยแหงหน่ึงของกิจการที่ควบคุมรวมกัน โดยบริษัทยอยดังกลาวดําเนินธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา 
ทั้งน้ีสัญญาดังกลาวมีเง่ือนไขที่ทั้งสองฝายตองดําเนินการใหเสร็จภายในระยะเวลา 60 วันนับจากวันทําสัญญา โดย
ไทยคมบันทึกฐานะการเงินของบริษัทยอยดังกลาวเปนสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพ่ือขาย และรับรูขาดทุนจากการ
ดอยคาในงบกําไรขาดทุนรวม สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2555 จํานวน 251 ลานบาท  

 
 

ขอมูลทั่วไป 
 
บริษัทประกอบธุรกิจโดยการเขาลงทุนในบริษัทตางๆ ซึ่งดําเนินธุรกิจหลักในธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคม และ

ธุรกิจสื่อและโฆษณา ทั้งน้ีกลุมอินทัชไดจําแนกตามสวนงานเปนธุรกิจตางๆ ไดแก ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมไรสายใน
ประเทศ ดําเนินธุรกิจผานบริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน)  (เอไอเอส) ซึ่งเปนบริษัทรวม ธุรกิจ
ดาวเทียมและธุรกิจตางประเทศ ดําเนินธุรกิจผานบริษัท ไทยคม จํากัด (มหาชน) (ไทยคม) ซึ่งเปนบริษัทยอย และ
กิจการที่ควบคุมรวมกันของไทยคม ซึ่งดําเนินธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชาและประเทศลาว ธุรกิจสื่อ
และโฆษณา ดําเนินธุรกิจผานบริษัทยอยของบริษัท คือ บริษัท ไอทีวี จํากัด (มหาชน) (ไอทีวี) และบริษัท แมทช 
บอกซ จํากัด (เอ็มบี) และธุรกิจอ่ืน ซึ่งสวนใหญดําเนินธุรกิจผานบริษัท ดีทีวี เซอรวิส จํากัด (ดีทีวี) และบริษัท ซีเอส 
ล็อกซ อินโฟ จํากัด (มหาชน) (ซีเอสแอล) 

 
กอนวันที่ 7 มีนาคม 2550 ไอทีวี ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ดําเนินธุรกิจเก่ียวกับสถานีโทรทัศน และเมื่อ

วันที่ 7 มีนาคม 2550 สํานักงานปลัดสํานักนายกรัฐมนตรี (สปน.) ไดเพิกถอนสัญญาอนุญาตใหดําเนินการของไอทีวี 
ทําใหตองหยุดดําเนินกิจการสถานีโทรทัศน และผลจากการเพิกถอนสัญญาอนุญาตใหดําเนินการดังกลาว ทําใหไมมี
รายไดของไอทีวีในธุรกิจสื่อและโฆษณาตั้งแตวันที่หยุดดําเนินกิจการสถานีโทรทัศนเปนตนมา โดยไอทีวีอยูระหวางรอ
ผลการพิจารณาจากสถาบันอนุญาโตตุลาการชี้ขาดในเรื่องดังกลาว ซึ่งผลของคําชี้ขาดไมอาจคาดการณได สําหรับ
กรณีพิพาทของไอทีวีไดระบุไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทแลว 
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ผลการดําเนินงานเฉพาะของอินทัช (ตามวิธีราคาทุน) 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินฉบับเต็ม)  

 
 สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ สําหรับงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 

30 กันยายน 2555 30 มิถุนายน 2555 30 กันยายน 2554 30 กันยายน 2555 30 กันยายน 2554

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายไดเงินปนผล 7,096 99.7% 35 62.5% 5,270 99.7%  12,255 99.4% 10,248 99.4%

รายไดอ่ืน 19 0.3% 21 37.5% 17 0.3%  70 0.6% 37 0.6%

รวมรายได 7,115 100.0% 56 100.0% 5,287 100.0%  12,325 100.0% 10,285 100.0%

            

รวมคาใชจาย 81 1.1% 73 130.4% 69 1.3%  226 1.8% 189 1.8%
           

กําไร (ขาดทุน)           

   สําหรับงวด 7,033 98.8% (17) (30.4)% 5,217 98.7%  12,097 98.2% 10,094 98.1%

      

 
 
 กําไร(ขาดทุน)ของอินทัช สําหรับไตรมาส 3/2555 เปรียบเทียบกับไตรมาส 

2/2555 และไตรมาส 3/2554  
 
ในไตรมาส 3/2555 และไตรมาส 3/2554 บริษัทมีกําไร จํานวน 7,033 ลานบาท และ 
5,217 ลานบาท ตามลําดับ เน่ืองจากบริษัทมีรายไดเงินปนผลจากเอไอเอส สําหรับไตรมาส 
3/2555 และไตรมาส 3/2554 ในอัตราหุนละ 5.90 บาท และ 4.17 บาท ตามลําดับ ขณะที่
ไตรมาส 2/2555 มีขาดทุน จํานวน 17 ลานบาท  

 
 
 
 กําไรของอินทัช สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 เปรียบเทียบกับงวด 9 

เดือนของป 2554 
 
ในงวด 9 เดือนของป 2555 บริษัทมีกําไรเพ่ิมข้ึน รอยละ 19.8 เน่ืองจากในงวด 9 เดือนของ
ป 2555 บริษัทมีรายไดเงินปนผลจากเอไอเอสในอัตราหุนละ 10.26 บาท ขณะที่ในงวด 9 
เดือนของป 2554 ไดรับในอัตราหุนละ 8.09 บาท  

 

บริษัทมีรายได 
เงินปนผลจาก AIS 
ในไตรมาสน้ี และใน
ไตรมาส 3/2554 

งวด 9 เดือนป 2555 
บริษัทมีรายได 
เงินปนผลจาก AIS 
มากขึ้น 
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ฐานะการเงินเฉพาะของอินทัช (ตามวิธีราคาทุน) 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินฉบับเต็ม) 

 
 ณ วันที ่
 30 กันยายน 2555  31 ธันวาคม 2554 
 ลานบาท %  ลานบาท % 

สินทรัพย  

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว 2,333 16.1% 9,820 44.7%

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 20 0.1% 20 0.1%

เงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม 12,135 83.4% 12,077 54.9%

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 59 0.4% 65 0.3%

รวมสินทรัพย 14,547 100.0% 21,982 100.0%

  

หนี้สิน  

เงินปนผลคางจาย - - 7,503 34.1%

หนี้สินอ่ืน 216 1.5% 125 0.6%

รวมหนี้สิน 216 1.5% 7,628 34.7%

สวนของผูถือหุน  

ทุนเรือนหุน 3,206 22.1% 3,206 14.6%

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 10,342 71.1% 10,342 47.0%

สํารองตามกฎหมายและอื่นๆ 501 3.4% 500 2.3%

กําไรสะสมยังไมไดจัดสรร 282 1.9% 306 1.4%

รวมสวนของผูถือหุน 14,331 98.5% 14,354 65.3%

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 14,547 100.0% 21,982 100.0%

  

 
 สินทรัพย 
 

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มี
จํานวน 2,333 ลานบาท ลดลงรอยละ 76.2 จาก ณ สิ้นป 2554 สวนใหญเปนผลจากการ
จายเงินปนผลคางจายของสิ้นป 2554 จํานวน 7,503 ลานบาท ในเดือนมกราคม 2555 
 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
 
หน้ีสินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ลดลงรอยละ 97.2 จากเงินปนผลคางจายที่ลดลง 
 
สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ลดลงเล็กนอยจากสิ้นป 2554 

    

เงินสดลดลง 
เน่ืองจากบริษัทจาย 
เงินปนผลคางจาย 
7.5 พันลานบาท 
ในเดือนมกราคม 
2555 
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ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม พรอมสัดสวนตอรายไดรวม 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัท) 

 สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่  สําหรับงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 

 30 กันยายน 
2555 

30 มิถุนายน 
2555 

30 กันยายน 
2554 

30 กันยายน 
2555 

30 กันยายน 
2554 

 ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

รายได   
รายไดจากการขายและบริการ  
- ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตาง  
    ประเทศ (ซึ่งไมรวมเอไอเอส) 265 4.4% 283 4.8% 277 5.6% 846 4.8% 872 6.0%
- ธุรกิจดาวเทียม 1,599 26.4% 1,553 26.3% 1,577 31.9% 4,675 26.3% 4,211 28.8%
- ธุรกิจสื่อและโฆษณา  336 5.6% 380 6.4% 230 4.7% 910 5.1% 711 4.9%
- ธุรกิจอ่ืน*  64.0 1.1% 95 1.6% 136 2.8% 264 1.4% 393 2.7%
รวมรายไดจากการขายและบริการ 2,264 37.5% 2,311 39.1% 2,220 45.0% 6,695 37.6% 6,187 42.4%
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุน  
  ตามวิธีสวนไดเสีย  
- เอไอเอส  
  (โทรคมนาคมภายในประเทศ) 3,622 59.8% 3,506 59.3% 2,640 53.5% 10,759 60.5% 8,170 55.9%
- อ่ืนๆ 42 0.7% 39 0.6% 32 0.6% 126 0.7% 134 0.9%
รวมสวนแบงผลกําไรจาก  
  เงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย  3,664 60.5% 3,545 59.9% 2,672 54.1% 10,885 61.2% 8,304 56.8%
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน  
  เงินตราตางประเทศ  57 0.9% - - - - 22 0.1% - -
รายไดอ่ืน  69 1.1% 58 1% 43 0.9% 192 1.1% 119 0.8%
รายไดรวม  6,054 100.0% 5,914 100.0% 4,935 100.0% 17,794 100.0% 14,610 100.0%
  
คาใชจาย  
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 1,443 23.8% 1,503 25.4% 1,508 30.6% 4,362 24.5% 4,450 30.5%
ผลประโยชนตอบแทนตาม  
  สัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 192 3.2% 193 3.3% 155 3.1% 574 3.2% 430 2.9%
ขาดทุนจากการสํารองเผ่ือ  
  ดอกเบี้ยของสวนตางของ  
  สัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 109 1.8% 108 1.8% 109 2.2% 324 1.8% 324 2.2%
คาใชจายในการขาย 33 0.5% 43 0.7% 40 0.8% 111 0.6% 132 0.9%
คาใชจายในการบริหาร  453 7.5% 330 5.6% 396 8.0% 1,138 6.4% 1,169 8.0%
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  
  เงินตราตางประเทศ  - - 47 0.8% 23 0.5% - - 45 0.3%
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพย  
  ไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพ่ือขาย 210 3.5% - - - - 251 1.4% - -
คาตอบแทนผูบริหาร  54 0.9% 35 0.6% 48 1.0% 126 0.7% 114 0.8%
รวมคาใชจาย 2,494 41.2% 2,259 38.2% 2,279 46.2% 6,886 38.6% 6,664 45.6%
  
กําไรกอนหักตนทุนทางการเงิน  
  และภาษีเงินได 3,560 58.8% 3,655 61.8% 2,656 53.8% 10,908 61.4% 7,946 54.4%
ตนทุนทางการเงิน (117) (1.9)% (116) (2.0)% (120) (2.4)% (350) (2.0)% (362) (2.5)%
คาใชจายภาษีเงินได (93) (1.5)% (51) (1.0)% (41) (0.8)% (205) (1.2)% (46) (0.3)%
กําไรสําหรับงวด  3,350 55.4% 3,488 59.0% 2,495 50.6% 10,353 58.2% 7,538 51.6%

  
การแบงปนกําไร  
สวนท่ีเปนของบริษัทใหญ  3,467 57.3% 3,470 58.7% 2,533 51.3% 10,476 58.9% 7,776 53.2%
สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมี  
  อํานาจควบคุม (117) (1.9)% 18 0.3% (38) (0.7)% (123) 0.7% (238) (1.6)%
กําไรสําหรับงวด 3,350 55.4% 3,488 59.0% 2,495 50.6% 10,353 58.2% 7,538 51.6%

  

* รวมธุรกิจอินเทอรเน็ต ธุรกิจ Direct Satellite TV ธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศ และรายการระหวางกัน 
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สําหรับไตรมาส 3/2555 เปรียบเทียบกับไตรมาส 2/2555 และไตรมาส 
3/2554 
 
รายไดจากการขายและการใหบริการ 

 
รายไดจากการขายและการใหบริการลดลงรอยละ 2.0 จากจํานวน 2,311 ลานบาท ในไตร
มาส 2/2555 เปนจํานวน 2,264 ลานบาท ในไตรมาส 3/2555 โดยลดลงจากธุรกิจสื่อและ
โฆษณา ธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ และธุรกิจอ่ืน สุทธิกับการเพ่ิมข้ึนในธุรกิจ
ดาวเทียม 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดจากการขายและการใหบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 
2.0 จากจํานวน 2,220 ลานบาท สวนใหญเปนผลจากธุรกิจสื่อและโฆษณา และธุรกิจ
ดาวเทียม สุทธิกับการลดลงในธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ และธุรกิจอ่ืน 

 
ธุรกิจดาวเทียม 
 
รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียมเพิ่มข้ึนเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 โดยรายไดจาก
ดาวเทียมแบบทั่วไป (Conventional) เพ่ิมข้ึนจากการใหเชาชองสัญญาณดาวเทียมแก
ลูกคากลุมผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียม ตามปริมาณความตองการใชบริการ
ดาวเทียมจากผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียมที่เติบโตข้ึนอยางตอเน่ือง และเพ่ิมข้ึน
จากการใหบริการเสริมตางๆ เชน การใหบริการเทเลพอรต ขณะที่รายไดจากดาวเทียม  
ไทยคม 4 (ไอพีสตาร) ลดลง เน่ืองจากปริมาณการใชงานแบนดวิธที่ลดลง สุทธิกับการ
เพ่ิมข้ึนของรายไดจากการจําหนายอุปกรณ IRD Box ที่ใชรับขอมูลภาพและเสียง
คุณภาพสูงในระบบไอพีสตารใหกับลูกคาในประเทศไทย ซึ่งในไตรมาสกอนไมมีรายการน้ี 
 
และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียมเพิ่มข้ึนเล็กนอยจาก
รายไดจากดาวเทียมแบบทั่วไปเพ่ิมข้ึน สุทธิกับรายไดจากดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) 
ที่ลดลง โดยสวนใหญเปนผลจาก 
 รายไดจากดาวเทียมแบบทั่วไปเพ่ิมข้ึนจากการใหเชาชองสัญญาณดาวเทียมแกลูกคา

กลุมผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียม ซ่ึงเติบโตข้ึนอยางตอเน่ือง และเพ่ิมข้ึนจาก
การใหบริการเสริมตางๆ เชน การใหบริการเทเลพอรต 

 รายไดจากดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) ลดลงจาก 
 รายไดจากการขายลดลง โดยเปนผลจากรายไดจากการขาย UT ที่ลดลง สุทธิกับ

การเพ่ิมข้ึนของรายไดจากการจําหนายอุปกรณ IRD Box ซึ่งในไตรมาสกอนไมมี
รายการน้ี รวมถึงในไตรมาส 3/2555 ไมมีรายไดจากการขายสถานีควบคุม
เครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศญี่ปุน และรายไดจากการขายอุปกรณสําหรับสถานี
ควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศออสเตรเลีย 

 รายไดจากการใหบริการเพ่ิมข้ึนจากปริมาณการใชงานแบนดวิธ (BW) ในประเทศ
ออสเตรเลีย ญี่ปุน อินเดีย มาเลเซีย เมียนมาร และนิวซีแลนด สุทธิกับการลดลง
ของคาบริการการเขาใชงานสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดิน (Gateway Access 
Fee) ซึ่งไมมีรายไดน้ีในไตรมาส 3/2555 

 
  

โดยรวมรายไดจาก
ธุรกิจดาวเทียม
เพิ่มขึ้นอยางตอเน่ือง
ท้ังจากดาวเทียม 
Conventional สุทธิ
กับการลดลงของ
รายไดจากดาวเทียม 
IPSTAR 
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ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศ (ไมรวมเอไอเอส) 
 
รายไดจากสายธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศซึ่งไดแก ประเทศลาวและประเทศ
กัมพูชาลดลง รอยละ 6.4 จากไตรมาส 2/2555 โดยลดลงจากรายไดจากธุรกิจโทรศัพทใน
ประเทศกัมพูชา สุทธิกับรายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาวที่เพ่ิมข้ึน และเมื่อ
เปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดลดลงรอยละ 4.3 โดยลดลงทั้งรายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในประเทศลาวและประเทศกัมพูชา 

 
 ในประเทศลาว 

รายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาวลดลงจากไตรมาส 2/2555 โดยจํานวน
ผูใชบริการโทรศัพท (รวมโทรศัพทเคลื่อนที่และโทรศัพทพ้ืนฐาน) ลดลงจาก 1.36 
ลานรายในไตรมาส 2/2555 เปน 1.30 ลานรายในไตรมาสน้ี จากการที่ Ministry of 
Post, Telecommunication, and Communication (MPTC) ออกกฎขอบังคับใหผู
ประกอบธุรกิจโทรศัพทเคลื่อนที่ทุกรายใหลูกคาลงทะเบียนภายในไตรมาสน้ี และมี
รายการสงเสริมคือการแถมฟรีคาโทรใหกับลูกคาที่ลงทะเบียน ทําใหรายไดเฉลี่ยตอ
นาที (Revenue per minute (RPM)) ลดลง โดยสงผลใหรายไดเฉลี่ยจากการ
ใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ตอเลขหมาย (Average revenue per usage (ARPU)) 
ลดลงตาม 
 
และเมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 รายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาว
เพ่ิมข้ึน แมวาจํานวนผูใชบรกิารโทรศัพท (รวมโทรศัพทเคลื่อนที่และโทรศัพทพ้ืนฐาน) 
ในไตรมาสน้ีจะใกลเคียงกับไตรมาส 3/2554 โดยสวนใหญเปนผลจาก ARPU ที่
เพ่ิมข้ึนตามจํานวนนาทีการใชงานโทรศัพทเคลื่อนที่ของลูกคา (Minute of usage 
(MOU)) ที่เพ่ิมข้ึน ซึ่งเปนผลจากแผนการตลาดในการเสริมสรางการรบัรูผลิตภัณฑของ
ผูบริโภค และการพัฒนาคุณภาพในการใหบริการ 
 

 ในประเทศกัมพูชา 
จํานวนผูใชบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ในไตรมาสน้ีมีจํานวน 0.38 ลานราย ใกลเคียงกับ
ไตรมาสที่ผานมา แตลดลงจากจํานวน 0.56 ลานราย ในไตรมาส 3/2554 เน่ืองจากมี
การแขงขันดานราคาจากคูแขง สงผลใหรายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชา
ลดลง 

 
ธุรกิจสื่อและโฆษณา 

  
รายไดจากสายธุรกิจสื่อและโฆษณาลดลง รอยละ 11.6 จากไตรมาส 2/2555 แตเพ่ิมข้ึน
รอยละ 46.1 จากไตรมาส 3/2554 โดยเปนไปตามสภาวะการใชจายเพื่อการโฆษณาของ
ลูกคา 

 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในกัมพูชา
ลดลง ตามการลดลง
ของจํานวน Prepaid 
Subscribers จาก
ภาวะการแขงขันดาน
ราคา 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในลาวลดลง
จากไตรมาส 2/2555 
สวนใหญจาก ARPU ท่ี
ลดลงจากการแถมฟรี
คาโทรใหกับลูกคาท่ีมา
ลงทะเบียน  แตเพิ่มขึ้น
จากไตรมาส 3/2554 
จาก ARPU ท่ีเพิ่มขึ้น 
โดยเปนผลจากการ
สรางการรับรูผลิตภัณฑ
และการพัฒนาคุณภาพ
ในการใหบริการ  
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ธุรกิจอื่น 
  

รายไดจากสายธุรกิจอ่ืนลดลง รอยละ 32.6 และรอยละ 52.9 จากไตรมาส 2/2555 และไตร
มาส 3/2554 ตามลําดับ จากยอดจําหนายอุปกรณจานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวี (Direct 
Satellite TV) ในประเทศไทยและประเทศกัมพูชาลดลง เน่ืองจากการแขงขันกันดานราคา
ของผูประกอบการในธุรกิจจานดาวเทียม 
 
โดย ณ สิ้นไตรมาส 3/2555 มียอดจําหนายอุปกรณจานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวีสะสม
จํานวน 1.35 ลานชุด เพ่ิมข้ึนเล็กนอยจากจํานวน 1.32 ลานชุด และจํานวน 1.14 ลานชุด 
ณ สิ้นไตรมาส 2/2555 และสิ้นไตรมาส 3/2554 ตามลําดับ 

 
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (สําหรับคําอธิบายและการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ คําอธิบายและการวิเคราะหผลการ
ดําเนินงานของเอไอเอส) 

  
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียของกลุมอินทัช ซึ่งสวนใหญเปนผลจาก
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในกลุมเอไอเอส เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.2 จากจํานวน 3,545    
ลานบาท ในไตรมาส 2/2555 เปนจํานวน 3,658 ลานบาท ในไตรมาสน้ี และเพ่ิมข้ึนรอยละ 
36.9 จากจํานวน 2,672 ลานบาท ในไตรมาส 3/2554 
 
โดยกําไรสุทธิของกลุมเอไอเอส สําหรับไตรมาส 3/2555 มีจํานวน 8,787 ลานบาท เพ่ิมข้ึน
เล็กนอยจากจํานวน 8,713 ลานบาท ในไตรมาส 2/2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 42 เม่ือ
เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิ จํานวน 6,171 ลานบาท ในไตรมาส 3/2554 (กําไรสุทธิดังกลาว
ไมรวมผลกระทบจากการปรับมูลคายุติธรรมของ Derivatives และกําไรระหวางกัน ซึ่ง
บริษัทไดปรับปรุงเปนสวนหน่ึงของรายการสวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย
ในงบการเงินรวมของบริษัท) แตหากเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติ ใน
ไตรมาส 3/2554 (Normalized net profit) (ซึ่งไมรวมผลขาดทุนจากการดอยคาของคา
ความนิยมในเงินลงทุนใน DPC ที่เกิดข้ึนในป 2554) เพ่ิมข้ึนรอยละ 34.0 

 
กําไรสุทธิของกลุมเอไอเอสเพิ่มข้ึนเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 และเม่ือเปรียบเทียบกับ
ไตรมาส 3/2554 กําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนมากจากการเพ่ิมข้ึนของรายได การลดลงของคาตัด
จําหนาย การลดลงของตนทุนทางการเงินจากการจายคืนเงินกูยืมในป 2554 และการลดลง
ของคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากอัตราภาษีที่ลดลง รวมถึงไมมีการบันทึกผล
ขาดทุนจากการดอยคาของคาความนิยม ในป 2555 
 
รายไดจากการใหบริการขอมูลเพ่ิมข้ึนรอยละ 6 จากไตรมาส 2/2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 32 
จากไตรมาส 3/2554 สวนใหญเปนผลจากการเติบโตของความตองการใชงานบริการ
อินเทอรเน็ตเคลื่อนที่ ซึ่งเพ่ิมข้ึนทั้งจํานวนผูใชบริการและปริมาณการใชงาน รวมไปถึงการ
ใชงานอุปกรณสมารทดีไวซและสังคมออนไลนที่เพ่ิมข้ึน 
 
รายไดจากการใหบริการเสียงลดลงเล็กนอยจากไตรมาส 2/2555 ซึ่งเกิดจากผลกระทบเชิง
ฤดูกาล อยางไรก็ตามจากสภาพการแขงขันในตลาดบริการเสียงที่ทรงตัวประกอบกับการ
รักษาคุณภาพบริการของเอไอเอส สงผลใหรายไดจากการใหบริการเสียงเพ่ิมข้ึน รอยละ 6 
จากไตรมาส 3/2554  
 

กําไรของเอไอเอส 
เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก
ไตรมาส 2/2555 
 
 
กําไรของเอไอเอส
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
ไตรมาส 3/2554 
จากการเติบโตของ
รายได การลดลงของ
คาตัดจําหนาย ตนทุน
ทางการเงิน และภาษี
เงินได รวมถึงไมมีผล
ขาดทุนจากการดอย
คาของคาความนิยม 
ในป 2555 

รายไดจากธุรกิจอื่น 
ลดลงจากการแขงขัน
ดานราคาในธุรกิจ 
จานดาวเทียมท่ีสูงขึ้น 
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ขณะที่รายไดจากการขายลดลงรอยละ 24 จากไตรมาส 2/2555 จากการที่ลูกคาชะลอการ
ซื้ออุปกรณออกไปเพ่ือรอโทรศัพทรุนใหมอยาง iPhone 5 อยางไรก็ตามเม่ือเปรียบเทียบกับ
ไตรมาส 3/2554 รายไดจากการขายเพ่ิมข้ึนรอยละ 3 เน่ืองจากความนิยมใชสมารทดีไวซที่
เพ่ิมข้ึน 
 
ตนทุนจากการใหบริการในไตรมาสน้ีเพ่ิมข้ึนรอยละ 2 จากไตรมาส 2/2555 และเพ่ิมข้ึนรอย
ละ 6 เม่ือเทียบกับไตรมาส 3/2554 จากผลประโยชนตอบแทนรายปที่เพ่ิมข้ึนตามการ
เพ่ิมข้ึนของรายได รวมถึงคาใชจายในการบริหารโครงขายที่สูงข้ึนจากการที่เอไอเอส ขยาย
โครงขาย 3G-900MHz และเพ่ิมความจุของโครงขายในป 2555 สุทธิกับการลดลงของคา
ตัดจําหนาย 
 
สวนคาใชจายในการขายและบริหารลดลงรอยละ 3 จากไตรมาส 2/2555 สวนใหญเปนผล
จากคาใชจายทางการตลาดและคาใชจายการตั้งสํารองหน้ีสูญที่ลดลง อยางไรก็ตามเม่ือ
เปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมข้ึนเล็กนอยจาก
คาใชจายทางการตลาดที่เพ่ิมข้ึน สุทธิกับคาใชจายพนักงานที่ลดลง 
 
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 

   
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการลดลงรอยละ 4.0 จากไตรมาส 2/2555 โดยลดลงใน
ธุรกิจสื่อและโฆษณา ธุรกิจอ่ืน และธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ โดยตนทุนในธุรกิจสื่อ
และโฆษณา และตนทุนในธุรกิจอ่ืนลดลงตามการลดลงของรายได สวนตนทุนในธุรกิจ
โทรคมนาคมในตางประเทศลดลงจากตนทุนคาเชื่อมตอโครงขาย ตนทุนคาไฟฟา และ   
คาบํารุงรักษาที่สถานีฐานของธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชา สุทธิกับการเพ่ิมข้ึนของ
ตนทุนคาบํารุงรักษาและตนทุนการใหบริการโทรขามแดนอัตโนมัติของธุรกิจโทรศัพทใน
ประเทศลาว 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการลดลงรอยละ 4.3 
โดยลดลงจากธรุกิจดาวเทียม และธุรกิจอ่ืน สุทธิกับการเพิ่มข้ึนในธุรกิจสื่อและโฆษณา และ
ธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ โดย 
 ตนทุนในธุรกิจดาวเทียม สวนใหญลดลงจากตนทุนดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) 

เน่ืองจากในไตรมาส 3/2554 มีตนทุนการขายสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินใน
ประเทศญี่ปุนและการขายอุปกรณสําหรับสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศ
ออสเตรเลีย ซึ่งไมมีรายการเหลาน้ีในไตรมาส 3/2555 สุทธิกับตนทุนการจําหนาย
อุปกรณ IRD Box ซึ่งในไตรมาสกอนไมมีรายการน้ี 

 ตนทุนในธุรกิจอ่ืนลดลงตามการลดลงของรายได สุทธิกับตนทุนในธุรกิจสื่อและ
โฆษณาที่เพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของรายได 

 ตนทุนในธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศที่เพ่ิมข้ึน สวนใหญเพ่ิมข้ึนจาก 
 ตนทุนการใหบริการโทรขามแดนอัตโนมัติและตนทุนคาเสื่อมราคาจากการขยาย

โครงขายโทรศัพทของธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาว สุทธิกับ 
 ตนทุนในธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชาที่ลดลง เน่ืองจากการลดลงของตนทุน

คาเชื่อมตอโครงขาย ตนทุนคาไฟฟา และคาบํารุงรักษาที่สถานีฐาน 
 

ตนทุนขายและ 
ตนทุนการใหบริการ
ลดลงเล็กนอยจาก
ไตรมาส 2/2555 
และไตรมาส 
3/2554 
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ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 
 
 ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการลดลงจากไตรมาสที่ผานมาเล็กนอย 

และเพ่ิมข้ึนรอยละ 23.9 จากไตรมาส 3/2554 สวนใหญเพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของรายได
จากการใหบริการดาวเทียม 

 
คาใชจายในการบริหาร 

 
คาใชจายในการบริหารเพ่ิมข้ึนรอยละ 37.7 จากจํานวน 330 ลานบาท ในไตรมาส 2/2555 
เปนจํานวน 453 ลานบาท ในไตรมาสน้ี สวนใหญเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของคาใชจาย
พนักงาน คาใชจายในการบริหารของธุรกิจดาวเทียม รวมถึงการตั้งสํารองคาใชจายที่
เก่ียวเนื่องกับการการขายหุนในบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกัน รวมถึงในไตรมาส 
2/2555 มีการกลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ีในธุรกิจดาวเทียม 
 
เม่ือเปรียบเทียบกับไตรมาส 3/2554 คาใชจายในการบริหารเพ่ิมข้ึนรอยละ 14.4 จาก คา
เผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ คาใชจายพนักงาน และคาใชจายที่เก่ียวเนื่องกับการการขายหุน
ดังกลาว สุทธิกับการลดลงของคาใชจายในการบริหารในธุรกิจดาวเทียมและธุรกิจ
โทรคมนาคมในตางประเทศ รวมถึงการลดลงของคาเผื่อสินคาลาสมัยของธุรกิจดาวเทียม 
 
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพื่อขาย 
 
ไทยคมรับรูขาดทุนจากการดอยคาที่เก่ียวของกับบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกันซึ่ง
ประกอบธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา จํานวน 210 ลานบาท ในไตรมาส 3/2555  
 
คาใชจายภาษีเงินได 

 
คาใชจายภาษีเงินได เพ่ิมข้ึนรอยละ 82.4 และรอยละ 126.8 จากจํานวน 51 ลานบาท ใน
ไตรมาส 2/2555 และจํานวน 41 ลานบาท ในไตรมาส 3/2554 ตามลําดับ เน่ืองจากธุรกิจ
ดาวเทียมมีกําไรจากการดําเนินงาน 
 
กําไร(ขาดทุน)สวนท่ีเปนของสวนไดเสียทีไมมีอํานาจควบคุม 

 
กลุมบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนแกสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมลดลงจากไตรมาส 
2/2555 และไตรมาส 3/2554 เน่ืองจากมีการรับรูผลขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยไม
หมุนเวียนที่ถือไวเพ่ือขายในไตรมาสน้ี 

คาใชจายในการ
บริหารสวนใหญ
เพิ่มขึ้นจากคาเผื่อ
หน้ีสงสัยจะสูญและ
คาใชจายพนักงาน 
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สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 เปรียบเทียบกับงวด 9 เดือนของป 2554 
 
รายไดจากการขายและการใหบริการ 
 
รายไดจากการขายและการใหบริการเพ่ิมข้ึนรอยละ 8.2 จากจํานวน 6,187 ลานบาท ในงวด 
9 เดือนของป 2554 เปนจํานวน 6,695 ลานบาท ในงวดน้ี โดยเพ่ิมข้ึนจากธุรกิจดาวเทียม 
และธุรกิจสื่อและโฆษณา สุทธิกับการลดลงในธุรกิจโทรคมนาคมในตางประเทศ และธุรกิจ
อ่ืน 
 
ธุรกิจดาวเทียม 
 
รายไดจากสายธุรกิจดาวเทียม เพ่ิมข้ึนรอยละ 11.0 โดยมีสาเหตุหลักจากรายไดจากการ
ใหบริการดาวเทียมไทยคม 4 (ไอพีสตาร) ที่เพ่ิมข้ึนจากปริมาณการใชงานแบนดวิธ (BW) 
ในประเทศออสเตรเลีย ญี่ปุน อินเดีย มาเลเซีย เมียนมาร และนิวซีแลนด สุทธิกับรายได
จากการขาย UT การขายสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศญ่ีปุน และการขาย
อุปกรณสําหรับสถานีควบคุมเครือขายภาคพ้ืนดินในประเทศออสเตรเลียที่ลดลง นอกจากน้ี
รายไดจากดาวเทียมแบบท่ัวไป(Conventional) เพ่ิมข้ึนจากการใหเชาชองสัญญาณ
ดาวเทียมแกลูกคากลุมผูประกอบการโทรทัศนผานดาวเทียม ซึ่งเติบโตข้ึนอยางตอเน่ือง 
 
ธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศ (ไมรวมเอไอเอส) 
 
รายไดจากสายธุรกิจสื่อสารโทรคมนาคมในตางประเทศซึ่งไดแก ประเทศลาวและประเทศ
กัมพูชา ลดลงเล็กนอย สวนใหญเปนผลจากการลดลงของรายไดจากธุรกิจโทรศัพทใน
ประเทศกัมพูชา 

  
 ในประเทศลาว 

ในงวด 9 เดือนของป 2555 มีจํานวนผูใชบริการโทรศัพท (รวมโทรศัพทเคลื่อนที่และ
โทรศัพทพ้ืนฐาน) 1.30 ลานราย ใกลเคียงกับงวด 9 เดือนของป 2554 อยางไรก็ตาม
รายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศลาว เพ่ิมข้ึนรอยละ 29.3 เน่ืองจากการควบคุมการ
แขงขันโดย MPTC และจากการสรางการรับรูผลิตภัณฑและการพัฒนาคุณภาพในการ
ใหบริการทําให ARPU เพ่ิมข้ึน 
 

 ในประเทศกัมพูชา 
ในงวด 9 เดือนของป 2555 มีจํานวนผูใชบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ 0.38 ลานราย 
ลดลงจากจํานวน 0.56 ลานราย ในงวด 9 เดือนของป 2554 โดยเปนผลจากการลดลง
ของจํานวนลูกคาโทรศัพทเคลื่อนที่ในระบบ Prepaid เน่ืองจากมีการแขงขันดานราคา
จากคูแขง ทําใหรายไดจากธุรกิจโทรศัพทในประเทศกัมพูชาลดลงรอยละ 31.7 จาก
งวด 9 เดือนของป 2554 

 
ธุรกิจสื่อและโฆษณา 

  
รายไดจากสายธุรกิจสื่อและโฆษณาเพ่ิมข้ึน รอยละ 28.0 เน่ืองจากการใชจายเพ่ือการ
โฆษณาของลูกคาเพ่ิมข้ึน 
 
 
 

รายไดจากดาวเทียม 
IPSTAR เพิม่ขึ้นตาม
ปริมาณการใชงาน 
BW ในตางประเทศท่ี
เพิ่มมากขึ้น 
 
รายไดจากดาวเทียม 
Conventional 
เพิ่มขึ้นตามการ
เติบโตของธุรกิจ
โทรทัศนผาน
ดาวเทียม 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในกัมพูชา
ลดลงตามการลดลง
ของจํานวน Prepaid 
Subscribers จาก
ภาวะการแขงขันดาน
ราคา 

รายไดจากธุรกิจ
โทรศัพทในลาวเพิ่มขึ้น 
จาก ARPU ในระบบ 
Prepaid หลงัรัฐบาล
ออกมาตรการควบคุม
การแขงขัน และจาก
การสรางการรับรู
ผลิตภัณฑและการ
พัฒนาคุณภาพในการ
ใหบริการ 

รายไดจากการขาย 
และบริการเพิ่มขึ้น 
จากธุรกิจดาวเทียม 
รวมถึงธุรกิจสื่อและ
โฆษณา 
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ธุรกิจอื่น 
  

รายไดจากสายธุรกิจอ่ืนลดลง รอยละ 32.8 จากงวด 9 เดือนของป 2554 เน่ืองจากการ
แขงขันกันดานราคาของผูประกอบการในธุรกิจจานดาวเทียมในประเทศไทย โดย ณ สิ้น
เดือนกันยายน 2555 มียอดจําหนายอุปกรณจานรับสัญญาณดาวเทียมดีทีวีสะสมจํานวน 
1.35 ลานชุด เพ่ิมข้ึน 0.21 ลานชุด จากจํานวน 1.14 ลานชุด ณ สิ้นเดือนกันยายน 2554 

 
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (สําหรับคําอธิบายและการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของเอไอเอส โปรดดูหัวขอ คําอธิบายและการวิเคราะหผลการ
ดําเนินงานของเอไอเอส) 

  
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียของกลุมอินทัช ซึ่งสวนใหญเปนผลจาก
สวนแบงผลกําไรจากเงินลงทุนในกลุมเอไอเอส เพ่ิมข้ึนรอยละ 31.0 จากจํานวน 8,304 
ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 2554 เปนจํานวน 10,879 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 
2555 
 
โดยกําไรสุทธิของกลุมเอไอเอส สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 มีจํานวน 26,426 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 42 เม่ือเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิ จํานวน 18,557 ลานบาท ในงวด 9 
เดือนของป 2554 (กําไรสุทธิดังกลาวไมรวมผลกระทบจากการปรับมูลคายุติธรรมของ 
Derivatives และกําไรระหวางกัน ซึ่งบริษัทไดปรับปรุงเปนสวนหน่ึงของรายการสวนแบงผล
กําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในงบการเงินรวมของบริษัท) อยางไรก็ตามกําไรสุทธิ
ในงวด 9 เดือนของป 2555 จํานวน 26,426 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 34 เม่ือเปรียบเทียบ
กับกําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติ (Normalized net profit) (ซึ่งไมรวมผลขาดทุนจาก
การดอยคาของคาความนิยมในเงินลงทุนใน DPC ที่เกิดข้ึนในป 2554) ในงวด 9 เดือนของ
ป 2554 ที่มีจํานวน 19,714 ลานบาท 

 
กําไรสุทธิจากการดําเนินงานปกติเพ่ิมข้ึน สวนใหญเปนผลจากการเติบโตของรายได การ
ลดลงของตนทุนทางการเงินภายหลังการจายคืนเงินกูยืมในป 2554 และการลดลงของภาษี
เงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากอัตราภาษีที่ลดลง รวมถึงไมมีการบันทึกผลขาดทุนจากการดอย
คาของคาความนิยม ในป 2555 สุทธิกับคาใชจายการตลาดและคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมข้ึน 

 
รายไดจากการใหบริการขอมูลเพ่ิมข้ึนรอยละ 33 จากงวด 9 เดือนของป 2554 โดยสวน
ใหญเปนผลจากการเติบโตของความตองการใชงานบริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนที่ สวนรายได
จากการใหบริการเสียงเพิ่มข้ึนรอยละ 7 จากการเติบโตในตลาดตางจังหวัดซึ่งเอไอเอสมี
โครงขายที่มีคุณภาพและครอบคลุมทั่วประเทศ และสําหรับรายไดจากการขายเพิ่มข้ึนรอย
ละ 17 เน่ืองจากอุปกรณสมารทดีไวซยังคงเปนที่นิยมอยางตอเน่ืองและความตองการใช
งานอินเทอรเน็ตเคลื่อนที่ที่เพ่ิมข้ึน 
 
ตนทุนจากการใหบริการเพ่ิมข้ึนจากงวด 9 เดือนของป 2554 โดยมีสาเหตุหลักจาก
ผลประโยชนตอบแทนรายปและตนทุนขายที่เพ่ิมข้ึนตามการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการ
ใหบริการและรายไดจากการขาย สุทธิกับคาตัดจําหนายที่ลดลง ขณะที่คาใชจายในการขาย
และบริหารเพ่ิมข้ึน สวนใหญเปนผลจากคาใชจายการตลาดและคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมข้ึน 
 

การเพิ่มขึ้นของ
รายได Mobile 
internet และ 
Voice การลดลง
ของตนทุนทาง
การเงินและภาษี 
เงินไดนิติบุคคล 
รวมถึงไมมีผล
ขาดทุนจากการ
ดอยของคาความ
นิยม ในป 2555 
สงผลใหกําไรจาก
การดําเนินงานของ 
กลุม AIS เพิ่มขึ้น
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ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 
   

ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการลดลงเล็กนอย สวนใหญลดลงจากธุรกิจโทรคมนาคมใน
ตางประเทศ และธุรกิจอ่ืน สุทธิกับการเพิ่มข้ึนในธุรกิจสื่อและโฆษณา โดยตนทุนในธุรกิจ
โทรคมนาคมในตางประเทศลดลง สวนใหญลดลงจากตนทุนคาเชื่อมตอโครงขาย ตนทุนคา
ไฟฟา และคาบํารุงรักษาที่สถานีฐานในธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา สุทธิกับการ
เพ่ิมข้ึนของตนทุนการใหบริการโทรขามแดนอัตโนมัติและตนทุนคาเสื่อมราคาจากการขยาย
โครงขายในธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศลาว สําหรับตนทุนในธุรกิจอ่ืนลดลงตามการลดลง
ของรายได สุทธิกับตนทุนในธุรกิจสื่อและโฆษณาที่เพ่ิมข้ึนตามการเพ่ิมข้ึนของรายได 

 
ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 

 
 ผลประโยชนตอบแทนตามสัญญาอนุญาตใหดําเนินการเพ่ิมข้ึนรอยละ 33.5 จากงวด        

9 เดือนของป 2554 สวนใหญเปนผลจากการเพ่ิมข้ึนของตนทุนคาอนุญาตใหดําเนินการ
ของธุรกิจดาวเทียมตามการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการใหบริการดาวเทียม 

 
คาใชจายในการบริหาร 

 
 คาใชจายในการบรหิาร ลดลงรอยละ 2.7 จากจํานวน 1,169 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 

2554 เปนจํานวน 1,138 ลานบาทในงวด 9 เดือนของป 2555 สวนใหญเปนผลมาจากการ
กลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญสําหรับลูกหน้ี และการลดลงของคาเผื่อสินคาลาสมัยใน
ธุรกิจดาวเทียม สุทธิกับการเพ่ิมข้ึนของคาใชจายพนักงาน และการตั้งสํารองคาใชจายที่
เก่ียวเนื่องกับการการขายหุนในบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกัน 

 
ขาดทุนจากการดอยคาสินทรัพยไมหมุนเวียนท่ีถือไวเพื่อขาย 
 
ไทยคมรับรูขาดทุนจากการดอยคาที่เก่ียวของกับบริษัทยอยของกิจการที่ควบคุมรวมกัน    
ซึ่งประกอบธุรกิจโทรคมนาคมในประเทศกัมพูชา จํานวน 251 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของ
ป 2555 

 
คาใชจายภาษีเงินได 

 
คาใชจายภาษีเงินได เพ่ิมข้ึนรอยละ 345.7 จากจํานวน 46 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 
2554 เปนจํานวน 205 ลานบาท ในงวด 9 เดือนของป 2555 เน่ืองจากในงวด 9 เดือนของ
ป 2555 ธุรกิจดาวเทียมมีกําไรจากการดําเนินงาน 
 
กําไร(ขาดทุน)สวนท่ีเปนของสวนไดเสียทีไมมีอํานาจควบคุม 

 
กลุมบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนแกสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุมในงวด 9 เดือนของป 
2555 จํานวน 123 ลานบาท ลดลงรอยละ 115.0 จากงวด 9 เดือนของป 2554 ที่มีสวนแบง
ผลขาดทุนแกสวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม จํานวน 238 ลานบาท เน่ืองจากในงวด 9 
เดือนของป 2555 ธุรกิจดาวเทียมมีผลการดําเนินงานเปนกําไร แมวาจะมีการรับรูผลขาดทุน
จากการดอยคาสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ถือไวเพ่ือขาย ขณะที่ในงวด 9 เดือนของป 2554 มี
ผลการดําเนินงานเปนขาดทุน 
 

ผลประโยชน 
ตอบแทนตาม
สัญญาอนุญาตให
ดําเนินการเพิ่มขึ้น
ตามการเติบโต 
ของรายได 

คาใชจายในการ
บริหารสวนใหญ
ลดลงจากการกลับ
รายการคาเผื่อหน้ี
สงสัยจะสูญ และคา
เผื่อสินคาลาสมัยท่ี
ลดลง 

ตนทุนขายและ 
ตนทุนการ
ใหบริการลดลง
เล็กนอย 
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ฐานะการเงินตามงบการเงินรวม 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัท) 

 
 ณ วันที ่  ณ วันที ่
 30 กันยายน 2555  31 ธันวาคม 2554 
 ลานบาท %  ลานบาท % 
สินทรัพย      

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทนุชั่วคราว 7,624 16.1%  13,954 25.1%

สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2,080 4.5%  2,312 4.2%

สินทรัพยไมหมุนเวียนทีถ่ือไวเพ่ือขาย 1,817 3.8%  - -

เงินลงทุนในบรษัิทรวม 15,559 32.9%  16,977 30.6%

อาคารและอุปกรณ 5,679 12.0%  6,668 12.0%

อาคารและอุปกรณภายใตสัญญาอนุญาตใหดําเนินการ 11,821 25.0%  12,828 23.1%

สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 2,670 5.7%  2,788 5.0%

รวมสินทรพัย 47,250 100.0%  55,527 100.0%

หน้ีสินและสวนของผูถอืหุน   

เงินปนผลคางจาย - -  7,503 13.5%

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 11,056 23.4%  12,366 22.3%

หน้ีสินที่เก่ียวของโดยตรงกับ   

สินทรัพยไมหมุนเวียนทีถ่ือไวเพ่ือขาย 1,817 3.8%  - -

เงินกูยืมระยะยาว 6,097 12.9%  5,653 10.2%

หน้ีสินไมหมุนเวียนอ่ืน 646 1.4%  679 1.2%

รวมหน้ีสิน 19,616 41.5%  26,201 47.2%

สวนของบริษัทใหญ 19,548 41.4%  21,159 38.1%

สวนไดเสียที่ไมมีอํานาจควบคุม 8,086 17.1%  8,167 14.7%

รวมสวนของผูถอืหุน 27,634 58.5%  29,326 52.8%

รวมหน้ีสินและสวนของผูถอืหุน 47,250 100.0%  55,527 100.0%
 

 สินทรัพย 
เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราว ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 มี
จํานวน 7,624 ลานบาท ลดลงรอยละ 45.4 จาก ณ สิ้นป 2554 สวนใหญเปนผลจากการที่
บริษัทจายเงินปนผลคางจายของสิ้นป 2554 จํานวน 7,503 ลานบาท ในเดือนมกราคม 
2555 สวนเงินลงทุนในบริษัทรวม ลดลงรอยละ 8.4 สวนใหญเปนจากผลการดําเนินงาน
สําหรับงวด 9 เดือนของป 2555 สุทธิกับการจายเงินปนผลระหวางกาลของบริษัทรวม 
 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 
หน้ีสินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 ลดลงรอยละ 25.1 จากเงินปนผลคางจายที่ลดลง 

 
สวนของผูถือหุน ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 จากผลการดําเนินงานสําหรับงวด 9 
เดือนของป 2555 สุทธิกับการจายเงินปนผลระหวางกาลของบริษัท 

เงินสดลดลง 
เน่ืองจากบริษัทจาย 
เงินปนผลคางจาย 
7.5 พันลานบาท ใน 
เดือนมกราคม 2555 
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กระแสเงินสดรวม* 
(ควรอานควบคูกับงบการเงินรวมและหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัท) 
 

 สําหรับงวดสามเดือน 

 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 

 2555  2554 

 ลานบาท  ลานบาท 

   

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 14,878  12,126

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (1,791)  (1,627)

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (19,388)  (9,465)

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว   

   เพิ่มขึ้น(ลดลง)-สุทธิ (6,301)  1,034

เงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนชั่วคราวตนงวด 13,954  4,335

ผลกระทบจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดใน   

สินทรัพยไมหมุนเวียนทีถ่ือไวเพ่ือขาย (20)  -

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราตางประเทศคงเหลือสิ้นงวด (9)  (5)

เงินสดรายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราวปลายงวด 7,624  5,364
* กระแสเงินสดรวม ประกอบดวย เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุนช่ัวคราว 

 
 กระแสเงินสดรวม 

 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2555 กลุมอินทัชมีเงินสด รายการเทียบเทาเงินสด และเงินลงทุน
ชั่วคราวคงเหลือ 7,624 ลานบาท โดยลดลงจํานวน 6,301 ลานบาท จากสิ้นป 2554 (ไม
รวมผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราตางประเทศคงเหลือสิ้นงวด) 

 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
 
ในงวด 9 เดือนของป 2555 กลุมอินทัชมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 
จํานวน 14,878 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 22.7 เม่ือเทียบกับงวด 9 เดือนของป 2554 สวน
ใหญเปนผลจากในงวดน้ีกลุมอินทัชมีเงินปนผลรับและกําไรสุทธิมากข้ึน 

 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 
 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 1,791 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 10.1 เม่ือ
เทียบกับงวด 9 เดือนของป 2554 เน่ืองจากมีการจายลงทุนในอาคารและอุปกรณมากข้ึน 
ซึ่งรวมถึงการลงทุนในดาวเทียมไทยคม 6 
 

   เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 19,388 ลานบาท เพ่ิมข้ึนอยางมาก
จากงวด 9 เดือนของป 2554 เน่ืองจากมีเงินสดจายสําหรับเงินปนผลในงวด 9 เดือนของป 
2555 สูงกวางวด 9 เดือนของป 2554 

เงินสดลดลง 
6.3 พันลานบาท 
จากสิ้นป 2554 
สวนใหญเปนผลจาก
การท่ีบริษัทจาย 
เงินปนผลมากขึ้น 
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คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานของเอไอเอส ประจําไตรมาส 3/2555 
(ซึ่งเปนบริษัทรวมท่ีสําคัญท่ีบริษัทมีอิทธิพลอยางมีนัยสําคัญ และใชวิธีสวนไดเสีย (Equity method) ในการบันทึกบัญชีเงินลงทุนในบริษัทรวม) 

   
ผลประกอบการ 

สรุปผลการดําเนินงาน 
 

 
จํานวนเลขหมายผูใชบริการเพ่ิมขึ้น 515,000 เลขหมาย จากไตรมาสท่ี
ผานมา ทําใหมียอดผูใชบริการรวมอยูท่ี 35.3 ลานเลขหมาย เปนผลจากครง
ขายท่ีมีคุณภาพ และกลยุทธในการนําเสนอบริการท่ีเหมาะสมกับลูกคาแตละ
กลุมโดยเฉพาะลูกคาตางจังหวัดและผูใชงานซิมมากกวาหน่ึงเลขหมาย
(multi SIMs) ท้ังน้ีความตองการใชงานขอมูลท่ีเพ่ิมขึ้นสงผลใหรายไดจาก
การใหบริการตอเลขหมาย (ARPU) เติบโตจากปท่ีแลว โดยในระบบเหมา
จายรายเดือนเพ่ิมขึ้น 4.5% มาอยูท่ีระดับ 676 บาทตอเดือน และในระบบ
เติมเงินเพ่ิมขึ้น 3.1% มาอยูท่ีระดับ 201 บาทตอเดือน แมปริมาณการใชงาน
บริการขอมูลจะเพ่ิมขึ้นแตปริมาณการโทรยังคงเติบโต โดยจํานวนนาทีโทร
ออก (MOU) ในระบบเหมาจายรายเดือนเพ่ิมขึ้น 3.4% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว
เปน 545 นาทีตอเดือน ในขณะท่ีจํานวนนาทีโทรออกในระบบเติมเงินเพ่ิมขึ้น 
8% มาอยูท่ีระดับ 324 นาทีตอเดือน 
 
 

รายได 
 
ในไตรมาส 3 เอไอเอสมีรายไดรวมท้ังสิ้น 33,721 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากปท่ี
แลว 8.7% จากท้ังรายไดการใหบริการและรายไดการขายอุปกรณท่ีเติบโต 
โดยรายไดการใหบริการอยูท่ี 30,701 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 9.3% จากปท่ีแลว 
จากการเติบโตของท้ังบริการเสียงและบริการขอมูล สวนรายไดการขาย
อุปกรณอยูท่ี 3,020 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3.5% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวเปนผล
จากความนิยมใชสมารทดีไวซ อยางไรก็ดีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา 
รายไดรวมของบริษัทลดลง 2.2% เน่ืองจากรายไดการขายอุปกรณลดลง 
24% จากการท่ีลูกคารอซื้อไอโฟน 5 โดยในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายได
รวมของบริษัทเติบโต 11% เมื่อเทียบกับในปท่ีแลว สอดคลองกับประมาณ
การท้ังปของบริษัท 
 
รายไดจากการใหบริการเสียง 
คุณภาพบริการเสียงท่ีดีรวมถึงการนําเสนอโปรโมช่ันท่ีเหมาะสมตอลูกคาแต
ละกลุม สงผลใหเอไอเอสมีรายไดจากการใหบริการเสียงในไตรมาส 3/2555 
จํานวน 18,508 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 6.2% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวและทรงตัวจาก
ไตรมาสท่ีผานมา โดยเอไอเอสจัดกิจกรรมทางการตลาดสําหรับกลุมลูกคา
เติมเงิน เชน ชิงโชคลุนรถยนต เพ่ือกระตุนการเติมเงินของลูกคาในไตรมาส 
3 ท่ีมักจะมีการใชงานลดลงและทําใหรายไดออนตัว สวนกลุมลูกคาเหมาจาย

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ตางจังหวัดจากโครงขายคุณภาพท่ีครอบคลุมและสรางประสบการณการใช
งานท่ีดีโดยเฉพาะดานบริการเสียง 
 
 

รายไดจากการใหบริการขอมูล 
รายไดบริการขอมูลในไตรมาสน้ีอยูท่ี 6,679 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 32% เมื่อ
เทียบกับป ท่ีแลวและเพ่ิมขึ้น 5.7% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา 
เน่ืองจากจํานวนผูใชบริการขอมูลและปริมาณการใชงานท่ีเพ่ิมขึ้น ปจจุบัน
ลูกคาท่ีใชสมารทดีไวซคิดเปน 16% ของฐานลูกคาโดยรวม จากราคา
สมารทดีไวซท่ีลดลงและความตองการใชงานสังคมออนไลนมากขึ้น  และ
ผูใชบริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีเพ่ิมเปน 11.5 ลานเลขหมาย จาก 9 ลาน
เลขหมายในปท่ีแลว เอไอเอสโครงขาย 3G-900MHz ในพ้ืนท่ี 17 จังหวัด 
สงผลใหรายไดจากการใหบริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีเติบโต 59% เมื่อ
เทียบกับปท่ีแลวและ 14% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา โดยมีลูกคาท่ี
สมัครใชบริการ 3G เพ่ิมขึ้นเปน 3.5 ลานเลขหมาย จาก 2.9 ลานเลข
หมายในไตรมาสท่ีแลว นอกเหนือจากการพัฒนาโครงขาย กลยุทธการทํา
ตลาดบริการดานขอมูลตองมีการทําโปรโมช่ันควบสมารทโฟน และ
นําเสนอแอพพลิเคช่ันแปลกใหม เชน เอไอเอสบุคสโตร เอไอเอสมิว
สิคสโตร และเอไอเอสไกดแอนโก 
 
โดยในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายไดบริการขอมูลเพ่ิมขึ้น 33% จากปท่ี
แลว สอดคลองกับเปาหมายท้ังปของบริษัทท่ี 30% ขณะท่ีสัดสวนของ
รายไดบริการ non-messaging (โดยคํานวนจากรายไดใหบริการขัอมูล 
หักดวยบริการ SMS และเสียงเพลงรอสาย) เพ่ิมขึ้นเปน 18% ของรายได
จากการใหบริการโดยรวม จาก 14% เมื่อปท่ีแลว 
 
รายไดจากบริการขามแดนอัตโนมัติและอื่น ๆ 
ในไตรมาส 3 บริษัทรวมมือกับพันธมิตรผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนท่ี
ตางประเทศนําเสนอโปรโมช่ันบริการขามแดนอัตโนมัติท่ีหลากหลาย
สงผลใหปริมาณการใชงานของลูกคาเอไอเอสท่ีเดินทางไปตางประเทศ
เพ่ิมสูงขึ้น แตในสวนของลูกคาตางประเทศท่ีเขามาใชงานบริการขามแดน
ในไทยมีรายไดลดลงเน่ืองจากการแขงขันดานราคาในตลาดโลก ทําให
รายไดขามแดนโดยรวมลดลง 23% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวมาอยูท่ี 609 
ลานบาท และลดลง 14% จากไตรมาสท่ีแลว ในขณะท่ีรายไดจาก
บริการอ่ืนๆ ซึ่งสวนใหญประกอบดวยรายไดบริการโทรออกตางประเทศ
อยูท่ี 1,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 3.6% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว แตลดลง 
3.9% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมาจากปจจัยเชิงฤดูกาล โดยในรอบ 9 

บทวิเคราะหสําหรับผูบริหาร   

 
รายไดจากบริการเสียงและบริการขอมูลเติบโตอยางตอเน่ืองในไตร
มาส 3/2555 ทําใหรายไดบริการโดยรวมเพ่ิมขึ้น 10% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลว และเพ่ิมขึ้น 0.8% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา โดยเอไอเอสไดจัด
กิจกรรมทางการตลาดเพื่อกระตุนการใชงานของลูกคาในชวงไตรมาส 3 ท่ี
มักจะมีการใชงานลดลงและทําใหรายไดออนตัว ตลาดบริการเสียงยังคง
เติบโตแมจะคอนขางอ่ิมตัว เปนผลจากนําเสนอกลยุทธท่ีเหมาะสมกับ
ลูกคาแตละกลุม สวนปจจัยหลักในการเติบโตรายไดของบริษัทยังคงมา
จากบริการดานขอมูลเน่ืองจากความตองการใชงานอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีใน
ตลาดมีอยูสูง ในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายไดจากการใหบริการโดยรวม
เติบโต 11% จากปท่ีแลวซึ่งสอดคลองกับประมาณการท้ังป  
 
จํานวนผูใชงานสมารทดีไวซและสังคมออนไลนที่เติบโตข้ึนชวย
ผลักดันใหรายไดจากบริการขอมูลเพิ่มขึ้น 32% เม่ือเทียบกับปที่
แลว และ 5.7% เม่ือเทียบกับไตรมาสที่ผานมา โดยเอไอเอสใชจุด
แข็งดานคุณภาพของบริการเสียงและโครงขายท่ีครอบคลุมท่ัวประเทศใน
การสรางความแตกตาง สงผลใหฐานลูกคาผูใชงานสมารทดีไวซขยายตัว
มากขึ้นในกลุมลูกคาระดับกลางและคิดเปน 16% ของฐานลูกคาโดยรวม 
อีกท้ังกระแสความนิยมและการแชรขอมูลออนไลนสงผลใหมีผูใชบริการ
ขอมูลเพ่ิมขึ้นและเพ่ิมปริมาณการใชงานของลูกคาปจจุบันดวย ปจจุบัน
ผูใชงานอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีเพ่ิมเปน 11.5 ลานราย จาก 9 ลานรายเมื่อ
สิ้นป 2554 และในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี รายไดจากบริการขอมูลเติบโต 
33% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว ในขณะท่ีประมาณการทั้งปของบริษัทอยูท่ี 
30% 
  

 
การเติบโตของรายไดอยางแข็งแกรงทําให EBITDA ในไตรมาส 
3/2555 เพิ่มขึ้น 8.4% จากปที่แลว ในขณะท่ี EBITDA margin อยูท่ี 
45% แมจะมีคาใชจายในการบริหารโครงขายท่ีสูงขึ้นจากเพ่ิมความจุและขยาย
โครงขาย 3G-900MHz ในขณะท่ีรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี EBITDA เติบโต 
8.8% เมื่อเทียบกับปท่ีแลวและ EBITDA margin อยูท่ีระดับ 44.5% 
สอดคลองกับประมาณการท้ังปของบริษัทท่ีระดับ 44% สวนกําไรสุทธิเติบโต 
42% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว EBITDA ท่ีเพ่ิมขึ้นและคาตัดจําหนายท่ีลดลง 
รวมท้ังคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลง กระแสเงินสด 
(EBITDA-CAPEX) ในรอบ 9 เดือนแรกของปอยูท่ี 40,044 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จาก 38,576 ลานบาทในปท่ีแลว 
 
 
เม่ือวันที่ 18 ตุลาคม 2555 คณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการ
โทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ (กสทช.) ไดมีหนังสือแจงวา 
บริษัท แอดวานซ ไวรเลส เน็ทเวอรค จํากัด (AWN)  ซึ่งเปนบริษัทยอย
ของเอไอเอสเปนผูชนะการประมูลในคลื่นความถ่ี 2.1GHz จํานวน 
2x15MHz ท่ีราคา 14,625 ลานบาท และมีอายุการใหบริการ 15 ป ท้ังน้ี AWN 
ไดชําระคาประมูล 50% ตามเง่ือนไขเรียบรอยแลว โดยกสทช. มีหนาท่ีออก
ใบอนุญาตภายใน 90 วัน นับจากวันแจงผลการประมูลและหลังจาก AWN 
ไดรับใบอนุญาตแลว บริษัทจะเปดเผยประมาณการและแผนธุรกิจในเวลาถัดไป 
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รายเดือนก็ยังเติบโตจากไตรมาสท่ีผานมา จากฐานลูกคาท่ีมีคุณภาพและ
บริการท่ีตอบสนองการใชงานในแตละกลุม ในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี 
รายไดจากการใหบริการเสียงเพิ่มขึ้น 6.7% จากปท่ีแลว โดยเฉพาะในตลาด 

 
 
รายไดจากการขาย 
อุปกรณสมารทดีไวซยังคงไดรับความนิยมอยางตอเน่ืองและสงผลใหรายได
จากการขายอุปกรณอยูท่ี 3,020 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 3.5% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลว แตลดลง 24% เมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมาจากการท่ีผูใชงานรอการ
เปดตัวไอโฟน 5 และราคาของสมารทดีไวซท่ีลดลง สวนอัตรากําไรจาก
การขายอยูท่ี 9.5% เพ่ิมขึ้นจากระดับ 7.8% เมื่อไตรมาสท่ีแลวแตลงลง
จากระดับ 12.7% เมื่อปกอน จากราคาสมารทโฟนท่ีลดลงอยางตอเน่ือง 
โดยในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี เอไอเอสมีรายไดจากขาย 11,627 ลานบาท 
เติบโต 17% จากปท่ีแลว และมีอัตรากําไรอยูท่ี 8.4% ลดลงจาก 12.5% 
ในปท่ีแลว 
 

คาเช่ือมโยงโครงขาย (IC) 
ในไตรมาส 3/2555 เอไอเอสมีรายไดคาเช่ือมโยงโครงขายสุทธิเทากับ 161 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 88 ลานบาทในปท่ีแลว จากรายรับคาเช่ือมโยง
โครงขายท่ีเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีแลวรายรับสุทธิเพ่ิมขึ้น
จากตนทุนคาเช่ือมโยงโครงขายท่ีลดลงเน่ืองจากความนิยมในการใช
โปรโมช่ันแบบเหมาจายและในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ีคาเช่ือมโยง
โครงขายสุทธิอยูท่ี 375 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 6.1% เมื่อเทียบกับรอบเดียวกัน
ของปท่ีแลว 
 

  
ตนทุนการใหบริการไมรวมคา IC 
อยูท่ี 6,306 ลานบาท ทรงตัวท่ีจากปท่ีแลว เน่ืองจากคาตัดจําหนายท่ีลดลง 
14% ในขณะท่ีคาใชจายดานโครงขายเพ่ิมขึ้น 33% จากการขยายโครงขาย 
3G-900MHz เพ่ือเพ่ิมความจุ ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา ตนทุน
บริการโดยรวมเพ่ิมขึ้น 3.8% จากการขยายโครงขายเชนกัน  และในรอบ 9 
เดือนแรกของปน้ี ตนทุนการใหบริการโดยรวมลดลง 2.6% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลวจากคาตัดจําหนายท่ีลดลง 
 

คาใชจายในการขายและบริหาร 
ในไตรมาสน้ีอยูท่ี 2,846 ลานบาท ทรงตัวจากปท่ีแลว โดยบริษัทมีคาใชจาย
การตลาดเพ่ิมขึ้นเพ่ือสรางการรับรูถึงบริการ 3G ในขณะท่ีคาใชจายพนักงาน
ลดลง แตเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ีผานมา คาใชจายในการขายและบริหาร
ลดลง 3.2% เน่ืองจากคาใชจายทางการตลาดท่ีลดลง สวนคาใชจายการ
ต้ังสํารองหน้ีสูญอยูท่ี 125 ลานบาท ลดลง 14% จากปท่ีแลว และลดลง 
5.8% จากไตรมาสท่ีผานมา โดยท่ีอัตราการตั้งสํารองหน้ีสูญตอรายไดจาก
ลูกคาระบบเหมาจายรายเดือนคงอยูท่ีระดับปกติ และในรอบ 9 เดือนแรกของ
ปน้ีคาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 4.7% จากปท่ีแลว จากคาใชจาย
การตลาดและคาใชจายพนักงานท่ีเพ่ิมขึ้น แตเมื่อเทียบเปนสัดสวนของ
รายไดรวมแลวปรับตัวดีขึ้นเล็กนอยเปน 8.1% จากเดิมท่ีระดับ 8.5% เมื่อปท่ี
แลว 
 
 
 

 

ตนทุนและคาใชจาย 

 
 
 
 
 

เดือนแรกของปน้ีรายไดจากบริการขามแดนอัตโนมัติลดลง 15% จากการ
แขงขันดานราคาในตลาดโลก ในขณะท่ีรายไดจากบริการอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น 
8.6% จากปริมาณการใชงานท่ีสูงขึ้น 
 
 

 

การเติบโตของรายไดสงผลให EBITDA เพ่ิมขึ้น 8.4% เมื่อเทียบกับปท่ี
แลว โดยมาอยูท่ีระดับ 15,162 ลานบาท และทรงตัวเมื่อเทียบกับไตรมาส
ท่ีผานมา ในขณะท่ี EBITDA margin อยูท่ี 45% ทรงตัวจากปท่ีแลว 
แตเพ่ิมขึ้นจาก 43.9% เมื่อไตรมาสกอน เปนผลจากรายไดจากการขาย
อุปกรณท่ีลดลง  สําหรับรอบ 9 เดือนแรกของป EBITDA อยูท่ี 46,009 
ลานบาท เพ่ิมขึ้น 8.8% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว และมี EBITDA margin ท่ี 
44.5% ลดลงจากระดับ 45.3% เน่ืองจากสัดสวนของรายไดจากการขาย
อุปกรณเพ่ิมขึ้นและมีตนทุนเพ่ิมขึ้นจากการขยายโครงขาย สวนกําไรสุทธิ
ในไตรมาสน้ีเทากับ 8,787 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 42% จากปท่ีแลวเน่ืองจาก 
EBITDA ท่ีเติบโต และตนทุนท่ีลดลง ไดแก คาตัดจําหนาย คาใชจายทาง
การเงินหลังจากการคืนเงินกู รวมท้ังอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีลดจาก 
30% เปน 23% ซึ่งเร่ิมในป 2555 น้ีดวย ในขณะท่ีเมื่อเทียบกับไตรมาสท่ี
ผานมา บริษัทมีกําไรสุทธิทรงตัวจาก EBITDA ท่ีทรงตัว ในรอบ 9 เดือน
แรกของปน้ี บริษัทมีกําไรสุทธิอยูท่ี 26,426 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 42% จากป
ท่ีแลว ในขณะท่ีอัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 26% จากเดิม  20% ในปท่ี
แลวแมจะมี EBITDA margin ลดลงก็ตามโดยสวนใหญมาจากการลดลง
ของคาตัดจําหนายและคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 

 
 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นไตรมาส 3/2555 เทากับ 85,865 ลานบาท 
ลดลงจากระดับ 96,163 ลานบาทเมื่อปท่ีแลว หลังจากการจายเงินปนผล
ระหวางกาลจํานวน 17,541 ลานบาทในไตรมาสน้ี แมวาบริษัทมีการขยาย
โครงขาย 3G-900MHz อยางตอเน่ืองแตสินทรัพยถาวรยังคงลดลงจาก
ระดับเงินลงทุนท่ีต่ํากวาสินทรัพยท่ีตัดจําหนายหมด ในขณะท่ีอัตราสวน
สินทรัพยหมุนเวียนตอหน้ีสินหมุนเวียนซึ่งสะทอนถึงสภาพคลองของ
บริษัท ณ สิ้นไตรมาสน้ีอยูท่ี 1.01 ลดลงจาก 1.26 ในไตรมาสกอนหนา 
จากการจายเงินปนผลระหวางกาลเชนกัน หน้ีท่ีมีภาระดอกเบี้ยของบริษัท
ลดลงมาอยูท่ีระดับ 20,389 ลานบาทจาก 23,529 ลาน ณ สิ้นไตรมาส 
กอน โดยบริษัทชําระคืนหุนกูจํานวน 5,000 ลานบาทและเบิกใชเงินกู
จํานวน 1,858 ลานบาท และในไตรมาส 4/2555 ท่ีจะถึงน้ี บริษัทมีหน้ีท่ีมี
ภาระดอกเบี้ยท่ีครบกําหนดชําระจํานวน 247 ลานบาท อยางไรก็ดี ณ สิ้น
ไตรมาสน้ี เอไอเอสอยูในสถานะเงินสดสุทธิ สวนของผูถือหุนลดลงมาที่ 
35,752 ลานบาทเน่ืองจากกําไรสะสมท่ียังไมไดจัดสรรท่ีลดลงจาก 
18,223 ลานบาทเมื่อสิ้นไตรมาสกอน มาอยูท่ีระดับ 9,470 ลานบาท 
เน่ืองจากการจายเงินปนผลระหวางกาลขางตน 
 

ในรอบ 9 เดือนแรกของปน้ี บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
41,925 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 8.6% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว และใชเงินลงทุน 
5,965 ลานบาทซึ่งคิดเปน 74% ของประมาณการเงินลงทุนท้ังปน้ี เพ่ือ
เพ่ิมสถานีฐานของโครงขาย 3G-900MHz รวมเปนจํานวน 3,500 สถานี
ฐาน รวมท้ังขยายความจุในการใหบริการท้ังดานเสียงและขอมูลและ
พัฒนาจุดใหบริการตางๆ เพ่ือสรางประสบการณท่ีดีย่ิงขึ้นของลูกคาในการ
ใชบริการ โดยรวมแลวบริษัทมีกระแสเงินสด (EBITDA-CAPEX) ในรอบ 9 
เดือนแรกของปน้ี 40,044 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 38,576 ลานบาทในปท่ี
แลว  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 กําไร 

ฐานะการเงินและกระแสเงินสด 
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สรุปผลประกอบการเชิงการเงิน 

 

 

 

 

 

 

ตาราง 1 – รายไดการบริการ                                                                                                                                          (ลานบาท)/(% ของรายไดการใหบริการไมรวม IC)                   

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

รายไดจากบรกิารเสียง   17,427  71.6%       18,518  69.4%     18,508  68.9% 6.2% -0.1% 

   ระบบเหมาจายรายเดือน (เสียง)     4,191  17.2%         4,591  17.2%       4,707  17.5% 12% 2.5% 

   ระบบเติมเงิน (เสียง)   13,237  54.4%       13,927  52.2%     13,802  51.3% 4.3% -0.9% 

รายไดจากบรกิารขอมูล     5,077  20.9%         6,321  23.7%       6,679  24.8% 32% 5.7% 

รายไดจากบรกิารขามแดนอตัโนมัต ิ        794  3.3%            711  2.7%          609  2.3% -23% -14% 

อื่นๆ (โทรตางประเทศ, อืน่ๆ)     1,045  4.3%         1,127  4.2%       1,083  4.0% 3.6% -3.9% 

รวมรายไดจากการใหบริการไมรวม IC   24,343  100.0%       26,677  100.0%     26,879  100.0% 10% 0.8% 

ตาราง 2 – รายไดการขาย                                                                                                                                                                         (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                       

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

รายไดจากการขาย     2,918  9.4%         3,971  11.5%       3,020  9.0% 3.5% -24% 

ตนทนุการขาย     2,546  8.2%         3,660  10.6%       2,733  8.1% 7.3% -25% 

สุทธิจากการขาย        372  1.2%            311  0.9%          287  0.9% -23% -7.6% 

อัตรากําไรจากการขาย (%) 12.7%  7.8%  9.5%    

ตาราง 3 – คาเช่ือมโยงโครงขาย (IC)                                                                                                                                                       (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                     

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

รายรับคา IC     3,752  12.1%        3,840  11.1%       3,822  11.3% 1.9% -0.5% 

รายจายคา IC     3,664  11.8%        3,733  10.8%       3,661  10.9% -0.1% -1.9% 

สุทธิ รับ/(จาย)          88  0.3%           107  0.3%          161  0.5% 82% 50% 

ตาราง 4 – ตนทุนการใหบริการและตนทุนการขายไมรวม IC                                                                                                                     (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                 

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

คาตัดจําหนายโครงขาย     4,259  13.7%         3,699  10.7%       3,674  10.9% -14% -0.7% 

คาใชจายในการบริหารโครงขาย     1,053  3.4%  1,248  3.6%       1,401  4.2% 33 % 12 % 

      ตนทนุโครงขาย        751  2.4%            835  2.4%          919  2.7% 22 % 10 % 

      คาซอมบํารุงโครงขาย        302  1.0%            413  1.2%          483  1.4% 60 % 17% 

ตนทนุการใหบริการอืน่ๆ     1,018  3.3%         1,127  3.3%       1,231  3.6% 21% 9.2% 

รวมตนทุนการใหบริการไมรวม IC       6,330  20.4%         6,074  17.6%       6,306  18.7% -0.4% 3.8% 

สวนแบงรายได     6,057  19.5%         6,729  19.5%       6,802  20.2% 12 % 1.1% 

ตาราง 5 – คาใชจายในการขายและบริหาร                                                                                                                                               (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                    

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

คาใชจายการตลาด        551  1.8%            749  2.2%          646  1.9% 17 % -14% 

คาใชจายในการบริหาร     2,074  6.7%         2,010  5.8%       2,025  6.0% -2.4% 0.8% 

คาใชจายการตัง้สํารองหนี้สูญ        145  0.5%            132  0.4%          125  0.4% -14 % -5.8% 

คาเส่ือมราคา          51  0.2%              49  0.1%            50  0.1% -1.0% 1.8% 

รวมคาใชจายในการขายและบริหาร     2,821  9.1%         2,940  8.5%       2,846  8.4% 0.9% -3.2% 

% คาใชจายตั้งสํารองหน้ีสูญตอรายไดจากระบบ
เหมาจายรายเดือน 2.4%  1.9%  1.8%    

ตาราง 6 – EBITDA                                                                                                                                                                                    (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                         

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 

กําไรจากการดําเนนิงาน     9,595  30.9%       11,351  32.9%     11,374  33.7% 19% 0.2% 

คาเส่ือมราคาทีด่ิน อาคาร อุปกรณ        598  1.9%            546  1.6%          528  1.6% -12% -3.3% 

คาตัดจําหนายสินทรัพยโครงขาย     3,825  12.3%         3,316  9.6%       3,309  9.8% -14% -0.2% 

(กําไร)/จากทนุจากการขายสินทรัพย 1  0.0% -7  0.0% 0  0.0% -69% -104% 

คาตอบแทนผูบริหาร -30  -0.1% -44  -0.1% -39  -0.1% 30% -12% 

คาใชจายการเงินอืน่ๆ -8  0.0% -10  0.0% -11  0.0% 26% 11% 

EBITDA   13,981  45.1%       15,152  43.9%     15,162  45.0% 8.4% 0.1% 
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ตาราง 8 – กําไร (ลานบาท) รายการบันทึก 

ไตรมาส 
3/2554 

ไตรมาส 
2/2555 

ไตรมาส 
3/2555 

YoY QoQ 

กําไรสุทธ ิ   6,172 8,713 8,787 42% 0.8% 

 บวก: การดอยคาความนิยมของดพีีซี ขาดทุนจากการดอยคา 386 0 0   

กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ   6,558 8.713 8,787 34% 0.8% 

 
 

 
 
 
 

 
 

 

 
 
 
 

 
 

ตาราง 12 –แหลงท่ีมาและการใชไปของเงินทุนในเกาเดือนแรกของป 2555                                                                                (ลานบาท) 

แหลงท่ีมาของเงินทุน   การใชไปของเงินทุน  

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนสวนเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน 46,872  เงินปนผลจาย 30,223 

สวนเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน  5,643  การเปลี่ยนแปลงในเงินลงทุนระยะสั้น/ยาวสุทธิ 2,494 

ดอกเบี้ยรับ 606  ภาษีเงินได 10,591 

เงินรับจากการขายสินทรัพยและอุปกรณ 14  การลงทุนในโครงขายและสินทรัพยถาวร 5,965 

เงินรับจากการกูยืมระยะยาว 3,230  ชําระตนทุนทางการเงินและคาเชาทางการเงิน 925 

   ชําระคืนเงินกูระยะยาว 5,243 

   เงินสดเพ่ิมข้ึน 925 

รวม 56,366   รวม 56,366 

 
 
 

ตาราง 7 – คาใชจายทางการเงิน                                                                                                                                                               (ลานบาท)/(% ของรายไดรวม)                     

 ไตรมาส 3/2554 ไตรมาส 2/2555 ไตรมาส 3/2555 YoY QoQ 
คาใชจายทางการเงนิ        439  1.4%            292  0.8%          255  0.8% -42% -13% 
         

ตาราง 9 – ฐานะการเงิน                                               (ลานบาท)/(% ของสินทรัพยรวม) 
   

 ไตรมาส 
2/2555  

ไตรมาส 
3/2555 

 

เงินสด    28,196  29.3%   22,343  26.0% 

เงินลงทุนระยะส้ัน      7,342  7.6%     3,220  3.8% 

ลูกหนีก้ารคา      7,302  7.6%     7,452  8.7% 

สินคาคงเหลือ      1,152  1.2%        782  0.9% 

สินทรัพยหมุนเวยีนอื่นๆ       2,684  2.8%     4,146  4.8% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน    46,676  48.5%   37,943  44.2% 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ    40,835  42.5%   39,765  46.3% 

คาความนิยม           35  0.0%          35  0.0% 

สินทรัพยไมมีตัวตนอืน่      2,093  2.2%     2,009  2.3% 

สินทรัพยภาษีเงนิไดรอตัดบัญชี      5,901  6.1%     5,494  6.4% 

อื่นๆ         623  0.6%        620  0.7% 

รวมสินทรัพย    96,163  100.0%   85,865  100.0% 

เจาหนีก้ารคา      4,147  4.3%     4,603  5.4% 

สวนของเงินกูถึงกําหนดชําระใน 1ป      9,474  9.9%     8,464  9.9% 

ผลประโยชนตอบแทนคางจาย      9,234  9.6%   11,147  13.0% 

อื่นๆ    14,194  14.8%   13,380  15.6% 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน    37,048  38.5%   37,594  43.8% 

หนี้ที่มีภาระดอกเบี้ย    23,529  24.5%   20,389  23.7% 

รวมหน้ีสิน    51,682  53.7%   50,113  58.4% 

กําไรสะสมยังไมไดจัดสรร    18,223  19.0%     9,470  11.0% 

รวมสวนผูถือหุน    44,481  46.3%   35,752  41.6% 

ตาราง 10 – อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ    

 ไตรมาส 
3/2554 

ไตรมาส 
2/2555

ไตรมาส 
3/2555

หนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 0.62 0.54 0.58 

เงินกูสุทธิตอสวนของผูถือหุน 0.24 เงินสดสุทธิ เงินสดสุทธิ 

เงินกูสุทธิตอ EBITDA 0.15 เงินสดสุทธิ เงินสดสุทธิ 

หนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน 1.63 1.16 1.40 

Current ratio 0.84 1.26 1.01 

Interest coverage  23 40 47 

DSCR 1.98 4.40 4.95 

กําไรตอสวนผูถือหุน-ROE (%) 67% 87% 88% 

ตาราง 11 – ตารางการจายคืนหน้ี          (ลานบาท) 

หุนกู เงินกูระยะยาว
ไตรมาส 1/2555 - - 

ไตรมาส 2/2555 - 247 

ไตรมาส 3/2555 5,000 - 

ไตรมาส 4/2555 - 247 

2556 8,000 493 

2557 2,500 2,939 

2558 - 2,399 

2559 - 2,709 

2560 - 803 

2561 - 247 

   



คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 3Q55
 

20  
 

 

มุมมองของผูบริหารตอแนวโนมและกลยุทธในป 2555 (คงเดิม) 

 
เอไอเอสยังคงคาดการณรายไดจากการใหบริการไมรวมคา
เชื่อมโยงโครงขายที่ระดับ 8-10% ในปน้ี เน่ืองจากในรอบ 9 
เดือนแรกของป 2555 รายไดดังกลาวเติบโตถึง 11% เมื่อเทียบกับ
ปท่ีแลว สอดคลองกับประมาณการณของบริษัท อันเปนผลจาก
รายไดจากการใหบริการเสียงท่ีเติบโต 6.7% และรายไดจากการ
ใหบริการดานขอมูลท่ีเติบโต 33%  ท้ังน้ี แมวาอัตราหมายเลข
โทรศัพทเคลื่อนท่ีตอจํานวนประชากรของประเทศไทยจะมากกวา 
110% แลวก็ตาม แตรายไดจากการใหบริการเสียงยังคงเติบโตไดดี
โดยเฉพาะอยางย่ิงในตลาดตางจังหวัดซึ่งเอไอเอสมีฐานลูกคาและ
บริการท่ีเหนือกวา ในขณะท่ีตลาดการใหบริการดานขอมูลมีการ
แขงขันท่ีสูงขึ้น แตราคาขายของบริการดานขอมูลในทองตลาด
ยังคงอยูในระดับท่ีเหมาะสมและราคาของอุปกรณสมารทดีไวซมี
แนวโนมท่ีถูกลง ในครึ่งหลังของป 2555 แนวโนมการเจริญเติบโต
ยังคงมีอยูอยางตอเน่ืองตลอดปโดยปจจัยหลักยังคงมาจากการ
เติบโตของรายไดจากการใหบริการดานขอมูลซึ่งสอดคลองกับ
กระแสความนิยมและปริมาณการใชงานบริการ 3G ท่ีสูงขึ้น รวมท้ัง
เกิดจากจํานวนผูใชอุปกรณสมารทดีไวซท่ีเพ่ิมขึ้นดวย สวนรายได
จากการใหบริการเสียงมีแนวโนมชะลอตัวลง ในดานของรายไดจาก
การขายอุปกรณโทรศัพทเคลื่อนท่ีในรอบ 9 เดือนแรกของป 2555 
น้ัน เติบโต 17% สอดคลองกับประมาณการณท่ีระดับ 20%+โดยมี
แนวโนมชะลอตัวลงจากชวงคร่ึงแรกของป 2555 จากราคาขายของ
อุปกรณท่ีถูกลง  
 
บริษัทคาดการณรายไดจากการใหบริการขอมูลเปนเติบโต 
30% ในป น้ีอันเปนผลจากการเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ืองของ
จํานวนผูใชอุปกรณสมารทดีไวซและปริมาณการใชงาน
บริการ 3G-900MHz โดยทางเอไอเอสยังคงยึดมั่นในปรัชญา 
Quality DNAs (คุณภาพท้ังในดานอุปกรณ โครงขาย แอพพลิเคช่ัน
และบริการ) ในการนําเสนอบริการท่ีครบครันใหกับแตละกลุมลูกคา
ของเอไอเอส โดยคาดการณการเติบโตของรายไดจากการใหบริการ
ขอมูล 30% ดังกลาวน้ัน เอไอเอสจะผลักดันดวยกลยุทธการสราง
ความแตกตางท้ังการนําเสนออุปกรณสมารทดีไวซ รวมไปถึง
โปรโมช่ันและแอพพลิเคช่ันท่ีหลากหลายท่ีตอบสนองความตองการ
ในแตละกลุมลูกคานอกเหนือไปจากการพัฒนาโครงขายบริการ 
3G  โดย เอไอเอสจะใชปรัชญา Quality DNAs เปนแนวทางในการ
นําเสนอสมารทโฟนและเคร่ืองโทรศัพทท่ีใชกับเทคโนโลยี 3G ท่ี
ราคาถูกลง มีการเตรียมความพรอมในการใหบริการ 3G บนคล่ืน
ความถี่ 2.1GHz เปดตัวแอพพลิเคช่ันใหมๆ ท่ีทําใหลูกคาใชงานได
ในชีวิตประจําวัน และเสริมสรางความผูกพันกับลูกคาดวยบริการและ
สิทธิประโยชนจากเอไอเอส  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

คาดการณ EBITDA margin ยังคงอยูที่ระดับ 44%  โดย
คาดการณดังกลาวลดลงจากระดับ 44.8% ในปท่ีแลวอันเปนผลจาก
การเติบโตของธุรกิจขายอุปกรณโทรศัพทเคลื่อนท่ีซึ่งมีอัตรากําไรต่ํา
กวาธุรกิจการใหบริการโทรศัพทเคลื่อนท่ี ในขณะท่ีอัตรากําไรของ
ธุรกิจใหบริการยังคงทรงตัว โดยประสิทธิภาพในการบริหารตนทุน
ของเอไอเอสยังคงรักษาอยูในระดบัเดิมไดเปนผลจากการท่ีเอไอเอส
ไดเปรียบจากประโยชนเชิงขนาดรวมไปถึงการบริหารจัดการท่ีรัดกุม
ของฝายบริหาร คาใชจายการตลาดมีแนวโนมเพ่ิมขึ้นในชวงปลายป
แตยังอยูในชวง 2-2.5% ของรายไดรวมตามท่ีคาดการณไว โดยใน
รอบ 9 เดือนแรกของป 2555 คาใชจายการตลาดคิดเปน 1.8% ของ
รายไดรวม  
 
วงเงินการลงทุนยังคงอยูที่ระดับ 8,000 ลานบาทสําหรับทั้งป 
2555 ซึ่งสวนใหญจะนําไปใชในการขยายโครงขาย 3G-
900MHz และเพิ่มความจุโครงขายในการใหบริการดานขอมูล 
โดยหลังจากเปดใหบริการ 3G บนคล่ืน 900MHz ในเดือนกรกฎาคม 
2554 รวมไปถึงการพัฒนาโครงขายในสวนท่ีเหลือท่ัวประเทศใหเปน
เทคโนโลยี EDGE+ แลว ลูกคาโดยรวมสามารถรับรูไดถึงประโยชน
ของการใชงานอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ีจึงทําใหปริมาณการใชงาน
บริการดังกลาวเพ่ิมสูงขึ้น เอไอเอสไดพัฒนาโครงขายบริการขอมูลท่ี
ใชงานไดอยางตอเน่ืองโดยการติดตั้งสถานีฐาน 3G-900MHz รวม
เปนจํานวน 3,500 สถานีซึ่งครอบคลุมพ้ืนท่ีกรุงเทพฯ และอีก 17 
จังหวัดซึ่งมีจํานวนลูกคาท่ีมีเคร่ืองโทรศัพทท่ีรองรับเทคโนโลยี 3G 
บนคลื่น 900MHz ในจํานวนท่ีเพียงพอและมีความตองการใชงาน
บริการอินเทอรเน็ตเคลื่อนท่ี นอกจากน้ี การใหบริการลูกคาถือเปนสิ่ง
สําคัญอีกเร่ืองหน่ึง เอไอเอสจึงลงทุนปรับโฉมรานเอไอเอสช็อปใหม
เพ่ือเสริมการบริการลูกคาในรูปแบบ ”ชีวิตในแบบคุณ” (Your 
World. Your Way.) โดยในสวนของคาตัดจําหนายโครงขายน้ัน
ยังคงมีแนวโนมท่ีลดลงอยางตอเน่ืองโดยเกิดจากสินทรัพยโครงขาย
สวนใหญมีการตัดจําหนายทางบัญชีครบแลวในขณะท่ีเงินลงทุนใหม
ในสินทรัพยยังคงอยูในระดับต่ํา รวมท้ังคาดการณวา คาตัดจําหนาย
โครงขายท้ังป 2555 จะลดลง 13% เมื่อเทียบกับปท่ีแลว  
  
เอไอเอสไดมีการวางแผนโครงสรางเงินทุน เพื่อใหบริษัทมี
ความพรอมตอการลงทุนในอนาคตมากที่สุด รวมถึงใหบริษัท
สามารถรักษาอัตราการจายเงินปนผลที่ระดับ 100% ของ
กําไรสุทธิไวได ท้ังน้ีหลังจาก กสทช. มีความคืบหนาในเชิง
นโยบายการกํากับดูแล เอไอเอสไดเตรียมความพรอมสําหรับการ
เปลี่ยนแปลงในอุตสาหกรรมโทรคมนาคมท่ีจะเกิดขึ้นโดยบริหาร
สถานะทางการเงินใหเขมแข็งมีความพรอมในการสอดรับกับการ
ประมูลใบอนุญาตคลื่นความถี่ (ท้ังคลื่นความถี่ 2.1GHz, 1,800MHz 
และ 900MHz) รวมไปถึงการขยายโครงขายใหมบนเทคโนโลยีใหม 
และเพื่อใหเอไอเอสยังคงรักษาความเปนผูนําท้ังในยุค 3G หรือใน
อนาคตตอไป บริษัทจึงรักษาสัดสวนหน้ีสินตอทุนไวในระดับต่ําและ
รักษาประสิทธิภาพดานตนทุนเพ่ือใหเกิดความยืดหยุนสําหรับการ
กูยืมเงินในอนาคต รวมท้ังรักษาความไดเปรียบในการแขงขันและ
สามารถ รับมือตอสภาพการแขงขัน ท่ีอาจเ กิดขึ้ นในอนาคต

 

รายไดจากการใหบริการไมรวมคาเช่ือมโยงโครงขาย 8-10%  

รายไดจากการขายอุปกรณ 20%+  

EBITDA margin 44%    

เงินลงทุนในโครงขาย 8,000 ลานบาท  
คาตัดจําหนายโครงขาย -13%  
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สรุปตัวเลขการดําเนินงาน 

จํานวนผูใชบริการ 
ไตรมาส 
3/2553 

ไตรมาส 
4/2553 

ไตรมาส
1/2554

ไตรมาส
2/2554

ไตรมาส
3/2554

ไตรมาส
4/2554

ไตรมาส
1/2555

ไตรมาส
2/2555

ไตรมาส
3/2555

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 2,928,100 2,976,500 3,027,500 3,056,200 3,116,200 3,193,600 3,288,500 3,371,900 3,452,000

  จีเอสเอ็ม 1800 76,400 76,100 76,100 86,500 95,700 98,000 96,400 96,700 94,300

ระบบเหมาจายรายเดอืน 3,004,500 3,052,600 3,103,600 3,142,700 3,211,900 3,291,600 3,384,900 3,468,600 3,546,300

ระบบเติมเงนิ 27,497,600 28,148,100 28,847,700 29,342,300 29,552,000 30,168,300 30,752,700 31,339,800 31,777,600

รวมจํานวนผูใชบริการ 30,502,100 31,200,700 31,951,300 32,485,000 32,763,900 33,459,900 34,137,600 34,808,400 35,323,900

ผูใชบริการท่ีเพิ่มขึน้ (Net additions)         

ระบบเหมาจายรายเดอืน 27,300 48,100 51,000 39,100 69,200 79,700 93,300 83,700 77,700

ระบบเติมเงนิ 467,100 650,500 699,600 494,600 209,700 616,300 584,400 587,100 437,800

รวมผูใชบริการที่เพิ่มขึน้ 494,400 698,600 750,600 533,700 278,900 696,000 677,700 670,800 515,500

Churn rate (%)        

ระบบเหมาจายรายเดอืน 2.1% 1.8% 1.6% 1.7% 1.6% 1.5% 1.7% 1.6% 1.6% 

ระบบเติมเงนิ 4.3% 4.4% 4.4% 4.7% 5.0% 4.3% 4.4% 4.4% 4.3% 

คาเฉล่ีย 4.1% 4.2% 4.1% 4.4% 4.7% 4.1% 4.2% 4.1% 4.1% 

สวนแบงตลาดของจํานวนผูใชบริการ    
   

ระบบเหมาจายรายเดอืน 43% 43% 43% 43% 45% 45% 44% 43% n/a 

ระบบเติมเงนิ 44% 44% 44% 44% 44% 44% 44% 45% n/a 

รวม 44% 44% 44% 44% 44% 44% 44% 45% n/a 

 ARPU ไมรวม IC (บาท)         

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 631 647 649 645 652 694 678 681 683 

  จีเอสเอ็ม 1800 596 585 545 497 461 454 431 417 402 

ระบบเหมาจายรายเดอืน 630 645 646 641 647 687 670 673 676 

ระบบเติมเงนิ 186 197 198 196 195 204 207 203 201 

คาเฉล่ีย 230 241 242 239 239 251 253 250 248 

ARPU รวม IC (บาท)     

     

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 599 611 612 606 611 651 638 643 648 

  จีเอสเอ็ม 1800 577 576 536 484 445 437 415 401 384 

ระบบเหมาจายรายเดอืน 598 610 610 602 606 644 632 637 640 

ระบบเติมเงนิ 194 203 204 202 201 209 213 208 206 

คาเฉล่ีย 234 243 244 240 240 252 254 251 250 

MOU (จํานวนนาทีท่ีโทรออก)     

   

  จีเอสเอ็ม แอดวานซ 522 532 527 530 529 588 573 552 547 

  จีเอสเอ็ม 1800 387 496 484 479 463 499 486 484 478 

ระบบเหมาจายรายเดอืน 518 532 526 529 527 585 570 550 545 

ระบบเติมเงนิ 280 292 301 299 300 323 334 322 324 

คาเฉล่ีย 304 316 323 322 322 349 358 345 346 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ขอปฎิเสธความรับผิดชอบ 
ในเอกสารฉบับนี้อาจจะมีขอมูลบางสวนที่เกี่ยวของกับการคาดการณในอนาคตโดยใชปจจัยที่เกี่ยวของในหลายดานซ่ึงจะขึ้นอยูกับความเส่ียงและความไมแนนอน
ตางๆ ซ่ึงขอมูลดังกลาวรวมถึง แผนธุรกิจ  กลยุทธ  และความเช่ือของบริษัทฯ  รวมทั้งขอมูลอื่นที่ไมใชขอมูลที่เกิดขึ้นในอดีต ตัวอยางของคําที่ใชในการคาดการณใน
อนาคต เชน “อาจจะ”, “จะ”, “คาดวา”, “ตั้งใจวา, “ประมาณ”, “เช่ือวา”, “ยังคง”, “วางแผนวา”  หรือคําใดๆ ที่มีความหมายทํานองเดียวกัน เปนตน 
 

แมวาการคาดการณดังกลาวจะถูกจัดทําขึ้นจากสมมุติฐานและความเช่ือของฝายบริหาร โดยอาศัยขอมูลที่มีอยูในปจจุบันเปนพื้นฐานก็ตาม สมมุติฐานเหลานี้ยังคงมีความ
เส่ียงและความไมแนนอนตางๆ ซ่ึงอาจจะทําใหผลงาน ผลการดําเนินงาน   ความสําเร็จที่เกิดขึ้นจริงแตกตางจากที่บริษัทฯ คาดการณไวในอนาคต  ดังนั้นผูใชขอมูล
ดังกลาวจึงควรระมัดระวังในการใชขอมูลขางตน อีกทั้งบริษัท และผูบริหาร/พนักงาน ไมอาจควบคุมหรือรับรองความเกี่ยวของ ระยะเวลาที่จะเกิดขึ้น หรือความถูกตองของ
ขอมูลดังกลาวได 


